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Oswiadczenie Zarzadu dotyczace sporzadzenia sprawozdania finansowego
ERG S.A.

OSWIADCZENIE CZLONKOW ZARZADU

Dla Akcjonariuszy ERG S.A.

Zarzad ERG S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego wiedzg sprawozdanie finansowe ERG S.A. za | pétrocze 2015 roku i dane
porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej. Niniejszy raport odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy. Oswiadczamy réwniez, ze ,Sprawozdanie Zarzadu”
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki w okresie sprawozdawczym, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.

Prezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu dotyczgce podmiotu uprawnionego do badania

ERG S.A.
OSWIADCZENIE CZLONKOW ZARZADU

Dla Akcjonariuszy ERG S.A.

Zarzad ERG S.A. odwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych PRO AUDIT Kancelaria
Biegtych Rewidentéw Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig dokonujgcy przegladu sprawozdania finansowego
ERG S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Oswiadczamy réwniez, ze podmiot ten oraz biegly rewident
dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z

wiasciwymi przepisami prawa.

Cztonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu
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Informacje podstawowe
Informacje o jednostce oraz sprawozdaniu finansowym

ERG Spétka Akcyjna
ul. Chemiczna 6
42-520 Dgbrowa Gérnicza

Rejestracja: S3d Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Nr KRS: 0000085389

PKD: 22227 - produkcja opakowan z tworzyw sztucznych.

Branza wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek — przemyst tworzyw sztucznych.

Przedmiotem dziatalnosci ERG S.A. jest:

- produkcja opakowan z tworzyw sztucznych;

- produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzyw sztucznych;
- produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych;

- sprzedaz hurtowa wyrobow chemicznych;

- sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana.

Czas trwania spofki nie jest oznaczony.
Jednostkowe skrdcone sprawozdanie finansowe za | pdtrocze 2015 roku sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, Rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (Dz. U. nr
184 poz. 1539) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (DZ .U. 2014, poz. 133). Niniejszy raport finansowy jest zgodny z MSR
34 — ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.

Powiazania kapitatowe

Spotka dominujaca jest ERG Spdtka Akcyjna, ktéry na dzien 30.06.2015 roku posiada 100% udziatéw w spdtce Folpak Sp. z o. o.
oraz 65,98% udziatéw w Spotce Bioerg S.A. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego udziat ERG S.A. w Spoétce Folpak sp. z
0.0. oraz w Spétce Bioerg S.A. nie ulegt zmianie. Doktadne informacje na temat powigzan kapitalowych mozna uzyskaé ze
Skonsolidowaneso Snrawonzdania 7arzadu 7 Dziatalnoéci Grunv Kanitatowei FRG S A

Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta
Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 31 grudnia 2014:

Cztonek Zarzgdu — Piotr Szewczyk
Zarzad ERG S.A. informuje, ze w dniu 17 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate, mocg ktérej z dniem 01.01.2015r w

sktad Zarzadu powotano:

Prezes Zarzadu — Robert Groborz
Cztonek Zarzadu — Grzegorz Tajak

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 31 marca 2015:

Prezes Zarzadu — Robert Groborz
Cztonek Zarzadu — Piotr Szewczyk
Cztonek Zarzadu — Grzegorz Tajak

W dniu 31 marca 2015 roku Pan Piotr Szewczyk ztozyt rezygnacje ze stanowiska Cztonka Zarzadu.

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 30 czerwca 2015 oraz na dzien przekazania niniejszego raportu :
Prezes Zarzadu — Robert Groborz
Cztonek Zarzadu — Grzegorz Tajak
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Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzier 31 grudnia 2014:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Dariusz Purgat

Pierwszy Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej— Anna Koczur-Purgat
Drugi Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Grzegorz Tajak
Cztonek Rady Nadzorczej — Marek Migas

Sekretarz Rady Nadzorczej — Maciej Btasiak

Zarzad ERG S.A. informuje, ze w dniu 17.12.2014 r. Rada Nadzorcza ERG S.A. podjeta uchwate, mocga ktoérej z dniem 01.01.2015 r.
Panig Anne Koczur-Purgat powotano na stanowisko Przewodniczacej Rady Nadzorczej ERG S.A., natomiast Pana Marka Migasa
powotano na stanowisko Pierwszego Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej ERG S.A.

W dniu 17.12.2014 r. Pan Grzegorz Tajak, Drugi Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej ERG S.A. ztozyt rezygnacje z
petnionej funkcji ze skutkiem na dzier 31.12.2014 r.

W dniu 17.12.2014 r. Pan Maciej Btasiak, Sekretarz Rady Nadzorczej ERG S.A. ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji ze skutkiem na
dzien 31.12.2014r.

W dniu 29.12.2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ERG S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej Panig Izabele Wesotowska
ze skutkiem na dziert 01.01.2015 .

W dniu 29.12.2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ERG S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej Panig Marie Czyzewicz-
Tajak ze skutkiem na dziern 01.01.2015 r.

Zarzad ERG S.A. informuje, ze w dniu 02.01.2015 r. Rada Nadzorcza ERG S.A. podjeta uchwate, moca ktérej z dniem 02.01.2015 r.
Panig Marie Czyzewicz-Tajak powotano na stanowisko Drugiego Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej ERG S.A., natomiast
Pana Dariusza Purgata powotano na stanowisko Sekretarza Rady Nadzorczej ERG S.A.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz dzien publikacji:

W | pétroczu 2015 r. nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Anna Koczur - Purgat

Pierwszy Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Marek Migas

Drugi Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczejj — Maria Czyzewicz - Tajak
Cztonek Rady Nadzorczej — Izabela Wesotowska

Sekretarz Rady Nadzorczej — Dariusz Purgat

Szerzej na temat Sktadu Rady Nadzorczej znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzagdu w punkcie XIII.

Okresy, za ktére prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe

Sprawozdanie tinansowe Spotki ERG S.A. obejmuje okres od 1.01.2015 do 30.06.2015 roku. Porownywalne dane tinansowe
dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przedstawione na dzien 30.06.2014 oraz na dzien 31.12.2014.
Porownywalne dane finansowe dotyczace sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywdow pienieznych
obejmuja okres od 1.01.2014 do 30.06.2014 roku. Natomiast sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym obejmujg okres od
1.01.2014 do 30.06.2014 roku oraz okres od 1.01.2014 do 31.12.2014.

Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniach
finansowych za lata poprzednie

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zadnych korekt wynikajgcych z zastrzezen w opiniach podmiotu
uprawnionego do badania, o sprawozdaniach finansowych za lata poprzednie.

Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke ERG S.A. w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Waluta sprawozdania oraz zastosowany poziom zaokraglen

Waluta sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach
ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Procedury tadu korporacyjnego

ERG S.A. stosuje zasady tadu korporacyjnego.
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Zasady wyceny aktywow i pasywow

Kurs EURO uzyty do przeliczen

Wybrane dane finansowe

Stosowane zasady rachunkowosci

Skrocone sprawozdanie finansowe

Stosowane zasady wyceny aktywéw i pasywow zostaty przedstawione w dalszej czesci sprawozdania finansowego ,wybrane
dane objasniajace do sprawozdania finansowego”.

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej — wg Sredniego kursu obowigzujgcego na dzien sporzadzania
2015 rok -4,1944 PLN / EURO (tabela 124/A/NBP/2015 z 30.06.2015)
2014 rok -4,2623 PLN / EURO (tabela 252/A/NBP/2014 z 31.12.2014)

Pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz pozycje rachunku przeptywéw pienieznych — wedtug kursu
$redniego EURO stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
miesigca.

2015 rok -4,1341 PLN / EURO
2014 rok -4,1784 PLN / EURO

| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
narastajgco / 2015 | narastajgco / 2014 | narastajgco / 2015 | narastajgco / 2014
WYBRANE DANE FINANSOWE okres od okres od okres od okres od
2015-01-01 2014-01-01 2015-01-01 2014-01-01
do 2015-06-30 do 2014-06-30 do 2015-06-30 do 2014-06-30
w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatéw oraz ustug 42 506 47 632 10 282 11399
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1197 110 290 26
Zysk (strata) brutto 1170 -90 283 -22
Zysk (strata) netto 928 -192 224 -46
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 1357 2374 328 568
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -940 -1176 -227 -281
Przeptywy pieniezne netto z dziafalnosci
finansowej -664 -1932 -161 -462
Przeptywy pieniezne netto, razem -247 -734 -60 -176
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/
EURO) 1,07 0,00 0,26 0,00
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Aktywa, razem 58 813 56 831 14 022 13333
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 25124 23923 5990 5613
Zobowigzania dtugoterminowe 6 083 5519 1450 1295
Zobowigzania krétkoterminowe 18 438 18 088 4396 4244
Kapitat wtasny 33 689 32908 8 032 7721
Kapitat zaktadowy 17 322 17 322 4130 4064
Liczba akcji (w szt.) 866 100 866 100 866 100 866 100
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w
zt/EURO) 38,90 38,00 9,27 8,92
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2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NOTA| 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
w tys. zt w tys. zt w tys. zt

AKTYWA

Aktywa trwate 32189 32931 33 862
Rzeczowe aktywa trwate 24 975 25 820 26 966
Grunty 7 7 7
Budynki i budowle 6 366 6471 6 558
Maszyny 17 746 18 713 16914
Pojazdy mechaniczne 334 423 512
Pozostate 59 88 132
Srodki trwate w budowie 7.12 463 118 2843
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0
Wartosci niematerialne 1485 1600 1715
Wartosci niematerialne w trakcie realizacji 7.12 312 0 0
Pozyczki i naleznosci 7.7 214 268 0
Udziaty w jednostkach zaleznych 3 826 3 826 3 826
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7.3 360 401 317
Nieruchomosci inwestycyjne 1017 1016 1038
Aktywa obrotowe 26 624 23900 30369
Zapasy 7.3 6532 6363 8522
Materiaty 2290 1789 3464
Materiaty pomocnicze 0 0 0
Produkty w toku 851 780 933
Wyroby gotowe 3218 3439 3760
Towary 173 355 365
Naleznosci handlowe i pozostate 18 569 16 214 19 799
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 7.6 3 80 264
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 7.7 18 082 15633 18 323
Przedptaty 0 0 0
Pozostate naleznosci 7.7 484 501 1212
Naleznosci z tytutu podatkéw dochodowych 0 0 0
Pozyczki i naleznosci 7.7. 575 568 568
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7.7 397 644 980
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 551 111 500
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa ogétem 58 813 56 831 64 231
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stan na stan na stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE) NOTA 2015-06-30 2014-12-31 2014-06-30
w tys. zt w tys. zt w tys. zt
PASYWA
KAPITAL WEASNY 33 689 32908 33242
Kapitat wtasny w czesci przypadajacej udziatowcom jednostki
dominujacej 33 689 32908 33 242
Kapitat akcyjny 7.15 17 322 17 322 17 322
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 13 208 13 208 13 208
Kapitat zapasowy 1399 1399 1399
Kapitat rezerwowy 300 300 300
Kapitat z aktualizacji wyceny 893 893 893
Zyski zatrzymane 868 1394 1394
Akcje wtasne -1352 -1205 -1 205
Zyski (strata) netto 928 -526 -192
Warranty subskrypcyjne 7.16 123 123 123
Udziaty niekontrolujace 0 0 0
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 25124 23923 30989
Zobowigzania dtugoterminowe 6 083 5519 4 406
Rezerwa na podatek odroczony 7.3 3267 3066 3205
Dtugoterminowe rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 7.3 242 262 223
Dtugoterminowe pozostate rezerwy 0 0 0
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 7.7 1000 196 450
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7.7 1574 1995 528
Zobowiazania krétkoterminowe 18 438 18 088 26 241
Zobowigzania handlowe i pozostate 7.7 14 204 12723 18 992
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 7.7 2951 4175 6 565
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7.7 869 873 431
Zobowigzania z tytutu podatkéw dochodowych 0 21 0
Krétkoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 7.3 226 175 226
Krétkoterminowe pozostate rezerwy 7.3 188 121 27
Rozliczenia miedzyokresowe 603 316 342
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 364 51 342
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 239 265 0
Kapitat wtasny i zobowigzania ogétem 58 813 56 831 64 231
Wartos¢ ksiegowa 33 689 32908 33242
Liczba akcji( w szt.) 866 100 866 100 43 305 000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (zt) 38,90 38,00 0,77
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3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2015-01-01 - 2015-04-01 - 2014-01-01 - 2014-04-01 -
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW NOTA | 2015-06-30 2015-06-30 2014-06-30 2014-06-30
w tys. zt w tys. zt w tys. Zt w tys. zt
Przychody dziatalnosci operacyjnej 43 462 21810 47 833 23674
Przychody ze sprzedazy produktéw 7.14 40 340 20 306 39116 20428
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1133 197 7528 2 646
Przychody ze sprzedazy ustug 1033 504 988 458
Pozostate przychody operacyjne 951 805 107 100
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby 5 -2 75 42
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci 0 0 0 0
Zysk ze sprzedazy aktywoéw trwatych 0 0 19 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 42 265 21226 47 723 23 655
Zmiana stanu wyrobow gotowych i produkcji
niezakoriczonej -312 -557 -760 -390
Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos$é zapaséw 0 0 0 0
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych naleznosci 0 0 0 0
Zuzycie surowcow i materiatow 7.14 32707 17 561 32477 17 356
Ustugi obce 7.14 1370 772 1715 867
Podatki i optaty 892 113 775 66
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 4329 2097 4121 2 009
Amortyzacja 942 474 1033 514
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 974 113 7422 2672
Strata ze sprzedazy aktywdw trwatych 64 16 0 0
Pozostate koszty operacyjne 1299 637 940 561
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1197 584 110 19
Przychody finansowe w tym: 117 107 42 23
Odsetki 40 31 32 22
Koszty finansowe w tym: 144 55 242 114
Odsetki 137 65 178 83
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 1170 636 -90 -72
Podatek dochodowy 242 154 102 61
Zysk (strata) netto 928 482 -192 -133
Inne catkowite dochody: 0 0 0 0
Réznica kursowe z przeliczenia 0 0 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0
Pozostate dochody 0 0 0 0
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
Udziat w pozostatych dochodach ogétem jednostek
wycenionych metoda praw wtasnosci 0 0 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitych
dochodoéw ogdtem 0 0 0 0
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 928 482 -192 -133
Zysk (strata) netto 928 482 -192 -133
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 866 100 866 100 43 305 000 43 305 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w z1) 1,07 0,56 0,00 0,00
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Nadwyzka
ze . .
SPRAWOZDANIE ZE Kapitat e | e Kapitat Kaplt.al z . 2yski Akcje Zysk Warranty | Kapitat
ZMIAN W KAPITALE i, aktualizacj (strata) |subskrypc| wtasny
WEASNYM (w tys. z4) podstawowy ak:;:lla r:tow. zapasowy | rezerwowy | . wyceny zatrzymane | wilasne i vine razem
nomin.
Saldo na
1 stycznia 2014 17 322 13 208 1399 300 893 817 -1 205 577 123 33434
Zysk (strata) netto za
okres -192 -192
Razem catkowite
dochody 0 0 0 0 0 (1] (1] -192 0 -192
Podziat zysku 577 -577 0
Saldo na
30 czerwca 2014 17 322 13 208 1399 300 893 1394 -1205 -192 123 33242
Saldo na
1 stycznia 2014 17 322 13 208 1399 300 893 817 -1 205 577 123 33434
ZySK (Strata) Netto za
okres -526 -526
Razem catkowite
dochody 0 0 0 0 0 (1] (1] -526 -526
Podziat zysku 577 -577 0
Saldo na
31 grudnia 2014 17 322 13 208 1399 300 893 1394 -1205 -526 123 32908
Saldo na
1 stycznia 2015 17 322 13 208 1399 300 893 1394 -1 205 -526 123 32908
Zysk (strata) netto za
okres 928 928
Razem catkowite
dochody 0 0 0 0 (1] (1] 928 0 928
Skup akcji wtasnych -147 -147
Podziat zysku -526 526 0
Saldo na
30 czerwca 2015 17 322 13 208 1399 300 893 868 -1352 928 123 33 689
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5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

2015-01-01 - 2014-01-01 -
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2015-06-30 2014-06-30
w tys. zt w tys. zt
Przeptywy $Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 1170 -90
Korekty razem 187 2464
Amortyzacja (w tym amortyzacja niewykorzystanych zdolnosci maszyn
produkcyjnych) 1593 1678
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych -61 42
Odsetki przeniesione do dziatalnosci inwestycyjnej i finansowe;j 56 146
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 64 -19
Zmiana stanu rezerw 98 -48
Zmiana stanu zapasow -169 -788
Zmiana stanu naleznosci -2 355 -1478
Zmiana stanu zobowigzan 1467 3358
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -506 -427
Transakcje bezgotéwkowe (rzeczowe aktywa trwate) 0 0
Zaptacony podatek dochodowy 0 0
Inne korekty 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1357 2374
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 87 404
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 11 61
Otrzymane odsetki 9 19
Sptaty pozyczek udzielonych 67 324
Zbycie aktywow finansowych 0 0
Wydatki 1027 1580
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1027 1578
Nabycie udziatow w jednostkach zaleznych 0 2
Udzielone pozyczki 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -940 -1176
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
Wptywy 1427 1527
Wptywy netto z emisji akcji 0 0
Kredyty i pozyczki 1074 1160
Dotacja 353 367
Wydatki 2091 3459
Nabycie akcji wtasnych 147 0
Sptaty kredytow i pozyczek 1436 2 497
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 422 798
Odsetki 86 164
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -664 -1932
Przeptywy pieniezne netto razem -247 -734
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -247 -734
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 644 1714
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 397 980
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

6. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Spétka ERG S.A. udzielita zabezpieczenia w postaci weksli "in blanco" dla zobowigzan z tytutu leasingu oraz dla kredytow.
Zabezpieczenia opisane sg w sprawozdaniu rocznym za 2014 rok dla kredytéw w nocie 7.19, natomiast dla leasingdw w nocie 7.20.
Spétka udzielita réwniez zabezpieczenie umowy handlowej wekslem in blanco. Umowy dotyczace otrzymanych dotacji
wspoétfinansowanych ze srodkéw Unii Europejskiej sg zabezpieczone wekslami "in blanco".
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7. Wybrane dane objasniajgce do sprawozdania finansowego

7. 1. Zasady wyceny aktywow i pasywéw

Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz
innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato sporzadzone zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej /MSSF/ zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015 roku sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2014 rok. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i
poréwnvwalnego.

® Zmiany wynikajace ze zmian MSSF:

W 2014 roku weszly w zycie nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

¢ MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

* MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012
roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzieciach”,
zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” oraz MSSF 12
,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” — objasnienia na temat przepisdw przejsciowych,

zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowiazuiace w odniesieniu do okreséw rocznvch roznoczvnaiacvch sie 1
e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych

jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20

listonada 2013 roku (obowiazuiace w odniesieniu do okreséw rocznvch roznoczvnaiacvch sie 1 stvcznia 2014 roku lub oo tei
® Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan finansowych,

zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych, zatwierdzone
w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentow pochodnych oraz kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci jednostki.

e Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)
Na dzien publikacji sprawozdania finansowego zostaty opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie
nastepujace standardy i interpretacje:
® Zmiany do rdéznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)” — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynaiacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),
® Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i usciSlenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowiazujagce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozqoczvnaiacvch sie 1 stvcznia 2015 lub po tej dacie),
® Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze - zatwierdzone w UE w
dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej
dacie),
e Interpretacja KIMSF 21 ,,Opfaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).
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Ponadto na dzien publikacji sprawozdania finansowego zostaty przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE
nastepujace standardy i interpretacje:

* MSSF 9, Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie),

® MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

o MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspdlnym przedsiewzieciem (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatébw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat akceptowalnych
metod amortyzacyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

® Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej
Wedtug szacunkéw jednostki, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na dzien bilansowy.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos¢ zabezpieczen portfela aktywéw i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkdéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdéw lub zobowigzan finansowych wedtug
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatvby przviete do stosowania na dzier bilansowy.

Zasady rachunkowosci:

o Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.
Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg
sprawozdanie z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdéw, wynoszacy:

Stawka amortyzacyjna Okres
Budynki i budowle 2,5% - 10% 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% - 33,3% 3-20 lat
$rodki transportu 10% - 20% 5-10 lat
Inne srodki trwate 10% - 20% 5-10 lat
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Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazuja na to, ze wartos¢ bilansowa
rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywdéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci, a wartosc bilansowa
przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, woéwczas wartos¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, do ktdrych te aktywa naleza jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada
wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej.

Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywdéw. W przypadku sktadnika aktywdw, ktéry nie generuje wptywdw pienieznych w sposéb
znaczgco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego ten
sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji
koszt wtasny sprzedazy. Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow.

Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego skfadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone
jako rdznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej pozycji) s3 ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia. Inwestycje rozpoczete dotycza
$rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki
trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

o Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozina bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, s czescig ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywdw. Pozostate
koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszt.

o Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztéw
przeprowadzonej transakcji. Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia nieruchomosci inwestycyjne wedtug wartosci godziwej.
Zgodnie z MSR 40 jezeli nieruchomo$¢ zajmowana przez wiasciciela staje sie nieruchomoscig inwestycyjna, ktéra bedzie
wykazywana w wartosci godziwej, jednostka stosuje MSR 16 az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.
Ustalong na ten dzien réznice pomiedzy wartoscig bilansowa a jej wartoscia godziwg jednostka traktuje w taki sposob jak
przeszacowania zgodnie z MSR 16.

o Wartosc firmy

Wartosé firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo wyceniana jako réznica miedzy:

- suma wartosci godziwej przekazanej zaptaty lub kwoty udziatéw niesprawujgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz w
przypadku potgczenia jednostek gospodarczych realizowanego etapami, wartosci w dniu przejecia udziatu w kapitale jednostki
przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmowanej;

- a wartoscig netto w dniu przejecia mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych.

Jezeli réznica wskazana wyzej jest ujemna, otrzymany z niej zysk ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.
Po poczatkowym ujeciu wartos$¢ firmy jest pomniejszana o odpisy aktualizacyjne z tytutu trwatej utraty wartosci. Test na utrate
wartosci przeprowadza sie raz na rok. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

o Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny
nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej s ujmowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego. Z wyjatkiem prac
rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie nie sg ujmowane w aktywach, a
naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodéw za ten rok, w ktérym
zostaty poniesione. Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywoéw lub na poziomie
osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy
wystapity przestanki, ktére mogg Swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej
weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku obrotowego.
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o Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie poniesienia. Naktady poniesione
na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia s3 przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze
zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu
historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywoéw byly ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang
amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywdw nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci
wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia
wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywow i s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie
jego wyksiegowania.

o Odzyskiwalna wartos¢ aktywow diugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywoéw pod katem istnienia przestanek wskazujgcych na utrate ich wartosci.
W przypadku istnienia takiej przestanki, Spétka dokonuje formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy
wartos¢ bilansowa danego skfadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujacego sSrodki pieniezne przewyzsza jego wartosc
odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego warto$¢ do poziomu wartosci
odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig
godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowg danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne.

e Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone s3 na nastepujace kategorie:

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- Pozyczki i naleznosci, oraz

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spdtka zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymac¢ w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej. Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym
wahaniom ceny sg klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac
ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach
finansowych. Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajac kosztéw transakcji, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na
dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich
wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng rdéznice pomiedzy wartosciag godziwg a ceng nabycia, po
pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), odnosi sie na kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywdw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie
do sprawozdania z catkowitych dochodoéw jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane s3 jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich
zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane s do aktywdéw obrotowych, jezeli Zarzad ma
zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na
dzien dokonania transakcji. W momencie poczagtkowego ujecia s one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej,
obejmujacej koszty transakcji. Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej. Instrument finansowy zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Spotka traci kontrole nad
prawami umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng
strone trzecia.
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Inwestycje finansowe w akcje i udziaty w jednostkach zaleznych wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia (lub
inaczej okreslonej wartosci poczatkowej), a ewentualne odpisy aktualizujgce ustala zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow.

o Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne s3 oddzielane od umodw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z
nastepujgcych warunkdéw sg spetnione:

- charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem i ryzykiem
umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany;

- samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje instrumentu
pochodnego;

- instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie s3 odnoszone
do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie sg
uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko witasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w
walucie obcej s3 $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu)
obejmuje rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowa dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji
niefinansowych na rynku dla danej transakgji.

e Zapasy

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno w odniesieniu
do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposéb:

- materiaty - w cenie nabycia ustalonej metodg , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

- produkty gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztéw
produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego.

- towary - w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

Odpisy z tytutu aktualizacji wartosci ujmowane sg w kosztach podstawowej dziatalnosci. Ceng sprzedazy netto mozliwg do
uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty
wykoriczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

o Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 180 dni, sg ujmowane i wykazywane
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci
watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci
niesciggalne sg odpisywane do sprawozdania z catkowitych dochodéw w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki pieniezne w banku i
w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej
srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

o Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczerh miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na
biezacy okres sprawozdawczy.
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e Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne s3 nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji
finansowej, a takze w wyniku naliczania odpisu.

o Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spofce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze
koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W
przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowiazaniem.

Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
uimowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

e Odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe i $wiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spoétki maja prawo do nagrdéd jubileuszowych oraz odpraw
emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne
s3 wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych
zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotyczg. Wedtug MSR
19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi Swiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg
programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia. Wartos$¢ biezgca tych zobowigzan na dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang
dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.

Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte s3 o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen
aktuarialnych sa rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Dodatkowo zgodnie z obwigzujgcym zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Spotki po przejsciu na emeryture maja

prawo do dodatkowych $wiadczert w ramach Srodkéw zaktadowego funduszu $wiadczen socjalnych.
Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu

przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktdérych dotycza. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza.

Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptfatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia
oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczer aktuarialnych sg rozpoznawane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

e Leasing

Umowy leasingu tinansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko | wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzieri rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z
nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Opfaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe s3 ujmowane bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodéw. Srodki trwate uzytkowane na
mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka
trwatego lub okres leasingu.
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o Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z
dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przychody sg rozpoznawane po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

o Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody s ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towardw i produktéw zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

o Swiadczenie ustug

Przychody z wykonania nie zakoriczonej ustugi, objetej umowg, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala sie na
dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli kwote przychodu mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny.

o Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw
finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

e Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

® Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowg przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych umow.

o Koszty dziatalnosci operacyjnej

Spotka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Prezentacja nastepuje w uktadzie rodzajowym ze
zmiang stanu wyrobdw gotowych, produkcji niezakoriczonej oraz zmiang stanu odpiséw wartosci zapasow.

o Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych w
stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzie bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywoéw i
pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

- z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate
podatkowsa,

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i
udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg
kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww.
réznice, aktywa i straty,

- z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate
podatkowa,

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw
we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega

stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub
takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany w kapitale wtasnym, a nie
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

® Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazona liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym.

® Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu sredniego NBP z
dnia poprzedzajacego dzien wystawienia faktury.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztéw) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej s3 wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

e Podstawowe osady oraz podstawy szacowania niepewnosci

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Spotce, Zarzad Spotki zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osgdoéw i
zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikdw aktywdéw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia
opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. W niektérych istotnych kwestiach Zarzad opiera
sie na opiniach niezaleznych ekspertow. Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sie w okresie, w
ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezagcym i okresach przysztych, jesli zmiana
dotyczy ich na rowni z okresem biezacym.

Podstawowe osady przy zastosowaniu zasad rachunkowosci

W trakcie sporzadzania niniejszego sprawozdani finansowego zdaniem zarzadu Spétki nie byly wymagane istotne osady, inne
niz te zwigzane z szacunkami, a dotyczace stosowania zasad rachunkowosci Spotki i majgce istotny wptyw na wartosci ujete w
sprawozdaniu finansowym.

Podstawy szacowania niepewnosci

W wyniku stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci opisanych powyzej, Spdtka przyjeta pewne zatozenia dotyczace
niepewnosci i szacunkow, ktére mogg miec istotny wptyw na wartosci zamieszczone w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z
tym istnieje ryzyko istotnych zmian w nastepnych okresach sprawozdawczych dotyczgce gtdwnie nastepujacych obszaréw:

(a) Okresy ekonomicznego uzytkowania wartosci niematerialnych oraz srodkéw trwatych

Okresy ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujacych sie ich eksploatacja.
Szacunkom takim towarzyszy niepewno$¢, co do przysztych warunkdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, zmian
technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowa¢ mogg inng oceng ekonomicznej przydatnosci sktadnikéw i pozostatego
okresu ich uzytecznosci, co w rezultacie moze istotnie wptyna¢ na wartos¢ srodkdw trwatych oraz koszty amortyzacji w
przysztosci.

(b) Rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

Rezerwy na odprawy emerytalne szacowane sg metoda aktuarialng, ktorej zastosowanie wymaga przyjecia licznych zatozen,
ktére mogg ulega¢ znaczagcym zmianom wptywajgc na wysoko$¢ ujmowanych kosztéw swiadczen pracowniczych. Zatozenia
przyjete do wyceny powyzszych rezerw jak réwniez wartosci tych rezerw zostaty przedstawione w nocie 7.17.

(c) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w przysztosci moze wptyna¢ na
realizowalno$¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego.
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7. 2 Objasnienia dotyczace rachunku przeptywu srodkéw pienieznych

ERG S.A. sporzadza rachunek przeptywoéw pienieznych przy zastosowaniu metody posrednie;j.

Podziat dziatalnosci na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowa przedstawia sie nastepujaco:

- do dziatalnosci operacyjnej zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawowg i pomocniczg dziatalnoscig spotki
nie wymienione w dziatalnosci finansowe;j i inwestycyjnej tj. sptaty zobowigzan, wptywy gotédwki w zwigzku ze sprzedazg

produktéw i towardw,

- do dziatalnosci inwestycyjnej zalicza sie wptywy i wydatki zwigzane z zakupem lub sprzedaza rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych, aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci i

dostepnych do sprzedazy,

- do dziafalnosci finansowej gtéwnie zalicza sie pozyskanie kapitatu wtasnego i kapitatéw obcych oraz jego zwrot i

obstuge.

7. 3 Informacja o rezerwach i odpisach aktualizujacych

Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 1.01.2015 Zwiekszenia Zmniejszenia 30.06.2015
I. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 401 63 104 360
Il. Rezerwa z tytutu podatku
odroczonego 3066 224 23 3267
11l. Odpisy aktualizujace aktywa 6 810 135 690 6 255
1. Naleznosci 4760 18 225 4553
- odpisy z tytutu naleznosci
handlowych, pozostatych oraz 3820 18 225 3613
- odpis na naleznosci z tytufu
odsetek oraz poreczen
wekslowych 940 0 0 940
2. Udzielone pozyczki 303 0 0 303
3. Zapasy 710 117 465 362
4. Dtugoterminowe aktywa
finansowe — akcje 889 0 0 889
5. Nieruchomos¢ inwestycyjna 148 0 0 148
IV. Rezerwy na zobowigzania 558 249 151 656
Rezerwy dtugoterminowe 262 0 20 242
- Swiadczenia emerytalne 75 0 13 62
- Swiadczenia rentowe 57 0 0 57
- Nagrody jubileuszowe 130 0 123
- Pozostate rezerwy 0 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 296 249 131 414
- Swiadczenia rentowe 5 0 0 5
- Nagrody jubileuszowe 18 0 0 18
- Rezerwy na niewykorzystane urlopy 152 51 0 203
- Pozostate rezerwy 121 198 131 188

7. 4 Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdélne segmenty branzowe

Dla ERG S.A. podstawowym podziatem na segmenty jest segmentacja branzowa, ktora jest decydujgca dla okreslenia
rodzaju ryzyka i stop zwrotu osigganych przez Spétke. Emitent prowadzit w roku 2015 dziatalno$¢ w ramach segmentu
branzowego - produkcji wyrobdw z tworzyw sztucznych, w tym:

- produkcja wyrobéw foliowych,

- produkcja wyrobdéw wtryskowych.
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Stan na dzien 30 czerwca 2015r.:

Wyroby Wyroby Dziatalnos¢
Rodzaj asortymentu foliowe wtryskowe handlowa Pozostate Ogétem

Przychody ze

sprzedazy Sprzedaz 37 906 2439 1133 1033 42 511

Techniczny koszt
Koszty segmentu  |wytworzenia 33122 2222 974 545 36 863
Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 4784 217 159 488 5648
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 4039
Pozostate przychody operacyjne 951
Pozostate koszty operacyjne 1363
Przychody finansowe 117
Koszty finansowe 144
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 1170
Podatek dochodowy 242
Zysk/ (strata) netto 928
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 58 813
Razem aktywa 58 813
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 58 813
Razem pasywa 58 813
Stan na dzier 30 czerwca 2014r.:
Wyroby Wyroby Dziatalnos¢
Rodzaj asortymentu foliowe wtryskowe handlowa Pozostate Ogétem

Przychody ze

sprzedazy Sprzedaz 37127 2138 7 528 914 47 707

Techniczny koszt

Koszty segmentu  |wytworzenia 32980 1977 7422 482 42 861
Zysk/ (strata) segmentu (marza brutto)* 4147 161 106 432 4 846
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 3922
Pozostate przychody operacyjne 126
Pozostate koszty operacyjne 940
Przychody finansowe 42
Koszty finansowe 242
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem -90
Podatek dochodowy 102
Zysk/ (strata) netto -192
Aktywa segmentu 0
Aktywa nieprzypisane 64 231
Razem aktywa 64 231
Pasywa segmentu 0
Pasywa nieprzypisane 64 231
Razem pasywa 64 231

* marza brutto (w tys. zt.) wyliczona jest w oparciu o techniczny koszt wytworzenia zawierajgcy koszty bezposrednio zwigzane z produkcjg wyrobéw oraz

ogdlne koszty wydziatéw produkcyjnych, nie uwzglednia ona natomiast pozostatych kosztow ogdlnozaktadowych.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow

oraz pozostate, w tym:
- sprzedaz krajowa
- sprzedaz na eksport
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30 czerwca 2015 r.

42 506
36 876
5630

30 czerwca 2014 r.

47 632
43 837
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Zgodnie z postanowieniami MSSF 8 Spotka odstgpita od prezentacji segmentéw geograficznych.

Sezonowos¢ i cykliczno$¢ dziatalnosci:

W Spotce nie wystepuje sezonowosc oraz cyklicznos¢ dziatalnosci.

7. 5 Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Spétka narazona jest na ryzyko:
- ptynnosci
- kredytowe
- stép procentowych
Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z mozliwoscig utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan. Korzystanie z
zewnetrznych zrédet finansowania powoduje wzrost tego ryzyka. Jednoczesnie Spoétka narazona jest na ryzyko braku
mozliwosci pozyskania nowego finansowania uzaleznionego od oceny zdolnosci kredytowej przez instytucje finansowe.
ERG S.A. monitoruje ryzyko braku funduszy tworzac miesieczne plany wptywdéw i wydatkéw, ktérych celem jest
utrzymanie rGwnowagi pomiedzy ciggtoscia, a elastycznoscia finansowania.
Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe zwigzane jest z wiarygodnoscig kredytowg odbiorcéw ERG S.A. oraz instytucji finansowych, w ktdérych
spotka deponuje srodki pieniezne.
Ryzyko stép procentowych
Spétka jest narazona na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w przypadku zaciggania kredytéw jak i udzielania
pozyczek innym podmiotom.

7. 6 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spoétka byta strong transakcji z podmiotami powigzanymi wg definicji zawartej w regulacji nr 1606/2002 i przepisami
MSR 24, wg ktorych za podmioty powigzane uwazane s3:

1. Folpak Sp. z 0. 0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej, w ktérej ERG S.A. posiada 100 % udziatéw — konsolidacja.

2. Bioerg S.A. z siedzibg w Dgbrowie Goérniczej, w ktérym ERG S.A. posiada 65,98% udziatéw — konsolidacja. Na dzien
publikacji sprawozdania finansowego Spétka posiada 65,98% udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki Bioerg S.A.

W roku 2015 Spoétka i podmioty powigzane dokonywaty wzajemnych transakcji o charakterze wynikajacym z biezacej
dziatalnosci, na warunkach nie odbiegajgcych od warunkéw rynkowych. Obroty ksztattowaty sie jak ponize;j:

Przychody z tyt.
Naleznosci Pozyczki odsetek od
od jedn. udzielone (+) udzielonych
Przychody ze Zakup pow. z tyt. |Zobowigzania| /otrzymane otrzymanych
sprzedazy pochodzacy | Naleznosciod | odsetek od | wobec jedn. |(-) z jednostek| pozyczek jedn.
Podmiot powigzany jedn. pow. |odjedn. pow.| jedn.pow. pozyczek pow. powiazanych pow.
Bioerg S.A. 19 296 0 0 22 -1 000 0
Folpak Sp. z 0. o. 37 62 3 6 20 214 6
RAZEM 56 358 3 6 42 -786 6

Emitent na dzien 30.06.2015 przeprowadzit test na utrate wartosci spotki zaleznej Folpak Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie
GOrniczej oraz spotki zaleznej Bioerg S.A.

Dla Spétki Folpak Sp. z 0.0. przyjeto nastepujace zatozenia do testu na utrate wartosci: prognoze przychodéw dla 2015 r.
zatozono na poziomie 53% przychodow z 2014 r., roczna stopa wzrostu przychodéw w okresie 5 letniej prognozy 3%,
prognoze kosztéw dla 2015 r. zatozono na poziomie 46% kosztéw z 2014 r., roczna stopa wzrostu kosztéw operacyjnych
w okresie prognozy 3%, po okresie prognozy zaktadany wzrost wolnych przeptywdéw 2%, przyjeta stopa podatku
dochodowego 19%, przyjeta warto$¢ inwestycji netto w okresie prognozy 0.00. Uzyskana wartos¢ inwestycji po korekcie
o dtug na dzien 30.06.2015 w kwocie 1.492 min zt jest wyzsza od wartosci inwestycji (po skorygowaniu o odpisy z tytutu
utraty wartosci) w kwocie 1.486 min zt. prezentowanej w aktywach.
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Dla Spotki Bioerg S.A. przyjeto nastepujace zatozenia do testu na utrate wartosci: prognoze przychodéw dla 2015 r.
zatozono na poziomie 67% przychoddw z 2014 r., roczna stopa wzrostu przychodéw w okresie kolejnych 3 lat prognozy
25%, w pigtym roku prognozy 20%, prognoze kosztéw dla 2015 r. zatozono na poziomie 67% kosztéw z 2014 r.(92%
przychoddw), roczna suma kosztéw operacyjnych w kolejnym roku prognozy to 90% przychodéw, w kolejnych latach
prognozy koszty operacyjne wynoszg odpowiednio 89%, 88%, 87%, a po okresie prognozy zatozony wzrost wolnych
przeptywéw wynosi 3%, przyjeta stopa podatku dochodowego 19%, przyjeta warto$¢ inwestycji netto w okresie
prognozy 0.00. Uzyskana w tescie wartos¢ inwestycji po korekcie o dtug oraz srodki pieniezne na dziern 30.06.2015 w
kwocie 3.052 min zt jest wyzsza od wartosci inwestycji w kwocie 2.340 min zt. prezentowanej w aktywach.

W wyniku przeprowadzonych testéw Emitent nie uwaza aby nastgpita utrata wartosci inwestycji.
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7.

7

Informacje o posiadanych przez ERG S.A. instrumentach finansowych

1

Aktywa
Stan na dzien:
WYSZCZEGOLNIENIE 30 czerwca 2015 r. 31 grudnia 2014 r.
1. Pozyczki udzielone 789 836
a). krétkoterminowe 575 568
- pozyczka udzielona Firmie Broker 55 55
- pozyczka udzielona Firmie Flexokolor* 303 303
- pozyczka udzielona Firmie RENT-SYSTEM 30 50
- pozyczka udzielona Firmie FOLPAK 0 0
- pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 347 347
- odpis na pozyczke udzielong Firmie Flexokolor* -303 -303
- odsetki od pozyczek oraz wycena 143 116
b). dtugoterminowe 214 268
- pozyczka udzielona firmie FOLPAK 214 261
- odsetki od pozyczek oraz wycena 0 7
2. Naleznosci handlowe i pozostate 18 569 16 214
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 397 644

* w przedmiocie pozycji zostat utworzony odpis aktualizacyjny na naleznos¢ lub odsetki

W dniu 23.09.2014 roku Spétka udzielita nowej pozyczki Spotce zaleznej Folpak w kwocie 280 tys. zt. Spotka sptacata

kwote 47 tys. zt, w zwigzku z tym na dzien publikacji Spétce pozostata do sptaty pozyczka w wysokosci 214 tys. zt.
Spétka udzielita réwniez pozyczke firmie niepowigzanej, ktérej na dzien bilansowy pozostato do sptaty 347 tys. zt,

natomiast na dzier publikacji pozostato do sptaty 347 tys. zt.

Pasywa
Stan na dzien:

WYSZCZEGOLNIENIE 30 czerwca 2015 r. 31 grudnia 2014 r.

- Zobowigzania handlowe i pozostate 14204 12723
- Zobowiazania finansowe dtugoterminowe (kredyty i

pozyczki) 1000 196
- Zobowiazania finansowe krétkoterminowe (kredyty i

pozyczki) 2951 4175
- Zobowigzania finansowe dtugoterminowe (leasing) 1574 1995
- Zobowigzania finansowe krotkoterminowe (leasing) 869 873

W dniu 8 sierpnia 2013 roku Spétka zawarta nowa umowe leasingowgq z Pekao Leasing Sp. z 0.0. na finansowanie wézka
widtowego na kwote 82 tys. zt na okres 48 miesiecy. W dniu 5 marca 2014 roku Spotka podpisata aneks zwiekszajgcy
wartos$é leasingu na wézek widtowy o 10 tys. zt. W dniu 17 lutego 2014 roku Spétka zawarta z SG Equipment Leasing Sp. z
0.0. umowe leasingowga na zakup samochodu na kwote 46 tys. zt na okres 37 miesiecy. W dniu 1 kwietnia 2014 roku
Spétka zawarta umowe leasingowa z Pekao Leasing Sp. z 0.0. na finansowanie nowej linii produkcyjnej na kwote 2.794
tys. zt na okres 60 miesiecy. W dniu 25 czerwca 2014 roku Spotka zawarta z SG Equipment Leasing Sp. z 0.0. umowe
leasingowg na zakup samochodu na kwote 48 tys. zt na okres 37 miesiecy.
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7.

8 Informacje na temat gospodarowania i zarzadzania kapitatem ERG S.A.

Podstawowymi celami Spétki ERG S.A. w zakresie zarzgdzania kapitatami sa:
1. zabezpieczenie zdolnosci Spétki do prowadzenia dziatalnosci umozliwiajacej stabilny rozwdj oraz umacnianie pozycji

na obecnym rynku zbytu produktéw ERG S.A.,
2. zapewnienie wzrostu wartosci firmy, co powinno zagwarantowac akcjonariuszom zwrot poczynionych przez nich

inwestycji,
3. rozszerzenie dotychczasowej oferty produktowej ERG S.A. oraz realizacja wtasciwej polityki cenowej na produkowane

wyroby oraz swiadczone ustugi, co pozwoli zapewnié satysfakcje oraz uzyskiwanie wymiernych korzysci przez klientéw
oferty handlowej Spotki.

ERG S.A. zarzadza kapitatem, uwzgledniajgc wszelkie zmiany zachodzgce w otoczeniu gospodarczym, a przede wszystkim
biorgc pod uwage istotne czynniki ryzyka i zagrozen, jakie wiazg sie z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza.

Na dzien 30.06.2015 roku na Spoétce ERG S.A. nie cigzg zadne zewnetrzne ograniczenia (regulacje lub zasady) dotyczace
zarzadzania kapitatem.

9 Informacje dotyczace umow o ustuge budowlana
Nie dotyczy

10 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej
Nie dotyczy

11 Koszt wytworzenia srodkéow trwatych w budowie, sSrodkéw trwatych na wtasne potrzeby
Nie dotyczy

12 Poniesione naktady inwestycyjne

Po I pétroczu 2015r. naktady inwestycyjne przedstawiajg sie nastepujaco (PLN):

1. Srodki trwate w budowie wg stanu na 01.01.2015r. 118
2. Naktady inwestycyjne wg wartosci netto poniesione w | pétroczu 2015 roku: 1022
- zakupy nowych srodkow trwatych 626
- maszyny i urzagdzenia 512
- komputery, notebooki, serwery 78
- linie produkcyjne, zgrzewajace, maszyny produkcyjne 33
- $rodki transportu oraz wozki widtowe 1
- pozostate
- zakupy uzywanych srodkéw trwatych 84
- linie produkcyjne 0
- modernizacja budynkéw 84
- $rodki transportu oraz wozki widtowe 0
- maszyny 0
- pozostate 0
- inwestycje wykonane we wiasnym zakresie 0
- naktady w obcych srodkach trwatych 0
- naktady na wartosci niematerialne i prawne 0
- naktady na wartosci niematerialne i prawne w trakcie realizacji 312
3. Zmniejszenia w stanie srodkéw trwatych w budowie 365
3.1 Zmniejszenia w stanie sSrodkéw trwatych 365
- przekazanie do eksploatacji 362
- sprzedaz 0
- pozostate zmniejszenia 3
3.2 Zmniejszenia wartosci niematerialnych i prawnych 0
4. Inwestycje rozpoczete wg stanu na dzier 30.06.2015r. 775
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7. 13 Znaczace zmiany w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j

W | pétroczu 2015 roku w Spétce nastgpity zmiany nastepujacych sktadnikéw sprawozdania z sytuacji finansowej:

AKTYWA
- Pozyczki i - Wzrost stanu pozyczek i naleznosci dtugoterminowych wynika z udzielenia pozyczki spétce zaleznej
naleznosci — Folpak Sp. z 0.0. w drugiej potowie 2014 r.
- Zapasy - Spadek poziomu zapaséw o 23,4% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego jest
efektem konsekwentnie prowadzonej polityki poprawy ptynnosci Spotki.
PASYWA

Zobowigzania
dtugoterminowe

- Wzrost poziomu zobowigzan dtugoterminowych spowodowany byt gtéwnie wzrostem zobowigzan
finansowych zwigzanych z leasingiem nowej linii produkcyjnej oraz zawartg w dniu 1 czerwca 2015 r.
umowa pozyczki ze spo6tka zalezng Bioerg S.A. na kwote 1 min zt.

Zobowigzania
krotkoterminowe

- Na spadek zobowigzan krétkoterminowych o 7,8 min zt (-30,0%) w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego ztozyta sie przede wszystkim sptata w | pétroczu 2015 roku ponad 55% kwoty
zaciggnietych we wczesniejszych latach kredytow w ramach zobowigzan finansowych. Innym
powodem byt spadek zobowigzan handlowych i pozostatych o ponad 25%, na co wpltyw miato
gtéwnie efektywniejsze zarzgdzanie zapasami.

7. 14 Znaczace zmiany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

W | pétroczu 2015 roku w Spétce nastagpity zmiany nastepujacych sktadnikéw sprawozdania z catkowitych dochodow:

- Przychody ze -W | pétroczu 2015 nastapit wzrost poziomu sprzedazy produktéow o 3,1%. Wptyw na to miato
sprzedazy zwiekszenie mocy produkcyjnych Spatki.
produktow

- Przychody ze - W | pétroczu 2015 r. przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw spadty o 85,0% w stosunku do
sprzedazy towardw |analogicznego okresu roku ubiegtego. Jest to rezultat zakonczenia mato rentownej dziatalnosci
i materiatow zwigzanej z obrotem energig na TGE.

- Ustugi obce - Wsrdd kosztéw dziatalnosci operacyjnej oprécz wspomnianej wartosci sprzedanych towardéw i

materiatow najwiekszy spadek zanotowaty koszty ustug obcych, ktére ulegty zmniejszeniu o 20,1%.
Jest to rezultat dziatari zmierzajgcych w kierunku obnizenia kosztéw funkcjonowania organizacji.
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7. 15 Znaczni akcjonariusze

Akcjonariat posiadajacy co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2015 roku
r.po scaleniu akcji wg informacji posiadanych przez Spétke przedstawia sie jak ponizej:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 183991 21,24% 21,24%
Grzegorz Tajak 53986 6,23% 6,23%
Metalsktad Sp. z 0. 0. 58 711 6,78% 6,78%
ERG S.A. 65 649 7,58% 7,58%
Pozostaty akcjonariat 503 763 58,17% 58,17%
Razem 866 100 100,00% 100,00%

Akcjonariat posiadajacy co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, wedtug stanu na dzien 26 sierpnia 2015 r. po
scaleniu akcji wg informacji posiadanych przez Spétke przedstawia sie jak ponizej:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu % na WZA
Dariusz Purgat 184 274 21,28% 21,28%
Grzegorz Tajak 54 705 6,32% 6,32%
Metalsktad Sp. z 0. o. 58 711 6,78% 6,78%
ERG S.A. 68 129 7,87% 7,87%
Pozostaty akcjonariat 500 281 57,75% 57,75%
Razem 866 100 100,00% 100,00%

W dniu 30 lipca 2014r. Zarzad ERG S.A. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej (dalej "Emitent") informuje, iz powstate w
zwigzku z realizacjg operacji scalenia akcji Emitenta prowadzonej w dniu 29 lipca 2014 w oparciu o uchwate nr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie scalenia (potgczenia) akcji Spotki,
zmian Statutu Spétki oraz upowaznienia Zarzgdu do podjecia czynnosci z tym zwigzanych, niedobory scaleniowe w ilosci
27.031 sztuk pokryte zostaty poprzez wykorzystanie 27.031 akcji wtasnych Emitenta nabytych na podstawie uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 wrzesnia 2011 r. w sprawie udzielenia zgody na nabycie akcji
wiasnych Spotki w celu ich dalszej odsprzedazy w brzmieniu uwzgledniajagcym pdzniejsze zmiany w/w uchwaty.
Przeznaczone na pokrycie powstatych niedoboréw scaleniowych akcje wiasne Emitenta w ilosci 27 031 sztuk stanowig
0,0624% kapitatu zaktadowego i dajgcych 27 050 gtoséw, co stanowi 0,0624% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta. Po przeprowadzeniu opisanego wyzej scalenia akcji Emitent posiadat tgcznie 63
378 akcji wtasnych o nowej wartosci nominalnej (20 zt), stanowigcych 7,32 % kapitatu zaktadowego i dajgcych 63 378
gtoséw (7,32 %) na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent
posiada tgcznie 68 129 akcji wtasnych, stanowigcych 7,87% kapitatu zaktadowego i dajgcych 68 129 gtoséw (7,87%) na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

7. 16 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu , wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb.

llos$¢ posiadanych akcji przez osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorujacych na dzien 30 czerwca

Akcjonariusz % kapitatu % gtosow na WZA
Dariusz Purgat 21,24% 21,24%
Metalsktad Sp. z 0. 0.* 6,78% 6,78%
Grzegorz Tajak 6,23% 6,23%
Maciej Btasiak 1,10% 1,10%
Anna Koczur-Purgat 0,49% 0,49%
Izabela Wesotowska 0,36% 0,36%

* posrednio posiadana ilo$¢ akcji emitenta przez osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych
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W zwigzku z podjetg w dniu 14 sierpnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki uchwatg nr 2, w
sprawie wyrazenia zgody na przyjecie przez Spotke programu opcji menadzerskich, dziatajgc na podstawie upowaznienia
udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na mocy uchwaty o ktérej wyzej mowa oraz regulaminu
opcji menedzerskich w Spétce przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej nr 1/0B/2011. Rada Nadzorcza stosowng uchwatg
potwierdzita spetnienie w dniu 10 listopada 2009 roku warunkéw nabycia uprawnien do objecia warrantéw
subskrypcyjnych serii A.

W zwigzku ze spetnieniem warunkéw nabycia uprawnien do objecia warrantéw Rada Nadzorcza przyznata Osobom
Uprawnionym prawo do nabycia warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spétke i objecia akcji Spétki w
tacznej liczbie 503 936 warrantow. Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej éwczesny Prezes Zarzadu Maciej Btasiak
jako Osoba Uprawniona otrzymat w dniu 17.06.2010 roku warranty w ilosci 487 936 warrantow.

Ponadto prawo do nabycia facznie 16 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A wyemitowanych przez Spotke i objecia akgji
Spétki otrzymaty cztery inne Osoby Uprawnione. Trzy sposrdd tych oséb wyrazity che¢ nabycia i otrzymaty ww. warranty
w facznej ilosci 12 000 warrantéw. Zadna z wyzej wymienionych Oséb Uprawnionych do dnia 6 listopada 2014 nie
wykonata przystugujacego z warrantow prawa objecia akcji po optaceniu ceny emisyjnej. Kazdy warrant uprawnia do
objecia jednej akcji Spétki. Cena emisyjna jednej akcji w wykonaniu prawa z warrantu jest réwna 0,40 ztotych.

W dniu 31 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 6, moca ktérej zmienito
Statut Spotki w zakresie punktu 8a statutu, nadajgc mu nowe brzmienie:

,Na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E oraz w sprawie
emisji warrantow subskrypcyjnych serii A, B i C przyznajacych ich posiadaczom prawo do objecia akcji Spotki serii E,
podjetych przez Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 14 sierpnia 2008 r., kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo
podwyzszony o kwote 1 574 800 (stownie: milion pieéset siedemdziesiat cztery tysiecy osiemset) ztotych w drodze emisji
3 937 000 (stownie: trzy miliony dziewieéset trzydziesci siedem tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
0,40 ztote kazda. Prawo do objecia akcji serii E moze by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2020 roku.”

Tym samym wydtuzony zostat okres, w ktérym osobom uprawnionym, przystugiwac bedzie prawo do objecia akc;ji serii E
z 31 grudnia 2012 roku do 31 grudnia 2020 roku.

Zgodnie z MSSF 2 Spétka wykazuje liczbe warrantéw na poczatek okresu zgodnie z uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 14 sierpnia 2008 roku. llos¢ warrantow jest wartoscig przed scaleniem akcji.

cena jednej
z tytutu termin akcji liczba
osiagniecia wydania cena| przypadajaca warrantéw
zyskdw w| warrantéw, ilos¢ docelowa najeden| (ilos¢ * cena 80% liczba
Seria warrantow latach: do dnia: warrantéw| akcji za rok warrant| jednostkowa) warrantéw
- warranty seria A-w
roku 2009 2008|31-05-2009 629 920 1,25 0,40 251 968,00 201 574,40
- warranty seria B - w
roku 2010 2009|31-05-2010 944 380 2,00 0,40 377 952,00 302 361,60
- warranty seria C-w
roku 2012 2010|31-05-2012 1574 800 3,00 0,40 629 920,00 503 936,00
Razem 3149 600 1259 840,00 1007 872,00

Prawo do objecia warrantéw danego roku byto uzaleznione od zysku netto poszczegdlnych lat objecia warrantéw oraz
osiggniecia przez akcje Spotki ceny docelowej w nastepujacy sposéb:
- w wysokosci nie mniejszej niz okreslony w Planie Finansowym Spétki za dany rok obrotowy zatwierdzony przez Rade

Nadzorcza, objete mogto by¢ 20% ogdlnej liczby warrantéw przeznaczonych do objecia za dany rok,
- w przypadku osiggniecia w roku obrotowym przez akcje Spotki ceny docelowej w wysokosci wskazanej w powyzszej

tabeli za dany rok sprawozdawczy, objete mogto by¢ 80% liczby warrantéow przeznaczonych do objecia w danym roku
zgodnie z powyzszg tabelg. Osiggniecie ceny docelowej za dany rok oznaczato, ze $redni kurs akcji z 20 kolejnych sesji byt

rowny lub wiekszy od ceny docelowe;.
Objetych zostato 499 936 warrantéw. Prawa do objecia akcji Spétki w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych

wygasng w dniu 31 grudnia 2020 roku.

7. 17 Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji
Nie wystepuja.

7. 18 Informacje o dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania w
nastepnym okresie

W | pétroczu 2015 roku Spodtka ERG S.A. nie zaniechata zadnej dziatalnosci, jak réwniez nie przewiduje takiego
zaniechania w nastepnym okresie.
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7. 19 Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen udzielonych Cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej

W omawianym okresie sprawozdawczym Spoétka nie udzielata, zadnemu z Cztonkéw Rady Nadzorczej badz Cztonkom
Zarzadu zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji i poreczen.

Na dzien 30 czerwca 2015 w ramach pozyczki udzielonej we wczesniejszym okresie przez ERG S.A., firmie ,BROKER”
Dariusz Purgat pozostato do sptacenia kapitatu w kwocie 55 tys. zt. Natomiast na dzien publikacji do sptaty kapitatu

pozostata kwota 55 tys. zt.
Na dzien 30 czerwca 2015 w ramach pozyczki udzielonej we wczesniejszym okresie przez ERG S.A., firmie ,Rent-System”

Grzegorz Tajak pozostato do sptacenia kapitatu w kwocie 30 tys. zt. Natomiast na dziern publikacji do sptaty kapitatu
pozostata kwota 30 tys. zt.

7. 20 Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy
okres
Korekty bteddw lat poprzednich zostaty opisane w nocie 7.23.

7. 21 Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym
Nie wystepuja.

7. 22 Rozliczenia z tytutu spraw sagdowych, ktorych warto$é stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta
Nie wystepuja.

7. 23 Korekty btedéw poprzednich okreséw/danych poréwnywalnych
Nie wystepuja.

7. 24 Informacja o dodatkowych dziataniach Spétki, nie podlegajacych konsolidacji

W dniu 23 wrzesnia 2011 roku Spétka ERG zakupita udziaty firmy Ka-Plast A.D.J.Kacprowicz Sp. z 0.0. Z.P.CH. z siedzibg w
Whoctawku w ilosci 270 udziatéw to stanowi 15% udziatu w firmie, za kwote 3zt. Zakupione udziaty nie podlegaj3

7. 25 Data zatwierdzenia do publikacji

Sprawozdanie finansowe ERG S.A. za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku zostato zatwierdzone do

publikacji z dniem 26 sierpnia 2015 roku.
Sprawozdanie finansowe ERG S.A. za okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku zostato zatwierdzone do

publikacji z dniem 18 marca 2015 roku.

Sprawozdanie finansowe ERG S.A. za | pétrocze 2015 roku Strona 31



Podpisy Zarzadu

26-08-2015 Robert Groborz Prezes Zarzadu

Data Imie i nazwisko stanowisko/ funkcja podpis
26-08-2015 Grzegorz Tajak Cztonek Zarzadu

Data Imie i nazwisko stanowisko/ funkcja podpis

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Prezes Zarzadu
26-08-2015 Anna Szafarczyk-Kasicka ASK-Finance Sp. z o.0.

Data Imie i nazwisko stanowisko/ funkcja podpis
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