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1. WYBRANE DANE FINANSOWE



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skonsolidowany raport okresowy za | pétrocze 2015 roku

Wybrane dane finansowe

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1.1. Skonsolidowane wybrane dane finansowe

PLN (tys.)

za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

przeksztatcone*
Przychody ze sprzedazy 1248 691
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 58 833
Zysk przed opodatkowaniem 58 076
Zysk netto 48 201
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogotem 47 436
Ilos¢ akcji (w szt.) 75 000 000
Zysk netto na jedna
akcje zwykta 0,63
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci operacyjnej 84 301
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (55 858)
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (39 552)
Przeptywy pienigzne netto razem (11 109)
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na poczatek okresu 82 158
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty na koniec okresu 71 320
na dzien
31.12.2014
przeksztatcone*
Aktywa trwate 1 368 235
Aktywa obrotowe 710 477
Zobowiazania dtugoterminowe 304 356
Zobowiazania krotkoterminowe 667 023
Kapitat wtasny 1107 333
Kapitat zaktadowy 750 000
Kapitat udziatowcow nie
sprawujacych kontroli 94 907

EUR (tys.)
za okres
od 01.01.2014

do 30.06.2014
przeksztatcone*

298 844
14 080
13 899
11 536

11 353
75 000 000

0,15
20 175

(13 368)

(9 466)
(2 659)

19 663

17 069

na dzien
31.12.2014
przeksztatcone*

321 009
166 689

71 407
156 494
259 797
175 961

22 267

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji
spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku oraz w wyniku zmiany
prezentacji zaliczek opisanej w punkcie 2.6.3.2 b) informacji dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skonsolidowany raport okresowy za | potrocze 2015 roku

Wybrane dane finansowe

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1.2. Jednostkowe wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)
za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014 | od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2014 | do 30.06.2015 do 30.06.2014

Przychody ze sprzedazy 1432 016 1252 626 346 391 299 786

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 138 551 62 528 33514 14 965

Zysk przed opodatkowaniem 139 806 72 260 33 818 17 294

Zysk netto 114 943 59 728 27 804 14 294

Zyski i straty oraz inne

catkowite dochody ogotem 114 411 58 726 27 675 14 055

Ilos¢ akcji (w szt.) 75 000 000 75 000 000 75 000 000 75 000 000

Zysk netto na jedna

akcje zwykta 1,53 0,80 0,37 0,19

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 148 552 103 706 35 933 24 820

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej (60 682) (66 226) (14 678) (15 850)

Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej (67 408) (32 493) (16 305) (7 776)

Przeptywy pieniezne netto

razem 20 462 4987 4 950 1194

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty na poczatek okresu 32 085 57 872 7761 13 850

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty na koniec okresu 53 210 63 026 12 871 15 084

na dzien na dzien na dzien na dzien
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014

przeksztatcone* przeksztatcone*

Aktywa trwate 1 205 140 1191 719 287 321 279 595

Aktywa obrotowe 648 277 683 824 154 558 160 435

Zobowiazania dtugoterminowe 206 683 194 117 49 276 45 543

Zobowiazania krotkoterminowe 533 539 640 642 127 203 150 304

Kapitat wtasny 1113 195 1040 784 265 400 244 184

Kapitat zaktadowy 750 000 750 000 178 810 175 961

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmiany prezentacji zaliczek opisanej w punkcie
2.6.3.2 b) informacji dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wybrane pozycje rachunku zyskdow i strat oraz innych catkowitych dochodéw, sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze
wskazang ponizej metoda przeliczania:

e poszczegblne pozycje aktywow i pasywédw sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug kursu obowiagzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 31.12.2014 roku wynosit 1 EUR - 4,2623 PLN (tabela nr 252/A/NBP/2014),
kurs na 30.06.2015 roku wynosit 1 EUR - 4,1944 PLN (tabela nr 124/A/NBP/2015),

e poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow i sprawozdania
z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursow stanowiacych srednia arytmetyczng
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2014 - 30.06.2014 roku wynosit 1 EUR - 4,1784 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2015 - 30.06.2015 roku wynosit 1 EUR - 4,1341 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie

wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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2. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA OKRES 6 | 3 MIESIECY KONCZACYCH SIE
30 CZERWCA 2015 ROKU



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2.1. Oswiadczenie kierownictwa

Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka
Akcyjna przedstawia skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3
miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2015 roku, na ktoére sktadaja sie:

e Skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres 01.01-
30.06.2015 roku oraz 01.04-30.06.2015 roku,

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.06.2015 roku,
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01-30.06.2015 roku,
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01-30.06.2015 roku,
Informacja dodatkowa do skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczos$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Podpisy Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej

Krzysztof Jatosinski Rafat Kuzmiczonek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Wojciech Naru¢ Anna Podolak

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jézefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia 20 sierpnia 2015 roku
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2.2.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

oraz inne catkowite dochody

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe
Przychody/(Koszty) finansowe
netto

Zysk z udziatow w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych

metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Nota

N -

A W NN

(o2}

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

za okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

za okres
od 01.04.2015
do 30.06.2015

za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

za okres
od 01.04.2014
do 30.06.2014

przeksztatcone* przeksztatcone*

niebadane niebadane niebadane niebadane
1439 825 693 687 1248 691 617 158
(1170 212) (561 526) (1 077 389) (522 083)
269 613 132 161 171 302 95 075
(47 132) (21 894) (36 387) (18 346)
(89 459) (45 776) (80 150) (43 544)
3 825 964 6 252 4916
(1 200) (534) (2 184) (928)
135 647 64 921 58 833 37 173
707 470 2 238 1937
(11 543) (1311) (8 461) (5081)
(10 836) (841) (6 223) (3 144)
5 492 2841 5 466 2 829
130 303 66 921 58 076 36 858
(23 539) (11 241) (9 875) (5 305)
106 764 55 680 48 201 31 553

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji
spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

oraz inne catkowite dochody (kontynuacja)

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Przeszacowanie zobowigzania
z tytutu programu okreslonych
swiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy
sie do pozycji, ktére nie beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat

Pozycje, ktére beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych

Suma innych catkowitych
dochodéw

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem

Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych
kontroli

Zyski i straty oraz inne catkowite

dochody ogétem przypadajace

dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych
kontroli

Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

za okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

za okres
od 01.04.2015
do 30.06.2015

za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

za okres
od 01.04.2014
do 30.06.2014

przeksztatcone*  przeksztatcone*

niebadane niebadane niebadane niebadane
(657) (657) (1178) (1178)
125 125 176 176
(532) (532) (1 002) (1 002)
(4 827) 3200 237 (1 919)
(4 827) 3200 237 (1919)
(5 359) 2 668 (765) (2 921)
101 405 58 348 47 436 28 632
106 621 54 680 47 441 30 523
143 1 000 760 1030
103 376 55 854 46 570 28 466
(1971) 2494 866 166
1,42 0,73 0,63 0,41
1,42 0,73 0,63 0,41

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji
spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2.3. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci dtugoterminowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Pozostate aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nota

na dzien
31.12.2014
przeksztatcone*

badane

1198 768
2575

49 185
27 233
76

351

85 743

4 304

10

1 368 235

416 450
1391
114
228 884
55 031
8 607

11

710 477

2078712

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmiany prezentacji zaliczek opisanej w punkcie
2.6.3.2 b) informacji dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(kontynuacja)

Pasywa
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych

Zyski zatrzymane, w tym:
Zysk netto biezqcego okresu

Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej

Kapitat wtasny udziatowcéw niesprawujacych
kontroli

Kapitat wtasny razem

Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
Zobowiazania z tytutu s$wiadczen pracowniczych
Pozostate zobowiagzania dtugoterminowe

Rezerwy
Dotacje

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rezerwy
Dotacje
Przychody przysztych okresow
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiagzania krétkoterminowe razem
Zobowiagzania razem
Pasywa razem

Nota

12
13

14

12
13

14

na dzien na dzien
30.06.2015 31.12.2014
niebadane badane
750 000 750 000
(2 627) 86
326 429 262 340
106 621 63 544
1073 802 1012 426
92 936 94 907
1166 738 1107 333
139 717 118 716
63 311 62 326
1028 261
46 669 46 203
14 005 13 279
56 517 57 701
6 027 5870
327 274 304 356
101 841 131 126
6 850 6 637
4 637 480
387 814 484 978
30 111 40 582
16 006 1289
311 9
1983 1922
549 553 667 023
876 827 971 379
2 043 565 2078712

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sig 30 czerwca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2.4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 30 czerwca 2015 roku

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat wtasny
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych  Kapitat wtasny
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem

Stan na 1 stycznia 2015 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Transakcje z wtascicielami Spétki, ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym

Dywidendy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogotem
Transakcje z wtascicielami ogétem
Pozostate

Stan na 30 czerwca 2015 roku (niebadane) 750000 (2627) 326420 1073802 92936 1166738

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralna czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 13z 84



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres zakonczony 30 czerwca 2014 roku przeksztatcone*

*

Stan na 1 stycznia 2014 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Transakcje z wtascicielami Spétki, ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym

Dywidendy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem
Transakcje z wtascicielami ogétem

Pozostate

Stan na 30 czerwca 2014 roku (niebadane)

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat wtasny
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych Kapitat
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli wiasny razem
750 000 (3 253) 225 083 971 830 94 384 1066 214
- - 47 441 47 441 760 48 201
- 131 (1 002) (871) 106 (765)
- 131 46 439 46 570 866 47 436
- - (23 250) (23 250) - (23250)
- - (23 250) (23 250) - (23250)
- - (23 250) (23 250) - (23250)
- - (133) (133) 133 -
750 000 (3 122) 248 139 995 017 95 383 1090 400

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie
1.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralna czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)

za okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Stan na 1 stycznia 2014 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Transakcje z wtascicielami Spétki, ujete bezposrednio
w kapitale wtasnym

Dywidendy
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli ogétem
Transakcje z wtascicielami ogétem

Pozostate

Stan na 31 grudnia 2014 roku (badane)

Réznice kursowe

z przeliczenia Kapitat wtasny Kapitat wtasny
sprawozdan akcjonariuszy udziatowcow
Kapitat finansowych jednostek Zyski jednostki niesprawujacych Kapitat
zaktadowy podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli wiasny razem
750 000 (3 253) 225 083 971 830 94 384 1066 214
- - 63 544 63 544 (2 333) 61 211
- 3339 (2 904) 435 2723 3158
- 3339 60 640 63 979 390 64 369
- - (23 250) (23 250) - (23 250)
- - (23 250) (23 250) - (23250)
- - (23 250) (23 250) - (23250)
- - (133) (133) 133 -
750 000 86 262 340 1012 426 94 907 1107 333

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2.5. Skrdocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw

pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja
Utworzenie odpisow aktualizujacych rzeczowe aktywa
trwate

Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Odsetki, roznice kursowe
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w
kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych

Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych

i dotacji

Inne korekty
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej

Podatek zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

za okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

przeksztatcone*
niebadane niebadane
130 303 58 076
41 119 43 364
41 963 45 903
90 693
(1 685) (361)
(5 492) (5 466)
6 243 2 595
171 422 101 440
(36 059) 26 619
83 911 4 883
(89 046) (42 396)
4 825 (6 908)
(6) 671
135 047 84 309
(356) (8)
134691 84 301

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji
spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku oraz w wyniku zmiany
prezentacji zaliczek opisanej w punkcie 2.6.3.2 b) informacji dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(kontynuacja)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na poszukiwanie i ocene zasoboéw mineralnych
Otrzymane dywidendy
Dotacje
Pozyczki
Pozostate wydatki inwestycyjne
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu podwyzszenia kapitatu
Dywidendy wyptacone
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek

Odsetki zaptacone
Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu
finansowego

Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Wptyw zmian kursow walut
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

za okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

przeksztatcone*
niebadane niebadane

6 153 566
(78 605) (56 592)
(8 219) (8 915)
11 035 9740
1522 -
(1 000) (645)
(67) (12)
(69 181) (55 858)
- 391
(42 000) (23 250)
49 740 50 749
(57 311) (61 381)
(3 705) (4 509)
(2 142) (1 591)
(383) 39
(55 801) (39 552)
9 709 (11 109)
55 031 82 158
349 271
65 089 71 320

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji
spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2.6. Informacja dodatkowa do skréconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.6.1. Informacje o Grupie Kapitatowej

2.6.1.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spétka Akcyjna z siedzibg
w Policach (zwana dalej Jednostka Dominujaca, Spotka) zostata utworzona w dniu 14 grudnia 1995
roku na podstawie Aktu Notarialnego Repetytorium: A Nr 20142. Jednostka Dominujaca prowadzi
dziatalnos¢ na terytorium Polski w formie spotki akcyjnej. Jednostka Dominujaca zostata
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Szczecin-Centrum w Szczecinie, XllI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015501. Jednostce Dominujacej nadano numer
statystyczny Regon 810822270 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 851-02-05-573.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (zwana dalej Grupa Kapitatowa) jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest w szczegolnosci:
e produkcja i sprzedaz nawozow chemicznych,

e produkcja i sprzedaz bieli tytanowej i innych chemikaliow,

e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A., ktérej Jednostka Dominujaca jest spotka Grupa Azoty S.A.

Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupe Kapitatowa tworzyty spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

,»Police” S.A. - Jednostka Dominujaca oraz:

e 8 spotek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%), w tym 1 spotka w likwidacji,

e 1 spotka posrednio zalezna,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale ponizej 50%), w tym jedna w upadtosci
likwidacyjnej.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 18 z 84



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku

Informacja dodatkowa

(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2015 roku:

Grupa Azoty

Zaktady Chemiczne ,Police”

Spatka Akcyjna

100%

100%

100%

99,98%

54,43%

54,90%

Nabycie kontrolnego pakietu akcji spotki African Investment Group S.A.

Jednostki zalezne
objete konsolidacja

Jednostki zalezne
nieobjete konsolidacja

100%

Al

AFRIG Trade SARL
Senegal

Jednostki stowarzyszone

wyceniane metoda praw wtasnosci

48,96%

33,99%

»budchem”
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w upadtosci likwidacyjnej

KEMIPOL"
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Na dzien 31 grudnia 2014 roku dokonano ostatecznego rozliczenia nabycia akcji spotki African
Investment Group S.A. Wartosci nabytych aktywow i przejetych zobowiazan zaprezentowano

w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

Ponizej zaprezentowano wptyw ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki
African Investment Group S.A. na dane wykazane w zatwierdzonym skroconym srodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2014

roku:

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
Informacja dodatkowa
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zatwierdzone

Przeksztatcone

Za okres

Za okres

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

(Koszty) finansowe netto

Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Suma innych catkowitych dochodow, w tym:
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogo6tem

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogo6tem przypadajace dla:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziatowcow niesprawujacych kontroli

od 01.01.2014 od 01.01.2014 Wptyw
do 30.06.2014 do 30.06.2014 Zmiany

1248 691 1248 691 -

(1 083 959) (1 077 389) 6 570

164 732 171 302 6 570

(37 958) (36 387) 1571

(78 986) (80 150) (1 164)

6 252 6 252 -

(2 184) (2 184) -

51 856 58 833 6 977

(6 223) (6 223) -

5 466 5 466 -

51 099 58 076 6 977

(9 247) (9 875) (628)

41 852 48 201 6 349

2574 (765) (3 339)

3576 237 (3 339)

44 426 47 436 3010

43 521 46 570 3049

905 866 (39)

2.6.1.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

Potaczenie spotek zaleznych Remech Sp. z o0.0. i Automatika Sp. z o.o0.

W dniu 1 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
podjeta uchwate o wyrazeniu zgody na potaczenie spotek Remech Sp. z 0.0. i Automatika Sp. z o.0.
w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spotki
Automatika Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) na spotke Remech Sp. z o.0. (spotka przejmujaca).
Z dniem 1 czerwca 2015 roku zarejestrowano potaczenie spotek w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego wraz ze zmiang nazwy spotki Remech Grupa Remontowo -
Inwestycyjna Spotka z ograniczona odpowiedzialnosciag na Grupa Azoty Police Serwis Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
Informacja dodatkowa

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2.6.2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 6 miesiecy konczacych sie
30 czerwca 2015 roku

Podziat zysku

27 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej podzielito zysk netto za
rok obrotowy 2014 w wysokosci 82 677 tys. zt:

e przeznaczajac na dywidende dla akcjonariuszy kwote 42 000 tys. zt,

e zasilajac kapitat zapasowy w kwocie 40 677 tys. zt.

Dywidenda zostata wyptacona w dniu 25 czerwca 2015 roku.

2.6.3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego
sSrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.6.3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
(Dz. U. 2014 poz. 133 j.t.) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéow uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim i przedstawia
sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna na
dzien 30 czerwca 2015 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 6 i 3 miesiecy zakonczonych dnia
30 czerwca 2015 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca
2015 roku.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna, przygotowanym zgodnie z wymogami Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
(dalej: MSSF) i innymi obowiagzujacymi przepisami, za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2014 roku.

Niniejsze skrocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

2.6.3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2014 rok.

b) Zmiany w prezentacji sprawozdan

W okresie sprawozdawczym dokonano zmiany w prezentacji zaliczek w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i zapasy prezentowane sg
jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

Ponizej zaprezentowano wptyw zmiany w prezentacji sprawozdan na dane wykazane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku:
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
Informacja dodatkowa

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zatwierdzone  Przeksztatcone
Na dzien Na dzien Wptyw
31.12.2014 31.12.2014 zmiany

Aktywa
Aktywa trwate, w tym: 1369 234 1368 235 (999)
Rzeczowe aktywa trwate 1199 316 1198 768 (548)
Wartosci niematerialne 49 636 49 185 (451)
Aktywa obrotowe, w tym: 709 478 710 477 999
Zapasy 418 202 416 450 (1 752)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 226 133 228 884 2 751
Aktywa razem 2078 712 2078 712 -
Pasywa
Kapitat wtasny, w tym: 1107 333 1107 333 -
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej 1012 426 1012 426 -
Kapitat wtasny udziatowcow niesprawujacych
kontroli 94 907 94 907 -
Zobowiagzania dtugoterminowe 304 356 304 356 -
Zobowiazania krétkoterminowe 667 023 667 023 -
Pasywa razem 2078712 2078 712 -

c) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Grupa Kapitatowa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace do dnia publikacji
niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF,
zgodnie z data ich wejscia w zycie.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osaddéw, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, zobowiagzan, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej
aktywéw i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrddet. Faktyczna wartos¢ moze
réznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow
i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 22 z 84



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
Informacja dodatkowa

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2.6.4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace
2.6.4.1. Noty objasniajace
Sprawozdawczos$¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace
tych elementow. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane
przez gtowny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Jednostce
Dominujacej, ktéry decyduje o alokacji zasobow do segmentu i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy
czym dostepne sa oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Grupa Kapitatowa wyodrebnia nastepujace segmenty operacyjne:

e Segment Nawozy (Jednostka Biznesowa Nawozy i Nitro),

e Segment Pigmenty (Jednostka Biznesowa Pigmenty),

oraz pozostata dziatalnos¢ obejmujaca miedzy innymi energetyke, ustugi portowe, unieszkodliwianie
sciekow, sktadowanie odpadow, ustugi laboratoryjne, wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalnosc
nie mozliwa do przypisania do poszczegolnych segmentow.

Spotke zalezna Grupa Azoty Africa S.A., African Investment Group S.A. i zalezna od niej spotke
AFRIG Trade SARL ujmuje sie w Segmencie Nawozy, natomiast pozostate spotki zalezne w pozostatej
dziatalnosci.

W segmentach operacyjnych Grupa Kapitatowa prezentuje koszty zarzadu, koszty sprzedazy oraz
pozostate przychody i koszty operacyjne przyporzadkowujac je do poszczegdlnych segmentow.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono w nocie
»Segmenty operacyjne”. Ocena wynikéw segmentéw dokonywana jest na podstawie przychodéw ze
sprzedazy, EBIT oraz EBITDA.

Obszary geograficzne

Grupa Kapitatowa prezentuje obszary geograficzne wedtug nastepujacych krajow lub regionow:
e Polska,

Niemcy,

Pozostate kraje Unii Europejskiej,

Kraje Ameryki Potudniowej,

Pozostate kraje.

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychdéd jest ustalany
wedtug kryterium kraju przeznaczenia, tj. kraju, na ktorego rynek trafi produkt (niezaleznie od
siedziby odbiorcy hurtowego, ktorego dziatalnos¢ czesto ma zasieg globalny). Aktywa przypisane do
obszaru sa natomiast ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.
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Skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
Informacja dodatkowa

(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Segmenty operacyjne
Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym (-):
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT*
Przychody finansowe (nieprzypisane)

Koszty finansowe (-) (nieprzypisane)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci (nieprzypisany)

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy (nieprzypisany)
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
EBITDA**

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** \Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. Strona 24z 84



Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
Informacja dodatkowa

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku

*

K%k

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 602 218 79 578 11 891 693 687
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 84 849 187 201 764 286 800
Przychody ze sprzedazy razem 687 067 79 765 213 655 980 487
Koszty operacyjne, w tym (-): (623 505) (80 269) (212 222) (915 996)
koszty sprzedazy (-) (20 169) (1 725) - (21 894)
koszty zarzqdu (-) (35 443) (5 584) (4 749) (45 776)
Pozostate przychody operacyjne 475 170 319 964
Pozostate koszty operacyjne (-) 207 13 (754) (534)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT* 64 244 (321) 998 64 921
Przychody finansowe (nieprzypisane) X X X 470
Koszty finansowe (-) (nieprzypisane) X X X (1311)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci (nieprzypisany) X X X 2841
Zysk przed opodatkowaniem X X X 66 921
Podatek dochodowy (nieprzypisany) X X X (11 241)
Zysk netto X X X 55 680
EBIT* 64 244 (321) 998 64 921
Amortyzacja 13 364 3651 1185 18 200
EBITDA** 77 608 3330 2183 83121

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Informacja dodatkowa
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 roku przeksztatcone*

*

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1 064 286 166 202 18 203 1248 691
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 155 465 576 373 057 529 098
Przychody ze sprzedazy razem 1219751 166 778 391 260 1777 789
Koszty operacyjne, w tym (-): (1179 841) (154 592) (388591) (1723 024)
koszty sprzedazy (-) (32 891) (3 496) - (36 387)
koszty zarzqdu (-) (62 170) (9 592) (8 388) (80 150)
Pozostate przychody operacyjne 1387 313 4 552 6 252
Pozostate koszty operacyjne (-) (113) (139) (1 932) (2 184)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT** 41 184 12 360 5289 58 833
Przychody finansowe (nieprzypisane) X X X 2238
Koszty finansowe (-) (nieprzypisane) X X X (8 461)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci (nieprzypisany) X X X 5 466
Zysk przed opodatkowaniem X X X 58 076
Podatek dochodowy (nieprzypisany) X X X (9 875)
Zysk netto X X X 48 201
EBIT** 41 184 12 360 5289 58 833
Amortyzacja 35 556 8 446 1901 45 903
EBITDA*** 76 740 20 806 7 190 104 736

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014 roku przeksztatcone*

*

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 521 420 85 965 9773 617 158
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 82 175 146 188 555 270 876
Przychody ze sprzedazy razem 603 595 86 111 198 328 888 034
Koszty operacyjne, w tym (-): (579 858) (79 140) (195 851) (854 849)
koszty sprzedazy (-) (16 326) (2 020) - (18 346)
koszty zarzqdu (-) (33 645) (5 509) (4 390) (43 544)
Pozostate przychody operacyjne 637 148 4131 4916
Pozostate koszty operacyjne (-) (61) - (867) (928)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT** 24 313 7119 5741 37 173
Przychody finansowe (nieprzypisane) X X X 1937
Koszty finansowe (-) (nieprzypisane) X X X (5081)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wtasnosci (nieprzypisany) X X X 2 829
Zysk przed opodatkowaniem X X X 36 858
Podatek dochodowy (nieprzypisany) X X X (5 305)
Zysk netto X X X 31553
EBIT** 24 313 7119 5741 37 173
Amortyzacja 14 872 4 008 708 19 588
EBITDA*** 39 185 11 127 6 449 56 761

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie
1.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku
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Aktywa i zobowigzania segmentéow

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogobtem
Na dzien 30 czerwca 2015 roku
Aktywa segmentu 1 446 663 337 065 109 367 1 893 095
Nieprzypisane aktywa X X X 150 470
Aktywa ogotem 1 446 663 337 065 109 367 2 043 565
Zobowiazania segmentu 462 549 61 366 57 762 581 677
Nieprzypisane zobowiazania X X X 295 150
Zobowigzania ogétem 462 549 61 366 57 762 876 827
Na dzien 30 czerwca 2014 roku przeksztatcone*
Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Aktywa segmentu 1 382 446 311 398 97 913 1791 757
Nieprzypisane aktywa X X X 149 696
Aktywa ogotem 1 382 446 311 398 97 913 1941 453
Zobowiazania segmentu 411 282 72 254 31317 514 853
Nieprzypisane zobowigzania X X X 336 200
Zobowiazania ogotem 411 282 72 254 31 317 851 053

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji
spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

Na dzien 31 grudnia 2014 roku

Nawozy Pigmenty Pozostate Ogotem
Aktywa segmentu 1508 154 328 614 103 806 1940 574
Nieprzypisane aktywa X X X 138 138
Aktywa ogotem 1 508 154 328 614 103 806 2078 712
Zobowiazania segmentu 523 706 80 722 59 875 664 303
Nieprzypisane zobowiazania X X X 307 076
Zobowigzania ogétem 523 706 80 722 59 875 971 379
Obszary geograficzne
Przychody*
za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2015 od 01.04.2015 od 01.01.2014 od 01.04.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2015 do 30.06.2014 do 30.06.2014
Polska 795 751 390 345 677 781 304 725
Niemcy 172 986 67 924 128 026 54 508
Pozostate kraje Unii Europejskiej 299 016 123 338 239 841 86 177
Kraje Ameryki Potudniowej 148 822 108 057 166 240 143 321
Pozostate kraje 23 250 4023 36 803 28 427
Razem 1 439 825 693 687 1248 691 617 158

* Zmieniono prezentacje obszardw geograficznych w stosunku do przedstawionych w raporcie za | potrocze

2014 roku.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Nota 1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow

i ustug

Przychody ze sprzedazy towardow

i materiatow

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
Informacja dodatkowa
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

za okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

za okres
od 01.04.2015
do 30.06.2015

za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

za okres
od 01.04.2014
do 30.06.2014

Nota 2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne
$wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe
Koszty wedtug rodzaju

Zmiana stanu produktow(+/-)
Koszt wytworzenia Swiadczen na
wtasne potrzeby jednostki(-)

Koszty sprzedazy(-)

Koszty ogolnego zarzadu(-)
Wartos¢ sprzedanych towarow
i materiatow

Koszt wtasny sprzedazy
w tym podatek akcyzowy

1 437 980 692 965 1 243 382 612 740

1 845 722 5 309 4 418

1 439 825 693 687 1 248 691 617 158
za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.04.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 01.04.2014
do 30.06.2014

przeksztatcone* przeksztatcone*

41 963 18 200 45 903 19 588
929 685 478 582 826 207 419 323
87 463 46 987 68 737 36 066

49 942 26 126 37 890 19 780
115 900 57 633 106 507 54 530
35 599 17 803 32 046 15 849

26 743 13 188 27 118 15 736
1287 295 658 519 1 144 408 580 872
19 164 (29 034) 45 214 (800)
(434) (213) (464) (113)

(47 132) (21 894) (36 387) (18 346)
(89 459) (45 776) (80 150) (43 544)
778 (76) 4768 4014

1170 212 561 526 1077 389 522 083
4 658 2 302 4 400 2234

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji
spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

W pozycji ,,Wynagrodzenia” Grupa ujmuje:

wynagrodzenia wyptacone i nalezne,
rezerwy na niewykorzystane urlopy,
rezerwy na nagrode roczna i premie motywacyjna bez narzutow,
koszty programow okreslonych swiadczen (zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych na
odprawy emerytalne i rentowe),

e koszty innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych (zobowiazania z tytutu swiadczen
pracowniczych na nagrode jubileuszowa).

W pozycji ,,Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia” Grupa ujmuje:

ubezpieczenia spoteczne,

szkolenia,

emerytalny).

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

narzuty od rezerw na nagrode roczng i premie motywacyjna,
odpisy i rezerwy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych,

pozostate (odziez ochronna i robocza, positki profilaktyczne, sktadki na pracowniczy program
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
Informacja dodatkowa
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nota 3. Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywoéw
Zysk ze sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych

Rozwigzane odpisy aktualizujace
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate przychody operacyjne
Otrzymane odszkodowania
Rozwigzanie rezerw
Dotacje
Pozostate

Nota 4. Pozostate koszty operacyjne

Utworzone odpisy aktualizujace
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate koszty operacyjne
Kary i odszkodowania
Koszty usuwania skutkéw awarii
Pozostate

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

za okres
od 01.04.2015
do 30.06.2015

za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

za okres
od 01.04.2014
do 30.06.2014

od 01.04.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 30.06.2014

191 358 341
191 358 341
207 548 22
207 548 22

20 2176 2 153

61 57 -
380 2244 1836
105 869 564
566 5 346 4 553
964 6 252 4916

za okres za okres za okres

od 01.04.2014
do 30.06.2014

90 693 1
11 1 -
101 694 1
308 412 173
13 63 63
112 1015 691
433 1490 927
534 2184 928
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Nota 5. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe
Odsetki od lokat bankowych
Odsetki od cash poolingu

Odsetki od pozyczek
Odsetki od naleznosci z tytutu dostaw
i ustug

Pozostate przychody odsetkowe

Pozostate przychody finansowe

Nota 6 Koszty finansowe

Koszty odsetkowe
Odsetki od kredytdéw i kredytéw

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku

Informacja dodatkowa
(wszystkie dane podano w tysiqgcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

za okres
od 01.04.2015
do 30.06.2015

za okres
od 01.04.2014
do 30.06.2014

13 86 45
29 129 48
48 303 271
190 1628 1526
15 25 7
295 2171 1 897
175 67 40
470 2 238 1937
za okres za okres za okres

od 01.04.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 01.04.2014
do 30.06.2014

w rachunku biezacym 410 2 286 1159
Odsetki od pozyczek 78 - (23)
Odsetki od cash poolingu 161 1197 639
Odsetki od zobowiazan z tytutu leasingu
finansowego 112 94 52
Odsetki od zobowiazan z tytutu dostaw
i ustug - 37 34
Odsetki od zobowigzan do budzetu 2 58 58
Odsetki od faktoringu 4 - -
Pozostate koszty odsetkowe 779 1023 1023
1546 4 695 2942
Straty ze sprzedazy inwestycji
finansowych 4 - -
Straty z wyceny aktywow i zobowiazan
finansowych
Utworzenie odpiséw aktualizujacych
pozostate aktywa finansowe - 500 -
4 500 -
Pozostate koszty finansowe
Strata na rdznicach kursowych (1881) 1326 973
Odwrdcenie dyskonta rezerw, kredytow 466 568 568
Odwrocenie dyskonta pozostatych
zobowiazan 992 1235 564
Pozostate koszty finansowe 184 137 34
(239) 3 266 2139
1311 8 461 5081

Odwrécenie dyskonta pozostatych zobowigzan stanowi rozwiniecie dyskonta zobowiazan z tytutu
nabycia akcji spotki African Investment Group S.A. w wysokosci 992 tys. zt.

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
Informacja dodatkowa

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nota 7. Podatek dochodowy

Nota 7.1. Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskéw i strat

za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2015 od 01.04.2015 od 01.01.2014 od 01.04.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2015 do 30.06.2014 do 30.06.2014
przeksztatcone*  przeksztatcone*

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku
dochodowego 4 672 4 670 8 6

Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy
zwiazany z powstaniem i odwrdéceniem

réznic przejsciowych 18 867 6571 9 867 5299
Podatek dochodowy wykazany
w rachunku zyskéw i strat 23 539 11 241 9 875 5 305

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji
spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

Nota 7.2. Efektywna stopa podatkowa

za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2015 od 01.04.2015 od 01.01.2014 od 01.04.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2015 do 30.06.2014 do 30.06.2014
przeksztatcone* przeksztatcone*

Zysk przed opodatkowaniem 130 303 66 921 58 076 36 858
Podatek obliczony wedtug
obowiazujacej stawki podatkowej 24 758 12 715 11 034 7 003

Réznice wynikajace z zastosowania

stawek podatkowych obowiazujacych

w innych krajach 11 295 (258) (152)
Efekt podatkowy przychodoéw trwale

niebedacych przychodami wedtug

przepiséw podatkowych (+/-) (311) (138) (3171) (2 809)
Efekt podatkowy kosztow trwale

niestanowiacych kosztéw uzyskania

wedtug przepisow podatkowych (+/-) 750 534 1643 975
Pozostate (+/-) (1 669) (2 165) 627 288
Podatek dochodowy wykazany
w rachunku zyskéw i strat 23 539 11 241 9 875 5 305
Efektywna stopa podatkowa 18,1% 16,8% 17,0% 14,4%

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji
spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

Stawka podatku majaca zastosowanie w odniesieniu do dochodéw Grupy Kapitatowej obowigzujaca
w okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym wynosi 19%. Dla
jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej dziatajacych za granica obowigzujaca
stawka podatku wynosi 30%.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku

Nota 7.3. Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji, ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku zyskow i strat(+/-)

Przeszacowanie zobowiazania z tytutu programu okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

Informacja dodatkowa

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres za okres
od 01.04.2015 od 01.01.2014 od 01.04.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2014 do 30.06.2014

Nota 7.4. Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Aktywa finansowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Pozostate aktywa
Swiadczenia pracownicze
Rezerwy
Strata podatkowa
Pozostate
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kompensata

Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujete
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

14976 @051  (14976)

(125) (176) (176)
(125) (176) (176)
Aktywa(-) Rezerwa(+)
31.12.2014 31.12.2014
(30 833) 63 054
- 2544
(5 665) -
(2 595) 1043
(2 229) 5149
(14) 527
(10 146) 16
(96) -
(16 777) -
(17 838) -
(4 798) -
(9 728) 344
(100 719) 72 677
T

rnl e sm
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
Informacja dodatkowa

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nota 8. Zysk na jedna akcje
Kalkulacja podstawowego zysku przypadajacego na jedna akcje dokonana zostata w oparciu o zysk

netto akcjonariuszy Jednostki Dominujacej oraz o Srednig wazona liczbe akcji na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Wielkosci te zostaty ustalone w sposob przedstawiony ponizej:

za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2015 od 01.04.2015 od 01.01.2014 od 01.04.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2015 do 30.06.2014 do 30.06.2014
przeksztatcone* przeksztatcone*

Zysk netto 106 621 54 680 47 441 30 523
Liczba akcji na poczatek okresu 75 000 000 75 000 000 75 000 000 75 000 000
Liczba akcji na koniec okresu 75 000 000 75 000 000 75 000 000 75 000 000
Srednia wazona liczba akcji w okresie 75 000 000 75 000 000 75 000 000 75 000 000

Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt) 1,42 0,73 0,63 0,41
Rozwodniony (zt) 1,42 0,73 0,63 0,41

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku ujecia ostatecznego rozliczenia nabycia kontrolnego pakietu akcji
spotki African Investment Group S.A. opisanego w punkcie 1.2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akcje

Nie wystepuja czynniki powodujace rozwodnienie zysku przypadajacego na jedna akcje.

Nota 9. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos$¢ bilansowa

na dzien na dzien

30.06.2015 31.12.2014
przeksztatcone*
Grunty 8 809 8 447
Ztoza mineralne 268 182 274 529
Budynki i budowle 315 187 320 551
Maszyny i urzadzenia 365 110 378 517
Srodki transportu 8 585 7824
Pozostate rzeczowe aktywa trwate 11 249 11 874
977 122 1001 742
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 246 712 197 026
1223 834 1198 768

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmiany prezentacji zaliczek opisanej w punkcie
2.6.3.2 b) informacji dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Zestawienie rzeczowych aktywow trwatych

Na dzien 30.06.2015 roku
Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie (-)

Odpisy z tytutu utraty wartosci (-)
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 30.06.2015 roku

Na dzien 31.12.2014 roku
Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie (-)

Odpisy z tytutu utraty wartosci (-)
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.12.2014 roku przeksztatcone*

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
Informacja dodatkowa

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Pozostate Rzeczowe

rzeczowe aktywa
Maszyny i Srodki aktywa trwate
urzadzenia transportu trwate w budowie

Ztoza Budynki
Grunty mineralne i budowle

9462 286023 811838 1331225 31075 47 464 200371 2717 458
(139)  (11494) (396 975) (838 049) (22527) (32 829) - (1302013)
(876) - (94312) (114 659) (724) (2 761) (3 345) (216 677)
8447 274529 320551 378517 7824 11874 197 026 1198 768

*  Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmiany prezentacji zaliczek opisanej w punkcie 2.6.3.2 b) informacji dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku

Informacja dodatkowa

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Nota 10. Wartosci niematerialne

Wartosc¢ bilansowa

na dzien na dzien
30.06.2015 31.12.2014

przeksztatcone*

Patenty i licencje 10 707 10 544
Oprogramowanie komputerowe 2 144 2 356
Pozostate wartosci niematerialne 1 368 1 456
14 219 14 356

Wartosci niematerialne w budowie 5 874 6 093
Poszukiwanie i ocena zasob6w mineralnych 36 089 28 736
56 182 49 185

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmiany prezentacji zaliczek opisanej w punkcie
2.6.3.2 b) informacji dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 11. Srodki pieniezne

na dzien na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w kasie 39 29
$rodki pieniezne na rachunkach bankowych (PLN) 4 906 11 223
Srodki pieniezne na rachunkach walutowych (po
przeliczeniu na PLN) 36 378 27 742
Lokaty bankowe terminowe do 3 miesiecy 23 766 16 037
65 089 55 031
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej 65 089 55031
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych 65 089 55031

Wartos¢ godziwa Srodkdw pienieznych jest réwna ich wartosci bilansowej.

Saldo srodkow pienieznych stanowiag srodki o nieograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie

65 089 tys. zt.

Nota 12. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek

na dzien na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Kredyty 134 007 152 015
Pozyczki 107 551 97 827
241 558 249 842
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 139 717 118 716
Krétkoterminowe 101 841 131 126
241 558 249 842

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
Informacja dodatkowa

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zapadalnos$¢ kredytow i pozyczek oraz struktura walutowa

Na dzien 30 czerwca 2015 roku

Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
w walucie w PLN
PLN stata - 2141 2141 - - -
PLN zmienna - 193 685 99 700 17 680 48 090 28 215
EUR zmienna 11 000 45 732 - 45 732 - -

11000 241558 101 841 63 412 48 090 28 215

Na dzien 31 grudnia 2014 roku

Waluta Stopa Wartos¢ kredytu na
kredytu referencyjna dzien bilansowy do roku 1-2 lat 2-5 lat >5 lat
w walucie w PLN
PLN stata - 1650 1 650 - - -
PLN zmienna - 214 145 129 476 11 250 39 669 33750
EUR zmienna 8 000 34 047 - 34 047 - -

8000 249842 131126 45 297 39 669 33 750

Na dzien bilansowy kredyty bankowe sa wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu. Podstawa
wyceny jest wysokoSC wykorzystanego kredytu wedtug aktualnej na dzien bilansowy stopy
procentowej.

Jednostka Dominujaca korzysta z kredytu w rachunku biezacym w ramach umowy Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty S.A. z bankiem PKO BP S.A. z dodatkowa ustuga Cash poolingu. Limit kredytu dla
Jednostki Dominujacej wynosi 120 000 tys. zt. Umowa kredytu zawarta jest do dnia 30 wrze$nia
2016 roku. Na dzien 30 czerwca 2015 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 26 613 tys. zt.

W PKO BP S.A. Jednostka Dominujaca korzysta z umowy kredytu w formie limitu kredytu
wielocelowego w wysokosci 82 000 tys. zt. W ramach tej umowy Jednostka Dominujaca zaciagneta
kredyt obrotowy odnawialny w wysokosci 62 000 tys. zt, 11 729 tys. zt wykorzystane jest na
gwarancje tj. gwarancje zaptaty dtugu celnego (3 000 tys. zt), gwarancje dobrego wykonania umowy
PGE S.A. (118 tys. zt) oraz gwarancje przesytowe GAZ-SYSTEM i PSE (8 611 tys. zt). Pozostata wolna
kwota w wysokosci 8 271 tys. zt z przeznaczeniem na uprawdopodobnione gwarancje i akredytywy.
Odsetki od kredytu ptacone sa miesiecznie. Nierozliczona kwota prowizji na 30 czerwca 2015 wynosi
45 tys. zt. Umowa obowiazuje do dnia 30 wrzesnia 2016 roku.

W pazdzierniku 2013 roku Jednostka Dominujaca podpisata umowe limitu wierzytelnosci
z Raiffeisen Bank Polska S.A. na taczna kwote nie wyzsza niz 120 000 tys. zt, w tym kredyt
w rachunku biezacym na kwote 80 000 tys. zt. Umowa wygasta 15 czerwca 2015 roku.

W listopadzie 2013 roku Jednostka Dominujaca podpisata umowe kredytu w rachunku biezacym
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z limitem 80 000 tys. zt. Na dzien 30 czerwca 2015 roku nie
wystapito zadtuzenie z tytutu kredytu, do rozliczenia pozostata prowizja w kwocie 118 tys. zt.
Umowa obowiazuje do dnia 12 listopada 2016 roku.

W czerwcu 2014 roku Jednostka Dominujaca podpisata z PKO BP S.A. umowe kredytu inwestycyjnego
na projekt inwestycyjny pn. ,Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja Elektrocieptowni Il
w Grupie Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.” w wysokosci 50 000 tys. zt. W zwiazku
z podpisaniem przez Grupe Azoty S.A. zkonsorcjum bankéw umowy kredytu odnawialnego
Z przeznaczeniem na finansowanie potrzeb korporacyjnych, w tym projektéw inwestycyjnych w dniu
25 czerwca 2015 roku umowe kredytu inwestycyjnego rozwigzano za porozumieniem stron.

W lutym 2014 roku Jednostka Dominujaca oraz spotka zalezna African Investment Group S.A.
zawarty umowe wielocelowej linii kredytowej z Bankiem BNP Paribas Bank Polska S.A. dotyczaca
finansowania dziatalnosci biezacej spotki zaleznej w wysokosci 8 000 tys. EUR. Umowa przewiduje
finansowanie w okresie od 18 lutego 2014 roku do 17 lutego 2016 roku. 19 marca 2015 roku limit
kredytowy zostat zwiekszony do kwoty 13 000 tys. EUR. Na dzien 30 czerwca 2015 roku
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
Informacja dodatkowa

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

wykorzystano 11 000 tys. EUR. Od 26 wrzesnia 2014 roku Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”
S.A. jako wspotkredytobiorca jest poreczycielem sptaty kredytu spétki African Investment Group
S.A.

Pozyczki udzielone Grupie Kapitatowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku:

e pozyczka udzielona z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Szczecinie na okres 10 lat w wysokosci 90 000 tys. zt z przeznaczeniem na inwestycje ,,Wezet
oczyszczania spalin wraz z modernizacja Elektrocieptowni Il w Zaktadach Chemicznych ,,Police”
S.A.”. Pozyczka zostata wyptacona w catosci. Sptata pozyczki wedtug harmonogramu ma
nastapi¢ do 31 grudnia 2022 roku. W zwiazku z rozpoczeciem sptaty kapitatu na dzien
30 czerwca 2015 roku wystapito zadtuzenie (z naleznymi odsetkami) w kwocie 84 640 tys. zt.

e pozyczka udzielona z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Warszawie na okres 4 lat w wysokosci 2 945 tys. zt z przeznaczeniem na inwestycje
,Likwidacja negatywnego oddziatywania na srodowisko sktadowiska siarczanu zelaza (ll) -
Stawostadion nr 1”. Pozyczka wyptacana jest w transzach. Sptata pozyczki wedtug
harmonogramu przypada na 20 grudnia 2016 roku. Na dzien 30 czerwca 2015 roku wystapito
zadtuzenie w kwocie 2 141 tys. zt.

e pozyczka udzielona z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Warszawie na okres 10 lat w wysokosci 90 000 tys. zt z przeznaczeniem na inwestycje
»Modernizacja procesu syntezy amoniaku w Zaktadach Chemicznych ,,Police” S.A.”. Pozyczka
wyptacana jest w transzach. Termin obwiazywania umowy pozyczki przypada na 20 grudnia 2023
roku. Na dzien 30 czerwca 2015 roku wystapito zadtuzenie w kwocie 20 770 tys. zt.

e pozyczka udzielona z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Szczecinie na okres 10 latw wysokosci 6 228 tys. zt z przeznaczeniem na inwestycje
»Rozbudowa uktadu odsiarczania gazow pokalcynacyjnych w obiekcie nr 414 w Zaktadzie Bieli
Tytanowej w Z.Ch. ,,Police” S.A”. Pozyczka wyptacana jest w transzach. Termin obwigzywania
umowy pozyczki przypada na 30 marca 2023 roku. Na dzien 30 czerwca 2015 roku nie wystapito
zadtuzenie, nie zostata wyptacona zadna transza.

Nota 13. Zobowiagzania z tytutu S$wiadczen pracowniczych

na dzien na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych 14 407 14 193
Zobowiazania z tytutu nagrod jubileuszowych 41 832 41 328
Zobowiazania z tytutu odpiséw na ZFSS dla emerytow 6 109 5813
Pozostate zobowiazania 7 813 7 629
70 161 68 963
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 63 311 62 326
Krétkoterminowe 6 850 6 637
70 161 68 963

Grupa Kapitatowa na dzien 30 czerwca 2015 roku dokonata aktualizacji zobowiazan z tytutu

Swiadczen pracowniczych. W wyniku tej aktualizacji:

e odniesiono w koszty rodzajowe (wynagrodzenia) kwote 1 955 tys. zt,

e odniesiono w koszty finansowe (koszty odsetkowe) kwote 769 tys. zt,

e ujeto w innych catkowitych dochodach kwote 657 tys. zt (zmiana szacunkéw demograficznych
i szacunkow finansowych),

e wykorzystano rezerwe w kwocie 2 138 tys. zt.

Podstawowe zatozenia aktuarialne dotyczace rezerw na nagrody jubileuszowe oraz odprawy
emerytalno-rentowe, przyjete do szacunkéw na dzien 30 czerwca 2015 roku, sa nastepujace:

e stopa dyskontowa 3,00%,

e przyszty wzrost przecigetnego wynagrodzenia na poziomie 3,00%.
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Nota 14. Rezerwy

na dzien na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Rezerwa na ochrone srodowiska, w tym rekultywacja 47 251 47 529
Rezerwa na prawa do emisji CO, 28 766 38 432
Pozostate rezerwy 763 824
76 780 86 785
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 46 669 46 203
Krétkoterminowe 30 111 40 582
76 780 86 785

Rezerwy na ochrone $rodowiska

Struktura rezerw na dzien 30 czerwca 2015 roku:

e rezerwa na rekultywacje w kwocie 31 986 tys. zt,

e rezerwa na czyszczenie instalacji z substancji chemicznych w kwocie 4 626 tys. zt,
e rezerwa na zbiorniki oczyszczalni w kwocie 10 639 tys. zt.

Rezerwy zostaty zdyskontowane, przy czym stopa dyskontowa pozostata bez zmian w stosunku do
31 grudnia 2014 roku i wynosi 2,00%.

Rezerwa na prawa do emisji CO,

Struktura rezerw na prawa do emisji CO, na dzien 30 czerwca 2015 roku:

e wartosc¢ zuzytych praw przyznanych nieodptatnie na 2015 rok w kwocie 16 804 tys. zt,
e wartosc¢ utworzonej rezerwy na poczet brakujacych praw w kwocie 11 962 tys. zt.

Rezerwy na prawa do emisji CO, zostana wykorzystane w korespondencji z zapasami w dacie
umorzenia uprawnien do emisji w odpowiednim rejestrze.

Nota 15. Instrumenty finansowe
Nota 15.1. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Na Grupie Kapitatowej nie ciaza jakiekolwiek zewnetrzne ograniczenia, zwiazane z zarzadzaniem
kapitatem poza standardowymi wymogami w zakresie minimalnego poziomu kapitatu akcyjnego
okreslonego przez Kodeks Spétek Handlowych. Poziom minimalny kapitatu akcyjnego jest przez
Grupe Kapitatowa zachowywany.

Kapitat zapasowy zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych musi by¢ utrzymywany do wysokosci
1/3 kapitatu zaktadowego z przeznaczeniem wytacznie na pokrycie ewentualnych strat finansowych.
Grupa Kapitatowa zobowiazana jest przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% biezacego zysku netto do
czasu zgromadzenia wymaganej rownowaznosci 1/3 kapitatu zaktadowego. Stan kapitatu
zapasowego Jednostki Dominujacej na 30 czerwca 2015 roku wynosi 183 270 tys. zt i nie osiagnat
jeszcze wymaganego poziomu.

Celem Grupy w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Grupy do kontynuowania
dziatalnosci, tak, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
interesariuszy, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Grupa monitoruje zmiany w akcjonariacie, wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji
kapitatu wtasnego do zobowigzan.

W celu zachowania i zapewnienia niezbednych zmian w kapitale, Zarzad Jednostki Dominujacej
moze proponowa¢ Walnemu Zgromadzeniu parametry warunkujace przyznawanie i wyptate
dywidend akcjonariuszom, zwroty zainwestowanego przez nich kapitatu, emisje nowych akcji lub
sprzedaz posiadanych zasobow, aby zmniejszy¢ istniejace i ciazace na Grupie Kapitatowej
zobowigzania.
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Na dzien 30 czerwca 2015 roku w umowie kredytowej wystapity kowenanty finansowe naktadajace
na Grupe Kapitatowa obowigzek utrzymania ustalonych wskaznikow finansowych na okreslonym
w umowach o finansowanie poziomie. Dotyczyty one minimalnego poziomu rentownosci netto,
wskaznika wyptacalnosci, poziomu dtugu w relacji do EBITDA. Wszystkie wskazniki osiagnety poziom

€0 najmniej minimalny.
Nota 15.2. Kategorie instrumentéw finansowych

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

na dzien na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Pozyczki i naleznosci 216 019 186 149
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 65 089 55 031
281 108 241 180
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 212 880 184 682
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 65 089 55 031
Pozostate aktywa finansowe 3139 1 467
281 108 241 180
Zobowiazania finansowe
na dzien na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 564 800 662 635
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 139 717 118 716
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow
i pozyczek 101 841 131 126
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 315 232 405 001
Pozostate zobowigzania finansowe 8 010 7792
564 800 662 635
Zyski/straty dotyczace poszczegolnych kategorii (+/-)
za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.04.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 01.04.2014
do 30.06.2014

Zobowiagzania finansowe

Wyceniane metoda

zamortyzowanego kosztu (992)

(1 236)

(671)

Nota 15.3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe, na ktore narazona jest Grupa Kapitatowa obejmuje ryzyka kredytowe, ptynnosci
oraz rynkowe (obejmujace przede wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej).
Ryzyka te powstaja w normalnym toku dziatalnosci Grupy. Celem zarzadzania ryzykiem finansowym
w Grupie Kapitatowej jest zminimalizowanie wptywu czynnikow rynkowych.
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Nota 15.3.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwiazane z mozliwoscia poniesienia przez Grupe Kapitatowa strat
finansowych na skutek niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu
finansowego swoich kontraktowych zobowiazan. Ryzyko kredytowe w Grupie dotyczy gtownie
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, krotkoterminowych lokat bankowych oraz srodkéw na rachunku
objetych cash-poolingiem.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalna ekspozycje Grupy Kapitatowej na ryzyko kredytowe:

na dzien na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Pozyczki i naleznosci 216 019 186 149
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 65 089 55 031
281 108 241 180

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Struktura ryzyka kredytowego naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug grup produktow w Grupie
Kapitatowej jest przedstawiona w ponizszej tabeli.

na dzien na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Segment Nawozy 159 587 156 052
Segment Pigmenty 49 715 22 496
Segment Pozostate 2 535 3 369
211 837 181 917

Ryzyko kredytowe w Grupie Kapitatowej dotyczy gtownie naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Dotychczas podejmowane dziatania Grupy Kapitatowej w zakresie ryzyka handlowego (zwiazanego
z nieotrzymaniem zaptaty na skutek niewyptacalnosci kontrahentéw badz przewlekta zwtoka
W wywiazaniu sie ze zobowiazan ptatniczych) w wyniku sprzedazy produktéw z zastosowaniem
odroczonych terminéw ptatnosci ukierunkowane sa na maksymalne jego ograniczanie.

Uwzgledniajac obowiazujace w Grupie Kapitatowej procedury oraz zdywersyfikowany portfel
klientow ocenia sie, ze koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczaca. Swiadcza o tym dane
o0 naleznosciach, w tym przeterminowanych.

Prawidtowos¢ przyjetej polityki dziatania potwierdza rowniez fakt, iz wobec biezacej kontroli
zarowno sytuacji ekonomicznej firm, ktére posiadaja limity sprzedazy - jak i dostosowywania
wysokosci kredytow kupieckich do ich potrzeb i mozliwosci sptaty - odnotowane opoOznienia
w ptatnosciach maja jedynie charakter sporadyczny.

Grupa Kapitatowa dokonuje biezacej oceny zdolnosci kredytowej odbiorcow wraz z ich biezacym
monitoringiem, wykorzystujac do tego raporty wywiadowni gospodarczych i rejestry dtuznikow,
uzupetniajac powyzsze dziatania o pozyskiwanie zabezpieczen w szerokim zakresie.

Majac na uwadze zminimalizowanie ryzyka wiazacego sie ze sprzedaza na odroczony termin
ptatnosci, Grupa Kapitatowa ubezpiecza swoje naleznosci handlowe w ramach polis
ubezpieczeniowych. Polisy ograniczaja ryzyko kredytowe do poziomu udziatu wtasnego w szkodzie
(5% wartosci ubezpieczonych naleznosci). Ubezpieczenie obejmuje sprzedaz w trzech walutach: PLN
oraz EUR i USD (ostatnie w celu unikniecia ryzyka kursowego przy przyznanych limitach dla
kontrahentow zagranicznych). Nalezy zaznaczyé, iz obrdot z odroczonym terminem ptatnosci jest
z zasady w catosci ubezpieczany.

Polisy te zapewniaja biezacy monitoring sytuacji finansowej kontrahentéw oraz ich windykacje
w uzasadnionych przypadkach, natomiast z chwilg faktycznej lub prawnej niewyptacalnosci
kontrahenta wyptate odszkodowania w wysokosci 95% kwoty naleznosci objetych ubezpieczeniem.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy Kapitatowej, ktore sa zabezpieczane akredytywami,
gwarancjami bankowymi w petnej wysokosci pozostaja wytaczone z ubezpieczenia.

Kontrahenci, w stosunku do ktorych Grupa Kapitatowa nie posiada pozytywnej historii wspotpracy
lub wobec ktorych sprzedaz produktow Grupy Kapitatowej wystepuje sporadycznie, a nie jest
mozliwe uzyskanie dla nich ubezpieczonego limitu kredytu kupieckiego, dokonuja zakupow w formie
przedptaty. Natomiast limit kredytu kupieckiego jest przyznawany odbiorcom w pierwszej kolejnosci
na podstawie decyzji towarzystwa ubezpieczeniowego oraz, uzupetniajaco, w oparciu o pozytywna
historie wspotpracy i zdolnosc¢ kredytowa okreslang na podstawie sprawozdan finansowych, historii
ptatniczej klienta, ztozonych zabezpieczen i raportow wywiadowni gospodarczej.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako catos¢ nierozliczonych naleznosci, ktore sa
na biezaco monitorowane przez wewnetrzne stuzby finansowe Grupy Kapitatowej (indywidualnie
w stosunku do kazdego kontrahenta), a w przypadku naleznosci objetych ubezpieczeniem,
réwnoczesnie przez analitykow ryzyka kredytowego towarzystwa ubezpieczeniowego.

Okoto 55% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupy dotyczy odbiorcéw krajowych, natomiast
pozostate 45% klientdw majacych siedzibe poza Polska.

Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie utracity wartosci

na dzien na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Przeterminowane do 60 dni 6 220 35518
Przeterminowane od 60-180 dni 1978 11 286
Przeterminowane od 180-360 dni - 3
Przeterminowane powyzej 360 dni 7 230
8 205 47 037

Nota 15.4. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla

ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe
kredyty bankowe. Wartosc¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich
wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos¢ tych instrumentow,

¢ naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe. Wartosc¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich
krétkoterminowy charakter,

e dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe. Wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych
instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich zmienny charakter
oprocentowania.

Nota 15.5. Instrumenty pochodne i rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa Kapitatowa zaréwno w okresie styczen - czerwiec 2015 roku, jak réwniez w 2014 roku nie
posiadata instrumentéw pochodnych oraz nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

Nota 16. Zobowigzania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Na dzien 30 czerwca 2015 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity zobowiazania warunkowe oraz
aktywa warunkowe, ktore zostaty rozpoznane jako zobowigzania iaktywa warunkowe do
prezentacji.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Jednostka Dominujaca udzielita poreczen do nastepujacych umdw
kredytowych:
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Kwota
-srﬁ)v/vca Dla Tytut Waluta w stDa?/\t/?enia K;:N 2taz’:N
Wy Y walucie ys.
Poreczenie sptaty
kredytu konsorcjum  Grupa Azoty S.A Umowa_kredytu PLN 23.04.2015 nd 600 000
. odnawialnego
bankow
Poreczenie sptaty Umowa kredytu
kredytu w PKO BP Grupa Azoty S.A w rachunku PLN 23.04.2015 nd 120 800
(KRB) biezacym
Poreczenie sptaty Umowa limitu
kredytu w PKO BP Grupa Azoty S.A kredytowego PLN 23.04.2015 nd 94 800
(LKW) wielocelowego
Gwarancja sptaty
kredytu W EBI Grupa Azoty S.A Umowa kredytu PLN 28.05.2015 nd 220 000
Gwarancja sptaty
kredytu W EBOIR Grupa Azoty S.A Umowa kredytu PLN 28.05.2015 nd 60 000

1 095 600

Gwarancje wystawione Spotce w ramach limitéw kredytowych w bankach na dzien 30 czerwca 2015
roku:

Typ/ Walut Data Kwotaw | Kwota
Dla Tytut . .
wystawca a wystawienia walucie |w tys. zt
Gwarancja dobrego
PKO BP S.A. PGE S.A. wykonania umowy w PLN 04.02.2015 nd 118
przetargu nieograniczonym
IZBA CELNA Gwarancja zaptaty dtugu 25.03.2015
PKO BP S.A. W SZCZECINIE celnego PLN (aneks) nd 400y
Gwarancja zaptaty do
PKO BP S.A. PSE S.A. umowy przesytania energii PLN 11.05.2015 nd 800
elektrycznej
Gwarancja zaptaty do
PKO BP S.A. GAZ-SYSTEM S.A. umowy przesytania paliwa PLN 01.06.2015 nd 80
gazowego
Gwarancja zaptaty do
PKO BP S.A. GAZ-SYSTEM S.A. umowy przesytania paliwa PLN 01.06.2015 nd 7 731
gazowego

11729

W ramach Grupy Kapitatowej, na dzien 30 czerwca 2015 roku, jedynie spotka zalezna Grupa Azoty
Police Serwis Sp. z 0.0. posiadata wystawione gwarancje nalezytego wykonania kontraktu na dwa
tytuty w tacznej kwocie 769 tys. zt.

Gwarancje otrzymane przez Jednostke Dominujaca na dzien bilansowy wynosza 113 323 tys. zt.

Nota 17. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu rezerw i zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych (bez rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego)

za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

za okres
od 01.04.2015
do 30.06.2015

za okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

za okres
od 01.04.2014
do 30.06.2014

Stan na poczatek okresu 155 748 165 923 140 953 140 953 145 954
Utworzenie 32 695 21 786 56 345 24 898 18 797
Rozwiazanie (-) (60) (60) (3925) - 36
Wykorzystanie (-) (41 440) (40 712) (37 628) (33 882) (32 818)
Réznice kursowe z przeliczenia 2 4 3 - -

Stan na koniec okresu 146 941 146 941 155 748 131 969 131 969
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Informacja dodatkowa

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres
od 01.01.2015 od 01.04.2015
do 30.06.2015 do 30.06.2015

za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

za okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

za okres
od 01.04.2014
do 30.06.2014

216 677 215720 231 621 231 621 232 218
Utworzenie 87 87 1955 692 1)
Rozwiazanie (-) - - (4 254) - -
Wykorzystanie (-) (1 188) (231) (12 645) (130) (34)
Stan na koniec okresu 215 576 215 576 216 677 232183 232 183
Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ zapaséw
za okres za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2015 od 01.04.2015
do 30.06.2015 do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 01.04.2014
do 30.06.2014

Stan na poczatek okresu 11 790 10 298 10 172 10 172 9342
Utworzenie 2730 2 507 5461 1917 1590
Rozwiazanie (-) (3 062) (1 423) (3047) (653) 297
Wykorzystanie (-) (595) (519) (796) (997) (790)

Stan na koniec okresu 10 863 10 863 11 790 10 439 10 439

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartosé naleznosci
za okres za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.04.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 31.12.2014

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 01.04.2014
do 30.06.2014

Stan na poczatek okresu

24 922 24 878 24 743 24 743 24 296
Utworzenie 86 51 1128 142 38
Rozwiazanie (-) (304) (225) (828) (605) (55)
Wykorzystanie (-) (3 844) (3 844) (121) (94) (93)

Stan na koniec okresu 20 860 20 860 24 922 24 186 24 186

Nota 18. Zobowigzania inwestycyjne

W okresie konczacym sie 30 czerwca 2015 roku Grupa Kapitatowa podpisata umowy dotyczace
kontynuacji rozpoczetych zadan inwestycyjnych. Umowy zawarte na realizacje tych zadan obejmuja
gtownie ustugi branzy budowlanej, mechanicznej, elektrycznej, projektowej oraz nadzoru
inwestorskiego.

taczna wartos¢ zobowigzan z tytutu podpisanych uméw na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosi
98 420 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2014 roku 51 338 tys. zt.

2.6.4.2. Informacje o podmiotach powigzanych
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity
transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
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Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
Informacja dodatkowa

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2015 roku osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym oraz ich bliskim Grupa Kapitatowa nie udzielita zaliczek, pozyczek, kredytow,
gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych uméw zobowigzujacych do swiadczenia na
rzecz Grupy.

c) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa z podmiotami
powiazanymi.

Za transakcje zawarte przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.
z podmiotami powiazanymi uznaje sie transakcje ze spotkami Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A.,
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
Zaktady Azotowe "Putawy” S.A., Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp.
Z 0.0., jednostkami stowarzyszonymi i niekonsolidowanymi Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A.

Najistotniejszymi transakcjami zawartymi przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

..Police” S.A. z podmiotami powigzanymi w okresie styczen - czerwiec 2015 roku byty:

e sprzedaz na rzecz spotki Grupa Azoty S.A. amoniaku ciektego o wartosci 74 081 tys. zt,

e zakup od spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. siarczanu amonu o wartosci
14 797 tys. zt,

e zakup od spotki Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. siarki ptynnej
0 wartosci 13 642 tys. zt.

2.6.4.3. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe

Nie wystgpity istotne wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe.

2.6.4.4. Dywidenda

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
zdnia 27 maja 2015 roku przyznano dywidende akcjonariuszom w wysokosci 42 000 tys. zt.
Dywidenda zostata wyptacona w dniu 25 czerwca 2015 roku.

Uchwata Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Spétki Kemipol Sp. z 0.0. z dnia 27 maja 2015 roku
przyznano dywidende udziatowcom, z czego udziatowcowi Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”
S.A. kwote 11 035 tys. zt. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 30 czerwca 2015 roku.

2.6.4.5. Sezonowosc¢

Nawozy

Podstawowym terminem aplikacji nawozow mineralnych jest wiosna. Nastepuje wtedy podstawowe
nawozenie roslin nawozami azotowymi oraz uzupetniajace nawozami fosforowymi i potasowymi.
W Polsce istotne miejsce zajmuje uprawa ozimin i dlatego jesienia odbywaja sie podstawowe
zasiewy zboz. W okresie jesiennym, pod oziminy stosowane sa przede wszystkim nawozy fosforowe
i potasowe. Ze wzgledow logistycznych, w okresie IV kwartatu nastepuje gromadzenie nawozow
przed aplikacja w okresie wiosennym. Jest to okres gromadzenia przede wszystkim nawozéw
azotowych i w mniejszym stopniu nawozow fosforowych i potasowych.

Pigmenty

W okresie Il i lll kwartatu zwykle jest najwiekszy popyt na biel tytanowa, zwtaszcza z sektora farb
i lakierow. Sektor ten konsumuje ponad 50% catkowitej produkcji pigmentéow bieli tytanowej.
W okresie zimowym i wczesnowiosennym (IV i | kwartat roku) aktywnosc¢ sektorow bedacych

gtownymi konsumentami bieli znaczaco spada, co tradycyjnie znajduje odzwierciedlenie
w okresowym spadku popytu. Zwykle w tym okresie, maja miejsce dtuzsze postoje remontowe
instalacji produkcyjnych.
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Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
Informacja dodatkowa

(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Amoniak

Gtownym konsumentem amoniaku jest przemyst nawozow azotowych. Najwieksze zapotrzebowanie
na amoniak jest zatem skorelowane z produkcja nawozdéw azotowych. Jest to zwykle okres
IV i | kwartatu kazdego roku. Brak mozliwosci magazynowania amoniaku w duzych ilosciach jak np.
nawozéw powoduje, ze oprocz popytu i podazy na cene maja istotny wptyw czynniki poza rynkowe.
Mozna do nich zaliczy¢ awarie instalacji, ograniczenia w dostepie do gazu, problemy logistyczne
(brak cystern czy specjalistycznych statkéw).

Chemikalia
W przypadku rynku chemikaliow nie odnotowuje sie zjawiska sezonowosci
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Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysiqcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

3.1. Oswiadczenie kierownictwa

Zarzad Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna przedstawia skrécone
srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 i 3 miesiecy konczacych sie 30 czerwca
2015 roku, na ktére sktadaja sie:

e Skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody za okres 01.01-
30.06.2015 roku oraz 01.04-30.06.2015 roku,

Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.06.2015 roku,
Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01-30.06.2015 roku,
Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01-30.06.2015 roku,
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowaq i finansowa Spotki oraz jej
wynik finansowy.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Krzysztof Jatosinski Rafat Kuzmiczonek
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Wojciech Narué Anna Podolak

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jézefa Zurawska
Gtéwny Ksiegowy

Police, dnia 20 sierpnia 2015 roku
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3.2. Skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat
oraz inne catkowite dochody

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Przychody finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane

do rachunku zyskow i strat

Przeszacowanie zobowiazania z tytutu

programu okreslonych swiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktore nie beda reklasyfikowane

do rachunku zyskéw i strat

Suma innych catkowitych dochodow
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

ogoétem

Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

za okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

za okres
od 01.04.2015
do 30.06.2015

za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

za okres
od 01.04.2014
do 30.06.2014

niebadane niebadane niebadane niebadane
1432 016 688 653 1 252 626 622 201
(1 171 146) (562 216) (1 086 748) (531 956)
260 870 126 437 165 878 90 245
(47 132) (22 300) (33978) (16 703)
(75 837) (39 216) (69 014) (37 929)
2 352 155 2 028 921
(1 702) (955) (2 386) (1 062)
138 551 64 121 62 528 35472
11 803 11 671 17 519 12 264
(10 548) (1 573) (7 787) (4 436)
1 255 10 098 9732 7 828
139 806 74 219 72 260 43 300
(24 863) (12 866) (12 532) (7 476)
114 943 61 353 59 728 35 824
(657) (657) (1178) (1 178)
125 125 176 176
(532) (532) (1 002) (1 002)
114 411 60 821 58 726 34 822
1,53 0,82 0,80 0,48
1,53 0,82 0,80 0,48

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego Srodrocznego

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

jednostkowego sprawozdania finansowego
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3.3. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
31.12.2014
przeksztatcone*
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 906 769
Nieruchomosci inwestycyjne 24 428
Wartosci niematerialne 20 037
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 160 693
Pozostate aktywa finansowe -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 76 504
Pozostate aktywa 3288
Aktywa trwate razem 1191719
Aktywa obrotowe
Zapasy 398 413
Pozostate aktywa finansowe 1391
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 244 643
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 085
Pozostate aktywa 7292
Aktywa obrotowe razem 683 824
Aktywa razem 1875543

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmiany prezentacji zaliczek opisanej w punkcie
2.6.3.2 b) informacji dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

(kontynuacja)

Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy
Zyski zatrzymane, w tym:
Zysk netto biezqcego okresu
Kapitat wtasny razem

Zobowiazania

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwy
Dotacje

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania dtugoterminowe razem
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Rezerwy
Dotacje

Przychody przysztych okresow

Pozostate zobowiazania finansowe
Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem
Pasywa razem

na dzien
31.12.2014

badane

750 000
290 784
82 677
1040 784

84 669
51 260
247

46 156
7169

4 616
194 117
131 126
4 800
187

461 585
39 894
1203

9

1838
640 642
834 759
1875 543

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralna czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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3.4. Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale

wtasnym

za okres zakonczony 30 czerwca 2015 roku

Stan na 1 stycznia 2015 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Transakcje z wtascicielami Spétki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy
Transakcje z wtascicielami ogétem
Stan na 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

za okres zakonczony 30 czerwca 2014 roku

Stan na 1 stycznia 2014 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy
Transakcje z wtascicielami ogétem

Stan na 30 czerwca 2014 roku (niebadane)

za okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Stan na 1 stycznia 2014 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody og6tem
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy
Transakcje z wtascicielami ogétem
Stan na 31 grudnia 2014 roku

Kapitat Zyski Kapitat wiasny
zaktadowy zatrzymane razem
750 000 290 784 1 040 784
- 114 943 114 943
- (532) (532)
- 114 411 114 411
- (42 000) (42 000)
- (42 000) (42 000)
750 000 363 195 1113195
Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem
750 000 233 861 983 861
- 59 728 59 728
- (1 002) (1 002)
- 58 726 58 726
- (23 250) (23 250)
i (23 250) (23 250)
750 000 269 337 1019 337
Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zatrzymane razem
750 000 233 861 983 861
- 82 677 82 677
- (2 504) (2 504)
- 80173 80173
- (23 250) (23 250)
- (23 250) (23 250)
750 000 290 784 1 040 784

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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3.5. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw

pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty

Amortyzacja
Utworzenie odpiséw aktualizujacych rzeczowe aktywa
trwate

(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki, roznice kursowe

Dywidendy

Odwrocenie odpisow aktualizujacych inwestycje w
jednostkach podporzadkowanych

Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych

Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji
Inne korekty
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej
Podatek zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

* Dane finansowe przeksztatcone w wyniku zmiany prezentacji

za okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

przeksztatcone*
niebadane niebadane
139 806 72 260
34 298 30 282
40 735 41 497
90 693
(1 089) 382
5774 2 496
(11 035) (14 786)
a77) -
174 104 102 542
(40 357) 25 869
92 306 23199
(82 340) (41 973)
5 026 (5 248)
- (683)
148 739 103 706
(187) -
148 552 103 706

zaliczek opisanej w punkcie

2.6.3.2 b) informacji dodatkowej do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego Srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(kontynuacja)

za okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

za okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

niebadane niebadane

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 6 052 320

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (77 691) (54 934)

Otrzymane dywidendy 11 035 14 786

Wydatki na nabycie aktywéw finansowych - (24 952)

Dotacje 1522 -

Pozyczki (1 000) (813)

Pozostate wydatki inwestycyjne (600) (633)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (60 682) (66 226)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Dywidendy wyptacone (42 000) (23 250)

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 37 335 49 163

Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (57 311) (52 401)

Odsetki zaptacone (3 549) (4 503)

Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu

finansowego (2 068) (1502)

Pozostate wptywy finansowe 185 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (67 408) (32 493)
Przeptywy pieniezne netto, razem 20 462 4 987
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 32 085 57 872

Wptyw zmian kursow walut 663 167
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 53 210 63 026

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skréconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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3.6. Informacja dodatkowa do skréconego sréodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna nalezy czyta¢ tacznie ze skréoconym s$rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,Police” Spotka Akcyjna za okres 6 i 3 miesiecy konczacych sie 30 czerwca 2015 roku oraz ze
zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,»Police” Spatka Akcyjna za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Do sporzadzenia niniejszego skréconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok,
za wyjatkiem zmiany w prezentacji zaliczek w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Zaliczki na
rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i zapasy prezentowane sa jako naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate.

Ponizej zaprezentowano wptyw zmiany w prezentacji sprawozdan na dane wykazane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2014 roku:

Zatwierdzone  Przeksztatcone
Na dzien Na dzien Wptyw
31.12.2014 31.12.2014 zmiany

Aktywa

Aktywa trwate, w tym: 1193678 1191719 (1 959)
Rzeczowe aktywa trwate 908 277 906 769 (1 508)
Wartosci niematerialne 20 488 20 037 (451)

Aktywa obrotowe, w tym: 681 865 683 824 1959
Zapasy 403 479 398 413 (5 066)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 237 618 244 643 7 025

Aktywa razem 1875 543 1875 543 -

Pasywa

Kapitat wtasny 1040 784 1040 784 -

Zobowiagzania dtugoterminowe 194 117 194 117 -

Zobowiagzania krétkoterminowe 640 642 640 642 -

Pasywa razem 1875 543 1875 543 -

Zdaniem Zarzadu spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spodtka Akcyjna w danych
objasniajacych do skroconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna zostaty zawarte wszystkie
istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
w prezentowanym okresie.
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4.1. Omoéwienie srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

4.1.1. Ocena czynnikdéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

4.1.1.1. Czynniki majace znaczacy wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe

Kluczowa inwestycja

W dniu 27 marca 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. poinformowata,
iz w Policach wybudowana zostanie najnowocze$niejsza i najwieksza w Europie instalacja do
produkcji propylenu metoda PDH. Projekt o wartosci 1,7 mld zt zaktada budowe instalacji do
produkcji propylenu, bloku energetycznego oraz rozbudowe polickiego portu o terminal chemikaliow
ptynnych. Docelowo terminal obstugiwac¢ bedzie najwieksze w Polsce statki z LPG, zwiekszajac
dwukrotnie swoje zdolnosci operacyjne. Inwestycja zostanie zrealizowana w ciaggu 4 najblizszych
lat, a jej wptyw na wyniki finansowe bedzie widoczny juz w 2019 roku. Zaktada sie, ze nowa
inwestycja zwiekszy docelowo przychody Grupy Kapitatowej o ok. 2 mld zt, a zyski o setki mln zt.
Przy budowie instalacji pracowac bedzie ok. 1 000 oséb. Po uruchomieniu produkcji na state
zatrudnionych zostanie ok. 200 os6b®.

Na dostawce technologii dla instalacji do produkcji propylenu z propanu wybrano firme UOP LLC
(koncern Honeywell), globalnego dostawce najbardziej innowacyjnych technologii przemystowych.
W dniu 11 maja 2015 roku podpisano umowe licencyjna, gwarancyjng oraz o $wiadczenie ustug
inzynieryjnych, tzw. Basic Engineering. Basic Engineering jest pierwszym etapem realizacji
inwestycji po fazie koncepcyjnej i studium wykonalnosci. Obejmowac bedzie przygotowanie
koncepcji zatozonego procesu, tj. bilansow materiatowych, schematow przeptywowych oraz
wstepnych planow instalacji. Jednostka Dominujaca jest przekonana, iz w/w dostawca zapewni
najwyzsza jakosc i efektywnos¢ produkcji propylenu, jednoczesnie zachowujac neutralny wptyw na
srodowisko naturalne. Instalacja do produkcji propylenu z propanu jest nie tylko flagowym
projektem Grupy Kapitatowej, ale bedzie réowniez wzorcowym przyktadem najnowoczesniejszej
instalacji tego typu w Europie.

Umowa o wspotpracy

W dniu 19 maja 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. (zwana dalej Spotka),

Polskie Inwestycje Rozwojowe S.A. (zwane dalej PIR) oraz Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn

S.A. (zwana dalej GA Kedzierzyn) zawarty Umowe o Wspotpracy. Zgodnie z umowa jej strony

wyrazaja intencje wspotpracy przy analizie mozliwosci wspolnej realizacji projektu inwestycyjnego

pod nazwa ,,Instalacja do produkcji propylenu metoda PDH z infrastruktura”. Zgodnie z umowa:

e Spotka zobowiazuje sie do przygotowania i przedstawiania PIR i GA Kedzierzyn struktury Projektu
oraz jego finansowania, a takze propozycji uczestnictwa PIR i GA Kedzierzyn w finansowaniu
Projektu,

e PIR zobowiazuje sie do dokonania wstepnej analizy struktury Projektu i jego finansowania oraz
wystapienia do Rady Nadzorczej PIR o wstepna decyzje inwestycyjna,

e GA Kedzierzyn zobowiazuje si¢ do dokonania wstepnej analizy struktury Projektu i jego
finansowania oraz podjecia wstepnej decyzji inwestycyjnej.

Negocjacje w sprawie szczegotowej Umowy o Wspotpracy rozpoczng sie po otrzymaniu przez PIR lub

GA Kedzierzyn pozytywnej, wstepnej decyzji inwestycyjnej oraz wstepnej akceptacji jej warunkow

przez Grupe Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.%.

Dywidenda

W dniu 27 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o wyptacie

dywidendy z zysku za rok 2014 w wysokosci 42 000 tys. zt. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt
11 czerwca 2015 roku, a dniem wyptaty dywidendy byt 25 czerwca 2015 roku®.

! Emitent informowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 5/2015 ,,Ujawnienie opdznionej informacji poufnej”
z dnia 27 marca 2015 roku.

2 Emitent informowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 14/2015 , Zawarcie Umowy o Wspétpracy” z dnia
19 maja 2015 roku.

% Emitent informowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 16/2015 , Wyptata dywidendy za rok 2014” z dnia
27 maja 2015 roku.
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Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow ,,Kemipol” Sp. z 0.0. (spotki stowarzyszonej) w dniu 27 maja
2015 roku podjeto decyzje o wyptacie dywidendy z zysku za rok 2014. Dywidenda przypadajaca
Grupie Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w kwocie 11 035 tys. zt zostata wyptacona w dniu
30 czerwca 2015 roku.

Potaczenie spotek zaleznych

W dniu 01 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

podjeta uchwate o wyrazeniu zgody na potaczenie spotek Remech Sp. z o0.0. i Automatika Sp. z o.o.

w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spotki

Automatika Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) na spotke Remech Sp. z o.0. (spotka przejmujaca).

Z dniem 01 czerwca 2015 roku w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

zarejestrowano:

e potaczenie spotek Remech Sp. z 0.0. z Automatika Sp. z 0.0. w trybie art. 492 § 1 pkt 1) KSH, tj.
poprzez przeniesienie catego majatku spotki Automatika Sp. z 0.0. na spotke Remech Sp. z o.0.,

e zmiane nazwy spotki Remech Grupa Remontowo - Inwestycyjna Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia na Grupa Azoty Police Serwis Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia.

4.1.1.2. Otoczenie rynkowe
SEGMENT NAWOZY

Rynek rolny

Na poczatku 2015 roku, ozywiony handel zbozami i rzepakiem spowodowat wzrost cen pszenicy
konsumpcyjnej i rzepaku na rynku polskim. Dodatkowym czynnikiem wzrostu cen byto ostabienie sie
ztotego w stosunku do EUR i USD, co sprzyjato eksportowi. W pierwszych dwéch miesigcach 2015
roku ceny skupu zbo6z na rynku krajowym byty wyzsze w relacji do niskiego poziomu notowanego
w IV kwartale 2014 roku. W kolejnych miesigcach ponownie dominowata tendencja spadkowa cen.
Ponadto ceny krajowe zb6z notowane w | potroczu 2015 roku byty nizsze niz w analogicznym okresie
roku 2014. Utrzymywaty sie niskie ceny skupu warzyw, trzody chlewnej i mleka, nie pokrywajace
czesto kosztow produkcji. Rolnicy sprzedawali zapasy zb6z w relatywnie niskich cenach, aby sptacic
kredyty, kupi¢ nawozy, nasiona i $rodki ochrony roslin. Firmy obstugujace sektor rolny podkreslaty
pogarszajaca sie sytuacje finansowa rolnikow. Powiekszata sie grupa gospodarstw rolnych
odczuwajacych problemy z ptynnoscia finansowa i odwlekajacych terminy sptaty zobowiazan.

Amoniak

W | kwartale 2015 roku utrzymywat sie trend spadkowy cen amoniaku. Od listopada do konca marca
rynkowa cena amoniaku spadta o 32%. Czynnikami wywierajacymi presje na cene amoniaku byta
ograniczona sprzedaz w USA (do aplikacji doglebowej) oraz mniejszy popyt z Indii (mniejsza
produkcja nawozow) i z Azji Potudniowo-Wschodniej (amoniak techniczny). Chwilowy wzrost ceny
amoniaku wynikat ze zwiekszonej aktywnosci zakupowej do USA (awarie instalacji), niedostatecznej
podazy z Egiptu oraz przerw w zatadunkach w porcie Yuzhny (ograniczony przesyt amoniaku
rurociggiem od rosyjskiego producenta Togliatti).

Notowania cen amoniaku, mocznika
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Zrodto: Opracowanie wtasne.

Po krotkotrwatym wzroscie ceny amoniaku na przetomie kwartatow, powrocit trend spadkowy, ktory
wynikat przede wszystkim z mniejszej aktywnosci zakupowej w USA. Utrzymujace sie niekorzystne
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warunki atmosferyczne w tym okresie uniemozliwiaty stosowanie amoniaku do celéw rolniczych
w wielu regionach USA.

Cena amoniaku w Il kwartale 2015 roku wykazywata sie duza stabilnoscig z niewielka tendencja do
spadku. Dla bilansu popyt-podaz istotne byty znaczace zmniejszenia produkcyjne wynikajace
z ograniczen gazowych (Trynidad, Egipt, Ukraina, Libia) oraz awarii (Zat. Arabska, Algieria). Na
Ukrainie zostato wytaczonych kilka instalacji eksportujacych amoniak (na blizej nieokreslony okres),
co w perspektywie roku bedzie miato znaczacy wptyw na zmniejszenie podazy amoniaku. Wzrost
ceny amoniaku w drugiej potowie roku, z powodu wytaczen instalacji nie bedzie oczywisty, z uwagi
na wchodzace do produkcji nowe instalacje amoniaku w Arabii Saudyjskiej, Katarze, Algierii i USA.

Mocznik

Wysoka cena mocznika z konca 2014 roku podlegata w | kwartale 2015 roku wahaniom z tendencja
spadkowa. Sygnaty do obnizek ceny pochodzity przede wszystkim z rynkéw USA i Europy, gdzie po
duzych zakupach mocznika w IV kwartale 2014 roku, import zaczat zwalnia¢. Warunki pogodowe
uniemozliwiaty aplikacje mocznika, a zapasy zgromadzone w magazynach nie pozwalaty na kolejne
dostawy. Inne rynki, jak np. Ameryka Ptd. czy Indie nie wykazywaty wiekszej checi zakupowej.
Z uwagi na duze nadwyzki produkcyjne w Chinach, Algierii, Arabii Saudyjskiej i Katarze wytaczenia
instalacji mocznika na Ukrainie i w Egipcie oraz ograniczenia produkcji w Trynidadzie nie wptynety
Znaczaco na zmniejszenie $wiatowej podazy. Poczatek prac wiosennych oraz intensywny wysiew
nawozow azotowych nie zatrzymaty spadku ceny mocznika. W | kwartale 2015 roku cena mocznika
obnizyta sie o okoto 20%.

W Il kwartale nastgpit wzrost ceny mocznika na wiekszosci rynkow. Kluczowe dla wzrostu ceny byto
stanowisko producentow chinskich, ktorzy utrzymywali wysokie ceny przy produkcji ograniczonej
0 30%. Ponadto ozywit sie import na kilku duzych rynkach, takich jak: Indie, Brazylia, Pakistan,
Australia, Tajlandia i Meksyk. Na rynek mocznika wptyw miaty tez wytaczenia produkcyjne
w Egipcie, Rumunii i na Ukrainie. Wzrostowy trend ceny mocznika utrzymat sie do potowy czerwca,
kiedy to nastapit powrdt do spadkow.

Nawozy NPK

Polska

Na krajowym rynku nawozdw NPK, na poczatku roku panowata stagnacja. Pod koniec stycznia wzrost
cen skupu niektorych ptodéw rolnych (pszenica, rzepak) oraz wyptaty doptat bezposrednich
spowodowaty zwiekszone zakupy nawozow przez klientow detalicznych. Najlepiej przebiegata
sprzedaz nawozow dystrybutorom, ktorzy oferowali rolnikom mozliwos¢ korzystnego i dtugiego
finansowania zakupow lub mozliwos¢ odbioru ptodow rolnych. W pozostatej czesci | kwartatu
sprzedaz nawozow NPK utrzymywata sie na wysokim poziomie. Na rynku krajowym konkurencje
stanowity rowniez nawozy importowane. Najwiekszym dostawca nawozow NPK do Polski stata sie
Biatorus. Szczyt zakupow nawozéw NPK nastapit pod koniec | kwartatu. Na poczatku Il kwartatu
rolnicy dokonywali zakupdw uzupetniajacych, a punkty sprzedazy detalicznej wyprzedawaty
pozostatosci nawozow wielosktadnikowych.

Notowania cen NPK, DAP
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

W Il kwartale w punktach sprzedazy detalicznej notowano mate zainteresowanie zakupem nawozow
NPK, a stany magazynowe tych nawozéw byty niskie. Rolnicy, zwtaszcza z matych gospodarstw
rolnych, nie byli zainteresowani zakupem nawozow na nowy sezon. Przyczyna takiego podejscia
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rolnikow byt niezadowalajacy stan wielu plantacji oraz niskie ceny kontraktacyjne na produkty
rolne, proponowane rolnikom na okres pozniwny. Hurtownicy, realizujac kontrakty nawozowe,
rozpoczeli sktadowanie nawozow we wtasnych magazynach lub poszukiwali klientéw na ulokowanie
ilosci kontraktowych w gospodarstwach i punktach handlowych, oferujac nawozy NPK na
przechowanie.

Nawdz DAP

Na poczatku 2015 roku, zblizajacy sie sezon wiosenny na rynkach Europy, USA, Turcji, w Ameryce
Ptd. i Srodkowej byt przyczyna wzrostu zapotrzebowania na DAP. Zwiekszona ilo$¢ transakcji
spowodowata niewielka podwyzke ceny DAP-u. W dalszej czesci | kwartatu na najwiekszych rynkach
ilos¢ transakcji znacznie zmalata, a kupujacy przyjeli postawe wyczekujaca. Niskie ceny produktéow
rolnych ograniczaty zakupy DAP-u w Brazylii, niski kurs euro ograniczat zakupy w Europie, a w USA
niekorzystne warunki atmosferyczne znacznie opdznity wiosenne zasiewy. W Indiach, pomimo
niskich zapaséw, zakupy DAP-u byty rowniez ograniczone. W efekcie cena DAP-u ulegta obnizce.

W Il kwartale, w wyniku wzrostu zakupow przez Indie i Brazylie, trend spadkowy ceny DAP-u ulegt
zatrzymaniu. Zaspokojenie biezacych potrzeb Indii i Brazylii oraz koniec sezonu wiosennego na
rynkach w Europie, USA i Australii spowodowaty, iz pod koniec Il kwartatu pojawity sie sygnaty
o spadkach cen w kontraktach na kolejny kwartat. Od czerwca, z uwagi na uruchomienie nowej,
w 100% proeksportowej instalacji DAP-u przez firme OCP z Maroka, znacznie wzrosta podaz DAP-u na
rynkach swiatowych. Projektowe moce produkcyjne nowej instalacji wynoszg 800 tys. ton rocznie.

Fosforyty, siarka, sol potasowa

Notowania cen fosforytow na poczatku 2015 roku u najwiekszego S$wiatowego producenta
i eksportera (OCP Maroko) utrzymywaty sie na poziomie obserwowanym pod koniec 2014 roku.
W | kwartale ceny fosforytow podlegaty licznym wahaniom, w Il kwartale utrzymywaty sie na statym
poziomie. Na skutek dziatan wojennych Panstwa Islamskiego zawieszona zostata produkcja i dostawy
fosforytow z Syrii. Przed wojng domowa Syria eksportowata ponad 3 min ton fosforytéw rocznie
(10% eksportu $wiatowego).

W | potroczu 2015 roku aktywnos¢ zakupowa soli potasowej na rynkach europejskich byta
ograniczona. Po negocjacjach trwajacych caty | kwartat 2015 roku zostaty uzgodnione duze
kontrakty na dostawy soli potasowej do Chin na 2015 rok, w tym cena na poziomie o kilka p.p.
wyzsza niz poprzednio obowiazujaca. Dostawcami zostaty firmy z Biatorusi, Kanady, Rosji i Jordanii.
Ci sami producenci zawarli kontrakty na dostawy soli potasowej do Indii. Dostawy beda realizowane
do marca 2016 roku. W kontraktach na dostawy do Indii nastapit wzrost ceny na zblizonym poziomie
jak dla dostaw na rynek chifski. Wzrost ceny soli potasowej do Chin i Indii spowodowat podobny
wzrost cen w Europie. Uzgodnienie cen soli potasowej do Chin i Indii powinno zapobiec wigkszym
wahaniom cen na rynkach $wiatowych do konca 2015 roku.

W | kwartale 2015 roku cena siarki w Europie pozostata na poziomie z IV kwartatu 2014 roku.
Z powodu niskiego kursu euro oraz mniejszej podazy siarki (postoje wielu petrochemii), kupujacy
mieli problemy z uzyskaniem obnizek cen, jednak udato sie osiagnac nizsze ceny w kontraktach na
Il kwartat o kilka p.p. w stosunku do | kwartatu. W trakcie | potrocza 2015 roku na rynkach
Swiatowych notowane byty zmienne trendy ceny siarki. Z powodu rosnacej, nadpodazy w | kwartale
pojawit sie spadkowy trend cen siarki. Notowane byty obnizki cen siarki na rynkach Kanady, Chin,
Indii, Zat. Arabskiej i Afryki Ptn. Po spadku cen siarki na rynkach $wiatowych, na poczatku
Il kwartatu cena siarki na wiekszosci rynkow byta stabilna. Cena wzrosta tylko na rynku
wewnetrznym w Chinach. Systematycznie rosta podaz siarki na rynkach swiatowych. W Zatoce
Arabskiej, nowo uruchomiona instalacja firmy ADNOC osiagneta juz 60% projektowej wydajnosci
(3 mIn ton siarki rocznie). W Meksyku uruchomiono nowa instalacje odsiarczania o wydajnosci
360 tys. ton siarki rocznie.

SEGMENT PIGMENTY

Sezonowe ostabienie popytu, duza dostepnos¢ produktu na rynku, generalnie niekorzystna sytuacja
ekonomiczna w Europie oraz obnizenie kosztow transportu daty mocne argumenty kupujacym do
zadania znaczacych obnizek ceny bieli tytanowej na | kwartat 2015 roku. Z powodu matego popytu
oraz niskich cen bieli firma Huntsman zdecydowata o zamknieciu do konca 2015 roku instalacji
produkcyjnej bieli tytanowej w Calais (Francja), posiadajacej zdolnosci produkcyjne 95 000 ton bieli
tytanowej rocznie, co stanowi ok. 6% zainstalowanych mocy produkcyjnych w Europie. W kwietniu
negocjowane byty jeszcze kontrakty na dostawy bieli tytanowej w Il kwartale. Popyt na europejskim
rynku bieli tytanowej w Il kwartale ksztattowat sie roznie i byt zalezny od sektora koncowego.
W branzy papierniczej, tworzyw sztucznych oraz papieru dekoracyjnego poziom popytu ksztattowat
sie na dobrym poziomie, przy czym w sektorze tworzyw sztucznych specjalistycznego zastosowania
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zaobserwowano wzrost popytu o 5%. W sektorze farb i powtok (najwiekszy konsument bieli) popyt
byt stabilny, ale utrzymywat sie na niskim poziomie. Brak sezonowego wzrostu popytu w tym
sektorze przypisuje sie stabej dynamice ekonomicznej Europy. Globalna nadpodaz bieli tytanowej
(ok. 0,5 miIn ton) wywarta presje na obnizanie sie ceny rynkowej bieli tytanowej. Istotna dla rynku
byta sytuacja w Chinach, gdzie znajduje sie 35% swiatowych mocy produkcyjnych bieli tytanowej
i uruchomione zostaty nowe moce produkcyjne (100 tys. ton rocznie). Spowolnienie gospodarcze
w Chinach (a tym samym mniejszy popyt wewnetrzny na biel) przy istniejacych nadmiernych
mocach produkcyjnych powodowaty presje na cene i oferowanie wiekszej ilosci taniej bieli na
eksport. Z powoddw ekonomicznych i srodowiskowych w Chinach miaty miejsce wytaczenia
przestarzatych instalacji produkcyjnych bieli tytanowej, ale skala wytaczen nie jest jeszcze
doktadnie znana.

Notowania cen bieli tytanowej
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Zrodto: Opracowanie wtasne.

IlImenit i szlaka tytanowa

W | kwartale 2015 roku staby popyt na rynku bieli tytanowej, a zwtaszcza ostabienie sie koniunktury
w Chinach, wptywaty na mniejsze zapotrzebowanie na surowce do produkcji bieli oraz spadek ich
cen. Na poczatku | kwartatu ceny surowcow (ilmenitu i szlaki tytanowej) na reprezentatywnym
rynku chinskim ulegty istotnym korektom w stosunku do IV kwartatu 2014 roku. Korekta ceny
ilmenitu wyniosta 10%, natomiast szlaki tytanowej 5%. W okresie | kwartatu ceny surowcow ulegaty
niewielkim wahaniom. W Il kwartale 2015 roku na rynkach swiatowych utrzymywat sie staby popyt
na biel tytanowa, co istotnie wptywato na ksztattowanie sie popytu i cen surowcéw do produkcji
bieli tytanowej. Na reprezentatywnym rynku chinskim w Il kwartale br. ceny surowcéw
tytanonosnych wzrosty, gtéwnie z powodu ograniczenia wydobycia surowcow, w wielu lokalnych
kopalniach. W czerwcu nastapita korekta cen surowcéw na rynku chifskim, przede wszystkim
z powodu naptywu tanich surowcow z importu np. z Afryki. Na innych rynkach (Afryka, Australia,
Kanada) firmy wydobywajace i przetwarzajace surowce do produkcji bieli ograniczaty produkcje
i notowaty stabe wyniki finansowe.

4.1.2. Podstawowe dane finansowe
4.1.2.1. Skonsolidowane wyniki finansowe

Najwazniejszymi osiagnieciami Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2015 roku byto uzyskanie w relacji
do analogicznego okresu ubiegtego roku:

e wynikdw EBIT i zysk netto na poziomie ponad dwukrotnie wyzszym,

e blisko dwukrotnego wzrostu rentownosci EBIT i zysku netto,

e 15% wzrostu przychodow.

Grupa Kapitatowa nadal konsekwentnie realizowata szereg dziatan wewnetrznych majacych na celu
optymalizacje kosztow, co pozwolito w duzej czesci zneutralizowac pojawiajace sie niekorzystne
uwarunkowania zewnetrzne. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w okresie objetym raportem
pozostawaty w silnej korelacji z sytuacja w otoczeniu rynkowym Jednostki Dominujacej.

W | potroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa uzyskata zysk netto w wysokosci 106 764 tys. zt, natomiast
wynik EBIT osiggnat poziom 135 647 tys. zt, co w stosunku do poréwnywanego okresu ubiegtego roku
przektada sie na przeszto dwukrotny wzrost generowanej przez Grupe Kapitatowa wartosci dodanej.
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Wynik EBITDA uksztattowat sie na poziomie 177 610 tys. zt, notujac poziom wyzszy o 70% niz
w | potroczu 2014 roku. Wysoki poziom osigganych nadwyzek finansowych jest efektem zwiekszenia
sprzedazy w kluczowym dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej segmencie Nawozy przy jednoczesnej
poprawie relacji przychodowo-kosztowych i wysokosci generowanych marz, wyrazajacej sie w blisko
dwukrotnym wzroscie rentownosci EBIT i zysku netto. Istotnym czynnikiem wyzszej efektywnosci
ekonomicznej w relacji do ubiegtego roku jest wykorzystywanie do produkcji surowcow
fosforonosnych z wtasnego zrodta w Senegalu, jak rowniez konsekwentna realizacja szeregu dziatan
wewnetrznych majacych na celu optymalizacje kosztow Grupy Kapitatowej.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Wyszczegdlnienie 1H 2015 1H 2014 zmiana zmiana %
Przychody ze sprzedazy 1439825 1248691 191134 15
Koszt wtasny sprzedazy 1170212 1077 389 92 823 9
Zysk brutto na sprzedazy 269613 171302 98311 57
Koszty sprzedazy 47 132 36 387 10 745 30
Koszty ogolnego zarzadu 89 459 80 150 9 309 12
Zysk netto ze sprzedazy 133 022 54765 78 257 143
Pozostate przychody/koszty operacyjne 2 625 4 068 -1 443 -35
Zysk na dziatalnosci operacyjnej EBIT 135 647 58833 76814 131
Przychody/koszty finansowe -10 836 -6 223 -4 613 74
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metoda 5 492 5 466 26 0
praw wtasnosci
Zysk przed opodatkowaniem 130 303 58076 72227 124
Podatek dochodowy 23 539 9 875 13 664 138
Zysk/strata netto 106 764 48 201 58 563 121
EBIT 135 647 58833 76814 131
Amortyzacja 41 963 45 903 -3 940 -9
EBITDA 177 610 104736 72874 70

W | potroczu 2015 roku uzyskane przychody ze sprzedazy wyniosty 1 439 825 tys. zt i byty wyzsze
0 15% w porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Decydujacy wptyw na wzrost poziomu
przychodow miata wyzsza wartos¢ sprzedazy nawozow wielosktadnikowych w  rezultacie
dynamicznego przyrostu wolumendw sprzedazy i uzyskania wyzszych cen.

W | potroczu 2015 roku koszty sprzedazy byty wyzsze niz w porownywanym okresie ubiegtego roku,
na co kluczowy wptyw miato istotne zwiekszenie wolumenu sprzedazy nawozow oraz polityka
handlowa w Grupie Azoty w zakresie przejmowania gestii transportowej przez dostawce. Koszty
ogolnego zarzadu uksztattowaty sie powyzej poziomu wykonanego w analogicznym okresie roku
ubiegtego w znacznej mierze w wyniku wzrostu wynagrodzen w Il potroczu 2014 roku oraz
w | kwartale 2015 roku.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej zanotowano w | potroczu 2015 roku wynik w wysokosci
2 625 tys. zt, w poréownywanym okresie 2014 roku osiggnieto zysk w wysokosci 4 068 tys. zt.
Uzyskano ujemne saldo przychodéw i kosztow finansowych w wartosci -10 836 tys. zt,
w analogicznym okresie roku ubiegtego wynik w obszarze finansowym rowniez byt ujemny i wyniost
-6 223 tys. zt. Decydujacy wptyw na pogorszenie wyniku w obszarze finansowym miato zmniejszenie
wyniku na roznicach kursowych. Korzystny wptyw na poziom wyniku w tym obszarze miato obnizenie
kosztow odsetek.

4.1.2.2. Wyniki finansowe segmentow

W | pétroczu 2015 roku uzyskano wysoki wynik EBIT w segmencie Nawozy w wysokosci 137 226 tys. zt
wzgledem wyniku na poziomie 41 184 tys. zt zanotowanego w okresie | potrocza ubiegtego roku.
W segmencie Pigmenty poniesiono niewielkg strate w wysokosci -3 293 tys. zt. Dominujacym
udziatem w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej charakteryzuje sie segment Nawozy (87%).
Segment Pigmenty generuje 11% przychodow ogotem, natomiast przychody zaliczone do kategorii
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Pozostata dziatalnosc stanowia 2% przychoddw Grupy Kapitatowej. Wypracowany w | pétroczu 2015
roku w segmencie Nawozy ponad trzykrotnie lepszy w relacji do ubiegtego roku wynik jest efektem
osiaggniecia znaczaco wyzszych poziomow sprzedazy oraz wyzszych zrealizowanych cen w grupie
nawozow wielosktadnikowych przy jednoczesnym wzroscie efektywnosci kosztowej wynikajacej
m.in. ze zuzywania do produkcji nawozow fosforytu z wtasnego zrdodta dostaw.

Obnizenie wyniku w segmencie Pigmenty jest zwigzane z niekorzystna sytuacja na rynku bieli
tytanowej. W efekcie presji na obnizke cen bieli tytanowej, wywotanej swiatowa jej nadpodaza
oraz lokowaniem wiekszej ilosci sprzedazy na rynku europejskim przez eksporteréw z Chin, ceny
tego produktu podlegaty znaczacym obnizkom. Rownolegle obnizki cen bieli tytanowej nie byty
kompensowane w dostatecznym stopniu nizszymi cenami zakupu kluczowych surowcow do produkcji
bieli - ilmenitu i szlaki - w szczegolnosci ze wzgledu na niekorzystny wptyw aprecjacji dolara
wzgledem ztotowki.

Na pozostatej dziatalnosci uzyskano dodatni EBIT w wysokosci 1 714 tys. zt.

EBIT w ujeciu segmentow

e . Pozostata
Wyszczegblnienie Nawozy Pigmenty dziatalnosé
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1261 154 155 678 22 993
Udziat w strukturze [w %] 87 11 2
EBIT 137 226 -3293 1714
Przychody ze sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Segment Nawozy
W | pétroczu 2015 roku uzyskano przychody ze sprzedazy w segmencie Nawozy w wysokosci
1 261 154 tys. zt, wyzsze o 18% niz w | potroczu 2014 roku.

Poréwnanie przychodéw ze sprzedazy w segmencie Nawozy
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Decydujacy wptyw na zwiekszenie przychodow w segmencie Nawozy miat wzrost przychodow ze
sprzedazy nawozow wielosktadnikowych (o 27%), stanowigcych gtéwne zrédto przychodéw w tym
segmencie. 64% udziat w strukturze wzrostu sprzedazy w obrebie tej grupy produktowej miaty
nawozy typu NPK, a 33% udziat nawozy z grupy NP. Zanotowano rowniez wyzsze o 7% przychody ze
sprzedazy amoniaku.

Segment Pigmenty

W | pétroczu 2015 roku uzyskane przychody ze sprzedazy zewnetrznej segmentu Pigmenty wyniosty
155 678 tys. zt, co oznacza spadek o 6% w porownaniu do | potrocza 2014 roku. Decydujacy wptyw
na zmniejszenie przychodow ze sprzedazy miato zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy bieli
tytanowej. Zmniejszenie przychodéw zwigzane jest z trudng sytuacja na rynku bieli tytanowej
i obserwowanym od poczatku 2015 roku gtebokim trendem spadkowym cen rynkowych tego
produktu.

Poréwnanie przychodoéw ze sprzedazy w segmencie Pigmenty
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Pozostata dziatalnosc

Przychody zakwalifikowane do kategorii ,Pozostata dziatalnos¢” stanowig 2% przychodow Grupy
Kapitatowej.

4.1.2.3. Sprzedaz wedtug grup produktowych

W strukturze sprzedazy wedtug grup produktowych zanotowano wzrost przychodéw ze sprzedazy
nawozoéw wielosktadnikowych (o 27%). Wzrost ten jest efektem uzyskania wyzszych srednich cen
oraz znacznego wzrostu wolumendéw sprzedazy przede wszystkim na rynku krajowym w dwoch
podstawowych typach nawozow wielosktadnikowych - NPK oraz NP. W grupie nawozéw
wielosktadnikowych dominujaca pozycje przychodow stanowi sprzedaz nawozow NPK (41% udziatu
w catkowitych przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej).
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W | potroczu 2015 roku wartosc przychodow tej grupy nawozow byta o 24% wyzsza w stosunku do
analogicznego okresu 2014 roku. W drugiej co do istotnosci podgrupie nawozéw wielosktadnikowych,
tj. nawozach typu NP, osiagniete przychody byty wyzsze o 34% niz w | potroczu 2014 roku.

Przychody ze sprzedazy mocznika w | potroczu 2015 roku wyniosty 209 829 tys. zt i uksztattowaty sie
na poziomie przychodéw z analogicznego okresu 2014 roku.

Przychody ze sprzedazy bieli tytanowej w | potroczu 2015 roku wyniosty 149 876 tys. zt i byty nizsze
o 7% w relacji do | potrocza 2014 roku, pomimo utrzymania wolumenowego poziomu sprzedazy.
Wyzsze o ponad 13% przychody ze sprzedazy produktow, porownujac do analogicznego okresu
ubiegtego roku, osiggnieto w ramach grupy produktowej chemikalia. Wzrost uzyskano dzieki
zwiekszeniu przychodéw ze sprzedazy amoniaku, stanowiacego kluczowa pozycje w strukturze
sprzedazy chemikaliow (83%).

Przychody zakwalifikowane do kategorii ,,Pozostate” stanowia 2% przychodow Grupy Kapitatowej
i dotycza gtownie sporadycznie prowadzonej sprzedazy towaréw oraz ustug.

Struktura przychodéw ze sprzedazy wg grup produktowych

Najwyzszym udziatem w przychodach Grupy Kapitatowej charakteryzuje sie sprzedaz nawozéw
wielosktadnikowych stanowiaca w | potroczu 2015 roku 58% przychodow ze sprzedazy ogotem.
W odniesieniu do poréwnywanego okresu 2014 roku w strukturze przychodow ze sprzedazy zwiekszyt
sie udziat tej grupy produktowej z 53% do 58%, nieznacznie zmalat natomiast udziat dla mocznika
(0 2 p.p.) osiagajac 15% oraz dla bieli tytanowej (o 3 p.p.) ksztattujac sie na poziomie 10%. Na tym
samym poziomie co w roku ubiegtym utrzymaty sie wskazniki struktury dla grupy chemikalia (15%)
oraz pozostate (2%). Zmiany w obrebie struktury przychodow sa efektem znacznego wzrostu
przychodow ze sprzedazy w grupie nawozow wielosktadnikowych przy jednoczesnej nizszej
dynamice wzrostowej, utrzymaniu badz nieznacznym zmniejszeniu pozioméw przychodéw
w pozostatych grupach.
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4.1.2.4. Struktura kosztow rodzajowych

W | pétroczu 2015 roku, w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku, koszty dziatalnosci
operacyjnej byty wyzsze o 12%. Kluczowa pozycje kosztow stanowig koszty zuzycia materiatow
i energii, ktore generowane sa przede wszystkim przez Jednostke Dominujaca. Decydujacy wptyw na
wzrost poziomu tych kosztéw w stosunku do poréwnywalnego okresu (o 10%) miato zwiekszenie
produkcji nawozéw wielosktadnikowych oraz potproduktow do ich wytworzenia. Ponadto,
w rezultacie istotnie wyzszego kursu USD nastapito podwyzszenie cen fosforytdow, zuzywanych do
produkcji nawozéw oraz ilmenitu, szlaki tytanowej, surowcow do produkcji bieli tytanowej.
Jednoczesnie w wyniku zmniejszenia ceny gazu ziemnego zanotowano zmniejszenie wartosci
kosztéw zuzycia tego surowca. Udziat kosztow zuzycia materiatow i energii w kosztach dziatalnosci
uksztattowat sie na tym samym poziomie.

Koszty w uktadzie rodzajowym

L Koszty Struktura %
Wyszczegolnienie

1H 2015 1H 2014 | 1H 2015 1H 2014
Amortyzacja 41 963 45 903 3 4
Zuzycie materiatow i energii 929 685 826 207 72 72
Ustugi obce 87 463 68 737 7 6
Wynagrodzenia, narzuty i poz. swiadczenia 151 499 138 553 12 12
Podatki i optaty 49 942 37 890 4 3
Pozostate koszty rodzajowe 26 743 27 118 2 3

Wyzsze koszty ustug obcych sg wynikiem istotnego zwiekszenia sprzedazy i produkcji oraz wysokiego
udziatu w strukturze sprzedazy transakcji z wtasna gestig transportowa, ktére przektadaja sie na
wzrost zarowno po stronie kosztow jak i na odpowiednio wyzsze przychody. Zwiekszenie kosztow
podatkow i optat wynika ze zmiany dekretacji kosztow zuzycia CO, (przekwalifikowanie z pozycji
zuzycie materiatow do pozycji podatki i optaty) oraz wyzszych optat za sktadowanie odpaddw, ktore
wynikaja z wyzszej produkcji nawozoéw wielosktadnikowych. Wynegocjowane, odpowiednio w 2014
roku i w | kwartale 2015 roku, porozumienia ptacowe wptynety na wzrost kosztow pracy.

Struktura innych kosztéw rodzajowych [w %]

Wyszczegdlnienie 1H 2015 1H 2014
Amortyzacja 12 14
Ustugi obce 25 22
Wynagrodzenia, narzuty i poz. swiadczenia 42 44
Podatki i optaty 14 12
Pozostate koszty rodzajowe 7 8

Inne koszty rodzajowe Grupy Kapitatowej w | potroczu 2015 roku byty na poziomie wyzszym niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku. W porownywalnych okresach udziat tych kosztow
w catkowitych kosztach dziatalnosci ksztattuje sie na zblizonym poziomie.

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

Zmiany po stronie aktywéw bilansu w stosunku do poréwnywanego okresu:

e wzrost rzeczowych aktywow trwatych o 97 285 tys. zt (9%) w wyniku zwiekszania rzeczowych
aktywow trwatych w budowie,

e wzrost wartosci niematerialnych o 29 943 tys. zt (114%) zwigzany gtownie z pracami badawczo-
rozwojowymi w zakresie poszukiwania i oceny zasobow mineralnych w spotce AFRIG S.A.,

e zmniejszenie poziomu zapaséw o 25 204 tys. zt (-7%) oraz wzrost naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych o 28 493 tys. zt (12%).

Istotne zmiany po stronie pasywow bilansu w badanym okresie:

e wzrost poziomu kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej w wyniku osiggniecia zysku netto
w |l potroczu 2014 roku oraz w | potroczu 2015 roku, po uwzglednieniu wyptaty dywidendy dla
akcjonariuszy za 2014 rok,

e zmniejszenie stanu zobowigzan dtugoterminowych o 10% (34 718 tys.zt) w wyniku
przekwalifikowania zobowigzania z tytutu nabycia udziatbw w spotce AFRIG S.A.
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z dtugoterminowego na krotkoterminowe oraz wzrostu zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek

0 16 207 tys. zt (13%),

e zwiekszenie stanu zobowiazan krotkoterminowych o 60 492 tys. zt (12%) wynikajace gtownie ze
wzrostu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o 56 310 tys. zt (17%) w zwiazku ze
zmiang kwalifikacji zobowiazania z tytutu nabycia udziatow w AFRIG S.A. z dtugoterminowego na

krotkoterminowe,

e utrzymanie na zblizonym poziomie ogolnego wykorzystania kredytow i pozyczek.

Struktura aktywow

Wyszczegdlnienie 1H 2015 1H 2014 Zmiana zmiana %
Aktywa trwate, w tym: 1378 167 1270548 107 619 8
Rzeczowe aktywa trwate 1 223 834 1126 549 97 285 9
Wartosci niematerialne 56 182 26 239 29 943 114
Nieruchomosci inwestycyjne 2 575 2 456 119 5
Inwestycje w jednostkach podporz. 21 690 21 656 34 0
Aktywa obrotowe, w tym: 665 398 670 905 -5 507 -1
Zapasy 333 172 358 376 -25 204 -7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz poz. 257 373 228 880 28 493 12
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 65 089 71320 -6 231 -9
Pozostate aktywa finansowe 1468 1317 151 11
Aktywa razem 2 043 565 1941453 102112 5

Struktura pasywow
Wyszczegdlnienie 1H 2015 1H 2014 zmiana  zmiana %
Kapitat wtasny 1166 738 1 090 400 76 338 7
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 327 274 361 992 -34 718 -10
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 139 717 123 510 16 207 13
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe 1028 57 871 -56 843 -98
Zobowiazania z tytutu sw. pracowniczych 63 311 58 422 4 889 8
Rezerwy 46 669 45729 940 2
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku doch. 56 517 57 938 -1421 -2
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 549 553 489 061 60 492 12
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz poz. 387 814 331 504 56 310 17
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek 101 841 115 265 -13 424 -12
Rezerwy 30 111 22 138 7973 36
Razem zobowiazania 876 827 851 053 25774 3
Pasywa razem 2 043 565 1941 453 102 112 5

4.1.2.5. Wskazniki finansowe

Rentownosc¢

W | pétroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa wypracowata znaczaco wyzszy poziom wynikow
finansowych niz w porownywalnym okresie 2014 roku osiggajac przy tym korzystniejsze relacje
przychodowo-kosztowe i wyzszy poziom marz generowanych na kluczowych produktach, co znalazto
odzwierciedlenie w zdecydowanie wyzszym poziomie wskaznikow rentownosci liczonych do
przychodéw. Ponad dwukrotny wzrost wynikow w stosunku do porownywanego okresu ubiegtego
roku przetozyt sie na zblizong stope wzrostu wskaznikow rentownosci zaréwno majatku, jak

i kapitatow.
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Wskazniki rentownosci

Rodzaj wskaznika 1H 2015 1H 2014
Rentownosc¢ brutto na sprzedazy 19% 14%
Rentownosc EBIT 9% 5%
Rentownosc EBITDA 12% 8%
Rentownos¢ zysku netto % 4%
ROA 5% 2%
ROCE 9% 4%
ROE 9% 4%
Rentownos¢ aktywow trwatych 8% 4%

Konstrukcje wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy - zysk (strata) brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownosc¢ EBIT - EBIT/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA - EBITDA/przychody ze sprzedazy

Rentownosc¢ zysku netto - zysk (strata) netto przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) - zysk (strata) netto / aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) - EBIT/TALCL (Total Assets Less Current Liabilities),
tj. EBIT / aktywa razem pomniejszone o zobowigzania krotkoterminowe

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) - zysk (strata) netto/kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych - zysk (strata) netto/aktywa trwate

Ptynnosé¢

W | pétroczu 2015 roku wartos¢ wskaznika biezacej ptynnosci Grupy Kapitatowej uksztattowata sie
na nizszym poziomie niz w analogicznym okresie ubiegtego roku, na co decydujacy wptyw miata
dynamika wzrostowa zobowiazan krotkoterminowych (12%) wobec nieznacznego zmniejszenia
poziomu aktywéw obrotowych (-1%). Wzrost zobowigzan krotkoterminowych zwiazany jest m.in.
z planowanym w 2015 roku uregulowaniem ptatnosci wynikajacych z transakcji nabycia przez
Jednostke Dominujaca w Il kwartale 2013 roku udziatow firmy dysponujacej dostepem do zt6z
fosforytéw w Senegalu i zmiang kwalifikacji zobowigzania z tego tytutu z dtugoterminowego na
krétkoterminowe. Wskazniki wysokiej oraz podwyzszonej ptynnosci pozostaty na poziomie
zanotowanym na koniec | pétrocza 2014 roku.

Wskazniki ptynnosci

Rodzaj wskaznika 1H 2015 1H 2014
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,2 1,4
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,6 0,6
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,1 0,1

Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe/ krétkoterminowe zobowiqgzania

Wskaznik wysokiej ptynnosci - [aktywa obrotowe - zapasy - krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe]/
krotkoterminowe zobowiqgzania

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci - [srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe]/krotkoterminowe
zobowiqzania

Efektywnos¢ zarzadzania
W | potroczu 2015 roku cykl konwersji gotowki Grupy Kapitatowej ulegt skréceniu w poréwnaniu do
ubiegtego roku (z 38 do 23 dni).

Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Rodzaj wskaznika 1H 2015 1H 2014
Rotacja zapaséw w dniach 51 60
Rotacja naleznosci w dniach 32 33
Rotacja zobowiazan w dniach 60 55
Cykl konwersji 23 38
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Konstrukcje wskaznikow:

Okres rotacji zapasow - zapasy * 180/ koszt wtasny sprzedazy

Okres inkasa naleznosci - naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 180/przychody ze sprzedazy

Okres sptaty zobowiqzarn - zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate* 180/koszt wtasny sprzedazy
Cykl gotéwkowy/konwersji gotowki - okres rotacji zapasow + okres inkasa naleznosci - okres sptaty zobowiqzan

W stosunku do | potrocza 2014 roku zostat skrocony okres rotacji zapasow o 9 dni oraz cykl inkasa
naleznosci o 1 dzien. Okres sptaty zobowiazan zostat wydtuzony o 5 dni, na co decydujacy wptyw
miat wzrost kosztu wtasnego sprzedazy (9%), przy jednoczesnym wzroscie zobowiazan o 17%.

Zadtuzenie

Decydujacy wptyw na poziom zadtuzenia i bezpieczenstwa finansowego Grupy Kapitatowej ma
sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej. Wskaznik zadtuzenia ogélnego Grupy Kapitatowej
w | potroczu 2015 roku uksztattowat sie na poziomie zblizonym do analogicznego okresu ubiegtego
roku. Zanotowano obnizenie wartosci wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego, przy jednoczesnym
wzroscie poziomu zadtuzenia krotkoterminowego w relacji do porownywalnego okresu ubiegtego
roku, co w duzej mierze zwigzane jest z zakupem w Il kwartale 2013 roku przez Jednostke
Dominujaca udziatow firmy dysponujacej dostepem do zt6z fosforytow w Senegalu
i przekwalifikowaniem wynikajacych z tej transakcji zobowigzan z pozycji dtugoterminowe na
krotkoterminowe. Ptatnos¢ zobowiazan warunkowana jest odpowiednimi wolumenami dostaw
fosforytow. Zanotowano wzrost poziomu wskaznika pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym
w konsekwencji wyzszej dynamiki wzrostowej kapitatu wtasnego niz zobowiazan. Wartosci
wskaznikow uzyskane w | potroczu 2015 roku ksztattuja sie na poziomach zapewniajacych
bezpieczenstwo finansowe Grupy Kapitatowej.

Wskazniki zadtuzenia

Rodzaj wskaznika 1H 2015 1H 2014
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego 43% 44%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 16% 19%
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 27% 25%
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym 133% 128%
Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu odsetek 4 650% 1337%

Konstrukcje wskaznikow:

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowiqgzania/aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - dtugoterminowe zobowiqgzania/ aktywa razem

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego - krétkoterminowe zobowiqgzania/aktywa razem

Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym - kapitat wtasny/dtugo i krotkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik pokrycia zobowiqzan z tytutu odsetek - [zysk przed opodatkowaniem + koszty odsetek]/koszty
odsetek

4.1.3. Znaczace umowy

Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Stronv umo Przedmiot umo Data Data i nr raportu  Wartos¢
y Wy WYy zawarcia biezacego umowy
) ] ] ) 12.02.2015
Uralkali Tranding S.A.  Zakup soli potasowej 12.02.2015 RB 4/2015 250 000

Istotne umowy o finansowanie Jednostki Dominujacej podpisane, badz aneksowane w | pétroczu
2015 roku

T Data Data Kwota Termin
Wyszczegolnienie Waluta -
umowy aneksu umowy  wymagalnosci
Umowa o finansowanie 23.04.2015 - PLN nd 22.04.2020
wewnatrzgrupowe
Aneks do Umowy
skonsolidowanego kredytu

PKO BP S.A.
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Data Data Waluta Kwota Termin

Wyszczegolnienie .-
umowy aneksu umowy  wymagalnosci

Umowa kredytu w formie limitu

kredytowego wielocelowego 23.04.2015 - PLN 82000 30.09.2016
w banku PKO BP S.A.

Aneks do umowy kredytu
otwartego w rachunku biezacym
w Banku Gospodarstwa
Krajowego (BGK S.A.)

13.11.2013 26.06.2015 PLN 80 000 21.11.2016

W zwiazku z przedstawionymi wyzej aneksami nastapity zmiany umoéw kredytowych w zakresie:

e Umowa o finansowanie wewnatrzgrupowe umozliwia korzystanie ze s$rodkow finansowych
dostepnych w ramach kredytow zawartych miedzy Grupg Azoty S.A. a:

0 Konsorcjum bankéw polskich (PKO BP S.A., BGK S.A., BZWBK S.A. oraz ING Bank Slaski S.A.),

o0 Europejskim Bankiem Inwestycyjnym,

o0 Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju.

taczna kwota dostepnych $rodkéw wynosi 2,2 mld zt. Srodki pozostaja w dyspozycji Grupy Azoty
S.A. i beda alokowane w zaleznosci od potrzeb;

e Aneks do Umowy skonsolidowanego kredytu w rachunku biezacym w banku PKO BP S.A. zawiera
zmiany w zakresie zabezpieczen w zwiazku z podpisaniem Umowy o finansowanie
wewnatrzgrupowe;

e Umowa kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego w banku PKO BP S.A. konsoliduje
poprzednio funkcjonujace w Grupie Azoty umowy LKW stanowiac ich formalng kontynuacje;

e Aneks do umowy kredytu otwartego w rachunku biezacym w BGK S.A. zawiera zmiany w zakresie
zabezpieczen w zwiazku z podpisaniem Umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe.

4.1.4. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw
pienieznych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity nietypowe pozycje wptywajace na aktywa, pasywa,
kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow pienieznych.

4.1.5. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Jednostka Dominujaca w badanym okresie nie prowadzita finansowych operacji na papierach
wartosciowych.

4.2. Pozostate informacje

4.2.1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupe Kapitatowa tworzyty spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne

,»Police” S.A. - Jednostka Dominujaca oraz:

e 8 spotek zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%), w tym 1 spétka w likwidacji,

e 1 spotka posrednio zalezna,

e 2 spotki stowarzyszone (z udziatem w kapitale ponizej 50%), w tym jedna w upadtosci
likwidacyjnej.

Opis organizacji Jednostki Dominujacej oraz prezentacja spotek wchodzacych w sktad Grupy

Kapitatowej zostata zamieszczona w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Grupa

Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2014

roku na stronach 4-9.
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Udziaty/akcje w jednostkach zaleznych bezposrednio przypadajace Jednostce Dominujacej na
dzien 30 czerwca 2015 roku

% akcji/udziatow

Kapitat bezposrednich
Nazwa podmiotu Siedziba/Adres p przypadajacych
zaktadowy
Jednostce
Dominujacej
Grupa Azoty Africa SAU Route de Ngor Villa nr 12, 132 000 XOF 100,00
Dakar, Senegal
Grupa Azoty Police Serwis "\ 2 1icka 1, 72-010 Police 9618 100,00
Sp. zo.o.
Koncept Sp. z 0.0. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police 512 100,00
Supra Sp. z 0.0. ul. Monow'owa 6, 51-501 19 721 100,00
roctaw

Transtech Sp. z o.0. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police 9783 100,00
ZMPP Sp. z 0.0. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police 32 617 99,98
African Investment Group Route de Ngor Villa nr 12, 340 000 XOF 54,90
S.A. Dakar, Senegal
Infrapark Police S.A. ul. Kuznicka 1, 72-010 Police 9 559 54,43
w likwidacji
BudchemISp..z 0.0. ul. Moczynskiego $/10, 70-101 1201 48.96
w upadtosci likwidacyjnej Szczecin
Kemipol Sp. z 0.0. ul. Kuznicka 6, 72-010 Police 3 445 33,99

Udziaty/akcje posrednio przypadajace Jednostce Dominujacej na dzien 30 czerwca 2015 roku

% akcji/udziatow

Kapitat posrednich
Nazwa podmiotu Siedziba/Adres P przypadajacych
zaktadowy
Jednostce
Dominujacej

AFRIG Trade SARL Route de Ngor Villa nr 12, 33 000 XOF 55,00
Dakar, Senegal

African Investment Group Route de Ngor Villa nr 12, 340 000 XOF 0.10
S.A. Dakar, Senegal

4.2.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

Potaczenie spotek zaleznych

W dniu 01 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

podjeta uchwate o wyrazeniu zgody na potaczenie spétek Remech Sp. z o.0. i Automatika Sp. z o.o.

w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spotki

Automatika Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) na spotke Remech Sp. z 0.0. (spotka przejmujaca).

Z dniem 01 czerwca 2015 roku w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

zarejestrowano:

e potaczenie spotek Remech Spotka z 0.0. z Automatika Sp. z 0.0. w trybie art. 492 § 1 pkt 1) KSH,
tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotki Automatika Sp. z 0.0. na spotke Remech Spotke
zo.0.,

e zmiane nazwy spotki Remech Grupa Remontowo - Inwestycyjna Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig na Grupa Azoty Police Serwis Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

4.2.3. Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

Grupa Kapitatowa odstapita od publikacji prognozy na 2015 rok. Przyczyna takiego stanowiska byto
utrzymywanie sie trudnych do przewidzenia zmian na rynkach produktow i surowcow, od ktorych
Grupa Kapitatowa jest silnie uzalezniona. Zmiany te rzutuja w istotny sposob na uzyskiwane wyniki
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finansowe. W zwiazku z powyzszym prognozowanie podstawowych wielkosci ekonomicznych bytoby
obarczone duzym ryzykiem, a ich publikacja mogtaby prowadzi¢ do btednych decyzji inwestycyjnych
potencjalnych inwestoréw.

4.2.4. Akcjonariat

Struktura akcjonariatu

Liczba

Akcjonariusz posiadanych Udziat w kapitale Liczpa 'Udz1:ai w ogélneﬂj
akcji zaktadowym ( %) gltosow liczbie gtosow ( %)

Grupa Azoty S.A. 49 500 000 66,00 49 500 000 66,00
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 11 257 189 15,01 11 257 189 15,01
ARP S.A. 6 607 966 8,81 6 607 966 8,81
Skarb Panstwa 3 759 356 5,01 3 759 356 5,01
Pozostali 3 875 489 5,17 3 875 489 5,17

75 000 000 100,00 75 000 000 100,00

W dniu 30 stycznia 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. otrzymata informacje
o nabyciu przez OFE PZU ,,Ztota Jesien” 857 189 akcji Spotki, co pozwolito akcjonariuszowi osiggnac
15,01% kapitatu akcyjnego®.

4.2.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace

Liczba akcji/liczba gtosow

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
01 stycznia 2015 roku | 30 czerwca 2015 roku @ sporzadzenia Raportu
Jatosinski Krzysztof 1000 1 000 1 000

Kuzmiczonek Rafat - - -
Naruc Wojciech - - -
Podolak Anna - - -

Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace

Liczba akcji/ liczba gtosow

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
01 stycznia 2015 roku | 30 czerwca 2015 roku @ sporzadzenia Raportu

Jarczewski Pawet - - -
Likierski Marcin - - -
Lipiec Maciej* - - -

Markwas Wiestaw 500 500 500
Skolmowski Andrzej - = -
Tarocinska Anna 1 1 1

Zielinska Patrycja** - - -

* Do dnia 26 maja 2015 roku. W dniu 05 maja 2015 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie o rezygnacji Pana
Macieja Lipca z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki z dniem 26 maja 2015 roku. Spétka informowata
o tym fakcie w Raporcie biezqcym nr 13/2015.

4 Emitent informowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 3/2015 ,Zawiadomienie o zwiekszeniu ogélnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki” z dnia 02 lutego 2015 roku.
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** Od dnia 27 maja 2015 roku. W dniu 27 maja 2015 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spotki na VI wspdlng
kadencje, powotana zostata przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Pani Patrycja Zielinska. Spoétka
informowata o tym fakcie w Raporcie biezacym nr 17/2015.

4.2.6. Postepowania sadowe

W dniu 31 pazdziernika 2011 roku Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. ztozyta za
posrednictwem Kancelarii Prawnej ,J. Chatas i Wspdlnicy” w Warszawie pozew do Sadu
Polubownego przy Zwiazku Bankow Polskich w Warszawie. Stronami postepowania byty:

e Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spoétka Akcyjna - powddka,

= Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna - pozwana.

Wartos¢ przedmiotu sporu okreslona w pozwie wynosita 71 298,5 tys. zt i przekraczata 10% kapitatow
wtasnych Emitenta. Przedmiotem postepowania byto dochodzenie przez Grupe Azoty Zaktady
Chemiczne ,Police” S.A. odszkodowania za szkody w zwiazku z wykonywaniem transakcji na
instrumentach pochodnych. Spoétka zarzucata PEKAO S.A., iz poprzez dopuszczenie sie przez PEKAO
S.A. szeregu uchybien inaruszen przepisow zawarty niekorzystne transakcje dotyczace
instrumentéw pochodnych®. Sad arbitrazowy przy Zwiazku Bankéw Polskich w wyroku z dnia
20 wrzesnia 2012 roku oddalit pozew. Z data 21 grudnia 2012 roku zostata wniesiona skarga
o uchylenie wyroku Sadu Polubownego przy Zwiazku Bankoéw Polskich. Sad nie uznat zasadnosci
skargi o uchylenie wyroku Sadu Polubownego przy Zwiazku Bankow Polskich w sprawie przeciwko
PEKAO S.A. Spotka poprzez reprezentujaca ja kancelarie ztozyta apelacje od wyroku Sadu
Okregowego w Warszawie oddalajacego skarge na wyrok Sadu Polubownego.

Spotka oraz spotki od niej zalezne nie jest strona innych postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktére
dotyczytoby zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorego
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta, ani strong dwu lub wiecej
postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowitaby
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

4.2.7. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W | pétroczu 2015 roku w Grupie Kapitatowej nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami
powiazanymi na warunkach inne niz rynkowe.

4.2.8. Poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

Poreczenia udzielone przez Jednostke Dominujaca w | pétroczu 2015

Typ/ Data

wystawca Dla Tytut Waluta wystawienia Kwota
Poreczenie sptaty
kredytu konsorcjum  Grupa Azoty S.A. Umowa_kredytu PLN 23.04.2015 600 000

. odnawialnego
bankéw
Poreczenie sptaty Umowa kredytu
kredytu w PKO BP Grupa Azoty S.A. w rachunku PLN 23.04.2015 120 800
S.A. biezacym
Poreczenie sptaty Umowa limitu
kredytu w PKO BP Grupa Azoty S.A. kredytowego PLN 23.04.2015 94 800
S.A. wielocelowego
Gwarancja sptaty
kredytu w EB| Grupa Azoty S.A.  Umowa kredytu PLN 28.05.2015 220 000
Gwarancja sptaty
kredytu w EBOIR Grupa Azoty S.A.  Umowa kredytu PLN 28.05.2015 60 000

1 095 600

Dnia 18 lutego 2014 roku Jednostka Dominujaca oraz spotka zalezna AFRIG S.A., na zasadzie
wspotkredytobiorcow, podpisaty Umowe o wielocelowa linie kredytowa w wysokosci 8 000 tys. EUR
z bankiem BNP Paribas Bank Polska S.A. na finansowanie biezacej dziatalnosci Spoétki AFRIG S.A.
W dniu 19 marca 2015 roku obie spétki zawarty Zmiane nr 3 do Umowy nr WAR/4050/13/239/CB

® Emitent informowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 58/2011 ,Wszczecie postepowania przed Sadem
Polubownym” z dnia 31 pazdziernika 2011 roku.
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wielocelowej linii kredytowej z BNP Paribas Bank Polska S.A. zwiekszajaca limit do kwoty
13 000 tys. EUR. Wielocelowa linia kredytowa udzielona przez BNP Paribas Bank Polska S.A.
zaewidencjonowana jest na rachunku kredytowym banku z bezposrednia dostepnoscig dla AFRIG
S.A., a Jednostka Dominujaca wystepuje w Umowie jako strona przedktadajaca rzeczowe
zabezpieczenie przedmiotowego finansowania.

Gwarancje wystawione w | potroczu 2015 roku na zlecenie Jednostki Dominujacej

Typ/ Dla Tytut Waluta Data Kwota
wystawca wystawienia
Gwarancja dobrego
PKO BP S.A. PGE S.A. wykonania umowy w PLN 04.02.2015 118
przetargu nieograniczonym
1ZBA CELNA Gwarancja Zap{aty d[ugu 25.03.2015
PKO BP S.A. W SZCZECINIE celnego PLN (aneks) 3 000
Gwarancja zaptaty do
PKO BP S.A. PSE S.A. umowy przesy[ania energﬁ PLN 11.05.2015 800
elektrycznej
Gwarancja zaptaty do
PKO BP S.A. GAZ-SYSTEM S.A. umowy przesytania paliwa PLN 01.06.2015 80
gazowego
Gwarancja zaptaty do
PKO BP S.A. GAZ-SYSTEM S.A.  umowy przesytania paliwa PLN 01.06.2015 7731
gazowego

11 729

4.2.9. Inne informacje

4.2.9.1. Realizacja gtéwnych inwestycji

Dnia 26 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej podjeta uchwate w sprawie
wyrazenia zgody na nabycie sktadnikow aktywow trwatych w ramach inwestycji pod nazwa
"Instalacja do produkcji propylenu metoda PDH z infrastruktura. Na realizacje tej inwestycji planuje
sie przeznaczy¢ 1,7 mld zt. Powyzsze zadanie inwestycyjne zostato ujete w Planie Dziatalnosci
Inwestycyjnej na rok 2015 oraz przyjete przez Grupe Azoty S.A. w dokumencie pod nazwa "Strategia
Grupa Azoty 2014-2020 Operacjonalizacja". Otwarcie zadania inwestycyjnego jest dziataniem
zmierzajacym do zwiekszenia bezpieczenstwa zaopatrzenia w propylen jako kluczowy surowiec do
produkcji alkoholi OXO, ktory umozliwi rowniez otwarcie nowych kierunkdéw rozwoju dzieki szerokim
mozliwosciom przerobu propylenu. Instalacja do produkcji propylenu metoda PDH bedzie
najwieksza i najnowoczesniejsza w Europie. Jednostka Dominujaca wybrata dostawce technologii
odwodornienia propanu, ktorym zostata amerykanska firma UOP LLC nalezagca do koncernu
Honeywell. Od maja 2015 realizowany jest podstawowy projekt inzynieryjny Basic Engineering,
ktory jest pierwszym etapem realizacji inwestycji po fazie koncepcyjnej i studium wykonalnosci.

Struktura naktadéw inwestycyjnych Jednostki Dominujacej w | pétroczu 2015 roku

4%
I

5%

N

7% mrozw0j biznesu
m mandatowe
m utrzymanie biznesu
51%
zakup débr gotowych

przygotowanie

33% : .
inwestycji

Zrédto: Opracowanie wtasne.
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W | potroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i na wartosci
niematerialne poniosta wydatki w wysokosci 78 605 tys. zt (wydatki te w Jednostce Dominujacej
uksztattowaty sie na poziomie 77 691 tys. zt) oraz wydatki na poszukiwanie i ocene zasobow
mineralnych na poziomie 8 219 tys. zt.

Naktady na inwestycje w Jednostce Dominujacej wyniosty 59 150 tys. zt. Rdznica pomiedzy
wartoscia wydatkow i naktadow inwestycyjnych wynika z ujecia wydatkow zwiazanych z remontami
Znaczacymi wytacznie w wartosci wydatkow.

W | pétroczu 2015 roku realizowano zadania zwigzane z rozwojem biznesu (zadania rozwojowe
i modernizacyjne), utrzymaniem biznesu (zadania odtworzeniowe) oraz inwestycje mandatowe
(podyktowane uregulowaniami prawnymi). Najwiekszy udziat w poniesionych naktadach maja
inwestycje rozwojowe - 32 389 tys. zt oraz inwestycje mandatowe 19 506 tys. zt. Dodatkowo
4 325 tys. zt przeznaczono na inwestycje utrzymania biznesu oraz 2 930 tys. zt na zakup dobr
gotowych.

Wazniejsze inwestycje w 2015 roku:

Kontynuowane

Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja elektrocieptowni ECII

Celem przedsiewziecia jest dostosowanie pracy instalacji elektrocieptowni do wymagan Dyrektywy
2010/75/UE. Budzet inwestycji wynosi 163 700 tys. zt. Przewidywany termin zakonczenia realizacji
inwestycji - sierpien 2016 roku. Przedsiewziecie jest wsp()tfinanspwane Za pomoca pozyczki (pomoc
regionalna) ze srodkow Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
w Szczecinie (90 000 tys. zt) oraz w ramach dotacji z Norweskiego Mechanizmu Finansowania 2009-
2014 (20 000 tys. zt). W ramach inwestycji przeprowadzono rewitalizacje dwdch kottow. Na obu
kottach uruchomiono instalacje odazotowania oraz zakonczono optymalizacje pracy instalacji.
Obecnie trwaja prace zwigzane z instalacja odsiarczania spalin.

Modernizacja instalacji amoniaku
Celem inwestycji jest obnizenie energochtonnosci procesu produkcji amoniaku oraz poprawa

niezawodnosci pracy poszczegolnych jej weztow. Strategicznym partnerem w realizacji inwestycji
jest Instytut Nowych Syntez Chemicznych w Putawach. Budzet inwestycji wynosi 155 600 tys. zt.
Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji to IV kwartat 2016 roku.

Zmiana technologii produkcji kwasu fosforowego

Zasadniczym celem inwestycji jest poprawa efektywnosci produkcji oraz jakosci produkowanego
kwasu fosforowego (zmniejszenie ilosci zanieczyszczen w kwasie i ilosci odpaddéw). Projekt
procesowy Basic Engineering zostat przygotowany w oparciu o zatozenia technologiczne metody Di
Attack-Hemi Filtration (DA-HF) Prayon Technologies S.A. Budzet inwestycji wynosi 67 000 tys. zt.
Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji to IV kwartat 2016 roku.

Nowe

Instalacja do produkcji propylenu metoda PDH wraz z infrastruktura

W ramach tej inwestycji planuje sie wybudowaé najwieksza i najnowoczesniejsza w Europie
instalacje ,,on-purpose” produkujaca propylen. Budzet inwestycji szacowany jest na poziomie
1,7 mld zt. W ramach projektu powstanie tez blok energetyczny oraz rozbudowany zostanie policki
port morski o terminal chemikaliow. Planowana skala produkcji to minimum 400 tysiecy ton
propylenu rocznie. Rozpoczecie budowy zaplanowano w | potroczu 2016 roku. Przy budowie
instalacji pracowac¢ bedzie okoto 1000 osdb. Po uruchomieniu produkcji na state, w 2019 roku,
zatrudnionych zostanie ok. 200 os6b. Wybudowanie instalacji do produkcji propylenu w Policach
pozwoli na rozwo6j nowych produkcji opartych na zwiazkach organicznych. Propylen jako poétprodukt
wykorzystywany jest m.in. do produkcji: alkoholi OXO (rozpuszczalniki, farby akrylowe, produkcja
plastyfikatoréw), kwasu akrylowego (farby akrylowe, polimery super chtonne), polipropylenu
znajdujacego zastosowanie w przemysle wtokienniczym, samochodowym (zderzaki, obudowy
akumulatorow) oraz w produkcji opakowan (skrzynie, kontenery, folie). Gtownym celem tego
projektu jest dywersyfikacja struktury przychodéw Grupy Kapitatowej. Szacuje sie, ze przychody
wzrosng o ok. 2 mld zt, a zyski o setki mln zt. Propylen bedzie produkowany metoda odwodornienia
propanu. Otrzymywany w procesie wodor zostanie zagospodarowany na instalacji produkujacej
amoniak. Takie rozwigzanie poprawi efektywno$¢ otrzymywania amoniaku na tej instalacji.
Technologia produkcji  propylenu przez odwodornienie propanu nalezy do jednej
z nowoczesniejszych, a wybudowana w Policach instalacja bedzie jedna z najwiekszych w Europie
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produkujaca propylen ta metoda. Inwestycja w instalacje do produkcji propylenu jest dziataniem,
ktore pozwoli zwiekszy¢ bezpieczenstwo zaopatrzenia w kluczowy surowiec do produkcji alkoholi
0XO0. Wedtug wstepnych szacunkow 60% produkcji propylenu (tj. 250 tys. t) bedzie przeznaczona na
eksport; 150 tysiecy bedzie kierowane do Grupy Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. Ze wzgledu
na inny cykl koniunktury dywersyfikacji ulegnie takze struktura przychodow, ktéra poprawi
bezpieczenstwo biznesowe Grupy Kapitatowej. Wyprodukowany propylen stanowi surowiec do
produkcji nie tylko alkoholi OXO, ale takze do produkcji kwasu akrylowego czy polipropylenu, co
pozwoli w przysztosci na rozwoj Grupy Kapitatowej w kierunku produkcji nowych produktéw.
Przewiduje sie, zZe realizacja inwestycji zostanie zakonczona do konca 2018 roku.

Modernizacja watu przeciwpowodziowego wokot sktadowiska fosfogipsu

Celem inwestycji jest zwiekszenie szczelnosci watu oraz lepsze zabezpieczenie sktadowiska
fosfogipsu. Dziatania wptyng na poprawe bezpieczenstwa terenu a takze na uzyskanie spojnosci
i integralnosci otaczajacego obszaru. Budzet inwestycji wynosi 9 500 tys. zt. Przewidywany termin
zakonczenia realizacji inwestycji - grudzien 2016 roku.

Modernizacja magazynu surowca fosforytow

Planowana inwestycja polega na przebudowie magazynu w celu odpowiedniego przechowywania
surowcOw oraz zabezpieczenia ich przed niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi. Budzet
inwestycji wynosi 8 350 tys. zt. Przewidywany termin zakonczenia realizacji inwestycji - grudzien
2016 roku.

Monitoring parametréw fizykochemicznych cieczy na instalacjach produkcyjnych -
opomiarowanie on-line

W ramach inwestycji planuje sie zainstalowanie automatycznego systemu pomiaru parametrow
fizykochemicznych cieczy na poszczegdllnych instalacjach produkcyjnych. Automatyzacja procesu
wptynie na znaczng redukcje ilosci wykonywanych recznie pomiaréw fizykochemicznych. Budzet
inwestycji wynosi 3 900 tys. zt. Przewidywany termin zakonczenia realizacji - grudzien 2015 roku.

4.2.9.2. Ptynnos¢ finansowa oraz zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Kondycja finansowa Grupy Kapitatowej pozostaje w silnej korelacji ze zdarzeniami generowanymi
w otoczeniu rynkowym, ktore maja istotny wptyw na jej zdolno$¢ do regulowania biezacych
zobowigzan. Kryterium ptynnosci jest jednym z podstawowych obszarow, ktérego poziom jest
nieprzerwanie monitorowany. W celu zapewnienia ptynnosci finansowej Grupa Kapitatowa korzysta
z zewnetrznych zrddet finansowania. Kredyty sptacane sg z biezacych wptywow przy jednoczesnym
utrzymaniu poziomu rezerwy minimalizujac tym samym ryzyko nieterminowego regulowania
zobowiagzan. Jednostka Dominujaca prowadzi aktywna polityke zarzadzania strumieniami
przeptywow finansowych, tj. zobowiazaniami i naleznosciami, stosujac polityke kredytu
kupieckiego, przedptat przy rozliczaniu transakcji sprzedazowych oraz wydtuzajac terminy ptatnosci
w transakcjach zakupowych. Spotka zarzadza ptynnoscia poprzez utrzymanie na odpowiednim
poziomie srodkéw pienieznych oraz otwartych linii kredytowych, ktére stanowia rezerwe ptynnosci.

Poziom zobowigzan Jednostki Dominujacej z tytutu zaciagnietych kredytéw wg stanu na
dzien 30 czerwca 2015 roku*

Rodzaj Przyznany Wykorzystanie Poziom do

Nazwa banku zobowiazaf limit Zaangazowanie W % wykorzystania

kredyt w rachunku

PKO BP S.A. .
biezacym

120 000 26 672 22% 93 328

kredyt w formie
PKO BP S.A. limitu 82 000 62 000 76% 8 271**

wielocelowego
kredyt otwarty

BGK S.A. W rachunku 80 000 0 0% 80 000
biezacym
Razem 282 000 88 672 31% 181 599

*  Tabela zawiera wartosci nominalne.

** Pozostate srodki w wysokosci 11 729 tys. zt wykorzystane pod gwarancje (wykazane w tabeli - Gwarancje
udzielone przez Jednostke Dominujgcq w | potroczu 2015 roku).
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Poziom zobowiazan Jednostki Dominujacej z tytutu zaciagnietych kredytéw wg stanu na
dzien 30 czerwca 2014 roku*

Nazwa Rodzaj Przyznany 7 . . Wykorzystanie  Poziom do
. o . aangazowanie .
banku zobowiazan limit w % wykorzystania
kredyt
PKO BP S.A.  w rachunku 126 700 60 657 48% 66 043
biezacym
kredyt w formie
PKO BP S.A. limitu 82 000 82 000 100% 0
wielocelowego
kredyt otwarty
BGK S.A. w rachunku 80 000 28 626 36% 51 374
biezacym
Raiffeisen kredyt
Bank Polska  w rachunku 80 000 0 0% 80 000
S.A. biezacym
PKOBPS.A.  Kredyt 50 000 0 0% 50 000
inwestycyjny
Razem 418 700 171 283 41% 247 417
oNP Paribas  wielocelowa 33 287 24 965 - 8 322
S Ak linia kredytowa (8 000 EUR) (6 000 EUR) (2 000 EUR)
Razem 451 987 196 248 43% 255 739

* Tabela zawiera wartosci nominalne.

**  Wielocelowa Linia Kredytowa udzielona wspétkredytobiorcom: Grupie Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police”
S.A. oraz AFRIG S.A. przeznaczona na finansowanie dziatalnosci biezqcej spotki zaleznej. Przeliczone po
kursie EUR z dnia 30 czerwca 2014 roku.

Poziom zobowiazan Jednostki Dominujacej z tytutu zaciagnietych pozyczek w finansowaniu
poza bankowym wg stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku

Nazwa instytucji
wspoétfinansujacej
projekt
Wojewddzki Fundusz
Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej
w Szczecinie

Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska

Wysokosc
zobowiazania

Wykorzystanie

W % Tytut projektu

Zaangazowanie

Wezet oczyszczania
90 000 90 000 * 100% spalin wraz z
modernizacja EC I

Modernizacja procesu

0
i Gospodarki Wodnej 90000 20770 23% syntezy amoniaku
w Szczecinie
Wojewodzki Fuqdusz Rozbudowa instalacji
Ochrony Srodowiska . . .
) . . 6 228 0 0% odsiarczania gazéw
i Gospodarki Wodnej okalevnacvinveh
w Szczecinie P ynacyjny
Narodowy Fundusz Rekultywacja
Ochrony Srodowiska stawostadionu nr 1
i Gospodarki Wodnej 2 945 2141 3% sktadowiska siarczanu
w Szczecinie zelaza (I1)
Suma: 189 173 112 911 60%

* Do 30 czerwca 2015 roku Jednostka Dominujqca dokonata sptaty dwdch rat kapitatowych pozyczki
z WFOSIGW w wysokosci 5 625 tys. zt; tym samym zadtuzenie na dzieri 30.06.2015 r. wyniosto 84 375 tys. zt.

Wyniki prezentowanego okresu $wiadcza o dobrej kondycji finansowej Grupy Kapitatowej, jak
rowniez o petnej zdolnosci ptatniczej i kredytowej oraz niskim prawdopodobienstwie utraty
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ptynnosci. Biorac pod uwage analogiczny okres roku ubiegtego na koniec | potrocza 2015 wystapit
istotny spadek poziomu wykorzystania posiadanych limitow kredytowych. Zobowigzanie kredytowe
wg stanu na 30 czerwca 2015 roku wyniosto tacznie 88 672 tys. zt, natomiast na dzien 30 czerwca
2014 uksztattowato sie na poziomie 196 248 tys. zt.

4.2.9.3. Informacje dotyczace sSrodowiska naturalnego

W zakresie ochrony srodowiska Jednostka Dominujaca dziata w oparciu o nowe pozwolenie
zintegrowane na prowadzenie instalacji, wydane w dniu 09 stycznia 2014 roku.

W | poétroczu 2015 roku Emitent uzyskat kolejna (trzecia) zmiane pozwolenia zintegrowanego

dotyczaca:

e przekazania kotta elektrocieptowni EC | innemu operatorowi,

e korekty mas wytwarzanych odpadéw,

e wprowadzenia zapisow dotyczacych wykorzystania produktu ubocznego do poprawy wtasciwosci
wytrzymatosciowych fosfogipsu i statecznosci hatdy,

e dostosowania tresci decyzji do nowego rozporzadzenia w sprawie katalogu odpadow.

W dniu 01 czerwca 2015 roku ztozono kolejny wniosek o zmiane pozwolenia zintegrowanego.
Wnioskowane zmiany podyktowane sa koniecznoscia dostosowania zapisow pozwolenia
zintegrowanego, odnoszacych sie do instalacji produkcji bieli tytanowej, zwiagzanych ze zmianami
prawa w tym zakresie. Ponadto uzyskano zmiane decyzji dotyczacej harmonogramu dziatan
zwiazanych z rekultywacja Stawostadionu nr 1 oraz decyzji udzielajacej zezwolenia na emisje
gazow cieplarnianych z instalacji elektrocieptowni EC | w zakresie nowego planu monitorowania.
Jednostka Dominujaca jest zobowiazana do zakupu dodatkowych uprawnien do emisji CO, na rynku
energii.

W | pétroczu 2015 roku Emitent terminowo wywiazat sie z obowigzkéw okreslonych w pozwoleniu
zintegrowanym oraz sprawozdawczosci srodowiskowej za rok 2014. Systematyczna ocena ryzyka,
prowadzona zgodnie ze Scenariuszem nr SP-O-P06-01 ,,0Ocena ryzyka zanieczyszczenia gleby, ziemi
i wod gruntowych” potwierdza brak wystepowania takiego ryzyka.

Nowe przepisy prawa ochrony srodowiska, transponujace Dyrektywe IED, wprowadzity nowe
wymagania dla instalacji bieli tytanowej. W styczniu 2015 roku zostat uruchomiony monitoring
ciagty, spetniajacy zapisy nowego rozporzadzenia. Konczone sa inwestycje i remonty na
urzadzeniach odpylajacych i odsiarczajacych dostosowujacych instalacje do nowych standardow
emisyjnych. W trakcie realizacji jest inwestycja oczyszczania gazéw emitowanych z instalacji
energetycznej (EC Il). Niezmienne pozostaje ryzyko zwiazane z optatami S$rodowiskowymi
i konkluzjami BAT, ktore dla instalacji w Grupie Kapitatowej nie zostaty jeszcze okreslone. Okres
dostosowania instalacji produkcyjnych do warunkow emisyjnych okreslonych w konkluzjach BAT
wynosi 4 lata.

Grupa Kapitatowa dopetnita obowiazku rejestracji wszystkich wytwarzanych substancji. Na biezaco
dokonywana jest aktualizacja dokumentow zgodnie z wymogami Rozporzadzenia REACH. Emitent
nie wytwarza substancji chemicznych objetych procedurami zakazu lub ograniczenia produkcji
i stosowania.

W okresie objetym analiza w obszarze bezpieczenstwa i higieny pracy, obejmujacym takze
zdarzenia awaryjne, nie odnotowano istotnych zdarzen o nietypowym przebiegu, mogacych
znaczaco wptywac na wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

4.2.9.4. Sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich kompetencje
Zarzad Spotki
Rada Nadzorcza Spétki w dniu 09 czerwca 2015 roku podjeta uchwaty o:

e odwotaniu ze sktadu Zarzadu Spétki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. VI wspélnej
kadencji, z dniem 26 czerwca 2015 roku:

o Pana Krzysztofa Jatosinskiego - Prezesa Zarzadu,

o0 Pana Wojciecha Narucia - Wiceprezesa Zarzadu,

o0 Pani Anny Podolak - Wiceprezesa Zarzadu,

o Pana Rafata Kuzmiczonka - Wiceprezesa Zarzadu wybieranego przez pracownikéw
Spotki;
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e powotaniu w sktad Zarzadu Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. VIl wspolnej,
trzyletniej kadencji, rozpoczynajacej sie z dniem 27 czerwca 2015 roku:

o Pana Krzysztofa Jatosinskiego - na stanowisko Prezesa Zarzadu,

o Pana Rafata Kuzmiczonka - na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu, wybieranego przez
pracownikow Spotki

o0 Pana Wojciecha Narucia - na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,

o0 Pani Anny Podolak - na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu®.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej przedstawia sie
nastepujaco:

e Krzysztof Jatosinski - Prezes Zarzadu,

e Rafat Kuzmiczonek - Wiceprezes Zarzadu wybierany przez pracownikow
Spotki,

e Wojciech Naruc - Wiceprezes Zarzadu,

e Anna Podolak - Wiceprezes Zarzadu.

Kompetencje osob zarzadzajacych Jednostka Dominujaca

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu, Zarzad Spotki jest
organem wykonawczym Spotki, prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich
czynnosciach sadowych i pozasadowych.

Zarzad Spotki, pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu, zarzadza Spotka i reprezentuje ja na
zewnatrz. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, nie zastrzezone przepisami
prawa lub postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do
kompetencji Zarzadu.

Zarzad Spotki dziata zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i odpowiada za prowadzenie spraw
Spotki przed Rada Nadzorcza i Walnym Zgromadzeniem.

Podziat kompetencji pomiedzy Cztonkéw Zarzadu

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 26/VI/13 w sprawie zatwierdzenia zmian do Regulaminu

Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. okreslenie kompetencji i obowigzkow

w zakresie nadzoru nad okreslonymi obszarami organizacyjnymi Jednostki Dominujacej ustala

i przyjmuje kazdorazowo Zarzad Emitenta w formie uchwaty. Na dzien publikacji niniejszego

raportu szczegotowy podziat kompetencji Cztonkow Zarzadu reguluje:

e Uchwata Zarzadu Spoétki nr 527/V1/15 z dnia 26 czerwca 2015 roku w sprawie podziatu zadan
pomiedzy cztonkow Zarzadu w zakresie nadzoru obszaréw organizacyjnych i funkcjonowania
procesdw gospodarczych,

e Regulamin Organizacyjny przyjety uchwata Zarzadu nr 9/VI/12 z dnia 06 lipca 2012 roku,
z pézniejszymi zmianami (ostatnia zmiana uchwata Zarzadu nr 526/VI/15 z dnia 26 czerwca 2015
roku), zatwierdzony uchwata Rady Nadzorczej nr 160/VI/15 z dnia 07 lipca 2015 roku.

Zgodnie z zapisami Uchwaty Zarzadu Spotki nr 527/V1/15 z dnia 26 czerwca 2015, w ramach podziatu
zadan pomiedzy Cztonkami Zarzadu, okreslone zostaty kompetencje i obowiazki w zakresie nadzoru
okreslonych obszardw organizacyjnych jednostki Dominujacej:
e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny Krzysztof Jatosinski:
o Dziat Gtownego Dyspozytora,
Jednostke Biznesowa Nawozy,
Jednostke Biznesowa Nitro,
Dziat Audytu Wewnetrznego,
Dziat Marketingu,
Departament Strategii i Rozwoju,
Departament Sprzedazy Nawozow,
Departament Zasobow Ludzkich i Zarzadzania,
Biuro Public Relations,
Biuro Ochrony.
e Wiceprezes Zarzadu Rafat Kuzmiczonek:
o Departament Bezpieczenstwa Technicznego,
0 Centrum Analiz Laboratoryjnych.

OO0OO0OO0OO0O0O0OOO0OO

¢ Emitent informowat o powyzszym w raporcie biezacym ,Odwotanie i powotanie osob zarzadzajacych”
nr 22/2015 z dnia 09 czerwca 2015 roku.
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* Wiceprezes Zarzadu Wojciech Naruc:
o0 Departament Finanséw,
0 Biuro Teleinformatyki,
o0 Departament Zakupow Strategicznych.

* Wiceprezes Zarzadu Anna Podolak:
0 Jednostke Biznesowa Pigmenty,
o Centrum Logistyki,
o0 Centrum Energetyki,
0 Centrum Infrastruktury.

W ramach podziatu zadan pomiedzy Cztonkéow Zarzadu ww. Uchwata okresla rowniez kompetencje
i obowiazki w zakresie koordynacji funkcjonowania procesow gospodarczych. Cztonkowie Zarzadu
nadzoruja i koordynuja funkcjonowanie okreslonych proceséow gospodarczych:
e Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny Krzysztof Jatosinski:
0 Zarzadzanie strategiczne,
0 Kompleksowa obstuga Klienta,
0 Zarzadzanie zasobami ludzkimi,
0 Marketing.
e Wiceprezes Zarzadu Rafat Kuzmiczonek:
0 Zapewnienie bezpieczenstwa technicznego i srodowiskowego.
e Wiceprezes Zarzadu Wojciech Naru¢:
0 Zarzadzanie finansami,
o Controlling,
0 Zapewnienie dostepnosci surowcow i materiatow.
e Wiceprezes Zarzadu Anna Podolak:
0 Zapewnienie obstugi logistycznej,
0 Zarzadzanie majatkiem trwatym produkcyjnym,
0 Zarzadzanie realizacja inwestycji.

Prezes Zarzadu, przy pomocy komdrki organizacyjnej odpowiedzialnej za obstuge organow
statutowych Emitenta, prowadzi biezaca kontrole realizacji uchwat Zarzadu Jednostki Dominujacej,
uchwat Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Prezes Zarzadu zwotuje, ustala porzadek obrad
i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu Jednostki Dominujacej, a w razie jego nieobecnosci
Wiceprezes Zarzadu wyznaczony przez Prezesa Zarzadu Jednostki Dominujacej.

Zgodnie z zapisami Regulaminu Organizacyjnego Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny sprawuje nadzér ogolny nad dziatalnoscia Jednostki
Dominujacej i wykonuje swoje funkcje przy pomocy, Dyrektoréw Departamentéw, Dyrektorow
Jednostek Biznesowych i Centrow oraz kierownikéw komorek organizacyjnych.

Do kompetencji Prezesa Zarzadu - Dyrektora Generalnego nalezy:

ogolny nadzor i koordynacja dziatalnosci Spotki,

troska o wtasciwy wizerunek Spotki,

kierowanie pracami Zarzadu Spétki i przewodniczenie jego posiedzeniom,

petnienie obowiazkow pracodawcy Spétki w rozumieniu przepiséw Kodeksu Pracy,

nadzorowanie prac zwigzanych z restrukturyzacja i prywatyzacja Spotki oraz spotek zaleznych,

nadzor i koordynacja nad okreslonymi w regulaminie Zarzadu procesami gospodarczymi oraz

nadzor nad komorkami organizacyjnymi podlegtymi bezposrednio Prezesowi Zarzadu -

Dyrektorowi Generalnemu,

e zatwierdzanie plandow audytu wewnetrznego i kontroli gospodarczej oraz inwentaryzacji, a takze
podejmowanie decyzji o ich przeprowadzeniu,

e reprezentowanie Spotki we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasadowych z drugim
cztonkiem Zarzadu Spotki lub prokurentem.

Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym nastapity ponizsze zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta:

e z dniem 26 maja 2015 roku. rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki ztozyt Pan
Maciej Lipiec,

e z dniem 27 maja 2015 roku. do sktadu Rady Nadzorczej, na mocy uchwaty nr 17 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, powotana zostata Pani Patrycja Zielinska.

Sktad 6-cio osobowej Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:

o Pawet Jarczewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
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e Andrzej Skolmowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Anna Tarocinska - Sekretarz Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikow Spotki),
e Marcin Likierski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Wiestaw Markwas - Cztonek Rady Nadzorczej (przedstawiciel pracownikéw Spotki),

e Patrycja Zielinska - Cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e przepisow ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z pdzniejszymi zmianami),

ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji,

ustawy o rachunkowosci,

Statutu Spotki,

Regulaminu Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

0Od dnia 23 listopada 2009 roku w Spétce dziata Komitet Audytu powotany (Uchwata nr 342/1V/09
Rady Nadzorczej) w celu usprawnienia prac Rady oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka
Dominujaca i Grupa Kapitatowa. Komitet stanowi ciato doradcze dziatajace kolegialnie w ramach
struktury Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym sktad Komitetu Audytu Jednostki Dominujacej nie ulegt zmianie i na
koniec okresu przedstawiat sie nastepujaco:

e Pan Andrzej Skolmowski - Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Pani Anna Tarocinska - Sekretarz Komitetu Audytu,
e Pan Pawet Jarczewski - Cztonek Komitetu Audytu.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegolnosci:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

e monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz
zarzadzania ryzykiem,

e monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

e monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, w tym w przypadku swiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust.
2 ustawy z dnia 07 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym,

e rekomendowanie Radzie Nadzorczej podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej jednostki.

Szczego6towe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu przyjety

uchwata Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej Nr 341/IV/09 z dnia 23 listopada 2009 roku,

zmieniony uchwata Rady Nadzorczej Nr 10/V1/2013 z dnia 31 lipca 2013 roku.

4.2.9.5. Incydentalne naruszenie zasad Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW

W | pétroczu 2015 roku nie odnotowano zdarzen niosacych miano incydentalnego naruszenia zasad
Dobrych Zasad Spotek Notowanych na GPW.

4.2.10.Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co
najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

4.2.10.1.Kursy walut

W Il kwartale 2015 roku przewiduje sie powrot do umiarkowanego umocnienia ztotego wzgledem
euro w wyniku pozytywnego rozstrzygniecia utrzymujacych sie obecnie obaw dotyczacych
przysztosci Grecji w strefie euro. Prognozy analitykéw zaktadaja, iz kurs EUR/PLN na koniec
biezacego roku wzrosnie do poziomu 4,15 po wczesniejszym prawdopodobnym tescie poziomu 4,10.
Jednoczesnie przewidywane jest rozpoczecie przez amerykanska Rezerwe Federalng cyklu
podwyzek stop procentowych, ktére ogranicza popyt na bardziej ryzykowne aktywa. W zwiazku
z tym nalezy sie liczy¢ z ostabieniem ztotego wzgledem dolara, ktérego kurs wzrosnie na koniec roku
do 3,90. Stosowany w Spotce hedging naturalny oraz bilansowanie sredniorocznej pozycji walutowej
powoduje, iz wyzej wymienione czynniki nie powinny mie¢ znaczacego wptywu na wyniki Grupy
Kapitatowej w Il kwartale 2015 roku.
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4.2.10.2.Krajowe stopy procentowe

Rada Polityki Pienieznej nie zmienita w Il kwartale 2015 roku parametrow polityki pienieznej. Stopa
referencyjna wynosi nadal 1,50%, stopa lombardowa 2,50%, stopa depozytowa - 0,50%,
a stopa redyskonta weksli - 1,75%. Rada ocenita, ze w Polsce dynamika PKB w drugim kwartale
utrzymata sie na poziomie zblizonym do poprzedniego. Ze wzgledu na umiarkowane tempo wzrostu
popytu, w gospodarce nie ma presji inflacyjnej. W ocenie Rady w najblizszych miesigcach roczna
dynamika cen bedzie nadal ujemna, przede wszystkim ze wzgledu na wczesniejsze silne spadki cen
surowcow. Jednoczesnie oczekiwane utrzymanie stabilnego wzrostu gospodarczego, nastepujace
w warunkach poprawy koniunktury w strefie euro i dobrej sytuacji na krajowym rynku pracy,
ogranicza ryzyko utrzymania sie inflacji ponizej celu w srednim okresie. Wedtug analitykow poziom
stop procentowych nie zmieni sie w ciagu najblizszych miesiecy. Pierwszych decyzji w tym zakresie
nalezy spodziewac sie dopiero w 2016 roku, kiedy rozpocznie sie kadencja nowej Rady.

4.2.10.3. Ksztattowanie sie cen surowcow i produktow w kolejnym okresie

Il kwartat 2015 roku (zwtaszcza sierpien - wrzesien) bedzie okresem intensywnego stosowania
nawozow NPK pod oziminy. Ceny na nawozy NPK powinny zatem w tym okresie rosna¢ jednakze
wzrost moze by¢ ograniczony przez utrzymujace sie niskie ceny zboz i rzepaku, a gtownie pod te
uprawy kupowane i stosowane sga nawozy NPK na jesieni. W znacznie mniejszym stopniu stosowane
beda w tym okresie nawozy azotowe. Cene mocznika beda ksztattowac wydarzenia na rynkach
sSwiatowych, przede wszystkim u dotychczasowego znaczacego eksportera mocznika - Ukrainy oraz
polityka producentow chinskich. Podobnie jak w przypadku mocznika, cene rynkowa DAP-u beda
ksztattowac¢ wydarzenia na rynkach swiatowych oraz popyt ze strony Indii, USA, Brazylii i innych
krajow Ameryki Ptd. Nalezy sie liczy¢ ze wzrostem popytu oraz ceny. Popyt powinien nieznacznie
wzrosna¢ z uwagi na jesienny sezon nawozowy. Duza zmiennosc ceny i nieprzewidywalnosc na rynku
amoniaku, wynikajaca z ograniczonych mozliwosci magazynowania tego produktu, uniemozliwiajg
wysuwanie nawet przyblizonych prognoz, zwtaszcza w aktualnej sytuacji rynkowej. Stabilizacja na
rynkach w koncu Il kwartatu daje podstawe do wniosku, ze ceny fosforytéw, siarki, soli potasowej,
podstawowych surowcéw do produkcji nawozéw NPK i DAP-u, w Il kwartale powinny pozosta¢ bez
wigkszych zmian.

Wobec braku perspektyw poprawy koniunktury gospodarczej w Il kwartale 2015 roku nalezy
zaktadac utrzymanie popytu i cen bieli tytanowej na poziomie z Il kwartatu. Powinien sie takze
utrzymac niewielki trend spadkowy cen surowcow do produkcji bieli.

4.2.11.Szanse, zagrozenia i ryzyka

Ryzyko utraty ptynnosci

Dobra kondycja finansowa Grupy Kapitatowej oraz dostepne linie kredytowe powoduja, ze ryzyko
utraty ptynnosci nalezy oceni¢ jako nieznaczne. Jednostka Dominujaca identyfikuje i zarzadza
ryzykiem utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako zdolnos¢ do regulowania zobowigzan
w okreslonych terminach. Udziat zewnetrznych zrédet finansowania (kredyty, kredyt kupiecki)
okreslaja ekspozycje Emitenta na to ryzyko. Ryzyko utraty ptynnosci wigzaé nalezy z mozliwoscig
ograniczenia dostepu do rynkow finansowych, co moze skutkowacé brakiem mozliwosci pozyskania
nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. Jednakze nalezy wskazac¢ obecnosc¢
oraz prowadzenie dziatalnosci w ramach Grupy Azoty, ktére w istotny sposdb minimalizuja ryzyko
utraty ptynnosci. Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. osiagneta
w | pétroczu 2015 roku dobre wyniki finansowe, ktére potwierdzaja prawidtowos¢ biezacego
wspierania zarzadzania ptynnoscia finansowa oraz utrzymywaniem odpowiedniego do skali
prowadzonej dziatalnosci poziomu otwartych linii kredytowych stanowiacych rezerwe ptynnosci.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od dostawcow i odbiorcow

Duzy udziat w strukturze zakupow i sprzedazy jednego odbiorcy/dostawcy moze miec niekorzystne
skutki dla Emitenta. W przypadku surowcow, brak alternatywnego zrodta dostaw i niewystarczajace
zapasy groza zatamaniem ptynnosci produkcji w momencie zerwania umowy lub prowadza do
Znacznego ograniczenia wspotpracy. Grupa Kapitatowa prowadzi polityke dywersyfikacji zrodet
zaopatrzenia - poza oparciem dostaw surowcow o gtdwne kierunki i statych partnerow, realizowane
sa rowniez zakupy z alternatywnych kierunkow. Dodatkowo prowadzone sa dziatania ukierunkowane
na rozszerzenie bazy dostawcow o nowe zrodta. Szansg na zminimalizowanie ryzyka dostaw jest
dokonany zakup wiekszosciowego pakietu akcji w jednej z senegalskich Spotek, ktorej
podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest eksploracja i eksploatacja surowcow naturalnych.
Zagrozenie dla realizacji planow sprzedazy Emitenta stanowi zerwanie lub ograniczenie kontraktow
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z duzym odbiorca, generujacym istotny udziat w przychodach Spétki. Zarazem zbyt silna pozycja
dostawcy/odbiorcy ogranicza mozliwosci negocjacyjne w zakresie cen iwarunkéw handlowych
realizowanych kontraktéw. W celu zminimalizowania tego ryzyka Grupa Kapitatowa dazy do
zawierania kontraktow dtugoterminowych, gwarantujacych obu stronom doprecyzowane
i jednoznaczne warunki wspotpracy. Kontrakty dtugoterminowe maja jednoznacznie wskazane
zdarzenia, ktorych zaistnienie moze by¢ podstawa do renegocjacji umowy (réwniez wskazanie
czestotliwosci mozliwych zmian w okresie roku obrotowego). Dodatkowo termin wypowiedzenia
takiego kontraktu jest dtugi i daje mozliwos¢ znalezienia alternatywnych rozwiazan.

Ryzyko zwigzane ze zmianami uregulowan prawnych i srodowiskowych

Istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw dotyczacych
ochrony s$rodowiska. Zarzadzenie ryzykiem srodowiskowym polega na biezacym monitorowaniu
i reagowaniu na wprowadzanie nowych przepiséw prawnych. Nowe przepisy prawa ochrony
srodowiska, transponujace Dyrektywe I|ED, wprowadzity nowe wymagania dla instalacji bieli
tytanowej. W styczniu 2015 roku zostat uruchomiony monitoring ciagty, spetniajacy zapisy nowego
rozporzadzenia. Konczone sg inwestycje i remonty na urzadzeniach odpylajacych i odsiarczajacych
dostosowujacych instalacje do nowych standardow emisyjnych. W trakcie realizacji jest inwestycja
oczyszczania gazoéw emitowanych z instalacji energetycznej.

Konflikty zbrojne i sytuacja polityczna na strategicznych rynkach zaopatrzenia i sprzedazy
Istotne wydarzenia natury politycznej oraz konflikty zbrojne zagrazaja dziataniom handlowym
prowadzonym przez Emitenta w regionach objetych taka sytuacja. Destabilizacja ustrojowa
i dziatania o charakterze zbrojnym skutkuja czasowa blokada handlowa obszarow, ktorych dotycza,
ze wzgledu na bezposrednie zagrozenie dla prowadzonej wymiany handlowej (zagrozenie dla
bezpieczenstwa ludzi przebywajacych w strefie konfliktu), sankcje polityczne i gospodarcze (w tym
embarga) wprowadzane wobec stron konfliktu przez kraje trzecie. W efekcie powoduje to
zaburzenie ptynnosci dziatan handlowych - w przypadku rynkow sprzedazy wymusza to przeniesienie
sprzedazy na inne rynki (w celu unikniecia spadku sprzedazy i przychodow), a w przypadku rynkow
zaopatrzenia moze grozi¢ bezpieczenstwu surowcowemu Grupy Kapitatowej (ograniczona liczba
zrodet dostaw surowcow strategicznych spetniajacych niezbedne wymagania jakosciowe
i technologiczne oraz dostepnych ze wzgledow logistycznych).
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. za | pétrocze 2015
roku zawiera 84 strony.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Krzysztof Jatosinski Rafat Kuzmiczonek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Narué Anna Podolak

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Police, dnia 20 sierpnia 2015 roku
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