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1. Organizacja Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa Kapitatowa Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka
Akcyjna obejmuje 12 podmiotéw prawa handlowego tj. Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
jako Jednostke Dominujgcg oraz 10 podmiotow zaleznych, w ktérych Jednostka Dominujgca posiada
wiecej niz 50 % kapitatu zaktadowego oraz spotke UNIBALTIC AGRO Sp. z 0.0. w 100% zaleing
od ,AGROCHEM PUtAWY” Sp. z 0.0.

Schemat Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A. na dzieri 30 czerwca 2015 roku

Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. z siedzibg w Putawach

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. z siedzibg 92,33 o 95,19
. MEDCIAL Sp. z 0.0.z siedzibg w Putawach
w Chorzowie 92,33 96,20
Gdanskie Zaktady Nawozéw Fosforowych 98,43 96,15
. . v L y - STO-ZAP Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach -
Fosfory" Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku 98,43 98,35
o 94,61 Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. z siedziba w 100,00
REMZAP Sp. z 0.0.z siedzibg w Putawach
95,74 Putawach 100,00
o 84,69
PROZAP Sp. z 0.0.z siedzibg w Putawach
85,57
SCF Natural Sp. z 0.0. z siedzibg 99,99
w Putawach 99,99
AGROCHEM Sp. z 0.0. z siedzibg 100,00
w Dobrym Miescie 100,00

"AGROCHEM PULAWY" Sp. z o.0. z siedziba 100,00

w Putawach 100,00
UNIBALTIC AGRO Sp. z 0.0. z siedziba w| 100,00
Szczecinie 100,00

udziat w kapitale zaktadowym w %
udziat w prawach gtosow w %

Ponadto Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest powigzana kapitatowo z nastepujgcymi
Spoétkami:
e  Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. udziat w kapitale zaktadowym 50,0 %;
e  CTLKOLZAP Sp. z 0. 0. udziat w kapitale zaktadowym 49,0 %;
o NAVITRANS Sp. z 0. 0. udziat w kapitale zaktadowym 26,45 %;
e  TECHNOCHIMSERWIS Zamknieta Spdtka Akcyjna z siedzibg w Moskwie, udziat w kapitale
zaktadowym 25,00%.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poprzez spotki zalezne: PROZAP Sp. z o. 0., REMZAP
Sp. z 0. 0. oraz STO-ZAP Sp. z 0.0. - posiada dodatkowo (posrednio) 0,81 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow i 0,82 % udziatow w kapitale zaktadowym Spétki MEDICAL Sp. z o0.0. (po umorzeniu
udziatéw).

Natomiast poprzez spotke stowarzyszong Battycka Baza Masowa Sp. z 0. 0. Grupa Azoty Zakfady
Azotowe ,Putawy” S.A. posiada dodatkowo (posrednio) 13,22 % gltoséw na Zgromadzeniu
Wspadlnikow Spotki NAVITRANS Sp. z o. o.
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2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

AGROCHEM Sp. z o.0. z siedzibq w Dobrym Miescie

Dnia 22 stycznia 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
AGROCHEM Sp.zo0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie, na ktérym zostata podjeta uchwata
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 19500 000,00 ztotych, to jest do kwoty
20 000 000,00 ztotych, pokrywanym wktadem gotéwkowym, w drodze ustanowienia 39 000 nowych
udziatéw o wartosci 500 ztotych kazdy.

Dnia 29 czerwca 2015 roku powyzisze zmiany zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

MEDICAL Sp. z o.o0.

Dnia 30 stycznia 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw MEDICAL Sp. z o.0.
z siedzibg w Putawach, na ktédrym zostata podjeta uchwata o podwyziszeniu kapitatu zaktadowego
o kwote 844 000,00 ztotych to jest do kwoty 1917 700,00 ztotych, pokrytym wkfadem
niepienieznym, w postaci prawa wtasnosci lokalu nr 3 o powierzchni 339,53 m” potozonego przy
ul. Partyzantéw 11a w Putawach wraz z utamkowym udziatem w nieruchomosci wspdlnej i w prawie
uzytkowania wieczystego dziatki 615/36. Zwiekszang warto$¢ udziatu w kapitale zaktadowym
w catosci objeta Grupa Azoty Zaktady ,,Azotowe” Putawy S.A.

Dnia 13 kwietnia 2015 roku powyzisze zmiany zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.

Dnia 23 kwietnia 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zaktadéw
Azotowych Chorzdéw S.A. z siedzibg w Chorzowie, na ktérym zostata podjeta uchwata o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego o kwote 28 700 000,00 ztotych to jest do kwoty 58 700 000,00 ztotych.
Akcje serii B o wartosci 28 700 000,00 ztotych objeta i pokryta wktadem gotéwkowym Grupa Azoty
Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A.

Dnia 19 czerwca 2015 roku powyzsze zmiany zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Inne

W ramach dziatan porzadkujgcych strukture Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A,,
rozpoczat sie proces sprzedazy spoétek nie zwigzanych bezposrednio z podstawowg dziatalnoscig
produkcyjno-handlowg. Decyzje te wpisujg sie w szerszy proces koncentracji catej Grupy Azoty
na dziatalnosci core biznesowej. Posréd podmiotdw przeznaczonych do sprzedazy s3: REMZAP
Sp. z 0.0., STO -ZAP Sp. z 0.0., MEDICAL Sp. z 0.0. Procesem restrukturyzacji aktywow objeta zostata
rowniez spéotka NAVITRANS Sp. z o.0.

3. Struktura wtasnosci kapitatu Jednostki Dominujacej oraz spétek konsolidowanych

Jednostka Dominujgca — Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Kapitat Zaktadowy Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wynosi 191 150 000 zt i sktada sie
z 19 115 000 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Akcje wszystkich serii, tj. A oraz B sg akcjami
zwyktymi na okaziciela i uprawniajg do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Statut spotki Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie przewiduje ograniczenn w zakresie wykonywania prawa
gtosu przypadajgcego na akcje. Akcje Spétki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych.
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Struktura akcjonariatu Spdtki na dziert 30 czerwca 2015 roku

Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz

Liczba akgji

zaktadowym wynikajaca z akc;ji liczbie gtosow
Grupa Azoty S.A. 18 345 735 95,98 % 18 345 735 95,98 %
Pozostali (w tym Skarb Pafistwa 769 265 4,02 % 769 265 4,02 %
posiadajacy 1 akcje)

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (16 marca 2015 roku) do momentu
sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w strukturze witasnosci znacznych
pakietow akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy”
Spétka Akcyjna nie nabywata akcji wtasnych.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku zaden z podmiotdw zaleznych i stowarzyszonych Grupy Kapitatowej
Zakftady Azotowe ,Putawy” S.A. nie byt w posiadaniu akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
Spétka Akcyjna.

Gdariskie Zaktady Nawozow Fosforowych ,,Fosfory” Sp. z o.o0.

Kapitat zaktadowy GZNF ,Fosfory” Sp. z o0.0. wynosi 29 003400 zt. Skfada sie na niego
57 963 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Wszystkie udziaty sg zwykte i uprawniaja
do jednego gtosu na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Struktura udziatowcow Spotki na dzien 30 czerwca 2015 roku

Liczba gtoséw

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Udziatowiec Liczba udziatéw T - wynlk'aja}ca PR
Z udziatéw
Grupa Az,oty Zaktady Azotowe 57 055 98,43% 57055 98,43%
,Putawy” S.A.
Pracownicy 908 1,57% 908 1,57%

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku spétka GZNF , Fosfory” Sp. z o.o.
nie nabywata udziatéw wtasnych i do dnia przekazania niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany
w strukturze wtasnosci jej udziatow.

Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

Kapitat zaktadowy Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku
wynosi 58 700 000 zt. Sktada sie na niego 5870 000 akcji imiennych o wartosci nominalnej 10 zt
kazda. Wszystkie akcje sg zwykte i uprawniajg do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 30 czerwca 2015 roku

Liczba gtoséw
wynikajaca z akcji

Udziat w ogdlnej
liczbie gtosow

Udziat w kapitale

Akcjonariusz zaktadowym

Liczba akgji

f;ﬂgiv:\;,‘gfa”ady Azotowe 5 420 000 92,33% 5 420 000 92,33%
Skarb Paristwa 117 191 2,00% 117 191 2,00%
Pracownicy 161 395 2,75% 161 395 2,75%
Pozostali 171414 2,92% 171414 2,92%

Akcjonariat Spétki na dzien 30 czerwca 2015 roku liczy 1229 akcjonariuszy, w tym Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. i Skarb Panstwa. W okresie od 1 stycznia 2015 roku
do 30 czerwca 2015 roku Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. nie nabywaty akcji wtasnych.

Ministerstwo Skarbu Panstwa pismem z dnia 28 maja 2015 roku w zwigzku z wygasnieciem prawa
do nieodptatnego nabycia akcji Zaktadéw Azotowych Chorzéw S.A. przez pracownikéw
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lub ich spadkobiercéw, w celu realizacji zapiséw Umowy Prywatyzacyjnej, zaproponowato sprzedaz
wszystkich pozostatych akcji. Zarzad i Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
wyrazity zgode na nabycie tych akcji oraz przejecie ewentualnych roszczen pracownikéw lub
ich spadkobiercéw z tytutu nie wykonania przez nich prawa do nieodptatnego nabycia akcji Zaktadow
Azotowych Chorzow S.A. Wartos¢ potencjalnej transakcji na dzierh 30 maja 2015 roku wynosi okoto
2,4 min ztotych. Sprawa jest w toku, w trakcie ustalania procedury z MSP.

AGROCHEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie

Kapitat zaktadowy spo6tki AGROCHEM Sp. z o0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie wynosi 20 000 000 zt.
Skfada sie 240000 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Wszystkie udziaty sg zwykte
i uprawniajg do jednego gtosu na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

Struktura udziatowcow Spdtki na dzieri 30 czerwca 2015 roku.
Liczba gtoséw

wynikajaca
z udziatéw

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej

Udziatowiec Liczba udziatow .. b
liczbie gtosow

zaktadowym

Grupa Azoty Zaktady Azotowe

9 0
L Putawy” S.A. 40 000 100,00% 40 000 100,00%

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku spétka AGROCHEM Sp. z 0.0. z siedzibg
w Dobrym Miescie nie nabywata udziatéw wtasnych i do dnia przekazania niniejszego sprawozdania
nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci jej udziatéw.

+AGROCHEM PUtAWY” Sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy spétki ,AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0. wynosi 50 000 000 zt. Sktada sie z 500 000
udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie udziaty sg zwykte i uprawniajg do jednego
gtosu na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

Struktura udziatowcow Spotki na dzien 30 czerwca 2015 roku
Liczba gtosow

wynikajaca
z udziatéw

Udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw

Udziat w kapitale

Udziatowiec Liczba udziatéw
zaktadowym

Grupa Azoty Zaktady Azotowe

0, 0,
_Putawy” SA. 500 000 100,00% 500 000 100,00%

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku spétka ,,AGROCHEM PULAWY” Sp. z o.0.
nie nabywata udziatéw wtasnych i do dnia przekazania niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany
w strukturze wtasnosci jej udziatow.

REMZAP Sp. z 0. o.

Kapitat zaktadowy REMZAP Sp. z 0.0. wynosi 1811 670 zt. Sktada sie na niego 25 881 udziatow
o wartosci nominalnej 70 zt kazdy. Wszystkie udziaty sg zwykte i uprawniajg do jednego gtosu
na Zgromadzeniu Wspadlnikow

Struktura udziatowcow Spotki na dzien 30 czerwca 2015 roku

Liczba gtoséw

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej

Udziatowiec Liczba udziatéw e wynlk.aja!ca et o
z udziatow
Grupa Azoty Zakfady Azotowe 24 486 94,61% 24 486 95,74%
Putawy" S.A.
Udziaty umorzone 306 1,18% - -
Pozostali wspdlnicy 1089 4,21% 1089 4,26%

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku spétka REMZAP Sp. z o0.0. nie nabywata
udziatéw witasnych i do dnia przekazania niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w strukturze
wiasnosci jej udziatow.
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PROZAP Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy PROZAP Sp. z 0.0. wynosi 826 000 zt. Sktada sie z 1 652 udziatéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy. Wszystkie udziaty sg zwykte i uprawniajg do jednego gtosu na Zgromadzeniu
Wspdlnikow.

Struktura udziatowcow Spdtki na dziert 30 czerwca 2015 roku

Liczba gtoséw

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej

Udziatowiec Liczba udziatéw Y wynlk_aja}ca T
z udziatéw
G;L‘gx\;,"gizakfady Azotowe 1399 84,69% 1399 85,62%
ZKZ Solidarno$é¢ przy PROZAP 20 1,21% 20 1,22%
Osoby fizyczne 215 13,01% 215 13,16%
Udziaty umorzone 18 1,09% - -

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku spétka PROZAP Sp. z 0.0. nie nabywata
udziatéw wtasnych i do dnia przekazania niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w strukturze
wiasnosci jej udziatow.

SCF Natural Sp. z o.0.

Kapitat zaktadowy SCF Natural Sp. z o0.0. wynosit 15001 000 zt. Sktada sie z 150 010 udziatéw
o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie udziaty sg zwykte i uprawniajg do jednego gtosu
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

Struktura udziatowcow Spoftki na dzien 30 czerwca 2015 roku

Liczba gtoséw

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Udziatowiec Liczba udziatéw zaktadowym wynikajaca liczbie glosw
z udziatow
Grupa Az,oty Zakfady Azotowe 150 000 99,99% 150 000 99,99%
,Putawy” S.A.
Instytut Nawozow Sztucznych w 10 0,01% 10 0,01%
Putawach

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku spdétka SCF Natural Sp. z o.o.
nie nabywata udziatéw wtasnych i do dnia przekazania niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany
w strukturze wtasnosci jej udziatow.

Elektrownia Putawy Sp. z o.o.

Kapitat zaktadowy Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. wynosi 22 148 000 zt. Sktada sie z 22 148 udziatow
o wartosci nominalnej 1000 zt kazdy. Wszystkie udziaty sg zwykte i uprawniajg do jednego gtosu
na Zgromadzeniu Wspadlnikow.

Struktura udziatowcow Spotki na dzien 30 czerwca 2015 roku.
Liczba gtoséw

wynikajaca
z udziatow

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej

Liczba udziatéw . ;
liczbie gtosow

Udziatowiec zaktadowym

Grupa Azoty Zaktady Azotowe

" " 22148 100,00% 22148 100,00%
Putawy" S.A.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku spétka Elektrownia Putawy Sp. z o.0.
nie nabywata udziatéw witasnych i do dnia przekazania niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany
w strukturze jej udziatow.
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4. Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce w Jednostce Dominujacej

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku nie nastgpity zmiany w sktadzie organéw

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,PUtAWY” Spdtka Akcyjna
za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku

statutowych Jednostki Dominujce;.

Skfad osobowy organdw statutowych na dzierlt 30 czerwca 2015 roku przedstawia sie nastepujaco:

Zarzqd Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

\ Imig i nazwisko Funkcja

Marian Rybak

Prezes Zarzgdu

Wojciech Kozak

Wiceprezes Zarzadu

Zenon Pokojski

Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

\ Imie i nazwisko Funkcja

Cezary Mozenski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jerzy Koziara

Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jacek Wajtowicz

Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Bartuzi

Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Kaptucha

Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Skolmowski

Cztonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

\ Imie i nazwisko Funkcja

Andrzej Skolmowski Przewodniczacy

Marek Kaptucha Cztonek

Cztonek

Andrzej Bartuzi

W dniu 20 marca 2015 roku Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. odwotat prokury
taczne uprawniajgce prokurentdw do reprezentowania Grupy Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A.
tacznie z jednym z cztonkéw Zarzadu Spoétki udzielone Pani Annie Gol i Panu Hubertowi Kamoli.
Jednoczesnie Zarzad Spotki udzielit Pani Annie Gol, Panu Hubertowi Kamoli oraz Panu Ryszardowi
Bartczakowi prokury facznej wykonywanej z innym prokurentem.

Prokura Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Funkcja

Imie i nazwisko

na dzien 30 czerwca 2015 roku

na dzien 1 stycznia 2015 roku

Anna Gol Prokurent Prokurent
Hubert Kamola Prokurent Prokurent
Ryszard Bartczak Prokurent

Zestawienie zmian w_stanie posiadania akcji Grupy Azoty Zaktadow Azotowych ,Putawy” S.A.
lub__uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Jednostki Dominujgcej
na dzien przekazania raportu za | potrocze 2015 roku:

W okresie od publikacji raportu okresowego za | kwartat 2015 roku (13 maja 2015 roku) do dnia
publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Grupy Azoty Zakfady
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Azotowe ,Putawy” S.A. osdb zarzadzajgcych i nadzorujacych. Na dzied 26 sierpnia 2015 roku jedna
z 0s0b zarzadzajacych posiada 195 akcji Spotki i jedna z oséb nadzorujgcych 2 akcje Spoéiki.

5. Przedmiot dziatalnosci podmiotéw Grupy Kapitatowej

5.1.Zakres dziatalnosci spotek konsolidowanych

Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujacej jest:
e produkcja podstawowych chemikaliow, nawozéw i zwigzkéw azotowych, wyrobdw z tworzyw
sztucznych;
produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych;
wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej;
produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody);
pobor i uzdatnianie wody, rozprowadzanie wody;
gospodarowanie $ciekami i odpadami, dziatalnos$¢ zwigzana z rekultywacja;
handel hurtowy i detaliczny, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:
o produkcji i sprzedazy nawozéw mineralnych;
o produkcji i sprzedazy produktéw chemicznych;
e Swiadczenia ustug przetadunkowych i magazynowania dla towardw sypkich i ptynnych
z wykorzystaniem posiadanych terminali i nabrzezy do obstugi statkéw;
e Swiadczenia ustug laboratoryjnych;
e wynajmu nieruchomosci;

Zakfady Azotowe Chorzow S.A. prowadzg dziatalnos¢ w zakresie:
e produkcji i sprzedazy nawozow;
produkgji i sprzedazy produktéw oleochemicznych, chemii technicznej i chemii spozywczej;
produkgji i dystrybucji energii cieplnej;
dystrybucji mediéw (energia elektryczna i woda pitna);
dzierzawy majatku i wynajmu powierzchni uzytkowych.

AGROCHEM PULAWY Sp. z 0.0. prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie:
e handlu nawozami mineralnymi oraz srodkami ochrony roslin;
e handlu kwalifikowanymi nasionami zbéz;
e handlu koncentratami paszowymi i paszami petnoporcjowymi;
e skupu i sprzedazy zbéz paszowych i konsumpcyjnych;
e skupu i dystrybucji pozostatych ptodéw rolnych.

UNIBALTIC AGRO Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos$¢ gtéwnie w zakresie handlu i dystrybucji nawozéw
ptynnych i granulowanych.

Spétka ,,AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0. 0. z siedzibg w Putawach, Oddziat w Cztuchowie posiada filie:
e w Gronowie Elblgskim;
e w Stargardzie Szczecinskim.

AGROCHEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie prowadzi gtdwnie dziatalnosé w zakresie:
e produkcji i dystrybucji mieszanek nawozowych wielosktadnikowych statych i ptynnych;

dystrybucji RSM®;

sprzedazy nawozow granulowanych;

e ustug przetadunku, magazynowania i spedycji nawozéw azotowych sypkich.

REMZAP Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalno$¢ w zakresie:
e robdt budowlano-montazowych;
e remontéw mechanicznych, budowlanych i elektrycznych na instalacjach produkcyjnych.
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PROZAP Sp. z 0.0. prowadzi gtdwnie dziatalno$¢ w zakresie:
e projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego;
e nabywania i sprzedazy prac badawczo — rozwojowych, programowych, koncepcyjnych,
analitycznych i przedprojektowych, dotyczacych rozwoju i modernizacji oraz realizacji proceséw.
inwestycyjnych w zakresie instalacji produkcyjnych.

SCF Natural Sp. z 0.0. prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie:
e produkgji i sprzedazy granulatéw chmielowych;

sprzedazy ekstraktéw roslinnych;

ustugowego przerobu chmielu;

ustug laboratoryjnych;

wynajmu powierzchni magazynowych;

handlu nawozami mineralnymi.

Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w ograniczonym zakresie. Jest to spétka celowa
przeznaczona do realizacji projektu budowy elektrowni. Docelowo bedzie prowadzita dziatalno$¢
w zakresie wytwarzania, dystrybucji i handlu energig elektryczng, wytwarzania i zaopatrywania
W pare wodng, gorgca wode oraz powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych.

5.2.Zakres dziatalnosci spotek wycenionych metoda praw wtasnosci:

Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie:
e przetadunku, magazynowania oraz pakowania towaréw;
e cumowania statkow.

CTL Kolzap Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:
o ustug spedycji kolejowe] i samochodowej;
e dzierzawy taboru kolejowego;
e remontéw infrastruktury kolejowej oraz obstugi bocznic.

5.3.Zakres dziatania podmiotéw zaleznych nie objetych konsolidacja:

e MEDICAL Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie ochrony zdrowia ludzkiego;
e STO-ZAP Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ gastronomiczng i handlowg, prowadzi stotéwke, punkty
gastronomiczne i handlowe, wytwarza napoje oraz swiadczy ustugi sprzatania.

6. Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. kontynuuje strategie rozwoju koncentrujac sie
na wzroscie wartosci dla interesariuszy.

Uwarunkowania rynkowe dziatalnosci Grupy Kapitalowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A,
aw szczegoblnosci zdecydowane rdznice cen podstawowych surowcéw w rdinych regionach
zglobalizowanego rynku, wymagajg podejmowania skutecznych dziatan, majgcych na celu poprawe
pozycji konkurencyjnej. Szczegdlng uwage, w obszarze rozwoju, Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. przywigzuje do petniejszego rozpoznania i zaspokojenia potrzeb odbiorcy korncowego.

Programy rozwojowe Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. obejmujg kompletny
tancuch wartosci z uwzglednieniem proceséw wytwarzania wyrobdéw, procesow logistycznych,
technologii aplikacji i efektywnosci wykorzystania produktdw oraz narzedzi i technik obstugi klientéw.

Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. :

e podejmuje szeroko zakrojone dziatania majace na celu poprawe wtasciwosci aplikacyjnych swoich
wyrobow, opracowanie nowoczesnych i efektywnych technologii aplikacji, formut produktowych

i technologii wytwarzania oraz obstugi klientow;
e prowadzi dziatania majgce na celu optymalizacje kosztéw wytwarzania wyrobdow, poprzez staty
proces usprawnien technologicznych instalacji wytwodrczych, ukierunkowany na obnizenie ich
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materiato- i energochtonnosci oraz przyrost zdolnosci wytwodrczych, umozliwiajgcy
wykorzystanie efektu skali.

Dzieki prowadzonym dziataniom, koszty wytworzenia podstawowych wyrobéw Grupy Kapitatowej
ksztattujg sie na poziomie zblizonym do uzyskiwanych na nowych instalacjach wytwérczych,
zaprojektowanych zgodnie z aktualnie dostepnymi na rynku technologiami.

W perspektywie rozwoju Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. znajduje sie takze
dywersyfikacja produktowa. Przyjete kierunki rozwoju Grupy obejmujg przede wszystkim produkty
komplementarne w relacji do produktéw obecnie wytwarzanych oraz produkty stanowigce
alternatywe do obecnie wytwarzanych, wykorzystujgce w faicuchu wytwdrczym analogiczng baze
SUrowcowa.

Grupa Kapitatowa Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. przywigzuje istotng wage do kwestii Srodowiska
naturalnego i bezpieczestwa pracy i prowadzi dziatania majgce na celu ograniczenie ucigzliwosci
dziatalnos$ci produkcyjnej. Rownoczesnie Grupa rozszerza zakres oferty i potencjatu wytwdrczego
produktéw dedykowanych dla proceséw ochrony srodowiska, a takze koncentruje procesy badawcze
na obszarze ,zielonej chemii” (biotechnologie, bioprocesy, wyroby biodegradowalne).

Niezaleznie od rozwoju organicznego, Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. analizuje
mozliwosci dalszego rozwoju poprzez akwizycje, przy czym szczegdlng wage przywigzuje
do mozliwosci przedtuzenia, w drodze przejeé, swoich obecnych taricuchdw produktowych.

7. Czynnikii zdarzenia majace wptyw na dziatalno$¢, wyniki i rozwéj Grupy Kapitatowej

7.1.Komentarz makroekonomiczny i prognozy

Polska

W Polsce w | kwartale 2015 roku wzrost PKB wynidst 3,6% r/r, a wedtug wstepnych szacunkow
dynamika PKB w Il kwartale bedzie na zblizonym poziomie. Stopa bezrobocia na koniec czerwca 2015
spadta w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego o 1,5% punktu procentowego osiggajac
poziom 10,5%.

Wedtug prognoz, wzrost PKB w Polsce w 2015 roku wyniesie od 3,3% do 3,8%. Na wartos¢ PKB
w dalszym ciggu bedg miaty wptyw zewnetrzne ryzyka, w tym geopolityczne napiecia, zaciesnienie
globalnych warunkdéw finansowych oraz poziom wzrostu gospodarcego w krajach eurolandu,
z ktérymi Polska jest silnie handlowo i finansowo powigzana.

Swiat

Wedtug projekcji makroekonomicznych z czerwca 2015 roku - opracowanych przez ekspertéw
eurosystemu dla strefy euro - na poczatku 2015 roku ozywienie w gospodarce Swiatowe] byto
umiarkowane i nieréwnomierne, przy utrzymujgcych sie rdéznicach miedzy gospodarkami
rozwinietymi a wschodzgcymi.

Wedtug ,,Projekcji Makroekonomicznej Ekspertow EBC dla Strefy EURO — czerwiec 2015” przewiduje
sie wzrost realnego PKB:

e na Swiecie (z wytaczeniem strefy Euro) z 3,4% w 2015 roku do nieco ponad 4% w latach
2016-2017;

e w strefie Euro z 0,9% w 2014 roku do 1,5% w 2015 roku, a nastepnie do 1,9% w 2016 roku i 2,0%
w 2017 roku.

7.2.Kursy walut
Wedtug danych NBP w | pétroczu 2015 roku Sredni miesieczny kurs:

e PLN/USD wynidst 3,71 i w relacji do poprzedniego pétrocza byt wyzszy o blisko 45 groszy
(0 13,7%);
e PLN/EUR wyniost 4,14 i w relacji do poprzedniego pétrocza byt nizszy o 5 groszy (o 1,3%).
1




Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,PUtAWY” Spétka Akcyjna (J>
za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku FIII:,\WY

Zdaniem analitykéw Oxford Economics waluta polska w kolejnych okresach powinna nieco sie
umocniac zaréwno wzgledem waluty unijnej jak i waluty amerykanskiej.
7.3.Stopy procentowe

Polska

Na poczatku marca 2015 roku Rada Polityki Pienieznej obnizyta gtdwng stope procentowg o 50 pkt.
z22,00% do 1,50%. Na kolejnych spotkaniach RPP pozostawita stopy procentowe na nie zmienionym
poziomie.

Stopy procentowe w Polsce obowiqzujgce od dnia 5 marca 2015 roku

Stopa referencyjna \ Stopa lombardowa Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli
1,50% 2,50% 0,50% 1,75%
zrédto: NBP

Zdaniem prezesa Narodowego Banku Polskiego przy aktualnej sytuacji gospodarczej nie nalezy
spodziewad sie dalszych cie¢ stép procentowych.

Unia Europejska

Na posiedzeniu w marcu 2015 roku Rada Prezeséw Europejskiego Banku Centralnego (EBC)
podstawowe stopy procentowe pozostawita bez zmian. Stopa refinansowa (gtéwna) ksztattuje sie
obecnie na poziomie 0,05%, stopa oprocentowania depozytéw (-)0,20%, a stopa kredytu 0,30%.
S to najnizsze stopy procentowe w historii strefy euro. EBC zamierza w dalszym ciggu utrzymac
gtéwng stope procentowg na obecnym poziomie.

USA

W raportowanym okresie Federalny Komitet Otwartego Rynku (FOMC) nie zmienit wysokosci stop
procentowych, pozostawiajgc przedziat 0,0-0,25% dla wahanin stopy funduszy federalnych.
Ewentualne podwyzki stép procentowych FOMC warunkuje dalszg poprawg sytuacji na rynku pracy
w USA oraz poziomem inflacji.

7.4.Koniunktura w rolnictwie

W | pétroczu 2015 roku koniunktura w rolnictwie, w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego,
utrzymywata sie na nieco nizszym poziomie. Sredni syntetyczny wskaznik koniunktury w rolnictwie
(SWKR) spadt 0 0,2 punktu procentowego.

Wedtug analitykéw, w najblizszym czasie rynkowe uwarunkowania produkcji rolniczej nie ulegna
wiekszej zmianie, ze wzgledu na ograniczony popyt krajowy oraz utrudnienia eksportowe, co moze
mie¢ wptyw na niski poziom cen skupu surowcéw rolniczych co najmniej do nowych zbioréw.
Optymistyczng przestanke stanowi skutecznos$¢ polskich eksporteréw w poszukiwaniu nowych
rynkéw zbytu oraz wysoka konkurencyjno$é¢ polskiej zywnosci, ktéra pozwala przetamad
konsekwencje przedtuzonego rosyjskiego embarga, ale gtéwnie kosztem cen.

Krajowy i miedzynarodowy rynek zbdz

Wedtug danych Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej oraz Zintegrowanego
Systemu Rolniczej Informacji Rynkowej MRiRW krajowe ceny skupu pszenicy i zyta w pierwszym
potroczu 2015 roku byty zdecydowanie nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego:

o dla pszenicy — spadek cen maksymalnie o 18%;
e dla zyta — spadek cen maksymalnie o0 17%.

Srednie ceny pszenicy na $wiecie w | pdtroczu 2015 roku byly takie zdecydowanie nizsze
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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Rynek nawozow azotowych

Rynek krajowy

W | kwartale 2015 roku popyt na nawozy azotowe wykazywat zdecydowany trend wzrostowy.
Whptynat na to rozpoczety wiosenny sezon nawozowy oraz otrzymywane przez rolnikdw doptaty
unijne. W | pétroczu 2015 roku ceny detaliczne saletry amonowej, mocznika, RSM i siarczanu amonu
wykazywaty trend wzrostowy w poréwnaniu do cen z korica 2014 roku. Wyjatek stanowit miesigc
marzec 2015 roku (dla saletry amonowej i mocznika) oraz kwieciert 2015 roku (dla RSM i siarczanu
amonu), w ktérych zanotowano zdecydowany spadek cen.

W okresie od stycznia do czerwca 2015 roku w poréwnaniu z pierwszg potowg 2014 roku ceny
detaliczne przewazajgcej wiekszosci nawozdw azotowych byty nizsze. Wyjatek stanowity ceny
siarczanu amonu , ktére w okresie od stycznia do maja 2015 roku byty wyzsze w poréwnaniu do cen
z analogicznego okresu roku poprzedniego.

Ceny detaliczne saletry amonowej na rynku krajowym [z1/t]
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#rédto: IERIGZ, dane za maj i czerwiec oszacowane wg informacji rynkowych

Ceny detaliczne mocznika na rynku krajowym [zt/t]
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Zrédto: IERi GZ, dane za maj i czerwiec oszacowane wg informacji rynkowych
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Ceny detaliczne RSM na rynku krajowym [z/t]
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zrédfo: Informacje z punktdw sprzedazy i obliczenia wiasne

Ceny detaliczne siarczanu amonu na rynku krajowym [zt/t]
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zrédfto: Informacje z punktdw sprzedazy i obliczenia wtasne

W | pétroczu 2015 rynek krajowy, pod wzgledem sprzedazy saletry potasowej, okazat sie bardzo
stabilny. Ceny saletry potasowej nawozowej pochodzenia izraelskiego na polskim rynku ksztattowaty
sie na poziomie 850-890 EUR/tona z dostawg do klienta, natomiast produkt pochodzenia durskiego
osiggat poziom okoto 860 EUR/tona, czyli na poziomie wyzszym niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

W kolejnym kwartale przewiduje sie, ze ceny na rynku krajowym bedg utrzymywac sie na podobnym
poziomie.

Rynek miedzynarodowy

W okresie sprawozdawczym srednie ceny nawozéw azotowych na miedzynarodowych rynkach
w relacji do poprzedniego potrocza wykazaty tendencje spadkowe.

Wedtug Fertecon w | pdtroczu 2015 roku ceny nawozdéw ksztattowaty sie nastepujgco:

e saletra amonowa prilled (FOB Baltic/Black Sea bulk) — $rednia cena wyniosta 245 USD/tona
i w relacji do poprzedniego okresu zmniejszyta sie o ponad 12%. W analogicznym okresie roku
ubiegtego cena saletry amonowe] na tej samej bazie wynosita 287 USD/tona. W nastepnym
kwartale spodziewane jest utrzymanie cen na stabilnym poziomie z mozliwg tendencjg spadkowa
(nadpodaz gtéwnie z Rosji) i wzrostami w ostatnim kwartale roku.
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Ceny saletry amonowej prilled fob Baltic/Black Sea
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zrédto: Fertecon

e mocznik prilled bulk (FOB Baltic) — $rednia cena wyniosta 279 USD/tona i zaréwno w relacji
do poprzedniego potrocza jak i w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego spadfa
o okoto 11%. Na nastepny kwartat analitycy przewidujg spadek ceny mocznika ze wzgledu
na spodziewang dalszg nadpodaz na rynku.

Ceny mocznika prilled bulk fob Baltic
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Zrédfto: Fertecon

e RSM 32% N (FOB Baltic Sea) — Srednia cena wyniosta 221 USD/tona i w relacji do poprzedniego
potrocza spadta o okoto 3,7%, a w relacji do | pdtrocza 2014 roku spadfa o ponad 15%.
W kolejnych miesigcach spodziewana jest podobna tendencja cenowa.
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Ceny RSM fob Baltic Sea 32%N

310
290
270 ———
250
230
210
190
170
150
130

USD/t

Il 1l \Y \ \

7014 e—2015

zrédto: Fertecon

e siarczan amonu (FOB Black Sea steel grade) — $rednia cena wyniosta 125 USD/tona i w relacji
do poprzedniego pétrocza spadta o ponad 4% a w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego wzrosta 0 3,7%. W kolejnych miesigcach ceny siarczanu amonu prawdopodobnie
pozostang na poziomie poréwnywalnym do obecnego.

Ceny siarczanu amonowego fob Black Sea steel grade
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Zrédfto: Fertecon

W zwigzku z niskg rentownoscig sprzedazy nawozéw azotowych lub/i problemami z dostawami gazu
ziemnego lub/i problemami technicznymi lub/i niestabilng sytuacjg polityczng na rynkach $wiatowych
w | pétroczu 2015 roku odbierano sygnaty o:

e nizszych poziomach produkcji amoniaku — w Libii, Trynidadzie, Tobago, Egipcie, Katarze, Algierii,
Rumunii, Arabii Saudyjskiej, Indonezji, Zjednoczonych Emiratach Arabskich;

e nizszych poziomach produkcji mocznika — na Ukrainie, w Egipcie, Rosji, Libii, Algierii, Rumunii,
Indonezji, Hiszpanii.

e nizszych poziomach produkcji oraz wstrzymaniu produkcji RSM — w Rumunii.

Analizowany okres to takze wznowienie produkcji na liniach:

e amoniaku —w Indonezji, Indiach, Katarze, Arabii Saudyjskiej;
e mocznika — w Egipcie, Algierii.
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Rynek nawozow fosforowych

Rynek krajowy

Na rynku krajowym srednie ceny fosforanu amonu i superfosfatéw w okresie | pétrocza 2015 roku
w relacji do | pétrocza 2014 roku wzrosty dla nawozéw DAP' 0 4,6% i dla nawozéw CSP? o 6,0%.

Ceny nawozéw DAP i CSP w kraju
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zrédto: opracowanie wtasne

W kolejnym pétroczu mozna przewidywaé sezonowy wzrost cen, a nastepnie ich spadek z najnizszym
poziomem w listopadzie 2015 roku.

Rynek miedzynarodowy

W | pétroczu 2015 roku srednie ceny nawozéw fosforowych na rynkach zagranicznych w zaleznosci
od bazy dostawy ksztattowaty sie nastepujaco:

e DAP-o0d 461,3 USD/tona (FOB Baltic Sea) do 489,2 USD/tona (FOB Marocco);
e TSP?®-0d 391,6 USD/tona (FOB Marocco) do 407,7 USD/tona (Tunis).

Na rynkach swiatowych w | pétroczu 2015 roku srednie ceny nawozéw fosforowych DAP w relacji
do | pétrocza 2014 roku wzrosty w zaleznosci od bazy od 2,5% (FOB Tampa) do 2,2% (FOB Marocco).
Srednie ceny DAP na FOB Baltic Sea wzrosty nieznacznie, tj. z 461 USD/tone do 461,3 USD/tone.
Srednia cena TSP na rynku Afryki Pétnocnej wzrosta o 4,6% w stosunku do | pétrocza 2014 roku.

W kolejnym pédtroczu 2015 roku mozna spodziewac sie stabilizacji cen nawozéw fosforowych,
a nastepnie lekkiego spadku cen.

Rynek nawozdw wielosktadnikowych

Na krajowym rynku w okresie sprawozdawczym w relacji do | pdtrocza 2014 roku odnotowano
spadek srednich cen nawozéw wielosktadnikowych, w tym:

e ceny NPK 8/24/24 spadty o 3,1% i ksztattowaty sie Srednio na poziomie okoto 1 631,7 zt/tona;
e ceny NPK 5/10/25 spadty o 2,2% i ksztattowaty sie Srednio napoziomie okoto 1 067,5 zt/tona.

Na rynkach zagranicznych ceny nawozéw NPK na przyktadzie NPK 15/15/15 w raportowanym
potroczu wzrosty na warunkach FOB w portach niemieckich srednio o 6,3% i miescity sie w przedziale
1353 -1 414 zt/tona.

' DAP tj. fosforan dwuamonowy.
2csp tj. nawozy jednosktadnikowe, superfosfaty.
*Tsp tj. superfosfat potrojny.
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Ceny NPK w kraju vs NPK 15/15/15 FOB porty niemieckie
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Zrédfo: opracowanie wtasne i Fertecon NPK 15/15/15

W sezonie jesiennym aplikacji nawozéw w 2015 roku spodziewany jest nieznaczny wzrost cen
nawozow wielosktadnikowych na rynku krajowym i zagranicznym, a nastepnie posezonowy ich
spadek.

Rynek soli potasowej

Srednia cena soli potasowej na bazie FOB Baltic (wg Fertecon) w pierwszym pétroczu 2015 roku
oscylowata w granicach 303 USD/tona i byta wyzsza o okoto 2% od sredniej ceny obowigzujgce;j
w drugim poétroczu 2014 roku. W relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego cena soli potasowe;j
wzrosta o okoto 6%.

7.5.Koniunktura w chemii

W | pétroczu 2015 przedstawiciele branzy chemicznej w Polsce pozytywnie oceniali koniunkture.
W raportach wykorzystujagcych metodologie ankietowg GUS dla kategorii produkcja chemikaliéw
i wyrobdéw chemicznych notowano dodatnie oceny koniunktury w poszczegélnych miesigcach
raportowanego okresu, ktére wynosity od +14 w styczniu do +19,6 w kwietniu.

Natomiast europejska branza chemiczna w dalszym ciggu boryka sie z trudnosciami i jest pod coraz
wiekszg presjg miedzynarodowej konkurencji. Wskaznik pewnosci w sektorze chemicznym UE (CCl —
chemical industry confidence indicator) w kwietniu 2015 roku w relacji do marca 2015 obnizyt sie,
lecz mimo to pozostaje na poziomie przewyzszajgcym srednig wieloletnig. Dane rynkowe, takie jak
liczba zamowien, potwierdzajg jednak, ze w kolejnych miesigcach sytuacja moze ulec dalszemu
niewielkiemu pogorszeniu.

Zblizony trend utrzymuje sie na rynku amerykanskim. Wzrost produkcji chemicznej w kwietniu 2015
roku byt bliski zeru. Pomimo stosunkowo stabego pierwszego pdtrocza 2015 roku,
analitycy spodziewajg sie poprawy koniunktury w kolejnych miesigcach i prognozujg, ze w catym
2015 roku produkcja chemikaliéw w Stanach Zjednoczonych wzrosnie o 3,2% wzgledem 2014 roku.

Sytuacja na rynkach chemicznych

Rynek melaminy

W raportowanym okresie na rynku melaminy sytuacja popytowo-podazowa oraz cenowa byta
stabilna. Srednia cena kontraktowa melaminy w Europie za okres | pétrocza 2015 roku wzrosta
0 26 EUR/tona w poréwnaniu do ceny z poprzedniego poétrocza i wyniosta 1343 EUR/tona (wzrost
0 2%). W relacji do | pétrocza 2014 roku cena wzrosta.
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Notowania cen kontraktowych melaminy [FD NWE Eur/t]
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zrddto: ICIS Pricing

Europejscy producenci melaminy w | pétroczu 2015 roku odnotowali wzmozony popyt na produkt
ze strony odbiorcow tureckich, ktérzy normalnie zaopatrywani sg przez spétke z Kataru (przestodj
remontowy w | potowie lutego). Z kolei niski kurs euro spowodowat zwiekszenie wysytek
europejskiego produktu w kierunku USA, co miato takze zwigzek z zatwierdzonym wszczeciem przez
Miedzynarodowg Komisje Handlu Standw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej (ITC) postepowania
antydumpingowego i wyréwnawczego wobec importowanej melaminy z Chin oraz Trynidadu
i Tobago. W wyniku pozytywnych ustalen Komisji, Departament Handlu USA bedzie kontynuowat
postepowanie antydumpingowe wszczete w dniu 3 grudnia w 2014 roku dotyczace przywozu
melaminy na terytorium USA. Natomiast problemy produkcyjne rosyjskiego Eurochemu w | potowie
potrocza 2015 roku spowodowaty, ze czes¢ europejskich dostawcéw zaobserwowata zwiekszony
popyt z Rosji.

W |l pétroczu 2015 roku srednia cena melaminy powinna utrzymac sie na zblizonym poziomie
do ceny z Il kwartatu 2015 roku.

Sytuacja na konkurencyjnych instalacjach melaminy:

e zakonczenie prac remontowych - w Holandii, Rosji oraz Katarze i Chinach;

e wznowienie produkcji w Japonii - kwiecien 2015 roku, w Chinach - maj 2015 roku;

e zatrzymanie produkcji na instalacji w Austrii - czerwiec 2015 roku;

e rozpoczecie planowanego remontu w Niemczech - wrzesien 2015 roku;

e zaniechanie wznawiania produkcji przez dwdch producentéw w Chinach ze wzgledu na bardzo
niskie marze i wysokie ceny mocznika.

Rynek kaprolaktamu

W | pétroczu 2015 roku Srednie ceny kaprolaktamu we wszystkich regionach swiata w relacji zaréwno
do poprzedniego pétrocza jak i | pétrocza 2014 roku wykazywaty trend spadkowy i dla:

e kaprolaktamu ciektego (Domestic Medium Contract, DEL) uksztattowaty sie na poziomie
1 651 EUR/tona, co oznacza spadek ceny w relacji do poprzedniego pétrocza o 13,4% i spadek
o okoto 15% w relacji analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Ceny kaprolaktamu w Europie (Domestic Medium Contract DEL EUR/t)
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e kaprolaktamu krystalicznego (export FOB) uksztattowaty sie na poziomie 1416 EUR/tona i byly
nizsze o okofo 11,3% od cen z okresu poprzedzajgcego i nizsze o okoto 9,9% od cen notowanych
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Ceny kaprolaktamu w Europie (Flake Export FOB EUR/1)
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Zrédto: PCI Nylon Consulting Group

Na ceny kaprolaktamu wptywata gtéwnie silna redukcja cen benzenu w pierwszej potowie
raportowanego poétrocza oraz brak tradycyjnego - zwigzanego z sezonem urlopowym i remontowym
w Europie - letniego spowolnienia na rynku.

W Europie i Azji w dalszym ciggu wystepuje nadpodaz kaprolaktamu zwigzana z dynamicznym
rozwojem produkcji w Chinach. Pomimo wymagajgcego otoczenia odnotowano stabilny popyt we
wszystkich segmentach przetwérstwa kaprolaktamu. Wedtug PCl znaczacy wplyw na zaistniatg
sytuacje ma fakt coraz silniejszego zintegrowania producentéw kaprolaktamu i poliamidow,
ktore to pozwala na roztozenie ciezaru pozycji kosztowej w obrebie catego fancucha.

W Europie w | podtroczu 2015 roku odnotowano wzrost konsumpcji kaprolaktamu w sektorze
tekstylnym i motoryzacyjnym, a takze dodatkowe duze zapotrzebowanie na wiékna BCF, wynikajgce
z bardzo niskiej podazy polipropylenu.

W 1l pdétroczu 2015 roku oczekuje sie dalszego ostabienia popytu na kaprolaktam w Europie
ze wzgledu na zblizajacy sie sezon remontowo - wakacyjny, ktéry moze wptyngc na obnizenie cen,
pod warunkiem stabilnej ceny surowcow.
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Producenci kaprolaktamu z Europy Srodkowo-Wschodniej po okresie wzmozonej sprzedazy do Azji
zaczynajg inwestowac w kierunku wytwarzania poliamidu 6 we wtasnym zakresie i dalszej sprzedazy
do Europy juz gotowego produktu.

Najnowsze informacje PCl Nylon Consulting Group podajg, ze lista nowych instalacji kaprolaktamu
w Chinach w 2015 roku ulegta skréceniu, z 21 projektow ogtoszonych w poprzednim roku,
do 3 (tgcznie 300 tys. t/rok) po zmianie polityki rzgdowej i obecnej sytuacji rynkowe;j.

Rynek nadtleneku wodoru

W | pétroczu 2015 roku ceny kontraktowe nadtlenku wodoru w Europie w relacji do poprzedniego
pétrocza wzrosty o 25 EUR/tona (2,7%) i wyniosty srednio 945 EUR/tona, podobnie jak w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Rynek europejski byt zbilansowany. Wielu producentéw
uzupetniato swoje zapasy po zwiekszonym odbiorze ze strony branzy non pulp.

Spétka Solvay ogtosita w lutym biezgcego roku plan zwiekszenia produkcji na instalacji nadtlenku
wodoru w Holandii do celdw dezynfekcyjnych i odkazajacych, w zwigzku z rosngcym popytem
ze strony przemystu farmaceutycznego. Planowany termin zakoriczenia inwestycji to lipiec 2015 roku.
Firma ENCE zamierza zwiekszy¢ zdolnosci bielenia pulpy papierowej w dwdch lokalizacjach
w Hiszpanii, co moze sie przyczyni¢ do wzrostu zapotrzebowania na nadtlenek wodoru w tym
regionie.

Na Biatorusi w okolicach miejscowosci Gomel powstaje nowa papiernia oparta o proces bielenia
pulpy nadtlenkiem wodoru. Planowane uruchomienia to drugie pétrocze 2015 roku.

W najblizszych miesigcach nie przewiduje sie istonych zmian w cenach nadtlenku wodoru.

Rynek AdBlue/NOXy®

Rynek Adblue/NOXy® stale powieksza swoje rozmiary wskutek wzrostu liczby pojazdéw spetniajgcych
wymogi normy emisji spalin Euro 6.

Przy zatozeniu utrzymania sie silnego trendu rosngcego w Europie konsumpcja roztworu mocznika
32,5%, oferowanego pod markg NOXy®, wykorzystywanego w technologii redukcji spalin SCR
do reducji tlenkéw azotu, w tym regionie moze wynies¢ w | pétroczu 2015 roku okoto 1,2 min ton.

Stale zwieksza sie europejska ilo$¢ stacji oferujgcych AdBlue (wzrost na poziomie 17% r/r).
Departamenty ochrony srodowiska w Singapurze, Hong Kongu oraz Indiach ogtosity plany
dostosowania przepiséow do standardéw normy Euro 6.

Oczekuje sie, ze w kolejnym kwartale srednie ceny na europejskim rynku redukcji spalin w segmencie
motoryzacyjnym utrzymajg sie na stabilnym poréownywalnym poziomie.

Rynek kwasu siarkowego

W raportowanym potroczu ceny kwasu siarkowego na rynkach swiatowych utrzymywaty sie

na niskim poziomie i wynosity:

e port w Afryce Pétnocnej na bazie CFR — od 30 do 35 USD/tona;
e portw w Ameryce Potudniowej i Pétnocnej — od 60 do 90 USD/tona;
e portw Europie Zachodniej — od 50 do 80 EUR/tona.

Na niskg cene kwasu siarkowego wptyw miata nadwyzka podazy kwasu nad zapotrzebowaniem
przemystu nawozowego oraz przemystu metali niezelaznych (tugowanie). Na rynku krajowym
utrzymywat sie stabilny poziom sprzedazy oraz cen ( 175-220 zt/tona).

7.6.Koniunktura w branzy energetycznej

Z danych PSE wynika, ze w okresie styczen-maj 2015 zuzycie energii elektrycznej wzrosto do poziomu
67 444 GWh, tj. 0 1,63% r/r. W tym samym czasie wyprodukowano 67 230 GWh energii, co oznacza
wzrost 0 2,7% r/r.

W pierwszym poétroczu 2015 roku cena energii elektrycznej na rynku SPOT uksztattowata sie
na poziomie 149,78 zt/MWh (spadek o okoto 11% w relacji do ceny za | pétrocze 2014 roku).
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Znaczny wplyw na obnizenie ceny energii elektrycznej na rynku SPOT maja Odnawialne Zrédta
Energii.

W raportowanym okresie $rednia cena uprawnien do emisji CO, (EUA) w biezgcych notowaniach typu
SPOT wyniosta 7,10 EUR (w | pétroczu 2014 roku $rednia cena wyniosta 5,59 EUR, w |l pétroczu 2014
roku - 6,31 EUR). W handlu uprawnieniami cena maksymalna osiggneta poziom 7,70 EUR,
a minimalna 6,26 EUR.

Nowe requlacje prawne w handlu produktami Segmentu Energetyka

Odnawialne Zrédta Energii

W dniu 11 marca 2015 roku Prezydent RP podpisat nowg Ustawe o Odnawialnych Zrédtach Energii,
ktora m.in. ogranicza wptyw kosztéw zielonych certyfikatow na koszt energii elektrycznej w Polsce.
Ustawa obowigzujaca od 4 kwietnia 2015 roku wprowadza w zycie przywilej dla Odbiorcow
Przemystowych polegajagcy na mozliwosci zwolnienia z obowigzku ,kolorowania zielonym
certyfikatem” czesci energii zuzywanej w procesach produkcyjnych przez tego odbiorce. Przywilej
ten zostat okreslony nowelg Ustawy Prawo Energetyczne z wrzesnia 2013 roku pn. ,,maty tréjpak”.

Uprawnienia do emisji gazow cieplarnianych (system EU ETS)

Dnia 12 czerwca 2015 roku Sejm RP przyjgt Ustawe o systemie handlu uprawnieniami do emisji
gazow cieplarnianych, ktéra dostosowuje polskie przepisy do zasad obecnego okresu rozliczeniowego
(2013-2020). Uchwalona Ustawa dopetni wdrozenie do polskiego prawa dyrektywy 2009/29/WE,
ktora stuzy usprawnieniu i rozszerzeniu wspdlnotowego systemu handlu uprawnieniami do emisji
gazow cieplarnianych oraz wprowadzi regulacje niezbedne do prawidtowego funkcjonowania
systemu ETS w Polsce, wprowadzajgc nowy, aukcyjny sposdb dystrybucji uprawnien do emisji.

Pierwsze poéfrocze 2015 roku zostato zdominowane przez wydarzenia zwigzane z procesem wdrazania
reformy systemu EU ETS. W lutym 2015 roku europostowie zasiadajgcy w Komisji ds. Ochrony
Srodowiska (ENVI) zdecydowang wiekszoscig gtoséw przyjeli propozycje utworzenia Mechanizmu
Rezerwy Stabilizacyjnej (MSR). W dniu 5 maja reprezentanci Rady UE, Parlamentu Europejskiego oraz
Komisji Europejskiej przyjeli zasady wprowadzenia Mechanizmu Rezerwy Stabilizacyjnej, tj.:

e rozpoczecie terminu obowigzywania MSR - styczert 2019r.;

e przesuniecie do rezerwy stabilizacyjnej uprawnien, ktdre obecnie podlegajg backloadingowi
(900 miIn EUA) oraz niewykorzystanych do 2020 r. uprawnien przeznaczonych dla nowych
instalacji (NER).

W maju odbyty sie jeszcze dwa spotkania w sprawie MSR — spotkanie reprezentantéw panstw
cztonkowskich w Brukseli (COREPER) oraz Komisji Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia
Publicznego i Bezpieczeristwa Zywnosci (ENVI), na ktérych przyjeto postanowienia negocjacji
tréjstronnych w zakresie powstania rezerwy.

7.7.Sytuacja na rynkach gtéwnych surowcéw Grupy Kapitatowej

Gaz ziemny

Profil cen gazu ziemnego na Towarowe] Gietdzie Energii w | pdtroczu byt zblizony do profilu cen
na rynku niemieckim, na ktérym ceny poruszaty sie w przedziale 19,4 EUR/MWh - 24 EUR/MWh.
Od poczatku maja cena ustabilizowata sie i oscyluje w granicach 20-21 EUR/MWHh.

Cena gazu ustalana na rynku Towarowej Gietdy Energii S.A. wynosita od 80 zt/MWh do 108 zt/MWh.
Od poczatku maja cena utrzymuje sie na poziomie 88-92 zt/MWh.

Wedtug IHS energy Srednia cena gazu w Europie wynikajgca z kontraktéw dtugoterminowych
w relacji do | pétrocza 2014 roku spadta o okoto 11%, zas w relacji do Il pétrocza 2014 roku o okoto
4,3%.

Wegiel energetyczny

W analizowanym okresie ceny wegla wg notowan na ARA wykazywaty tendencje znizkowg i wyniosty
$rednio okoto 59,27 USD/tona (w | pdtroczu 2014 roku — 76,60 USD/tona). Na rynku wegla w Polsce
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w dalszym ciggu utrzymuje sie nadpodaz surowca. Szacuje sie, ze w najblizszych miesigcach
2015 roku trend spadkowy cen wegla zostanie utrzymany.

Benzen

W | pétroczu 2015 roku rynek benzenu ksztattowany byt przede wszystkim wahaniami cen ropy
naftowej i benzyny ciezkiej oraz poziomem popytu na benzen jaki wykazywali producenci styrenu.

Kontraktowe ceny benzenu w Europie oscylowaty w przedziale 590 USD/tona (luty 2015) —
900 USD/tona (maj 2015). W poréwnaniu do Il pdtrocza 2014, cena europejska spadta srednio
0 54,6%, w USA o0 47,3%, a w Azji ceny spadty o okoto 58,5%. W odniesieniu do | pétrocza 2014, ceny
w Europie spadty 0 48,8%, w USA 0 51,4%, a w Azji spadek wynidst 54,1%.

Wahania na rynku SPOT w Europie oraz zakoriczenie sezonu remontowego pochodnych benzenu
(gtéwnie styrenu) wptynie na wzrost zamdwien na surowiec, co z kolei moze spowodowac podwyzki
cen w kolejnych miesigcach.

Fosforyty

Srednie ceny fosforytéw w | pétroczu 2015 roku w relacji do | pétrocza 2014 roku wzrosty
w zaleznosci od bazy od 91 USD/tona do 110 USD/tona (FOB Casablanca), tj. o 20 % oraz
od 130 USD/tona do 146 USD/tona (CFR India) tj. 0 12,3 %.

Prognozuje sie, ze ceny fosforytéw w Il potowie 2015 roku zachowajg niewielki trend wzrostowy.
Skala podwyzek powinna oscylowa¢ w granicach 5 - 10 USD/tona.

Kwas fosforowy

Srednie ceny kwasu fosforowego w | pétroczu 2015 roku w relacji do | pétrocza 2014 roku wzrosty
i w zaleznosci od bazy wynosity od 499 USD/tona do 695 USD/tona (FOB US GULF), tj. 0 39 % oraz
609 USD/tona do 805 USD/tona (CFR India) tj. 32 %.

Wzrost cen fosforytéw spowodowat wzrost cen kwasu fosforowego w stosunku do poprzedniego
pétrocza o okoto 40-50 USD/tona (w przeliczeniu na 100% P,0s).

W Il pétroczu 2015 roku ze wzgledu na niewielkie mozliwe podwyzki cen fosforytow prognozuje sie
stabilizacje ceny kwasu fosforowego.

Weglan potasu

Polski rynek, z uwagi na konkurencyjng cene, jest nadal zdominowany przez weglan potasu
kalcynowany pochodzenia rosyjskiego. W stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego,
cena surowca wzrosta o 24% osiggajac $rednig cene 1 753 zt/tona. Przewiduje sie, ze w kolejnym
potroczu cena surowca pozostanie na niezmienionym poziomie do korica sierpnia 2015 roku.
We wrzesniu cena moze ulec zmianie.

Kwas azotowy

W relacji do pierwszej potowy 2014 roku S$rednia cena zakupu kwasu azotowego krajowego
pozostata na nie zmienionym poziomie i oscylowata w granicach 800 zt/tona. Przewiduje sig,
ze w drugiej potowie 2015 roku ceny surowca, zostang utrzymane na obecnym poziomie.

Wapno palone

W | pétroczu 2015 roku w relacji do pierwszej potowy roku poprzedniego odnotowano nieznaczny
wzrost ceny wapna palonego do 320 zt/tona, tj o okoto 4%. W drugiej potowie biezgcego roku
nie przewiduje sie zmiany ceny zakupu surowca.
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8. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

8.1. Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Podstawowe wielkosci ze Sprawozdania z catkowitych dochoddw Grupy Kapitatowej (w tys. zf)

01.01.2015- 01.01.2014-

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 30.06.2014 Dynamika
1 2 3 4=2/3

Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej 1925436 1876 047 102,6%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1633 468 1685 346 96,9%
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 291 968 190 701 153,1%
EBITDA 371757 267 048 139,21%
Zysk/(strata) brutto 299 080 202 442 147,7%
Zysk/(strata) netto 269 280 171 818 156,7%

Struktura przychoddw z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej (w tys. zi)

01.01.2015 - 30.06.2015 01.01.2014 - 30.06.2014
Przychody Dynamika

Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Sprzedaz krajowa 1232008 64,0% 1169 227 62,3% 105,4%
Sprzedaz za granice 686 531 35,6% 694 087 37,0% 98,9%
Przychody ze sprzedazy 1918 539 99,6% 1863314 99,3% 103,0%
Pozostate przychody operacyjne 6 897 0,4% 12733 0,7% 54,2%
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 1925 436 100,0% 1876 047 100,0% 102,6%

W | pdtroczu roku 2015 w relacji do okresu poréwnywalnego roku ubiegtego w Grupie Kapitatowej
Zakfady Azotowe , Putawy” S.A. odnotowano wzrost przychodéw ze sprzedazy o 55,2 min zt (o 3,0%),
w tym: wzrost przychoddw ze sprzedazy krajowej o 62,8 min zt (o 5,4%) i spadek przychodéw
ze sprzedazy za granice o 7,6 min zt (0 1,1%).

W biezgcym okresie wzrést o 1,7 pkt. procentowego udziat sprzedazy krajowej w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego, natomiast spadt udziat eksportu o 1,4 pkt.
procentowego.

Kierunkisprzedazy produktow Kierunkisprzedazy produktow
w 1 pétroczu 2015 roku w 1 pétroczu 2014 roku
36%

<
V 64% \g 62%

= KRAJ = EKSPORT = KRAJ = EKSPORT

W biezgcym okresie gtdwnym kierunkiem sprzedazy za granice byty kraje europejskie (ich udziat
w sprzedazy zagranicznej to 73%), udziat w sprzedazy zagranicznej krajow azjatyckich wynidst 27%.
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Wartosc sprzedazy podstawowych grup produktow Grupy Kapitatowej (w tys. zt)

01.01.2015 - 30.06.2015 01.01.2014 - 30.06.2014

Grupa produktow Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ ‘ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty nawozowe 1172 140 61,1% 1117 342 60,0% 104,9%
Podstawowe produkty chemiczne 605 118 31,5% 599 833 32,1% 100,9%
Pozostata sprzedaz Grupy Kapitatowej 137 002 7,2% 141 266 7,6% 97,0%
Przychody nieprzypisane 4279 0,2% 4873 0,3% 87,8%
g:::;’:)::jy chody ze sprzedazy Grupy | g9 539 100,0% 1863314 100,0% 103,0%

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
osiggneta przychody ze sprzedazy ogdétem w wysokosci 1918,5 min zt (wyzsze o 3,0%). Udziat
Jednostki Dominujgcej w przychodach Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. w okresie
sprawozdawczym wyniost 91,6% (wobec 94,5% w analogicznym okresie roku poprzedniego).

Wzrost przychodéw ze sprzedazy w grupie ,produkty nawozowe” wynika przede wszystkim
ze wzrostu wolumendéw sprzedazy nawozéw wielsktadnikowych oraz wzrostu cen sprzedazy
nawozow azotowych. Nieznaczny wzrost przychoddéw ze sprzedazy w grupie ,,produky chemiczne” byt
rowniez pochodng wzrostu wolumenu sprzedazy produktéw z tej grupy. Spadek przychoddéw
ze sprzedazy w grupie ,pozostata sprzedaz” wynika gtéwnie z nizszych przychodéw Segmentu
Pozostata Dziatalnos¢ (spadek przychoddéw z realizowanych ustug spétek konsolidowanych Jednostki
Dominujacej).

Struktura kosztow Grupy Kapitatowej w uktadzie rodzajowym

Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 30.06.2015 01.01.2014 - 30.06.2014
1 3
Amortyzacja majatku trwatego 4,6% 4,4%
Zuzycie materiatéw i energii 63,8% 65,4%
Ustugi obce 10,4% 10,8%
Wynagrodzenia 9,0% 7,9%
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 2,7% 2,5%
Podatki i optaty 8,7% 7,9%
Inne koszty 0,8% 1,1%
Og6tem koszty uktadu rodzajowego 100,0% 100,0%

Struktura kosztow dziatalnosci kontynuowanej w uktadzie kalkulacyjnym (w tys. zi)

01.01.2015 - 30.06.2015 01.01.2014 - 30.06.2014
Wyszczegdlnienie Dynamika
Kwota Struktura Kwota Struktura ‘
1 2 3 4 5 6=2/4
Techniczny koszt wytworzenia 1344966 |  82,4% 1404870|  83,4% 95,7%

sprzedanych produktéw

Wartosc sprzedanych towarow 54038 3,3% 53 706 3,2% 100,6%
i materiatow

Koszty ogdlnego zarzadu 98 631 6,0% 87 995 5,2% 112,1%
Koszty sprzedazy 132 293 8,1% 132 083 7,8% 100,2%
Pozostate koszty operacyjne 3540 0,2% 6 692 0,4% 52,9%
RAZEM koszty dziatalnosci 1633468  100,0% 1685346  100,0% 96,9%
operacyjnej
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Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej (tys. zt)

Wyszczegélnienie 01.01.2015 - 01.01.2014 - Dynamika
30.06.2015 30.06.2014
1 2 3 4=2/3
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. 274 320 174 159 157,5%
PROZAP Sp. z 0.0. 87 11 790,9%
REMZAP Sp. z 0.0. 30 281 10,7%
SCF Natural Sp. z 0.0. (14) (607) 2,3%
Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. (6 096) 6643 -
GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. 1685 1852 91,0%
"AGROCHEM PULAWY" Sp. z 0.0.* 510 1396 36,5%
Agrochem Sp. z 0.0. 302 (633) -
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0.** (608) - -
Zysk/(strata) netto podmiotéw Grupy Kapitatowej 270216 183 102 147,6%
Korekty konsolidacyjne wyniku (936) (11 284) 8,3%
Do o oo e | o wowe) s
i?esll((é(:::z;cjj)q:gtto przypadajacy na udziaty (734) 922 )
Zysk/(strata) netto Grupy Kapitatowej 269 280 171 818 156,7%

*Grupa Kapitatowa powstata dnia 11 wrzesnia 2014 roku

**Spotka zostata objeta konsolidacjq od dnia 31 grudnia 2014 roku

Struktura transakcji Jednostki Dominujgcej z podmiotami powigzanymi

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w okresie od 1 stycznia 2015 roku
do 30 czerwca 2015 roku nie zawierata w transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe.

Struktura tacznej wartosci transakcji

Jednostka zalezna/stowarzyszona

01.01.2015-30.06.2015 01.01.2014-30.06.2014

DW JAWOR Sp. z 0.0.%) 0,00% 0,01%
MEDICAL Sp.z 0.0. 0,64% 0,69%
PROZAP Sp. z 0.0. 0,97% 1,89%
REMZAP Sp z 0.0. 10,98% 12,30%
STOZAP Sp o.0. 1,39% 1,56%
NAVITRANS Sp. z 0.0. 0,79% 0,83%
BALTYCKA BAZA MASOWA Sp. z o.0. 1,10% 1,48%
CTL KOLZAP Sp. z o.0. 7,20% 8,49%
TECHNOCHIMSERWIS S.A. 0,00% 0,00%
ELEKTROWNIA PULAWY Sp. z 0.0. 0,00% 0,00%
GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. 33,22% 36,36%
AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0. 24,32% 25,55%

. UNIBALTIC AGRO Sp. z 0.0.%¥) 5,90% 0,00%
AGROCHEM Sp. z 0.0. Dobre Miasto 13,36% 10,69%
Zaktady Azotowe Chorzdéw S.A. 0,15% 0,15%
SCF NATURAL Sp. z 0.0. 0,00% 0,00%

RAZEM 100,00% 100,00%

*) Dnia 9 czerwca 2014 roku Spdtka D.W.”JAWOR” Sp. z o0.0. w likwidacji zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego.
**) Spotka zalezna ,,AGROCHEM PULAWY” Sp. z 0.0.
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Gtowne pozycje aktywow Grupy Kapitatowej (w tys. zt)

<D

|
PUEAWY

30 czerwca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartoéé Struktura Wartoéé Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Aktywa trwate, w tym: 2175 229 59,1% 2144 840 60,5% 101,4%
Rzeczowe aktywa trwate 2004 772 54,5% 1974 385 55,7% 101,5%
Aktywa obrotowe, w tym: 1504 225 40,9% 1398 333 39,5% 107,6%
Zapasy 396 825 10,8% 364 168 10,3% 109,0%
Naleznosci handlowe i pozostate 489 461 13,3% 522143 14,7% 93,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 398 568 10,8% 328 747 9,3% 121,2%
Razem aktywa 3 679 454 100,0% 3543173 100,0% 103,8%

Na dzier 30 czerwca 2015 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
wyniosta 3 679,4 min zti w relacji do 31 grudnia 2014 roku wzrosta o 3,8% (0 136,3 min zi).

W strukturze aktywoéw razem:

e aktywa trwate stanowity 59,1% i w relacji do 31 grudnia 2014 roku wzrosty o 30,4 min zt
(0 1,4%) i jest to wzrost na rzeczowych aktywach trwatych;

e aktywa obrotowe stanowity 40,9% i w relacji do 31 grudnia 2014 roku wzrosty o 105,9 min zt
(o0 7,6% ), gtdbwnie za sprawg wyzszego o 32,7 min zt poziomu zapaséw (wzrost o 9%) oraz
wyzszego stanu srodkdéw pienieznych i ekwiwalentéow (wzrost 0 69,8 min zt).

Gtéwne pozycje pasywow Grupy Kapitatowej (w tys. zt)

e 30 czerwca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku .
Wyszczegolnienie Dynamika
Wartoéé Struktura Wartoéé Struktura

1 2 3 4 5 6=2/4
Kapitat wtasny 2 862 235 77,8% 2728 840 77,0% 104,9%
Kapitat obcy, w tym: 817 219 22,2% 814 333 23,0% 100,4%
Zobowigzania dtugoterminowe 232 647 6,3% 222729 6,3% 104,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 584 572 15,9% 591 604 16,7% 98,8%
Razem pasywa 3679 454 100,0% 3543173 100,0% 103,8%

W strukturze pasywow wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku (w relacji do stanu na 31 grudnia
2014 roku):
e kapitat wiasny zwiekszyt sie 0 133,4 min zt (o 4,9%), na co znaczacy wptyw miat wzrost
0 139,1 min zt poziomu zyskdw zatrzymanych (o 6,1%);
e udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywow Grupy Kapitatowe] Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. utrzymywat sie na stabilnym, wysokim poziomie 77,8%;
e kapitat obcy zwiekszyt sie nieznacznie (wzrost o 2,9 min zt) - wzrost zobowigzan
dtugoterminowych o 9,9 min zt (o 4,5%), przy réwnoczesnym spadku zobowigzan
krétkoterminowych o 7,0 min zt (0 1,2%).
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Gtowne pozycje zobowiqzan Grupy Kapitatowej (w tys. z)

30 czerwca 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartoéé Struktura Wartoéé Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Zobowigzania ogétem, w tym: 817 219 100,0% 814 333 100,0% 100,4%
Krétkoterminowe zobowigzania 584 572 71,5% 591 604 72,6% 98,8%
w tym z tytutu:
handlowe i pozostate 520906 63,7% 562 272 69,0% 92,6%
inne 63 666 7,8% 29 332 3,6% 217,1%
Dtugoterminowe zobowigzania 232 647 28,5% 222 729 27,4% 104,5%
w tym z tytutu:
kredytéw i pozyczek 4233 0,5% 5098 0,6% 83,0%
inne 228 414 28,0% 217 631 26,8% 105,0%

Wybrane pozycje Sprawozdania z przepftywdw pienieznych

Wyszczegdlnienie 01.01.2015 - 30.06.2015 01.01.2014 - 30.06.2014 Dynamika
1 2 3 4=2/3

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 367213 113090 324,7%
Frzepfywy. plgn|ezne netto z dziatalnosci (164 109) (28 218) 581,6%
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (134 490) (226 168) 59,5%
Zwlgks'zen|e/.z'mn|ejsz.en|e nefto stanu srodkéw 63614 (141 296) -48,6%
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu 327916 435 492 75,3%
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym : 396 530 294 196 134,8%
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 10661 11332 94,1%

WskazZniki rentownosci i ptynnosci Grupy Kapitatowej

, . 01.01.2015- 01.01.2014- .
Wskaznik / formuta 30.06.2015 30.06.2014 Dynamika

1 2 3 4=2/3

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ netto (ROS)

0, 0, [v)
(wynik netto / przychody ze sprzedazy) 14,0% 9,2% 152,2%
Rent9wnosc kaplt.afu wiasnego (ROE) 9,4% 6,4% 146,9%
(wynik netto / kapitat wtasny)
Rentownos$¢ majatku (ROA) 73% 5,0% 146,0%

(wynik netto / suma aktywdw)

Wskazniki ptynnosci

Plynno$¢ biezaca (aktywa obrotowe /
zobowigzania krétkoterminowe)
Ptynnos¢ szybka ((aktywa obrotowe — zapasy) /
zobowigzania krétkoterminowe)

2,6 2,6 100,0%

1,9 1,8 105,6%

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wskazniki rentownosci wykazywaty
wartosci dodatnie, wyzsze od osigganych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Wskazniki ptynnosci finansowej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku w pordwnaniu do
analogicznego okresu 2014 roku utrzymujg sie na zblizonym, wysokim poziomie, co potwierdza
zdolnos¢ Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. do regulowania biezgcych zobowigzan.
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8.2.Zaopatrzenie Jednostki Dominujacej w surowce strategiczne

Gaz ziemny

W | péfroczu 2015 roku gtdwnym dostawcg gazu ziemnego dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. byto Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. Zakup gazu ziemnego od gtéwnego
dostawcy odbywa sie w oparciu o zapisy Umowy kompleksowej oraz zatwierdzong przez Prezesa URE
Taryfe dla paliw gazowych.

W raportowanym okresie obowigzywata zatwierdzona 17 grudnia 2014 roku ,Taryfa w zakresie
dostarczania paliw gazowych Nr 7/2015 PGNiG S.A.” obowigzujgca pierwotnie do dnia 30 kwietnia
2015 roku. Zgodnie z nowa taryfg od dnia 1 stycznia 2015 roku cena gazu ziemnego dla Grupy Azoty
Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. obnizyta sie 05,98%. Dnia 16 kwietnia 2015 roku Prezes URE
zatwierdzit zmiane Taryfy wprowadzajacg nizsze stawki ceny taryfowej (obnizka o 7,16%) oraz
wydtuzajaca okres obowigzywania Taryfy do 31 lipca 2015 roku.

Na poczatku maja 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. przystgpita do programu
rabatowego PGNiG S.A., w ktérym cena gazu ustalana jest na podstawie kursu rozliczeniowego na
rynku Towardw Terminowych Towarowej Gietdy Energii S.A.

Stopien dywersyfikacji dostaw gazu w | pdétroczu 2015 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. uksztattowat sie na poziomie okoto 47%.

Po okresie sprawozdawczym

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki w dniu 17 lipca 2015 roku zatwierdzit nowg Taryfe w zakresie
dostarczania paliw gazowych Nr 8/2015 PGNiG S.A. (taryfa hurtowa). Z uwagi na wcigz utrzymujgce
sie niskie ceny ropy naftowej i stosunkowo niskie ceny gazu ziemnego na rynkach hurtowych
w poétnocno-zachodniej Europie $rednia cena paliwa gazowego wysokometanowego zostata
obnizona. Zgodnie z nowa Taryfg, poczawszy od 1 sierpnia 2015 roku cena wyltgcznie paliwa
gazowego ulegnie obnizeniu o okoto 5,3 %. Termin obowigzywania Taryfy zostat ustalony
do 31 grudnia 2015 roku. Wysokosé rabatu odnosi sie do aktualnych cen na Towarowej Gietdzie
Energii i jest uzalezniona od odbieranych ilosci oraz rGwnomiernosci poboru.

Wegiel energetyczny

W raportowanym okresie dostawy wegla do Grupy Azoty Zakiady Azotowe ,Putawy” S.A.
realizowane byty gtéwnie na podstawie umowy na dostawy wegla z LW ,Bogdanka” S.A.
wg uzgodnionych na 2015 rok cen.

W celu zabezpieczenia biezgcych potrzeb Elektrocieptowni zakupywany byt takie wegiel
niskosiarkowy z importu.

Energia elektryczna

W zakresie dostaw energii elektrycznej Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. realizuje umowy
roczne zawarte na 2015 rok z gtéwnymi sprzedawcami i w zaleznosci od poziomu cen uzupetnia
portfel zakupu na rynku SPOT i /lub w transakcjach krétkoterminowych.

Ceny i stawki optat za ustugi przesytowe okreslone sg w Taryfie dla energii elektrycznej PSE S.A.
zatwierdzanej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki jako obowigzujgce od stycznia 2015 roku.

Benzen

Zaopatrzenie Jednostki Dominujgcej w benzen realizowane jest w ramach skonsolidowanych dziatan
zakupowych prowadzonych wspdlnie dla Grupy Azoty ,Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. oraz
Grupy Azoty S.A., co pozwala witasciwie zabezpieczac¢ ciggtos¢ dostaw i produkcji oraz optymalizowac
efektywnos¢ transakgji.
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8.3.Produkcja Grupy Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku w Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. poziom produkcji gtéwnych instalacji skorelowany byt z prowadzong polityka handlowg

oraz uwarunkowaniami rynkowymi.
Dynamika produkcji gtéwnych produktéw

01.01.2015-30.06.2015 vs.

Nazwa Spotki Produkt 01.01.2014-30.06.2014

Grupa Azoty Zaktady e amoniak 103 %
Azotowe ,Putawy” S.A. e nawozy azotowe w przeliczeniu na czysty sktadnik ,N” 102 %
e kaprolaktam 107 %

e melamina 111 %

e nadtlenek wodoru 105 %

o NOXy®(dawne AdBlue®) 99 %

GZNF ,Fosfory” Sp. z o0.0. e nawozy fosforowe CSP w przeliczeniu na P,0s 111%
e nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na N 93 %

e nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na P,0s 94 %

e nawozy wielosktadnikowe w przeliczeniu na K,0 121%

o kwas siarkowy w przeliczeniu na 100 % stezenie 121%

e wodorosiarczyn sodu 77 %

Zaktady Azotowe e roztwor saletry wapniowej 80 %
Chorzéw S.A. e saletra potasowa 104 %

8.4.Komentarz segmentowy

Grupa Kapitatowa Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w ramach
Segmentdéw: Agro, Chemia, Energetyka oraz Pozostata Dziatalnos¢.

Przychody zewnetrzne Grupy Kapitatowej wedfug Segmentdw (w tys. zt)

01.01.2015 - 30.06.2015 01.01.2014 - 30.06.2014
Wyszczegdlnienie Zmiana
Wartos¢ Struktura Wartosé Struktura

1 2 3 4 5 6=(2-4)/4
AGRO 1241773 64,7% 1189 948 63,8% 4,4%
CHEMIA 611020 31,9% 602 234 32,3% 1,5%
ENEGRETYKA 33961 1,8% 31376 1,7% 8,2%
POZOSTALA DZIALALNOSC 27 506 1,4% 34 883 1,9% -21,1%
Przychody nieprzypisane 4279 0,2% 4873 0,3% -12,2%
gag::;nx;y chody ze sprzedazy Grupy | 4 g7 539 100,0% 1863314 100,0% 3,0%

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku:

e w strukturze przychodéw Grupy Kapitatowe] Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. najwiekszy udziat
stanowity przychody Segmentu Agro 64,7% (wobec 63,8% w analogicznym okresie roku
poprzedniego). Przychody tego segmentu wyniosty 1241,8 min zt i wzrosty r/r 0 51,8 min zt
(o 4,4%).Wzrost przychodéw w biezgcym okresie byt gtéwnie wynikiem wzrostu wolumendw
sprzedazy nawozow wielsktadnikowych oraz wzrostu cen sprzedazy nawozow azotowych.

e przychody Segmentu Chemia wyniosty 611,0 min zt i wzrosty r/r o0 8,8 mIn zt (0 1,5%), natomiast
udziat tego segmentu w przychodach Grupy Kapitatowej zmniejszyt sie do 31,9% (wobec 32,3%
w analogicznym okresie roku poprzedniego).Wzrost przychoddéw, w tym segmencie byt gtdwnie
pochodng wzrostu wolumenu sprzedazy produktéw segmentu.

e w Segmencie Energetyka uzyskano przychody w kwocie 34,0 min zt i sg one wyzsze r/r 0 2,6 min
zt (o 8,2%), udziat tego Segmentu w przychodach Grupy Kapitatowej wzrést do 1,8% (z 1,7%
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w analogicznym okresie roku poprzedniego). Wzrost przychodéw w biezgcym okresie byt gtéwnie
wynikiem wzrostu cen sprzedazy energii elektryczne;j.

e W Segmencie Pozostata Dziatalnos$¢ uzyskano przychody w kwocie 27,5 min zt i byty one nizsze r/r
0 7,4 min zt (0 21,1%), udziat Segmentu w strukturze przychodéw zmniejszyt sie do 1,4% (z 1,9%
w analogicznym okresie roku poprzedniego). Spadek przychoddéw ze sprzedazy w biezgcym
okresie jest gtownie wynikiem spadku przychodéw z realizowanych ustug spétek
konsolidowanych Jednostki Dominujacej.

Udziat eksportu w przychodach zewnetrznych Segmentow

Udziat eksportu

Wyszczegdlnienie

01.01.2015 - 30.06.2015 01.01.2014 - 30.06.2014

AGRO 22,0% 22,9%
CHEMIA 66,5% 69,1%
ENERGETYKA 5,8% 0,0%
POZOSTALA DZIAtALNOSC 2,5% 2,5%

Segment Agro

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku Segment Agro osiggnat wynik operacyjny
(uwzgledniajgcy transakcje miedzy segmentami) w wysokosci 288,2 min zt, wobec 202,8 min zt
w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro s3:

e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nawozy azotowe (,,N”): PULAN®
(saletra amonowa), PULREA® i PULGRAN® (mocznik), RSM® (roztwdr saletrzano-mocznikowy),
PULSAR® (siarczan amonu), RSM®S (roztwodr saletrzano-mocznikowy z siarkg), PULASKA®
(roztwdr nawozu azotowego z siarkg);

e wytwarzane w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A.: saletra
potasowa nawozowa i saletra wapniowa nawozowa, nawozy fosforowe (,,P”) i mieszanki (,NP”,
,NPK”), w tym: amofoski, agrafoski, amofosmagi.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Agro obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu w Jednostce Dominujgcej: LIKAM® (woda amoniakalna),
amoniak, wodér, kwas azotowy, azot ciekly, powietrze pomiarowe, azotan magnezowy, dwutlenek
wegla, COOLANT® (suchy 16d) oraz produkty wytwarzane w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.: mieszanki nawozowe (nazyczenie klienta, zgodnie z jego
specyfikacjg), a takze kwalifikowany materiat siewny.

W Segmencie Agro realizowana jest rowniez sprzedaz towaréw (nawozy, pasze, zboza i Srodki
ochrony roslin) i materiatéw oraz sprzedaz ustug wtasnych Segmentu Agro.

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wedtug grup produktowych (w tys. zt)

01.01.2014 - 30.06.2014

01.01.2015 - 30.06.2015

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 1172 140 94,3% 1117 342 93,9% 104,9%
Pozostate produkty handlowe 20573 1,7% 21491 1,8% 95,7%
Inne przychody Segmentu 49 060 4,0% 51115 4,3% 96,0%
Razem 1241773 100,0% 1189 948 100,0% 104,4%
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W | pdfroczu 2015 roku:

e wzrost przychodéw ze sprzedazy w grupie ,gtéwne produkty” jest przede wszystkim efektem
wzrostu wolumendw sprzedazy nawozéw wielsktadnikowych oraz wzrostu cen sprzedazy
nawozow azotowych;

e nieznaczny spadek przychodow w grupie ,pozostate produkty handlowe” wynika gtéwnie
ze spadku wolumenu sprzedazy amoniaku w Jednostce Dominujgcej oraz wolumenu sprzedazy
materiatu siewnego w spétce zaleznej;

e w grupie ,inne przychody segmentu” na spadek przychoddéw przewazajgcy wptyw miat brak
przychoddw z tytutu sprzedazy katalizatoréw Jednostki Dominujgcej w biezgcym okresie.

Przychody ze sprzedazy na eksport wyniosty 273,1 min zt i byly nizsze o 0,4% od przychodéw
zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, udziat eksportu w przychodach ogdétem
segmentu Agro na rzecz klientow zewnetrznych spadt do 22,0% (wobec 22,9% w analogicznym
okresie roku ubiegtego).

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Agro:

Udziat eksportu

Wyszczegdlnienie

01.01.2015 - 30.06.2015 01.01.2014 - 30.06.2014

1 2 3
Gtowne produkty handlowe 23,1% 24,1%
Pozostate produkty handlowe 13,6% 12,4%
Inne przychody Segmentu 0,1% 0,5%
Przychody ogétem Segmentu 22,0% 22,9%

Wolumen produkcji podstawowych produktow Segmentu Agro
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Segment Chemia

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku Segment Chemia osiggnat zysk
operacyjny w kwocie 37,6 min zt (uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami), wobec straty
8,0 min zt w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku.

Gtéwnymi produktami Segmentu Chemia s3:

e wytwarzane w Grupie Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.:, kaprolaktam (ciekly i ptatkowany),
melamina, PULREA® (mocznik), PULNOX® (roztwory mocznika), nadtlenek wodoru oraz NOXy®,
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e wytwarzane w pozostatych spdétkach Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.: kwas
siarkowy, wodorosiarczyn sodu, saletra potasowa techniczna i spozywcza, produkty z przerobu

kwasdw ttuszczowych.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Chemia obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu w Jednostce Dominujgcej oraz w spétce Zaktady Azotowe

Chorzow S.A.

W Segmencie Chemia realizowana jest rdwniez sprzedaz towardw i materiatéw oraz sprzedaz ustug

wiasnych.

Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia wedtug grup produktowych ( w tys. zt)

01.01.2015 - 30.06.2015

01.01.2014- 30.06.2014

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ ‘ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 605 118 99,0% 599 833 99,6% 100,9%
Pozostate produkty handlowe 1099 0,2% 244 0,0% 450,4%
Inne przychody Segmentu 4 803 0,8% 2157 0,4% 222,7%
Razem 611 020 100,0% 602 234 100,0% 101,5%

W | pétroczu 2015 roku przychody ze sprzedazy na rzecz klientdw zewnetrznych Segmentu Chemia
wyniosty 611,0 min zt i byly wyzsze od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego o0 1,5%,
a w tym odnotowano:

e wzrost przychoddéw ze sprzedazy w grupie ,gtéwne produkty” o 5,3 min zt co jest przede
wszystkim efektem wzrostu wolumendw sprzedazy;

e wzrost przychoddw w grupie ,pozostate produkty handlowe” o 0,9 min zt jest efektem
przychoddéw ze sprzedazy nowych produktéw (wegiel aktywny, produkty utleniania), ktére
nie wystepowaty w analogicznym okresie roku ubiegtego.

e wzrost przychodéw w grupie ,inne przychody segmentu” o 2,6 min zt gtéwnie z tytutu
sprzedazy katalizatoréw Jednostki Dominujgcej oraz wyzszych wolumendéw sprzedazy
towarow spotek zaleznych.

Przychody z eksportu Segmentu Chemia wyniosty 406,1 min zt i byty nizsze od zrealizowanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego o0 2,4%, a ich udziat w przychodach ogétem na rzecz klientéw
zewnetrznych Segmentu Chemia wynidst 66,5% wobec 69,1% w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Udziat eksportu w grupach produktowych Segmentu Chemia:

Udziat eksportu

Wyszczegdlnienie

01.01.2015 - 30.06.2015 01.01.2014 - 30.06.2014

1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 67,0% 69,4%
Pozostate produkty handlowe 2,1% 0,0%
Inne przychody Segmentu 15,9% 2,5%
Przychody ogétem segmentu 66,5% 69,1%
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Wolumen produkcji podstawowych produktow Segmentu Chemia
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Segment Energetyka

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku Segment Energetyka osiggnat zysk
operacyjny w kwocie 45,0 mIn zt (uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami), wobec 74,3 min zt
w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Energetyka s3: energia elektryczna, energia cieplna
i nos$nik ciepta wytwarzane w Jednostce Dominujgcej oraz energia cieplna wytwarzana przez Zaktady
Azotowe Chorzéw S.A.

Inne przychody Segmentu Energetyka to sprzedaz towardw i materiatéw oraz ustug wtasnych;
e Jednostki Dominujgcej (w tym: energia elektryczna, prawa majatkowe - Swiadectwa
pochodzenia energii elektrycznej z kogeneracji, gaz ziemny);
e  Zaktadow Azotowych Chorzéw S.A. (w tym: energia elektryczna).

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych ( w tys. zt)

01.01.2015 - 30.06.2015

01.01.2014- 30.06.2014

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 28703 84,5% 25834 82,3% 111,1%
Pozostate produkty handlowe 752 2,2% 587 1,9% 128,1%
Inne przychody Segmentu 4506 13,3% 4955 15,8% 90,9%
Razem 33961 100,0% 31376 100,0% 108,2%

Przychody ze sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych Segmentu Energetyka w biezgcym okresie
wyniosty 34,0 min zt i byty wyzsze od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 8,2%.
Wzrost przychoddéw ze sprzedazy w grupie ,gtéwne produkty” wynika przede wszystkim ze wzrostu
cen sprzedazy energii elektryczne;.

Przychody z eksportu Segmentu Energetyka wyniosty 2,0 min, ich udziat w przychodach ogdtem
na rzecz klientéw zewnetrznych Segmentu Energetyka wynidst 5,8%.
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Wolumen produkcji podstawowych produktow Segmentu Energetycznego

H | pétrocze 2015 MW Ipdlrocze 2014
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Istotne zdarzenia dotyczqce Segmentu Energetyka

1. W | pétroczu 2015 roku Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. dokonata umorzenia
uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych w ilosci zweryfikowanej emisji za rok 2014
i jednoczesnie jako firma uczestniczgca w systemie EU ETS dnia 24 kwietnia 2015 roku otrzymata
przydziat nieodptatnych praw do emisji CO, na 2015 rok dla instalacji chemicznych
i elektrocieptowni w tacznej ilosci 2 189 650 EUA, o wartosci, wedtug ceny z dnia przyznania,
ponad 64 milionéw ztotych.

2. Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., GZNF ,Fosfory” Sp. z o0.0. oraz Zaktady Azotowe
Chorzéw SA spetniajg wymogi nowej Ustawy o Odnawialnych Zrédtach Energii, obowigzujacej
od 4 kwietnia 2015 roku i w zwigzku z tym uzyskaty status Odbiorcy Przemystowego, co daje
mozliwosci zwolnienia z obowigzku ,kolorowania zielonym certyfikatem” czesci energii
zuzywanej w procesach produkcyjnych przez danego odbiorce.

Procent zwolnienia Odbiorcy Przemystowego z obowigzku ,kolorowania” zuzywanej energii
elektrycznej ,zielonym certyfikatem” zaleiny jest od ,wspdtczynnika intensywnosci zuzycia
energii elektrycznej”, i tak:

e w Grupie Azoty Zaktadach Azotowych ,Pufawy” S.A. z obowigzku kolorowania zielonym
certyfikatem zwolnione jest 85% energii elektrycznej zuzywanej w procesach produkcyjnych
Spoftki;

e w Gdanskich Zaktadach Fosforowych Sp. z o.0. z obowigzku kolorowania zielonym
certyfikatem zwolnione jest 40% energii elektrycznej zuzywanej w procesach produkcyjnych
Spoftki;

e w Zaktadach Azotowych Chorzéow z obowigzku zakupu energii obcigzonej kosztem zielonych
certyfikatéw, zwolnione jest 20% energii elektrycznej "zielonej" zuzywanej w procesach
produkcyjnych Spoéfki.

3. W raportowanym okresie Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. realizowata procedure
umarzania Praw majgtkowych wynikajacych ze $wiadectw pochodzenia potwierdzajacych
wytworzenie energii elektrycznej w Odnawialnym Zrédle Energii oraz $wiadectw efektywnosci
energetycznej za 2014 rok, a takie swiadectw pochodzenia potwierdzajgcych wytworzenie
energii elektrycznej w kogeneracji za 2014 rok.

4. W | poétroczu 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. podpisata Umowe
miedzyoperatorskg z Operatorem Systemu Przesytowego gazowego umozliwiajgcg Spoétce petne
zarzgdzanie mocami w punkcie wyjscia w Putawach.
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Pozostata Dziatalnosé

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku Segment Pozostata Dziatalno$é osiggnat
wynik operacyjny w kwocie (-)7,0 min zt (uwzgledniajacy transakcje miedzy segmentami), wobec (-)
3,4 min zt w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku.

Do Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ zakwalifikowano nastepujgce gtéwne produkty handlowe: worki
z folii, folia, worki $mieciowe i regranulat polietylenowy oraz pozostate materiaty nie zakwalifikowane
do innych segmentéw.

Ponadto zakwalifikowano tu:

e sprzedaz ustug z obszardw nie ujetych w segmentach Agro, Chemia i Energetyka;

o cato$é przychodéw spdtek REMZAP Sp. z o.0., PROZAP Sp. z o.0. i SCF Natural Sp. z o.o.
wraz z korektami i eliminacjami obrotéw wynikajacymi z konsolidacji sprawozdan;

o korekty i eliminacje konsolidacyjne nie ujete w segmentach Agro, Chemia i Energetyka.

Struktura produktowa przychoddow zewnetrznych Segmentu Pozostata Dziatalnosc:

01.01.2015 - 30.06.2015

01.01.2014 - 30.06.2014

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartos¢ Struktura Wartos¢ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/3
Gtéwne produkty handlowe 2393 8,7% 220 0,6% 1088,9%
Pozostate produkty handlowe 1062 3,9% 2256 6,5% 47,1%
Inne przychody Segmentu 24 051 87,4% 32 407 92,9% 74,2%
Razem 27 506 100,0% 34 883 100,0% 78,9%

Przychody ze sprzedazy na rzecz klientdéw zewnetrznych Segmentu Pozostata Dziatalnos¢ w biezgcym
okresie wyniosty 27,5 min zt i byly nizsze od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego
07,4 mlnzttj. 0 21,1%.

Najwyzszy spadek przychodéw ze sprzedazy (o 8,4 min zt) odnotowano w grupie ,inne przychody
segmentu”, co jest wynikiem spadku przychoddw z realizowanych ustug spétek zaleznych.

Przychody z eksportu Segmentu Pozostata Dziatalno$s¢ wyniosty 0,7 min zt i byly nizsze
od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 0,2 min zf, a ich udziat w przychodach
ogétem Segmentu na rzecz klientdéw zewnetrznych wynidst 2,5% i nie ulegt zmianie w stosunku
do okresu poréwnywalnego.

9. Polityka finansowa i zarzagdzanie ryzykiem finansowym Grupy Kapitatowej

9.1.Ptynnos¢ finansowa

Sytuacja finansowa Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. charakteryzuje sie wysokg zdolnoscig
ptatniczag oraz kredytowa. Oznacza to petng zdolno$¢ do terminowego regulowania swoich
zobowigzan ptatniczych oraz posiadanie i generowanie nadwyzek z dziatalnosci operacyjnej,
pozwalajgcych na dalsze ich regulowanie w terminach ptatnosci. Spétka zarzadza ptynnoscig poprzez
utrzymywanie odpowiedniego do skali prowadzonej dziatalnosci stanu gotowki. Lokowanie wolnych
Srodkow pienieznych dostosowywane jest do cyklu ptatnosci zobowigzan.

W okresie sprawozdawczym Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. uzyskata (od Jednostki
Dominujacej wyzszego szczebla) mozliwo$¢ dodatkowego finansowania potrzeb korporacyjnych na
podstawie Umowy o finansowanie wewnatrzgrupowe ze S$rodkédw pochodzacych z Kredytu
Odnawialnego, Kredytu EBI oraz Kredytu EBOIR.

W | kwartale 2015 roku okresowe problemy z ptynnoscig miaty Zaktady Azotowe Chorzéw S.A.
Pozostate spotki z Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nie odnotowaty problemow
z biezacg ptynnoscia.
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9.2.Umowy kredytowe i pozyczki

Finansowanie wewngtrzgrupowe

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku w Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. funkcjonowaty nastepujace pozyczki:

Kwota Stan na dzien
Pozyczkobiorca udzielonej Data podpisania umowy Okres sptaty 30.06.2015r.
pozyczki
26.05.2011
Aneks nr1z30.06.2011,
GZNF , Fosfory” Sp. o.0., Gdansk Aneks Nr 2z 06.03.2012,
- Porozumienie w sprawie 78,06 mingt | AneksNr3214.09.2012, 31.08.2017 28,64 min zt
warunkow spfat wFi)erz elnosci ' Aneks Nr 42 31.07.2013, o ’
platy vt Aneks nr 5 z 26.02.2014,
Aneks Nr 8 (zm. numer.) z
26.02.2014
19.03.2013
AM?:s?SIjmjvpvazpigc ZDk?bre 11minzt | AneksNr1z15.05.2014, 31.12.2018 0,0 min zt
B Aneks Nr 2 7 31.12.2014
Zaktady Azotowe Chorzdéw S.A. 02.04.2014
— Umowa Pozyczki 47 minzt Aneks Nr 17 31.12.2014 30.09.2021 45,32 min zt
BBM Sp. z0.0. ~Umowa 1 min zt 23.12.2014 31.12.2016 1,0 min zt
Pozyczki
SCF Natural Sp. z 0.0. — Umowa 0,6 min zt 07.05.2014 30.06.2017 0,6 min zt
Pozyczki
Zaklady Azotowe Chorzow S.A. 43 minzt 13.03.2015 31.03.2020 4,08 min zt
— Umowa Pozyczki
BBM 5p. z 0.0. ~ Umowa 1minzt 27.04.2015 31.12.2016 1,0 min zt
Pozyczki

W dniu 26 stycznia 2015 roku dokonano potrgcenia wierzytelnosci z tytutu pozyczki z dnia 19 marca
2013 roku udzielonej AGROCHEM Sp. z o0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie w kwocie 11,0 min zt
z zobowigzaniem z tytutu objecia przez Grupe Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. udziatéw
w spotce AGROCHEM Sp. z o.0.

W dniu 13 marca 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. udzielita Zaktadom
Azotowym ,,Chorzow” Spétka Akcyjna pozyczke celowg w kwocie 4 300 000 zt, przeznaczong
na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki.

W dniu 23 kwietnia 2015 roku zostata zawarta Umowa o finansowanie wewnatrzgrupowe pomiedzy
Grupg Azoty S.A. oraz Grupg Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A., Grupg Azoty Zaktady Azotowe
Kedzierzyn S.A., Grupg Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. Umowa okresla m.in. zasady
redystrybucji sSrodkéw pozyskanych przez Grupe Azoty S.A. w ramach umowy kredytu odnawialnego
z dnia 23 kwietnia 2015 roku, a takze srodkéw jakie zostang pozyskane przez Grupe Azoty S.A.
w ramach kredytow z EBI i EBOIR. Na dzien zawarcia umowy limit finansowania, tj. najwyzsza suma,
do ktorej Grupa Azoty S.A. moze udzieli¢ Grupie Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. finansowania
wynosita 500 mln zt. Okres obowigzywania umowy — do 2025 roku.

W dniu 27 kwietnia 2015 roku podpisana zostata z Battyckg Bazg Masowg (BBM) Umowa Pozyczki
w kwocie 1 mIn zt. Pozyczka przeznaczona zostanie na finansowanie dziatalnosci biezgcej BBM.
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Finansowanie zewnetrzne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A w okresie sprawozdawczym nie korzystata z kredytow
obrotowych. Dostepna kwota kredytdw na dzied 30 czerwca 2015 roku wynosita 42 min zt.
Wykorzystanie limitdw na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosito 0 zt.

Kwota
Kredytodawca . Koszty . Stan na
udzielonego T Data podpisania umowy Okres sptaty 30.06.2015r.
kredytu
30 min zt -
PKO BP S.A. umowa o kwota
kredyt w formie sublimitu |~ WIBOR 1 23.04.2015r. 30.09.2016 0,0 min zt
limitu kredytowego przyznanana | M+ marza
wielocelowego dzien
23.04.2015r.
10 min zt 19.08.2013r.
(kwota
lfr';g ?E SWAra“C:S:I’(i sublimitu | WIBOR1 | AneksNr 8z 19.08.2013, 30.09.2016 0.0 minat
ybiei cvm przyznanana | M+ marza Aneks Nr 9z 23.10.2013, !
acy dzien Aneks Nr 10z 16.04.2014,
23.04.2015r.) Aneks Nr 11 z 23.04.2015
Brak 14.05.2010r.
kosztéw.
e | (i 122210200,
Ch!rgllztri?feeit:tv::_ga 2 min zt Jostad Aneks Nr 37 01.12.2011, 30.11.2015 0,0 min zt
Y sptaconew | AneksNr41z29.11.2012,
dniu jego Aneks Nr5z29.11.2013
powstania. | Aneks Nr6z28.11.2014)

W dniu 23 kwietnia 2015 roku, Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy S.A., wraz z Grupg Azoty S.A.
oraz Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. oraz Grupg Azoty Zaktady Chemiczne "Police" S.A.
(spotki kluczowe), podpisata z PKO BP S.A. umowe kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego na kwote 237 min zt (Umowa LKW). Umowa wprowadza zmiany do istniejgcych
umow limitu kredytowego wielocelowego poprzez techniczne potgczenie dotychczasowych umoéw
limitu kredytowego wielocelowego i ich konsolidacje w jedng umowe. Na dzieh zawarcia Umowy
LKW sublimit dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zostat ustalony na poziomie do 30 min
zt. Okres kredytowania do dnia 30 wrzesnia 2016 roku. Zabezpieczeniem sg poreczenia udzielone
przez kazdg z kluczowych spétek Grupy Azoty S.A.

W dniu 23 kwietnia 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. wraz Grupg Azoty S.A.
i spotkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A. podpisata z PKO BP S.A. aneks
nr 11 do umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 1 pazdziernika 2010 roku (Umowa KRB)
na kwote 302 min PLN. Limit udzielony zostat do 30 wrzesnia 2016 roku. W ramach aneksu
do Umowy KRB wigczono nowych kredytobiorcéw, bedacych spdétkami grupy kapitatowej Grupy
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.: PROZAP Sp. z o0.0., GZNF "Fosfory" Sp. z 0.0. ,AGROCHEM
PULAWY" Sp. z 0.0., AGROCHEM Sp. z o.0., Zaktady Azotowe Chorzéw S.A. i UNIBALTIC AGRO
Sp. z0.0. Na dzien zawarcia ww. aneksu sublimit dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
zostat ustalony do wysokosci 10 min zt, dla REMZAP Sp. z 0.0. 2 min zt, dla Zaktadéw Azotowych
Chorzow S.A. 5 min zt. Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajgcych z niniejszej Umowy KRB
sg poreczenia udzielone przez kazdg zkluczowych spdétek Grupy Azoty S.A. Oprocentowanie
w stosunku rocznym jest na dotychczasowym poziomie.
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Pozostate umowy kredytéw/pozyczek funkcjonujgce w Spdtach Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A.

REMZAP Sp. z o.0.
W okresie | pétrocza 2015 roku spétka REMZAP Sp. z 0.0. nie zaciggata nowych kredytow.

W dniu 21 stycznia 2015 roku podpisany zostat aneks do Umowy z Bankiem Millennium SA, ktérym
przedtuzono czas obowiazywania umowy do dnia 26 stycznia 2016 roku.

Kwota

K K D isani
IR udzielonego oszty ) (2R LR Okres sptaty Stan na 30.06.2015r.
kredytu umowy
kredytu
PKO BP SA 2 min zt WIBOR _1M * 19.08.2013 30.09.2016 0,0 zt
marza
27.01.2012
Millennium Bank SA 2 min zt WI?:]);;M * Aneks z 26.01.2016 0,0 zt
21.01.2015

Grupa Kapitatowa ,,AGROCHEM PUtAWY” Sp. z o.0.

W okresie | pétrocza 2015 roku spotki Grupy Kapitatowej ,AGROCHEM PUtAWY” Sp. z o.o.
nie zaciggaty nowych kredytéw.

W dniu 14 kwietnia 2015 roku podpisany zostat aneks do Umowy z Bankiem PEKAO SA, ktorym
zwiekszono kwote kredytu obrotowego z 4,5 min zt do 8 min zt.

Kwota .
RN udzielonego Koszty SELENLL kel Okres sptaty Stan na 30.06.2015r.
kredytu umowy
kredytu
08.10.2014
PEKAO SA 8,0 min mif);: Aneks z dnia 31.10.2015 2,0 min zt
14.04.2015
PKO BP SA 5,0 min zt WlBO.R 27.09.2011 27.09.2017 0,0 z
+marza

AGROCHEM Sp. z o.0. z siedzibqg w Dobrym Miescie

Kwota .
SISl ae udzielonego Koszty DL ekl Okres sptaty Stan na 30.06.2015r.
kredytu
kredytu
PEKAO S.A. 5,0 min WIBO.R 24.12.2014 31.01.2016 3,0 min zt
+marza

Zaktady Azotowe Chorzow S.A.

Pozyczkodawca Kwota Koszt Data podpisania
¥ udzielonej . y. pocp Okres sptaty Stan na 30.06.2015r.
. . pozyczki umowy
pozyczki
5 dSt:kF;anta 27.05.2014r.
WFOSIiGW 1,38 min zt wiksli N Aneks z 15.12.2017 1,15 min zt.
. 03.09.2014r.
marza
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<D

|
PUEAWY

Na dzien 30 czerwca 2015 roku wartos$é wszystkich udzielonych przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. oraz jednostki od niej zalezne poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji przekracza
10% wartosci kapitatéw wtasnych Jednostki Dominujacej.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Umowy poreczenia lub gwarancji zawarte lub aneksowane w | pétroczu 2015 roku

Data udzielenia

poreczenia/gwa
rangji

Akt Not. Rep. A

Podmiot, za ktory
udzielono
poreczenia/
gwarangji

Battycka Baza

Podmiot, na rzecz
ktérego udzielono
poreczenia/
gwarangji

mBank S.A. (dawniej

Kwota
poreczenia/
gwarancji na

dzien

30 czerwca 2015

roku

Przeznaczenie kwot
objetych poreczeniem/
gwarancja

zabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego
dewizowego na realizacje

Data obowigzywania

poreczenia/
gwarancji

nr 6618/2005 z Masowa Bank Rozwoju zadania "Realizacja
dnia 23.12.2005, Sp.zo.o. Eksportu S.A.) z 0,73 min USD terminalu nawozéw 30.12.2017
Aneks nr 10 z siedzibg w Warszawie ptynnych i sypkich w
dnia 22.01.2015 o/Gdansk Porcie Gdynia”.
zabezpieczenie do umowy
23.04.2015 Grupa Azoty S.A. PKO BP SA 94,8 min PLN kredytu w formie limitu 30.09.2016
kredytowego
wielocelowego
23.04.2015 zabezpieczenie do Umowy
Grupa Azoty S.A. PKO BP SA 120,8 min PLN kredytu w rachunku 30.09.2016
biezgcym
PKO BP SA (jako
Agent Kredytu
reprezentujacy . .
23.04.2015 Grupa Azoty SA. | réwnie: pozostalych | 600,0 minpLy | Z2Pezpieczenie do umowy 23.04.2020
P kredytu odnawialnego
kredytodawcow tj.
BGK S.A., BZ WBK S.A.
ING BS S.A.
Gwarancja wygasa
z uptywem okresu
zabezpieczenia
Europejski Bank Umowa dotyczaca konczf:\g;]rastlg "
28.05.2015 Grupa Azoty S.A. . 220,0 min PLN gwarancji i zobowigzania . -
Inwestycyjny L . wierzytelnosci
do naprawienia szkdd S
wynikajacych
z Umowy kredytu
zawartej na okres
10 lat.
Gwarancja wygasa
z uptywem okresu
zabezpieczenia
konczacym sie wraz
28.05.2015 Grupa Azoty SA. Europejski Bank 60,0 min PLN Gwarancja i zobowigzanie ze sptata

Odbudowy i Rozwoju

do naprawienia szkéd

wierzytelnosci
wynikajacych
z Umowy kredytu
zawartej na okres
10 lat.
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Gwarancje i poreczenia funkcjonujace na dzien 30 czerwca 2015 roku

1.

Poreczenie udzielone przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. wobec mBank S.A.
dotyczace sptaty kredytu zaciggnietego przez BBM Sp. z 0.0. w 2005 roku. Poreczenie obowigzuje
do dnia 30 grudnia 2017 roku iwedtug stanu na 30 czerwca 2015 roku dotyczy kwoty
730 000 USD.

Gwarancja bankowa na kwote 140 146,20 zt wystawiona przez Bank PKO BP na rzecz PGNiIG
TERMIKA S.A. z dnia 23.09.2013 roku dotyczaca zabezpieczenia zobowigzan wynikajacych
z Umowy ramowej sprzedazy na dostawe LIKAM. Termin waznosci gwarancji uptywa 30.09.2015
roku.

W dniu 23 kwietnia 2015 roku zostata zawarta Umowa poreczenia kredytu odnawialnego —
w zwigzku z umowaq kredytu odnawialnego zawartg w dniu 23 kwietnia 2015 roku na kwote
1,5 mld zt przez Grupe Azoty S.A. - zgodnie z ktérg kluczowe spotki zalezne Grupy Azoty S.A. tj.:
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A,,
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. udzielity poreczenia na rzecz PKO BP S.A,
reprezentujgcego takze pozostatych kredytodawcow, tj. BGK, Bank Zachodni WBK S.A. oraz ING
Bank Slaski S.A.

Kwota udzielonych przez kazdego z poreczycieli, w tym Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy”
S.A. poreczen zostata ustalona w maksymalnej wysokosci 600 min zt, tj. tgcznie 1,8 mlid zi.
Poreczenie wygasa z uptywem okresu zabezpieczenia, korczacym sie wraz ze sptatg
wierzytelnosci wynikajacych z umowy kredytu odnawialnego, zawartego na okres 5 lat od daty
podpisania.

W dniu 23 kwietnia 2015 roku udzielone zostato przez kluczowe spotki zalezne Grupy Azoty S.A.,
wtym Grupy Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A., poreczenie na rzecz PKO BP S.A.
na zabezpieczenie zobowigzan wynikajacych z umowy kredytu w rachunku biezgcym o tacznej
wartosci 302 min zt.

Kwota udzielonych przez kazdego z poreczycieli, w tym Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. poreczen zostata ustalona w maksymalnej wysokosci 120,8 min zt, tj. tgcznie 362,4 min zt.
Poreczenie wygasa z uptywem okresu zabezpieczenia, konczacym sie wraz ze spfata
wierzytelnosci wynikajgcych z umowy kredytu w rachunku biezgcym.

W dniu 23 kwietnia 2015 roku udzielone zostato przez kluczowe spoétki zalezne Grupy Azoty S.A.,
wtym Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., poreczenie na rzecz PKO BP S.A.
na zabezpieczenie zobowigzan wynikajagcych z umowy kredytu w formie limitu kredytu
wielocelowego o tgcznej wartosci 237 min zt. Kwota udzielonych przez kazdego z poreczycieli,
w tym Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. poreczen ustalona zostata w maksymalnej
wysokosci 94,8 min zt, tj. tgcznie 284,4 min zt. Umowa poreczenia wygasa z uptywem okresu
zabezpieczenia, koficzacym sie wraz ze sptatg wierzytelnosci wynikajgcych z umowy kredytu w
formie limitu kredytu wielocelowego.

W zwigzku z umowa kredytu zawartg w dniu 28 maja 2015 roku na kwote 150 mIn zt pomiedzy
Grupa Azoty S.A. a Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBOIR), w dniu 28 maja 2015
roku zostata zawarta Umowa gwarancji, zgodnie z ktérg kluczowe spétki zalezne Grupy Azoty
S.A.: Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A.,
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. udzielity gwarancji na rzecz EBOiR. Kwota
udzielonej przez kazdego z gwarantéw, w tym Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
gwarangcji zostata ustalona w maksymalnej wysokosci 60 min zi, tj. tagcznie 180 min zt. Gwarancja
wygasa z uptywem okresu zabezpieczenia, koniczagcym sie wraz ze sptatg wierzytelnosci
wynikajgcych z umowy kredytu, zawartej na okres 10 lat.

W dniu 28 maja 2015 roku zostata zawarta Umowa gwarancji pomiedzy Grupg Azoty S.A.
a Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI) - w zwigzku z umowag kredytu zawartg w dniu
28 maja 2015 roku na kwote 550 min zt - zgodnie z ktérg kluczowe spoétki zaleine
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Grupy Azoty S.A.: Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A., Grupa Azoty Zaktady Azotowe
Kedzierzyn S.A., Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. udzielity gwarancji na rzecz EBI.
Kwota udzielonych przez kazdego z gwarantéw, w tym Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy”
S.A. gwarangcji zostata ustalona w maksymalnej wysokosci 220 min zt, tj. tgcznie 660 min zi.
Gwarancja wygasa z uptywem okresu zabezpieczenia, korczagcym sie wraz ze sptatg
wierzytelnosci wynikajgcych z umowy kredytu, zawartej na okres 10 lat.

W dniu 1 marca 2015 roku wygasta gwarancja (akredytywa standby) wystawiona przez PKO BP S.A.
na zlecenie Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. na kwote 4 340000 EUR, ktorej
beneficjentem byta firma STATOIL ASA.

Spotki Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,, Putawy” S.A.

Gwarancje wystawione na zlecenie spétek z Grupy Azoty Zakiady Azotowe ,,Putawy” S.A. w okresie
1 styczen 2015 — 30 czerwiec 2015 roku

REMZAP Sp. z o.0.

Data Przedmiot .. Termin
.. ) . Kwota gwarancji ..
wystawienia zabezpieczenia waznosci

Rodzaj i strony gwarancji

Gwarancja bankowa dla Grupa Azoty 18.05.2015 Gwarancja nalezytego

27.12.201
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. usuniecia wad i usterek 9400,00 2t / 016

Pozostate spotki Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w | pétroczu 2015 roku
nie udzielaty gwarancji.

"’

Gwarancje i poreczenia wystawione na zlecenie spétek z Grupy Azoty Zaktady Azotowe , Putawy’
S.A. obowiazujace na dzien 30 czerwca 2015 roku

PROZAP Sp. z o.0.

- .. Data Przedmiot . Termin
Rodzaj i strony gwarancji .. ) . Kwota gwarancji N
wystawienia zabezpieczenia waznosci
Gwarancja bankowa dobrego Gwarancja dobrego
wykonania umowy dla Grupa Azoty 25.07.2013 .
Zakfady Azotowe "Police” S.A wykonania umowy 350 000,00 zt 09.08.2017
Gwarancja bankowa wystawiona na
whniosek PROZAP Sp. z 0.0. przez PKO Gwarancja dobrego
BP S.A. dla Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. 20.12.2012 wykonania umowy 19012,50 31.12.2016
S.K.A. Oswiecim
Gwarancja bankowa wystawiona na
whniosek PROZAP Sp. z 0.0. przez PKO Gwarancja dobrego
BP S.A. dla Schlumberger Oilfield 23.10.2013 wykonania umowy 447/500,00 2t 27.12.2017
Eastern Limited Sp. z 0. o.
Gwarancja na
Gwarancja bankowa wystawiona na zabezpieczenie roszczen
whniosek PROZAP Sp. z 0.0. przez PKO 14.07.2014 wynikajacych z 31 000,00 zt 31.12.2016
BP S.A. dla SILEKOL Sp. z 0. o. nienalezycie wykonanaej
umowy
Gwarancja bankowa wystawiona na
whniosek PROZAP Sp. z 0.0. przez PKO Gwarancja dobrego
BP S.A. dla SYNTHOS DWORY 7 Sp. z o. 31.10.2014 wykonania umowy 41 500,002t 30.04.2016
0. spétka jawna
Gwarancja udzielona w ramach umowy
generalnej o udzielanie
ubezpieczeniowych gwarancji
kontraktowych podpisana przez Gwarancja usuniecia
PROZAP Sp. z 0. 0. zInterRisk TU S.A. 03.03.2014 wad i usterek 16.700,00 2 30.05.2016
Vienna Insurance Group na rzecz
Synthos Dwory 7 Sp. z 0. 0. Spétka
Jawna
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REMZAP Sp. z o.0.

Data Przedmiot .. Termin
.. ) ) Kwota gwarancji . L.
wystawienia zabezpieczenia waznosci

Rodzaj i strony gwarancji

Gwarancja nalezytego
05.08.2012 usuniecia wad lub 71 400,00 zt 30.09.2016
usterek

Gwarancja bankowa dla Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.

Gwarancja nalezytego
04.07.2014 usuniecia wad lub 368 000,00 zt 30.06.2016
usterek

Gwarancja bankowa dla Indrama
Netherlands B.V. Nr 86200-02-0162474

Gwarancja nalezytego
18.05.2015 usuniecia wad lub 9 400,00 zt 27.12.2016
usterek

Gwarancja bankowa dla Grupa Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Grupa Kapitatowa ,,AGROCHEM PUtAWY” Sp. z o.o.

Kwota poreczenia

D , N . . D)

.ata . Podmiot, ktéry na dzien Przeznaczenie kwot objetych . ata .
udzielenia o . . obowigzywania

. udzielit poreczenia 30 czerwca 2015 poreczeniem .
poreczenia poreczenia
roku
Zobowiazania z tytutu kredytu
E
24.12.2014 ;ﬁi':\ON?j SM 7 500 000,00 zt obrotowego w rachunku biezgcym, w 31.12.2016
p-zo.0. tym kosztow i naleznosci ubocznych
9.4.Akredytywy

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. funkcjonowaty nastepujace akredytywy:

e Akredytywa importowa na kwote 10 795 EUR otwarta w dniu 10 kwietnia 2015 roku na zlecenie
Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A na okres do 31 sierpnia 2015 roku. Beneficjentem
akredytywy jest dostawca urzgdzenia. Akredytywa zostata otwarta w ramach Umowy kredytu
w formie limitu kredytowego;

e Akredytywa importowa na kwote 1 398 000 EUR otwarta w dniu 21 marca 2014 roku na zlecenie
Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na okres do 24 grudnia 2015 roku Beneficjentem
Akredytywy jest dostawca urzadzenia. Akredytywa byta otwarta w ramach Umowy kredytu
w formie limitu kredytowego wielocelowego;

e Akredytywa importowa na kwote 16 624 186 USD otwarta w marcu 2010 roku na zlecenie Grupa
Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
W/w akredytywa zostata otwarta w ramach kontraktu na Budowe Instalacji Odsiarczania Spalin.
W dniu 31 marca 2015 roku zostat przedtuzony do 30 czerwca 2015 roku termin waznosci w/w
akredytywy.
W dniu 9 czerwca 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wystgpita do Banku
PEKAO SA, w ktérym byta otwarta w/w akredytywa z prosbga o jej zamkniecie przed terminem jej
waznosci. Wczesniejsze zamkniecie akredytywy nie nastgpito w zwigzku z brakiem odpowiedzi
ze strony kontrahenta i w dniu 30 czerwca 2015 roku wygast termin jej waznosci. Saldo
akredytywy na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosito 482 390,00 USD. Zabezpieczenie akredytywy
stanowita kaucja srodkow pienieznych na kwote 482 390,30 USD. Powyzsze srodki powinny zostac
zwrocone przez Bank na rachunek Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. najpdiniej
do 4 sierpnia 2015 roku.
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9.5.Umowy ubezpieczeniowe

W dniu 4 Ilutego 2015 roku Grupa Azoty S.A. zawarta z poolem ubezpieczeniowym
WARTA/PZU/Ergo HESTIA Umowe Generalng dotyczacg ubezpieczenia wszystkich ryzyk budowy
i montazu. Umowa obowigzuje od 5 lutego 2015 roku do 4 lutego 2016 roku i okresla warunki
ubezpieczenia robdt budowlano-montazowych zardwno inwestycyjnych, jak i remontowych
wykonywanych w ramach kontraktéw zawieranych przez spétki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty S.A., w tym rdéwniez roboty budowlano-montazowe wykonywane we
wihasnym zakresie przez te spétki. Kontrakty sg objete ubezpieczeniem pod warunkiem ich zgtoszenia
w okresie obowigzywania w/w Umowy. W marcu 2015 roku w ramach w/w Umowy Generalnej zostat
wystawiony Certyfikat potwierdzajacy ochrone w zakresie ryzyk budowlano-montazowych kontraktu
- Wymiana z modernizacjg strippera E-E1 w sekcji VRS Mocznika 2.

W dniu 30 czerwca 2015 roku zostaty wystawione przez ubezpieczycieli polisy ubezpieczeniowe
dotyczace Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w zakresie:

ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk (ALLR) ;

ubezpieczenia sprzetu elektronicznego od wszystkich ryzyk;
ubezpieczenia utraty zysku wskutek szkody objetej ubezpieczeniem ALLR;
ubezpieczenia maszyn od uszkodzen w zakresie wszystkich ryzyk (MB);
w/w polisy zostat wystawione przez PZU S.A.

o ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub
posiadania mienia (OC) - polisa wystawiona przez pool WARTA/PZU/HESTIA.

Ponadto w dniu 30 czerwca 2015 roku zostata wystawiona przez pool HESTIA/PZU/WARTA Nota
Pokrycia Ubezpieczeniowego dotyczgca ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym
i miedzynarodowym.

Powyzsze Polisy/noty potwierdzajg udzielenie ochrony ubezpieczeniowej w okresie od dnia
1 lipca 2015 roku do 30 czerwca 2016 roku. Polisy/noty zostaty wystawione w ramach 3-letnich
Uméw Generalnych zawartych przez cztery wiodgce spétki Grupy Kapitatowej Grupy Azoty S.A.
wtym Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A. obowigzujgcych od 1 lipca 2015 roku
do 30 czerwca 2018 roku. Umowy Generalne zostaty podpisane przez Ubezpieczycieli.
Aktualnie trwa proces podpisywania ich przez spétki Grupy Azoty.

W dniu 30 czerwca 2015 roku zostata odnowiona Umowa Zlecenia Brokerskiego z dnia
31 maja 2013 roku zawarta pomiedzy wiodgcymi spdtkami Grupy Kapitatowej Grupa Azoty S.A.:
Grupa Azoty S.A., Zaktadami Chemicznymi ,,POLICE” S.A., Grupg Azoty Zaktady Azotowe , PULAWY”
S.A., Grupy Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. a Konsorcjum Brokeréw. Umowa zostata
odnowiona na okres 1,5 roku, tj. od 1 lipca 2015 roku do 31 grudnia 2016 roku. Umowa zlecenia
brokerskiego dotyczy Swiadczenia ustug posrednictwa i doradztwa ubezpieczeniowego.

9.6.Zarzadzanie nadwyzkami srodkow pienieznych w Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. prowadzi polityke lokowania nadwyzek srodkéw
finansowych w bezpieczne instrumenty finansowe o wysokiej wiarygodnosci. Ograniczanie ryzyka
inwestycyjnego osiggane jest poprzez dywersyfikacje podmiotow przyjmujacych depozyt. Dodatkowo
Spoétka monitoruje sytuacje finansowg bankdw przyjmujgcych depozyty.

W | pétroczu 2015 roku nadwyzki srodkdw pienieznych lokowane byly w depozyty bankowe oraz
utrzymywane na rachunku biezgcym w PKO BP S.A. powigzanym z ustugg cash-poolingu.
Odsetki wypracowane z tego tytutu za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku
dla spdtek Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. wyniosty okoto 4,5 min zt.
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9.7.Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Ryzyko walutowe, na ktdre narazona jest Grupa Kapitatowa dotyczy gtéwnie Jednostki Dominujgce;j.
W Grupie Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. prowadzona jest dziatalnos¢ w zakresie
zabezpieczania ryzyka walutowego zgodnie z polityka uregulowang zarzagdzeniem wewnetrznym.

W | pétroczu 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zawierata wyfgcznie transakcje
typu ,forward”. Zawarte transakcje zabezpieczaty ryzyko spadku wartosci przysztej przewidywanej
ekspozycji walutowej.

Wyniki osiggniete na transakcjach zabezpieczajgcych ryzyko kursowe

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku zostato rozliczonych tacznie 57 transakcji
zabezpieczajacych z wynikiem (-) 1223 239,60 zt (w tym wynik na transakcjach w USD: (-) 1 525
477,69zt, w EUR: (+) 302 238,09 zt).

Wycena 48 transakcji otwartych na dzied 30 czerwca 2015 roku dokonana przez bank wyniosta
(-) 1184 200,47 zt. Wptyw transakcji zabezpieczajgcych na wynik za | pétrocze 2015 roku byt ujemny
i wyniost (-) 2 272 243,72 zt, w tym:

e (-)1223 239,60 ztz tytutu transakcji zrealizowanych;

e (-)1184 200,47 zt z tytutu wyceny na dzien 30 czerwca 2015 roku;

e (-) (-) 135196,35 zt wyksiegowanie ujemnej wyceny transakcji otwartych na dzien 31 grudnia
2014 roku.

10. Dziatalno$¢ inwestycyjna Grupy Kapitatowej

W | podtroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe ,Puftawy” S.A. poniosta naktady
inwestycyjne w wysokosci okoto 107,8 min (w tym Jednostka Dominujgca 98,5 min ztotych), gtéwnie
na projekty zwigzane z rozwojem biznesu, budowa nowych (rozbudowg/przebudowg istniejgcych)
instalacji, podwyzszeniem zdolnosci produkcyjnej oraz ochrong srodowiska .

Najwieksze nakfady poniesiono na projekt inwestycyjny pn. , Produkcja statych nawozéw na bazie
mocznika i siarczanu amonu”.

Budowa nowych inwestycji, rozbudowa/przebudowa istniejgcych instalacji

e Produkcja statych nawozéw na bazie mocznika i siarczanu amonu - realizacja projektu umozliwi
produkcje i sprzedaz nowych nawozéw statych PLUGRAN / PULGRAN S w wymiarze 160 tys.
ton/rok oraz zbudowanie nowego kompleksu logistyczno-dystrybucyjnego.

Budzet inwestycji wynosi 137 500 tys. zt.

Uzyskano pozwolenie na uzytkowanie obiektéw wybudowanych w ramach projektu.
Przeprowadzono odbiér gtéwny czesciowy. Prowadzono rozruch technologiczny w zakresie
produkcji nawozu PULGRAN (rozruch zakoriczony) oraz nawozu PULGRAN S (rozruch trwa).
Zakonczenie realizacji inwestycji przewidywane jest w 2015 roku.

Poniesione naktady inwestycyjne wynoszg 131 681,7 tys. zt, w tym w | pdtroczu 2015 roku
poniesiono naktady w wysokosci 33 288,8 tys. zt.

e Wytwdrnia nawozéw granulowanych na bazie saletry amonowej - realizacja projektu
ukierunkowana jest na poprawe jakosci nawozéw poprzez zastosowanie nowoczesnej granulacji
mechanicznej. Gtdwnym elementem planowanego kompleksu bedg dwie linie produkcyjne
granulatéw nawozowych na bazie wykorzystania stopu azotanu amonu jako surowca
saletrzanego — saletra granulowana i saletrzakéw CAN.

Budzet inwestycji wynosi 385 000 tys. zt.

Kontynuowano procedure witgczenia w granice Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,Starachowice”
Podstrefa Putawy  nieruchomosci, na ktorej realizowana bedzie inwestycja.
Uzyskano potwierdzenie przez Ministerstwo Gospodarki wystgpienia efektu zachety. Trwajg
prace projektowe i akcje ofertowe na dostawe podstawowych urzadzen.

Zakonczenie realizacji inwestycji przewidywane jest w 2020 roku.
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Poniesione naktady inwestycyjne wynoszg 1,4 tys. zt, w tym w | pétroczu 2015 roku poniesiono
naktady w wysokosci 1,3 tys. zt.

Budowa Elektrowni Putawy - podstawowg funkcja elektrowni (bloku gazowo-parowego) bedzie
wytwarzanie ciepfa technologicznego i grzewczego oraz energii elektrycznej w wysokosprawne;j
kogeneracji na potrzeby Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. Przedsiewziecie zostanie
zrealizowane poprzez spoétke celowg — Elektrownia Putawy Sp. z o.0.

Nadwyzka wyprodukowanej energii elektrycznej w stosunku do potrzeb Grupy Azoty Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. bedzie sprzedawana. Nowy blok gazowo-parowy w maksymalnym
stopniu bedzie brat udziat w produkcji ciepta technologicznego przy wspodtpracy z istniejaca
Elektrocieptowniag Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., zuwzglednieniem
ekonomicznego rozdziatu obcigzen. Produkcja ciepta grzewczego realizowana bedzie wytacznie
w czesci weglowej, tj. istniejgcej Elektrocieptowni.

Budzet inwestycji wynosi 1 125 000 tys. zt.

Dla projektu pozyskano kierunkowg zgode organdw statutowych Spoétki na realizacje.
Zakonczenie realizacji inwestycji przewidywane jest w 2019 roku.

Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozéw na bazie kwasu azotowego — gtéwng przestanka
realizacji projektu jest zwiekszenie efektywnosci produkcji kwasu azotowego oraz poprawa
ekonomiki wytwarzanych na jego bazie nawozéw. Nadwyzka kwasu azotowego bedzie
przetwarzana na nowej linii do produkcji specjalistycznych nawozdéw: saletry magnezowej,
wapniowej i potasowej o wydajnosci 600 ton/dobe.

Budzet inwestycji wynosi 695 000 tys. zt.

Dla projektu pozyskano zgode organdw statutowych Spétki na realizacje. Rozpoczeto procedure
wyboru dostawcy technologii.

Zakonczenie realizacji inwestycji przewidywane jest w 2021 roku.

Do 30.06.2015 roku nie poniesiono zadnych naktadéw inwestycyjnych.

Budowa terminalu przetadunkowo-sktadowego w GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. ma na celu
umozliwienie przetadowywania, magazynowania i zatadunku na statek sypkich produktow
chemicznych m.in. saletry amonowej i saletrzaku w opakowaniach typu big-bag. Na realizacje
zadania w 2015 roku zaplanowano budzet w wysokosci 6 700 tys. zt. Obecnie prowadzone sg
uzgodnienia z urzedami administracji pafistwowej w celu uzyskania decyzji o pozwoleniu
na budowe. Ponadto w ramach zadania podpisano umowe na dostawe i montaz 5 stalowych hal
magazynowych.

Zakonczenie realizacji inwestycji planowane jest w 2015 roku. Uruchomienie terminalu
planowane jest w | kwartale 2016 roku.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku na realizacje zadania poniesiono
nakfady inwestycyjne w wysokosci 230,0 tys. zt.

Terminal przetadunkowo-magazynowy siarki granulowanej w GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0. —

na realizacje zadania zaplanowano budzet w wysokosci 40 000 tys.zt. W ramach zadania
opracowano koncepcje programowo-przestrzenng terminalu przetadunkowo-sktadowego siarki
granulowane,;.

W ramach zadania podpisano umowe na opracowanie dokumentacji projektowe] terminalu.
Zakonczenie prac projektowych planowane jest w Il kwartale 2016 roku. Uruchomienie terminalu
planowane jest w 2017 roku.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku na realizacje zadania poniesiono
nakfady inwestycyjne w wysokosci 58,0 tys. zt.

Budowa bazy magazynowo-przetadunkowej nawozow ptynnych RSM w Czluchowie (Grupa
Kapitatowa ,AGROCHEM PUtAWY” Sp. z 0.0.) 0 objetosci magazynowej 5 808 ton — na realizacje
zadania zaplanowano budzet w wysokosci 6 170 tys. zt. Uzyskano pozwolenie na uzytkowanie
obiektu.
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Obecnie prowadzone sg prace wykonczeniowe i usuwanie usterek zmierzajgcych
do ostatecznego rozliczenia z generalnym wykonawca.

Poniesione naktady inwestycyjne wynoszg 5 810 tys. zt, w tym w | pdfroczu 2015 roku poniesiono
naktady w wysokosci 5 400 tys. zt.

Podwyzszenie mocy produkcyjnych, poprawa efektywnosci istniejgcych instalacji

Wymiana turbozespotu TG-2 — projekt ma na celu zwiekszenie sprawnosci wytwarzania energii
elektrycznej i ciepta w skojarzeniu poprzez wymiane turbozespotu upustowo-kondensacyjnego
TG-2 o0 mocy 30 MWe na nowg jednostke o mocy nominalnej 37 MWe w ramach modernizacji
uktadu elektro-energetycznego Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.

Budzet inwestycji wynosi 99 000 tys. zt.

Dla projektu pozyskano zgode organdw statutowych Spétki na realizacje. Przeprowadzono
publiczny przetarg nieograniczony na wybér Kierujgcego Biura Projektowego

Zakonczenie realizacji inwestycji przewidywane jest w 2017 roku.

Poniesione nakfady inwestycyjne wynoszg 257,0 tys. zt, w tym w | pdtroczu 2015 roku
nie poniesiono zadnych nakfadoéw.

e Zakup 200 zbiornikéw o pojemnosci 50m? do sieci sprzedazy RSM wraz z odbiorami w terenie -

IV tura z podzialem na dwa etapy i tym samym uzupetnienie sieci sprzedazy do poziomu
facznie 800 nowych zbiornikéw RSM” - w | pétroczu 2015 roku zakoriczono prace zwigzane
z projektem majgcym zapewnié optymalng sprzedaz RSM w kraju, a w rezultacie mozliwosé
dotarcia do najwiekszej liczby koncowych odbiorcéw z uwzglednieniem optymalnej logistyki.
Budzet inwestycji wynosit 9 800 tys. zt. Poniesione naktady inwestycyjne wynoszg 7 864,6 tys. zt,
w tym w | pétroczu 2015 roku wydatkowano 25,7 tys. zt.

Realizacja projektu pt. ,Kompresor Wodoru 1900 Nm*” - dostarczono wszystkie
zakontraktowane urzadzenia i zakontraktowano petny zakres prac. Budzet inwestycji wynosi
12 500 tys. zt. Poniesione naktady inwestycyjne wynoszg 7 999,1 tys. zt, w tym w | pétroczu 2015
roku wydatkowano 7 963,5 tys. zt.

Planowany termin zakonczenia inwestycji —do 31 grudnia 2015 roku.

Realizacja projektu pt. ,,Wymiana z modernizacjq strippera E-E1 w sekcji VRS Mocznika 2”- trwa
realizacja dostaw. Budzet inwestycji wynosi 12 700 tys. zt. Poniesione naktady inwestycyjne
wynoszg 116,3 tys. zt, w tym w | potroczu 2015 roku wydatkowano 19,2 tys. zt.

Planowany termin zakonczenia inwestycji — do 31 grudnia 2015 roku.

Terminal nawozéw ptynnych RSM w GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. - w ramach zadania zaplanowano
wykonanie nowego stanowiska zatadowczego roztworéw RSM do autocystern na terminalu
nawozow ptynnych. Na realizacje zadania w 2015 roku zaplanowano budzet w wysokosci 600,0
tys. zt.

W ramach zadania uzyskano decyzje o pozwoleniu na budowe stacji zatadowczej autocystern
oraz zakupiono urzadzenie do gérnego zatadunku RSM.

Obecnie trwajg prace budowlano-montazowe zwigzane z wykonaniem nowego stanowiska
zatadowczego oraz instalacji dozowania polifosforanu amonu.

Zakonczenie realizacji inwestycji planowane jest w 2015 roku.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku na realizacje zadania poniesiono
nakfady inwestycyjne w wysokosci 318,8 tys. zt.

Pakownia nawozow w GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0 .— z uwagi na zwiekszajgce sie zapotrzebowanie
na produkty pakowane w big-bagi konieczna jest modernizacja instalacji pakowania nawozéw.
Na realizacje zadania zaplanowano budzet w wysokosci 4 500,0 tys. zt.

W ramach zadania podpisano umowy z dostawcami urzadzen technologicznych oraz rozpoczeto
prace budowlane zwigzane z adaptacjg istniejgcych obiektow na potrzeby nowej pakowni
nawozoéw.

Zakonczenie realizacji inwestycji planowane jest w 2015 roku.
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W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku na realizacje zadania poniesiono
nakfady inwestycyjne w wysokosci 227,8 tys. zt.
Inwestycje proekologiczne

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. inwestuje rowniez w ochrone powietrza. W | p6troczu
2015 roku zakonczono realizacje projektéw dotyczacych budowy instalacji redukcji NOx na dwéch
kottach zaktadowej elektrocieptowni. Budzet inwestycji wynosi 16 000 tys. zt. Poniesione naktady
inwestycyjne wynoszg 11 865,8 tys. zt, w tym w | potroczu 2015 roku wydatkowano 1 359,8 tys. zt

Decyzje organow statutowych

W | pétroczu 2015 roku:

e Zarzad Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyrazit zgode na realizacje/pozytywnie
zaopiniowat dwadziescia cztery projekty inwestycyjne/zakupy gotowych débr o tgcznej wartosci
do 1966,5 min zt;

e Rada Nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wyrazita zgode na nabycie
sktadnikéw aktywoéw trwatych w ramach szesciu projektéw inwestycyjnych o wartosci do 1 949,8
min zt.

Wsrod powyzszych decyzji najistotniejsze dotyczyty:

e Budowy Elektrowni Putawy z budzetem w wysokosci do 1 125 min zi,

e Modernizacji instalacji kwasu azotowego oraz budowy nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozéw na bazie kwasu azotowego z budzetem w wysokosci
do 695 min zt,

o Wymiany turbozespotu TG-2 z budzetem w wysokosci 99 min zt.

GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.o.
Rada Nadzorcza GZNF , Fosfory” Sp. z 0.0. wyrazita zgode na realizacje:

e zadania inwestycyjnego pod nazwa ,Wykonanie instalacji do kompaktowania nawozéw”.
Na realizacje zadania zaplanowano budzet w wysokosci 12,0 min zt;

e zadania inwestycyjnego pod nazwa ,Budowa terminalu przetadunkowo-sktadowego siarki
granulowanej”. Na realizacje zadania zaplanowano budzet w wysokosci 40,0 min zt.

11. Badania i rozwaj

Zakres realizowanych prac w Jednostce Dominujgcej obejmowat przede wszystkim opracowanie

nowych i rozwdj istniejgcych technologii oraz udoskonalanie wytwarzanych produktéw. Prace

badawcze i rozwojowe, w znacznej mierze, stanowily kontynuacje Ilub rozwiniecie prac

prowadzonych w ubiegtych okresach sprawozdawczych.

Z bardziej znaczacych prac nalezy wymienic:

e Doprecyzowanie koncepcji wdrozenia w Spodtce procesu granulacji mechanicznej nawozéw
na bazie saletry amonowej;

e Badania i rozpoznanie mozliwosci implementacji technologii redukcji emisji tlenkdw azotu (NOx)
z zastosowaniem roztworu mocznika;

e Opracowanie i implementacje sposobu przerobu osadéw z biologicznej oczyszczalni $ciekéw
w celu spetnienia przysztych wymagan prawnych w tym zakresie;

e Opracowanie technologii syntezy tworzyw biodegradowalnych na bazie potfabrykatéw
i produktéw wytwarzanych w Spétce Dominujacej i Spoétkach zaleznych;

e Prace studialno-projektowe w obszarze poprawy efektywnosci podstawowych proceséw
wytwaorczych;

e Projekty badawcze w zakresie optymalizacji efektywnosci stosowania obecnie wytwarzanych
i przewidywanych do wdrozenia w Spétce produktéw nawozowych.
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12. Ochrona srodowiska

Spotki Grupy Kapitatowej Putawy posiadajg wszystkie niezbedne dla swojej dziatalnosci certyfikaty,
przeglady, pozwolenia i decyzje sSrodowiskowe.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. terminowo wywigzafa sie z obowigzkdéw okreslonych
prawem ochrony srodowiska, jak rowniez z obowigzkéw okreslonych w pozwoleniu zintegrowanym.

Pozwolenia zinteqgrowane

Dnia 8 kwietnia 2015 roku Spodtka uzyskata decyzje-pozwolenie zintegrowane dla nowej instalacji
produkcji nawozdw statych na bazie mocznika i siarczanu amonu.

W zwigzku z nowym wymogiem prawnym Spétka w dniu 24.06.2015 roku uzyskata decyzje-
pozwolenie zintegrowane dla eksploatowanych oczyszczalni Sciekow.

Inwestycje proekologiczne w Jednostce Dominujgcej

W obszarze powietrza atmosferycznego:

Budowa instalacji redukcji NOx na kottach OP-215 nr 4 i nr 5 Zaktadowej Elektrocieptowni Efekt:
ograniczenie emisji NO, z K4 i K5 do poziomu 200mg/m3.

W obszarze ochrony wad:

Modernizacja instalacji odwrdconej osmozy w celu zwiekszenia wydajnosci oczyszczania kondensatu
pary alkalicznej.
Efekt: ograniczenie strumienia $ciekéw o 500m>/dobe.

Zagospodarowanie odpaddw w GZNF , Fosfory” sp. z 0.0.:

W | pdétroczu 2015 roku na instalacji do produkcji nawozdéw znajdujacej sie na terenie GZNF , Fosfory”
Sp. z 0.0. odzyskano 7 301 ton odciekdw ze sktadowiska fosfogipsow. W ten sposdb usunieto
z otoczenia hatdy na Wislince 43 ton fosforu w przeliczeniu na czysty fosfor. Odzysk pozwala
na przyspieszenie procesu rekultywacji sktadowiska, poprawia stan srodowiska naturalnego oraz
wpisuje sie w strategie zréwnowazonego rozwoju zmniejszajgc zuzycie zasobéw naturalnych wody
oraz surowcow fosforowych.

Edukacja proekologiczna w Jednostce Dominujgcej

W miesigcach luty — maj 2015 roku juz po raz jedenasty zorganizowano ws$réd ucznidow szkot
podstawowych oraz przedszkoli powiatu putawskiego akcje ,Drzewko za butelke”, bedaca
ogoblnopolska inicjatywag firm chemicznych, realizujgcych Program ,Odpowiedzialnos¢ i Troska”.
2132 uczestnikow z dwudziestu dwodch placdwek edukacyjnych zebrato tgcznie 797 258 sztuk
plastikowych butelek. W wyniku akcji posadzono 441 drzew.

Nowe requlacje prawne z zakresu ochrony srodowiska

Dnia 17 czerwca 2015 roku do Sejmu trafit Rzagdowy projekt ustawy o zmianie ustawy - Prawo
ochrony srodowiska oraz niektérych innych ustaw. Projekt dotyczy wdrozenia przepiséw dyrektywy
PE i Rady (2012/18/UE) w sprawie kontroli zagrozen powaznymi awariami zwigzanymi z substancjami
niebezpiecznymi (dyrektywa Seveso lll); dostosowania istniejgcego systemu klasyfikacji zaktadéw
o duzym albo zwiekszonym ryzyku wystgpienia powaznej awarii przemystowej do nowego systemu
klasyfikacji substancji chemicznych; wzmocnienia wymogu dotyczgcego dostepu spoteczenstwa
do informacji o zagrozeniach powaznymi awariami. Trwajg rowniez prace nad projektami przepiséw
wykonawczych do ustawy.
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13. Polityka personalna

Zatrudnienie

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe ,Putawy" S.A.
zatrudniata 4 481 pracownikéw, wobec 4 448 pracownikéw zatrudnionych na dzien 30 czerwca
2014 roku.

Zatrudnienie $rednioroczne Stan zatrudnienia na dzien

Wyszczegblnienie 01.01.2015- 01.01.2014- 20.06.2015 20.06.2014
30.06.2015 30.06.2014 t e

Pracow.nicy zatrudnie.ni na 2832 2811 2819 7817
stanowiskach robotniczych

Pracownicy zatrudnieni na 1650 1644 1662 1631
stanowiskach nierobotniczych

Razem 4483 4 455 4481 4448

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wspodtpracuje zdwoma Agencjami Pracy Tymczasowe;j.
Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. za posrednictwem
Agencji zatrudniaty 137 pracownikdw na stanowiskach zwigzanych z sezonowoscig pracy.

Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. nadal bedzie korzysta¢ z ustug Agencji Pracy
Tymczasowej jako elastycznej formy zatrudnienia powodujacej obnizenie kosztéw osobowych Spétki.

Zmiany warunkow ptacy

W marcu 2015 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. zostato podpisane Postanowienie
Uktadowe do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy z dnia 22 marca 2006 roku w sprawie
uruchomienia od 1 czerwca 2015 roku powszechnych motywacyjnych podwyzek wynagrodzen
zasadniczych oraz wzrostu dodatku zmianowego.

W dniu 27 maja 2015 roku Zarzad Spotki w oparciu o zasady Regulaminu przyznawania pracownikom
Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. nagrody z okazji Dnia Chemika z dnia 12 maja 2008 roku
podjat Uchwate w sprawie przyznania pracownikom Grupy Azoty Zakfady Azotowe ,Pufawy” S.A.
nagrody z okazji Dnia Chemika 2015 roku.

W pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej nie odnotowano istotnych zmian w zasadach
oraz poziomie wynagradzania pracownikéw.

Swiadczenia pracownicze pozaptacowe

W maju 2015 roku zostato podpisane Postanowienie Uktadowe z dnia 20 maja 2015 roku
do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy z dnia 22 marca 2006 roku w sprawie przystgpienia
pracownikéw Spoétki do ,,Programu opieki medycznej dla Pracownikdow Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. i w zwigzku z Programem objecie pracownikéw Spétki dodatkowym grupowym
ubezpieczeniem zdrowotnym wspadtfinansowanym w znaczgcej czesci przez pracodawce.

Dziatalnos¢ socjalna

Dziatalnos$¢ socjalna w Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. - za wyjatkiem Spédtek:
SCF Natural Sp. z 0.0., AGROCHEM Sp. z o0.0., ,AGROCHEM PUtAWY” Sp. z o.0. oraz Elektrownia
Putawy Sp. z 0.0. — finansowana jest z Zaktadowych Funduszy Swiadczer Socjalnych, z ktérych
w | pétroczu 2015 roku na rzecz pracownikéw wyptacono swiadczenia w wysokosci 5,3 min zt, w tym
w Jednostce Dominujacej $wiadczenia wyniosty okoto 4,7 min zt.

Decyzjg organdow korporacyjnych fundusz socjalny Grupy Azoty Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A.
zostat zasilony kwotg 5 min zt pochodzacg z zysku netto za okres 01.07.2013 do 31.12.2014
i niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych.
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14. Szanse, zagrozenia, ryzyka istotne dla dziatalnosci i rozwoju Grupy Kapitatowej

Szanse

e dobre prognozy dla polskiego rynku nawozéw azotowych do roku 2024 — wzrost konsumpcji
o ponad 11%;

dobre prognozy dla rynku nawozéw fosforowych do roku 2024 dla grupy panistw z Europy
Srodkowo-Wschodniej — UE-13 (wzrost na poziomie ponad 16,5%), w tym w Polsce wzrost
konsumpcji nawozoéw fosforowych do roku 2024 ma wynies¢ wg Fertilizers Europe ponad 42%;
dobre prognozy dla rynku nawozéw potasowych do roku 2024 zaréwno w krajach UE-28 (wzrost
na poziomie 12,6%), a przede wszystkim dla grupy panstw z Europy Srodkowo-Wschodniej —
UE-13 (wzrost na poziomie ponad 26,5%), w tym w Polsce wzrost konsumpcji na poziomie 31%;

e wzrost sity nabywczej rolnictwa, modernizacja rolnictwa - realizacja dopfat bezposrednich
z funduszy UE;

utrzymanie sie korzystnych relacji cen skupu ptoddéw rolnych do cen sprzedazy nawozow;
wzrastajgca popularnosé i Swiadomosé efektywnosci stosowania nawozéw ptynnych;
dynamicznie rozwijajgcy sie rynek zastosowan roztworéw mocznika (np. Noxy®) w przemysle
motoryzacyjnym i energetyce;

e konsekwentnie realizowana Strategia Grupy Kapitatowe;j.

Zagrozenia

przedtuzajacy sie kryzys gospodarczy - zfa i niestabilna sytuacja na rynkach finansowych;
niestabilnos¢ polityczna za wschodnig granicg Polski — kryzys na Ukrainie;

wzrost importu nawozow azotowych do Polski z regiondw z tariszym gazem, duzymi zdolnosciami
produkcyjnymi oraz o niskim popycie wewnetrznym;

podatnos¢ biznesu nawozowego na wahania koniunktury;

niestabilna sytuacja polityczna w niektérych krajach Bliskiego Wschodu i Afryki - Zrddia
zaopatrzenia w surowce do produkcji;

nadpodaz kaprolaktamu na rynku chifskim i mozliwos$¢ uniezaleznienia sie Chin od importu tego
produktu;

e nowe inwestycje w regionach z tanim gazem ziemnym (nawozy azotowe);

e wzrost cen surowcow strategicznych.

Kluczowe ryzyka zidentyfikowane dla Grupy Azoty Zaktadow Azotowych ,Putawy” S.A. na rok
obrotowy 2015

Ryzyko zwigzane ze strukturalng zmiang na globalnym rynku kaprolaktamu

Zaréwno w Europie jak i Azji wystepuje nadpodaz kaprolaktamu zwigzana z dynamicznym rozwojem
produkcji w Chinach. Dodatkowo do 2016 roku swobodny dostep do rynku chinskiego utrudniajg cta
antydumpingowe natozone przez Chiny na kaprolaktam importowany z Unii Europejskiej i Stanéw
Zjednoczonych. Czynnikiem wptywajagcym na spadek popytu nakaprolaktam jest rdowniez
spowolnienie w branzy samochodowej i tekstylnej w Europie. Zmiany na rynku kaprolaktamu
spowodowane sg réwniez przez:

e uruchomienie przez firmy azjatyckie nowych instalacji do produkcji kaprolaktamu o tgcznych
zdolnosciach produkeyjnych 300 tys. ton/rok;

e podjecie dziatan zmierzajgcych do realizacji projektu budowy instalacji produkcji kaprolaktamu
o zdolnosci produkcyjnej 100 tys. ton/rok w Mongolii.

W celu minimalizacji skutkéw wptywu powyzszych czynnikédw na mozliwosci uplasowania na rynku
kaprolaktamu, w ramach Grupy Azoty, realizowana jest inwestycja budowy nowej instalacji
Poliamidu 6 o zdolnosciach produkcyjnych 80 tys. ton/rok, ktéra zbilansuje catos¢ wolumenu
produkcyjnego kaprolaktamu w Grupie Azoty. Projekt ma by¢ zakonczony w IV kwartale 2016 roku.
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Dziatania podejmowane do czasu realizacji inwestycji:

e zmniejszenie udziatu Chin w sprzedazy Grupy Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. poprzez
kontynuacje polityki dywersyfikacji sprzedazy kaprolaktamu w ramach rynku azjatyckiego;

e umocnienie pozycji Grupy Azoty Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A. na rynku europejskim;

e bilansowanie ilosci kaprolaktamu w ramach Grupy Azoty — regularne dostawy
do ATT Polymers Guben;

e staty monitoring sytuacji na rynku kaprolaktamu w Azji i Europie;

e optymalizacja kosztéw produkcji i sprzedazy.

Ryzyko pogorszenia wynikow na skutek nierdwnowagi popytowo-podazowej

Postepujaca koncentracja na rynku dystrybucji nawozéw w Polsce, zwiekszajgca sie podaz nawozéw
wytwarzanych na bazie taniego gazu z krajow sasiadujacych z Unig Europejska oraz wzrost potencjatu
produkcyjnego w sektorze nawozowym powodujg wzrost konkurencji na rynkach nawozéw. Plany
liberalizacji polityki celnej Unii Europejskiej w stosunku do USA i Rosji mogg spowodowaé, ze na
rynku pojawig sie tanie nawozy z tych krajéw. Wymienione czynniki powodujg nieréwnowage
popytowo-podazowa.

W celu minimalizacji skutkéw niekorzystnych trendéw Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
realizuje dtugoterminowe dziatania marketingowe zmierzajace do zapewnienia stabilnej pozycji
na rynku krajowym i zagranicznym. Realizowane s3g przedsiewziecia inwestycyjne minimalizujgce
koszty produkcji oraz projekty zmierzajgce do rozszerzenia palety produktéw i ustug oferowanych
klientom Spdtki. Istotnym elementem ksztattowania preferencji potencjalnych klientéw Spétki jest
dziatalno$¢é Centrum Kompetencji PULAWY, ktére stanowi platforme wspodtpracy i wymiany informacji
dla przedsiebiorcdw rolnych, doradcéw rolnych, instytucji nauki, a takie szeroko rozumianego
biznesu.

Ryzyko wdrozenia/zaostrzenia regulacji unijnych/lokalnych ograniczajgcych stosowanie produktow
Spotki

Potencjalne ryzyko zwigzane z ograniczeniem stosowania produktéw wytwarzanych w Grupie Azoty
Zakfadach Azotowych ,Pufawy” S.A. dotyczy nawozu na bazie azotanu amonu (saletra amonowa -
PULAN®), ktéry w okreSlonych warunkach moze dziata¢ jako utleniacz. Substancja ta moze
wybuchng¢ w przypadku zmieszania z niektdrymi substancjami. Azotan amonu jest powszechnie
stosowany jako nawdz w UE, przy czym nawozy zawierajgce azotanu amonu przed wprowadzeniem
do obrotu powinny spetnia¢ okreslone minimalne normy bezpieczeristwa.

PULAN® produkowany przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. jest wyrobem o wysokiej
jakosci. W petnym zakresie spetnia wymagania techniczne zatgcznika Il (dla nawozu o wysokiej
zawartosci azotu na bazie azotanu amonu) Rozporzadzenia (WE) nr 2003/2003 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 13 IX 2003 w sprawie nawozow potwierdzone Certyfikatem Zgodnosci
(NAWOZ WE) wydanym przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji S.A. Spétka doktada staran, aby
caty proces zwigzany z produkcjg i dystrybucjg produktu spetniat wymogi bezpieczenstwa zwigzane
z jego obrotem.

Nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci zostang wprowadzone regulacje, ktdore spowodujg
ograniczenia w stosowaniu produktow zawierajgcych azotan amonu o okreslonej zawartosci czystego
azotu, ktdre mogg negatywnie wptyngé na wyniki finansowe Grupy Azoty Zaktadéw Azotowych
,Putawy” S.A

Ryzyko dostepnosci gazu ziemnego

Gtéwnym sktadnikiem kosztéw produkcji w Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jest
gaz ziemny, ktérego najwiekszym konsumentem w Grupie jest Jednostka Dominujgca. Podstawowym
dostawcg surowca dla Jednostki Dominujgcej jest PGNIG S.A. ktéry dostarcza gaz z kierunku
wschodniego na podstawie umowy kompleksowej, tj. obejmujacej sprzedaz paliwa gazowego i mocy
przesytowych.

52




Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,PUtAWY” Spétka Akcyjna (J>
za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku Flll:,\WY

Spodtka zakupuje gaz ziemny takze poza PGNiG. Do tranzytu dostaw tego gazu wykorzystywane sg
moce nabyte w ramach tzw. rewersu wirtualnego na gazociggu jamalskim, moce ciagte
na interkolektorze w Lasowie oraz w polskim systemie przesytowym. Spétka realizuje takze zakupy
na Towarowej Gietdzie Energii w Polsce.

Zawarte przez Spotke umowy dostawy/zakupu gazu przewidujg elastycznos¢ dostaw dajgcy
mozliwos¢ lepszego dostosowania zakupdw do zapotrzebowania dobowego Spotki na paliwo gazowe
oraz do oczekiwan cenowych Spodtki. llosci kontraktowane sg na okresy roczne, kwartalne,
weekendowe oraz dobowe. Pozwala to zoptymalizowac koszty zaopatrzenia Spétki w podstawowy
surowiec. Ceny gazu od gtéwnego dostawcy oparte sg nadal na zatwierdzonej przez Prezesa URE
Taryfie dla paliw gazowych. Dostepnos¢ gazu jest na biezgco monitorowana. W Spdtce obowigzuje
Zarzadzenie wraz z procedurg postepowania w przypadku ograniczenia dostaw gazu. Oddanie
do uzytku nowego stokazu amoniaku zwieksza mozliwosci magazynowania i poprawia elastycznosc¢
gospodarowania jego zapasami.

Ryzyko negatywnego oddziatywania cen stosowanych w handlu emisjami CO, na wynik finansowy

Prowadzone w podmiotach Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. procesy
technologiczne powodujg emisje do atmosfery gazéw cieplarnianych. Emisje te podlegajg
restrykcyjnym regulacjom prawnym, ktérych stosowanie wigze sie z wydatkami majgcymi wptyw na
sytuacje finansowg. Obowigzujgce regulacje wymuszajg wprowadzenie rozwigzan organizacyjnych
i technicznych, ktére zapewnia realizacje wymogdw zwigzanych z monitorowaniem i weryfikacjg
parametréw emisji dla celdw kontrolnych oraz sprawne zarzadzanie przyznanymi uprawnieniami do
emisji oraz wprowadzenie odpowiednich procedur w zakresie zakupu brakujgcych uprawnien
(w tym udziat w aukcjach i obrét na gietdzie).

W Jednostce Dominujgcej, gdzie ciezar tych kosztéw jest najwiekszy, funkcjonuje system
monitorowania emisji objetych systemem EU ETS i wprowadzone jest biezgce bilansowanie emisji
gazow cieplarnianych.

Dla zapewnienia spetnienia wymogdw w zakresie monitorowania emisji oraz zarzadzania
uprawnieniami do emisji w Grupie Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. funkcjonujg komorki
organizacyjne odpowiedzialne za techniczne aspekty monitorowania i bilansowania emisji,
przygotowanie rekomendacji w zakresie zakupu brakujgcych uprawnien do emisji dla czesci
energetycznej i chemicznej instalacji Spétki, ewidencjonowanie oraz identyfikacje potencjalnych
zagrozen i ryzyk w obszarze zarzgdzania emisjami oraz aktywne dziatanie w celu zmniejszenia
ich wptywu. Ryzyko negatywnego oddziatywania cen stosowanych w handlu emisjami CO,
ograniczane jest poprzez kupowanie instrumentéw finansowych na zakup uprawnien do emisji
pochodnych okreslonej cenie z dostawg fizyczng praw. Wymienione dziatania realizowane sg
w ramach przyjetej w Spdtce polityki zarzadzania ryzykiem.

Ryzyko wystgpienia powaznych awarii przemystowych lub awarii technicznych powodujgcych
zaistnienie przerw w ciggtosci ruchu i w dziatalnosci kluczowych instalacji produkcyjnych

Charakter dziatalnosci prowadzonej w Grupie Azoty Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.
tj. operowanie duzymi ilosciami niebezpiecznych substancji chemicznych, stwarza potencjalne
zagrozenie wystgpienia pozarow, wybuchow, uwolnien substancji toksycznych.

Przyczyng wystgpienia awarii mogg byé: wady materialowe, wady konstrukcyjne, zmeczenie
materiatu, przekroczenia krytycznych parametréw procesu technologicznego, awaria systemow
pomiarowych lub systemu zabezpieczen, dziatanie cztowieka jak rdwniez czynniki zewnetrzne.
Najgrozniejsze w skutkach awarie powodujgce katastrofalne skutki, ktorych zasieg mogtby wyjsé poza
obszar Grupy Azoty Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. generujg mozliwe uszkodzenia zbiornikéw
amoniaku, oleum oraz CO,.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. sg gteboko zaangazowane w proces osiggania wysokich
standardéw bezpieczenstwa i ochrony srodowiska i deklarujg zapewnienie Srodkow niezbednych
do osiggniecia tego celu.
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W celu unikniecia awarii i zminimalizowania ich skutkdw stosowane s3:

e rozwigzania technologiczne (nowoczesne projekty procesowe, komputerowe systemy sterowania
i aparatura kontrolno-pomiarowa) zmniejszajgce mozliwos$¢ powstawania awaryjnych stanéw
pracy instalacji;

e proceduralne $rodki bezpieczenstwa (polityka bezpieczenstwa, system naboru i szkolenia obstugi,
procedury dziatania w warunkach awaryjnych) zmniejszajgce ilo$¢ wyptywoéw awaryjnych;

e techniczne srodki bezpieczenstwa (alarmy i blokady, zawory bezpieczenstwa, tryskacze, tace pod
zbiornikami) zmniejszajgce fizykochemiczne skutki wyptywow awaryjnych,
tj. rozmiary mozliwych wybuchdw, pozardéw i skazen;

e dziatania operacyjno-ratownicze zmniejszajgce ilo$¢ smiertelnych ofiar spowodowanych
wyptywami substancji i ich dalszymi skutkami.

Podejmowane dziatania majg zapewni¢ ciggto$¢ pracy instalacji produkcyjnych z uwzglednieniem
najwyzszych wymagan okreslonych przepisami prawa. Spotka od wielu lat podejmuje powyisze
dziatania organizacyjne i techniczne majgce na celu ograniczenie ryzyka zwigzanego z prowadzong
dziatalnoscia. Modernizowane i nowo budowane instalacje oparte s3 naimplementac;i
innowacyjnych technologii Wdrazane rozwigzania przyczyniajg sie do sukcesywnego zmniejszania
negatywnych skutkdw dziatalnosci Spétki dla srodowiska.

W Spétce utrzymywane sg sity i srodki niezbedne do podjecia dziatai ratowniczych, w tym Zaktadowa
Straz Pozarna oraz sekcje ratownikdw chemicznych na instalacjach produkcyjnych. Systematycznie
prowadzone sg ¢wiczenia sprawdzajgce gotowos¢ realizacji procedur okreslonych w wewnetrznym
i zewnetrznym planie operacyjno-ratowniczym.

Ocena prawidtowosci stosowanych rozwigzan w zakresie zapewnienia bezpieczeristwa dokonywana
jest przez organy kontroli zewnetrznej oraz instytucje akredytujgce/certyfikujagce. Wydawane
polecenia pokontrolne realizowane s3 w wyznaczonych terminach, a potwierdzeniem nalezytej
starannosci w dbatosci o bezpieczenstwo sg posiadane przez Spétke certyfikaty.

15. Sytuacja Jednostki Dominujgcej na rynku kapitatowym

Na dzien 30 czerwca 2015 roku kurs akcji spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wynidst
154,55 zt/akcje. W stosunku do kursu zamkniecia z 2 stycznia 2015 roku wzrést on 0 9,0 %. Najwyzszg
jego wartos¢ odnotowano 18 maja 2015 roku kiedy to kurs wyniést 184,80 zt/akcje, natomiast
najnizszg wartos¢ 138,00 zt/akcje odnotowano 15 stycznia 2015r. Na koniec czerwca 2015 roku
kapitalizacja wyniosta 2 954 min zt.

Wartos¢ WIG w okresie od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. wzrosta o 3,8 %, podczas gdy wartosc akcji
Grupy Azoty S.A. w badanym okresie wzrosta o0 28,7 %.

Aktualnie 95,98% akcji Putaw nalezy do Grupy Azoty S.A. W posiadaniu pozostatych akcjonariuszy
pozostaje 4,02% akcji.

Najwazniejsze wydarzenia, ktore mogty mie¢ wptyw na notowania akcji Grupy Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. w | potroczu 2015 roku :

A. 16 marca 2015 - opublikowanie raportu za rok obrotowy 2013/2014 (18 miesiecy) z zyskiem
netto Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. na poziomie 262 min zt wobec 390 min
zt zysku netto wypracowanego w poprzednim roku obrotowym 2012/2013 (12 miesiecy).
Przychody ze sprzedazy wyniosty 5 427 min zt wobec 3 886 mIn zt osiggnietych w poprzednim
roku obrotowym.

B. 7 kwietnia 2015 — zarekomendowanie przez Zarzad Spétki wyptaty dywidendy z zysku za rok
obrotowy 2013/2014 w kwocie 134,4 min zt. Proponowana dywidenda to 7,03 zt na jedng akcje.

C. 15 kwietnia 2015 - zajecie | miejsca wsrdd najlepiej postrzeganych firm wojewddztwa
lubelskiego przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. w ramach konkursu ,Filary
Polskiej Gospodarki”, organizowanego przez ogdlnopolski dziennik ,,Puls Biznesu”.
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D. 23 kwietnia 2015 — podpisanie przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. wraz z Grupa
Azoty S.A. oraz pozostatymi kluczowymi spétkami wchodzgacymi w sktad grupy kapitatowe;j:
Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. oraz Grupg Azoty Zaktady Chemiczne "Police" S.A,,
umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z Powszechng Kasg Oszczednosci
Bank Polski S.A. na kwote 237 min zt.

E. 13 maja 2015 - opublikowanie wynikédw Spdétki za | kwartat roku obrotowego 2015 — Zysk netto
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. wynidst 175 min z, a przychody ze sprzedazy
osiggnety poziom 1 070 min zt.

F. 19 maja 2015 —podjecie uchwaty przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki o wyptacie
dywidendy z zysku netto za okres od 1 lipca 2013 roku do 31 grudnia 2014 roku. Wartosé
dywidendy przypadajacej na jedng akcje wyniosta 7,03 zt. Dzien ustalenia prawa do dywidendy —
3 czerwca 2015 roku, dzien wyptaty dywidendy - 18 czerwca 2015 roku.

G. 25 maja 2015 — wyrazenie przez Rade Nadzorczg Spétki zgody na realizacje inwestycji
"Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowej instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozéw na bazie kwasu azotowego" oraz budowe Bloku
Gazowo-Parowego klasy 400 MWe. Planowany budzet na realizacje zadan wynosi okotfo
1,8 mld zt.

H. 28 maja 2015 - zawarcie umowy gwarancji pomiedzy Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
(EBOIR) a Grupg Azoty S.A. wraz z kluczowymi spétkami zaleznymi. Gwarancja udzielona zostata
na rzecz EBOIR, jako zabezpieczenie do umowy kredytu zawartej pomiedzy Grupg Azoty S.A.
a EBOIR. Kwota udzielonych przez kazdego z gwarantéw, w tym przez Grupe Azoty Pufawy,
gwarangcji zostata ustalona w maksymalnej wysokosci 60 min zt.

I. 28 maja 2015 - udzielenie gwarancji na rzecz Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI) przez
kluczowe spotki zalezne Grupy Azoty S.A. Gwarancja zostata udzielona na zabezpieczenie
zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytu zawartej pomiedzy Grupg Azoty S.A. a EBI. Kwota
udzielonych przez kazdego z gwarantéw, w tym Grupe Azoty Putawy, gwarancji zostata ustalona
w maksymalnej wysokosci 220 min zt.

Notowania akcji Jednostki Dominujgce;j
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16. Przewidywana sytuacja finansowa

Zewnetrzne czynniki zwigzane z sytuacjg polityczng w Europie, rozstrzygniecia Unii Europejskiej
wobec Grecji oraz napieta sytuacja w stosunkach z Rosjg bedg rzutowaty na ksztattowanie sie kurséw
walutowych, poziom cen surowcéw i produktow na rynkach, na ktdrych dziata Grupa Kapitatowa

Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A.
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Gtéwne ryzyka zwigzane sg z ceng podstawowego surowca jakim jest gaz ziemny oraz
ksztattowaniem sie kursdw walutowych, przede wszystkim kursu EUR i USD.

W zakresie dostaw gazu, dzieki uelastycznieniu warunkédw umowy na dostawy i przesyt gazu z PGNiG
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A ma mozliwos$¢ uzyskania lepszych warunkédw cenowych
oraz dywersyfikacji dostaw poprzez realizacje czesci zakupdw na Towarowej Gietdzie Energii
w Polsce.

W celu ograniczenia ryzyka kursowego Jednostka Dominujgca aktywnie zarzadza ryzykiem
walutowym poprzez zawieranie transakcji terminowych na czes$¢ ekspozycji walutowej.

Utrzymujace sie rosyjskie embargo na produkty rolne z Polski wptywa na zmniejszenie popytu i cen
sprzedawanych przez Grupe Kapitatowa Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. produktéw nawozowych
i chemicznych dla potrzeb rolnictwa. Kolejny kwartat, ze wzgledu na sezonowos¢ aplikacji nawozéw,
jest tez okresem wyhamowania tempa sprzedazy produktéw segmentu Agro, ale prognozowana
sytuacja w segmencie do konca roku nie powinna znaczgco odchyla¢ sie od analogicznego okresu
roku ubiegtego.

W segmencie Chemia mimo pozytywnego wptywu ozywienia w | potroczu w branzy chemicznej,
wynikajgcego z obnizenia cen surowcéw, przewidywana  sytuacja dla branzy chemicznej
w Il kwartale moze sie nieznacznie pogorszy¢. Ma to zwigzek z wystepujgcg na rynku nadpodazg na
rynku kaprolaktamu oraz melaminy a takze okresem postojéw remontowych instalacji dalszego
przetwarzania tych wyrobéw. Trend wzrostowy w sprzedazy przewiduje sie dla produktu NOX-y
zSegmentu Chemia, a ceny sprzedazy majg utrzymywac sie w kolejnym kwartale na stabilnym
poziomie.

Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. wzmacnia swojg pozycje na rynku poprzez
inwestycje w rozbudowe taricucha produktowego i nowe kierunki rozwoju Grupy. Do realizacji
zostaty przyjete duze projekty inwestycyjne zwigzane z rozbudowg Wytwdrni Kwasu Azotowego
i budowg nowego kompleksu nawozowego w Jednostce Dominujgcej w celu poprawy efektywnosci
produkcji kwasu oraz zwiekszenia jego ilosci dla potrzeb realizowanej Wytwdrni nawozéw
granulowanych na bazie saletry amonowe;j.

Duzym przedsiewzieciem bedzie realizacja projektu budowy nowego bloku parowo-gazowego
omocy do 400 MWe realizowanego poprzez spotke celowg Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. oraz
modernizacja istniejgcej Elektrocieptowni. Nowa Elektrownia ma poprawi¢ niezawodnos$¢ dostaw
ciepta i energii elektrycznej do GA Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. oraz wygeneruje nadwyzke
energii elektrycznej do sprzedazy. Zakonczenie inwestycji jest planowane w roku 2019.

Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na osiggane przez Grupe Kapitatowg wyniki w_perspektywie
co najmniej kolejnego potrocza

e Skuteczna realizacja strategii Grupy;

e Sytuacja makroekonomiczna w Europie i na Swiecie, w szczegdlnosci w krajach UE-28 oraz Azji
Potudniowo-Wschodniej, gdzie Grupa lokuje swoje produkty;

e Ksztattowanie sie przysztych kursow walutowych, w szczegélnosci EUR i USD wzgledem polskiej
waluty;

e Ceny najwazniejszych surowcow strategicznych: gazu ziemnego, wegla, siarki, benzenu;

e Popyt na nawozy oraz produkty chemiczne na gtéwnych rynkach dziatalnosci Grupy ;

e Eskalacja kryzysu na Ukrainie.

e Podpisanie porozumienia UE 2z USA o Transatlantyckim Partnerstwie Handlowym
i Inwestycyjnym (TTIP).

Kursy walut

Wedtug danych NBP $redni miesieczny kurs PLN/USD w | potroczu 2015 wynidst 3,7106, a sredni kurs
PLN/EUR w | p6troczu roku 2015 wynidst 4,1420.
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Zdaniem analitykéw Oxford Economics waluta polska w kolejnych okresach powinna nieco sie
umocniac zaréwno wzgledem waluty unijnej jak i waluty amerykaniskiej.

Stopy procentowe

Na poczatku marca 2015 roku Rada Polityki Pienieznej obnizyta gtdwng stope procentowg o 50 pkt
z2,00% do 1,50%.

Poniewaz Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. uzyskuje przychody z tytutu odsetek
od depozytéw bankowych oraz od pozyczek udzielonych spotkom z Grupy Kapitatowej nalezy liczy¢
sie ze spadkiem poziomu przychoddéw finansowych z tego tytutu w kolejnych okresach.

Ksztattowanie sie cen surowcow

Gaz ziemny

Ceny zakupu gazu ziemnego w Il kwartale 2015 roku powinny uksztattowaé sie na podobnym
poziomie jak obecnie. Tendencje spadkowe powodowane przez wyzsze temperatury w okresie letnim
powinny by¢ réwnowazone przez konieczno$¢ zapetniania magazyndéw, ograniczenia wydobycia
w Holandii oraz napiecia na linii Rosja - Ukraina. Mozliwy wzrost ceny na koniec 2015 roku w zwigzku
z okresem zimowym.

Wegiel kamienny
Wedtug analitykdw IHS ceny wegla w catym 2015 roku utrzymaja sie na niskim poziomie.

Kopalnie $lgskie oferujg dodatkowe wolumeny wegla po obnizonych w stosunku do 2014 roku
cenach. Ze wzgledu na spadek cen notowanych na ARA obnizeniu ulegajg takze ceny wegla
niskosiarkowego pozyskiwanego z kierunku rosyjskiego.

Energia elektryczna

W 2015 roku w zwigzku ze zwiekszajaca sie podazg energii odnawialnej ceny energii elektrycznej
na rynku biezagcym mogg okresami wykazywac tendencje znizkowe, ktére jednak mogg by¢
hamowane zmniejszonym wolumenem darmowych uprawnien do emisji CO,.

17. Inne informacje

17.1. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Rozwigzanie znaczacej umowy sprzedazy melaminy — raport biezacy nr 6/2015 z 9 lutego 2015 roku
W dniu 9 lutego 2015 roku zostata rozwigzana za porozumieniem stron umowa zawarta dnia
1 grudnia 2003 roku pomiedzy Grupg Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. a spdtka Kronopol
Sp. z 0.0., na sprzedaz melaminy. Umowa zostata rozwigzana ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2014
roku. Rozwigzanie umowy nastgpito w zwigzku z koniecznosciag wypracowania przez jej strony
nowych warunkéw handlowych na dostawy melaminy.

Zawarcie umowy znaczgcej na sprzedaz melaminy - raport biezgcy nr 7/2015 z 9 lutego 2015 roku
W dniu 9 lutego 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. zawarta ze spdtkg Kronopol
Sp. z 0.0. z siedzibg w Zarach umowe na sprzedaz melaminy z mocg obowigzujacg od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku. Umowa automatycznie zostaje przedtuzona na kolejne
dwa lata kalendarzowe, chyba, ze przed uptywem tego terminu zostanie wypowiedziana przez
ktorgkolwiek ze stron z 6 miesiecznym okresem wypowiedzenia ze skutkiem na 31 grudnia 2019 rok.
Zgodnie z Umowg Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. zobowigzuje sie dostarczyc
melamine, a Kupujacy jg odebraé i za nig zaptaci¢. Szacunkowa warto$s¢ umowy wynosi 297 min zt.
Ceny sprzedazy beda negocjowane kwartalnie, a podstawg ich ustalenia bedg aktualne warunki
itrendy cenowe na europejskim rynku melaminy. Szacunkowa tgczna wartos¢ umow
(w tym ww. umowy) zawartych przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. z Kupujgcym
w ciggu ostatnich 12 miesiecy wynosi 301 min zt, przy czym umowa o najwyzszej wartosci jest wyzej
opisana Umowa.
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Zawarcie umowy znaczacej na sprzedaz PULREA (mocznika) - raport biezacy nr 8/2015 z 9 lutego
2015 roku

W dniu 9 lutego 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" S.A. zawarta umowe ze spotka
Kronopol Sp. z 0.0. z siedzibg w Zarach na sprzedaz mocznika PULREA z mocg obowigzujaca od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku. Umowa automatycznie zostaje przedtuzona
na kolejne 2 lata kalendarzowe, chyba, ze przed uptywem tego terminu zostanie wypowiedziana
przez ktéragkolwiek ze stron z 6 miesiecznym okresem wypowiedzenia ze skutkiem
na 31 grudnia 2019 rok. Zgodnie z umowa Grupa Azoty Zakfady Azotowe "Putawy" S.A. zobowigzuje
sie dostarczyé mocznik PULREA, a Kupujacy go odebrac i za niego zaptacié. Szacunkowa wartosé
umowy wynosi 471 min zt. Ceny sprzedazy bedg ustalane przez strony miesiecznie w oparciu
o warunki i trendy cenowe na europejskim rynku mocznika.

17.2. Inne istothe umowy

Zawarcie umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego - raport biezacy nr
16/2015 z 23 kwietnia 2015 roku

W dniu 23 kwietnia 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. wraz Grupg Azoty S.A.
oraz pozostatymi kluczowymi spétkami wchodzgcymi w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty: Grupa
Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. oraz Grupga Azoty Zaktady Chemiczne "Police" S.A., podpisaty
z PKO BP S.A. umowe kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego na kwote 237 min zt.
Umowa wprowadza zmiany do istniejgcych umoéw limitu kredytowego wielocelowego poprzez
techniczne potgczenie umoéw limitu kredytowego wielocelowego wyzej wymienionych podmiotéw
iich konsolidacje w jedng umowe, w ramach ktérej kredytodawcg pozostaje PKO BP S.A,
a kredytobiorcami wyzej wymienione podmioty.

Zawarcie Umowy poreczenia kredytu odnawialnego pomiedzy PKO BP S.A. a Grupa Azoty S.A. oraz
kluczowymi spétkami zaleznymi Grupy Azoty S.A.: Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.,
Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Kedzierzyn” S.A. oraz Grupg Azoty Zaktady Chemiczne "Police" S.A -
raport biezacy nr 17/2015 z 23 kwietnia 2015 roku.

W zwigzku z umowa kredytu odnawialnego zawartg w dniu 23 kwietnia 2015 roku pomiedzGrupg
Azoty S.A. a PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie, zawarta zostata Umowa poreczenia kredytu
odnawialnego pomiedzy Bankiem a Grupg Azoty S.A. oraz kluczowymi spétkami zaleznymi Grupy
Azoty S.A.: Grupg Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A., Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn
S.A. oraz Grupa Azoty Zaktady Chemiczne "Police" S.A., wystepujgcymi jako poreczyciele. Kwota
udzielonych przez kazdego z poreczycieli, w tym przez Grupe Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
poreczen zostata ustalona w maksymalnej wysokosci 600 min zt, tj. tgcznie 1 800 min zt. Wynikajace
zumowy poreczenia zobowigzania poreczycieli sg wzgledem siebie rozdzielne i niezalezine,
i nie sg zobowigzaniami solidarnymi.

Udzielenie gwarancji - raport biezgcy nr 22/2015 z 28 maja 2015

W zwigzku z umowag kredytu zawartg w dniu 28 maja 2015 roku pomiedzy Grupg Azoty S.A.
a Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju z siedzibg w Londynie, w dniu 28 maja 2015 roku
zawarta zostata umowa gwarancji pomiedzy EBOIR a Grupg Azoty S.A. oraz kluczowymi spdtkami
zaleznymi Grupy Azoty S.A.: Grupg Azoty Putawy, Grupg Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. oraz
Grupg Azoty Zaktady Chemiczne "Police" S.A., wystepujgcymi jako gwaranci. Gwarancja udzielona
zostata na rzecz EBOIR, jako zabezpieczenie do umowy kredytu o tgcznej maksymalnej wartosci
150 000 000 PLN (sto pieédziesigt miliondw ztotych). Kwota udzielonych przez kazdego z gwarantow,
w tym przez Grupe Azoty Putawy, gwarancji zostata ustalona w maksymalnej wysokosci

60 000 000 PLN (szescdziesigt milionéw ztotych), tj. tgcznie 180000 000 PLN (sto osiemdziesigt
miliondw ztotych). Ponadto w zwigzku z zawartg w dniu 28 maja br. umowga kredytu pomiedzy
Europejskim Bankiem Inwestycyjnym z siedzibg w Luksemburgu (dalej: "EBI"), a Grupg Azotu S.A,,
udzielona zostata przez kluczowe spdtki zalezne Grupy Azoty S.A. tj. Grupe Azoty Putawy, Grupe Azoty
Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupe Azoty Zaktady Chemiczne "Police" S.A. (jako gwarantow)
gwarancja na rzecz EBl na zabezpieczenie zobowigzan wynikajgcych z umowy kredytu o tacznej
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maksymalnej wartosci 550 000 000 PLN (piecéset pieédziesigt milionéw ztotych). Kwota udzielonych
przez kazdego z gwarantéw, w tym Grupe Azoty Putawy, gwarancji zostata ustalona w maksymalnej
wysokosci 220 000 000 PLN (dwiescie dwadziescia miliondw ztotych), tj. tgcznie 660 000 000 PLN
(szes¢set szescdziesigt milionéw ztotych).

Po okresie sprawozdawczym

Zamowienie paliwa gazowego na rok gazowy 2015/2016 - raport biezacy nr 27/2015 z 18 sierpnia
2015 roku

W dniu 17 sierpnia 2015 roku Grupa Azoty Zaktady Azotowe , Putawy S.A. otrzymata zawarty w dniu
13 sierpnia 2015 roku Aneks do umowy kupna-sprzedazy gazu ziemnego wysokometanowego
zawartej z PGNiG S.A. w dniu 14 stycznia 1999 roku wraz z Zatacznikiem do tej Umowy. Podpisany
Aneks zmienia definicje Roku Umownego okreslajgc go jako okres od godz. 6:00 dnia 1 pazdziernika
danego roku do godz. 6:00 1 pazdziernika roku nastepnego (tzw. rok gazowy). Dotychczas Rok
Umowny byt zbiezny z rokiem kalendarzowym. Szacunkowa warto$s¢ umowy w okresie roku
gazowego (nowego) wynosi 541 min zt netto. Nizsza warto$¢ umowy w stosunku do dotychczas
obowigzujgcego 12 miesiecznego okresu rozliczeniowego, wynika z przystgpienia Spotki do Programu
Rabatowego PGNIG S.A. W Zatgczniku do Umowy okreslono poziom mocy umownej oraz ilosci paliwa
gazowego zamawiane na rok gazowy 2015/2016 (ilosc i moc umowna uzgadniana jest oddzielnie
na kazdy rok gazowy). W czesci dotyczacej okresu od 1 pazdziernika 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku, zapisy Zatacznika zastepujg ilosci i moce umowne okreslone w Zafaczniku podpisanym
17 grudnia 2014 roku (raport biezacy nr 28/2014 z dnia 17 grudnia 2014 roku).

17.3. Kontrole zewnetrzne przeprowadzone w Grupy Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku w Grupie Azoty Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. zostaty przeprowadzone facznie 23 kontrole zewnetrzne, w tym 13 kontroli
przeprowadzita Pafistwowa Powiatowa Inspekcja Sanitarna.

W pozostatych spoétkach Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. przeprowadzono tacznie
11 kontroli:

e W GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. — 4 kontrole;
e w AGROCHEM Sp. z 0.0. siedziba w Dobrym Miescie — 2 kontrole;
e w Zakfadach Azotowych Chorzéw SA — 5 kontroli.

Jedno z postepowan kontrolnych przeprowadzonych w Jednostce Dominujgcej przez Wojewddzkiego
Inspektora Ochrony Srodowiska w Lublinie skutkowato natozeniem kary pienieznej w wysokosci
53 880,00 zt, za przekroczenie dopuszczalnej emisji dwutlenku siarki w 2014 roku z Zaktadowej
Elektrocieptowni. Kara zostata zaptacona w wymaganym terminie.

Pozostate kontrole przeprowadzone w spdtkach Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
nie wykazaty istotnych nieprawidtowosci, powazniejszych uchybien oraz naruszenia obowigzujgcego
prawa. Nieliczne polecenia pokontrolne spétki realizujg zgodnie z wymaganiami.

17.4. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku warto$¢ wszystkich prowadzonych przez Grupe
Kapitatowg  Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. spraw sgdowych, administracyjnych
lub spraw prowadzonych przed innymi organami byta nizsza niz 10 % kapitatéw wtasnych Grupy.

Stan sprawy z powddztwa spotki Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. przeciwko Ciech S.A.
- roszczenie o zaptate kwoty 18 864 tysiecy ztotych z tytutu naruszenia przez Ciech S.A. zapewnien
wynikajgcych z umowy sprzedazy udziatow GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.o.

Sprawa w toku. Na kolejnych rozprawach przestuchiwano $wiadkéw. Strony podtrzymujg swoje
dotychczasowe stanowiska.
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Stan sprawy z powoddztwa spotki Ciech S.A. przeciwko GZNF , Fosfory” Sp. z o.0. - zasqdzenie od GZNF
,Fosfory” Sp. z 0.0. kwoty 18 864, 2 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami.

Sprawa w toku. Na kolejnych posiedzeniach przestuchiwano swiadkéw. W maju 2015 roku odbyto sie
posiedzenie w Sadzie Rejonowym w Obornikach, podczas ktdérego Sad przestuchat swiadkdow
w ramach pomocy sgdowej.

17.5. Pozycja Spétki Grupa Azoty Zakiady Azotowe ,Putawy” S.A. w rankingach, nagrody,
wyrodznienia

W | podfroczu 2015 Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. otrzymata nastepujgce

nagrody i wyrdznienia:

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A oraz Prezes Zarzadu — Marian Rybak otrzymali
pierwszy Diament do Ztotej Statuetki Lidera Polskiego Biznesu. Organizatorami konkursu Lider
Polskiego Biznesu sg Business Centre Club i Fundacja Archidiecezji Warszawskiej Pomocy
Bezrobotnym i Biednym NADZIEJA. Warszawa 24 stycznia 2015.

e Tytut indywidualny ,Solidny Pracodawca 2014” dla Prezesa Zarzadu Mariana Rybaka
za catoksztaft pracy oraz zaangazowanie w rozwdj Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Pufawy” S.A.
w ramach Programu ,,Solidny Pracodawca Roku”, Katowice 12 lutego 2015.

e Filar Polskiej Gospodarki 2014” pierwsze miejsce w wojewddztwie lubelskim w rankingu Pulsu
Biznesu i Bonnier Business Polska, Warszawa kwieciert 2015.

e ,Diamenty Forbesa 2015” — drugie miejsce w wojewddztwie lubelskim w rankingu miesiecznika
Forbes w kategorii firm o poziomie przychodéw powyzej 250 min PLN, Lublin 7 maja 2015.

e Polskie Godto Promocyjne ,Teraz Polska” w XXV edycji konkursu na najlepsze produkty i ustugi
za RedNOx — grupe proekologicznych produktéw NOXy, LIKAM, PULNOx do redukcji tlenkéw
azotu, Warszawa 8 czerwca 2015.

Miejsce Publikacji

Piec¢setka Rzeczpospolitej 93 Przychody ze sprzedazy w 2014 | Rzeczpospolita
13 maja 2015r.
Ranking odpowiedzialnych firm 2014 53 Ocenia dziatarn CSR Dziennik Gazeta Prawna

22 kwietnia 2015.

Setka Kuriera Ranking najwiekszych
g najwigiazy 3 Przychody Kurier Lubelski

firm Lubelszczyzny 22 czerwca 2015 .

Setka Kuriera Ranking najwiekszych . . .
3 Najwiekszy zysk netto Kurier Lubelski

firm Lubelszczyzny 22 czerwca 2015r.

Setka Kuriera Ranking najwiekszych R . .
3 Najwieksi inwestorzy Kurier Lubelski

firm Lubelszczyzny 22 czerwca 2015 .

Setka Kuriera Ranking najwiekszych o . .
1 Najwieksi eksporterzy Kurier Lubelski

firm Lubelszczyzny 22 czerwca 2015 r.

Ztota setka Ranking najwiekszych firm
§ najwigkszy 2 Przychody Dziennik Wschodni,

Lubelszczyzny 17 czerwca 2015 .

Ztota setka Ranking najwiekszych firm . L .
1 Firmy przemystowe Dziennik Wschodni,

Lubelszczyzny 17 czerwca 2015 r.

Ztota setka Ranking najwiekszych firm . . . . . .
3 Najbardziej zyskowne firmy Dziennik Wschodni,

Lubelszczyzny 17 czerwca 2015 r.

Ztota setka Ranking najwiekszych firm o R .
6 Najwieksi pracodawcy Dziennik Wschodni,

Lubelszczyzny 17 czerwca 2015 .
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PUEAWY
Ztota setka Ranking najwiekszych firm o . .
Lubel 1 Najwieksi eksporterzy Dziennik Wschodni,
ubelszczyzny 17 czerwca 2015 r.
Ztota setka Ranking najwiekszych firm o . .
Lubel 3 Najwieksi inwestorzy Dziennik Wschodni,
ubelszczyzny 17 czerwca 2015 r.
200 najwiekszych polskich firm 41 Przychody ze sprzedazy Woprost 1 czerwca 2015r.
200 najwiekszych eksporteréw 35 Udziat i wartos¢ eksportu Woprost 8 czerwca 2015r.
Ranking odpowiedzialnych firm 53 Odpowiedzialno$¢ spoteczna Dziennik Gazeta Prawna
22 kwietnia 2015.

17.6. Inne zdarzenia

1. W ramach realizacji projektu inwestycyjnego pn. ,, Wytwdrnia nawozéw granulowanych na bazie

saletry amonowej”, ktérego celem jest rozszerzenie oferty handlowej o nowe nawozy
produkowane na bazie saletry amonowej Grupa Azoty Zakfady Azotowe ,Putawy” S.A. podpisata
dwie istotne umowy:

e Umowa z dnia 5 maja 2015 roku z Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. na udzielenie
licencji wraz z technologig dla produkcji nawozéw granulowanych na bazie saletry amonowej
na dwéch liniach produkcyjnych wraz z dostawg projektu procesowego, a takze swiadczenia
ustug doradztwa technicznego, szkolenia zatogi oraz udziat w rozruchu instalacji;

e Umowa z dnia 15 czerwca 2015 roku z firmg PROZAP Sp. z 0.0. na wykonanie kompletnej
dokumentacji technicznej (z wytagczeniem projektu procesowego).

taczna wartos¢ kontraktéw: 18,4 min zt.

W pierwszym pétroczu 2015 roku w efekcie kontynuacji procesu kontraktacji rozpoczetego
w grudniu 2014 roku, Jednostka Dominujgca zawarfa kolejne umowy sprzedazy kaprolaktamu
na rok 2015 o tgcznym wolumenie 24 800 ton.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A dokonata zakupdw mocy przesytowych na wejsciu
do systemu krajowego celem utrzymania dywersyfikacji dostaw gazu.

Dnia 3 kwietnia 2015 roku PROZAP Sp. z 0.0. zawarta umowe o wartosci 23,0 min zt z Grupg Azoty
Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. pn. ,Instalacja wytwarzania nawozoéw ciektych typu RSM oraz
baza logistyczna nawozow ciektych typu RSM” w ramach funkcji Generalnego Realizatora.

AGROCHEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie w | kwartale 2015 roku uruchomita produkcje
nowych nawozéw dla ogrodnictwa i upraw hobbystycznych ( nawozy w matych opakowaniach —
5kg). Nawozy oferowane sg pod nazwg WOW.

AGROCHEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie w 2015 roku planuje rozpocza¢ budowe Bazy
Nawozéw Ptynnych i Sypkich Zaktad w Ptorisku i Wydminach. W oddziatach bedzie prowadzona
sprzedaz nawozow RSM, nawozow azotowych sypkich z Grupy Azoty, nawozéw produkcji wiasnej
— blendingi NPK, PK.

,AGROCHEM PUtAWY” Sp. z 0.0. w maju 2015 roku oddata do uzytkowania Baze magazynowo-
przetadunkowg nawozéw ptynnych RSM w Cztuchowie o objetosci magazynowej 5 808 ton.

W dniu 2 czerwca 2015 roku Instytut Uprawy Nawozenia i Gleboznawstwa — Panstwowy Instytut
Badawczy z siedzibg w Putawach podpisat z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju Umowe
o wykonanie i finansowanie Projektu realizowanego w ramach Programu ,Srodowisko naturalne,
rolnictwo i lesnictwo” BIOSTRATEG pt. ,Wsparcie dla rolnictwa niskoemisyjnego — zdolnego
do adaptacji do zmian klimatu obecnie oraz w perspektywie lat 2030 i 2050”. Umowa zostata
podpisana w ramach konsorcjum w sktad ktérego wchodza:

e Instytut Uprawy Nawozenia i Gleboznawstwa — Panstwowy Instytut Badawczy z siedzibg
w Putawach (LIDER Konsorcjum);

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.;
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,PUtAWY” Spétka Akcyjna (J>
za okres 6 miesiecy koriczqcych sie 30 czerwca 2015 roku Flll:,\WY

o Instytut Agrofizyki Polskiej Akademii Nauk;
e Instytut Ochrony Srodowiska — Paristwowy Instytut Badawczy.

taczne przyznane dofinansowanie dla catego Konsorcjum 10 580 085,00 zt w tym 120 000,00 zt
dla Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. wyptacane do 2017 roku.

Oswiadczenie Zarzgdu

Oswiadczamy, ze przedstawione Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zakfady
Azotowe ,,Putawy” Spdtka Akcyjna za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec a takze sytuacji, zagrozen i ryzyk Grupy Kapitatowej.

Marian Rybak Prezes Zarzadu
Wojciech Kozak Wiceprezes Zarzadu
Zenon Pokojski Wiceprezes Zarzadu
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