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Skonsolidowany raport pétroczny za pierwsze pétrocze 2015 .
obejmujacy:
. Wybrane dane finansowe

2. Oswiadczenia Zarzadu

3. Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu skréconego $srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

4. Skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

5. Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu skréconego srddrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki MONNARI TRADE S.A.

6. Skrocone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki MONNARI TRADE S.A.

7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spotki MONNARI TRADE S.A.

Lodz, 26 sierpnia 2015 roku



KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Raport pétroczny PS 2015

(zgodnie z § 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. — Dz. U. Nr 33, poz.
259, z pdzn. zm.)

Dla emitentéw papieréw wartosciowych prowadzacych dziatalnos¢ wytwércza, budowlana, handlowa
lub ustugowa

za pierwsze potrocze 2015 r. obejmujace okres od 2015-01-01 do 2015-06-30, zawierajacy skrécone skonsolidowane i

skrocone jednostkowe $rodroczne sprawozdania finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 w walucie zt

data przekazania: 2015-08-26
MONNARI TRADE Spétka Akcyjna
(petna nazwa emitenta)
MONNARI TRADE S.A Handel (han)
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie /
branza)
93-172 Lodz
(kod pocztowy) (miejscowo$¢)
Rzgowska 30
(ulica) (numer)
42 685 85 01 42 942 00 85
(telefon)
monnari@monnari.com.pl www.monnaritrade.com
(e-mail) (www)
7251784741 472333285
(NIP) (REGON)
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Wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY

KAPITALOWEJ MONNARI TRADE S.A.

tys. PLN tys. EUR
I potrocze 2015 | | potrocze 2014 | | pétrocze 2015 | | potrocze 2014
okres okres okres okres
od 2015-01-01 | od 2014-01-01 | od 2015-01-01 | od 2014-01-01
do 2015-06-30 | do 2014-06-30 | do 2015-06-30 | do 2014-06-30
Przychody ze sprzedazy 95440 76 652 23 086 18 345
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 14 582 9717 3527 2326
Zysk (strata) brutto 16 127 10 346 3901 2476
Zysk (strata) netto 13079 12 506 3164 2993
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjne; 4198 -5 766 1015 -1380
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6 044 -16 158 1462 -3 867
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci finansowej 0 0 0 0
Przeptywy pieniezne netto 10 242 -21 923 2477 -5 247
Zysk (strata) na jedng akcje (w gr/eurocent) 43 41 10 10
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w gr/eurocent) 43 41 10 10
stan na stan na stan na stan na
2015-06-30 2014-12-31 2015-06-30 2014-12-31
Aktywa razem 178 910 139 369 42 655 32698
Zobowigzania krétkoterminowe 46 371 19909 11055 4 671
Kapitat wiasny 132 539 119 460 31599 28 027
Liczba akciji 30 563 089 30563 089 30 563 089 30 563 089
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w gr/eurocent) 434 391 103 92

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje (w
gr/eurocent)

Dane dotyczace $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego MONNARI TRADE S.A.

tys. PLN tys. EUR
| pétrocze 2015 | | péirocze 2014 | | péirocze 2015 | | péirocze 2014
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 2015-01-01 | od 2014-01-01 | od 2015-01-01 | od 2014-01-01
do 2015-06-30 | do 2014-06-30 | do 2015-06-30 | do 2014-06-30
Przychody ze sprzedazy 94 536 76 212 22 867 18 240
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 13 581 9124 3285 2184
Zysk (strata) brutto 15549 13443 3761 3217
Zysk (strata) netto 12 655 15147 3061 3625
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjne; 2942 -1800 712 -431
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 8 025 -22 600 1941 -5409
Przeptyw $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci finansowej 0 0 0 0
Przeplywy pieniezne netto 10 968 -24 401 2653 -5 840
Zysk (strata) na jedng akcje (w zZ/EUR) 41 50 10 12
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w Z/EUR) 41 50 10 12
stan na stan na stan na stan na
2015-06-30 2014-12-31 2015-06-30 2014-12-31

Aktywa razem 177 110 137 371 42 225 32229
Zobowigzania krétkoterminowe 43 787 16 703 10 440 3919
Kapitat wiasny 133 322 120 667 31786 28310
Liczba akgji 30 563 089 30 563 089 30 563 089 30 563 089
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w gr/eurocent) 436 395 104 93

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w
gr/eurocent)




monnari

Oswiadczenia Zarzadu

W sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
W sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego oraz jednostkowego sprawozdania
finansowego



OSWIADCZENIE,ZARZADU
MONNARI TRADE SPOLKA AKCYJNA
z siedziba w Lodzi

L 6dz, 26 sierpnia 2015 .

W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad MONNARI TRADE S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych — Deloitte

Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k., z siedzibg w Warszawie, dokonujacy przegladu $rodrocznego

skréconego skonsolidowanego i $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za pierwsze

pbirocze 2015 rok, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy

tego przegladu - spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu ww. péirocznego

skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami

zawodowymi.
Imig i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis
Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu Il
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OSWIADCZENIE ZARZADU

MONNARI TRADE SPOLKA AKCYJNA

z siedziba w Lodzi

L 6dz, 26 sierpnia 2015 .

W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad MONNARI TRADE S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy $rédroczne skrocone skonsolidowane oraz

$rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze pdirocze 2015 rok oraz dane poréwnywalne,

sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb

prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowaq i finansowg Spotki oraz Grupy Kapitatowej oraz ich wynik finansowy,

oraz ze pdiroczne sprawozdanie z dziatalnodci Grupy Kapitatowej oraz Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej i Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Imie i Nazwisko

Stanowisko / Funkcja

Podpis

Mirostaw Misztal

Prezes Zarzadu

-
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.



- Deloitte Polska
e o I e Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
Al. Jana Pawta Il 19

00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +48 22 511 08 11
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU

DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MONNARI TRADE S.A.

Przeprowadziimy przeghd zahczonego skréconego srddrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MONNARRADE, dla ktérej MONNARI
TRADE S.A. z siedzihp w todzi przy ulicy Radwaskiej 6 jest Spolk Dominupca, na ktore
sklada s} skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansapeyzdzone na dzie 30 czerwca
2015 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitgochodéw, sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowapewozdanie z przeptywow pieanych

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2@ oraz informacje dodatkowe,
obejmugce informacje o przyjej polityce rachunkowiei i inne informacje objmiajace.

Za zgodné¢ tego skréconegosrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
z wymogami Médzynarodowego Standardu RachunkésvB4 ,Srodroczna sprawozdawcxo
finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez &nkuropejsk (,MSR 34”) i innymi
obowigzujacymi przepisami, odpowiedzialny jest Zaazi Rada Nadzorcza Spo6tki Domiguag;.
Naszym zadaniem byto przeprowadzenie prghgtego sprawozdania.

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do postanoui&rajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez KrajowRad Biegtych Rewidentéw. Standardy te naktadaf nas obowizek
zaplanowania i przeprowadzenia praggl w taki sposob, aby uzyskamiarkowan pewnge,

iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zavisesenych nieprawidtowsei.

Przeghd przeprowadzifimy gtéwnie drog analizy danych sprawozdania finansowego,adug!
w ksiegi rachunkowe, a tale wykorzystania informacji uzyskanych od kierownmiatoraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i rachunké&Grupy.

Zakres i metoda przeglu skroconegdrédrocznego sprawozdania finansowego istotriairsie
od bada lezacych u podstaw opinii wykanej o zgodn&i z wymagajcymi zastosowania
zasadami (polityl) rachunkowéci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jegtelrzgci

i jasnaci, dlatego nie maemy wyda takiej opinii 0 zadjczonym sprawozdaniu.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte

Na podstawie przeprowadzonego pradgl nie zidentyfikowalimy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzt, ze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe tatmos
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektactodage z wymogami Midzynarodowego
Standardu Rachunkowd 34 ,Srodroczna sprawozdawcgo finansowa”, w ksztalcie
zatwierdzonym przez UgiEuropejsk.

Emilia Ostrowska
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzapy przegid
nr ewidencyjny 12507

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczomdpowiedzialnécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdimansowych wpisanego na kspodmiotow uprawnionych
prowadzoy przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Maria Rzepnikowska — Prezes Zgim Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ogzamy odpowiedzialnécia Sp. k.

Warszawa, 26 sierpnia 2015 roku
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone wedtug MSR 34
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.



Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 za
okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 za

okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

SKOLNSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW GK MONNARI TRADE S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wiasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostce
stowarzyszonej

Pozostate zyski (straty) z inwestycji

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
ZYSK (STRATA) NETTO

Pozostate catkowite dochody netto

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w
pdzniejszych okresach do rachunku zyskdw i strat
Sktadniki, ktére moga zostac przeniesione w
pdzniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat

Pozostate catkowite dochody netto razem
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;
Udziatom niedajacym kontroli

Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;
Udziatom niedajacym kontroli

95 440 51 662 76 652 41596
(42 261) (21793) (30 383) (15 118)
53180 29 869 46 268 26 479
(38 269) (19788) (34 079) (17 629)
(2 280) (582) (2 795) (1 567)
2199 1862 1442 79
(248) (190) (1119) (1 024)
14 582 11171 9717 6337
1641 1209 639 387
(106) 223 (11) (6)

10 10 - -

- - 1 1

16 127 12613 10 346 6719
(3 048) (2 394) 2 161 (303)
13079 10 220 12 506 6415
13079 10 220 12 506 6415
13079 10 220 12 506 6415
13079 10 220 12 506 6415
10 220 12 506 6415

13079
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSR 34 za
okres od 1 stycznia 2015 . do 30 czerwca 2015 1. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

SKOLNSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW GK MONNARI TRADE S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015 (C.D.)

| pétrocze Il Kwartat 2015 | pétrocze Il kwartat 2014
2015 2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(dane (dane
nieprzegladane) nieprzegladane)
Zysk (strata) na akcje
(w gr na jedna akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej: 42,8 33,4 40,9 21,0
Zwykly 42,8 33,4 40,9 21,0
Rozwodniony
Z dziatalno$ci kontynuowanej: 42,8 33,4 40,9 21,0
Zwykly 42,8 33,4 40,9 21,0
Rozwodniony
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 za
okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

SKOLNSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GK MONNARI TRADE S.A.

SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2015

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Warto$¢ firmy

Pozostate aktywa niematerialne
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

monnan |m

36 248 37 308

14 963 4283

129 129

348 404

968 1188

52 656 43 312

30 112 28943

48 015 12 440

- 16 693

- 135

340 221

47787 37 625

126 254 96 057

126 254 96 057

178 910 139 369
5



Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 za
okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

SKOLNSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GK MONNARI TRADE S.A.
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 (C.D.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wlasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 3056 3056

Nadwyzka ze sprzedazy akcji 33672 33672

Pozostate kapitaty zapasowe 50 287 18 097

Kapitat rezerwowy 33653 33653

Zyski zatrzymane 11 872 30 982
132 539 119 460

Kwoty ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako

przeznaczone do zbycia

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 132 539 119 460

Kapitaly przypadajace udziatom niedajgcym kontroli - -

Razem kapitat wlasny 132 539 119 460

Zobowigzania dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy diugoterminowe

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zohowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7183 6183
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe - -
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Biezace zobowigzania podatkowe 837 1207

Rezerwy krotkoterminowe 965 922
Pozostate zobowigzania 37 386 11 597
46 371 19 909

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako
przeznaczone do zbycia

Zobowigzania krétkoterminowe razem 46 371 19 909
Zobowiazania razem 46 371 19 909
Pasywa razem 178 910 139 369

6
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2015 . do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

SKOLNSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GK MONNARI TRADE S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015

Stan na 1 stycznia 2014 roku 3056 - 33672 1081 33 653 17 639 89101 - 89101
Zysk netto za okres - - - - 12 056 12 056 - 12 056
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - - - - - - - -
Suma catkowitych dochodow - - - - - 12 056 12 056 - 12 056
Podziat wyniku finansowego - - - 17 017 - -17 017 - - -
Utworzenie kapitatu rezerwowego - - - - - - - -

Umorzenie akcji wlasnych - - - - - - - - -
Stan na 30 czerwca 2014 roku 3 056 - 33 672 18 097 33 653 13129 101 607 - 101 607
Stan na 1 stycznia 2015 roku 3 056 - 33672 18 097 33653 30982 119 460 - 119 460
Zysk netto za okres - - - - - 13079 13079 - 13079
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - - - - - - - -
Suma catkowitych dochodéw - - - - - 13 079 13 079 - 13 079
Podziat wyniku finansowego - - - 32189 - -32189 - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Stan na 30 czerwca 2015 roku 3056 - 33 672 50 287 33 653 11 872 122 320 - 132 539

7
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 za

okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

SKOLNSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GK MONNARI TRADE S.A.

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy

Korekty:

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku
Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjne;
Pozostate korekty dziatalno$ci operacyjnej

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow

(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow

Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan

Zwigkszenie / (zmnigjszenie) rezerw

Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychodow przysztych okreséw

Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej

Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Pozyczki wypfacone innym podmiotom powigzanym

Wptlywy z tytutu sptat pozyczek przez inne podmioty powigzane
Platno$¢ z tytutu objecia obligacii

Wplywy z wykupu obligacji

Otrzymane odsetki

Platno$ci za rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne
Whplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych i
niematerialnych

Ptatno$ci za nieruchomosci inwestycyjne

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatalnoscia inwestycyjna

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej
Sptata kredytéw i pozyczek
Zaptacone odsetki

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie netto srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego
Wplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach
obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

sprawozdawczego
MONnan |m
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 za
okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane objasniajace

1. Podstawowe informacje o Spétce Dominujacej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Nazwa i siedziba
MONNARI TRADE S.A. z siedzibg w Lodzi 90-453, ul. Radwariska 6.

Adres do korespondencji:
93-172 L6dz, ul. Rzgowska 30.

Wskazanie wtasciwego Sadu
Sad Rejonowy dla todzi-Srddmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego numer
KRS 0000184276.

Czas trwania
Czas trwania Spotki Dominujacej oraz spotek zaleznych Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. zawiera dane
za | pétrocze 2015 ). od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. oraz dane porownywalne za analogiczny okres 2014
roku. Dodatkowo sprawozdanie z catkowitych dochoddw prezentuje dane za Il kwartat 2015 r. 1. od 1 kwietnia 2015
r. do 30 czerwca 2015 r. oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2014 roku. W zakresie sprawozdania z
sytuacji finansowej prezentuje dane wg stanu na dzieh 30 czerwca 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 .

Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej Grupy
Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
Na dzier 30 czerwca 2015 roku w sktad organéw Spétki wchodzity nastepujace osoby:

Zarzad MONNARI TRADE S.A.:
| Mirostaw Misztal | Prezes Zarzadu |

W okresie | pétrocza 2015 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spétki Dominujace;
Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza Spétki Dominujacej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.:

Jerzy Leszczynski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jacek Pierzynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Augustyniak — Kala Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Majka Czionek Rady Nadzorczej

Zbigniew Wojnicki Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Zatorski Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie | pdtrocza 2015 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej MONNARI
TRADE S.A. nie ulegt zmianie.

Notowania na gieldach
Spotka MONNARI TRADE S.A. notowana jest na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod skrécong
nazwg MONNARI i oznaczeniem ,MON”.

Opis Grupy Kapitalowej MONNARI TRADE S.A.

Wszystkie dane poréwnawcze prezentujg wielkosci skonsolidowane. Konsolidacjg objeto wszystkie spotki zalezne
nalezace do Grupy Kapitatowej od dnia objecia kontroli.
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okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Na dzien 30 czerwca 2015 roku MONNARI TRADE S.A. sprawowato kontrole nad nastepujacymi spotkami:

Data
Lp. | Nazwa spotki Adres KRS rejestracii
w KRS

1 COMMON PARTNER Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dZ 0000452363 | 2013-02-28
2 COMMON SALE Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dZ 0000452262 | 2013-02-22
3 COMMON SERVICE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dZ 0000451976 | 2013-02-27
4 COMMON SUPPLY Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000453896 | 2013-03-13
5 COMMON TRADE Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dZ 0000451657 | 2013-02-27
6 FASHION LINE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dzZ 0000427491 | 2012-07-20
7 FASHION NEW LOOK Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dzZ 0000452231 | 2013-02-25
8 FASHION PARTNER Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dzZ 0000452188 | 2013-02-22
9 FASHION PRIZE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452242 | 2013-02-25
10 | FASHION SALE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dZ 0000429338 | 2012-08-10
11 | FASHION SYSTEM Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452184 | 2013-02-22
12 | FASHION TASTE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000429162 | 2012-08-10
13 | FASHION TREND Sp. z 0. 0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dZ 0000428454 | 2012-07-31
14 | FASHION WORK Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dZ 0000452259 | 2013-02-26
15 | LEADING LINE Sp. z 0. 0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dzZ 0000427444 | 2012-07-20
16 | MONNARI TRADE ADVANTAGE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dzZ 0000402262 | 2011-11-22
17 | MONNARI TRADE ASSETS Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000402272 | 2011-11-22
18 | MONNARI TRADE BENEFIT Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000402274 | 2011-11-22
19 | MONNARI TRADE BUSINESS Sp. z0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000415112 | 2012-03-21
20 | MONNARI TRADE CAPITAL Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dZ 0000414964 | 2012-03-20
21 | MONNARI TRADE CENTRE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dZ 0000402407 | 2011-11-18
22 | MONNARI TRADE CHALLENGE Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dZ 0000402418 | 2011-11-18
23 | MONNARI TRADE COMMON Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dz 0000427383 | 2012-07-20
24 | MONNARI TRADE COMPANY Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dz 0000427629 | 2012-07-23
25 | MONNARI TRADE CONTRACT Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dzZ 0000429740 | 2012-08-13
26 | MONNARI TRADE COOPERATIVE Sp. z 0.0. | UL. Radwanska 6, 90-453 £6dZ 0000427479 | 2012-07-19
27 | MONNARI TRADE CREW Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000414713 | 2012-03-16
28 | MONNARI TRADE CUSTOM Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000427354 | 2012-07-18
29 | MONNARI TRADE DEVELOPMENT Sp z0.0. | UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dZ 0000415143 | 2012-03-20
30 | MONNARI TRADE ESTATE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dZ 0000402397 | 2011-11-18
31 | MONNARI TRADE FAVOUR Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dZ 0000402289 | 2011-11-21
32 | MONNARI TRADE INTEREST Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dZ 0000414608 | 2012-03-16
33 | MONNARI TRADE LOGISTIC Sp.zo.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dZ 0000391687 | 2011-07-19
34 | MONNARI TRADE LOOK Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452607 | 2013-02-26
35 | MONNARI TRADE MARKET Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000414943 | 2012-03-23
36 | MONNARI TRADE MEMBER Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000402291 | 2011-11-21
37 | MONNARI TRADE MODE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452615 | 2013-02-26
38 | MONNARI TRADE ORDER Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000415003 | 2012-03-21
39 | MONNARI TRADE OWNERSHIP Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dZ 0000402292 | 2011-11-21
40 | MONNARI TRADE PARTNER Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dZ 0000402247 | 2011-11-18
41 | MONNARI TRADE PRACTICE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dZ 0000452254 | 2013-02-22
42 | MONNARI TRADE PRIZE Sp.zo.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dZ 0000452249 | 2013-02-26
43 | MONNARI TRADE PRODUCTS Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dZ 0000402379 | 2011-11-18
44 | MONNARI TRADE PROFIT Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000414657 | 2012-03-19
45 | MONNARI TRADE PROSPERITY Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000402363 | 2011-11-18
46 | MONNARI TRADE QUALITY Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000454346 | 2013-03-12
47 | MONNARI TRADE SERVICE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000454365 | 2013-03-13
48 | MONNARI TRADE SHOPPING Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000402400 | 2011-11-18
49 | MONNARI TRADE Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000391682 | 2011-07-18
50 | MONNARI TRADE STYLE Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000454356 | 2013-03-14
51 | MONNARI TRADE SUPPLY Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £.6dz 0000414774 | 2012-03-19
52 | MONNARI TRADE TEAM Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dZ 0000402249 | 2011-11-18
53 | MONNARI TRADE TRANSACTION Sp. zo.0. | UL. Radwanska 6, 90-453 £6dzZ 0000414611 | 2012-03-19
54 | MONNARI TRADE TREASURE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dzZ 0000402250 | 2011-11-18
55 | MONNARI TRADE VOGUE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452412 | 2013-02-26
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56 | MONNARI TRADE FASHION Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000455378 | 2013-03-20
57 | MONNARI TRADE SHAPE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000456440 | 2013-03-28
58 | GENTLEWOMAN Sp.z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000481243 | 2013-10-17
59 | MADAM MODE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000482453 | 2013-10-23
60 | ELEGANCE WOMAN Sp z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000481822 | 2013-10-21
61 | CHARM LADY Sp.zo.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz 0000482019 | 2013-10-22
62 | FEMME COLLECTION Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz 0000483576 | 2013-10-31
63 | GLAMOUR WOMAN Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz 0000485158 | 2013-11-12
64 | MISS ELEGANCE Sp. z 0.0. UL. Radwanrska 6, 90-453 £6dz 0000512384 | 2014-06-05
65 | SERVICE OFFICE Sp. z 0.0. Ul. Radwarska 6, 90-453 £.6dz 0000509000 | 2014-06-16
66 | FASHION COLLECTION Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000515523 | 2014-07-03
67 | MADAME PRESTIGE Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000515521 | 2014-07-03
68 | FASHION MARKET Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000515404 | 2014-07-02
69 | MODE AGENT Sp.zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000515396 | 2014-07-02
70 | MODERN COMPANY Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz 0000521971 | 2014-09-03
71 | MODERN FRIEND Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz 0000522611 | 2014-09-10
72 | MODERN LADY Sp.zo.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz 0000523006 | 2014-09-11
73 | MODERN MODE Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, lok. 1 B £ddz | 0000528826 | 2014-10-27
74 | MODERN LINE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1B £édz | 0000529127 | 2014-10-28
75 | MODERN TEAM Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C todz | 0000528832 | 2014-10-28
76 | MODERN SALE Sp.z o.0. UL. Radwanska 6, lok. 1B £6dz | 0000529278 | 2014-10-30
77 | MODERN SYSTEM Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1B £6dz | 0000529340 | 2014-10-30
78 | MODERN LOOK Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1B £6dz | 0000529290 | 2014-10-29
79 | MODERN SHOP Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1B £6dz | 0000529003 | 2014-10-28
80 | MODREN TREND Sp. z 0. o. UL. Radwarska 6, lok. 1 C todz | 0000529801 | 2014-10-31
81 | Modern Work Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, lok. 1 C todz | 0000531053 | 2014-11-13
82 | Modern Markets Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1B £édz | 0000529322 | 2014-12-10
83 | Modern Dress Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B +6dz | 0000534526 | 2014-12-15
84 | Modern Woman Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C £6dz | 0000534657 | 2014-12-16
85 | Modern Frame Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, lok. 1 B £6dz | 0000534637 | 2014-12-16
86 | Modern Shape Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C £o6dz | 0000534538 | 2014-12-16
87 | Modern Centre Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C £odz | 0000535234 | 2014-12-16
88 | Modern Craft Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B Lédz | 0000534506 | 2014-12-22
89 | Modern Level Sp. z o.0. UL. Radwarska 6, lok. 1 C todz | 0000535899 | 2014-12-22
90 | Modern Fashioner Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B t6dz | 0000536111 | 2014-12-22
91 | Modern Outfit Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C £6dz | 0000536310 | 2014-12-29
92 | FERMIUM Sp. z0.0. S.KA. UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz 0000477497 | 2013-09-18
93 | FERMIUM Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1B £6dz | 0000488538 | 2013-11-29
94 | Modern Partner Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, lok. 1 C Lo6dz | 0000535264 | 2015-01-15
95 | Madam Prime Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, lok. 1 B £6dz | 0000565105 | 2015-06-29
96 | Madam Best Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1B £6dz | 0000565111 | 2015-06-29
97 | Madam Trendy Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B tédz | 0000565118 | 2015-06-30

Na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania sktad Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. ulegt zmianie,
ponizsza tabela prezentuje nowoutworzone zarejestrowane spétki zalezne.

DATA
Lp. | NAZWA FIRMY ADRES SPOLKI KRS REJESTRACJI
W KRS
98 | Madam Fashion Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, lok. 1 B todz | 0000566403 | 2015-07-10
99 [Madam Elite Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, lok. 1 B todz | 0000566851 | 2015-07-10
100 | Madam Chic Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, lok. 1 B todz | 0000566794 | 2015-07-09
101 | Madam Supreme Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, lok. 1 B todz | 0000567126 | 2015-07-14
102 | Madam Perfect Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, lok. 1 B todz | 0000567404 | 2015-07-17
103 | Madam Fancy Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B t4dz | 0000568466 | 2015-07-23
104 | Madam Tiptop Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B £6dz | 0000568693 2015-07-24
105 | Madam Vogue Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, lok. 1 B todz | 0000569073 | 2015-07-28
106 | Madam Rich Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 todz | 0000569076 2015-07-28
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MONNARI TRADE S.A. traktuje spotki zalezne jako inwestycje diugoterminowa. Nie wystepuije kapitat udziatowcow nie

sprawujgcych kontroli.

MONNARI TRADE S.A. posiada w kazdej z wyzej wymienionych spdtek 100 % kapitatu zaktadowego, ktéry wynosi

5 tys. zt, za wyjatkiem:

- FERMIUM Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A., gdzie kapitat zaktadowy wynosit na 30.06.2015

r. 50.000 zt, a od dnia 20.07.2015 r. - po podwyzszeniu kapitatu zarejestrowanym przez Sad Rejonowy dla
todzi-Srodmiescia XX Wydziat KRS - wynosi 139 247 000 zt;
SERVICE OFFICE Spotka Sp. z 0.0. - gdzie na 30.06.2015 r. kapitat zaktadowy wynosit 5.000 zt, a od dnia
24.08.2015 r. - po podwyzszeniu kapitatu zarejestrowanym przez Sad Rejonowy dla todzi-Srodmiescia XX
Wydziat KRS - wynosi 139 247 000 zt; MONNARI TRADE S.A. posiada 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikéw, przy czym od dnia rejestracji podwyzszenia kapitatu posiada bezposrednio 0,01 % gtosow a
pozostate 99,99% - za posrednictwem FERMIUM Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Wszystkie  spdtki, oprocz wskazanych ponizej, byly zaktadane przez MONNARI TRADE SA,

w zwigzku z czym nie wystepuje wiec wartosS¢ firmy zwigzana z objeciem kontroli:
W dniu 5 grudnia 2014 roku spotka MONNARI TRADE S.A. nabyta dwie spétki - Fermium Sp. z 0.0. oraz
Fermium Sp. z 0.0. SKA, przy przejeciu tych spétek rozpoznano warto$¢ firmy wynoszacg 129 tys. zt.

Przedmiot dziatalno$ci
Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spotki Dominujacej MONNARI TRADE S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacii
DziatalnoSci  jest sprzedaz detaliczna  odziezy  prowadzona w  wyspecjalizowanych  sklepach
(PKD 47.71.2), obecnie pod marka MONNARI na terenie Polski.
Spdtka Dominujgca realizuje sprzedaz poprzez nastepujgce kanaty dystrybucii:

e salony firmowe zlokalizowane w centrach handlowych i galeriach oraz jeden przy ulicy handlowej w centrum

Warszawy,
o sklep internetowy i inne platformy internetowe,
e oraz przez sprzedaz zewnetrzng/hurtowa.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci powyzej opisanych spétek zaleznych jest $wiadczenie ustug na rzecz
MONNARI TRADE S.A. oraz wzajemnych ustug w Grupie, w zakresie:

obstugi sprzedazy i dystrybucji odziezy,

projektowania, nadzoru nad zakupami i produkcia,

ustug magazynowych i logistycznych,

zarzadzania zasobami ludzkimi, kompleksowej obstugi kadrowo-ptacowej,

ustug administracyjnych i informatycznych,

obstugi finansowo-ksiegowej,

wynajmu powierzchni handlowych na terenie Polski, w ktorych zlokalizowane sg salony z markg MONNARI,
zarzadzania nieruchomos$ciami

zarzadzanie znakami towarowymi Grupy Kapitatowej.

Spdtka Dominujaca koncentruje sie na sprzedazy towaréow sygnowanych marka MONNARI, a takze na dziataniach
zarzadczych w Grupie Kapitatowej, poza tym wzmacnia wypracowany wizerunek marki poprzez réznego rodzaju
dziatania marketingowe.

Utworzenie wyzej wymienionych spétek miato na celu wydzielenie ze Spotki Dominujacej obszaréw, ktdre
zreorganizowano tak, aby odpowiadaty aktualnym wymaganiom rynkowym. PowyZzsza struktura organizacyjna podnosi
efektywno$¢ dziatania Grupy Kapitatowej.

Spdtka Dominujaca posiada takze 1 udziat Faktory Sp. z 0.0., ktéry stanowi 0,06% w ogolnej liczbie udziatéw oraz
0,06 % w ogdlnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Spdtka ta nie podlega konsolidacii.

2, Zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego.

Niniejsze sprawozdanie jest kolejnym skonsolidowanym sprawozdaniem prezentowanym przez Grupe Kapitatowa.

Wszystkie dane poréwnawcze prezentujg wielko$ci skonsolidowane. Konsolidacjg objeto wszystkie spdtki zalezne
nalezace do Grupy Kapitatowej od dnia objecia nad nimi kontroli. Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy,

monnar |[m
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 za
okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji dokonanych migdzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji w petni
wytgczone.

Poczawszy od niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego kapitat zapasowy podmiotéw
podporzadkowanych konsolidowanych metodg petng wykazywany jest w ramach Zyskéw zatrzymanych. Wcze$niej
prezentowany byt w pozycji Pozostate kapitaty zapasowe. Powyzsza zmiana nie wptywa na wysoko$¢ kapitatu
wiasnego ani wynik prezentowany w sprawozdaniu. Dane poréwnawcze zostaty odpowiednio zmienione.

W | potroczu 2015 roku nie wystapity inne zmiany zasad prezentacji ani ustalania wartosci aktywow
i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego w odniesieniu do zasad obowigzujacych w roku 2014.

3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, w szczegélnosci informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 ,Srodroczna sprawozdawczosé
finansowa” (,MSR 34”) i zatwierdzone przez Zarzad Spétki do publikacji w dniu 26 sierpnia 2015 roku.

Zasady rachunkowo$ci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
sq zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2014 r., za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci stosowanych od dnia 1 stycznia
2015 r. Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawniet wymaganych przy
petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za
rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2014 r., ktére zostato opublikowane w dniu 10 kwietnia 2015 roku.

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardow oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po
raz pierwszy w roku 2015;

Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscilenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu
18 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2015 lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujaca w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci jednostki.

Sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane
inaczej, podane sg w tysigcach ziotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogdtem, a sumg ich sktadnikéw,
wynikajg z zaokraglen.

Informacje finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowo$ci w odniesieniu do podobnych transakcii
oraz innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach. Sprawozdania finansowe okreséw poréwnywalnych
nie podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia porownywalno$ci danych. Nie wystapita konieczno$¢ wprowadzania
korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedéw podstawowych.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe MONNARI TRADE S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej jednostki w dajace;j sie przewidzie¢ przysztosci, tzn. przez okres co najmniej
1 roku od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sig istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 za
okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Zarzad Spotki Dominujacej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. potwierdza, iz niniejsze sprawozdanie
finansowe w sposob rzetelny przedstawia sytuacje finansowa, wyniki oraz przeptywy srodkow pienigznych.

Sezonowosc

Przychody ze sprzedazy Spdtki wykazujg cykliczng zmiennos¢ w ciggu roku. Jest to zwigzane przede wszystkim z
sezonowoscig branzy odziezowej, zaleznej od trendow mody i zmieniajgcych sie warunkéw pogodowych. Nasilenie
popytu i sprzedazy nastepuje zwykle na poczatku zmieniajacych sie por roku, co zbiega sie z wprowadzaniem nowych
kolekcji. Cykl projektowania, produkcji i sprzedazy skupia sie obecnie na czterech sezonach: wiosna, lato, jesien,
zima. Czynnikiem wptywajacym na wzrost sprzedazy sg okresowe wyprzedaze, co zauwazalne jest w poziomie
generowanych przychodéw w miesigcach na przetomie sezondw. Na wyniki sprzedazy w poszczegdlnych miesigcach
ma tez wptyw réznorodno$¢ kolekcji (liczba modeli i ich wersji np. kolorystycznych) oraz ceny poszczegélnych
asortymentéw. Sezon jesienno-zimowy cechuje wieksza sprzedaz odziezy wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie
drozszej od okry¢ wiosenno-letnich. Stad wartos¢ sprzedazy w sezonie jesienno-zimowym jest zwykle wyzsza, niz w
sezonie wiosenno-letnim.

Segmenty

Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. prowadzi jeden rodzaj dziatalno$ci (jeden segment branzowy), ktory uznano
za podstawowy - sprzedaz odziezy i akcesoriow odziezowych. Grupa dziata w ramach jednego segmentu
geograficznego, ktorym jest terytorium Polski. Kluczowe decyzje zarzadcze podejmowane sg w oparciu 0 analizy
wynikéw w szczegotowych przekrojach asortymentowych oraz placowek handlowych, ktore nie spetniajg definicji
segmentow operacyjnych.

Kursy walut

Wybrane dane finansowe (réwniez przeliczone na EUR) prezentowane sg w wybranych danych tabelarycznych

sprawozdania za | pétrocze 2015 roku.

Kursy EUR stuzace do przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego wynosza;

- dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych - kurs $redni obliczony jako
$rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na koniec kazdego miesigca w danym okresie, ustalany przez
NBP dla | pétrocza 2015 r. — 4,1341 PLN ; dla | pétrocza 2014 r— 4,1784 PLN;

- dla pozyciji bilansu - kurs ustalony przez NBP obowigzujacy na ostatni dzief okresu sprawozdawczego wg
stanu na dzier 30.06.2015 r. — 4,1944 PLN; wg stanu na dzier 30.06.2014 r. — 4,1609 PLN;

Zysk i warto$¢ ksiegowa na akcje

Zysk na jedng akcje zwyktg obliczono, jako iloraz zysku netto danego okresu przypadajgcego na zwykiych
akcjonariuszy i sredniowazonej liczby akcji zwyktych w ciggu okresu.

Zysk przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy jest rowny zyskowi netto

Spotka nie emitowata akcji uprzywilejowanych pod wzgledem dywidendy, w zwigzku z tym wszystkie akcje, w tym
uprzywilejowane co do gtosow, sg traktowane jako akcje zwykte na potrzeby wyliczenia wskaznika zysku na jedng
akeje.

Rozwodniony zysk na akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na akcje zaréwno za | pétrocze 2015 jak i za | potrocze
2014 — nie wystapity zadne czynniki wptywajace na rozwodnienie zysku.

Wartos¢ ksiegowa na akcje wyznaczana jest poprzez podzielenie wartosci ksiegowej (warto$ci kapitatu wtasnego) na
koniec okresu przez liczbe akcji na koniec okresu sprawozdawczego zarejestrowanych (rejestracja w KRS).

4, Przychody

| pétrocze | pétrocze Il kwartat
2015 M Kwartal 2015 2014 2014
PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy towaréw 93 654 50923 75185 40 870
Przychody ze $wiadczenia ustug 1378 570 1415 698
Przychody ze sprzedazy materiatéw 409 169 52 28
95 440 51 662 76 652 41 596

14

monnar |[m



Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A.

5. Pozostate przychody i koszty operacyjne

5.1 Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywéw:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego

Rozwiazane odpisy aktualizujace:
Nalezno$ci handlowe i pozostate
Zapasy

Pozostate przychody operacyjne:
Nadwyzki inwentaryzacyjne

Uzyskane odszkodowania

Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne)

5.2 Pozostate koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego

Utworzone odpisy aktualizujace:
Naleznosci handlowe i pozostate
Zapasy

Pozostate koszty operacyjne:

Darowizny

Niedobory inwentaryzacyjne

Koszty likwidacji majatku trwatego
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne)

5.3 Pozostate zyski (straty) z inwestycji
Zyski ze sprzedazy nieruchomo$ci
Strata ze sprzedazy nieruchomosci

6. Przychody i koszty finansowe

6.1 Przychody finansowe

Przychody odsetkowe

Lokaty bankowe

Pozostate pozyczki i naleznosci

Aktywa finansowe, ktére utracity warto$¢

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 za
okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)
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| péirocze 2015 Il Kwartat 2015 | péirocze 2014 Il kwartat 2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

6 4 -

6 4 -

1773 1773 51 -

245 - 294 16

2019 1773 345 16

13 13 6 5

56 7 927 6

106 65 163 53

2199 - 1862 1442 79

| pétrocze 2015 Il Kwartat 2015 | péirocze 2014 Il kwartat 2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

- 1 -

- 1 .

15 6 363 318

55 55 203 203

70 61 566 521

3 - - -

73 71 71 68

103 58 480 436

248 190 1119 1024

- 1 1

- 1 1

| pétrocze 2015 Il Kwartat 2015 | pétrocze 2014 Il kwartat 2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
209 92 151 38

451 136 256 256

982 982 1 -
1641 1209 408 294
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A.

Pozostate przychody finansowe

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 za
okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Wynik netto z tytutu réznic kursowych - - 230 93

Razem 1641 1209 639 387
6.2 Koszty finansowe

| péirocze 2015 I sza;a; |psirocze 2014 I kwartat 2014

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wynik netto na réznicach kursowych 99 (228) - -

Pozostate koszty finansowe 7 4 11 6

106 (223) 11 6

1. Informacje o odpisach aktualizujagcych warto§¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania,

odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow
trwatych, warto$ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich odpiséw

Stan oraz zmiany odpiséw aktualizujgcych aktywa za | potrocze 2015 r. Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

prezentuje ponizsza tabela:

Tytut odpisu aktualizujacego

Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow trwatych (w tym przeznaczonych

do zbycia), WNIP i inwestycji w nieruchomosci

Odpis aktualizujacy wartos¢ krotkoterminowych aktywow finansowych

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci

Stan na Utworzenie Odwrécenie_l Stan na
31.12.2014 wykorzystanie  30.06.2015
2694 - 1011 1683
9232 - - 9232
1255 27 309 973
5881 15 1608 4 287

Wykorzystanie odpisow na nieruchomos$¢ zwigzane jest z wydaniem nieruchomosci przy ul. Folwarcznej w todzi w
zwigzku ze sptatg na rzecz Monnari Trade S.A. wierzytelno$ci, ktdrej zabezpieczenie ta nieruchomo$¢ stanowita (patrz
Nota 12). Jednoczes$nie rozwigzano odpisy aktualizujgce wartos¢ tej wierzytelnosci.

Stan oraz zmiany odpiséw aktualizujacych aktywa za | pétrocze 2014 r. Spotki MONNARI TRADE S.A. prezentuje

ponizsza tabela:

Stan na Utworzenie Odwrécenie / Stan na
Tytut odpisu aktualizujacego 31.12.2013 wykorzystanie  30.06.2014
Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkow trwatych (w tym
przeznaczonych do zbycia), WNIP i inwestycji w nieruchomosci 5374 - 5374
Odpis aktualizujacy finansowy majatek trwaty 5619 5619
Odpis aktualizujacy wartos¢ krotkoterminowych aktywow finansowych 9232 - - 9232
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 2208 203 561 1849
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 5616 1026 6 643
8. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw

Stan oraz zmiany rezerw za | pdtrocze 2015 r. Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. prezentuje ponizsza tabela:
Stan na Utworzenie Odwrécenie / Stan na
Tytut rezerwy 31.12.2014 wykorzystanie 30.06.2015
Rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy 858 43 - 901
Rezerwa na koszty zwrotéw reklamacyjnych 63 - 63
16
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 za
okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Dane za | pdirocze 2014 r.:

Tvtut reze Stan na Utworzenie Odwrdcenie / Stan na

y wy 31.12.2013 wykorzystanie  30.06.2014
Rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy 583 348 - 930
9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozycje, na ktore utworzono rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz wptyw na wynik netto za 1 pétrocze
2015 r. prezentuje ponizsza tabela:

Stan na Stan na
30/06/2015 30/06/2015
PLN’000 PLN’000
Roéznice przej$ciowe Podatek odroczony
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Ujemne rdznice kursowe 44 8
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 113 21
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 973 185
Rezerwa na urlopy pracownicze i inne koszty 1526 290
Odpis aktualizujacy wartos¢ srodkow trwatych, WNIP i inwestycji w
. . 320
nieruchomosci 1683
Ujemne rdznice przejsciowe zwigzane z aktywami trwatymi 3 361 639
Strata podatkowa z lat ubiegtych - -
7 669 1463
Aktywa z tytutu podatku odroczonego netto 1463
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2179 414

Dodatnie réznice przej$ciowe dotyczace majatku trwatego
Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 425 81
Wycena instrumentéw finansowych

2 604 495

Aktywal(rezerwa) z tytutu podatku odroczonego netto 968

Aktywal(rezerwa) z tytutu podatku odroczonego netto — stan na poczatek okresu 1188

Podatek odroczony rozpoznany w rachunku zyskéw 219

Podatek biezacy -2 829

Razem podatek dochodowy w rachunku zyskoéw i strat za | péirocze 2015 - 3048
17
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Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 za
okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Pozycje, na ktére utworzono rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg stanu na 30.06.2014 r.
oraz wptyw na wynik netto za | pdtrocze 2014 r. prezentuje ponizsza tabela:

Stan na Stan na
30/06/2014 30/06/2014
PLN’000 PLN’000

Roznice przejSciowe  Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Ujemne rdznice kursowe 35 7
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1413 268
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 1849 351
Rezerwa na urlopy pracownicze i inne koszty 1518 288
Odpis aktualizujgcy warto$¢ Srodkow trwatych, WNIP i inwestycji w
nieruchomosci 5374 1021
Ujemne rdznice przej$ciowe zwigzane z aktywami trwatymi 3229 613
Strata podatkowa z lat ubiegtych 1857 353
15 275 2902
Aktywa z tytutu podatku odroczonego netto 2289

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dodatnie réznice przej$ciowe dotyczace majatku trwatego 2042 388
Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 79 15
Wycena instrumentéw finansowych 958 182
3078 585
Aktywal(rezerwa) z tytutu podatku odroczonego netto 2317
Aktywal(rezerwa) z tytutu podatku odroczonego netto — stan na poczatek okresu 0
Podatek odroczony rozpoznany w rachunku zyskéw 2317
Podatek biezacy - 157
Razem podatek dochodowy w rachunku zyskow i strat za | péirocze 2014 2161
10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy aktywow trwatych

Warto$¢ pozycji Nieruchomosci inwestycyjne wzrosta w biezacym okresie z tytutu zakupu przez MONNARI TRADE
S.A. 70 % udziatu w nieruchomosci pofozonej w todzi, przy ul Piotrkowskiej 293/305, za taczng ceng 10,7 min zt.
Nieruchomo$¢ gruntowa ma powierzchnie 10,5 ha i posiada zabudowania pofabryczne. Zarzad Spotki traktuje
powyzszy zakup jako nieruchomo$¢ inwestycyjna, majac na uwadze atrakcyjne potozenie ww. nieruchomosci oraz
potencjat do zabudowy.

1. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownywalnym nie mialy miejsca istotne transakcje zakupu rzeczowych
aktywéw trwatych, ktore prowadzityby do powstania istotnych zobowigzan spétek Grupy Kapitatowej MONNARI
TRADE S.A.

12. Inne istotnie transakcje w okresie

W dniu 16 kwietnia 2015 r. Faktory sp. z 0.0. dokonata spfaty na rzecz MONNARI TRADE S.A. pozyczki pienieznej w
kwocie 15,8 min zt wraz z odsetkami w wysoko$ci 1,3 min zt, zgodnie z warunkami umowy z dnia 17 kwietnia 2014 .

W dniu 30 czerwca 2015 r. Spdtka otrzymata kwote 2,7 min zt tytutem sptaty zadtuzenia p. Agaty Jozwiak. Uzyskana

kwota obejmowata nalezno$¢ gtowng wraz z odsetkami. Po splacie wierzytelnoSci Spdtka wydata dtuzniczce
nieruchomo$¢, potozong przy ul. Folwarcznej w todzi, ktdra byta wczesniej przewtaszczona na rzecz Monnari Trade
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S.A. jako zabezpieczenie dtugu. W wyniku sptaty Spétka rozpoznata w pozostatych przychodach operacyjnych kwote
1,8 min zt (naleznos¢ gtéwna) a w przychodach finansowych 0,9 min zt (odsetki).

W dniu 30 czerwca 2015 r. MONNARI TRADE S.A. zawarta umowe objecia 139 197 000 akcji w Fermium Sp. z o.0.
S.KAA. o warto$ci nominalnej 1,00 zt. w zamian za wkfad niepieniezny w postaci znakéw towarowych ,MONNARI".
Wartos¢ rynkowa powyzszego aportu zostata ustalona w wysoko$ci 139,2 min zt na podstawie wyceny sporzgdzone;
przez profesjonalny podmiot. Znaki towarowe nie byty wcze$niej wyceniane ani ujmowane w sprawozdaniu Spotki. W
wyniku tej transakcji Spdtka wykazuje na dzien bilansowy w pozostatych nalezno$ciach kwote 26 min zt, ktéra po
zarejestrowaniu podniesienia kapitatu w Fermium Sp. z o0.0. S.K.A. zostanie ujeta jako inwestycja w jednostki
podporzadkowane. Zarzad planuje, aby docelowo, w jednym podmiocie zaleznym znalazty sie wszystkie znaki
towarowe bedace wtasnosciag MONNARI TRADE S.A. m.in. PABIA oraz Hensel & Mortensen Exclusive Fashion, co
zwigzane jest z okre$lonym podziatem funkcji w poszczegélnych spotkach zaleznych Grupy oraz prowadzeniem umow
licencyjnych na przedmiotowe znaki towarowe. W nocie 21 przedstawiono opis zdarzen po dniu bilansowym, ktore
dotyczg tego procesu.

13. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Grupy to kapitat zaktadowy jednostki dominujacej. Kapitat zaktadowy Spdtki dzieli sie na
30 563 089 akcii,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, ktére dajg 35 841 845 gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5 % w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
Dominujacej - MONNARI TRADE S.A. na dzie 30 czerwca 2015 r. oraz na dzien 26 sierpnia 2015 r. prezentuje
ponizsza tabela.

. . Udziat w kapitale .
Akcjonariusz Liczba akcji zakladowym Emitenta | Liczba glosow Udzial w glosac? na WZ
[w szt.] (%] Emitenta [%]
Mirostaw Misztal 7987 000 26,13 9187 000 24,73
Fair sp. z 0.0. 2533000 8,29 5066 000 14,13
Union Investment TFI S.A. 2348772 7,68 2348772 6,55

14. Kredyty bankowe

- Spotka MONNARI TRADE S.A. w ramach wielocelowej linii kredytowej zleca bankowi PEKAO S.A. udzielanie
gwarancji dla podmiotow zewnetrznych. Na dzieht 30 CZERWCA 2015 r. wykorzystanie linii na gwarancje wynosito
3.715 tys. zt. (na 31.12.2014 r: 3.446 tys. zt). Ponadto, w ramach linii udzielane sg na zlecenie MONNARI TRADE S.A.
akredytywy importowe ma rzecz dostawcow Spotki. Na dzierh 30 CZERWCA 2015 r. wykorzystanie linii na akredytywy
wynosito ok. 256 tys. zt. (na 31.12.2014 r: 5.250 tys. zt)

Na dzien bilansowy linia kredytowa nie byta wykorzystywana w zakresie kredytu w rachunku biezacym. W dniu 29
grudnia 2014 roku zostat podpisany Aneks do ww. umowy kredytowej (rb. 40/2014), w ktdrym podwyzszono catkowity
limit linii do kwoty 25 000 tys. zt. Czas udostepnienia limitu zostat wydtuzony do dnia 30.09.2016 r.

Linia wielocelowa zabezpieczona jest hipotekg umowng do kwoty 35.000 tys. zt na nieruchomosci przy ul. Rzgowskiej
30 w Lodzi, bedacej wtasnoscig spotki zaleznej Madam Mode Sp. z 0.0., cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej,
potwierdzonymi cesjami praw z tytutlu uméw najmu w tej nieruchomosci oraz wekslem ,in blanco”.

- W dniu 30 grudnia 2014 roku MONNARI TRADE S.A. podpisata umowe o linie wieloproduktowq
z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z Umowa Bank udzielit Spdtce globalnego limitu, do dnia
22.12.2016 r., w kwocie do 15 000 tys. z}, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki, w formie:

1. kredytu w rachunku biezacym do kwoty 7 500 tys. zt;

2. linii na gwarancje bankowe do kwoty 5 000 tys. zt;

3. linii na akredytywy dokumentowe do kwoty 15 000 tys. zt.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu oraz kwot naleznych wobec Banku sg przede wszystkim hipoteka do kwoty
25 500 tys. zt na nieruchomosci nalezacej do "FAKTORY” Sp. z 0.0. (pomiot powigzany z Panem Mirostawem
Misztalem), potozonej w todzi, ul. Rzgowska 26/28, weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
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Na dzien bilansowy Spotka wykorzystata ww. linii kredytowg w zakresie akredytyw w wysokosci ok 672 tys. zt (na
31.12.2014 r: 0 t) oraz gwarancji w wysoko$ci ok 928 tys. zt (na 31.12.2014r: 0 ) .

- W dniu 10 grudnia 2014 roku MONNARI TRADE S.A. podpisata umowe o multilinie
z Bankiem BZ WBK S.A. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z Umowg Bank udzielit Spétce globalnego limitu, do dnia
10.12.2015 r., w kwocie 8 000 tys. zt, z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki, w formie:

1. linii na gwarancje bankowe do kwoty 2 000 tys. zt;

2. linii na akredytywy dokumentowe do kwoty 6 000 tys. zt.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu oraz kwot naleznych wobec Banku jest hipoteka do kwoty 8 000 tys. zt na
nieruchomos$ci Spotki w Opojowicach wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowej oraz zastaw rejestrowy na zapasach w
magazynach spdtki do kwoty 6 000 tys. zt wraz z cesjq polisy ubezpieczeniowe;.
Na dzien bilansowy linia byta wykorzystywana na akredytywy w wysokos$ci ok. 2.198 tys. zt (na 31.12.2014 r: 1.050
tys. zt).

15. Podmioty powiazane
Spdtka do podmiotéw powigzanych zalicza:
- spdiki zalezne, nad ktérymi sprawowana jest kontrola (Nota 1)
- kluczowy personel kierowniczy, w tym cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;
- pozostate podmioty powigzane, w tym podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczowego personelu
sprawujg kontrole lub na ktore wywierajg znaczacy wptyw.

Transakcje ze spotkami zaleznymi

Transakcje migdzy Spotka a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi Spotki zostaty wyeliminowane
w trakcie konsolidacii i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegétowe informacije o transakcjach miedzy Grupg a
pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponizej.

Ponadto w ramach przyznanych linii kredytowych Spétka zleca wystawienie gwarancji bankowych dobrego wykonania
umoéw najmu, ktérych strong sg spdtki zalezne. Wartos¢ tych gwarancji na dzien bilansowy wynosita 1.964 tys. zt
(1.232 tys. zt na 31.12.2014r.).

Transakcje z kluczowym personelem Spoétki

Wynagrodzgnla, nagrody i korzysci dla Petniona funkcja | pétrocze 2015 | pétrocze 2014
0s6b zarzadzajacych
Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu 90 90

Catos¢ wynagrodzenia wynika z petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki. Wysoko$¢ wynagrodzenia ustalona zostata przez
Walne Zgromadzenie.

Wynagrodze'ma, nagroqy i korzysci dla Petniona funkcja | pétrocze 2015 | pétrocze 2014
0s6b nadzorujacych
Jerzy Leszczynhski Przewodniczacy Rady Nadzorcze; 7 7
Jacek Pierzynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 7 7
Anna Augustyniak — Kala Czlonek Rady Nadzorczej. 7 7
Adam Majka Czlonek Rady Nadzorczej 7 7
Zbigniew Wojnicki Czlonek Rady Nadzorczej 7 7
Ryszard Zatorski Czlonek Rady Nadzorczej 7 7
Razem 42 42

Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke MONNARI TRADE S.A. nie pobieraty wynagrodzenia w spdtkach powigzanych
kapitatowo z tytutu petnienia funkcji w ich organach ani z innych tytutéw.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, w ramach uméw o prace, dziatajagc samodzielnie lub poprzez kontrolowane i
wspotkontrolowane podmioty Swiadczyli ustugi prawne i doradcze o tacznej wartosci 271 tys. zt w | potowie 2015 r.
(268 tys. zt w | potowie 2014 r.); stan zobowigzan z powyzszych tytutdw na 30.06.2015 r. wynosit 3 tys. zt (46 tys. zt na
koniec 2014 )
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Stan posiadania akcji MONNARI TRADE S.A. przez cztonkéw Zarzadu:

Imie i nazwisko Funkcja Stan na 30.06.2015r. Stan na dzler) przekazania
raportu za | pétrocze 2015 r.
Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu 7.987.000 szt. 7.987.000 szt.

Wedtug posiadanych przez Spotke informacji, zaden z Cztonkéw Rady Nadzorczej Spdtki nie posiadat w omawianym
okresie i nie posiada akcji ani opcji na akcje MONNARI TRADE S.A.

Pozostate podmioty powigzane

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi oraz nierozliczone naleznosci i zobowigzania podsumowuje
ponizsza tabela:

Warto$¢ przychodéw i wplywow / Naleznos¢ / (zobowiazanie)
Rodzaj transakcji (kosztow i wydatkow)
| potrocze 2015 | potrocze 2014 30.06.2015 31.12.2014

Pozyczka pienigezna (i) 371 256 16 693
Koszty z tytutu najmu lokali i nieruchomosci -1183 -931 -7 -1
Zakup materiatow i towarow -73

Koszty ustug logistyczno-magazynowych -77 -712 -11

(i) Pozyczka udzielona spotce Faktory Sp. z 0.0. 17 kwietnia 2014 r. sptacona w dniu 16 kwietnia 2015 .

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach rynkowych. Kwoty nieuregulowanych
pfatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienieznych. W okresie obrachunkowym nie ujeto
kosztow z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji ze stronami powigzanymi.

16. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowienn umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatann naprawczych do korica okresu
sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji niniejszego Sprawozdania, nie miata miejsca sytuacja
niesptacenia kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowieft umowy kredytu lub pozyczki dokonana przez
spotki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

17. W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia.

W okresie sprawozdawczym. nie nastapity zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej posiadanych instrumentéw
finansowych.

18. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywéow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym spétki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. nie dokonywaty zmiany w klasyfikacji
aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

19. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie | potrocza 2015 r. spétki Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. nie emitowaly i nie dokonywaty emisji,
wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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20. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spdtka Dominujgca nie wyptacata i nie zadeklarowata wyptaty
dywidendy.

21. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdb wplyna¢ na przyszie wyniki
finansowe emitenta.

W dniu 20.07.2015 r. zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia podwyzszenie
kapitatu Fermium Sp. z 0.0. S.KA.

W dniu 29 lipca 2015 r., spétki zalezne od Monnari Trade - Fermium Sp. z 0.0. S.K.A. oraz Service Office
Sp. z 0.0. zawarly umowe w ramach ktorej Fermium Sp. z 0.0. S.K.A. objefa 1 391 970 nowych udziatéw w
Service Office Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy w zamian za wkfad niepieniezny 1j. znaki
towarowe zwigzane z ,MONNARI”". Warto$¢ godziwa powyzszego aportu zostata ustalona w wysokosci 141,2
min zt, w oparciu o dane na dziert 31 marca 2015 r., na podstawie wyceny sporzadzonej przez niezaleznego
rzeczoznawce. W dniu 24 sierpnia 2015 r., Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spdtce Service Office
Sp.zo.0.

Na dzien bilansowy powyzsze transakcje nie powodujg skutkdw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
natomiast rejestracja podwyzszenia kapitalu w Service Office Sp. z 0.0. spowoduje, iz w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. za Ill kwartat biezgcego roku zostanie rozpoznane aktywo
na podatek odroczony w wysokosci ok. 21 min z. W ocenie Zarzadu, w oparciu o przepisy zawarte w
Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 12 ,Podatek dochodowy”, bedzie to miato jednorazowy wptyw na
wynik netto w wyzej wymienionym okresie sprawozdawczym.

22, Informacje dotyczace zobowiazan warunkowych i pozabilansowych oraz aktywéw warunkowych.

Gwarancje bankowe udzielone na zlecenie MONNARI TRADE S.A. i jej podmiotéw zaleznych przez banki na rzecz
podmiotéw trzecich jako zabezpieczenie wykonania uméw na dzien 30.06.2015r wynosza 4.643 tys. zt. (3.446 tys. zt
na koniec 2014 r.). Umowy gwaranciji bankowych sg udzielane w ramach limitu kredytowego przyznanego MONNARI
TRADE S.A.

Nastepujace nieruchomosci nalezace do spdtek Grupy Kapitatowej obcigzone sg hipoteka;
- hipoteka kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchomosci potozonej w Zywcu przy ulicy Le$nianka do kwoty
2.000 tys. zt

- hipoteka umowna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchomosci przy ul. Rzgowskiej 30 w Lodzi do kwoty 35.000 tys.
z.

- hipoteka umowna na rzecz BZ WBK S.A. na nieruchomo$ci w Opojowicach do kwoty 8.000 tys. zt

22

monnar |[m



Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 za
okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

23. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Poza informacjami wskazanymi w niniejszym Sprawozdaniu oraz w Sprawozdaniu z Dziatalno$ci, Spotce Dominujace;
nie sq znane inne informacje mogace w istotny sposéb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Zarzad
Data Imig i Nazwisko Funkcja Podpis
26.08.2015 . Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu Il
Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
26.08.2015 . Mitosz Kolbuszewski Dyrektor Finansowy I
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
26.08.2015 . Jadwiga Lecka Gtowny Ksiegowy I
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RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU
DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczef MONNARI TRADE S.A.

Przeprowadziiimy przeghd zahczonego skroconegérdédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego SpotkMONNARI TRADE S.A.z siedzily w Lodzi przy ulicy Radwiskiej 6, na ktére
sktada s} sprawozdanie z sytuacji finansowej spozone na dzie 30 czerwca 2015 roku,
sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdaaiemian w kapitale wtasnym, sprawozdanie
Zz przeptywéw pierdznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czer@@h5 roku oraz
informacje dodatkowe, obejmyge informacje o przyjej polityce rachunkowdei i inne informacje
objasniajace.

Za zgodné¢ tego skréconegérodrocznego jednostkowego sprawozdania finansoweggmogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkésio34 ,Srodroczna sprawozdawcgo finansowa”
w ksztalcie zatwierdzonym przez @rituropejsk (,MSR 34”) i innymi obowjzujagcymi przepisami
odpowiedzialny jest Zagrl i Rada Nadzorcza Spoétki. Naszym zadaniem bylegpavadzenie
przeghdu tego sprawozdania.

Przeghd przeprowadzifimy stosownie do postanouiikrajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajoy Rad Biegtych Rewidentow. Standardy te nakladap nas obowizek
zaplanowania i przeprowadzenia prazegli w taki sposob, aby uzyskaimiarkowam pewndge,
iz jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawieodnigth nieprawidtowgi.

Przeghd przeprowadzifmy gtéwnie drog analizy danych sprawozdania finansowego, aaig!
w ksiggi rachunkowe, a tale wykorzystania informacji uzyskanych od kierowwiat oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i rachunka&&potki.

Zakres i metoda przeglu skroconegérodrocznego sprawozdania finansowego istotniairsie od
bada lezacych u podstaw opinii wytanej o zgodn&ci z wymagajcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowséci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jegtelrzsci i jasndgci,
dlatego nie meemy wydd takiej opinii 0 zadczonym sprawozdaniu.

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte

Na podstawie przeprowadzonego przdgl nie zidentyfikowakmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzt, ze skréconerddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zogialygotowane, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie =z wymogariiedzynarodowego Standardu
Rachunkowéci 34 ,Srédroczna sprawozdawco finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez
Unie Europejsk.

Q:/U S\couXoora

Emilia Ostrowska
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzagy przegid
nr ewidencyjny 12507

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczorodpowiedzialnécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdmansowych wpisanego na kspodmiotow uprawnionych
prowadzog przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Maria Rzepnikowska — Prezes Zgia Deloitte Polska Sp. z 0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ogmom odpowiedzialnécia Sp. k.

Warszawa, 26 sierpnia 2015 roku
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MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug
MSR 34 za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie
zaznaczono inaczej)
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MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug
MSR 34 za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie
zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW MONNARI TRADE S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 94 536 51345 76 212 41148
Koszt wiasny sprzedazy (42 261) (21793) (30 383) (15 118)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 52 275 29 552 45 829 26 030
Koszty sprzedazy (37 667) (19 090) (34 378) (17 827)
Koszty zarzadu (2986) (1450) (2 665) (1434)
Pozostate przychody operacyjne 2198 1863 1439 79
Pozostate koszty operacyjne (239) (190) (1102) (1021)
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 13 581 10 685 9124 5827
Przychody finansowe 2057 1403 1178 879
Koszty finansowe (99) 228 (0) 0
Zysk ze sprzedazy udziatow w jednostce

stowarzyszonej 10 10 - -
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - - 3141 1
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 549 12 326 13 443 6707
Podatek dochodowy (2.894) (2301) 1704 (190)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej 12 655 10 025 15147 6517

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
ZYSK (STRATA) NETTO 12 655 10 025 15 147 6517

Pozostate catkowite dochody netto

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat - - -

Skfadniki, ktére moga zostac przeniesione w
pdzniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat - - -

Pozostate catkowite dochody netto razem - - -

SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 12 655 10 025 15 147 6 517
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujace; 12 655 10 025 15147 6517
Udziatom niedajacym kontroli - .

Suma catkowitych dochodow przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujace; 12 655 10 025 15147 6 517
Udziatom niedajacym kontroli - -
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MONNARI TRADE S.A. Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug
MSR 34 za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie
zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW MONNARI TRADE S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015
(C.D.)

| péirocze Il Kwartat 2015 | pétrocze Il kwartat 2014
2015 2014
PLN’000 PLN’000 PLN’000
PLN’000 (dane (dane
nieprzegladane nieprzegladane
Zysk (strata) na akcje
(w gr na jedna akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 414 32,8 49,6 21,3
Rozwodniony 414 32,8 49,6 21,3
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykly 414 32,8 49,6 21,3
Rozwodniony 414 32,8 49,6 21,3
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MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug
MSR 34 za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie
zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ MONNARI TRADE S.A.
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2015

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 11796 12 163
Nieruchomosci inwestycyjne 14 963 4283
Pozostate aktywa niematerialne 336 390
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 645 640
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 39 326
Aktywa trwate razem 27779 17 802
Aktywa obrotowe
Zapasy 30112 28 943
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 46 022 9893
Pozostate aktywa finansowe 28 980 47 442
Biezace aktywa podatkowe - -
Pozostate aktywa 218 182
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43998 33110
149 330 119 569

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Aktywa obrotowe razem 149 330 119 569

Aktywa razem 177 110 137 371
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MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug
MSR 34 za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie
zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ MONNARI TRADE S.A.
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 (C.D.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 3056 3056

Nadwyzka ze sprzedazy akcji 33672 33672

Pozostate kapitaty zapasowe 50 287 18 097

Kapitat rezerwowy 33 653 33 653

Zyski zatrzymane 12 655 32189
133 322 120 667

Kwoty ujete bezpo$rednio w kapitale, zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako

przeznaczone do zbycia

Razem kapitat wtasny 133 322 120 667

Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Rezerwa na podatek odroczony - -

Rezerwy dtugoterminowe - -

Pozostate zobowigzania - -

Zobowiazania diugoterminowe razem - -

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 289 8315

Biezace zobowigzania podatkowe 837 1036

Rezerwy krétkoterminowe 964 922

Przychody przysztych okreséw - -

Pozostate zobowigzania 31697 6431

43 787 16 703

Zobowigzania zwigzane bezpo$rednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako

przeznaczone do zbycia

Zobowigzania krétkoterminowe razem 43 787 16 703

Zobowigzania razem 43 787 16 703

Pasywa razem 177 110 137 371

6
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MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wediug MSR 34 za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 1. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM MONNARI TRADE S.A. ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015

Stan na 1 stycznia 2014 roku 3056 - 33672 1081 33 653 17 017 88 478
Zysk netto za okres - - - - - 15 147 15147
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - - - - -

Suma catkowitych dochodow - - - - - 15 147 15 147

Podziat wyniku finansowego - - - 17 017 - -17 017
Utworzenie kapitatu rezerwowego - - - - - -

Umorzenie akcji wtasnych - - - - - -

Stan na 30 czerwca 2014 roku 3056 - 33 672 18 097 33 653 15 147 103 625
Stan na 1 stycznia 2015 roku 3056 - 33672 18 097 33653 32189 120 667
Zysk netto za okres - - - - - 12 655 12 655

Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) - - - - - -

Suma catkowitych dochodéw - - - - - 12 655 12 655

Podziat wyniku finansowego - - - 32189 - -32189

Stan na 30 czerwca 2015 roku 3 056 - 33 672 50 287 33 653 34 819 133 322
7
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH MONNARI TRADE S.A. ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA 2015 DO 30 CZERWCA 2015

Przeplywy pieniezne z dziafalno$ci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy

Korekty:

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku
Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow

Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan

Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatno$ci z tytutu nabycia aktywow finansowych

Wplywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych

Pozyczki wyptacone spétkom zaleznym

Wptywy z tytutu sptat pozyczek przez spétki zalezne

Pozyczki wyptacone innym podmiotom

Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez inne podmioty

Ptatno$¢ z tytutu objecia obligacji

Wplywy z wykupu obligacji

Otrzymane odsetki

Ptatno$ci za rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych i
niematerialnych

Platno$ci za nieruchomosci inwestycyjne

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoscia
inwestycyjna

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Sptata kredytéw i pozyczek

Zaptacone odsetki

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej
Zwigkszenie netto Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego

Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkow pienigznych w walutach obcych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego

12 655 15147
2894 (1704)
1061 1068
80 (210)
(885) (797)
(14) (3 140)
15790 10 363
(36 129) (7722)
(1 169) (2743)
(36) (485)

27 251 (2116)

43 882
5749 (1821)

(2807) 21

2942 (1 800)
() -
20 1
(3723) (32 387)
5769 851
- (15 800)
15 800
(9 000)
9000
1501 67
(786) (382)
139 50
(10 690)
25 000
8 025 (22 600)
10 968 (24 401)
33110 27 601
(80) 210
43998 3411




MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 za okres
od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Wybrane dane objasniajace

1. Podstawowe informacje o MONNARI TRADE S.A.

Nazwa i siedziba
MONNARI TRADE S.A. z siedzibg w Lodzi 90-453, ul. Radwariska 6.

Adres do korespondencji:
93-172 L6dz, ul. Rzgowska 30.

Wskazanie wtasciwego Sadu
Sad Rejonowy dla todzi-Srddmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego numer
KRS 0000184276.

Czas trwania
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Okresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe

Jednostkowe sprawozdanie finansowe MONNARI TRADE S.A. zawiera dane za | pdtrocze 2015 tj. od 1 stycznia 2015 r.
do 30 czerwca 2015 r. oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2014 roku. Dodatkowo sprawozdanie z
catkowitych dochodéw prezentuje dane za Il kwartat 2015 r. 1. od 1 kwietnia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. oraz dane
pordwnywalne za analogiczny okres 2014 roku. W zakresie sprawozdania z sytuacji finansowej prezentuje dane wg
stanu na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej MONNARI TRADE S.A.
Na dzier 30 czerwca 2015 roku w sktad organéw Spdtki wehodzity nastepujace osoby:

Zarzad MONNARI TRADE S.A.:
| Mirostaw Misztal | Prezes Zarzadu |

W okresie | potrocza 2015 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu MONNARI TRADE S.A.
nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza MONNARI TRADE S.A.:

Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Pierzynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Augustyniak — Kala Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Majka Czlonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Wojnicki Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Zatorski Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie | potrocza 2015 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej MONNARI
TRADE S.A. nie ulegt zmianie.

Notowania na gietdach

Spdtka MONNARI TRADE S.A. notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod skrocong
nazwg MONNARI i oznaczeniem ,MON".
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MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 za okres

od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Opis MONNARI TRADE S.A.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku MONNARI TRADE S.A. sprawowato kontrole nad nastepujacymi spotkami:

Data
Lp. | Nazwa spotki Adres KRS rejestracji
w KRS

1 COMMON PARTNER Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452363 | 2013-02-28
2 COMMON SALE Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452262 | 2013-02-22
3 COMMON SERVICE Sp. z 0.0. UL. Radwarniska 6, 90-453 £6dz 0000451976 | 2013-02-27
4 COMMON SUPPLY Sp. z 0.0. UL. Radwarniska 6, 90-453 £6dz 0000453896 | 2013-03-13
5 COMMON TRADE Sp.z0.0. UL. Radwarniska 6, 90-453 £6dz 0000451657 | 2013-02-27
6 FASHION LINE Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dz 0000427491 | 2012-07-20
7 FASHION NEW LOOK Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dz 0000452231 | 2013-02-25
8 FASHION PARTNER Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452188 | 2013-02-22
9 FASHION PRIZE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452242 | 2013-02-25
10 | FASHION SALE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000429338 | 2012-08-10
11 | FASHION SYSTEM Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452184 | 2013-02-22
12 | FASHION TASTE Sp.zo.0. UL. Radwarniska 6, 90-453 £6dz 0000429162 | 2012-08-10
13 | FASHION TREND Sp. z 0. 0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000428454 | 2012-07-31
14 | FASHION WORK Sp.z 0.0. UL. Radwaniska 6, 90-453 £odz 0000452259 | 2013-02-26
15 | LEADING LINE Sp. z 0. 0. UL. Radwariska 6, 90-453 £odz 0000427444 | 2012-07-20
16| MONNARI TRADE ADVANTAGE Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dz 0000402262 | 2011-11-22
17 | MONNARI TRADE ASSETS Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000402272 | 2011-11-22
18 | MONNARI TRADE BENEFIT Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000402274 | 2011-11-22
19 | MONNARI TRADE BUSINESS Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000415112 | 2012-03-21
20 | MONNARI TRADE CAPITAL Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000414964 | 2012-03-20
21 | MONNARI TRADE CENTRE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000402407 | 2011-11-18
22 | MONNARI TRADE CHALLENGE Sp. z 0.0. UL. Radwarniska 6, 90-453 £odz 0000402418 | 2011-11-18
23 | MONNARI TRADE COMMON Sp. z 0.0. UL. Radwarniska 6, 90-453 £odz 0000427383 | 2012-07-20
24 | MONNARI TRADE COMPANY Sp. z 0.0. UL. Radwarniska 6, 90-453 £odz 0000427629 | 2012-07-23
25 | MONNARI TRADE CONTRACT Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £odz 0000429740 | 2012-08-13
26 | MONNARI TRADE COOPERATIVE Sp. z0.0. | UL. Radwanska 6, 90-453 Ldz 0000427479 | 2012-07-19
27 | MONNARI TRADE CREW Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000414713 | 2012-03-16
28 | MONNARI TRADE CUSTOM Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000427354 | 2012-07-18
29 | MONNARI TRADE DEVELOPMENT Sp.z 0.0. | UL. Radwanska 6, 90-453 Ldz 0000415143 | 2012-03-20
30 | MONNARI TRADE ESTATE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000402397 | 2011-11-18
31 | MONNARI TRADE FAVOUR Sp. z 0.0. UL. Radwarniska 6, 90-453 £6dz 0000402289 | 2011-11-21
32 | MONNARI TRADE INTEREST Sp. z 0.0. UL. Radwarniska 6, 90-453 £6dz 0000414608 | 2012-03-16
33 | MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. zo.0. UL. Radwarniska 6, 90-453 £6dz 0000391687 | 2011-07-19
34 | MONNARI TRADE LOOK Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dz 0000452607 | 2013-02-26
35 | MONNARI TRADE MARKET Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dz 0000414943 | 2012-03-23
36 | MONNARI TRADE MEMBER Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000402291 | 2011-11-21
37 | MONNARI TRADE MODE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452615 | 2013-02-26
38 | MONNARI TRADE ORDER Sp.z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000415003 | 2012-03-21
39 | MONNARI TRADE OWNERSHIP Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000402292 | 2011-11-21
40 | MONNARI TRADE PARTNER Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000402247 | 2011-11-18
41 | MONNARI TRADE PRACTICE Sp. z 0.0. UL. Radwarniska 6, 90-453 £6dz 0000452254 | 2013-02-22
42 | MONNARI TRADE PRIZE Sp.zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £odz 0000452249 | 2013-02-26
43 | MONNARI TRADE PRODUCTS Sp. z 0.0. UL. Radwaniska 6, 90-453 £6dz 0000402379 | 2011-11-18
44 | MONNARI TRADE PROFIT Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000414657 | 2012-03-19
45 | MONNARI TRADE PROSPERITY Sp. zo.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000402363 | 2011-11-18
46 | MONNARI TRADE QUALITY Sp. z o.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000454346 | 2013-03-12
47 | MONNARI TRADE SERVICE Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000454365 | 2013-03-13
43 | MONNARI TRADE SHOPPING Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000402400 | 2011-11-18
49 | MONNARI TRADE Sp. z 0.0. UL. Radwarnska 6, 90-453 £6dz 0000391682 | 2011-07-18
50 | MONNARI TRADE STYLE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000454356 | 2013-03-14
51 | MONNARI TRADE SUPPLY Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000414774 | 2012-03-19
52 | MONNARI TRADE TEAM Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000402249 | 2011-11-18
53 | MONNARI TRADE TRANSACTION Sp. z0.0. | UL. Radwanska 6, 90-453 Ldz 0000414611 | 2012-03-19
54 | MONNARI TRADE TREASURE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000402250 | 2011-11-18
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55 | MONNARI TRADE VOGUE Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dz 0000452412 | 2013-02-26
56 | MONNARI TRADE FASHION Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dz 0000455378 | 2013-03-20
57 | MONNARI TRADE SHAPE Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dz 0000456440 | 2013-03-28
58 | GENTLEWOMAN Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dz 0000481243 | 2013-10-17
59 | MADAM MODE Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dz 0000482453 | 2013-10-23
60 | ELEGANCE WOMAN Sp z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000481822 | 2013-10-21
61 | CHARM LADY Sp.zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000482019 | 2013-10-22
62 | FEMME COLLECTION Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000483576 | 2013-10-31
63 | GLAMOUR WOMAN Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000485158 | 2013-11-12
64 | MISS ELEGANCE Sp.zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000512384 | 2014-06-05
65 | SERVICE OFFICE Sp. z 0.0. Ul. Radwariska 6, 90-453 £.6dZ 0000509000 | 2014-06-16
66 | FASHION COLLECTION Sp.zo.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz 0000515523 | 2014-07-03
67 | MADAME PRESTIGE Sp. zo.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £6dz 0000515521 | 2014-07-03
68 | FASHION MARKET Sp.zo.0. UL. Radwariska 6, 90-453 £6dz 0000515404 | 2014-07-02
69 | MODE AGENT Sp. zo.0. UL. Radwanska6, 90-453 £ 6dz 0000515396 | 2014-07-02
70 | MODERN COMPANY Sp. z 0.0. UL. Radwarniska 6 90-453 £6dZ 0000521971 | 2014-09-03
71 | MODERN FRIEND Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000522611 | 2014-09-10
72 | MODERN LADY Sp.zo.o0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000523006 | 2014-09-11
73 | MODERN MODE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6,lok. 1 B £6dz | 0000528826 | 2014-10-27
74 | MODERN LINE Sp. z 0. 0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B t6dz | 0000529127 | 2014-10-28
75 | MODERN TEAM Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C to6dz | 0000528832 | 2014-10-28
76 | MODERN SALE Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, lok. 1B £édz | 0000529278 | 2014-10-30
77 | MODERN SYSTEM Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B+ddz | 0000529340 | 2014-10-30
78 | MODERN LOOK Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1B £6dz | 0000529290 | 2014-10-29
79 | MODERN SHOP Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1B £6dz | 0000529003 | 2014-10-28
80 | MODREN TREND Sp. zo. 0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C todz | 0000529801 | 2014-10-31
81 | Modern Work Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C £6dz | 0000531053 | 2014-11-13
82 | Modern Markets Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, lok. 1 B £6dz | 0000529322 | 2014-12-10
83 | Modern Dress Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, lok. 1B £6dz | 0000534526 | 2014-12-15
84 | Modern Woman Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C £6dz | 0000534657 | 2014-12-16
85 | Modern Frame Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B t6dz | 0000534637 | 2014-12-16
86 | Modern Shape Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, lok. 1 C todz | 0000534538 | 2014-12-16
87 | Modern Centre Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C £6dz | 0000535234 | 2014-12-16
88 | Modern Craft Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1B L6dz | 0000534506 | 2014-12-22
89 | Modern Level Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C £o6dz | 0000535899 | 2014-12-22
90 | Modern Fashioner Sp. z 0.0. UL. Radwariska 6, lok. 1 B £6dz | 0000536111 | 2014-12-22
91 | Modern Qutfit Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C £odz | 0000536310 | 2014-12-29
92 | FERMIUM Sp. z0.0. SKA. UL. Radwanska 6, £6dz 0000477497 | 2013-09-18
93 | FERMIUM Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1B £6dz | 0000488538 | 2013-11-29
94 | Modern Partner Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C £6dz | 0000535264 | 2015-01-15
95 | Madam Prime Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B t6dz | 0000565105 | 2015-06-29
96 | Madam Best Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1B t6dz | 0000565111 | 2015-06-29
97 | Madam Trendy Sp. z0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1B £édz | 0000565118 | 2015-06-30

Na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania sktad Grupy Kapitalowej MONNARI TRADE S.A. ulegt zmianie,
ponizsza tabela prezentuje nowo utworzone zarejestrowane spotki zalezne.

DATA
Lp. [ NAZWA FIRMY ADRES SPOLKI KRS REJESTRACJI
W KRS
98 | Madam Fashion Sp. z 0.0. ul. Radwanska 6, lok. 1 B £L6dz 0000566403 2015-07-10
99 [Madam Elite Sp.zo.o. ul. Radwanska 6, lok. 1 B £L6dz 0000566851 2015-07-10
100 | Madam Chic Sp. z o.0. ul. Radwanska 6, lok. 1 B £L6dz 0000566794 2015-07-09
101 | Madam Supreme Sp. z 0.0. ul. Radwanska 6, lok. 1 B £L6dz 0000567126 2015-07-14
102 | Madam Perfect Sp. z 0.0. ul. Radwanska 6, lok. 1 B £L6dz 0000567404 2015-07-17
103 | Madam Fancy Sp. z 0.0. ul. Radwanska 6, lok. 1 B £Lodz 0000568466 2015-07-23
104 | Madam Tiptop Sp. z 0.0. ul. Radwanska 6, lok. 1 B £Lodz 0000568693 2015-07-24
105 | Madam Vogue Sp. z 0.0. ul. Radwanska 6, lok. 1 B £Lodz 0000569073 2015-07-28
106 | Madam Rich Sp. z 0.0. ul. Radwanska 6, 90-453 £6dZ 0000569076 | 2015-07-28

11

monnar |[m
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MONNARI TRADE S.A. traktuje spdtki zalezne jako inwestycje diugoterminowa. Nie wystepuje kapitat udziatowcdw nie
sprawujacych kontroli.
MONNARI TRADE S.A. posiada w kazdej z wyzej wymienionych spdtek 100 % kapitatu zaktadowego, ktory wynosi
S tys. zt, za wyjatkiem:

- FERMIUM Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., gdzie kapitat zaktadowy wynosit na 30.06.2015 .
50.000 zt, a od dnia 20.07.2015 r. - po podwyzszeniu kapitatu zarejestrowanym przez Sad Rejonowy dla Lodzi-
Srodmiescia XX Wydziat KRS - wynosi 139 247 000 zt;

SERVICE OFFICE Spdtka Sp. z 0.0. - gdzie na 30.06.2015 r. kapitat zaktadowy wynosit 5.000 zt, a od dnia
24.08.2015 r. - po podwyzszeniu kapitatu zarejestrowanym przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia XX
Wydziat KRS - wynosi 139 247 000 zt; MONNARI TRADE S.A. posiada 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw, przy czym od dnia rejestracji podwyzszenia kapitatu posiada bezposrednio 0,01 % gtosow a
pozostate 99,99% - za posrednictwem FERMIUM Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
Wszystkie  spétki, oprocz  wskazanych  ponizej, byly zakladane przez MONNARI TRADE SA,
w zwigzku z czym nie wystepuje wiec wartos¢ firmy zwigzana z objeciem kontroli:
W dniu 5 grudnia 2014 roku spotka MONNARI TRADE S.A. nabyta dwie spotki - Fermium Sp. z 0.0. oraz
Fermium Sp. z 0.0. SKA, przy przejeciu tych spétek rozpoznano warto$é firmy wynoszaca 129 tys. zt.

Przedmiot dziatalnosci
Przedmiotem podstawowej dziatainosci Spdtki Dominujacej MONNARI TRADE S.A. wedtug Polskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci jest sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.Z), obecnie pod
marka MONNARI na terenie Polski.
Spdtka Dominujgca realizuje sprzedaz poprzez nastepujace kanaty dystrybucii:

o salony firmowe zlokalizowane w centrach handlowych i galeriach oraz jeden przy ulicy handlowej w centrum

Warszawy,
e sklep internetowy i inne platformy internetowe,
e oraz przez sprzedaz zewnetrzng/ hurtowa.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci powyzej opisanych spdtek zaleznych jest $wiadczenie ustug na rzecz
MONNARI TRADE S.A. oraz wzajemnych ustug w Grupie, w zakresie:
e obslugi sprzedazy i dystrybucji odziezy,
projektowania, nadzoru nad zakupami i produkcja,
ustug magazynowych i logistycznych,
zarzadzania zasobami ludzkimi, kompleksowej obstugi kadrowo-ptacowe;,
ustug administracyjnych i informatycznych,
obstugi finansowo-ksiegowej,
wynajmu powierzchni handlowych na terenie Polski, w ktérych zlokalizowane sg salony z markg MONNARI,
zarzadzania nieruchomosciami
zarzadzanie znakami towarowymi Grupy Kapitatowej.

Spdtka Dominujgca koncentruje sie na sprzedazy towaréw sygnowanych marka MONNARI, a takze na dziataniach
zarzadczych w Grupie Kapitatowej, poza tym wzmacnia wypracowany wizerunek marki poprzez réznego rodzaju
dziatania marketingowe.

Utworzenie wyzej wymienionych spotek miato na celu wydzielenie ze Spétki Dominujgcej obszardw, ktére
zreorganizowano tak, aby odpowiadaty aktualnym wymaganiom rynkowym. Powyzsza struktura organizacyjna podnosi
efektywno$¢ dziatania Spotki.

Spotka Dominujaca posiada takze 1 udziat Faktory Sp. z 0.0., ktdry stanowi 0,06% w ogdlnej liczbie udziatéw oraz
0,06 % w ogdlnej liczbie gtosdéw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Spotka ta nie podlega konsolidacji.

2, Zmiany w danym roku obrotowym zasad ustalania warto$ci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego.

Niniejsze sprawozdanie prezentuje jednostkowe dane finansowe MONNARI TRADE S.A.

W | pétroczu 2015 roku nie wystapity zmiany zasad ustalania wartoci aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego w odniesieniu do zasad obowigzujacych w roku 2014.
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3. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, w szczegélnos$ci informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci, oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o
korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego,
dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki MONNARI TRADE S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 ,Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa”
(,MSR 34") i zatwierdzone przez Zarzad Spétki do publikacji w dniu 26 sierpnia 2015 roku.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg
zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2014 r., za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowo$ci stosowanych od dnia 1 stycznia 2015 r. Niniejsze
$rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy petych
sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 r., ktére zostato opublikowane w dniu 10 kwietnia 2015 roku.

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po
raz pierwszy w roku 2015;

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014
roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujaca w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci jednostki.

Sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w ziotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane
inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogdtem, a sumg ich skiadnikéw,
wynikajg z zaokraglen.

Informacje finansowe sporzadzono stosujac jednolite zasady rachunkowo$ci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz
innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okoliczno$ciach. Sprawozdania finansowe okreséw poréwnywalnych nie
podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych. Nie wystgpita konieczno$¢ wprowadzania
korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowo$ci lub korekt btedéw podstawowych.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe MONNARI TRADE S.A. zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej jednostki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tzn. przez okres co najmniej
1 roku od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Zarzad MONNARI TRADE S.A. potwierdza, iz ninigjsze sprawozdanie finansowe w sposéb rzetelny przedstawia
sytuacje finansowa, wyniki oraz przeptywy $rodkéw pienigznych.

Sezonowos¢

Przychody ze sprzedazy Spétki wykazujg cykliczng zmienno$¢ w ciggu roku. Jest to zwigzane przede wszystkim z
sezonowo$cig branzy odziezowej, zaleznej od trendéw mody i zmieniajacych sie warunkéw pogodowych. Nasilenie
popytu i sprzedazy nastepuje zwykle na poczatku zmieniajacych sie por roku, co zbiega sie z wprowadzaniem nowych
kolekcji. Cykl projektowania, produkciji i sprzedazy skupia sie obecnie na czterech sezonach: wiosna, lato, jesien, zima.
Czynnikiem wptywajacym na wzrost sprzedazy sq okresowe wyprzedaze, co zauwazalne jest w poziomie generowanych
przychodéw w miesigcach na przetomie sezondw. Na wyniki sprzedazy w poszczegolnych miesigcach ma tez wptyw
réznorodnos¢ kolekcji (liczba modeli i ich wersji np. kolorystycznych) oraz ceny poszczegdlnych asortymentéw.

Sezon jesienno-zimowy cechuje wieksza sprzedaz odziezy wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie drozszej od okryé
wiosenno-letnich. Stad warto$¢ sprzedazy w sezonie jesienno-zimowym jest zwykle wyzsza, niz w sezonie wiosenno-

letnim.
IMONNan | m
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Segmenty

MONNARI TRADE S.A. prowadzi jeden rodzaj dziatalnosci (jeden segment branzowy), ktory uznano za podstawowy —
sprzedaz odziezy i akcesoriow odziezowych. Grupa dziata w ramach jednego segmentu geograficznego, ktorym jest
terytorium Polski. Kluczowe decyzje zarzadcze podejmowane sg w oparciu o analizy wynikébw w szczeg6towych
przekrojach asortymentowych oraz placéwek handlowych, ktdre nie spetniajg definicji segmentéw operacyjnych.

Kursy walut

Wybrane dane finansowe (réwniez przeliczone na EUR) prezentowane sg w wybranych danych tabelarycznych

sprawozdania za | ptrocze 2015 roku.

Kursy EUR stuzace do przeliczenia pozycji sprawozdania finansowego wynosza;

- dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych - kurs $redni obliczony jako $rednia
arytmetyczna kursow obowiazujgcych na koniec kazdego miesigca w danym okresie, ustalany przez NBP dla |
pbirocza 2015 r. — 4,1341 PLN ; dla | pétrocza 2014 r—4,1784 PLN;

- dla pozycji bilansu - kurs ustalony przez NBP obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego wg
stanu na dzien 30.06.2015 r. — 4,1944 PLN; wg stanu na dzien 30.06.2014 r. — 4,1609 PLN;

Zysk i warto$c ksiegowa na akcje

Zysk na jedna akcje zwykig obliczono, jako iloraz zysku netto danego okresu przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy
i Sredniowazonej liczby akcji zwyktych w ciggu okresu.

Zysk przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jest rowny zyskowi netto.

Spotka nie emitowata akcji uprzywilejowanych pod wzgledem dywidendy, w zwigzku z tym wszystkie akcje, w tym
uprzywilejowane co do gtoséw, sg traktowane jako akcje zwykte na potrzeby wyliczenia wskaznika zysku na jedng akcje.
Rozwodniony zysk na akcje jest rowny podstawowemu zyskowi na akcje zaréwno za | pdtrocze 2015 jak i za | pdirocze
2014 — nie wystapity zadne czynniki wptywajace na rozwodnienie zysku.

Warto$¢ ksiegowa na akcje wyznaczana jest poprzez podzielenie wartosci ksiegowej (wartosci kapitatu wtasnego) na
koniec okresu przez liczbe akcji na koniec okresu sprawozdawczego zarejestrowanych (rejestracja w KRS).

4, Przychody
| pétrocze Il Kwartat | pétrocze Il kwartat
2015 2015 2014 2014
PLN’ 000 PLN’ 000
Przychody ze sprzedazy towarow 93 654 50923 75185 40 870
Przychody ze $wiadczenia ustug 473 253 976 250
Przychody ze sprzedazy materiatow 409 169 52 28
94 536 51 345 76 212 41148
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5. Pozostate przychody i koszty operacyjne

5.1 Pozostate przychody operacyjne

| péirocze 2015 Il Kwartat 2015 | péirocze 2014 Il kwartat 2014
PLN’000 PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 4 4 -
4 - 4 -
Rozwigzane odpisy aktualizujace:
Naleznosci handlowe i pozostate 1773 1773 51 -
Zapasy 245 - 294 16
2019 1773 345 16
Pozostate przychody operacyjne:
Nadwyzki inwentaryzacyjne 13 13 6 5
Uzyskane odszkodowania 56 7 927 6
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 106 65 161 53
2198 - 1863 1439 79
5.2 Pozostate koszty operacyjne
| pétrocze 2015 Il Kwartat 2015 | péirocze 2014 Il kwartat 2014
Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego - 1
- 1
Utworzone odpisy aktualizujace:
Naleznos$ci handlowe i pozostate 15 6 363 318
Zapasy 55 55 203 203
70 61 566 521
Pozostate koszty operacyjne:
Darowizny 3 - - -
Niedobory inwentaryzacyjne 73 71 71 68
Koszty likwidacji majatku trwatego - - - -
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 94 58 464 433
239 190 1102 1021
5.3 Pozostate zyski (starty) z inwestycji
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci - 3141 1
Strata ze sprzedazy nieruchomosci - - -
- 3141 1
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6. Przychody i koszty finansowe

6.1 Przychody finansowe

| péirocze 2015 I ngaa; | pélrocze 2014 Il kwartat 2014
PLN’000 PLN’000
Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 190 83 150 36
Inwestycje dostepne do sprzedazy
Pozostate pozyczki i naleznosci 885 339 797 749
Inwestycje utrzymywane do wymagalnoci
Aktywa finansowe, ktdre utracity warto$¢ 982 982 1 -
2057 1403 948 786
Pozostate przychody finansowe
Wynik netto z tytutu réznic kursowych - - 230 93
Razem 2057 1403 1178 879
6.2 Koszty finansowe
|pélrocze 2015 | K“’;‘&a; |psirocze 2014 Il kwartat 2014
PLN’000 PLN’000
Wynik netto na réznicach kursowych 99 (228)
99 (228)
1. Informacje o odpisach aktualizujagcych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania,

odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwréceniu takich odpisow

Stan oraz zmiany odpiséw aktualizujgcych aktywa za | pdtrocze 2015 r. Spotki MONNARI TRADE S.A. prezentuje
ponizsza tabela:

Tytut odpisu aktualizujacego Stan na Utworzenie Odwrocenie / Stan na
yurtodp Jaceg 31.12.2014 wykorzystanie  30.06.2015
Odpis aktualizujacy wartos¢ Srodkow trwatych (w tym przeznaczonych
do zbycia), WNIP i inwestycji w nieruchomosci 2694 - 1011 1683
Odpis aktualizujacy wartos¢ krétkoterminowych aktywow finansowych 9232 - - 9232
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow 1255 27 309 973
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 5 881 15 1608 4 287

Wykorzystanie odpiséw na nieruchomos¢ zwigzane jest z wydaniem nieruchomos$ci przy ul. Folwarcznej w todzi w
zwigzku ze sptatg na rzecz Monnari Trade S.A. wierzytelnosci, ktorej zabezpieczenie ta nieruchomo$¢ stanowita (patrz
Nota 12). Jednocze$nie rozwigzano odpisy aktualizujgce warto$¢ tej wierzytelnosci.
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Stan oraz zmiany odpiséw aktualizujgcych aktywa za | potrocze 2014 r. Spotki MONNARI TRADE S.A. prezentuje
ponizsza tabela:

Tytut odpisu aktualizujacego Stan na Utworzenie Odwrocenie / Stan na

31.12.2013 wykorzystanie  30.06.2014

Odpis aktualizujacy warto$¢ srodkéw trwatych (w tym przeznaczonych

do zbycia), WNIP i inwestycji w nieruchomosci 5374 - 5374

Odpis aktualizujacy finansowy majatek trwaty 5619 5619

Qdpis aktualizujacy wartos¢ krotkoterminowych aktywow finansowych 9232 - - 9232

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow 2208 203 561 1849

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 5616 1026 6 643

8. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw.

Stan oraz zmiany rezerw za | kwartat 2015 r. Spétki MONNARI TRADE S.A. prezentuje ponizsza tabela:

Tvtut rezerw Stan na Utworzenie Odwrécenie / Stan na
y y 31.12.2014 wykorzystanie  30.06.2015
Rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy 858 43 - 901
Rezerwa na koszty zwrotdw reklamacyjnych 63 - - 63

Dane za | pdirocze 2014 r.:

Tvtut reze Stan na Utworzenie Odwrécenie / Stan na
y wy 31.12.2013 wykorzystanie 30.06.2014
Rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy 583 348 - 930
9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Pozycje, na ktdre utworzono rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz wptyw na wynik netto za 1 pétrocze
2015 r. prezentuje ponizsza tabela:

Stan na Stan na
30/06/2015 30/06/2015
PLN’000 PLN’000
Réznice przej$ciowe Podatek odroczony
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Ujemne réznice kursowe 44 8
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 113 21
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 973 185
Rezerwa na urlopy pracownicze i inne koszty 1526 290
Odpis aktualizujacy wartos¢ srodkéw trwatych, WNIP i inwestycji w
nieruchomosci 1683 320
Strata podatkowa z lat ubiegtych
4338 824
Aktywa z tytutu podatku odroczonego netto 824
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dodatnie réznice przejéciowe dotyczace majatku trwatego 2179 414
Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 425 81
Wycena instrumentéw finansowych 1527 290

4131 785
Aktywal(rezerwa) z tytutu podatku odroczonego netto 39
Aktywal(rezerwa) z tytutu podatku odroczonego netto — stan na poczatek okresu 326
Podatek odroczony rozpoznany w rachunku zyskéw -286
Podatek biezacy -2 608
Razem podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat za | pétrocze 2015 -2894

Pozycje, na ktore utworzono rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wg stanu na 30.06.2014 r.
oraz wptyw na wynik netto za | pdirocze 2014 r. prezentuje ponizsza tabela:

Stan na Stan na
30/06/2014 30/06/2014
PLN’000 PLN’000

Roznice przejsciowe  Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Ujemne réznice kursowe 35 7
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 1413 268
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 1849 351
Rezerwa na urlopy pracownicze i inne koszty 1518 288
Odpis aktualizujacy wartos¢ srodkéw trwatych, WNIP i inwestycji w 101
nieruchomosci 5374
Strata podatkowa z lat ubiegtych 1857 353
12 046 2289
Aktywa z tytutu podatku odroczonego netto 2289

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dodatnie réznice przejsciowe dotyczace majatku trwatego 2042 388
Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 79 15
Wycena instrumentéw finansowych 958 182
3078 585
Aktywal(rezerwa) z tytutu podatku odroczonego netto 1704
Aktywal(rezerwa) z tytutu podatku odroczonego netto — stan na poczatek okresu 0
Podatek odroczony rozpoznany w rachunku zyskéw 1704
Podatek biezacy 0
Razem podatek dochodowy w rachunku zyskoéw i strat za | péirocze 2014 1704
10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy aktywoéw trwatych

Warto$¢ pozycji Nieruchomosci inwestycyjne wzrosta w biezacym okresie z tytutu zakupu przez MONNARI TRADE S.A.
70 % udziatu w nieruchomo$ci pofozonej w todzi, przy ul Piotrkowskiej 293/305, za taczng cene 10,7 min zt
Nieruchomo$¢ gruntowa ma powierzchni¢ 10,5 ha i posiada zabudowania pofabryczne. Zarzad Spétki traktuje powyzszy
zakup jako nieruchomos¢ inwestycyjna, majac na uwadze atrakcyjne potozenie ww. nieruchomosci oraz potencjat do
zabudowy.
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11. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownywalnym nie miaty miejsca istotne transakcje zakupu rzeczowych
aktywow trwatych, ktdre prowadzityby do powstania istotnych zobowigzan spétek Spétki MONNARI TRADE S.A.

12. Inne istotnie transakcje w okresie

W dniu 16 kwietnia 2015 r. Faktory sp. z 0.0. dokonata sptaty na rzecz MONNARI TRADE S.A. pozyczki pienigznej w
kwocie 15,8 min zt wraz z odsetkami w wysokosci 1,3 min zt, zgodnie z warunkami umowy z dnia 17 kwietnia 2014 r.

W dniu 30 czerwca 2015 r. Spétka otrzymata kwote 2,7 min zt tytutem sptaty zadtuzenia p. Agaty Jézwiak. Uzyskana
kwota obejmowata nalezno$¢ gtéwng wraz z odsetkami. Po sptacie wierzytelnosci Spotka wydata dtuzniczce
nieruchomo$¢, potozong przy ul. Folwarcznej w todzi, ktdra byta wcze$niej przewtaszczona na rzecz Monnari Trade
S.A. jako zabezpieczenie dtugu. W wyniku sptaty Spétka rozpoznata w pozostatych przychodach operacyjnych kwote 1,8
min zt (nalezno$¢ gtéwna) a w przychodach finansowych 0,9 min zt (odsetki).

W dniu 30 czerwca 2015 r. MONNARI TRADE S.A. zawarta umowe objecia 139 197 000 akcji w Fermium Sp. z o.0.
S.K.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt. w zamian za wklad niepieniezny w postaci znakoéw towarowych ,MONNARI".
Wartos¢ rynkowa powyzszego aportu zostata ustalona w wysokosci 139,2 min zt na podstawie wyceny sporzgdzone;
przez niezaleznego rzeczoznawce. Znaki towarowe nie byly wcze$niej wyceniane ani ujmowane w sprawozdaniu Spotki.
W wyniku tej transakcji Spotka wykazuje na dzien bilansowy w pozostatych nalezno$ciach kwote 26 min zt, ktdra po
zarejestrowaniu podniesienia kapitalu w Fermium Sp. z 0.0. S.K.A. zostanie ujeta jako inwestycja w jednostki
podporzadkowane. Zarzad planuje, aby docelowo, w jednym podmiocie zaleznym znalazly sie wszystkie znaki towarowe
bedace wtasnoscia MONNARI TRADE S.A. m.in. PABIA oraz Hensel & Mortensen Exclusive Fashion, co zwigzane jest
z okre$lonym podziatem funkcji w poszczegdlnych spotkach zaleznych Grupy oraz prowadzeniem umow licencyjnych na
przedmiotowe znaki towarowe. W nocie 21 przedstawiono opis zdarzef po dniu bilansowym, ktére dotyczg tego
procesu.

13. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Grupy to kapitat zaktadowy jednostki dominujacej. Kapitat zaktadowy Spétki dzieli sie na 30 563 089
akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, ktére dajg 35 841 845 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5 % w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
Dominujacej - MONNARI TRADE S.A. na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz na dzien 26 sierpnia 2015 r. prezentuje
ponizsza tabela.

. . Udziat w kapitale .
Akcjonariusz Liczba akcji zakladowym Emitenta | Liczba gloséw Udzial w _glosacl: na WZ
[wszt] [%] Emitenta [%]
Mirostaw Misztal 7987 000 26,13 9187 000 24,73
Fair sp. z 0.0. 2533000 8,29 5066 000 14,13
Union Investment TFI S.A. 2348772 7,68 2348772 6,55

14. Kredyty bankowe

- Spiotka MONNARI TRADE S.A. w ramach wielocelowej linii kredytowej zleca bankowi PEKAO S.A. udzielanie
gwarancji dla podmiotdw zewnetrznych. Na dzien 30 CZERWCA 2015 r. wykorzystanie linii na gwarancje wynosito
3.715 tys. Z. (na 31.12.2014 r: 3.446 tys. zt). Ponadto, w ramach linii udzielane sg na zlecenie MONNARI TRADE S.A.
akredytywy importowe ma rzecz dostawcow Spotki. Na dzien 30 CZERWCA 2015 r. wykorzystanie linii na akredytywy
wynosito ok. 256 tys. zt. (na 31.12.2014 r: 5.250 tys. z4)

Na dzien bilansowy linia kredytowa nie byta wykorzystywana w zakresie kredytu w rachunku biezacym. W dniu 29
grudnia 2014 roku zostat podpisany Aneks do ww. umowy kredytowej (rb. 40/2014), w ktorym podwyzszono catkowity
limit linii do kwoty 25 000 tys. zt. Czas udostepnienia limitu zostat wydtuzony do dnia 30.09.2016 r.
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Linia wielocelowa zabezpieczona jest hipotekg umowng do kwoty 35.000 tys. zt na nieruchomosci przy ul. Rzgowskiej 30

w todzi, bedacej wiasnoscig spotki zaleznej Madam Mode Sp. z 0.0., cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;,
potwierdzonymi cesjami praw z tytutlu uméw najmu w tej nieruchomosci oraz wekslem ,in blanco”.

= W dniu 30 grudnia 2014 roku MONNARI TRADE S.A. podpisata umowe o linie wieloproduktowg
z Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z Umowa Bank udzielit Spétce globalnego limitu, do dnia
22.12.2016 r., w kwocie do 15 000 tys. zt, z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spotki, w formie:

1. kredytu w rachunku biezacym do kwoty 7 500 tys. zt;

2. linii na gwarancje bankowe do kwoty 5 000 tys. zt;

3. linii na akredytywy dokumentowe do kwoty 15 000 tys. zt.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu oraz kwot naleznych wobec Banku sa przede wszystkim hipoteka do kwoty
25 500 tys. zt na nieruchomosci nalezacej do "FAKTORY” Sp. z 0.0. (pomiot powigzany z Panem Mirostawem
Misztalem), potozonej w todzi, ul. Rzgowska 26/28, weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
Na dzien bilansowy Spétka wykorzystata ww. linii kredytowa w zakresie akredytyw w wysokosci ok 672 tys. zt (na
31.12.2014 r: 0 zt) oraz gwarancji w wysokosci ok 928 tys. zt (na 31.12.2014 r: 0 z).

- W dniu 10 grudnia 2014 roku MONNARI TRADE S.A. podpisata umowe o multilinie
z Bankiem BZ WBK S.A. z siedzibg w Warszawie. Zgodnie z Umowa Bank udzielit Spotce globalnego limitu, do dnia
10.12.2015 r., w kwocie 8 000 tys. zt, z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki, w formie:

1. linii na gwarancje bankowe do kwoty 2 000 tys. zt;

2. linii na akredytywy dokumentowe do kwoty 6 000 tys. zt.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu oraz kwot naleznych wobec Banku jest hipoteka do kwoty 8 000 tys. zt na
nieruchomos$ci Spdtki w Opojowicach wraz z cesjg polisy ubezpieczeniowe]j oraz zastaw rejestrowy na zapasach w
magazynach spdtki do kwoty 6 000 tys. zt wraz z cesjq polisy ubezpieczeniowe;.
Na dzien bilansowy linia byta wykorzystywana na akredytywy w wysokoSci ok. 2.198 tys. zt (na 31.12.2014 r.
1.050 tys. Z).

15. Podmioty powiazane

Spotka do podmiotow powigzanych zalicza:
- spotki zalezne, nad ktorymi sprawowana jest kontrola (Nota 1)
- kluczowy personel kierowniczy, w tym cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;
- pozostate podmioty powigzane, w tym podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczowego personelu sprawujg
kontrole lub na ktdre wywierajq znaczacy wptyw.

Transakcje ze spotkami zaleznymi

| pétrocze 2015 | péirocze 2014

000’PLN 000'PLN

Przychody ze sprzedazy ustug i materiatow (i) 75 35
Pozostate przychody operacyjne (i) 4 -
Przychody z odsetek (ii) 434 541
Koszt ustug i 22976 18722
30.06.2015 . 31.12.2014 .

000°’PLN 000'PLN

Naleznosci z tytutu dostaw 327 194
Naleznosci z tytutu pozyczek 28980 30 749
Zobowigzania z tytulu dostaw 4096 3537
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(i) Spdtka osiggata przychody z tytutu najmu powierzchni biurowej (siedziby) oraz sporadycznie sprzedazy
materiatow i srodkéw trwatych do spotek zaleznych
(i) Spdtka udziela do spdtek zaleznych pozyczek stuzacych przede wszystkim finansowaniu otwar¢ nowych

punktow handlowych. Wszystkie pozyczki sg ptatne na zadanie i nie sg zabezpieczone. Oprocentowanie
jest  ustalane  na  poziomie  rynkowym. W  wypadku  spéki  Madam  Mode
Sp. z 0.0. pozyczka zostata udzielona w zwiazku z zakupem przez tg spotke nieruchomo$ci przy ul
Rzgowskiej 30 w Lodzi.

(ii) Koszty zakupu ustug od spotek zaleznych dotyczg przede wszystkim ustug w zakresie obstugi sprzedazy i
dystrybucji odziezy, nadzoru nad zakupami i produkcjg oraz projektami dotyczacymi zarzadzania zasobami
ludzkimi. Ceny w transakcjach z podmiotami zaleznymi ustalane sg w oparciu o koszty dziatalnosci tych
spotek plus marza.

Ponadto w ramach przyznanych linii kredytowych Spétka zleca wystawienie gwarancji bankowych dobrego
wykonania umow najmu, ktorych strong sg spotki zalezne. Wartos¢ tych gwarancji na dzien bilansowy
wynosita 1.964 tys. zt (1.232 tys. zt na 31.12.2014r.).

Transakcje z kluczowym personelem Spotki

Wynagrodzenia, nagrody i korzysci dla

0séb zarzadzajacych Petniona funkcja | péirocze 2015 | | pdtrocze 2014

Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu 90 90

Cato$¢ wynagrodzenia wynika z petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki. Wysokos¢ wynagrodzenia ustalona zostata przez
Walne Zgromadzenie.

Wynagrodze,nla, nagroc_iy | korzysci dla Petniona funkcja | pétrocze 2015 | | pdtrocze 2014
os6b nadzorujacych
Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorcze; 7 7
Jacek Pierzynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 7 7
Anna Augustyniak — Kala Cztonek Rady Nadzorcze;j. 7 7
Adam Majka Cztonek Rady Nadzorczej 7 7
Zbigniew Wojnicki Cztonek Rady Nadzorczej 7 7
Ryszard Zatorski Cztonek Rady Nadzorczej 7 7
Razem 42 42

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Spotke MONNARI TRADE S.A. nie pobieraly wynagrodzenia w spotkach
powigzanych kapitatowo z tytutu petnienia funkcji w ich organach ani z innych tytutow.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, w ramach uméw o prace, dziatajgc samodzielnie lub poprzez kontrolowane i
wspdtkontrolowane podmioty Swiadczyli ustugi prawne i doradcze o tgcznej wartosci 271 tys. zt w | potowie 2015 r. (268
tys. zt w | potowie 2014 r.); stan zobowigzan z powyzszych tytutdow na 30.06.2015 r. wynosit 3 tys. zt (46 tys. zt na koniec
2014 r.).

Stan posiadania akcji MONNARI TRADE S.A. przez cztonkdw Zarzadu:

Imie i nazwisko Funkcja Stan na 30.06.2015r. Stan na d2|er’1 przekazania
raportu za | pétrocze 2015r.
Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu 7.987.000 szt. 7.987.000 szt.

Wedtug posiadanych przez Spétke informacji, zaden z Cztonkdw Rady Nadzorczej Spétki nie posiadat w omawianym
okresie i nie posiada akcji ani opcji na akcje MONNARI TRADE S.A.
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Pozostate podmioty powigzane

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi oraz nierozliczone nalezno$ci i zobowigzania podsumowuje
ponizsza tabela:

Warto$¢ przychodow i wplywow / Naleznos¢ / (zobowiazanie)
Rodzaj transakcji (kosztow i wydatkow)
| pétrocze 2015 | péitrocze 2014 30.06.2015 31.12.2014

Pozyczka pieniezna (i) 371 256 16 693
Koszty z tytutu najmu lokali i nieruchomosci -1183 -931 -7 -1
Zakup materiatow i towarow -73

Koszty ustug logistyczno-magazynowych -17 -72 -11

(i) Pozyczka udzielona spotce Faktory Sp. z 0.0. 17 kwietnia 2014 r. sptacona w dniu 16 kwietnia 2015 .

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach rynkowych. Kwoty nieuregulowanych
ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w $rodkach pienigznych. W okresie obrachunkowym nie ujeto
kosztéw z tytutu naleznosci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji ze stronami powigzanymi.

16. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korca okresu
sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym oraz do daty publikacji niniejszego Sprawozdania, nie miata miejsca sytuacja niesptacenia
kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki dokonana przez MONNARI
TRADE S.A.

17. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia.

W okresie sprawozdawczym. nie nastapity zmiany sposobu ustalania warto$ci godziwej posiadanych instrumentéw
finansowych.

18. Informacje dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym MONNARI TRADE S.A. nie dokonywata zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w
wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

19. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie | pdirocza 2015 r. MONNARI TRADE S.A. nie emitowata i nie dokonywata emisji, wykupu i splaty
nieudziatowych i kapitatowych papierow warto$ciowych.

20. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka nie wyptacata i nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

21. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujetych
w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynaé na przyszie wyniki finansowe emitenta.

- W dniu 20.07.2015 r. zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia podwyzszenie kapitatu
Fermium Sp. z 0.0. S.KA.

22
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MONNARI TRADE S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSR 34 za okres
od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

22, Informacje dotyczace zobowigzan warunkowych i pozabilansowych oraz aktywow warunkowych.

Gwarancje bankowe udzielone na zlecenie MONNARI TRADE S.A. i jej podmiotow zaleznych przez banki na rzecz
podmiotow trzecich jako zabezpieczenie wykonania uméw na dziert 30.06.2015r wynoszg 4.643 tys. zt. (3.446 tys. zt na
koniec 2014 r.). Umowy gwarancji bankowych sg udzielane w ramach limitu kredytowego przyznanego MONNARI
TRADE S.A.

Nastepujace nieruchomosci nalezace do spotki obcigzone sg hipoteka;

- hipoteka kaucyjna na rzecz PEKAO S.A. na nieruchomo$ci potozonej w Zywcu przy ulicy Le$nianka do kwoty
2.000 tys. zt
- hipoteka umowna na rzecz BZ WBK S.A. na nieruchomosci w Opojowicach do kwoty 8.000 tys. zt

23. Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Spotki MONNARI TRADE S.A.

Poza informacjami wskazanymi w niniejszym Sprawozdaniu oraz w Sprawozdaniu z Dziatalno$ci, Spétce Dominujace;
nie sq znane inne informacje mogace w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Spotki MONNARI TRADE S.A.

Zarzad

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

26.08.2015 . Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu I

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

26.08.2015r. Mitosz Kolbuszewski Dyrektor Finansowy I

Osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

26.08.2015r. Jadwiga Lecka Gtowny Ksiegowy I

23
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz Grupy
Kapitatowej
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.



MONNARI TRADE S.A. Sprawozdanie z Dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)
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MONNARI TRADE S.A. Sprawozdanie z Dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Ogolna charakterystyka Spotki Dominujacej - MONNARI TRADE S.A. oraz jej Grupy
Kapitatowej

Podstawowe dane dot. Jednostki Dominujacej:

Nazwa i forma prawna: ..........cccceeeviererennn, MONNARI TRADE Spoétka Akcyjna
Siedziba i adres: ..o, ul. £6dz, 90-453, ul. Radwanska 6, Polska
Adres do korespondenciji ............cccvveee.n. 93-172 L6dz, ul. Rzgowska 30, Polska
Numer telefonu: .........ccoocvvencvninsen, +48 (42) 685 85 01

NUmer faksu : ....cccocevvecereeccee e +48 (42) 942 00 85

Strona internetowa: .........cccoceevvviieccennnen, www.monnaritrade.com

Adres poczty elektronicznej:..........cccccveeenee. monnari@monnari.com.pl

KRS ..o 00000184276
REGON:.....c.ooiiiicieecee s 472333285

NIP e 725-17-84-741

Spotka Akcyjna MONNARI TRADE istnieje od 2000 r., ale historia marki MONNARI siega 1998 roku, kiedy
dziatalno$¢ byta prowadzona w formie spétki cywilnej pod nazwg ,MONNARI",

MONNARI TRADE S.A. od 2000 roku stata sie kontynuatorkg dziatan ,MONNARI” s.c., a od 1 stycznia 2001
roku przejeta catosc¢ jej dziatalno$ci. Firma skoncentrowata sie na stworzeniu wiasnych kompleksowych kolekcji,
skierowanych gtéwnie do kobiet powyzej 30 roku zycia, w atrakcyjnym segmencie odziezy markowe;.

W ciagu kilku lat Spétka zbudowata rozpoznawalng na rynku marke handlowa, bedacg synonimem najwyzszej
jakosci, eleganciji i stylu. Spotka rozwijata sie dynamicznie do konca 2008 r. W kolejnych latach Spotka byta
zmuszona przeprowadzi¢ restrukturyzacie w formie postepowania upadiosciowego, ktére zakonczylo sie
petnym powodzeniem.

Spdtka obecnie prowadzi normalng dziatalno$¢ gospodarczg jednak w mniejszej skali dziatania niz przed
kryzysem. Dziatania restrukturyzacyjne przyniosty pozytywne efekty i sq widoczne na poziomie wszystkich
wskaznikow finansowych.

Gtéwnym obszarem dziatalnosci gospodarczej MONNARI TRADE S.A. jest tworzenie szerokiej i zréznicowane;
oferty asortymentowej odziezy damskiej, obejmujacej modne, o dobrej jakosci ubrania wraz dodatkami, a
nastepnie jej sprzedaz poprzez sie¢ wiasnych sklepdw firmowych.

MONNARI TRADE S.A. jest podmiotem wysoko wyspecjalizowanym, ktéry posiada do$wiadczong grupe
projektantdw przygotowujacych nowe kolekcje ubran zgodne z najnowszymi trendami mody.

Najwiekszym atutem Emitenta jest dobrze rozpoznawalna na rynku marka handlowa:

monnari.

Obecnie sprzedaz odziezy damskiej prowadzona jest przez Emitenta tylko pod tq marka.

Kanaly dystrybucji:

e salony firmowe w liczbie 134 (wg stanu na 30.06.2015 r., wraz ze sklepem internetowym)
Zlokalizowane w centrach handlowych i galeriach oraz jeden przy ulicy handlowej, w centrum
Warszawy,

e sklep internetowy i inne platformy internetowe,

e oraz sprzedaz zewnetrzna (najem, hurt).

Zgodnie z przyjeta przez Zarzad strategig rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, najwazniejszym kanatem
dystrybucji sg sklepy detaliczne.
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MONNARI TRADE S.A. Sprawozdanie z Dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej -
MONNARI TRADE S.A.
Na dzien 30 czerwca 2015 roku w sktad organéw Spotki wehodzity nastepujace osoby:

Zarzad MONNARI TRADE S.A.

| Mirostaw Misztal | Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza MONNARI TRADE S.A.

1. | Jerzy Leszczynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. | Jacek Pierzynski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. | Anna Augustyniak — Kala | Cztonek Rady Nadzorczej

4. | Adam Majka Czionek Rady Nadzorczej

5. | Zbigniew Wojnicki Czlonek Rady Nadzorczej

6. | Ryszard Zatorski Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie | pdlrocza 2015 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania sktad Zarzadu i Rady
Nadzorczej MONNARI TRADE S.A. nie ulegt zmianie.

Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A.
Grupa Kapitatowa jest budowana od 2011 r., a jej celem jest wsparcie w poszczegoinych obszarach
podstawowej dziatalnosci Spétki Dominujace; fj.:
e obstugi sprzedazy i dystrybucji odziezy,
projektowania oraz nadzoru nad zakupami i produkcia,
ustug magazynowych i logistycznych,
zarzadzania zasobami ludzkimi w tym kompleksowej obstugi kadrowo-ptacowe;j,
ustug administracyjnych i informatycznych,
obstugi finansowo-ksiegowe;j,
wynajmu powierzchni handlowych na terenie Polski, w ktorych zlokalizowane sg salony z marka
MONNARI,
e zarzadzanie znakami towarowymi Grupy Kapitatowe;.

Ponadto, w zwigzku z faktem posiadania przez spotke zalezng Madame Mode Sp. z o.0. (rb. 3/2014 z dn.
31.03.2014 r.) nieruchomosci wraz z budynkiem biurowym w centrum todzi, spotka ta prowadzi dziatalno$¢
zwigzang ze Swiadczeniem ustug wynajmu powierzchni biurowych i miejsc parkingowych réwniez na rzecz
podmiotow spoza Grupy Kapitatowe;.

W dniu 29 lipca b.r. do spdtki zaleznej Service Office Sp. z 0. 0., w zwigzku z podwyzszeniem jej kapitatu
zaktadowego, zostat wniesiony aport obejmujacy znaki towarowe zwigzane z ,MONNARI" (rb. 35/2015).
Spdtka Dominujgca planuje, aby docelowo, w jednym podmiocie zaleznym znalazly sie wszystkie znaki
towarowe posiadane przez Grupe Kapitatowg MONNARI TRADE S.A. m.in. PABIA oraz Hensel & Mortensen
Exclusive Fashion, co zwigzane jest z okreslonym podziatem funkcji w poszczegdinych spétkach zaleznych
Grupy oraz prowadzeniem umow licencyjnych na przedmiotowe znaki towarowe.

Spotka Dominujgca koncentruje sie na sprzedazy towardw sygnowanych markg MONNARI, a takze na
dziataniach zarzadczych w Grupie Kapitatowej, poza tym wzmacnia wypracowany wizerunek marki poprzez
rdznego rodzaju dziatania marketingowe.

Szczegbtowy wykaz spdtek z Grupy Kapitatowej jest zawarty w pkt. 5 niniejszego Sprawozdania.
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MONNARI TRADE S.A. Sprawozdanie z Dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

1. Zasady sporzadzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej MONNARI TRADE S.A. i $rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego MONNARI TRADE S.A. za | p6trocze 2015 r.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywdw, ustalenia
przychoddw, kosztow i wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych
poréwnywalnych zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;
MONNARI TRADE S.A. za rok 2014 oraz w sprawozdaniu finansowym MONNARI TRADE S.A. za rok 2014,
opublikowanych w dniu 10 kwietnia 2015 r., z uwzglednieniem zmian opisanych w punkcie 2. i 3. Not
Objasniajacych do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze
2015,

2. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w $rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE
S.A. i Srédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowego MONNARI TRADE S.A.,
w szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na dziatalno$¢ Emitenta i jego Grupy na osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty
w okresie | pétrocza 2015 roku.

Ocena sytuacji na rynku odziezy i obuwia w Polsce.
Grupa Kapitatowa MONNARI dziata na perspektywicznym rynku, ktéry pozostaje caty czas w fazie rozwoju.
Wedtug szacunkéw warto$¢ rynku odziezy i obuwia w 2014 r. osiggneta 30,6 mid. zt, co oznacza wzrost 0 5,6%
w relacji do 2013 r. Biezacy rok ma by¢ jeszcze lepszy dla branzy, bo prognozy méwig o wzroscie o 6%".
Trwajgca od dluzszego czasu poprawa wskaznikow makroekonomicznych wplywa na dobre nastroje
konsumenckie i wieksza che¢ dokonywania zakupdw dobr nienalezacych do pierwszej potrzeby. W | pétroczu
2015 r. w polskiej gospodarce utrzymywaly sie tendencje wzrostowe, wedtug wstepnych danych GUS w |
kwartale produkt krajowy brutto w Polsce wynidst ok. 3,6 %, za$ w Il kwartale 3,3%. Wzrost gospodarczy
pozytywnie wptynat na sprzedaz detaliczng w okresie od stycznia do czerwca b.r. (wzrost o ponad 4 % w |
kwartale oraz wzrost 0 3,5 % w Il kwartale). Szczegdlnie dobre nastroje konsumenckie daty sie odczu¢ w
handlu odziezg i obuwiem, gdzie wzrosty w relacji do roku ubiegtego bylty na poziomie 12 % -13 %,
odpowiednio dla | i Il kwartatu b.r.2
Do innych pozytywnych czynnikéw makroekonomicznych w omawianym okresie dla branzy, w ktorej dziata
Emitent, nalezato:

e wzrost nominalnych wynagrodzen oraz rent i emerytur przy ich jednoczesnej zwigkszonej sile

nabywczej;
e zmniejszenie sie skali negatywnych zmian na rynku pracy (spadek stopy bezrobocia do ok. 10,3% w
koricu czerwca b.r.);

o spadek cen towardw i ustug konsumpcyjnych w omawianym okresie 0 1,2 %.
Natomiast niekorzystny dla branzy byt, kontynuowany od kilku lat, trend spadku cen odziezy i obuwia. W relac;i
do | pdirocza ub.r. byt to spadek o 5,1%. Jednoczes$nie obserwowany jest spadek odwiedzin centrow
handlowych, co rdwniez negatywnie wptywa na realizowang przez Grupe Kapitatowq dziatalno$c¢.
Z uwagi na realizacje przez Spotke zakupdw towardw w USD, a czynszéw najmu w EUR istotny pozostawat
poziom kursow tych walut. W okresie styczen-czerwiec 2015 r. zloty powaznie ostabit sie wobec USD i
pozostat na podobnym poziomie wobec EUR. Kurs USD/PLN wzrést o 21,8%, podczas gdy kurs EUR/PLN byt
nizszy o0 0,8% (r/r).

TPMR ,Handel detaliczny odziezg i obuwiem w Polsce 2015. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2015-2020.”

2Dane GUS ,Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej Polski w | ﬁé’froczu 2015r.”



MONNARI TRADE S.A. Sprawozdanie z Dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe.

Na dzien 30.06.2015 r. Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. sktadata sie z 97 spdtek zaleznych oraz
Spdtki Dominujacej MONNARI TRADE S.A. Na dzierh przekazania niniejszego Sprawozdania Grupa liczyta 106
spotek zaleznych.

Na podstawie danych finansowych obejmujacych | pétrocze 2015 r., Zarzad MONNARI TRADE S.A. pozytywnie
ocenia zdolno$¢ Spotki Dominujacej oraz jej Grupy Kapitatowej do wywigzywania sie¢ z zaciggnietych
zobowigzan, oraz nie widzi istotnych zagrozen z tym zwigzanych na dzien przekazania niniejszego
Sprawozdania oraz w okresie biezacego roku obrotowego.

Ponizsza tabela prezentuje najwazniejsze dane finansowe charakteryzujace Grupe Kapitatowg MONNARI
TRADE S.A. oraz Spotke Dominujaca w | potroczu 2015 r. wraz z danymi poréwnawczymi.

Dane Grupy Kapitatowej Dane MONNARI TRADE S.A.
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Aktywa trwate 52 656 43 312 27779 17 802
Aktywa obrotowe 126 254 96 057 149 330 119 569
Kapitat wlasny 132539 119 460 133322 120 667
Zobowigzania 46 371 19,909 43787 16 703
krétkoterminowe
| pétrocze 2015 | péirocze 2014 | pétrocze 2015 | pétrocze 2014

Przychody ze sprzedazy 95440 76 652 94 536 76 212
Wynik brutto na sprzedazy 53180 46 268 52 275 45 829
Wynik na dziatalnosci

operacyjnej 14 582 9717 13 581 9124
Wynik netto 13079 12 506 12 655 15147

Warto$¢ pozyciji aktywa trwate wzrosta w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego ub.r. z tytutu zakupu przez
MONNARI TRADE S.A. 70 % udziatdw w nieruchomosci potozonej w todzi, przy ul Piotrkowskiej 293/305, za
taczng cene 10,7 min z. Nieruchomos¢ gruntowa ma powierzchnie 10,5 ha i posiada zabudowania
pofabryczne. Zarzad Spotki traktuje powyzszy zakup jako aktywo inwestycyjne, majac na uwadze atrakcyjne
pofozenie ww. nieruchomosci, dogodny dojazd oraz potencjat do zabudowy. W zwigzku z utratg, w okresie
wykonywania ukfadu, nieruchomosci przeznaczonej na centrum logistyczne, Zarzad Spotki rozwaza réwniez
ulokowanie na czeSci ww. gruntu nowoczesnego magazynu, ktéry bedzie usprawniat logistyke dostaw do
wzrastajacej liczby salondw.

Ponizsze wskazniki opisujg sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej na dzien sporzadzenia niniejszego
Sprawozdania. Wskazniki dla MONNARI TRADE S.A. ksztattujq sie na zblizonym poziomie.

Wskazniki ptynnosci 30.06.2015 30.06.2014
Ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci biezacej 97 59
aktywa obrotowe* / zobowigzania krotkoterminowe ’ ’
Plynnos¢ - wskaznik ptynnosci szybki
aktywa obrotowe* - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
Ptynnos$¢ - wskaznik natychmiastowej wymagalnosci
Srodki pieniezne / zobowigzania krotkoterminowe 1,0 0.5

2,1 3,7

Wskazniki rotacji 30.06.2015 30.06.2014
Szybkos¢ obrotu naleznosci w dniach
Srednioroczny stan ogétu naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 180 /
przychod netto ze sprzedazy produktéw oraz towarow i
materiatow™*
Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach
Srednioroczny stan zapasow x 180/ warto$¢ sprzedanych towaréw 126 116
i materiafow + koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

69 42
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Wskaznik rotacji majatku
przychod netto ze sprzedazy produktéw oraz towardw | materiatow 06 07
/ $rednioroczny stan aktyw6w ’ ’

Wskazniki rentowno$ci 30.06.2015 30.06.2014
Zyskownos¢ brutto sprzedazy (%)
wynik brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy 55,7% 60,4%

produktdéw, towardw | materiatow
Zyskownos$¢ netto sprzedazy (%)
wynik finansowy netto / przychody netto ze sprzedazy produktow, 13,7% 16,3%

towarbw i materiatéw
Rentownos¢ majatku (ROA) (%)
wynik finansowy netto / $rednioroczny stan aktywow
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) (%)
wynik finansowy netto / $rednioroczny stan kapitatu

8,2% 11,4%

11,2% 13,1%

Do wyliczenia wskaznikéw wykorzystano dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za | pdtrocze 2015 i
I pdtrocze 2014 (okresy 6 miesiecy).

*) Z wytqczeniem aktywdw trwatych przeznaczonych do zbycia
**) wyfgczono przychody ze sprzedazy detalicznej requlowanej gotowkg

Grupa Kapitatowa MONNARI TRADE S.A. w | pdtroczu 2015 r. zwiekszyla sprzedaz w stosunku do lat
ubiegtych oraz utrzymata efektywno$¢ dziatalno$ci.

W okresie | potrocza 2015 r. Grupa odnotowata wzrost przychodow o 18 788 tys. zt, co stanowi wzrost o
24,5 %, z osiagnietych 76 652 tys. zt w | potroczu 2014 r., do 95 440 tys. zt w analogicznym okresie 2015 .
Koszty wytworzenia produkcji (koszty sprzedanych towardw i materiatow) wzrosty w omawiany okresie 0 39,1
% do kwoty 42 261 tys. zt, co zwigzane jest przede wszystkim ze wzrostem kursu USD wobec PLN oraz
wiekszg iloScig zamdwionego towaru do wcigz powickszanej sieci sprzedazy i poszerzanej oferty zakupowe.

Koszt sprzedazy w okresie od stycznia do czerwca b.r. miaty znacznie mniejszg dynamike wzrostu niz
przychody, poniewaz wzrosty 0 12,2 % w relacji do | pdtrocza ub.r.

Koszty ogblnego zarzadu, na ktére sktadajgq sie koszty niezwigzane bezposrednio ze sprzedaza, a sq
rezultatem dziatalno$ci gospodarczej i administracyjnej Grupy Kapitatowej, spadly o 18,4 % w relacji do
| potrocza ub.r. i wyniosty 2 280 tys. zt

tacznie koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu rosty z duzo mniejsza dynamika niz przychody, bo na
poziomie 10,0%, co pozytywnie $wiadczy o utrzymanej dyscyplinie kosztowej.

Grupa Kapitatowa wykorzystata poprawiajacq sie koniunkture w | potroczu biezacego roku, co pozwolito
zakonczy¢ ten okres zyskiem netto w wysokosci 13 079 tys. zt , co stanowi wzrost o 4,6 % w relacji do
analogicznego okresu 2014 r.

Dominujacy wptyw na wynik ten miata sprzedaz krajowa w kanale detalicznym - realizowana w pierwszych
marzach. Dodatkowo w Il kwartale b.r. wptyneta do spétki kwota 2,7 min zt stanowigca catkowitg splate
wierzytelnosci wraz z odsetkami z tytutu zrealizowanego przez Deutsche Bank depozytu pienigznego
MONNARI TRADE S.A. ustanowionego jako zabezpieczenie kredytu Pani Agaty Jozwiak. Cata powyzsza
kwota byta objeta odpisem aktualizujacym i powyzsza splata zostata rozpoznana w pozostatych przychodach
operacyjnych w kwocie 1,8 min zt (nalezno$¢ gtéwna) i w przychodach finansowych 0,9 min zt (odsetki).

Osiagniety w | pdtroczu 2015 roku zysk netto jest na podobnym poziomie, co w roku ubiegtym. Jednocze$nie
marza brutto ze sprzedazy (zyskownosci brutto sprzedazy) spadta o 4,66 punkty procentowe — z poziomu
60,36 % w | pdtroczu 2014 r. do 55,72% w biezacym okresie sprawozdawczym i byta na poziomie marzy z |
pdt. 2013 r. (55,79 %). Spadek ten byt rezultatem, niekorzystnego dla importeréw, znaczacego wzrostu kursu
dolara do ztotego, utrzymujacego sie od ubiegtego roku oraz szczeg6lng sytuacjg na rynku polskim, a
mianowicie zwiekszong podaza odziezy i obuwia spowodowang ograniczeniem sprzedazy w Rosji i na Ukrainie.
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Mimo wzrostu kursu dolara Grupa odnotowata pozytywny wynik finansowy, na ktéry miat wplyw przede
wszystkim:

1. dynamiczny wzrost sprzedazy wynikajacy ze wzrostu ilosci powierzchni handlowej (na 30.06.2015 r. byto
134 salondéw wraz z salonem internetowym, o powierzchni 22,6 tys. m2, co oznacza wzrost powierzchni
handlowej 0 18,3 % w relacji do 30.06.2014 r.);

jednoczesny wzrost sprzedazy na poréwnywalnych salonach o 6,2%;

utrzymanie dyscypliny kosztowej;

dopasowanie cen detalicznych do potrzeb i mozliwosci klientow — akcje marketingowe gtownie skierowane
na promocje i wyprzedaze;

5. udane kolekcje w | potroczu 2015 r. (rdznorodno$¢ - krétkie Inie) oraz terminowo$¢ dostaw.

Dziatalnoci Emitenta w omawianym okresie sprzyjata poprawa sytuacji gospodarczej w kraju oraz warunki
pogodowe zgodne z porami roku w polskim klimacie.

BN

Wedtug oceny Zarzadu, | potrocze 2015 roku nalezy oceni¢ pozytywnie, mimo niestabilnego kursu zlotego
wobec USD.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej MONNARI
TRADE S.A. w prezentowanym okresie.

Przychody ze sprzedazy Spotki wykazujg cykliczng zmienno$¢ w ciagu roku. Jest to zwigzane przede
wszystkim z sezonowoscig branzy odziezowej, zaleznej od trendéw mody i zmieniajacych sie warunkéw
pogodowych. Nasilenie popytu i sprzedazy nastepuje zwykle na poczatku zmieniajacych sie pér roku, co zbiega
sie z wprowadzaniem nowych kolekcji. Cykl projektowania, produkcji i sprzedazy skupia si¢ obecnie na
czterech sezonach: wiosna, lato, jesien, zima. Czynnikiem wptywajacym na wzrost sprzedazy sq okresowe
wyprzedaze, co zauwazalne jest w poziomie generowanych przychodéw w miesigcach na przetomie sezonéw.
Na wyniki sprzedazy w poszczegoélnych miesigcach ma tez wptyw réznorodnos¢ kolekcji (liczba modeli i ich
wersji np. kolorystycznych) oraz ceny poszczegoinych asortymentow. Sezon jesienno-zimowy cechuje wigksza
sprzedaz odziezy wierzchniej (ptaszczy, kurtek) relatywnie drozszej od okry¢ wiosenno-letnich. Stad warto$¢
sprzedazy w sezonie jesienno-zimowym jest zwykle wyzsza, niz w sezonie wiosenno-letnim.

4. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

Ryzyko zwigzane z procesem produkcji, terminowoscia dostaw oraz wzrostem kosztéw wytworzenia u
dostawcow.

W dziatalno$ci Spotki, zwlaszcza z uwagi na zlecanie produkcji poza Polske, pojawia sie ryzyko wydtuzenia
procesu produkcyjnego. Proces produkcji jest stosunkowo dtugi, od momentu zaprojektowania kolekcji do chwili
zaopatrzenia sklepow w towary, mija od szesciu do dziewigciu miesiecy. Na wydtuzenie tego procesu moga
wptywac opdznienia realizacji dostaw, co moze mieC znaczacy wptyw na wyniki sprzedazy, gtéwnie poprzez
skrécenie czasu dysponowania przez salony produktami z aktualnej kolekcji. Brak biezacej kolekcji na poczatku
sezonu wigze sie ze wzrostem trudno zbywalnych zapaséw, ktorych redukcja nastepuje w okresie wyprzedazy,
jednak z duzym negatywnym wptywem na realizowany poziom marzy. Aby zapobiec tym op6znieniom, Spdtka
stosuje odpowiednie wyprzedzenie w procesie projektowania, zlecenia produkcji okreslonego asortymentu oraz
wspdipracy z dtugoletnimi partnerami.

MONNARI TRADE S.A. systematycznie pracuje réwniez nad pozyskiwaniem nowych dostawcéw oraz sg
skutecznie negocjowane ceny produkcji. Jednocze$nie Spotka zwigksza udziat produkcji u dostawcéw z Polski
(udziat ten waha sie pomiedzy 20-30% catkowitej wartosci zlecen). Jest to mozliwe dzieki spadkowi cen
krajowych. Dzieki temu skracany jest rowniez cykl produkciji, co pozwala na pdzniejsze podejmowanie decyzji, a
w konsekwencji lepsze dopasowanie wielkosci i struktury produktu do wystepujacego na rynku popytu.
Taka zmiana geograficznej struktury produkcji umozliwia réwniez wprowadzanie mechanizméw pozwalajacych
na szybkie produkowanie kolejnych partii produktéw o szybkiej rotacii.

Ryzyko wzrostu cen u dostawcow jest minimalizowane poprzez polityke wspdtpracy z kilkuset partnerami w
roznych krajach, realizujacymi na zlecenie Spétki produkcje odziezy pod markg MONNARI. Zlecanie zaméwien
zewnetrznym dostawcom, bez konieczno$ci utrzymywania zaplecza technicznego, pozwala Spotce osiggnac
wyzszg marze handlowg oraz ograniczy¢ koszty state, a tym samym poprawia¢ efektywno$¢ sprzedazy, ktéra
ostatecznie wptywa na wzrost wyniku finansowego Spotki.
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Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy.

Dziatalno$¢ Spotki, podobnie jak innych podmiotow dziatajgcych w branzy odziezowej, charakteryzuje sie
znaczng sezonowoscig popytu. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci zawiera pkt 3
powyzej. Sezonowos¢ ma réwniez wptyw na okresowe znaczne zwigkszenie zapotrzebowania na kapitat
obrotowy, co obliguje Spotke do przywigzywania szczegdinej uwagi do efektywnosci proceséw logistycznych,
ktdrych celem jest maksymalne skrécenie terminéw dostaw gotowych produktéw do salonéw. Czynnikiem
wptywajacym na wzrost sprzedazy sg okresowe wyprzedaze, co zauwazalne jest w poziomie generowanych
przychoddw w miesigcach na przetomie sezonow. Wyprzedaze wptywajace na wzrost poziomu przychoddw
oraz zmniejszenie stanéw magazynowych majq réwniez przetozenie na realizowane wtedy nizsze marze.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w trendach mody.

Branza odziezowa jest silnie skorelowana ze zmianami trendow mody. Jednym z podstawowych warunkow
sprzedawalnosci poszczegéinych kolekceji jest dopasowanie asortymentu do aktualnych preferencji odbiorcow.
Rozminiecie sie z gustami klientéw stwarza ryzyko powstania zapaséw trudno zbywalnych. Ryzyko to jest w
znacznym stopniu eliminowane przez Spotke dzieki posiadanym sklepom outletowym (sprzedajacych koncowki
serii), ktore wyprzedajq zapasy towaréw oraz krotkie serie poszczegoinych produktéw.

Ponadto, Spotka posiada profesjonalny zespét, ktory zajmuje sie przygotowaniem kolekcji na nadchodzace
sezony w oparciu o sprawdzone zrodta wiedzy o obowiazujacych trendach w modzie.

Ryzyko zwiazane z warunkami pogodowymi.

W krétkim horyzoncie czasowym negatywny lub pozytywny rozktad warunkéw pogodowych moze wptywaé na
wielko$¢ sprzedazy, a co za tym idzie na poziom marz Spotki. Jednak w dtugim okresie czasu czynniki
pogodowe i klimatyczne nie wptywajg na rozwoj Spétki i Grupy. MONNARI ogranicza wptyw tego ryzyka
opierajac swojg oferte 0 modele dostosowane do dominujacych w klimacie europejskim warunkéw pogodowych
(nieskrajnych), a takze poprzez sprzedaz koncdwek kolekcji za posrednictwem outletow.

Ryzyko zwiazane z utrata kontraktéw handlowych w szczegdlnosci w zakresie uméw z centrami
handlowymi oraz dostawcami towaréw handlowych.

Spdtka Dominujaca ocenia pozytywnie obecng wspotprace z centrami handlowymi. W lutym 2015 r. MONNARI
TRADE S.A. otrzymata na Shopping Center Forum 2015 Retailers’ Awards nagrode w kategorii SCF Women'’s
Retailer of the 2015.

Obecnie Spotka negocjuje wejscie do kolejnych centréw handlowych na terenie Polski. Spétka realizuje
wszystkie zobowigzania wobec wynajmujacych oraz dostawcow towaréw. Ryzyko utraty powyzszych
kontraktow, Spdtka ocenia jako nikfe.

Ryzyko zwiazane z wykonywaniem obowiazkéw zwigzanych z ochrong bazy danych osobowych
klientow.

Spdtke Dominujacg obcigza ryzyko potaczone z wykonywaniem obowigzkdéw zwigzanych z ochrong bazy
danych osobowych klientéw, udostepnianych za zgodg klientéw posiadajgcych karte statego klienta. Ryzyko
wigze sie z potencjalng mozliwoscig wszczecia postepowan przeciwko Cztonkom Zarzadu Spotki oraz
ewentualnego ponoszenia roszczen odszkodowawczych przez osoby, ktdrych dane osobowe zostaty
zamieszczone w bazie danych. Zarzad Spotki podjgt stosowne dziatania majgce na celu zapewnienie
bezpieczenstwa przechowywanych danych.

Ryzyko utraty wykwalifikowanego personelu.

Jednym z kluczowych czynnikéw przedsiebiorstwa posiadajacego sie¢ sprzedazy detalicznej odziezy markowej
jest posiadanie kadry personelu o odpowiednich predyspozycjach. Sprzedawcy zatrudnieni w salonach to
osoby posiadajace odpowiednie kwalifikacje zawodowe oraz umiejetnosci interpersonalne. Dzieki temu
wzajemny kontakt pomiedzy kupujgcym a sprzedajacym jest tatwiejszy, blizszy i prowadzony w sposdb
profesjonalny, co umoZliwia nawigzane statej i diugoterminowej relacji. Zarzad Spotki bedzie dazyt do
zmniejszenia rotacji pracownikéw Grupy Kapitatowe;.
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Ryzyko zwigzane z aktualng sytuacja gospodarcza Polski.

Przewazajaca czes¢ przychoddw Spotki jest osiggana na rynku krajowym i z tego wzgledu jest uzalezniona od
czynnikbw zwigzanych z og6lng sytuacjg makroekonomiczng Polski. Szczegdlne znaczenie dla MONNARI
TRADE S.A. ma tempo wzrostu gospodarczego, stopa bezrobocia, sita nabywcza konsumentdw oraz poziom
inflaci.

EkonomiScie przewiduja, iz polska gospodarka w biezacym roku bedzie sie rozwija¢ w stabilnym tempie przy
wzroscie PKB na poziomie ok. 3,6% - 3,8 %. Sita napedowg krajowej gospodarki ma by¢ popyt wewnetrzny, co
moze pozytywnie wptynaC na sprzedaz realizowang przez Emitenta. Jednocze$nie Grupa uwaznie analizuje
mozliwosci zakupowe grupy docelowej MONNARI, tak aby ceny sprzedawanych produktow byty adekwatne do
mozliwosci tej grupy, przy zachowaniu optymalnych marz na tym asortymencie, majac na uwadze
obserwowane trendy w zakresie spadku cen odziezy i obuwia oraz ksztattujac sie nawyki konsumentow (m.in.
smart shopping).

Ryzyko kursu walutowego.

Dziatalno$¢ operacyjna Spotki opiera sie na korzystaniu z outsourcingu produkcji towaréw. Spdtka zleca
produkcje markowych wyrobow kontrahentom m.in. z Azji. W zwigzku z tym, duza cze$¢ zakupdw Spotki
denominowana jest w walucie USD, co moze mie¢ znaczacy wplyw na jej rentowno$¢ w przypadku
wzmacniania sie tej waluty w stosunku do PLN. Emitent narazony jest réwniez na ryzyko walutowe zwigzane z
wahaniami kursu waluty EUR, w zwigzku z rozliczeniem kosztéw najmu lokali w centrach handlowych. Ryzyko
zmiany kursu USD jest czesciowo minimalizowane przez wczesniejsze zakupy kolekcji po okre$lonej cenie
wynikajacej ze stosowanego przez producentow systemu przedptat. Spdtka nie korzysta z instrumentow
zabezpieczajacych ryzyko kursowe oferowanych przez instytucije finansowe.

W krotkim i Srednim terminie aprecjacja ztotego w stosunku do USD i EUR moze tagodzi¢ poziom kosztow
generowanych przez Spbtke.

Ryzyko zmiany przepisow celnych i podatkowych.

Przepisy celne i podatkowe majg duze znaczenie dla funkcjonowania Spotki. Zmiany w tym zakresie mogq
wptywac w istotny sposéb na warunki dziatania Spétki. Emitent prowadzi zakupy importowe odziezy, przy czym
aktualnie wiekszo$¢ importu pochodzi z Chin. Wprowadzenie limitéw importowych oraz cet zaporowych moze w
przysztosci wplyna¢ na wynik finansowy Spétki poprzez obnizenie realizowanych marz. Jednakze zmiany
warunkéw w tym zakresie bedg miaty wptyw na wszystkie podmioty gospodarcze w tej branzy funkcjonujace na
rynku.

5. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidaciji.

Z uwagi na znaczace transakcje w ramach Grupy Kapitatowej w 2014 roku, Zarzad Spotki Dominujacej podijat
decyzje

0 sporzadzaniu sprawozdan skonsolidowanych poczawszy od | kwartatu 2014 r. Wszystkie dane poréwnawcze
prezentujg wielkoSci skonsolidowane. Konsolidacjg objeto wszystkie spdtki zalezne nalezace do Grupy
Kapitatowej od dnia objecia kontroli.
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MONNARI TRADE S.A.

za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Sprawozdanie z Dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku MONNARI TRADE S.A. sprawowato kontrole nad nastepujacymi

spotkami:
Data
Lp. | Nazwa spofki Adres KRS rejestracji
w KRS

1 COMMON PARTNER Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452363 | 2013-02-28
2 COMMON SALE Sp.zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452262 | 2013-02-22
3 COMMON SERVICE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000451976 | 2013-02-27
4 COMMON SUPPLY Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000453896 | 2013-03-13
5 COMMON TRADE Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000451657 | 2013-02-27
6 FASHION LINE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000427491 | 2012-07-20
7 FASHION NEW LOOK Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000452231 | 2013-02-25
8 FASHION PARTNER Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000452188 | 2013-02-22
9 FASHION PRIZE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452242 | 2013-02-25
10 | FASHION SALE Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000429338 | 2012-08-10
11 | FASHION SYSTEM Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452184 | 2013-02-22
12 | FASHION TASTE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000429162 | 2012-08-10
13 | FASHION TREND Sp. z 0. 0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000428454 | 2012-07-31
14 | FASHION WORK Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000452259 | 2013-02-26
15 | LEADING LINE Sp. z 0. 0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000427444 | 2012-07-20
16 | MONNARI TRADE ADVANTAGE Sp. z0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402262 | 2011-11-22
17 | MONNARI TRADE ASSETS Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402272 | 2011-11-22
18 | MONNARI TRADE BENEFIT Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402274 | 2011-11-22
19 | MONNARI TRADE BUSINESS Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000415112 | 2012-03-21
20 | MONNARI TRADE CAPITAL Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000414964 | 2012-03-20
21 | MONNARI TRADE CENTRE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402407 | 2011-11-18
22 | MONNARI TRADE CHALLENGE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402418 | 2011-11-18
23 | MONNARI TRADE COMMON Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000427383 | 2012-07-20
24 | MONNARI TRADE COMPANY Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000427629 | 2012-07-23
25 | MONNARI TRADE CONTRACT Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000429740 | 2012-08-13
26 | MONNARI TRADE COOPERATIVE Sp. z0.0. | UL. Radwanska 6, 90-453 L6dZ 0000427479 | 2012-07-19
27 | MONNARI TRADE CREW Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000414713 | 2012-03-16
28 | MONNARI TRADE CUSTOM Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000427354 | 2012-07-18
29 | MONNARI TRADE DEVELOPMENT Sp.z 0.0. | UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dZ 0000415143 | 2012-03-20
30 | MONNARI TRADE ESTATE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000402397 | 2011-11-18
31 | MONNARI TRADE FAVOUR Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402289 | 2011-11-21
32 | MONNARI TRADE INTEREST Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000414608 | 2012-03-16
33 | MONNARI TRADE LOGISTIC Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000391687 | 2011-07-19
34 | MONNARI TRADE LOOK Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000452607 | 2013-02-26
35 | MONNARI TRADE MARKET Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £.6dz 0000414943 | 2012-03-23
36 | MONNARI TRADE MEMBER Sp. z 0.0. UL. Radwarska 6, 90-453 £.6dz 0000402291 | 2011-11-21
37 | MONNARI TRADE MODE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000452615 | 2013-02-26
38 | MONNARI TRADE ORDER Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000415003 | 2012-03-21
39 | MONNARI TRADE OWNERSHIP Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402292 | 2011-11-21
40 | MONNARI TRADE PARTNER Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402247 | 2011-11-18
41 | MONNARI TRADE PRACTICE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000452254 | 2013-02-22
42 | MONNARI TRADE PRIZE Sp.zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000452249 | 2013-02-26
43 | MONNARI TRADE PRODUCTS Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402379 | 2011-11-18
44 | MONNARI TRADE PROFIT Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000414657 | 2012-03-19
45 | MONNARI TRADE PROSPERITY Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402363 | 2011-11-18
46 | MONNARI TRADE QUALITY Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000454346 | 2013-03-12
47 | MONNARI TRADE SERVICE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000454365 | 2013-03-13
48 | MONNARI TRADE SHOPPING Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402400 | 2011-11-18
49 | MONNARI TRADE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000391682 | 2011-07-18
50 | MONNARI TRADE STYLE Sp.z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000454356 | 2013-03-14
51 | MONNARI TRADE SUPPLY Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000414774 | 2012-03-19
52 | MONNARI TRADE TEAM Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402249 | 2011-11-18
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MONNARI TRADE S.A.

za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

Sprawozdanie z Dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

53 | MONNARI TRADE TRANSACTION Sp. zo.0. | UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000414611 | 2012-03-19
54 | MONNARI TRADE TREASURE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000402250 | 2011-11-18
55 | MONNARI TRADE VOGUE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000452412 | 2013-02-26
56 | MONNARI TRADE FASHION Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000455378 | 2013-03-20
57 | MONNARI TRADE SHAPE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000456440 | 2013-03-28
58 | GENTLEWOMAN Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000481243 | 2013-10-17
59 | MADAM MODE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000482453 | 2013-10-23
60 | ELEGANCE WOMAN Spz o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000481822 | 2013-10-21
61 | CHARM LADY Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000482019 | 2013-10-22
62 | FEMME COLLECTION Sp.z o.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000483576 | 2013-10-31
63 | GLAMOUR WOMAN Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000485158 | 2013-11-12
64 | MISS ELEGANCE Sp.zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000512384 | 2014-06-05
65 | SERVICE OFFICE Sp. z o.0. Ul. Radwanska 6, 90-453 t6dz 0000509000 | 2014-06-16
66 | FASHION COLLECTION Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000515523 | 2014-07-03
67 | MADAME PRESTIGE Sp.zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000515521 | 2014-07-03
68 | FASHION MARKET Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £.6dz 0000515404 | 2014-07-02
69 | MODE AGENT Sp.zo.0. UL. Radwanska6, 90-453 t6dz 0000515396 | 2014-07-02
70 | MODERN COMPANY Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6 90-453 £ 6dz 0000521971 | 2014-09-03
71 | MODERN FRIEND Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000522611 | 2014-09-10
72 | MODERN LADY Sp.zo.0. UL. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000523006 | 2014-09-11
73 | MODERN MODE Sp. z0.0. UL. Radwanska 6,lok. 1 B £o6dz | 0000528826 | 2014-10-27
74 | MODERN LINE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B £6dz | 0000529127 | 2014-10-28
75 | MODERN TEAM Sp. z0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C tédz | 0000528832 | 2014-10-28
76 | MODERN SALE Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1B £6dz | 0000529278 | 2014-10-30
77 | MODERN SYSTEM Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 BLdédz | 0000529340 | 2014-10-30
78 | MODERN LOOK Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B £6dz | 0000529290 | 2014-10-29
79 | MODERN SHOP Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B £6dz | 0000529003 | 2014-10-28
80 | MODREN TREND Sp.zo.o0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C tédz | 0000529801 | 2014-10-31
81 | Modern Work Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C £o6dz | 0000531053 | 2014-11-13
82 | Modern Markets Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B £6dz | 0000529322 | 2014-12-10
83 | Modern Dress Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B £odz | 0000534526 | 2014-12-15
84 | Modern Woman Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C £6dz | 0000534657 | 2014-12-16
85 | Modern Frame Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B +6dz | 0000534637 | 2014-12-16
86 | Modern Shape Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C £6dz | 0000534538 | 2014-12-16
87 | Modern Centre Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C £6dz | 0000535234 | 2014-12-16
88 | Modern Craft Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B +6dz | 0000534506 | 2014-12-22
89 | Modern Level Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C £ddz | 0000535899 | 2014-12-22
90 | Modern Fashioner Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B t6dz | 0000536111 | 2014-12-22
91 | Modern Outfit Sp. z o.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C tédz | 0000536310 | 2014-12-29
92 | FERMIUM Sp. z0.0. SKA. UL. Radwanska 6, £6dz 0000477497 | 2013-09-18
93 | FERMIUM Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1B £6dz | 0000488538 | 2013-11-29
94 | Modern Partner Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 C £6dz | 0000535264 | 2015-01-15
95 | Madam Prime Sp. z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B t6dz | 0000565105 | 2015-06-29
96 | Madam Best Sp.z 0.0. UL. Radwanska 6, lok. 1 B t6dz | 0000565111 | 2015-06-29
97 | Madam Trendy Sp. zo.0. UL. Radwanska 6, lok. 1B £6dz | 0000565118 | 2015-06-30

Na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania sktad Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. ulegt

zmianie, ponizsza tabela prezentuje nowoutworzone zarejestrowane spotki zalezne.

Lp. [ NAZWA FIRMY ADRES SPOLKI KRS gé-JrQSTRACJI
W KRS

98 | Madam Fashion Sp. z 0.0. ul. Radwanska 6, lok. 1 B £L6dz 0000566403 | 2015-07-10

99 | Madam Elite Sp. z 0.0. ul. Radwanska 6, lok. 1 B todz 0000566851 2015-07-10

100 | Madam Chic Sp. z 0.0. ul. Radwanska 6, lok. 1 B £odz 0000566794 | 2015-07-09

101 | Madam Supreme Sp. z 0.0. ul. Radwanska 6, lok. 1 B £Lddz 0000567126 2015-07-14
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MONNARI TRADE S.A. Sprawozdanie z Dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015r.

(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)
102 | Madam Perfect Sp. z 0.0. ul. Radwanska 6, lok. 1 B £6dz 0000567404 2015-07-17
103 [ Madam Fancy Sp. z 0.0. ul. Radwanska 6, lok. 1 B £L6dz 0000568466 2015-07-23
104 [ Madam Tiptop Sp. z 0.0. ul. Radwanska 6, lok. 1 B £L6dz 0000568693 2015-07-24
105 [ Madam Vogue Sp. z 0.0. ul. Radwanska 6, lok. 1 B £6dZ 0000569073 | 2015-07-28
106 [ Madam Rich Sp. z 0.0. ul. Radwanska 6, 90-453 £6dz 0000569076 2015-07-28

MONNARI TRADE S.A. traktuje spotki zalezne jako inwestycje dtugoterminowa. Nie wystepuje takze kapitat
udziatowcdw nie sprawujgcych kontroli.

MONNARI TRADE S.A. posiada w kazdej z wyzej wymienionych spétek 100 % kapitatu zaktadowego, ktory
wynosi 5 tys. zt, za wyjatkiem:

- FERMIUM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A., gdzie kapitat zaktadowy wynosit na
30.06.2015 r. 50.000 z}, a od dnia 20.07.2015 r. - po podwyzszeniu kapitatu zarejestrowanym przez Sad
Rejonowy dla todzi-Srédmiescia XX Wydziat KRS - wynosi 139 247 000 zt;

- SERVICE OFFICE Spétka Sp. z 0.0. - gdzie na 30.06.2015 r. kapitat zaktadowy wynosit 5.000 z}, a od
dnia 24.08.2015 r. - po podwyzszeniu kapitatu zarejestrowanym przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia
XX Wydziat KRS - wynosi 139 247 000 zt; MONNARI TRADE S.A. posiada 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw, przy czym od dnia rejestracji podwyzszenia kapitatu posiada bezposrednio 0,01 % gtoséw a
pozostate 99,99% - za posrednictwem FERMIUM Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Wszystkie spdtki, oprécz wskazanych ponizej, byty zaktadane przez MONNARI TRADE S.A.,

w zwigzku z czym nie wystepuje wiec wartos¢ firmy zwigzana z objeciem kontroli:

- W dniu 5 grudnia 2014 roku spotka MONNARI TRADE S.A. nabyta dwie spdtki - Fermium Sp. z 0.0.
oraz Fermium Sp. z 0.0. SKA, przy przejeciu tych spétek rozpoznano wartosé firmy wynoszaca 129 tys. zt.

Spétka Dominujgca posiada takze 1 udziat Faktory Sp. z 0.0., ktéry stanowi 0,06% w ogoinej liczbie udziatow
oraz 0,06 % w ogdlnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Spotka ta nie podlega konsolidacii.

Spdtka nie ma innych powigzan organizacyjnych i kapitatowych poza wskazanymi powyzej podmiotami.

6. Wskazanie skutkow zmian w strukturze Grupy Kapitalowej MONNARI TRADE S.A., w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek z ww. Grupy, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem nie nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej MONNARI
TRADE S.A., w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W dniu 13 kwietnia b.r. sktad Grupy Kapitatowej ulegt zmianie w wyniku sprzedazy 100 % udziatow w spétkach
zaleznych Modern Model Sp. z 0.0. oraz Modern Styles Sp. z 0.0. (rb. 17/2015). Spotki zostaty zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sadowym w grudniu 2014 r. i nie byly jeszcze dedykowane do okre$lonych zadahn w
Grupie Kapitatowej. Ich sprzedaz nie stanowita zmiany strategii w odniesieniu do dalszej budowy Grupy
Kapitatowej przez MONNARI TRADE S.A.

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie pétroczny w stosunku do
wynikéw prognozowanych.

Spotka Dominujaca nie podawata do publicznej wiadomo$ci prognozy wynikow.
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MONNARI TRADE S.A. Sprawozdanie z Dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki Dominujacej na dzien
przekazania Pétrocznego Skroconego Skonsolidowanego oraz Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5 % w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
Dominujgcej - MONNARI TRADE S.A. na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz na dzien 26 sierpnia 2015 r.
prezentuje ponizsza tabela.

. . Liczba akciji Udzial w kaplt_a le Liczba Udziat w gtosach na WZ
Akcjonariusz zakladowym Emitenta X ; 0
[w szt.] [%] gtosow Emitenta [%]
Mirostaw Misztal 7987 000 26,13 9.187.000 24,73
Fair sp. z 0.0. 2.533.000 8,29 5.066.000 14,13
Union Investment TFI S.A. 2348772 7,68 2348772 6,55

Obecnie kapitat zaktadowy Spotki dzieli sig na 30 563 089 akcji, ktore dajg 35 841 845 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawniei do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Spotke Dominujaca na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego,
odrebnie dla kazdej z os6b.

Zarzad ,MONNARI TRADE” S.A.

Stan posiadania akcji MONNARI TRADE S.A. przez Pana Mirostawa Misztala — Prezesa Zarzadu nie ulegt
zmianie od dnia przekazania raportu za | kwartat 2015 r. (12.05.2015 r.) do dnia przekazania niniejszego
Sprawozdania, co prezentuje ponizsza tabela:

Stan na
Imie i nazwisko Funkcja 30.06.2015r. Stan na 12.05.2015
oraz na
26.08.2015 .
. . 7.987.000 akciji/ 7.987.000 akciji/
Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu 9.187.000 glosow 9.187.000 glosow

Rada Nadzorcza MONNARI TRADE S.A.
Wedtug posiadanych przez Spétke informacji, zaden z Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki nie posiadat
w omawianym okresie i nie posiada akcji ani opcji na akcje MONNARI TRADE S.A.

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

Sprawy przeciwko ROY S.A. w likwidacji oraz przeciwko poreczycielom wekslowym ROY S.A.

MONNARI TRADE S.A. posiada wierzytelnoSci przystugujace od Roy S.A. w likwidacji z tytutu objecia emis;ji
obligacji, udzielonych gwarancji i sprzedazy na taczng kwote 10,6 min zt (wierzytelnoSci w catoSci objete
odpisami z tytutu utraty warto$ci). Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VI Wydziat Gospodarczy postanowieniem
z dnia 2.01.2012 r., sygn. akt VI GUp 7/09 lik., umorzyt postepowanie upadtosciowe obejmujace likwidacje
majatku dtuznika ROY Spotki Akcyjnej w Zywcu z uwagi na brak $rodkow na dalsze koszty postgpowania.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ROY S.A. w Zywcu w dniu 5.03.2012 r. podjeto uchwate nr
1/03.2012 o rozwigzaniu spotki i otwarciu jej likwidacji. Postepowania egzekucyjne przeciwko ROY S.A. w
likwidaciji zostaty umorzone z uwagi na bezskuteczno$¢ egzekucji. Niezaleznie od powyzszego prowadzone sg
czynnoSci na drodze postepowan sadowych i egzekucyjnych przeciwko poreczycielom wekslowym
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zobowigzarn ROY S.A. z tytulu emisji obligacji - zmierzajace do egzekucji przystugujacych Emitentowi
wierzytelnosci.

Sprawy przeciwko MONNARI TRADE S.A.

W Il kwartale 2014 r. do Sadu Okregowego w Bielsku-Biatej | Wydziat Cywilny wniesiony zostat
przez poreczycieli wekslowych ROY S.A. pozew o pozbawienie - wydanych przeciwko nim - tytutow
wykonawczych wykonalnosci w cato$ci, wg ich opinii, na podstawie potracalnych roszczen wobec MONNARI
TRADE S.A. Prawomocnym postanowieniem Sad Apelacyjny w Katowicach odméwit powodom zabezpieczenia
powddztwa ze wzgledu na nieuprawdopodobnienie roszczenia powoddéw wobec MONNARI TRADE S.A.
Sprawa ta w dalszym ciggu sie toczy.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem oraz na dzieh jego przekazania nie toczg sie inne istotne
postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnoci spotek Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.,
postepowania przed organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracii
publicznej.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem oraz na dzieh jego przekazania nie toczg sie inne istotne
postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci spétek Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.,
postepowania przed organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracji
publicznej.

11. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaty zawarte na
innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji moga byé zgrupowane wediug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegélnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wptywu na
sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy Emitenta.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Emitent lub jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakgji z
podmiotami powigzanymi, ktére zostatyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe. W Nocie 15 do
skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego MONNARI TRADE S.A. przedstawiono podsumowane
transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi.

Jednocze$nie w okresie sprawozdawczym Emitent informowat o nastepujacych umowach zawartych na
zasadach rynkowych, w Grupie Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.:
e W dniu 30 czerwca 2015 r., Spdtka zawarta umowe objecia 139 197 000 akcji w Fermium Sp. z 0.0.

SKA.
W tym samym dniu, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Fermium Sp. z 0.0. S.K.A. podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 50.000,00 zt do kwoty 139 247 000 zt tj.
o kwote 139 197 000 zt, w drodze emisji nowych akcji serii B w facznej liczbie 139 197 000 sztuk,
o wartoSci nominalnej 1,00 zh. Wszystkie nowo emitowane akcje serii B zostaty pokryte
przez MONNARI TRADE S.A. wktadem niepienieznym tj. znakami towarowymi zwigzanymi z
"MONNARI". Warto$¢ godziwa powyzszego aportu zostata ustalona w oparciu o dane na dzier 31
grudnia 2014 r., w wysokosci 139 197 000 zt, na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalny
podmiot i zbadanej przez biegtego rewidenta. Warto$¢ ta stanowi ceng za opisane wyzej akcje.
MONNARI TRADE S.A. traktuje powyzszq inwestycje jako dtugoterminowa. Fermium Sp. z 0.0. spotka
komandytowo-akcyjna jest spotkg zalezng od MONNAR TRADE S.A. (100% akcji/gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu).

Spdtka Dominujaca planuje, aby docelowo, w jednym podmiocie zaleznym znalazly sie wszystkie znaki
towarowe posiadane przez Grupe Kapitatowg MONNARI TRADE S.A. m.in. PABIA oraz Hensel & Mortensen
Exclusive Fashion, co zwigzane jest z okre$lonym podziatem funkcji w poszczegoinych spdtkach zaleznych
Grupy oraz prowadzeniem umow licencyjnych na przedmiotowe znaki towarowe. W nocie 15 przedstawiono
opis zdarzen po dniu bilansowym, ktére dotyczg tego procesu.

monnarl | m
16



MONNARI TRADE S.A. Sprawozdanie z Dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.
za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)

12. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwaranciji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢, co
najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta.

W | pdtroczu 2015 r. Spdtka oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen badz gwarancji innym
jednostkom, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% skonsolidowanych kapitatow witasnych Grupy
Kapitatowej MONNARI TRADE S.A.

13. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowa.

W | pdtroczu 2015 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie zaistniaty istotne zdarzenia lub
zmiany polityki firmy mogace mie¢ wptyw na zmiang sytuacji majatkowej badz finansowej Grupy Kapitatowe;
MONNARI TRADE S.A.

Informacje dotyczace dziatalnosci podstawowej Spétki i jej Grupy Kapitatowej

Gtéwnym obszarem dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. jest tworzenie

szerokiej i zréznicowanej oferty asortymentowe] odziezy damskiej, obejmujacej modne, wygodne i wysokiej

jakosci ubrania,

a nastepnie jej sprzedaz poprzez sie¢ wtasnych sklepéw firmowych.

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy obejmuje w szczegélno$ci:

»  projektowanie kolekcji odziezy,

»  Zlecanie produkcji oraz jej kontrole,

»  dziatania marketingowe,

» sprzedaz odziezy i dodatkéw pod markg MONNARI we wiasnej sieci salonéw oraz poprzez inne kanaty
dystrybuciji.

Oferta produktowa.

Kolekcje Spdtki przygotowywane sg na cztery sezony - wiosna, lato, jesien i zima. W ramach kazdej
,Sezonowe]” kolekcji znajduje sie kilka linii odziezowych, ich ilo$¢ uzalezniona jest od biezacych trendéw mody.
Wyrazne oddzielenie sezonéw urozmaica i wzbogaca poszczegolne kolekcje, co przektada sie na zwiekszenie
obrotow salondw.

Tworzone przez MONNARI TRADE S.A. kolekcje odziezy damskiej obejmujg szereg grup asortymentowych, w
tym: bluzki, kurtki, ptaszcze, spodnie, spodnice, sukienki, swetry, koszulki, Zakiety, réznego rodzaju dodatki
(bizuteria, szale, czapki, kapelusze, rekawiczki, torby, portfele, paski, obuwie, okulary, stroje kapielowe).

Atutem markowych kolekcji jest ich spdjnos¢, wieloasortymentowos¢ i krétkie serie oferowanych modeli.
Pozwala to kazdej kobiecie na indywidualne zestawienia poszczegdlnych elementéw garderoby i kreowanie
wiasnego stylu. Odziez uzupetniania jest dodatkami z oferowanej galanterii. Charakter dodatkéw jest $cisle
skorelowany z charakterem kolekcji oferowanej w danym sezonie. Klientki Spotki moga, zatem systematycznie
komponowac i uzupetnia¢ swojg garderobe o kolejne markowe elementy, ktére pozwalajg na zachowanie
spojnego wizerunku.
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Struktura sprzedazy Emitenta wg kanatéw dystrybucii.

Wyszczegoblnienie | pétrocze 2015 | pétrocze 2014

w tys. zt udziat w tys. zt udziat
Sklepy detaliczne, w tym: 80 702 85% 68 051 89%
- salony firmowe 78 488 82% 65 771 86%
- sklepy outletowe 2213 2% 2280 3%
Sprzedaz zewnetrzna 14 738 15% 8 601 1%
Sprzedaz ogoétem 95 440 100% 76 652 100%

Salony sprzedazy (wraz z salonami outletowymi) zlokalizowane sg w wiekszoSci w duzych centrach
handlowych na terenie catego kraju, gtownie w miastach wojewddzkich, m.in. w Lodzi, Warszawie, Gdansku,
Wroctawiu, Katowicach, Lublinie, Krakowie, Poznaniu, Szczecinie.

W 2011 r. uruchomiona zostata sprzedaz internetowa. Sklep MONNARI rozpoczat dystrybucje towaréw pod
adresem www.emonnari.pl i byt odpowiedzig na duze zainteresowanie klientek MONNARI takg formg zakupdw.
Zarzad ocenia powyzsze przedsigwziecie za udane, o duzym potencjale rozwoju. W okresie objetym niniejszym
Sprawozdaniem, sklep internetowy utrzymywat dynamike wzrostu przychoddw i wysoki poziom rentownosci.
Spdtka prowadzi caly czas prace nad doskonaleniem tego projektu i zwiekszeniem funkcjonalno$ci e-sklepu.
Wedlug ogdinodostepnych statystyk wzrasta ilos¢ i wartos¢ zakupdw odziezowych realizowanych przez sklepy
internetowe. Prognozy na przysztos¢ wskazuja, ze tradycyjne salony sprzedazowe coraz bardziej bedg stawaty
sie przymierzalniami, a wilasciwe zakupy beda dokonywane w sieci. Jednocze$nie na rynku krajowym
obserwowany jest wzrost sprzedazy sklepow outletowych. Wedtug PMR odsetek konsumentdw, ktorzy
odwiedzili centrum outletowe wzrost z 17 % w 2013 r. do 27 % w 2014 r.)

Informacje dotyczace sieci sprzedazy.
Na koniec | pdtrocza 2015 r. sprzedaz towaréw Emitenta odbywata sie w 134 lokalach handlowych wraz ze
sklepem internetowym.

Liczba sklepow wiasnych Emitenta z uwzglednieniem powierzchni handlowej sklepéw (w tys. m?).

30.06.2015 30.06.2014
Liczba sklepow wiasnych, w tym: 134 119
dolno$laskie 16 14
kujawsko-pomorskie 8 8
lubelskie 8 7
lubuskie 7 7
todzkie 6 6
matopolskie 12 9
mazowieckie 10 10
opolskie 3 3
podkarpackie 6 6
podlaskie 5 4
pomorskie 10 8
$laskie 16 15
Swietokrzyskie 5 5
warminsko-mazurskie 3 1
wielkopolskie 13 10
zachodniopomorskie 5 5
sklep internetowy 1 1
Powierzchnia handlowa w tys. m? 22,6 19,1

*PMR ,Handel detaliczny odziezq i obuwiem w Polsce 2015. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2015-2020.”

Rynki zbytu.

Emitent i jego Grupa Kapitatowa dziata gtownie na rynku krajowym, a tylko niewielka, lecz rosnaca, cze$¢ jego
przychoddw uzyskiwana jest ze sprzedazy eksportowej. Warto$¢ sprzedanych za granice towaréw w | pétroczu
2015 r. wyniosta 2.427 tys. zt (w analogicznym okresie 2014 r. 35 tys. z1).
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Diugoterminowa strategia rozwoju Spotki zakltada ciggte umacnianie pozycji rynkowej poprzez m.in. budowe
wiasnej sieci salonéw firmowych oraz rozwdj sprzedazy poprzez sklep internetowy. Na caty rok 2015 zostato
zaplanowane powiekszenie dotychczasowej sieci 0 okoto 3 — 4 tys. m2 nowej powierzchni handlowej. Plan ten
jest zrealizowany w ok. 40 %.

W tym celu Grupa pozyskuje nowe miejsca sprzedazowe oraz systematyczne zwigksza powierzchnie
dotychczas funkcjonujgcych salonéw. Odpowiedni dobér lokalizacji punktéw sprzedazy umozliwia Emitentowi
maksymalizacje zyskow. W tym celu Emitent dgzy do usytuowania swoich salonéw w atrakcyjnych punktach
handlowych. Sg to gtdwnie galerie i centra handlowe w najwigkszych i duzych miastach Polski.

Zrodia zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi.

0Od 2001 roku produkcja catej odziezy (tzw. przeszycie) wykonywana jest, zgodnie z projektami i specyfikacjami
Spdtki, przez wykonawcow zewnetrznych z wykorzystaniem dobrej klasy surowcoéw kupowanych u kilkuset
dostawcow. Zlecanie produkcji na zewnatrz pozwala znacznie ogranicza¢ koszty state, jakie bytyby zwigzane z
utrzymywaniem zaplecza produkcyjnego — Grupa nie posiada witasnego zaktadu produkcyjnego. Wykonanie
produkciji zlecane jest firmom zewnetrznym w Polsce, Chinach i innych krajach.

MONNARI TRADE S.A. nie posiada jednego odbiorcy lub dostawcy, ktdrego udziat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu osiggatby, co najmniej 10% przychodoéw Spdtki ze sprzedazy ogdtem. Poszczegdini dostawcy
towardw i dodatkoéw realizujg ponizej 5% wolumenu asortymentéw zamawianych i sprzedawanych przez
Spotke.

Informacje dot. dziatan marketingowych w | potowie 2015r.

Celem dziatart marketingowych w | pdtroczu 2015 r. byto wzmacnianie pozycji marki MONNARI, kreowanie jej
jako marki prestizowej, oraz state aktywne wspieranie sprzedazy.

Spotka posiada statg grupe klientek marki MONNARI, ktéra w ciggu ostatnich trzech lat systematycznie rosnie.
Obecnie jest wydanych 558 tys. aktywnych Kart Statego Klienta (KSK pozwalajg na zakupy z bonifikatg do
15%). Systematyczne zakupy o okreslonej wartosci nagradzane sa, zgodnie z przyjetym regulaminem KSK.

W biezacym roku, Spotka przeprowadzita skuteczng akcje wyprzedazowa kolekcji jesienno-zimowej (ponad
97% sprzedanej kolekcji).

W potowie marca b.r. wprowadzono nowg, linig¢ —
Plus Size. W fazie poczatkowej - testowej —
sprzedaz tej linii byla prowadzona w ok. 40
salonach, a od wrzeénia b.r. bedzie dostepna w 80
salonach. Poniewaz kolekcja w rozmiarach od 46
do 52 spotkata sie z duzym zainteresowaniem Pan,
w kolejnych sezonach Plus Size bedzie juz we
wszystkich salonach MONNARI.

W I pdtroczu b.r. MONNARI prowadzita cross-promocje z kilkoma firmami, w szczegdlno$ci z markg DOVE, a
takze z firmami Bytom, Henkel, Maty Kay, Monolith (dystrybutor filméw). Wszystkie firmy, z ktérymi Spotka
wspdipracuje na zasadzie partnerskiej, reklamowaty wsrod swoich klientdw marke i oferte MONNARI, za$ w
salonach Spotki mozna byto znalez¢é informacje o produktach ww. partneréw. W ocenie Spotki, akcje te
przyniosty efekty i wptynety na obroty Grupy, jednoczes$nie nie generowaty wysokich kosztéw.
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Udziat MONNARI w akcjach prospotecznych.

Zarzad MONNARI TRADE S.A. dostrzega potrzebe spotecznego zaangazowania biznesu we wspieranie
réznego rodzaju akcji charytatywnych. Spétka w miare poprawiajacej sie sytuacji finansowej angazuje sie w
tego typu projekty. Wybor dotychczasowych akcji byt zwigzany z rangg danego przedsiewziecia, jego
zasiegiem, reputacjq oraz zgodnoscig danej akcji z grupg docelowa klientek MONNARI.

W Spéice nie powstaty jeszcze wewnetrzne sformalizowane zasady regulujgce zaangazowanie w tego typu
projekty.

) | MENNICA
POLSKA

W okresie | pdirocza b.r., Spétka
po raz kolejny wzieta udziat w
ogdlnopolskiej akcji ,Cata reszta
to szczeScie” organizowane;
przez spdtke Mennica Polska
S.A. i fundacje TVN.

Informacije dotyczace zatrudnienia.

Przy zatozeniu stabilnego wzrostu sieci sprzedazy, Emitent przewiduje wzrost zatrudnienia pracownikow
zatrudnionych

w salonach oraz wzmocnienie dziatow produktowych.

Spotka realizuje od trzech lat proces optymalizacji zatrudnienia w MONNARI TRADE S.A. polegajacy na
decentralizacji zatrudnienia poprzez spotki zalezne dedykowane do okreslonego salonu lub zadan.

Przecietne zatrudnienie wzrosto w | pétroczu 2015 r. w relacji do roku 2014 r., co byto spowodowane przede
wszystkim wzrostem liczby salonow.

Zatrudnienie w osobach wg stanu na dzien

Na dzien 30.06.2015 Na dzien 30.06.2014
Emitent 22 43
Grupa kapitatowa emitenta 947 802
RAZEM 969 845

Najwieksza grupe pracownikdw stanowig osoby zatrudnione w salonach — jest to ok. 85% ogdtu zatrudnionych
w Grupie Kapitatowej. Grupa MONNARI jest zdecydowanie firmg kobiet - stanowig one 97,3 % ogétu
pracownikéw. Wigkszo$¢ pracownikéw (65,3%) ma wyksztatcenie $rednie lub policealne, cze$¢ z tej grupy
studiuje zaocznie. Wyksztatcenie wyzsze posiada 28 % zatrudnionych.

Pozyczki.

W I pdiroczu 2015 r. MONNARI TRADE S.A. udzielata pozyczek dla innych podmiotéw zaleznych z Grupy
Kapitatowe;.

W trakcie | potrocza spotki zalezne otrzymaly pozyczki w wysoko$ci 3.723 tys. zt a splacity 5.769 tys. zt.
Warunki pozyczek zaciggnietych przez spétki zalezne od MONNARI TRADE S.A. nie odbiegajg od warunkéw
rynkowych

Poreczenia i gwarancje.

MONNARI TRADE S.A. oraz spétki z Grupy Kapitatowej nie udzielity w | potroczu 2015 r. zadnemu
zewnetrznemu podmiotowi poreczen. Spdtka Dominujaca oraz spétki zalezne nie otrzymaty w ww. okresie
zadnego poreczenia lub gwarancji od podmiotu zewnetrznego.
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Gwarancje bankowe udzielone na zlecenie Spdtki przez banki, na rzecz podmiotéw trzecich, jako
zabezpieczenie wykonania umow w tacznej kwocie 4.643 tys. zt. (3.446 tys. zt na koniec 2014 r.). Umowy
gwarancji bankowych sg udzielane w ramach limitu kredytowego przyznanego MONNARI TRADE S.A.
Gwarancje w wysokosci 1.964 tys. zt (1.232 tys. zt na 31.12.2014 r.) dotyczg umow, ktorych strong sq spotki
zalezne.

Emitent w dniu 31 grudnia 2008 roku, 23 stycznia 2009 roku oraz 13 lutego 2009 roku zawigzat depozyty
pieniezne

w Deutsche Banku PBC SA w facznej kwocie 2,4 min z}, celem poreczenia kredytu Pani Agaty Jozwiak —
akcjonariusza Spétki. Do dnia 30.06.2015 r. wierzytelnos¢ ta wraz z odsetkami zostata w cato$ci sptacona.
Powyzsza wierzytelnos¢ wraz z naliczonymi odsetkami byta objeta odpisem aktualizujagcym w ksiegach Spotki.
Wplyw powyzszej sptaty na wynik Grupy Kapitatowej zostat opisany w pkt 2 niniejszego Sprawozdania.

Informacije dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym, nie miaty miejsca w odniesieniu do Spdtki Dominujacej i jej Grupy Kapitatowej
zdarzenia zwigzane z emisjg, wykupem i sptatg nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Dywidenda
W okresie sprawozdawczym, zaréwna Spétka Dominujaca, nie wyptacata i nie deklarowaty wyptaty dywidendy.

Zamierzenia inwestycyjne.

Zarzad Spdtki MONNARI TRADE S.A. w Il pétroczu 2015 r. zamierza powigkszy¢ powierzchnie handlowg od
1,6 tys. m2 do 2,6 tys. m2 i z tym bedg zwigzane naktady inwestycyjne, ktdre sg elementem toczacych sie
obecnie negocjaci.

W swojej strategii MONNARI TRADE S.A. ma réwniez zatozony rozwdj poprzez przejecia, dlatego tez szuka
potencjalnych okazji do wspdtpracy lub przejecia spdlek z branzy.

Wedtug oceny Zarzadu, powyzsze plany sg dostosowane do mozliwosci finansowych Spotki i bedg realizowane
ze Srodkéw wiasnych MONNARI TRADE S.A. lub posiadanych linii kredytowych.

Zdaniem Zarzadu ,MONNARI TRADE” S.A. dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke i
Grupe Kapitatowa najbardziej istotne sa omowione ponizej aspekty dotyczace kosztow produkc;ji i cen,
wolumenu sprzedazy, nadzoru nad kolekcja oraz polityki finansowej.

Produkcja i ceny

Spdtka oferuje petny asortyment odziezy i dodatkéw dla kobiet +30, zapewniajac klientkom kompleksowa ofertg
odziezowg na ,co dzien”, ,do pracy” jak réwniez na ,okazje” wymagajace bardziej wyszukanego stroju.
Wszystkie produkty stanowig spdjng wzorniczo i kolorystycznie kolekcje. Catos¢ produkcji zlecana jest
wyspecjalizowanym producentom zewnetrznym. Dzigki takiej polityce moZliwe jest uzyskanie relatywnie niskich
cen wytworzenia przy jednoczesnym zachowaniu spdjnosci kolekcji. Wyspecjalizowani dostawcy, to wyzsza
jako$¢ i ograniczenie ryzyka Spotki zwigzanego z inwestowaniem we wiasne srodki produkcii.

Czynnikiem, ktéry bezposrednio i w sposdb znaczacy wptywa na koszty produkcji Spétki Dominujacej jest kurs
Ztotego w stosunku do USD i EUR. W krétkim i $rednim terminie aprecjacja/deprecjacja ztotego w stosunku do
tych walut bedzie wptywaé na koszty produkciji na dalekim wschodzie i koszt najmu powierzchni handlowych.

Sprzedaz

Wszystkie prowadzone dziatania organizacyjne majg za cel zwiekszenie sprzedazy realizowanej przez wtasng,
sie¢ salondw, sklep internetowy oraz inne formy sprzedazy elektronicznej oraz zwigkszanie marzy brutto na
sprzedazy.

Spotka Dominujaca na biezaco monitoruje sprzedaz w poszczegdlnych salonach, w salonie internetowym oraz
poprzez kanat hurtowy oraz zarzadza jej strumieniem (sprawne przerzuty towaru, zmiana asortymentu). Na
jesieni biezacego roku zostanie otwarty przez licencjobiorce testowy salon z galanteriag MONNARI Bags and
Shoes.
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za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015r.
(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)
Nadzor nad kolekcjg
Zarzad Spotki Dominujacej wdrozyt wiekszy nadzér nad procesem projektowania kolekcji na kolejne sezony, tak
aby oferowane produkty nie odbiegaty od upodobar klientek MONNARI.

Polityka finansowa
W I pétroczu 2015 r. Spdtka Dominujaca oraz spotki zalezny nie dokonywaty transakcji istotnego nabycia badz
zbycia $rodkdw trwatych, poza opisang w pkt. 2 transakcjg nabycia nieruchomos$ci potozonej w centrum todzi,
ktdra traktowana jest jako aktywo inwestycyjne.
Spdtka Dominujgca oraz spotki zalezne nie pozyskiwaty Srodkéw ze zrédet zewnetrznych (emisja, kredyt,
pozyczka)
w | pétroczu 2015 r. Grupa korzystata z linii kredytowych jedynie w zakresie udzielania na zlecenie MONNARI
TRADE gwarancji dla podmiotow trzecich — wykorzystanie linii w tym zakresie na dzien 30.06.2015 r. wyniosto
ok. 7.769 tys. zt, w tym:

— 3.971 tys. zt w Banku Pekao S.A.,

— 1.600 tys. zt w Banku Millennium S.A.,

— 2198 tys. zt w Banku BZ WBK S.A.
W trakcie okresu Grupa Kapitatowa inwestowata nadwyzki Srodkow pienieznych na krotkoterminowych lokatach
bankowych, oraz obligacjach korporacyjnych. Srodki pieniezne angazowane byly takze w pozyskanie zapaséw
niezbednych do prowadzenia dziatalnosci w nadchodzacym sezonie jesienno-zimowym.
Dominujacg formg rozliczen kontraktéw zakupu towaréw przez Grupe Kapitatowg pozostaje finansowanie
kolekcji drogq przedptat (zaliczek) w momencie wdrozenia umowy, rozliczanych gotéwkowo w okresie dostawy.
Spdtka Dominujaca wykorzystuje réwniez akredytywy. Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka wzrostu kursu
Spdtka Dominujaca dokonuje zakupu walut (gtéwnie USD) przed terminem platno$ci za dostawy kolekgji, jezeli
kurs walutowy jest nizszy, niz kurs zatozony na etapie planowania nowej produkcji.

14. Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére moga znacznie wplynaé na przyszte wyniki finansowe
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

e W dniu 29 lipca 2015 r., Fermium Sp. z 0.0. S.K.A. zawarta z Service Office Sp. z 0.0. umowe objecia
1 391 970 nowych udziatébw w Service Office Sp. z 0.0. W tym samym dniu, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Service Office Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego z kwoty 5 000,00 zt do kwoty 139 202 000 zt tj. o kwote 139 197 000 zt, w drodze emisji
nowych udziatéw w tacznej liczbie 1 391 970 sztuk, o warto$ci nominalnej 100,00 zt. Wszystkie nowo
emitowane udzialy zostaty pokryte przez Fermium Sp. z 0.0. S.K.A. wkladem niepienieznym tj.
znakami towarowymi zwigzanymi z "MONNARI". Warto$¢ godziwa powyzszego aportu zostata
ustalona w oparciu 0 dane na dzien 31 marca 2015 r., w wysoko$ci 141 201 436,80 zt, na podstawie
wyceny dokonanej przez profesjonalny podmiot i zbadanej przez biegtego rewidenta. Kwota ta stanowi
ceng za powyzsze udzialy, tj. 101,44 zt za jeden udziat. Nadwyzka wartoSci wniesionego wkfadu
ponad warto$¢ podwyzszonego kapitatu zaktadowego w wysokosci 2 004 436,80 zt zostata
przeznaczona na kapitat zapasowy. Po rejestracji ww. podwyzszenia kapitatu, udziat procentowy w
kapitale zaktadowym Service Office Sp. z 0.0. bedzie nastepujacy: Fermium Sp. z 0.0. S.K.A. - 99,99
% udziatéw/gtoséw na Walnym Zgromadzeniu MONNARI TRADE S.A. — 0,01 % udziatéw/gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Fermium Sp. z 0.0. S.K.A. traktuje powyzszg inwestycje jako dtugoterminowa. Fermium Sp. z o.0.
spotka komandytowo-akcyjna oraz Service Office Sp. z 0.0. sg spotkami zaleznymi od MONNAR
TRADE S.A. (100% akcji i udziatéw/gtosow na Walnym Zgromadzeniu).

o W dniu 24 sierpnia 2015 r., Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego, zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spétce zaleznej (100%) od
MONNARI TRADE S.A - Service Office Sp. z 0.0, 0 kitorym mowa w punkcie powyzej.
Rejestracjia podwyzszenia kapitatu w Service Office Sp. z 0.0. spowoduje, iz w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitatowej MONNARI TRADE S.A. za Il kwartat biezacego roku zostanie
rozpoznane aktywo na podatek odroczony w wysokosci ok. 21 min zt. W ocenie Zarzadu, w oparciu o
przepisy zawarte w Miedzynarodowym Standardzie Rachunkowosci nr 12 ,Podatek dochodowy”,
bedzie to miato jednorazowy wptyw na wynik netto w wyzej wymienionym okresie sprawozdawczym.
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(w tys. zt o ile nie zaznaczono inaczej)
Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spétki Dominujacej poza opisanymi powyzej nie miaty miejsca, do
dnia przekazania niniejszego Sprawozdania, zdarzenia, ktére mogq znacznie wptyna¢ na przyszie
wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;.

15. Wskazanie czynnikoéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynnikami, ktore bedg miaty wptyw na osiggane przez Spotke wyniki finansowe w perspektywie, co najmniej
kolejnego kwartatu sg m.in..

korzystne/niekorzystne perspektywy popytu konsumenckiego uwarunkowane sytuacjg gospodarczg w
Polsce (spodziewany wzrost wartosci PKB w 2015 r. — ok. 3,6% - 3,8%, oraz poprawiajace sie
wskazniki koniunktury konsumenckiej),

ksztaftowanie sie kursu ztotowki wobec USD i EUR, co bedzie miato wptyw na ksztattowanie si¢
poziomu kosztdéw statych (umowy najmu w duzej mierze denominowane sg w EUR, a zakup towaréw
w USD) oraz uzyskanej marzy na sprzedazy,

utrzymanie dyscypliny kosztowe;,

poprawa sprzedazy na m2 salonu oraz zwiekszenie efektywno$ci sprzedazy produktéw w pierwszych
cenach, co istotnie przetozy sie na wzrost realizowanej marzy,

pozyskiwanie dobrych lokalizacji oraz utrzymanie dotychczasowych rentownych salondw,

dalszy rozwoj powierzchni handlowej (w catym 2015 r. planowane jest powigkszanie powierzchni
handlowej 0 3-4 tys. m2);

dalszy rozwoj sklepu internetowego,

terminowo$C realizacji zaméwien przez dostawcéw modeli z nowej kolekcji na sezon zimowy
2015r./2016 1.,

przyjecie kolekcji MONNARI na nadchodzacy sezon jesienno-zimowy 2015 r. wspieranej kolejnymi
akcjami marketingowymi.

Data Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis

26.08.2015 . Mirostaw Misztal Prezes Zarzadu 4
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