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1. Dziatalnos¢ Mo-BRUK S.A. w okresie od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015.

Dane podstawowe

Nazwa (firma):
Siedziba Emitenta:
Forma prawna Emitenta:
Ustawodawstwo:

Kraj siedziby Emitenta:
Adres Emitenta:
Numer telefonu:
Numer faksu:

Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:
Numer KRS:

Numer NIP:

Numer REGON:

Mo-BRUK Spotka Akcyjna
Niecew

spétka akcyjna

prawo polskie i Unii Europejskiej
Rzeczpospolita Polska
Niecew 68, 33-322 Korzenna
+48 (18) 441 70 48

+48 (18) 441 70 99
mobruk@maobruk.pl
www.mobruk.pl

0000357598

734-32-94-252

120652729

W skiad Zarzadu Emitenta wchodza:

Joézef Tadeusz Mokrzycki
Elzbieta Maria Mokrzycka

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Anna Magdalena Mokrzycka-Nowak Wiceprezes Zarzgdu

Wiktor Jakub Mokrzycki
Tobiasz Jan Mokrzycki

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzgdu

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Janusz Stanistaw Mikuta
Jan Stanistaw Basta
Kazimierz Aleksander Janik
Piotr Pietrzak

Konrad Pawet Turzanski

W sktad Grupy Kapitatowej Mo-BRUK S.A. wchodzg jednostka dominujgca Mo-BRUK S A.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

oraz jednostka zalezna Raf-Ekologia Sp. z 0.0. z siedzibg w Jedliczu.

Mo-BRUK Spoétka Akcyjna z siedzibg w Niecwi (Niecew 68, 33-322 Korzenna) jest spétkg
kapitatowg posiadajgcg osobowos$¢ prawng, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym w

Krakowie , Wydziat XIl Gospodarczy i wpisang w KRS pod pozycjg 0000357598.

Spoétka zostata utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepiséw prawa

polskiego.

Firma od 1985 roku prowadzita dziatalnos§¢ w formie jednoosobowej

dziatalnosci



gospodarczej pod firmg ,Mo-BRUK” Jozef Mokrzycki. Do 1996 roku przedmiotem
dziatalnosci byta produkcja wyrobéw z lastriko (ptytki, parapety, schody) a gtéwnymi
odbiorcami produktéw byli klienci indywidualni. Od 1996 roku firma realizuje dziatalno$¢
zwigzang z szeroko rozumiang gospodarka odpadami, obejmujgcy: sktadowanie, utylizacje i
recykling. 1 kwietnia 2008 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej z jednoosobowe;
dziatalnosci gospodarczej Mo-BRUK Jézef Mokrzycki w spétke komandytowg. Z dniem 1
czerwca 2010 roku dokonano przeksztatcenia formy prawnej Spotki w spétke akeyjng.

Obecnie Mo-BRUK S.A. posiada dziewie¢ oddziatéw oraz jedng spotke zalezng. Przy
siedzibie gtéwnej Spotki w m. Niecew zlokalizowany jest Zaktad Odzysku Odpadéw oraz
Zaktad Budowy Nawierzchni Betonowych. W Watbrzychu zlokalizowane sg trzy oddziaty
Spotki, tj. Zaktad Recyklingu Odpaddéw, gdzie produkowane sg paliwa alternatywne,
Sktadowisko Odpadéw Przemystowych oraz Zaktad Odzysku Mutéw Weglowych Od 2008
roku w Karsach (gm. Ozaréw) dziata Zaktad Produkgji Paliw Alternatywnych. Mo-BRUK S.A.
posiada takze oddziat w tece (stacja paliw oraz stacja diagnostyczna). W 2014 roku
uruchomiono dwa kolejne oddziaty w: Zabrzu - Zaktad Recyklingu Metali Zelaznych i
Kolorowych oraz Skarbimierzu - Zaktad Odzysku Odpadow Nieorganicznych. Spoétka
Mo-BRUK posiada 100% udziatéw w Raf-Ekologia sp. z 0. 0. Podstawowg dziatalnoscig tej
spotki jest termiczne unieszkodliwianie odpadéw przemystowych i medycznych. Raf-Ekologia
Sp. z 0. o. jako jednostka zelazna podlega konsolidacji sprawozdan finansowych w GK
Mo-BRUK S.A.

Majgc na uwadze wyeksploatowanie ztoza kruszywa naturalnego we Florynce Zarzad podijat
decyzje o sprzedazy przedmiotwej nieruchomosci co jest réwnoznaczne z likwidacjg
oddziatu.

W okresie od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 nie byto zmian w strukturze jednostki
gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

Kapitat zaktadowy

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki wynosi 23.413.850,00 zt (stownie: dwadziescia trzy
miliony czterysta trzynascie tysiecy osiemset piecdziesiat ztotych) i dzieli sie na 2.341.385
(stownie: dwa miliony trzysta czterdziesci jeden tysiecy trzysta osiemdziesiat pie¢) akcji o
wartosci nominalnej 10,00 zt (stownie: dziesie¢ ztotych) kazda. Akcjami Spoétki sa:

- 714.732 akcji imiennych serii A (1.429.464 gtosow) - akcje serii A sg uprzywilejowane co
do prawa gtosu — na 1 akcje serii A przypadajg 2 gtosy,

- 1.270.635 akcji imiennych serii B (1.270.635 gtoséw) — akcje serii B nie sg
uprzywilejowane,

- 356.018 akcji na okaziciela serii C (356.018 gtosow) — akcje serii C nie sg
uprzywilejowane.

Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym zostaty w peini optacone. Od dnia 10 sierpnia 2010
do 24 kwietnia 2012 roku 356.018 akcji zwyktych na okaziciela serii C Emitenta oznaczonych
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem PLMOBRKO00013 notowanych
byto w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, zgodnie z Uchwatg nr
785/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 5 sierpnia 2010
roku. W dniu 25 kwietnia 2012 roku na podstawie uchwaty Zarzgdu GPW notowania akgji
zostaty przeniesione na rynek gtéwny GPW. Pozostate akcje — akcje imienne serii A i serii B
w ilosci 1.985.367 — sg niezdematerializowane.



Akcjonariusze posiadajgcy akcje dajgce prawo do ponad 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki (dane na dzien 21 sierpnia 2014 r.)

Akcjonariusz Liczba akcji Rodzaj akcji E:;iié:le i h;c‘z’\?; Ag{oséw ::flllaz*x, glosach
Jozef Mokrzycki 714 732 imienne serii A* 30,53% 1429 464 46,77%

Jozef Mokrzycki 1837 na okaziciela seriiC | 0,08% 1837 0,06%

Elzbieta Mokrzycka 377 220 imienne serii B 16,11% 377 220 12,34%

Wiktor Mokrzycki 297 805 imienne serii B 12,72% 297 805 9,74%

Tobiasz Mokrzycki 297 805 imienne serii B 12,72% 297 805 9,74%

Anna Mokrzycka - Nowak 297 805 imienne serii B 12,72% 297 805 9,74%

Pozostali 354 181 na okaziciela seriiC | 15,12% 354 181 11,59%

RAZEM: 2 341 385 100% 3056 117 100%

* akcje serii A sg uprzywilejowane co do prawa gtosu, na 1 akcje przypadajg 2 gtosy.

W powyzszej tabeli przedstawiono réwniez stan posiadania akcji Emitenta przez osoby
zarzgdzajgce Mo-BRUK S A.

Na dzienn 30 czerwca 2015 Zarzgd Mo-BRUK S.A. nie posiada informacji o zmianie w
strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od 1 stycznia 2015 do 30

czerwca 2015.




2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno — finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegodlnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym
o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalno$é emitenta i
osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w okresie od 1 stycznia 2015 do 30

czerwca 2015,

a takze omowienie perspektyw

przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

rozwoju dziatalnosci

emitenta

JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE MO-BRUK S A.

PLN EUR
TYTUL

01.01.2015-30.06.2015 | 01.01.2014-30.06.2014 | 01.01.2015-30.06.2015 | 01.01.2014-30.06.2014
. Przychody netto =ze
sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow 15 655 966 19 137 277 3787 001 4580 013
II. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (1224 587) 99 575 (296 214) 23 831
Il. Zysk (strata) brutto (3 091 437) (1415 188) (747 783) (338 689)
IV. Zysk (strata) netto (2 451 043) (1179 509) (592 879) (282 285)
V. Przeplywy pieniezne netto
Z dziatalnosci operacyjnej 1050 377 917 814 254 074 219 655
VI. Przeptywy pieniezne netto
Z dziatalnosci inwestycyjnej (90 150) (13 718 939) (21 806) (3283 273)
VII.  Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci
finansowej (1495 474) 7 783 265 (361 738) 1882 684
VIII.  Przeptywy pieniezne
netto, razem (535 247) (5 017 860) (129 470) (1200 895)
IX. Liczba akcji 2 341 385 2 341385 2 341 385 2 341 385
X. Zysk (strata) na jedng
akcje zwykig (w zt / EUR) (1,0) (0,5) (0,3) (0,1

PLN EUR

TYTUL

01.01.2015-30.06.2015

01.01.2014-31.12.2014

01.01.2015-30.06.2015

01.01.2014-31.12.2014

XI. Aktywa razem

173 593 746 177 595 597 41 387 027 41 666 611
XIl. Zobowigzania i rezerwy
na zobowigzania 111 436 743 112 987 552 26 567 982 26 508 587
X1 Zobowigzania
diugoterminowe 95 791 164 95 541 080 22 837 871 22 415 381
w tym Przychody przysztych
okreséw - dotacja 32 723 750 33 854 967 7 801 771 7 942 887
XIV. Zobowiagzania
krotkoterminowe 15 645 579 17 446 471 3730 111 4093 206
w tym Przychody przysztych
okresow - dotacja 2 434 908 2523929 580 514 592 152
XV. Kapitat wiasny 62 157 003 64 608 046 14 819 045 15 158 024
XVI. Kapitat zaktadowy 23 413 850 23 413 850 5582 169 5 493 243
XVII. Liczba akcji 2 341 385 2 341 385 2 341 385 2 341385
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na
jedng akcje (w zt / EUR) 26,5 27,6 6,3 6,5

Gtownym zrédtem przychodéw Emitenta sg przychody z gospodarki odpadami w postaci
przychodow z przyjecia odpadéw do utylizacji. Oprocz optat za przyjecie odpadéw Emitent
generuje przychody ze sprzedazy wyprodukowanych z odpadoéw przemystowych i
komunalnych paliw alternatywnych. Pozostate przychody Spotki Mo-BRUK pochodzg z
dziatalnosci budowlanej w zakresie budowy nawierzchni betonowych i dwéch stacji paliw.

W okresie od 1 stycznia 2015 — 30 czerwca 2015 Mo-BRUK S.A. osiggneta 15,7 min zt
przychodow netto ze sprzedazy wobec 19,1 min zt w analogicznym okresie 2014 roku. W




omawianym okresie Emitent odnotowat strate netto w wysokosci 2,5 min zt. Spadek
przychodow wzglgdem pierwszego potrocza 2014 roku wynikat gtdwnie z ograniczenia
przyjmowanych dostaw odpadéw stanowigcych surowiec do produkcji paliw alternatywnych
w zaktadzie w Karsach. Ograniczenie przyjmowanych odpadéw byto zwigzane ze
styczniowym pozarem na terenie zaktadu w Karsach, o ktérym Emitent informowat raportem
biezgcym. Spadek przychodéw w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2014 roku wynosi ok.
18%. Emitent systematycznie podejmuje dziatania ukierunkowane na zwigkszenie sprzedazy
paliw alternatywnych. Prowadzimy zaawansowane rozmowy z dwoma bardzo duzymi
odbiorcami paliw alternatywnych w Polsce dziatajgcych w sektorze energetycznym i
papierniczym. Docelowe zapotrzebowanie na paliwa jedynie u wyzej wspomnianych
odbiorcéw moze wynies¢ ok. 0,5 min ton rocznie. Sektor energetyczny przejawia wyrazne
zainteresowanie spalaniem paliw alternatywnych co w ocenie Emitenta ztamie
dotychczasowy monopol cementowni.

Majac na uwadze niestabilne parametry odpadéw przyjmowanych z terenu Polski
spowodowane niskg kulturg zbierania i sortowania odpadéw oraz ich niskie ceny Emitent
podjat starania w kierunku sprowadzenia odpadéw z Wielkiej Brytani. Zarzad podpisat
umowy oraz wspdlnie z zagranicznymi kontrahentami rozpoczat proces notyfikacji

w Gtéwnym Inspektoracie Ochrony Sorodowiska (konieczny dla sprowadzenia odpadéw z
zagranicy) na import 40 000 ton odpadéw stanowigcych surowiec do produkcji paliw
alternatywnych. Cena za przyjecie odpaddw z importu jest o ok. 20% wyzsza anizeli obecnie
stosowana na rynku polskim. W celu zatowarowania nowych instalacji Emitent podpisat
kolejne umowy na przyjecie odpadéw z Niemiec i Wioch. Trwaja procedury notyfikacyjne. Dla
zwigkszenia zbytu produkcowanych Paliw Emitent podpisat umowy z odbiorcg w Czechach.

Ze wzgledu na sezonowosc branzy budowalnej w pierwszym pétroczu Emitent nie generowat
znaczacych przychodéw z dziatalnosci zwigzanej z budowg nawierzchni betonowych.
W ocenie Zarzadu w latach 2015-2023 bardzo dynamicznie bedzie rozwijat sie rynek
nawierzchni z betonu cementowego. Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad
ogtosita plany budowy 809 km drég ekspresowych i autostrad o nawierzchni z betonu
cementowego. Polska jest najwieckszym beneficjentem budzetu UE w latach 2014 —
2020. Budowa nowych zaktadéw produkcyjnych oraz modernizacja istniejgcych skutkowaé
bedzie rozbudows infrastruktury, ktérej znaczacg cze$é stanowig nawierzchnie betonowe.
Ponadto zgodnie z programem budowy drég krajowych na lata 2014-2023, cyt.. ,Nadal
ponad 6 858 km drég krajowych wymaga zabiegéw interwencyjnych z zakresu remontu albo
przebudowy. Pokazuje to jak ogromne sg potrzeby z zakresu remontéw i przebudow drog
krajowych.” Spotka jest przygotowana do odpowiedzi na zwigkszone zapotrzebowanie rynku
i w krétkim czasie moze znaczaco zwiekszy¢ swoje moce przerobowe w zakresie realizacji
nawierzchni betonowych.

Na ujemmny wynik finansowy poza spadkiem przychodéw z tytutu przyjmowanych odpadow
wptyneto przyjecie w Il potowie 2014 roku inwestycji w Skarbimierzu (wzrost amortyzacji).
Mimo poniesionej straty netto za pierwsze pétrocze 2015 roku, EBITDA wyniosta ok 2 min zt.

Zarzad Mo-BRUK S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych.

3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie narazony

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposdb
postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami. Nalezy by¢
swiadomym, ze ze wzgledu na ztozono$é i zmiennos$é warunkéw dziatalnosci gospodarczej



rowniez inne, nieujgte w niniejszym sprawozdaniu czynniki mogg wptywaé na dziatalno$é
Spotki. Ponizsza kolejno$é opisanych czynnikéw ryzyka nie jest zwigzana z oceng
prawdopodobienstwa zaistnienia negatywnych dla Emitenta zdarzen, badz oceng ich
istotnosci.

o Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Przychody Emitenta realizowane sg przede wszystkim z dziatalnosci na rynku krajowym i z
tego tez wzgledu sg one uzaleznione posrednio od czynnikéw zwigzanych z ogélng sytuacja
makroekonomiczng Polski. Do czynnikéw tych nalezg: stopa bezrobocia, tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom deficytu budzetowego. Ewentualne perturbacje na
migdzynarodowych rynkach finansowych mogtyby wptyngé na sytuacje gospodarczg w
Polsce. Efektem perturbacji mogtoby by¢ m.in.: spadek tempa wzrostu produktu krajowego
brutto, wzrost stopy bezrobocia oraz deprecjacja kursu ztotego wobec walut obcych. Opisane
powyzej tendencje makroekonomiczne mogg wptywa¢ na sytuacje finansowa Emitenta.
Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw, w
szczegolnosci pogorszenie stanu polskiej gospodarki, ewentualny kryzys walutowy, kryzys
finanséw publicznych, lub niestabilno$¢ polityczna mogg mieé negatywny wplyw na wyniki i
sytuacje finansowg Emitenta.

o Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych

Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. W rezultacie istnieje
koniecznos¢ ponoszenia kosztéw monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztow
dostosowywania do zmieniajgcych sie przepiséw. Ponadto w przypadku niejasnych
sformutowan w przepisach lub braku spéjnosci pomiedzy przepisami prawa krajowego a
regulacjami Unii Europejskiej, istnieje ryzyko rozbieznosci w ich interpretacji pomiedzy
Emitentem a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci czy organy administracyjne. W
przypadku Emitenta ryzyko zwigzane z przepisami prawa jest szczegélnie istotne, poniewaz
oprocz ogodinych regulacji, ktérym podlegajg wszystkie podmioty prowadzace dziatalnosé
gospodarczg (np. Kodeks spoétek handlowych, Ustawa o rachunkowosci, Ustawa o podatku
dochodowym od os6b prawnych, itp.), podlega on réwniez odpowiednim regulacjom w
zakresie gospodarki odpadami - nie tylko na poziomie krajowym, ale réwniez w ramach
regulacji Unii Europejskiej. Wszelkie znaczace zmiany w regulacjach w tym zakresie moga
mie¢ bezposredni istotny wptyw na podstawowsg dziatalnos¢ Emitenta, prowadzac nawet do
istotnego pogorszenia sig¢ warunkéw prowadzenia dziatalnosci a co za tym idzie pogorszenia
wynikoéw finansowych.

o Ryzyko zwigzane z koniunktura w branzy, w ktérej dziata Emitent
Gtowne branze, w ktorych dziata Emitent, tj. branza gospodarowania odpadami oraz branza
paliw alternatywnych, charakteryzujg sie wysokg dynamikg rozwoju i duzymi mozliwosciami
poszerzenia dziatalnosci podmiotéw na nich operujgcych. Niemniej jednak takie czynniki, jak
warunki makroekonomiczne, regulacje prawne czy poziom $wiadomosci spotecznej (w tym
takze na poziomie podmiotéw gospodarczych) w kwestii ochrony $rodowiska maja znaczacy
wptyw na koniunkture w/w branz. Zatem ewentualne pogorszenie ogolnej sytuacji
gospodarczej kraju, ograniczenie naktadéw publicznych na ochrone $rodowiska, zmiany
przepisow prawa zwigkszajgce wysoko$¢ koniecznych naktadéw ponoszonych na te cele
przez sektor niepubliczny lub inne istotne zmiany w ustawodawstwie w zakresie ochrony



srodowiska mogg miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ podmiotéw, ktére dziatajg w
tych branzach — w tym takze Emitenta. Konsekwencjg pogorszenia sie koniunktury w branzy
utylizacji odpadéw bytoby istotne pogorszenie sie wynikéw finansowych Emitenta.

o Ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami regulacji podatkowych i
niejednoznacznemu ich interpretowaniu

Stosunkowo czeste zmiany regulacji podatkowych oraz ich niejednoznaczne interpretowanie
znacznie utrudnia dtugoterminowe planowanie projektow inwestycyjnych Emitenta, co w
konsekwencji moze negatywnie wplywaé na rezultaty dziatalnosci i wyniki finansowe
Emitenta. Czeste zmiany w regulacjach podatkowych a takze grozba wysokich kar i sankg;ji
naktadanych przez organy podatkowe mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.
Dodatkowym istotnym zagrozeniem jest opieranie sie organdéw podatkowych na
interpretacjach prawa podatkowego dokonywanych przez organy wyzszych instancji oraz
sgdow. Interpretacje te sg bardzo czesto sprzeczne ze sobg oraz podlegajg czestym
zmianom, co rodzi za sobg duze ryzyko nieprzewidywalnosci, co do postepowania organéw
podatkowych oraz niestabilnosci ordynacji podatkowej w Polsce. Emitent ogranicza to ryzyko
korzystajgc ze wsparcia specjalistow w zakresie prawa podatkowego w prowadzeniu
biezgcej dziatalnosci Grupy.

o Ryzyko zwigzane z konkurencja

Sektor, w ktérym Emitent prowadzi dziatalno$¢ charakteryzuje sie niezwykle dynamicznym
rozwojem. Wynika on przede wszystkim ze zmiany regulacji prawnych w tym zakresie
(zarbwno w ustawodawstwie polskim, jak i europejskim), ktére wymuszajg utylizacje
szkodliwych odpadéw, materiatéw i substancji. Dodatkowym aspektem prorozwojowym jest
rozwoj swiadomosci ekologicznej spoteczenstwa — w efekcie pojawia sie wzrost popytu na
ustugi zwigzane z zagospodarowaniem niebezpiecznych odpadéw. Dynamiczny rozwoj tego
rynku przyczyni si¢ bezposrednio do wzrostu jego atrakcyjnosci i wptynie na zainteresowanie
wejsciem nowych podmiotéw — nie tylko krajowych, ale takze zagranicznych. Ryzyko to
Emitent ocenia jako bardzo istotne, poniewaz w konsekwencji materializacja tego ryzyka
moze doprowadzi¢ do wzrostu konkurencyjnosci w branzy i istotnego obnizenia
dochodowosci dziatalnosci Emitenta.

o Ryzyko stép procentowych

Emitent posiada kredyty inwestycyjne oprocentowane na bazie zmiennej stopy procentowe;.
Ponadto Emitent pozyskat z emisji obligacji kapitat w kwocie 20 min zt oprocentowany na
bazie zmiennej stopy procentowej WIBOR 3M. Istnieje ryzyko niekorzystnej zmiany stép
procentowych w polskiej gospodarce, co moze spowodowac wzrost kosztu obstugi kredytéw
Emitenta i w rezultacie zmniejszy wynik z dziatalnosci finansowej Emitenta. Mo-BRUK S.A.
nie stosuje instrumentdéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem zwigzanym ze zmiang stép
procentowych.

o Ryzyko kursowe
Podstawowa dziatalno§¢ Emitenta nie generuje ryzyka walutowego. Emitent posiada
zadtuzenie wyrazone wytgcznie w polskiej walucie. Zaréwno z dostawcami jak i odbiorcami
Emitent rozlicza sie przede wszystkim w polskiej walucie. Emitent w ramach prowadzonych
inwestycji rozwojowych kupuje za granicg maszyny i urzadzenia niezbedne do ukonczenia



planowanych inwestycji. Planowane pfatno$ci wyrazane sg w walutach obcych. Mocna
dewaluacja wartosci ztotego wzgledem tychze walut obcych, moze spowodowaé istotny
wzrost planowanych wydatkéw inwestycyjnych Emitenta. Mo-BRUK S.A. ocenia ryzyko
kursowe za istotne, gdyz wzrost planowanych wydatkéw inwestycyjnych moze niekorzystnie
wptyng¢ na sytuacje finansowg Emitenta.

o Ryzyko zwigzane z zakoriczong emisjgq obligacji zabezpieczonych serii B

Emitent 7 sierpnia 2014 roku zakonczyt emisje 2 letnich obligacji zabezpieczonych serii B.
WartoS¢ emisji wyniosta 20 min zt. Oprocentowanie obligacji oparte zostato na zmiennej
stopie procentowej WIBOR3M + marza 500 pb. Wyemitowanie obligacji powoduje, ze w
sytuacji, gdy Emitent nie dochowa przewidzianych harmonograméw realizacji inwestycji i nie
rozpocznie w planowanym czasie zwiekszonej sprzedazy koszty finansowe od
wyemitowanych obligacji mogg w istotny sposob obcigzy¢ sytuacje finansowg oraz
ptynnosciowg Emitenta. Obligacje serii B s zabezpieczone w postaci zastawu rejestrowego
na zbiorze rzeczy ruchomych stanowigcych cato$c gospodarczg, wchodzgcym w sktad
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa (na Zaktadzie Produkcji Paliw Alternatywnych w
Karsach) oraz w postaci hipoteki tgcznej na wybranych nieruchomosciach Emitenta. Ryzyko
nieregulowania zobowigzan Emitenta z tytutu obligacji jest bardzo istotnym ryzykiem,
poniewaz ustanowione zabezpieczenia na majgtku Emitenta mogg ograniczyé zdolno$é do
dalszego zadtuzania sie Emitenta oraz ograniczy¢ Emitenta w dysponowaniu
zabezpieczonym majgtkiem.

o Ryzyko zwigzane z utratg gtéwnych dostawcow

Zapewnienie ciggtosci dostaw odpadéw do utylizacji a w dalszej kolejnosci do produkgji
paliwa alternatywnego jest bardzo waznym elementem prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci. Ewentualne wypowiedzenie umowy przez podmioty dostarczajgce odpady (s3
nimi najczesciej przedsigbiorstwa zajmujgce sie wywozem odpadéw komunalnych) bytoby
bardzo niekorzystnym zdarzeniem i mogtoby spowodowa¢ trudnosci w prawidtowym
funkcjonowaniu Emitenta i doprowadzi¢ do znaczgcego pogorszenia jego wynikéw
finansowych. Z uwagi na fakt, iz na rynku funkcjonuje duza liczba tego typu podmiotéw,
Emitent jest w stanie pozyskaé nowych kontrahentéw w krétkim lub $rednim okresie.

o Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych klientow
Gtownymi odbiorcami Emitenta sg cementownie, ktére zaopatrujg sie w paliwo alternatywne
wyprodukowane z odpaddéw przez Emitenta. Problemy z utrzymaniem terminowosci dostaw
lub jakosci sprzedawanego produktu moze by¢ przyczyng wypowiedzenia umowy przez
kontrahentow. Emitent postrzega ryzyko jako istotne. W zwigzku z faktem, iz sg to klienci o
duzym znaczeniu dla Emitenta — wypowiedzenie ktérejkolwiek z tych umoéw mogtoby mieé
istotny negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

o Ryzyko inwestycyjne zwigzane z wahaniem kursu wymiany walut

Akcje dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym notowane sg w zt.
Wszelkie ptatnosci zwigzane z Akcjami Emitenta, w tym kwoty wyptacane z tytutu dywidendy
z akcji Spotki oraz cena sprzedazy akcji Spoétki na rynku regulowanym, bedg dokonywane w
zt. Aprecjacja polskiej waluty w stosunku do walut obcych moze w negatywny sposéb odbi¢
sie na wycene kwoty wptacanej lub wyptacanej w walutach obcych z tytutu obrotu akcjami
Emitenta, w tym réwniez kwoty wyptacanej z tytutu dywidendy pochodzacych z akcji



Emitenta.

4. Wskazanie postgpowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie toczg sie zadne postepowania przed
sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Grupy, ani tgczna
wartos¢ wszystkich postepowan dotyczgca zobowigzan oraz wierzytelnosci nie przekracza
wartosci 10% kapitatow wtasnych Grupy.

5. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe
Mo-BRUK S.A. w okresie od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 lub ktérych wptyw jest
mozliwy w nastepnych latach

03 styczen 2015 r. - na terenie Zaktadu Produkcji Paliw Alternatywnych w Karsach
koto Ozarowa miat miejsce pozar, ktéry objgt swoim zasiegiem zmagazynowane pod
stalowg wiatg odpady przygotowane do produkcji paliwa alternatywnego. Wskutek
pozaru ulegta zalaniu znaczna cze$¢ zmagazynowanych odpadoéw, ktéra nie jest
przydatna do produkcji paliwa alternatywnego, zostata zagospodarowana zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami w tym zakresie. Pozar nie spowodowat szkdd w
srodowisku. Uszkodzeniu ulegta powtoka lakiernicza wiaty oraz zostaty przegrzane
niektoére elementy stalowe konstrukcji wiaty. Konstrukcja wiaty, jak stwierdzit
Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowlanego w dniu 03 stycznia 2015 r. nie stanowi
zagrozenia.

08 styczen 2015 r. — decyzjg z dnia 17.12.2014 r. (data wptywu: 08.01.2015 r.) Urzad
Patentowy Rzeczpospolitej Polskiej po rozpatrzeniu zgtoszenia oznaczonego
numerem P.395903 dokonanego w dniu 08.08.2011 r., udzielit Mo-BRUK S.A. patentu
na wynalazek pt.”Sposéb wytwarzania syntetycznego kruszywa”. W oparciu o
opatentowang technologie Spotka Mo-BRUK prowadzi produkcje granulatu
cementowego z wykorzystaniem odpadéw przemystowych w dwaéch swoich
zaktadach w Zaktadzie Odzysku Odpadéw w Niecwi (od 1997 roku) oraz oddanym do
uzytkowania w drugiej potowie 2014 roku Zaktadzie Odzysku Odpadow
Nieorganicznych w Skarbimierzu. Udzielenie przedmiotowego patentu $wiadczy o
bardzo innowacyjnym podejsciu Mo-BRUK S.A. do przetwarzania odpadéw. Wyzej
wskazana technologia znajduje zastosowanie w procesie odzysku odpadow
nieorganicznych takich jak zuzle i popioty ze spalarni odpadéw, osadéw
pogalwanicznych, odpadéw z obrébki metali itp. Dzieki uzyskanemu patentowi,
Mo-BRUK umocnit swojg przewage konkurencyjng na rynku stabilizacji ww. odpadéw.
31 marzec 2015 r. — Zarzad Mo-BRUK S.A. podpisat aneksy do uméw kredytowych
zwigzanych z inwestycjami w Zabrzu i Skarbimierzu, dotyczgce prolongowania
kredytow do 31.12.2020 roku, dzieki czemu wysoko$¢ rat kapitatowych sptacanych
kredytow zmniejszyta sie o ok. 1 min zt rocznie. Powyzsze dziatanie Zarzgdu ma na
celu ograniczenie ryzyka ptynnosci, o ktérym Emitent informowat w Sprawozdaniu
Zarzgdu z dziatalnosci Mo-BRUK za 2014 rok.

12 maj 2015 r. - Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na mocy
uchwaty nr 453/2015 wprowadzit do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst
20.000 (dwadziescia tysiecy) obligacji na okaziciela serii B spétki Mo-BRUK S.A., o
wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda.

18 maj 2015 r. — zakonczyt sie okres trwatosci dla projektu nr
POIG.04.05.02-00-006/10 pt. Utworzenie centrum B+R proekologicznych technologii
przetwarzania odpadow . Projekt realizowany byt w okresie od 15.04.2010 r. do
30.10.2011 r. w m. Niecew. Dotacja przyznana zostata w kwocie 3 024 780,00 PLN.
Dotacja wykorzystana: 2 973 639,39 PLN. Wysokos$¢ dofinansowania PARP w



projekcie to 60% kosztow kwalifikowanych. Tym samym, dla ww. projektu nie ma juz
ryzyka zwrotu dotacji.

29 maj 2015 r. — Zarzad Mo-BRUK S.A. podpisat aneksy do uméw kredytowych
zwigzanych z inwestycjami w Zabrzu, Skarbimierzu oraz inwestycjg zwigzang z
budowg spalarni w Karsach, dotyczgce obnizenia miesiecznych rat kapitatowych.

W wyniku aneksowania umoéw kredytowych Spétka Mo-BRUK w okresie najblizszych
12 m-cy obnizy wysokos¢ rat kapitatowych o ok. 3,4 min zt z jednoczesnym
zachowaniem ostatecznego terminu sptat catkowitego zadtuzenia od ww. kredytow
inwestycyjnych.Powyzsze dziatanie Zarzadu ma na celu ograniczenie ryzyka
ptynnoéci, o ktérym Emitent informowat w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Mo-BRUK za 2014 rok.

11 czerwiec 2015 r. - Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na
mocy uchwaty nr 559/2015 wyznaczyt na 15 czerwca 2015 r. dzien pierwszego
notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst 20.000 (stownie: dwudziestu
tysiecy) obligacji na okaziciela serii B sp6tki Mo-BRUK S.A., o wartosci nominalne;j
1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. kodem ,PLMOBRKO00047”. Zarzad Gietdy postanowit notowac
ww. obligacje w systemie notowan ciggtych pod nazwg skréocong ,MBR0816”.

6. Dodatkowe informacje

6.1 Informacje o podstawowych produktach | ustugach.

Obecna dziatalno$¢ Emitenta koncentruje sie w nastepujgcych obszarach:

- gospodarka odpadami, w ramach tego obszaru Emitent prowadzi nastepujgce dziatania:

produkcja i sprzedaz paliwa alternatywnego,

spalanie odpaddw,

sktadowanie odpadéw,

recykling odpadéw zawierajacych metale,

cementacja odpadow nieorganicznych i produkcja granulatu cementowego,

O O O 0O O

- produkcja betonu, budowa drég i nawierzchni betonowych,

produkcja koncentratu z mutéw weglowych,

- pozostata dziatalno$¢, w ramach ktérej Emitent prowadzi nastepujgce dziatania:

O O O O

sprzedaz paliw ptynnych na wtasnych stacjach paliw,
ustugi myjni samochodowej,

ustugi diagnostyki samochodowej,

ustugi laboratoryjne.

Dziatalnos¢ Mo-BRUK jest specyficzna pod tym wzgledem, ze generuje ona dochody
zaréwno po stronie swoich dostawcow jak i po stronie odbiorcéw. Dlatego, w przeciwienstwie
do typowych przedsigbiorstw, Emitent z uwaga monitoruje oba rynki, tzn. dostawcow i
odbiorcow, aby zapewni¢ konkurencyjng cene i jako$¢ ustug i produktéw. Gtownym zrodtem
dochodoéw Emitenta, sg dochody z tytutu przyjecia odpadoéw do dalszej ich utylizacji. Spotka
posiada technologie, pozwolenia i doswiadczenie w utylizacji niemal petnej gamy rodzajow
odpadow. Klientami Emitenta sg firmy posiadajgce odpady m.in. firmy zbierajgce odpady
komunalne, firmy zajmujace sie segregacjg odpadow, firmy posiadajgce na swoim terenie
nagromadzone odpady oraz firmy produkcyjne, wytwarzajace w procesie produkcyjnym
odpady przemystowe. Klienci za przekazanie Emitentowi odpadéw do dalszej ich utylizacji



uiszczajg optate w wysokosci zaleznej od rodzaju danego odpadu. W dalszej kolejnosci
Emitent przetwarza otrzymane odpady w taki sposob, aby uzyskaé¢ z nich maksymalne
korzysci dla Srodowiska naturalnego:

-z otrzymanych palnych wysegregowanych odpadéw komunalnych i przemystowych
Emitent wytwarza paliwa alternatywne, ktére nastepnie sprzedaje jako substytut wegla,

- odpady niebezpieczne-nieorganiczne poddaje procesowi cementacji, w wyniku ktérego
uzyskuje granulat cementowy stanowigcy substytut kruszywa,

- czeS¢ wysegregowanych odpadéw spala w spalarni odpadéw Raf-Ekologia Sp. z o.0.,
wytwarzajgc z nich pare, ktérg nastepnie sprzedaje do Rafinerii Nafty Jedlicze S.A.,

- wybrane odpady inne niz niebezpieczne Emitent sktaduje na wtasnym sktadowisku
odpadéw w Watbrzychu. W ramach kolejnego segmentu dziatalnosci Emitent posiada w
miejscowosci Korzenna zaktad budowy drég i nawierzchni betonowych. Emitent jest takze
wtascicielem dwoch stacji paliw funkcjonujgcych w miejscowosci Niecew oraz teka. Na
terenie stacji w tece zlokalizowana jest takze stacja kontroli pojazdow, ktéra jest wtasnoscig
Emitenta. Oprocz sprzedazy paliw i ustug diagnostyki pojazdowej Emitent na terenie stacji w
tece Siedleckiej prowadzi ustugi myjni samochodowej oraz dziatalnos¢ handlows.
Dodatkowo spotka posiada w swoich strukturach Centrum B+R z akredytowanym
laboratorium, ktére na potrzeby wewnetrzne Mo-BRUK S.A. wykonuje prace
badawczo-rozwojowe.

6.2 Informacje o rynkach zbytu

Mo-BRUK dziata gtéwnie na rynku gospodarki odpadami. Emitent prowadzi takze dziatalnosé
na rynku budowy droég betonowych oraz pozostatg dziatalno$¢ zwigzang z handlem paliwami
oraz ustugami okoto motoryzacyjnymi.

O ile dziatalnos¢ zwigzana z gospodarka odpadami jest stosunkowo stabilng branzg odporng
na wahania koniunkturalne to produkcja z odpadéw i sprzedaz paliwa alternatywnego jest
silnie skorelowana z koniunkturg w branzy cementowej, ktéra jest gtownym odbiorcg tego
paliwa od Emitenta. Z kolei branza cementowa jest istotnie skorelowana z sytuacjg

w budownictwie.

Perspektywy rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Emitent

Dziatalnos¢ Mo-BRUK S.A. koncentruje sie na rynku gospodarowania odpadami, czyli
przyjmowaniu odpadéw do utylizacji lub dalszego ich zagospodarowania. Emitent ocenia ten
rynek jako perspektywiczny. Taka ocena wynika z nastepujgcych faktow:

- Polityka gospodarowania odpadami w Polsce zmierza do skfonienia wytwércoéw
odpadéw (firmy oraz osoby indywidualne) do proekologicznych zachowan.
Producenci odpadoéw stajg sie w coraz to wiekszym stopniu zmuszeni do ptacenia
wysokich optat za produkowane odpady. Celem tej polityki jest systematyczne
zmniejszanie produkowanych w Polsce odpadéw a takze stworzenie odpowiednich
warunkéw do ich ekonomicznego zagospodarowania (recyklingu). W rezultacie,
panstwo polskie wzorem panstw ,zachodnich” zaczyna promowac¢ recykling i odzysk
a nie sktadowanie odpadéw. Oznacza to, ze firmy takie jak Mo-BRUK S.A. stojg przed
szansg dynamicznego wzrostu.

- W ostatnim czasie coraz wigcej firm zwtaszcza z sektora energetycznego przekonuje
sie do korzystania z paliwa alternatywnego wytwarzanego z odpadoéw jako
podstawowego surowca opatowego. Gtéwnym powodem efektu substytucji odpadow
wzgledem tradycyjnych paliw, takich jak wegiel czy biomasa, jest cena. Najwieksze
zaktady energetyczne w Polsce juz uruchomity proces przygotowania sie do spalania



paliw alternatywnych.

- Rozwdj gospodarczy w Polsce wptywa na zmiane mentalnosci mieszkancow w
zakresie ochrony srodowiska. W rezultacie rosnie liczba oséb segregujgcych odpady,
co przyczynia sie do wzrostu znaczenia przemystu recyklingowego oraz odbioru
spotecznego firm z branzy recyklingowej.

Istotne znaczenie dla rynku odpadéw komunalnych ma Ustawa Prawo Ochrony Srodowiska
oraz korespondujgce z tg ustawa rozporzgdzenia oraz obwieszczenia, w tym Obwieszczenie
Ministra Srodowiska w sprawie wysokosci stawek optat za korzystanie ze $rodowiska
naktadajgce na sktadowiska tzw. optate marszatkowska, ktérg sktadowiska sg zobowigzane
odprowadzac od kazdej tony przyjetych odpadow na sktadowisko. Nalezy zwrécié uwage na
fakt, ze obecnie tworzone projekty dalszych rozporzadzen zaktadajg systematyczny wzrost
tej optaty w najblizszych latach, co w konsekwencji moze istotnie przyczyni¢ sie do
ograniczenia sktadowania odpadéw i wzrostu znaczenia dziatalnosci recyklingowej,
prowadzonej przez takie firmy jak Mo-BRUK S.A. Mimo wymagan nakfadanych na Polske
przez Unie Europejskg na dzien dzisiejszy Ministerstwo Srodowiska nie podjeto
zdecydowanych krokéw w celu ograniczenia sktadowania odpadéw. Brak wzrostu optaty
marszatkowskiej powoduje, ze w Polsce wcigz bardzo konkurencyjne jest sktadowanie
odpadoéw w stosunku do innowacyjnych i ekologicznych metod odzysku energii z odpadow.

W ocenie Emitenta obowigzujgce i planowane do wdrozenia regulacje prawne w Polsce
naktadajg obowigzek ograniczenia sktadowania odpadéw komunalnych, co oznacza, ze w
perspektywie najblizszych kilku lat powinien nastgpi¢ istotny wzrost popytu na ustugi
recyklingowe w tym wykorzystujgce palng frakcje z odpadéw komunalnych do paliw
alternatywnych. Emitent pozytywnie ocenia zmiany zachodzgce nha rynku odpadéw
komunalnych i dostrzega w tych zmianach szanse rynkowg na umocnienie swojej pozydji
konkurencyjnej.

6.3 Znaczace umowy dla dzialalnosci Mo-BRUK S.A.

o W dniu 31 marca 2015 r. Zarzad Mo-BRUK S.A. podpisat aneksy do uméw
kredytowych zwigzanych z inwestycjami w Zabrzu i Skarbimierzu, dotyczace
prolongowania kredytéw do 31.12.2020 roku, dzieki czemu wysoko$¢ rat
kapitatowych sptacanych kredytéw zmniejszyta sie o ok. 1 min zt rocznie.

o Wdniu 29 maja 2015 r. Zarzagd Mo-BRUK S.A. podpisat aneksy do uméw kredytowych
zwigzanych z inwestycjami w Zabrzu, Skarbimierzu oraz inwestycjg zwigzang z
budowg spalarni w Karsach, dotyczgce obnizenia miesiecznych rat kapitatowych. W
wyniku aneksowania umoéw kredytowych Spétka Mo-BRUK w okresie najblizszych 12
m-cy obnizy wysokos¢ rat kapitatowych o ok. 3,4 min zt z jednoczesnym
zachowaniem ostatecznego terminu sptat catkowitego zadtuzenia od ww. kredytéw
inwestycyjnych.

6.4 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gldwnych inwestycji oraz opis metod ich
finansowania



Podmioty powigzane z ktérymi Emitent dokonywat transakcji w okresie 1 stycznia 2015 do 30
czerwca 2015 roku

Lp.

Nazwa podmiotu powigzanego Charakter powigzania

1.

Raf — Ekologia Sp. z 0.0.

Spotka zalezna Emitenta
(od grudnia 2008 roku)

Magdalena Mokrzycka Matzonka Wiceprezesa Zarzadu Emitenta p. Wiktora Mokrzyckiego

Norbert Nowak Maz Wiceprezes Zarzadu Emitenta p. Anny Mokrzyckiej - Nowak

6.5 Opis istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym zbadanymi historycznymi informacjami finansowymi Emitent byt strong
przedstawionych ponizej transakcji z w/w podmiotami powigzanymi:

O

©)

W dniu 1 lipca 2010 roku Emitent zawart z p. Magdaleng Mokrzyckg umowe o prace
na czas nieokreslony na stanowisku referenta ds. Ksiegowych;

W dniu 2 maja 2012 roku Emitent zawart z p. Norbertem Nowakiem umowe o prace
na stanowisku Zastepcy Kierownika;

W dniu 30 grudnia 2008 roku Emitent nabyt od Rafinerii Nafty Jedlicze S.A. z siedzibg
w Jedliczu organizacyjnie i finansowo wyodrebniony zespot sktadnikéw materialnych i
niematerialnych stanowigcy zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa (aktywa
zwigzane z dziatalnoscig Raf — Ekologia Sp. z 0.0.) na mocy Umowy sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i aktu ustanowienia hipoteki z dnia 30
grudnia 2008 roku (Akt notarialny z dnia 30.12.2008r., Rep. A nr 9322/2008) w
zwigzku z czym Emitent, z mocy prawa, wstgpit w ogét praw i obowigzkow
wynikajgcych z Umowy dzierzawy nr 44/REk/2004 z dnia 31 maja 2004 roku zawartej
pomiedzy Rafinerig Nafty Jedlicze S.A. (jako Wydzierzawiajgcym) a Raf — Ekologia
Sp. z o.0. (jako Dzierzawca). Zgodnie z postanowieniami Umowy dzierzawy
Wydzierzawiajgcy wydzierzawit Raf — Ekologia Sp. z 0.0. skfadniki majgtku trwatego
przeznaczone do prowadzenia dziatalnosci w zakresie zagospodarowania odpadéw:
m.in. grunty, budynki, budowle, $rodki transportu, urzgdzenia oraz ruchomosci.
Wysokos¢ czynszu za 2015 roku reguluje aneks nr 21 zawarty dnia 13 pazdziernika
2014 r. Czynsz dzierzawny wynosi obecnie 255 000,00 zt netto. Czynsz obejmuje
podatek od nieruchomosci, ubezpieczenie majatkowe, koszt poreczenia kredytéw
przyznanych Dzierzawcy do 31.12.2015 r., hosting serwera na potrzeby programoéw
SAP, R2Srodki | R2Ptatnik.

Wartos¢ czynszu za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku wyniosta
tgcznie 1 530 000,00 zt.

Wyzej wymienione transakcje zawierane byty na warunkach rynkowych.

o

Poza wymienionymi powyzej, w okresie objetym zbadanymi historycznymi
informacjami finansowymi, w okresie | pétrocza 2015 roku Emitent zawierat ze spotkg
zalezng — Raf — Ekologia Sp. z o.0. transakcje zwigzane z gospodarkg odpadami (t;.
przekazywaniem odpadéw pomiedzy Emitentem a spotkg zalezng — Raf — Ekologia
Sp. z 0.0.), ktérych warto$¢ wyniosta 189 186,49 zt Zawierane transakcje nie
odbiegajg od warunkéw rynkowych. Warto$¢ pozostatych transakcji z Raf-Ekologia
Sp. z 0. 0. w okresie od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku wyniosta
129 014,77 zt.



7. Oswiadczenie zarzadu lub osoby zarzadzajacej stwierdzajace, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdarn finansowych, dokonujacy przegladu albo badania
potrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu albo badania, spetniali warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu albo opinii o badanym pétrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

Zarzad Spotki oswiadcza, ze Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa, z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego
Baraniaka 88 E, wpisana na liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw pod numerem
ewidencyjnym 3654, (wybrana w celu wykonania przegladu pétrocznych i zbadania rocznych
sprawozdan finansowych dla wszystkich spotek Grupy Kapitatowej za 2015 rok oraz
sprawozdania skonsolidowanego za 2015 rok) - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy przegladu poétrocznego  skroconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i przeglagdu pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego
jednostki dominujgcej zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze Podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu potrocznego skréconego skonsolidowanego oraz
potrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.
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