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1. List Zarzadu spétki do akcjonariuszy Copernicus Securities S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

Niniejszym przekazujemy Panstwu Raport Roczny prezentujgcy wyniki i osiggniecia w 2015 roku Copernicus

Securities S.A.

Pomimo zawirowan na rynku finansowym w roku 2015, Copernicus Securities S.A. realizowat konsekwentnie

zatozong strategie inwestycyjna.

W ramach dokonania emisji niezabezpieczonych obligacji KRUK S.A., w ramach, ktorej przydzielonych zostato
100 000 obligacji, kazda o wartosci nominalnej réwnej cenie emisyjnej w wysokosci 1 tys. zt oraz o tgcznej
wartosci 100 min zt. Papiery dtuzne KRUK S.A. wyemitowane w drodze oferty prywatnej, trafity do portfeli
inwestoréw indywidualnych i funduszy inwestycyjnych. Copernicus Securities S.A. od 2010 roku, dzieki owocnej
wspdtpracy z KRUK S.A., pozyskat dla Spotki tgcznie blisko 1 mid zt.

W lipcu 2015 roku dla Spétki Skoczowska Fabryka Kapeluszy Polkap S.A. pozyskano kapitat w wysokosci 2.390.000 zt —
a formg pozyskania kapitatu byta emisja 2,5 letnich zabezpieczonych obligacji, ktdre objety dwie instytucje oraz kilku
inwestorow  indywidualnych. Wspdipraca pomiedzy spdtkami zostata rozszerzona iobecnie obejmuje funkcje
Autoryzowanego Doradcy na rynku New Connect, ktdrg Copernicus Securities S.A. petni dla SFK Polkap. Koncowka
trzeciego kwartatu 2015 roku zostata domknieta z powodzeniem prywatng, zabezpieczong emisjg obligacji, w
konsekwencji pozyskujac dla Mak Dom Sp. z 0.0. znanego dewelopera, kwote 13.100.000 zi. Obligacje o trzyletnim
terminie zapadalnosci zostaty objete przez instytucje oraz osoby indywidualne. Byta to pierwsza emisja, ktdrg emitent

zrealizowat przy udziale Copernicus Securities S.A. w ramach planowanego programu emisji obligacji.

Koncowka roku 2015 dla Copernicus Securities S.A. to zwienczenie kontynuowania strategii inwestycyjnej, pozyskujac
w wyniku emisji obligacji komunalnych w grudniu 2015 roku dla Gminy Borzecin oraz Gminy Ryman kapitatu w
wysokosci 9.770.000 zt. Gmina Ryman wyemitowata tacznie 6270 sztuk obligacji w dziewieciu seriach. Natomiast
Gmina Borzecin 3500 sztuk obligacji w czternastu seriach. Zapadalno$¢ papieréw zostata ustalona na okres od 3 do 14
lat.

Copernicus Securities S.A. réwniez na plaszczyznie dziatalnosci animatorskiej utrzymuje sie na wysokiej pozycji na
rynku petnigc funkcje Animatora Rynku i Animatora Emitenta dla 63 instrumentéw notowanych na GPW, NewConnect i
Catalist.

W 2016 roku nadal bedziemy umacniali pozycje Copernicus Securities S.A. na rynku kapitatowym dazac do
osiggniecia jak najlepszych wynikéw w dziatalnosci ustugowej.

JesteSmy przekonani, ze nasze plany jak i ich realizacja przysporzg wymiernych zyskéw obecnym akcjonariuszom
rownocze$nie powodujac realizacje przyjetych strategii rozwoju Spdtki i wzrostu jej wartosci na rynku

kapitatowym.

Z powazaniem,

Zarzad Copernicus Securities S.A.
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2. Wybrane dane finansowe ze sprawozdania finansowego za rok 2015

01.01.2015 - 01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2014 -

Wybrane dane finansowe 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
PLN EUR PLN EUR
Przychody ze sprzedazy 6 127 088,99 1464 141,13 3 397 701,40 811 052,43
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -1 739 435,73 - 415 658,95 -221 535,81 52 881,97
Zysk (strata) brutto -1 985 210,64 - 474 389,80 -94 560,63 22 572,21
Zysk (strata) netto -1 832 291,73 - 437 848,00 -197 425,07 47 126,59
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyijnej 6 817 285,56 1629 071,85 34 380 223,58 8 206 772,95
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -13 993,40 - 3 343,89 1272 835,88 303 833,83
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -294 521,20 - 70 379,36 4 953 916,56 1 182 530,66
Przeplywy pieniezne netto razem 6 508 770,96 1 555 348,60 40 606 976,02 9 693 137,44
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
PLN EUR PLN EUR

Aktywa razem 56 024 216,79 13 146 595,52 50 820 005,62 11 923 141,41
Zobowigzania krotkoterminowe 17 558 874,23 4 120 350,63 6 305 609,42 1479 391,27
Zobowigzania wobec klientdw 10 291 101,73 2 414 901,26 3 455 032,66 810 602,88
Zobowigzania diugoterminowe oraz rezerwy na 2 594 257,41 608 766,26| 6811 019,32 1597 968,07
zobowigzania
Kapitat wiasny 35 871 085,15 8 417 478,62 37 703 376,88 8 845 782,06
Kapitat podstawowy 1 087 206,00 255 122 84 1 155 056,00 270 993,60
Liczba akcji (w sz) 1 087 206 1 155 056 1 155 056 1 155 056
Zysk (strata) na jedng akcje - 1,69 - 0,38 - 0,17 0,04

W przypadku danych bilansowych uzyto $redniego kursu NBP ustalonego na ostatni dzien okresu, ktérego dotycza

prezentowane dane.

W przypadku danych pochodzacych z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych uzyto kursow

stanowigcych $rednig arytmetyczna kurséw podawanych przez NBP na ostatni dzier miesigca wchodzacego w sktad

okresu sprawozdawczego.

4,2615 4,2623

Kurs $redni na koniec okresu bilansowego

Srednia arytmetyczna kurséw $rednich na koniec 4,1848 4,1893

kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym
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3. Sprawozdanie finansowe spotki za rok obrotowy 2015
3.A. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok 2015

3.A.1. Informacje podstawowe

Nazwa I siedziba sporzadzajgcego sprawozdanie finansowe (Spotka)

Copernicus Securities SA
ul. Gréjecka 5
02-019 Warszawa

Sad Rejonowy, nr rejestru:

Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS nr 0000249524

Czas trwania Spotki:

Czas trwania Spétki nie jest ograniczony.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest dziatalno$¢ maklerska, prowadzona na podstawie zezwolenia
udzielonego decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DDM-M-4020-67-1/2006 z dn. 25.07.2006 roku.

Spotka Copernicus Securities S.A. wykonuje dziatalno$¢ maklerskg w zakresie:
prowadzenie rachunkdw papierdw wartosciowych na rzecz podmiotéw gospodarczych oraz oséb fizycznych,
wykonywanie zlecen we wiasnym imieniu na rachunek klienta, ktéra to ustuga kierowana jest w gtéwnej mierze
do podmiotéw zawodowo zajmujacych sie inwestowaniem na Gietdzie, a takze do spdtek gietdowych, planujacych
lub przeprowadzajgcych wezwania oraz skupy akcji wtasnych,
inwestowanie na wiasny rachunek, przy czym ta dziatalno$¢ prowadzona jest w ramach petnienia funkgji
animatora emitenta i rynku na Gietdzie oraz na rynku New Connect,
przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentow finansowych,
oferowanie maklerskich instrumentdéw finansowych.

Copernicus Securities SA posiada status cztonka Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz status
bezposredniego uczestnika rozliczajgcego w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych S.A. Spotka jest rdwniez
cztlonkiem rynku pozagieldowego New Connect i posiada status autoryzowanego doradcy na tym rynku. Obligacje
Copernicus Securities S.A. zostaty wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst.

Przedmiot dziatalnosci wg PKD:
PKD 6612Z - Dziatalno$¢ Maklerska
Miejsce prowadzenia dziatalnosci:

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na terenie Polski.
3.A.2. Okres objety sprawozdaniem finansowym
Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone za okres 01.01.2015 do 31.12.2015 i zawiera poréwnywalne dane

finansowe za okres 01.01.2014 do 31.12.2014.
3.A.3. Skiad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w skfad Zarzadu wchodza nastepujace osoby:

Marek Witkowski — Prezes Zarzadu

Jacek Starobrat— Cztonek Zarzadu

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w skfad Rady Nadzorczej Spotki wechodzity nastepujgce osoby:

Anna Pawlak - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Dariusz Straczynski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Skowronski - Sekretarz Rady Nadzorczej
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Marek Plota - Cztonek Rady
Tomasz Gajdzinski - Cztonek Rady

W dniu 15 marca 2016 roku Pan Dariusz Straczynski zrezygnowat z petnionej funkcji Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej Copernicus Securities S.A. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza dziatata
w hastepujacym sktadzie:

Anna Pawlak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Marek Plota - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Skowronski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Gajdzinski - Cztonek Rady Nadzorczej

3.A4. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidziec przysztosci.

Zarzad Spoiki stwierdza, ze na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

3.A.5. Wycena aktywow i pasywow na dzien bilansowy

Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujacy sposdb:
Wartosci niematerialne i prawne

Wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartoéci po aktualizacji wyceny, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Roczna stawka amortyzacyjna
dla oprogramowania wynosi 50%.

Amortyzacja liczona jest metoda liniowa. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci ponizej 3 500,00 zt umarzane
sg jednorazowo w miesigcu, w ktorym oddano je do uzytkowania. Wartosci niematerialne i prawne sg umarzane
zgodnie z okresem ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate

Wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje:
cene zakupu, tacznie z ctem, podatkiem akcyzowym i VAT naliczonym w czesci niepodlegajacej odliczeniu lub
koszt wytworzenia we wiasnym zakresie,
koszty zakupu, w tym transport, ubezpieczenia, optaty notarialne zwigzane z zakupem oraz przystosowania.

Amortyzacja jest liczona metoda liniowa, gdzie podstawa, od ktdrej nalicza sie amortyzacje jest wartos$¢
poczgtkowa Srodka trwatego. Jezeli wartosS¢ ta wzrosta wobec ulepszenia $rodka trwatego lub zmalata wobec jego
czesciowej likwidacji to poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu, kiedy skutki te ujeto w ewidencji
$rodkéw trwatych — amortyzacje przypadajgcg na dany i nastepne okresy roku nalicza sie od odpowiednio
zmienionej podstawy.

Srodki trwate o wartosci ponizej 3 500,00 zt umarzane sg jednorazowo w miesigcu, w ktérym oddano je do
uzytkowania. Srodki trwate umarzane sg zgodnie z okresem ich ekonomicznej uzytecznosci.

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe

Spotka na dzien bilansowy dokonuje wyceny aktywdéw finansowych oraz zobowigzan finansowych nabytych
w imieniu i na rachunek wtasny, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, w ten sposdb, ze:

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosSci rynkowej, a aktywa finansowe,
dla ktérych nie istnieje aktywny rynek - wedtug okreslonej w inny sposdb wartosci godziwej; réznice z wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw z instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu;
aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu;
pozyczki udzielone oraz naleznosci wiasne, ktore nie zostaty zaliczone do kategorii aktywa i zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu, wycenia sie wedtlug zamortyzowanego kosztu (jezeli dyskonto nie jest
istotne wycena nastepuje w wartoséci nominalnej);

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wedtug wartoséci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny;
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akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedlug ceny nabycia, z uwzglednieniem
odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci;

aktywa finansowe, ktorych wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, wycenia sie w cenie nabycia
z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci;

zobowiagzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami,
wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze zobowigzania finansowe bedgce instrumentami
pochodnymi powigzanymi z akcjami i udziatami, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i ktérych wartosci
godziwej nie mozna ustalic w wiarygodny sposob, a ktére musza by¢ rozliczone przez dostawe tych akgji
i udziatéw, nalezy wyceni¢ wedtug ceny nabycia, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci;
skutki zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu odnosi sie odpowiednio
do przychoddw lub kosztéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu;

zobowiagzania finansowe nieprzeznaczone do obrotu i niebedace instrumentami pochodnymi wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu.

Instrumenty finansowe nabyte w imieniu wiasnym i na rachunek wiasny domu maklerskiego ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien zawarcia transakcji.

Przy wycenie rozchodu aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
lub dostepnych do sprzedazy, nabytych w imieniu i na rachunek wtasny domu maklerskiego po réznych cenach,
charakteryzujacych sie jednakowymi lub podobnymi cechami, stosuje sie metode, o ktdrej mowa w art. 34 ust. 4
pkt 1 ustawy o rachunkowosci.

W sprawach dotyczacych instrumentéw finansowych, ktdre nie zostaty uregulowane w ustawie o rachunkowosci
i rozporzadzeniu o szczegdinych zasadach rachunkowosci doméw maklerskich, stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdw finansowych (Dz. U. Nr. 149 poz 1674, ze zmianami).

Aktywa i pasywa oraz zobowigzania pozabilansowe wyrazone w walutach obcych wykazuje sie w ziotych
po przeliczeniu wedtug kursu $redniego danej waluty ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy.

Instrumenty finansowe wyrazone w walutach obcych wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku
nienotowanych papieréw wartosciowych - w walucie, w ktdrej instrument finansowy jest denominowany,
i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien wyceny.

Jezeli instrumenty finansowe wyrazone w walutach obcych sg notowane lub denominowane w walutach,
dla ktdrych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, to ich warto$¢ nalezy okresli¢ w relacji do wskazanej przez dom
maklerski waluty, dla ktdrej jest ustalany $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa pieniezne

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w formie krajowych érodkéw ptatniczych sg wyceniane
wedtug wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w walutach obcych sa wyceniane wedtug kursu $redniego
NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Inne aktywa pieniezne, w tym lokaty i depozyty ptatne do jednego miesigca wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej powiekszonej o naliczone zgodnie z efektywng stopa procentowg odsetki.

Naleznosci

Na dzien bilansowy Spoétka przeprowadza analize stanu naleznosci pod katem zasadnosci utworzenia odpiséw
aktualizujacych. Dokonuje sie ich na naleznosci spdtki, ktorych Sciggalno$¢ jest watpliwa, uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty stosujgc nastepujgce zasady:

W petnej wysokosci - od naleznosci zgtoszonych likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu
upadtosciowym, od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,
W petnej wysokosci - dla naleznosci od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci,
jezeli majagtek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego,
Do wysokosci naleznosci okreslonej zapisami postepowania ukfadowego, jako kwoty przewidzianej do
umorzenia lub w petnej wysokosci, w przypadku, gdy kontrahent zalega z zaptata uzgodnionych rat
postepowania uktadowego,
W wysokosci 50 % - od naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni,
W petnej wysokosci - od naleznosci przeterminowanych powyzej 360 dni.
Do wyzej wymienionych tytutdw naleznosci, stosuje sie odpisy aktualizujgce w sposdb obligatoryjny. Odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci odnosi sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych dla naleznosci gtdwnej oraz
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w ciezar kosztow finansowych dla odsetek od naleznosci gtdownej. W sytuacji, gdy ustanie przyczyna, dla ktorej
dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, dokonuje sie przywrdcenia dokonanego odpisu do wartosci
pierwotnej. Przyjmuje sie zasade, ze jesli odpis z tytutu utraty wartosci byt dokonany w tym samym roku
obrotowym to przywrdcenie jego wartosci pierwotnej nastepuje poprzez dokonanie zapiséw korygujacych (zapisy
ujemne). Natomiast przywrocenie wartosci pierwotnej dla odpisu dokonanego w latach ubiegtych nastepuje
poprzez zapis na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych w zaleznosci, czego
dotyczyt odpis.

Zobowigzanie krotkoterminowe

Ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym w kwocie wymagalnej zaptaty.

Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek i leasingu finansowego Spoétka wycenia z zastosowaniem metody
zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg z zastosowaniem metody zamortyzowanego kosztu, przy
czym nie dyskontuje sie zobowigzan, jezeli termin ptatnosci nie przekracza 180 dni.

Rezerwy i rozliczenie miedzyokresowe

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Spdice cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu S$rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na zobowigzania, tworzone sg tytutem:

rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw,
rezerwy na pozostate koszty.

Dla zapewnienia wspdtmiernosci przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw do aktywdw i pasywow danego okresu
sprawozdawczego Spotka zalicza koszty i przychody dotyczace przysztych okreséw oraz przypadajace na ten okres
sprawozdawczy koszty, ktore jeszcze nie zostaty poniesione, np. ubezpieczenia, prenumeraty.

Biezacy i odroczony podatek dochodowy

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego kalkulowany jest, oraz rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych
na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdéw i pasywdw a ich wartoscig bilansowg wykazang
w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejSciowymi, ktore spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i
ulega stosownemu obnizeniu o tyle o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwiazku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego, obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie w bilansie oddzielnie bez kompensat.

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat, obejmuje cze$¢ biezacg i cze$¢ odroczona. Biezgce
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Przychody i koszty

W ksiegach rachunkowych Spoétki ujmuje sie wszystkie osiggniete, przypadajgce na jej rzecz przychody oraz
obcigzajace ja koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich
zaptaty.

Spotka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym.
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Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest przez Spotke metoda posrednia.

Warszawa, 24.03.2016

Marek Witkowski Jacek Starobrat Aneta Waniewska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych
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3.B. Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 roku

AKTYWA

I. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

1.
2.
3.
4.

II.

1

2.
3.

W kasie

Na rachunkach bankowych
Inne $rodki pieniezne
Inne aktywa pieniezne

Naleznosci krotkoterminowe

. Od klientow

Od jednostek powigzanych

Od bankoéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg, innych domoéw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich

a. z tytutu zawartych transakgji

b. pozostate

. Od podmiotdéw prowadzacych regulowane rynki i gietdy towarowe

5. Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych
6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy

7
8.
9

inwestycyjnych i emerytalnych

. Od emitentéw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych

Od izby gospodarczej

. Z tytutu podatkow, dotacji i ubezpieczen spotecznych

10. Dochodzone na drodze sadowej, nie objete odpisami aktualizujgcymi

naleznosci

11. Wynikajgce z zawartych uméw pozyczek papieréw wartosciowych

12. Pozostate

II1. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu

1.

Njo|un | klw N

8.

Akcje

Dtuzne papiery wartosciowe
Certyfikaty inwestycyjne
Warranty

Pozostate papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Towary gietdowe

Pozostate

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

1.
2.
3.
4.

Dtuzne papiery wartosciowe
Pozostate papiery wartosciowe
Towary gietdowe

Pozostate

VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

1.

Akcje i udziaty:

a. jednostki dominujacej

b. znaczacego inwestora

c. wspdlnika jednostki wspdtzaleznej

d. jednostek podporzadkowanych

31.12.2015
13 697 627,83
0,00

13 693 340,52
0,00

4 287,31
4916 478,46
759 044,70

2 582,51

0,00

0,00

0,00

0,00

3 800 965,19
0,00

0,00

0,00

32 291,00
0,00

0,00

321 595,06
2099 945,63
1 681 959,45
417 986,18
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

73 936,24
209 296,14
209 296,14
0,00

0,00

0,00

33 952 408,00
33 952 408,00
0,00

0,00

0,00

33 952 408,00

31.12.2014
7 188 856,87
0,00

7 184 568,77
0,00

4 288,10

6 143 001,87
1 071 045,04
285 610,06
0,00

0,00

0,00

0,00

3 946 293,48
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

840 053,29
1927 602,91
1 414 188,66
513 324,83
89,42

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

68 055,70
306 886,40
306 886,40
0,00

0,00

0,00

34 052 408,00
34 052 408,00
0,00

0,00

0,00

34 052 408,00

10
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e. pozostate 0,00 0,00

2. Dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00

3. Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 0,00 0,00

4. Certyfikaty inwestycyjne 0,00 0,00

5. Pozostate papiery warto$ciowe 0,00 0,00

6. Towary gietdowe 0,00 0,00

7. Pozostate 0,00 0,00

VII. Naleznosci dlugoterminowe 87 807,72 87 807,72
VIII. Udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Jednostce dominujacej 0,00 0,00

2. Znaczacemu inwestorowi 0,00 0,00

3. Wspdlnikowi jednostki wspdtzaleznej 0,00 0,00

4. Jednostkom podporzadkowanym 0,00 0,00

5. Pozostate 0,00 0,00

IX. Wartosci niematerialne i prawne 194 649,55 450 563,75
1. Wartosc¢ firmy 0,00 0,00

2. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 151 249,00 450 563,75

- oprogramowanie komputerowe 151 249,00 450 563,75

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 43 400,55 0,00
X. Rzeczowe aktywa trwate 495 104,51 447 945,49
1. Srodki trwate, w tym: 495 104,51 437 951,74

a. grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego) 0,00 0,00

b. budynki i lokale 0,00 0,00

c. zespoty komputerowe 219 560,37 173 965,31

d. pozostate srodki trwate 275 544,14 263 986,43

2. Srodki trwate w budowie 0,00 9 993,75

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00

XI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 296 962,71 146 876,91
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 296 962,71 146 876,91

2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM 56 024 216,79 50 820 005,62

Warszawa, 24.03.2016

Marek Witkowski Jacek Starobrat Aneta Waniewska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych

11
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PASYWA
I. Zobowiazania krotkoterminowe
1. Wobec klientéw

2. Wobec jednostek powigzanych

3. Wobec bankdéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw
maklerskich i towarowych doméw maklerskich:

a. z tytutu zawartych transakgji

b. pozostate
. Wobec podmiotédw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe
. Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych
. Wobec izby gospodarczej

. Wobec emitentdéw papieréw wartosciowych lub wprowadzajacych

0 N o v A

. Kredyty i pozyczki:

a) od jednostek powigzanych

b) pozostate

9. Duzne papiery wartosciowe

10. Wekslowe

11. Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych

12. Z tytutu wynagrodzen

13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

14. Wynikajgce z zawartych uméw pozyczek papieréw wartosciowych
15. Fundusze specjalne
16. Pozostate
II. Zobowigzania dlugoterminowe
1. Kredyty bankowe:
a) od jednostek powigzanych
b) pozostate
2. Pozyczki:
a) od jednostek powigzanych
b) pozostate
3. Dhuzne papiery wartosciowe
4. Z tytutu innych instrumentow finansowych
5. Z tytutu umdw leasingu finansowego:
a. od jednostek powigzanych
b. pozostate
6. Pozostate
III. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe:
a. dtugoterminowe
b. krétkoterminowe
IV. Rezerwy na zobowigzania
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne:

a) dtugoterminowe

31.12.2015
17 558 874,23
10 291 101,73
1 306 989,46
0,00

0,00

0,00

20 171,64
21 012,24
0,00

44 500,00
0,00

0,00

0,00

5 059 650,00
0,00

166 663,50
0,00

0,00

0,00

0,00

648 785,66
1163 894,86
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6 525,01
0,00

6 525,01
1157 369,85
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1430 362,55
4 693,53
663 282,55
0,00

31.12.2014
6 305 609,42
3 455 032,66
1 378 748,49
0,00

0,00

0,00

19 805,30
24 525,48
0,00

504 239,21
0,00

0,00

0,00

64 350,00
0,00

355 368,93
3 194,69
0,00

0,00

0,00

500 344,66
6 184 559,28
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5 000 000,00
0,00

27 187,43
0,00

27 187,43
1157 371,85
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

626 460,04
7 526,64
164 730,90
0,00
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b) krétkoterminowe 663 282,55 164 730,90

3. Pozostate: 762 386,47 454 202,50
a. dtugoterminowe 0,00 0,00

b. krétkoterminowe 762 386,47 454 202,50
V. Zobowigzania podporzadkowane 0,00 0,00
VI. Kapitat wiasny 35871 085,15 37 703 376,88
1. Kapitat podstawowy 1 087 206,00 1 155 056,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) -228 154,80 -6 035 881,80

4, Kapitat zapasowy:

a. ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

28 844 325,68
19 983 567,00

33380 111,77
25723 444,00

b. utworzony ustawowo 385 018,67 385 018,67
c. utworzony zgodnie ze statutem 0,00 0,00
d. z doptat akcjonariuszy 0,00 0,00
e. inny 8 475 740,01 7 271 649,10
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 8 000 000,00 8 000 000,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych: 0,00 0,00
a. zysk z lat ubieglych (warto$¢ dodatnia) 0,00 0,00
b. strata z lat ubiegtych (warto$¢ ujemna) 0,00 0,00
8. Zysk (strata) netto -1 832 291,73 1 204 090,91
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 56 024 216,79 50 820 005,62

Warszawa, 24.03.2016

Marek Witkowski Jacek Starobrat

Aneta Waniewska

Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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POZYCJE POZABILANSOWE STAN NA 31.12.2015 STAN NA 31.12.2014
I. Zobowigzania warunkowe, w tym: 0,00 0,00
1. Gwarancje 0,00 0,00
2. Kaucje, poreczenia 0,00 0,00
I1I. Majatek obcy w uzytkowaniu 0,00 0,00
III1. Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i

na rachunek domu maklerskiego 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00

Warszawa, 24.03.2016

Marek Witkowski Jacek Starobrat Aneta Waniewska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych
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3.C. Rachunek zyskow i strat wedtug stanu na 31.12.2015 roku

WYSZCZEGOLNIENIE

1. Przychody z dziatalnosci maklerskiej, w tym:
- od jednostek powigzanych

1. Prowizje

a. od operacji papierami wartosciowymi we wtasnym imieniu, lecz na
rachunek dajgcego zlecenie

b. z tytutu oferowania instrumentow finansowych

¢. z tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

d. pozostate

2. Inne przychody
a. z tytutu prowadzenia rachunkéw papierdw wartosciowych i
rachunkdw pienieznych klientéw
b. z tytutu oferowania instrumentow finansowych
c. z tytutu prowadzenia rejestrow nabywcow instrumentow finansowych

d. z tytutu zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na
zZlecenie

e. z tytutlu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu instrumentami
finansowymi

f. z tytutu reprezentowania bankdw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska
i domdéw maklerskich na rynkach regulowanych i na gietdach
towarowych

g. pozostate
II. Koszty dziatalnosci maklerskiej

1. Koszty z tytutu afiliacji

. Opfaty na rzecz rynkdw regulowanych, gietd towarowych oraz na rzecz
Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych

. Optaty na rzecz izby gospodarczej

N

. Wynagrodzenia

. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

3
4
5
6. Swiadczenia na rzecz pracownikéw
7. Zuzycie materiatow i energii

8. Koszty utrzymania i wynajmu budynkdow

9. Pozostate koszty rzeczowe

10. Amortyzacja

11. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym
12. Prowizje i inne optaty

13. Pozostate

III. Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskiej (I-II)

1V. Przychody z instrumentow finansowych przeznaczonych do
obrotu

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

3. Korekty aktualizujgce wartosc¢

4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia

5. Pozostate

01.01.2015-
31.12.2015

6 127 088,99
2 550,00
3790 883,72

1113 785,43
2 242 452,60
0,00

434 645,69
2 336 205,27

514 268,18

191 000,00
437 556,29

750,00

15 000,00

0,00

1177 630,80
8 723 415,63
0,00

497 165,76
0,00

4414 493,78
496 011,06

161 561,07

99 783,30

467 655,00
1622 491,81
475 338,50

246 616,94
0,00

242 298,41

-2 596 326,64

2 201 921,69

5 666,80
0,00

31 289,58
0,00

0,00
2164965,31
0,00

01.01.2014-
31.12.2014

7 530 148,57
2 211,00
4 609 375,47

2170 028,59
1765 369,00
0,00

673 977,88
2920773,10

522 467,02

534 577,50
336 982,31

0,00

0,00

0,00

1 526 746,27
9 881 262,28
0,00

547 381,63
0,00

5 577 563,00
580 222,43
183 088,41
118 431,66
359 459,73
1694 345,21
335 617,35
340 342,71
0,00

144 810,15
2351113,71

254 049,22

3423,14
0,00

39 472,16
0,00

211 153,92
0,00

0,00
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V. Koszty z tytutu instrumentow finansowych przeznaczonych do

obrotu
1. Korekty aktualizujgce wartos¢
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia
3. Pozostate

VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
przeznaczonymi do obrotu (IV-V)

VII. Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do

terminu zapadalnosci
1. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych
2. Korekty aktualizujgce warto$¢
3. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia

5. Pozostate

VIII. Koszty z tytutu instrumentow finansowych utrzymywanych

do terminu zapadalnosci
1. Korekty aktualizujgce wartos¢

2. Amortyzacja premii od dtuznych papieréow wartosciowych
3. Strata ze sprzedazy/umorzenia

4. Pozostate

IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
utrzymywanymi do terminu zapadalnosci (VII-VIII)

X. Przychody z instr. finans. dostepnych do sprzedazy
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
3. Korekty aktualizujgce wartosc¢
4. Zysk ze sprzedazy/umorzenia
5. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych
6. Pozostate
XI. Koszty z tytutu instr. finans. dostepnych do sprzedazy
1. Korekty aktualizujgce wartos¢
2. Strata ze sprzedazy/umorzenia
3. Amortyzacja premii od dtuznych papieréow wartosciowych
4. Pozostate

XII. Zysk (strata) z operacji instrumentami finansowymi
dostepnymi do sprzedazy (X-XI)

XIII. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze sprzedazy rzeczowych skfadnikéw aktywoéw trwatych i wartosci

niematerialnych i prawnych
2. Dotacje
3. Pozostate
XIV. Pozostate koszty operacyjne

1. Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych i
wartoéci niematerialnych i prawnych

2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych

i wartosci niematerialnych i prawnych
3. Pozostate

XV. Réznica wartosci rezerw i odpisow aktualiz. naleznosci

292 420,78

292420,78
0,00
0,00
1 909 500,91

38 738,15

38 738,15
1 720,51
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

38 738,15
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

100 000,00
100 000,00
0,00

0,00

0,00

- 100 000,00
98 168,02
0,00

0,00

98 168,02
74 850,38

1009,12
0,00

73 841,26
-1 014 665,79

50 865,48
0,00

50 865,48
0,00

203 183,74

150 859,02

150 859,02
13 719,40
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

150 859,02

3 715 462,25
464 167,10
464 167,10

0,00

0,00

0,00

3251 295,15
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3 715 462,25
109 998,67
0,00

0,00

109 998,67
198 774,98

0,00
0,00

198 774,98
-128 243,08
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1. Rozwigzanie rezerw 0,00 0,00
2. Utworzenie rezerw -806 735,62 -486 910,67
3. Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 52 413,61 651 953,37
4. Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci -260 343,78 -293 285,78

XVI. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(III+VI+IX+XII+XIII-XIV+XV)

-1739 435,73

150137191

XVII. Przychody finansowe 71 367,47 406 619,52
1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym: 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Odsetki od lokat i depozytow 2112,37 2 704,10

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
3. Pozostate odsetki 67 756,15 86 994,68
4. Dodatnie réznice kursowe: 16,49 0,00

a) zrealizowanie 0,00 0,00

b) niezrealizowane 16,49 0,00
5. Pozostate 1 482,46 316 920,74
XVIII. Koszty finansowe 317 142,38 433 218,80
1. Odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: 301 500,00 220 800,00

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Pozostate odsetki 3 483,28 10 858,57
3. Ujemne rdznice kursowe: 8 899,40 12 268,44

a) zrealizowane 8 899,40 11 870,13

b) niezrealizowane 0,00 398,31
4. Pozostate 3259,70 189 291,79
XIX. Zysk (strata) z dziat. gospodarczej (XVI+XVII-XVIII) -1985 210,64 1474 772,63
XX. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1. Losowe 0,00 0,00
2. Pozostate 0,00 0,00
XXI. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
1. Losowe 0,00 0,00
2. Pozostate 0,00 0,00
XXII. Zysk (strata) brutto (XIX+XX-XXI) -1 985 210,64 1474 772,63
XXIII. Podatek dochodowy - 152918,91 270 681,72
XXIV. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00

XXV. Zysk (strata) netto (XXII-XXIII-XXIV)

Warszawa, 24.03.2016

Marek Witkowski Jacek Starobrat

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

-1832 291,73

1204 090,91

Aneta Waniewska

Osoba, ktdrej powierzono

prowadzenie ksiag
rachunkowych
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3.D. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok 2015

WYSZCZEGOLNIENIE

1. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych

I. a. Kapitat wilasny na poczatek okresu (BO), po korektach

1. Kapital podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego:
a. zwiekszenia (z tytutu)
b. zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenie 67.850 akcji wtasnych
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat podstawowy:
a. zwiekszenia (z tytutu)
b. zmniejszenia (z tytutu)

2.2, Nalezne wptlaty na kapital podstawowy na koniec okresu

3. Akcje wiasne na poczatek okresu
a. zwiekszenia ( z tytutu)
- nabycia akcji wiasnych
b. zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenie 67.850 akcji wtasnych
3.1. Akcje wiasne na koniec okresu
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego:
a. zwiekszenia (z tytutu):
- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)

b. zmniejszenia (z tytutu):
- umorzenie 67.850 akcji wtasnych

- utworzenie kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na nabycie akcji wtasnych

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny:
a. zwiekszenia (z tytutu)
b. zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz udziatéw w jednostce zaleznej
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych:
a. zwiekszenia (z tytutu)

- utworzenie kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na nabycie akcji wtasnych

b. zmniejszenia (z tytutu)
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu:

01.01.2015-
31.12.2015

37 703 376,88
0,00
0,00

37 703 376,88

1 155 056,00
-67 850,00
0,00

67 850,00

67 850,00

1 087 206,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

-6 035 881,80
0,00

0,00

5 807 727,00

5 807 727,00
-228 154,80
33 380 111,77
-4 535 786,09

1 204 090,91
0,00

1204 090,91

5739 877,00
5739 877,00

0,00
28 844 325,68
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
8 000 000,00
0,00
0,00

0,00
0,00
8 000 000,00

1204 090,91
1204 090,91

01.01.2014-
31.12.2014

40 901 440,77
0,00
0,00

40 901 440,77

1 155 056,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1 155 056,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

-5 807 727,00
-228 154,80
-228 154,80

0,00

0,00

-6 035 881,80
38 550 198,66
-5 170 086,89

2 829 913,11
0,00

2829 913,11

8 000 000,00
0,00

8 000 000,00
33 380 111,77
4174 000,00

-4 174 000,00
0,00
4 174 000,00
4 174 000,00
0,00
0,00
0,00
8 000 000,00

8 000 000,00

0,00

8 000 000,00
2829913,11
2829 913,11
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- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach:
a. zwiekszenia (z tytutu)
b. zmniejszenia (z tytutu)
- przeznaczenia na kapitat zapasowy
- przeznaczenia na wypfate dywidendy

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu:
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach:
a. zwiekszenia (z tytutu)
b. zmniejszenia (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

8. Wynik netto
a. zysk netto
b. strata netto
C. odpisy z zysku
I1. Kapital wiasny na koniec okresu (BZ)

III. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

Warszawa, 24.03.2016

Marek Witkowski Jacek Starobrat

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

0,00

0,00

1 204 090,91
0,00

1 204 090,91
1 204 090,91
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
-1832 291,73
0,00

1832 291,73
0,00

35 871 085,15

35871 085,15

0,00

0,00

2829 913,11
0,00

2829 913,11
2829 913,11
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 204 090,91
1 204 090,91
0,00

0,00

37 703 376,88

37 703 376,88

Aneta Waniewska

Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag

rachunkowych
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3.E.

Rachunek przeptywow pienieznych za rok 2015

Wyszczegolnienie

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto

1L

O 00 N o U1l h W N =

Korekty razem

. Amortyzacja

. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

. Zmiana stanu rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci

. Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu
. Zmiana stanu naleznosci

. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Pozostate korekty
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

L Wptywy z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

1.

2

3.

Zbycie instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostki dominujacej

. Zbycie instrumentdéw finansowych dostepnych do sprzedazy i

utrzymywanych do terminu zapadalnoéci znaczacego inwestora
Zbycie instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci wspdlnika jednostki
wspdizaleznej

. Zbycie instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i

utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostek
podporzadkowanych

. Zbycie pozostatych instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy

i utrzymywanych do terminu zapadalnosci

6. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
7.
8
9

Zbycie sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych

. Otrzymane udziaty w zyskach (dywidendy)

. Otrzymane odsetki

10. Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

11. Pozostate wptywy

1L

1.

2.

Wydatki z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnoséci jednostki dominujacej
Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci znaczacego inwestora

. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i

utrzymywanych do terminu zapadalnosci wspolnika jednostki
wspotzaleznej

. Nabycie instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i

utrzymywanych do terminu zapadalnosci jednostek
podporzadkowanych

. Nabycie pozostatych instrumentéw finansowych dostepnych do

sprzedazy i utrzymywanych do terminu zapadalnosci

6. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

7. Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych

8. Udzielone pozyczki dtugoterminowe

01.01.2015-
31.12.2015

6 817 285,56
-1832 291,73
8649 577,29
475 338,50
0,00

162 251,28
58 432,34
1011 832,68
-172 342,72
1018 593,24
6 251 438,31
-155 966,34
0,00

-13 993,40
168 197,91

0,00

0,00

0,00

6 269,40

44 109,01
0,00

4 387,50
113 432,00
0,00

0,00

0,00

182 191,31
0,00

0,00

0,00

20 250,00

0,00

43 400,55
118 540,76
0,00

01.01.2014-
31.12.2014

-13 493 379,75

1 204 090,91
-14 697 470,66
335 617,35
0,00

-39 540,46

-3 402 154,17
98 606,15

2 531 974,55
-3 491 861,63
-10 775 479,42
45 366,97

0,00

-1415 136,11
7 081 260,63

0,00

0,00

0,00

4 116 299,09

2 764 961,54

0,00

0,00

200 000,00
0,00

0,00

0,00

8 496 396,74

0,00

0,00

0,00

8 350 760,00

0,00

23 247,00
122 389,74
0,00
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9. Pozostate wydatki 0,00 0,00
C. Przeplywy pieniezne netto z tytutu dziatalnosci finansowej -294 521,20 4 594 234,18
L Wptywy z dziatalnosci finansowej 0,00 5 300 000,00
1. Zaciggniecie dtugoterminowych kredytdw i pozyczek 0,00 0,00
2. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 5 000 000,00
3. Zaciagniecie krétkoterminowych kredytdw i pozyczek 0,00 0,00
4. Emisja krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 300 000,00
5. Zaciggniecie zobowigzan podporzadkowanych 0,00 0,00
6. Wplywy z emisji akcji wiasnych 0,00 0,00
7. Dopfaty do kapitatu 0,00 0,00
8. Pozostate wptywy (sprzedaz akcji wtasnych) 0,00 0,00
II. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej 294 521,20 705 765,82
1. Sptata dtugoterminowych kredytow i pozyczek 0,00 0,00
2. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
3. Sptata krotkoterminowych kredytow i pozyczek 0,00 0,00
4. Wykup krotkoterminowych dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 300 000,00
5. Spfata zobowigzan podporzadkowanych 0,00 0,00
6. Wydatki z tytutu emisji akcji wkasnych 0,00 0,00
7. Nabycie akcji wtasnych 0,00 228 154,80
8. Platnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
9. Wyptaty z zysku dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych 0,00 0,00
10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne 0,00 0,00
11. Platno$ci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 18 837,92 17 151,48
12. Zaptacone odsetki 275 683,28 160 459,54
13. Pozostate wydatki 0,00 0,00
D. Przeplywy pieniezne netto razem 6 508 770,96 -10 314 281,68
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 6 508 770,96 -10 314 281,68
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut 0.00 0.00
obcych ' ,
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 188 856,87 17 503 138,55
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 13 697 627,83 7 188 856,87
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 10 585 296,41 3 625 901,64

Warszawa, 24.03.2016

Marek Witkowski Jacek Starobrat Aneta Waniewska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych
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3.F. Dodatkowe informacje i objasnienia
3.F.1. Przedstawienie
Informacja o dokonanych od poczatku roku obrotowego zmianach zasad (polityki) rachunkowosci i metod wyceny,

wraz z uzasadnieniem ich wprowadzenia, jezeli wywierajg one istotny wplyw na sprawozdanie finansowe, ze
wskazaniem spowodowanej tymi zmianami réznicy w wyniku finansowym.

W 2015 roku nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci jak i metod wyceny.

3.F.1.1. Informacja o dokonanych w stosunku do poprzedniego sprawozdania finansowego zmianach sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego wraz z uzasadnieniem ich wprowadzenia i skutkami w zakresie
przedstawiania sytuacji majatkowej i finansowej oraz rentownosci, a takze zmian w wyniku

finansowym.
W 2015 roku nie nastgpity zmiany w powyzszych zakresach.

3.F.1.2. Informacja o danych liczbowych zapewniajacych poréwnywalno$¢ sprawozdania finansowego za okres

poprzedzajacy ze sprawozdaniem za okres biezacy.

3.F.1.3. Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone za okres 01.01.2015 do 31.12.2015 i zawiera
poréwnywalne dane finansowe za okres 01.01.2014 do 31.12.2014.

W sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 naleznosci i zobowigzania z klientami
posiadajgcymi rachunki pieniezne w Copernicus Securities S.A. zostaty zaprezentowane w szyku rozwartym,
podczas gdy w Sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2014 — 31.12.2014 zostaty wykazane ,per saldo”. Wplyw

dokonanej w 2015 roku zmiany na dane poréwnawcze przedstawia ponizsza tabela:

Wyszczegolnienie Prz3e1d. 1'(; rzeok;:z Korekta l;‘i I;ozrezlt(;;l:
BILANS - AKTYWA
II. Naleznosci krétkoterminowe 5922 689,34 220 312,53 6 143 001,87
1. Od klientéw 850 732,51 220 312,53 1 071 045,04
AKTYWA RAZEM 50 599 693,09 220 312,53 50 820 005,62
BILANS - PASYWA
1. Zobowiazania krotkoterminowe 6 085 296,89 220 312,53 6 305 609,42
1. Wobec klientéw 3234 720,13 220 312,53 3 455 032,66
PASYWA RAZEM 50 599 693,09 220 312,53 50820 005,62
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -13 493 379,75 0,00 -13493 379,75
7. Zmiana stanu naleznosci -3 597 784,52 105 922,89 -3491 861,63
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych -10 669 556,53 -105 922,89 -10 775 479,42

Copernicus Securities S.A. prezentuje koszty finansowe od wyemitowanych obligacji w pozycji ,Odsetki od
kredytow i pozyczek” Rachunku Zyskoéw i Strat. W sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2014 -31.12.2014

koszty z tego tytutu zostaty wykazane w dwdch pozycjach. Zrealizowane odsetki zaprezentowano w pozycji
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#Odsetki od kredytdw i pozyczek” a odsetki niezrealizowane w pozycji ,Pozostate koszty finansowe”. Wptyw

dokonanej w 2015 roku zmiany na dane poréwnawcze przedstawia tabela:

Wyszczegolnienie Prz?’e: ]I.(; rzeokjl.:z Korekta l;(;_ ';_02";':::
XVIII. Koszty finansowe 433 218,80 0,00 433 218,80
1. Odsetki od kredytdw i pozyczek, w tym: 156 450,00 64 350,00 220 800,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

2. Pozostate odsetki 10 858,57 0,00 10 858,57
3. Ujemne réznice kursowe: 12 268,44 0,00 12 268,44
a) zrealizowane 11 870,13 0,00 11 870,13

b) niezrealizowane 398,31 0,00 398,31

4. Pozostate 253 641,79 -64 350,00 189 291,79

3.F.1.4. Informacja o znaczacych zdarzeniach, ktore wystapity po dniu bilansowym i nie zostaty uwzglednione w

sprawozdaniu finansowym

Nie wystapity.
3.F.1.5. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ktére zostaty ujete w sprawozdaniu

finansowym za dany okres

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktdre zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym za okres
od 01.01.2015 do 31.12.2015.

3.F.1.6. Informacje o poziomie nadzorowanych kapitatéw

Copernicus Securities S.A. jako dom maklerski jest zobowigzany do spetniania norm adekwatnosci kapitatowej

okreslonych w odrebnych przepisach.

Od dnia 01 stycznia 2014 roku Dom Maklerski wyznacza fundusze wiasne, fgczng ekspozycje na ryzyko oraz
wspotczynniki kapitatowe na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia
26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,

zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

W oparciu o wyzej wymienione przepisy Spotka monitoruje codziennie poziom funduszy wiasnych, taczng

ekspozycje na ryzyko i poziom ryzyka generowanego przez posiadane aktywa oraz prowadzong dziatalnosc.

Stan na dzien

WYMOGI KAPITALOWE W ZAKRESIE FUNDUSZY WLASNYCH bilansowy 31.12.2015

FUNDUSZE WEASNE 5967 906,65
1.Kapitat TIER I 5967 906,65
1.1.Kapitatl podstawowy Tier I 5967 906,65
1.2.Kapitat dodatkowy Tier I 0,00
2.Kapitat Tier II 0,00
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LACZNA EKSPOZYCJA NA RYZYKO

1. Kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do ryzyko kredytowego, ryzyka kredytowego
kontrahenta, ryzyko rozmycia oraz dostaw z pdzniejszym terminem rozliczenia

II. taczna kwota ekspozycji na ryzyko rozliczenia / dostawy

III. kaczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka cen

towaréw
1IV. taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka operacyjnego

WSPOLCZYNNIKI KAPITALOWE ORAZ POZIOMY KAPITALU
1. Wspdtczynnik kapitatu podstawowego Tier I

Nadwyzka kapitatu podstawowego Tier I

Wspdtczynnik kapitatu Tier I

Nadwyzka kapitatu Tier I

taczny wspdtczynnik kapitatowy

SN IE R

Nadwyzka tgcznego kapitatu

WYMOGI KAPITALOWE W ZAKRESIE FUNDUSZY WEASNYCH
FUNDUSZE WLASNE
1.Kapitat TIER I
1.1.Kapitat podstawowy Tier I
1.2.Kapitat dodatkowy Tier I
2.Kapitat Tier II

LACZNA EKSPOZYCJA NA RYZYKO

1. Kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do ryzyko kredytowego, ryzyka
kredytowego kontrahenta, ryzyko rozmycia oraz dostaw z pézniejszym terminem rozliczenia

II. taczna kwota ekspozycji na ryzyko rozliczenia / dostawy

III. kaczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka cen

towaréw
1V. taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka operacyjnego

WSPOLCZYNNIKI KAPITALOWE ORAZ POZIOMY KAPITALU
1.  Wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier I

Nadwyzka kapitatu podstawowego Tier I

Wspdtczynnik kapitatu Tier I

Nadwyzka kapitatu Tier I

taczny wspdiczynnik kapitatowy

AN I ol

Nadwyzka facznego kapitatu

36 190 994,31
15 691 235,85
1250 000,00
3794 867,93

15 454 890,54

16,49 %
4339 311,90
16,49 %
3 796 466,99
16,49 %
3072 627,57

Stan na poprzedni dzien bilansowy
30.12.2015

7 024 095,38
7 024 095,38
7 024 095,38

0,00
0,00

45 527 979,62
24 889 203,99

1 250 000,00
3933 885,09

15 454 890,54

15,43 %
4 975 336,30
15,43 %
4292 416,61
15,43 %
3 381 857,01
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Dane sredniomiesieczne w 2015 roku:

FUNDUSZE WEASNE

1.Kapitat Tier I

1.1.Kapitat podstawowy
Tier I

1.2.Kapitat dodatkowy
Tier I

2.Kapitat Tier II

LACZNA EKSPOZYCIA
NA RYZYKO

1.Kwota ekspozycji
wazonych ryzykiem w
odniesieniu do ryzyka
kredytowego

2.Kwota ekspozycji na
ryzyko
rozliczenia/dostawy
3.Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu ryzyka
pozycji, ryzyka
walutowego i ryzyka cen
towardw

4. Kwota ekspozycji na
ryzyko operacyjne
5.Dodatkowa kwota
ekspozycji na ryzyko z
tytutu kosztow statych
6.Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu korekty
wyceny kredytowej
7.Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu duzych
ekspozycji w portfelu
handlowym

WSPOLCZYNNIKI
KAPITALOWE

1. Wspdtczynnik kapitatu
podstawowego Tier I

2. Nadwyzka kapitatu
podstawowego Tier I

3. Wspotczynnik kapitatu
Tier I

4. Nadwyzka kapitatu Tier
I

5.kgczny wspotczynnik
kapitatowy

6. Nadwyzka tagcznego
kapitatu

Styczen

6 401 207,48

6 401 207,48

6 401 207,48

0,00

0,00

41 406 123,51

21 078 784,20

1 250 000,00

3 622 448,78

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

15,74%

4537 931,92

15,74%

3916 840,07

15,74%

3088 717,60

luty

6 417 787,76

6 417 787,76

6 417 787,76

0,00

0,00

36 505 286,15

15 696 590,86

1 250 000,00

4 103 804,75

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

17,58%

4537 931,92

17,58%

3 916 840,07

17,58%

3088 717,60

marzec

6 788 619,44

6 788 619,44

6 788 619,44

0,00

0,00

36 430 908,91

16 131 764,12

1 250 000,00

3594 254,26

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

18,71%

5 149 228,54

18,71%

4 602 764,90

18,71%

3874 146,73

kwiecien

7 178 509,50

7 178 509,50

7 178 509,50

0,00

0,00

35 323 848,15

14 511 050,94

1 250 000,00

4 107 906,68

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

20,32%

5588 936,33

20,32%

5059 078,61

20,32%

4 352 601,65

maj

7 111 793,07

7 111 793,07

7 111 793,07

0,00

0,00

36 631 668,71

15513 734,12

1250 000,00

4 413 044,05

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

19,47%

5463 367,97

19,47%

4 913 892,94

19,47%

4 181 259,57

czerwiec

7 292 371,63

7292 371,63

7292 371,63

0,00

0,00

37 343 049,43

15 683 340,62

1 250 000,00

4 954 818,28

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

19,54%

5611 934,40

19,54%

5051 788,66

19,54%

4 304 927,67
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FUNDUSZE WEASNE

1.Kapitat Tier I

1.1.Kapitat podstawowy
Tier I

1.2.Kapitat dodatkowy
Tier I

2.Kapitat Tier II

LACZNA EKSPOZYCIA
NA RYZYKO

1.Kwota ekspozycji
wazonych ryzykiem w
odniesieniu do ryzyka
kredytowego

2.Kwota ekspozycji na
ryzyko
rozliczenia/dostawy
3.Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu ryzyka
pozycji, ryzyka
walutowego i ryzyka cen
towaréw

4. Kwota ekspozycji na
ryzyko operacyjne
5.Dodatkowa kwota
ekspozycji na ryzyko z
tytutu kosztow statych
6.Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu korekty
wyceny kredytowej
7.Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu duzych
ekspozycji w portfelu
handlowym
WSPOLCZYNNIKI
KAPITALOWE

1. Wspétczynnik kapitatu
podstawowego Tier I

2. Nadwyzka kapitatu
podstawowego Tier I

3. Wspotczynnik kapitatu
Tier I

4. Nadwyzka kapitatu
Tier I

5.kgczny wspotczynnik
kapitatowy

6. Nadwyzka tgcznego
kapitatu

Lipiec

7 267 008,07

7 267 008,07

7 267 008,07

0,00

0,00

37 519 063,48

15534 281,51

1 250 000,00

5279 891,43

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

19,37%

5578 650,22

19,37%

5 015 864,26

19,37%

4 265 482,99

sierpien
7 324 176,89

7 324 176,89

7 324 176,89
0,00
0,00

37 264 452,54

15960 281,91

1 250 000,00

4 599 280,09

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

19,66%

5647 276,53

19,66%

5088 309,74

19,66%

4 343 020,69

wrzesien

7 244 132,73

7 244 132,73

7 244 132,73

0,00

0,00

39 127 872,98

18 026 893,92

1250 000,00

4 396 088,53

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

18,65%

5483 378,45

18,65%

4 896 460,35

18,65%

4113 902,89

pazdziernik
7 082 429,46

7 082 429,46

7 082 429,46
0,00
0,00

37 133 690,74

16 746 120,87

1 250 000,00

3682 679,33

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

19,10%

5411 413,38

19,10%

4 854 408,02

19,10%

4111 734,21

listopad

7 552 229,93

7 552 229,93

7 552 229,93

0,00

0,00

38 827 199,78

18 473 250,77

1250 000,00

3 649 058,47

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

19,45%

5 805 005,94

19,45%

5222 597,94

19,45%

4 446 053,95

3.F.1.7. Dane o ilosci przekroczen poziomu nadzorowanych kapitatéw w ciggu roku obrotowego

grudzien
6 996 973,03

6 996 973,03

6 996 973,03
0,00
0,00

40 728 920,21

20 111 895,62

1250 000,00

3912 134,05

15 454 890,54

0,00

0,00

0,00

17,26%
5164 171,62
17,26%
4 553 237,81
17,26%

3738 659,41

W roku obrotowym 2015 nie wystgpity przypadki przekroczenia poziomu wskaznikdéw kapitatowych. Zaréwno na

dzien 31.12.2015 roku, jak i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego DM Copernicus Securities
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S.A. spetniat obowigzujgce go normy adekwatnosci kapitatowej. DM spetniat wymogi na poziomie jednostkowym

oraz skonsolidowanym.

3.F.2. Dane uzupeiniajace o aktywach i pasywach

3.F 2.1. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne klientéw na rachunkach bankowych i w kasie

Srodki pieniezne klientéw ulokowane w dtuznych papierach
wartosciowych wyemitowanych przez Skarb Parfstwa

Pozostate $rodki pieniezne klientdw

Srodki pieniezne wasne domu maklerskiego

Srodki pieniezne klientéw zdeponowane na rachunkach pienieznych w
domu maklerskim oraz wptacone na poczet nabycia papieréw
wartosciowych w pierwszej ofercie publicznej lub publicznym obrocie
pierwotnym

Srodki pieniezne przekazane do funduszu rozliczeniowego

Razem

3.F.2.2. Naleznosci krétko- i dtugoterminowe

3.F.2.2.1. Naleznosci krotko — i dlugoterminowe

Naleznosci netto - razem
Odpisy aktualizujgce naleznosci

Naleznosci brutto - razem

3.F.2.2.2 Naleznosci o pozostatym od dnia bilansowego okresie
splaty

Do 1 roku
Powyzej 1 roku

Naleznosci przeterminowane

Razem

3.F.2.3 Naleznosci od klientow

Naleznosci z tytutu odroczonego terminu zaptaty

Naleznosci przeterminowane nieobjete odpisami aktualizujgcymi
naleznosci
Roszczenia sporne nieobjete odpisami aktualizujgcymi naleznosci

Razem

Stan na dzien
31.12.2015
0,00

0,00

295 160,36
3112 331,42

10 290 136,05

0,00
13 697 627,83

Stan na dzien
31.12.2015

5004 286,18
2 007 393,87
7 011 680,05

Stan na dzien
31.12.2015

4 426 268,19
87 807,72

490 210,27
5004 286,18

Stan na dzien
31.12.2014

5 465 982,54
87 807,72

456 706,80
6.010 497,06

Stan na dzien
31.12.2014
0,00

0,00

402 531,56
3 562 955,23

3 223 370,08

0,00
7 188 856,87

Stan na dzien
31.12.2014

6 010 497,06
1799 463,70
7 809 960,76

Stan na dzien
31.12.2014

5465 982,54
87 807,72

456 706,80

6 010 497,06

Stan na dzien
31.12.2013

1 265 744,40
87 807,72

715 137,83
2 068 689,95
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3.F.2.4 Naleznosci od jednostek powiazanych

Naleznosci od jednostki dominujacej

Naleznosci od znaczgcego inwestora

Naleznosci od wspodlnika jednostki wspotzaleznej
Naleznosci od jednostek podporzadkowanych

Razem

3.F.2.5 Naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalnos¢
maklerska, innych doméw maklerskich itowarowych domow
maklerskich

Naleznosci z tytutu zawartych transakcji gietdowych na rynkach GPW

Razem

3.F.2.6 Naleznosci od Krajowego Depozytu i gietldowych izb
rozrachunkowych

Naleznosci z funduszu rozliczeniowego

Naleznosci z funduszu rekompensat

Naleznosci z tytutu transakcji kupna i sprzedazy na rynku zorganizowanym,
zabezpieczone funduszem rozliczeniowym

Pomniejszenie salda naleznosci o zobowigzania z tytutu kupna i sprzedazy
na rynku zorganizowanym, nie zabezpieczone funduszem rozliczeniowym

Razem

Stan na dzien
31.12.2015

0,00

0,00

0,00
2582,51
2582,51

Stan na dzien

31.12.2015

0,00
0,00

Stan na dzien
31.12.2015

3 695 104,20
0,00

1151 315,41
-1 045 454,42
3 800 965,19

3.F.2.7. Naleznosci od podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe

Nie dotyczy.

Stan na dzien
31.12.2014

0,00

0,00

0,00

285 610,06
285 610,06

Stan na dzien
31.12.2014

0,00
0,00

Stan na dzien
31.12.2014

3908 669,19
0,00

1825 030,39
-1 787 406,10
3 946 293,48

3.F.2.8. Naleznosci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz od funduszy inwestycyjnych

i emerytalnych

Nie dotyczy.

3.F.2.9. Odpisy aktualizujace naleznosci

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (utworzenia odpisu aktualizujacego naleznosci od klientdw)
b) zmniejszenia (spisanie naleznosci objetej odpisem aktualizujgcym)

C) rozwigzanie

Stan na koniec okresu

Stan na dzien
31.12.2015
1799 463,70

260 343,78
0,00

52 413,61
2007 393,87

Stan na dzien
31.12.2014

2 144 134,29
307 283,78
1,00

651 953,37
1799 463,70
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3.F.2.10. Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii aktywa dostepne do sprzedazy

Do kategorii aktywa dostepne do sprzedazy zostaty zaliczone akcje i udziaty w jednostkach powigzanych. Na dzien

bilansowy wszystkie akcje/udziaty w podmiotach powigzanych byly optacone.

Przedstawione ponizej dane finansowe spotek pochodzg ze sprawozdan finansowych, ktoérych badanie przez
biegtego rewidenta na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostato zakornczone:

1. Copernicus Securities S.A. posiada 42 729 akcji Copernicus Capital TFI Spotka Akcyjna (CCTFI S.A.)
z siedzibg w Warszawie, co stanowi 92,52 % w kapitale zaktadowym oraz 92,52 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu. | Nr KRS: 0000206615
Wartos¢ kapitatu wiasnego jednostki na 31.12.2015 r: 21 970 tys. zt, zysk za 2015 rok: 274 tys. zt
DATA OBJECIA KONTROLI: 24 listopad 2008 r.

Przedmiot dziatalnosci: Copernicus Capital TFI S.A. specjalizuje sie w tworzeniu i zarzadzaniu funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi (FIZ), w tym dedykowanymi strukturami inwestycyjnymi oraz funduszami
sekurytyzacyjnymi.

2. Copernicus Securities S.A. posiada 6 500 udziatdw Copernicus Services Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (CS Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym oraz
tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000004778
Wartosc¢ kapitatu wiasnego jednostki na 31.12.2015 r: 1 074 tys. zt, strata za 2015 rok: 243 tys. zi.

DATA OBJECIA KONTROLI: 1 luty 2008 r.

Przedmiot dziatalnosci: Copernicus Services Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi z zakresu corporate finance,
a w szczegolnosci ustugi w zakresie pozyskiwania kapitatu, doradztwa przy fuzjach i przejeciach, obstugi
emisji instrumentéw finansowych emitowanych przez spétki publiczne i niepubliczne oraz w zakresie
sporzadzania wycen aktywdw przedsiebiorstw oraz funduszy.

3. Copernicus Securities S.A. posiada 1 000 udziatbw MCF Accounting Services Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (MCF AS Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym
oraz tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000292924
Warto$¢ kapitatu wiasnego jednostki na 31.12.2015 r: 3 753 tys. zl, strata za 2015 rok: 343 tys. zt.

DATA OBJECIA KONTROLI: 1 luty 2008 r.
Przedmiot dziatalnosci: MCF Accounting Services Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie ksiegowosci
zarowno dla spotek z Grupy Kapitatowej, jak rowniez dla funduszy inwestycyjnych.

4. Copernicus Securities S.A. posiada 100 000 akcji spdtki CBT Spodtka Akcyjna (CBT S.A.) z siedzibg w
Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zakladowym oraz tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu |
Nr KRS: 0000457049
Warto$¢ kapitatu wiasnego jednostki na 31.12.2015 r: -10 tys. zi, strata za 2015 rok: 46 tys. zt.
DATA OBJECIA KONTROLI: 4 kwietnia 2013 r.
Przedmiot dziatalnosci: CBT S.A. $wiadczy ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej oraz prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.

Wartos¢ bilansowa akgji i udziatow zaliczonych do kategorii

Stan na dzien

Stan na dzien

aktywa dostepne do sprzedazy 31.12.2015 31.12.2014
Copernicus Capital TFI S.A. 33 202 408,00 33 202 408,00
Copernicus Services Sp. z 0.0 650 000,00 650 000,00
MCF Accounting Services Sp. z 0.0. 100 000,00 100 000,00
CBT S.A. 0,00 100 000,00
Razem 33952 408,00 34 052 408,00
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3.F.2.11 Rzeczowe aktywa trwate

Majatek wiasny

Majatek uzywany na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy o podobnym charakterze, amortyzowany

Wartos$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez dom maklerski
$rodkow trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy
i innych (np. z tytutu umdw leasingu) w tym warto$¢ gruntéw

uzytkowanych wieczyscie
Razem

Stan na dzien

31.12.2015

445 991,57

49 112,94

0,00

495 104,51

Stan na dzien

31.12.2014

367 790,39

70 161,35

0,00

437 951,74

3.F.2.12, Szczego6towy zakres zmian wartosci ujetych w bilansie grup rodzajowych $rodkéw trwatych, wartosci

niematerialnych i prawnych oraz instrumentéw finansowych zaliczonych do kategorii aktywa finansowe

utrzymywane do terminu zapadalnosci lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

3.F.2.12.1.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia

2015r.
Wartos¢ nabycia na dzien 01.01.2015
Zwiekszenia
- nabycie

- przyjecia ze $rodkow trwatych w budowie
- ujawnienie srodkow trwatych
Zmniejszenie

- zbycie

- likwidacja

Wartos¢ nabycia na dzien 31.12.2015
Umorzenie na dzien 01.01.2015
Zwiekszenia

- amortyzacja

Zmniejszenie

- zbycie

- likwidacja

Umorzenie na dzien 31.12.2015
Wartosc¢ netto na dzien 01.01.2015
Wartosc¢ netto na dzien 31.12.2015

Rok zakonczony dnia 31 grudnia
2014r.

Wartos¢ nabycia na dzien 01.01.2014
Zwiekszenia

- nabycie

Zmniejszenie

Wartos¢ nabycia na dzien 31.12.2014
Umorzenie na dzien 01.01.2014

Budynki i budowle

531 999,75
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
531 999,75
531 999,75
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
531 999,75
0,00
0,00

Budynki i budowle

531 999,75
0,00
0,00
0,00
531 999,75
530 393,02

Zmiany wartosci w zakresie grup rodzajowych srodkéw trwatych

Zespoty
komputerowe

561 258,99
142 273,61
118 540,76

9 993,75

13 739,10
194 994,77
5 535,00
189 459,77
508 537,83
387 293,68
85 614,71
85 614,71
183 930,93
138,38

183 792,55

288 977,46

173 965,31

219 560,37

Zespoty
komputerowe

386 554,30
174 704,69
174 704,69

0,00

561 258,99

322 689,25

Pozostate
srodki trwate

404 007,52
106 200,00
106 200,00

0,00

0,00

10 578,13
0,00

10 578,13
499 629,39
140 021,09
94 642,29
94 642,29
10 578,13
0,00

10 578,13

224 085,25

263 986,43

275 544,14

Pozostate
srodki trwate

402 491,52
1 516,00

1 516,00
0,00

404 007,52
61 562,80

Srodki trwate
razem

1 497 266,26
248 473,61
224 740,76

9 993,75
13 739,10
205 572,90
5 535,00
200 037,90

1 540 166,97

1 059 314,52
180 257,00
180 257,00
194 509,06

138,38

194 370,68

1 045 062,46
437 951,74
495 104,51

Srodki trwate
razem

1321 045,57
176 220,69
176 220,69

0,00

1 497 266,26

914 645,07
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Zwiekszenia 1 606,73 64 604,43 78 458,29 144 669,45
- amortyzacja 1 606,73 64 604,43 78 458,29 144 669,45
Zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2014 531 999,75 387 293,68 140 021,09 1 059 314,52
Wartosc¢ netto na dzien 01.01.2014 1 606,73 63 865,05 340 928,72 406 400,50
Wartosc¢ netto na dzien 31.12.2014 0,00 173 965,31 263 986,43 437 951,74

W 2015 roku, jak i w poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystgpita konieczno$¢ dokonania odpisow
aktualizujacych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych.

3.F.2.12.2. Zmiany w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych
Nabyte
koncesje, 4. e wartosci Zaliczkina o 5 ey wartosci
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015r. I%::aet::i:y; niematerialne i niemat‘z :l:lt:‘sec; niematerialne i
podobne prawne prawne prawne
wartosci
Wartos¢ nabycia na dzien 01.01.2015 1017 094,91 0,00 0,00 1017 094,91
Zwiekszenia 0,00 0,00 43 400,55 43 400,55
- wplata zaliczki 0,00 0,00 43 400,55 43 400,55
Zmniejszenie 146 914,60 0,00 0,00 146 914,60
- likwidacja 146 914,60 0,00 0,00 146 914,60
Wartos$¢ nabycia na dzien 31.12.2015 870 180,31 0,00 43 400,55 913 580,86
Umorzenie na dzien 01.01.2015 566 531,16 0,00 0,00 566 531,16
Zwiekszenia 295 081,50 0,00 0,00 295 081,50
- amortyzacja 295 081,50 0,00 0,00 295 081,50
Zmniejszenie 142 681,35 0,00 0,00 142 681,35
- likwidacja 142 681,35 0,00 0,00 142 681,35
Umorzenie na dzien 31.12.2015 718 931,31 0,00 0,00 718 931,31
Wartosc¢ netto na dzien 01.01.2015 450 563,75 0,00 0,00 450 563,75
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2015 151 249,00 0,00 43 400,55 194 649,55
kol:::s‘;t'ee, Inne wartosci Za‘:i:ﬂ(lzg WaRl?tfg;
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014r. patenty, licencje niematerialne i niematerialnei niematerialne i
i podobne prawne

wartosci prawne prawne
Warto$¢ nabycia na dzien 01.01.2014 512 548,91 123 000,00 358 299,00 993 847,91
Zwiekszenia 504 546,00 -123 000,00 123 000,00 504 546,00
- przyjecie do uzywania 504 546,00 0,00 0,00 504 546,00
- przeklasyfikowanie 0,00 -123 000,00 123 000,00 0,00
Zmniejszenie 0,00 0,00 481 299,00 481 299,00
- inne 0,00 0,00 481 299,00 481 299,00
Wartos¢ nabycia na dzien 31.12.2014 1017 094,91 0,00 0,00 1017 094,91
Umorzenie na dzien 01.01.2014 375 583,26 0,00 0,00 375 583,26
Zwiekszenia 190 947,90 0,00 0,00 190 947,90
- amortyzacja 190 947,90 0,00 0,00 190 947,90
Zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie na dzien 31.12.2014 566 531,16 0,00 0,00 566 531,16
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2014 136 965,65 123 000,00 358 299,00 618 264,65
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2014 450 563,75 0,00 0,00 450 563,75
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3.F.2.12.3. Zmiany wartosci w zakresie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy i aktywow

finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci

Aktywa

fi e finansowe w tym dot.
o . . inansowe .

Okres zakonczony dnia 31 grudnia 2015r. dostepne do utrzymywane jednostek
s ?'Iz’e daz do terminu powigzanych

P Y zapadalnosci
Saldo na dzien 01.01.2015 34 052 408,00 306 886,40 163 719,40
Zwiekszenia 0,00 110 238,15 73 220,51
- nabycie 0,00 71 500,00 71 500,00
- aktualizacja wartosci 0,00 38 738,15 1 720,51
Zmniejszenie 100 000,00 207 828,41 163 719,40
- aktualizacja wartosci 100 000,00 0,00 0,00
- wykup 0,00 207 828,41 163 719,40
Saldo na dzien 31.12.2015 33 952 408,00 209 296,14 73 220,51

Aktualizacja wartosci dotyczy akcji w jednostce zaleznej CBT S.A i zostata dokonana w zwiazku z ujemnym
kapitatem wiasnym wykazanym w sprawozdaniu finansowym spétki na dzier 31.12.2015 roku.

Aktywa
fi naAm: finansowe w tym dot.
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014r. utrzymywane do jednostek

dostepne do A -

sprzedaz terminu powigzanych

P Y zapadalnosci
Saldo na dzien 01.01.2014 30 890 003,94 2770 988,92 0,00
Zwiekszenia 7 701 408,00 800 859,02 663 719,40
- nabycie 7 701 408,00 650 000,00 650 000,00
- aktualizacja wartosci 0,00 150 859,02 13 719,40
Zmniejszenie 4 539 003,94 3 264 961,54 500 000,00
- sprzedaz udziatéw w spdtce zaleznej 4 539 003,94 0,00 0,00
- wykup 0,00 3 264 961,54 500 000,00
Saldo na dzien 31.012.2014 34 052 408,00 306 886,40 163 719,40

W trzecim kwartale 2014 roku Copernicus Securities S.A. powzigt informacje od Spétki zaleznej Copernicus Capital
TFI S.A. o zmniejszeniu kapitatu wiasnego Towarzystwa ponizej poziomu wskazanego w art. 50 Ustawy z dnia 27
maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych. W celu dokapitalizowania spotki zaleznej, Copernicus Securities S.A.
dokonat sprzedazy aktywow wiasnych, w tym udziatéw posiadanych w podmiocie zaleznym Copernicus Investment
Ltd. z siedzibg w Nikozji. Wartos¢ aktywdw z tytutu tej sprzedazy spadta o 4 539 tys. zt. Transakcje rozliczono z
kapitatem z aktualizacji wyceny powstatym wskutek wyceny do wartosci godziwej aktywdw wnoszonych aportem
do podmiotu zaleznego w kwocie 4 174 tys. zt, zysk z operacji wyniost 3 251 tys. zi.

Sprzedaz aktywéw, w tym wymienionego podmiotu zaleznego Copernicus Investment Ltd., pozwolita na
dokapitalizowanie w dniu 31 grudnia 2014 roku Spoétki zaleznej poprzez objecie nowej emisji akcji w Copernicus
Capital TFI S.A. w ilosci 7 693 za kwote 7 201 tys. zt. Wczesniej, w dniu 20 sierpnia 2014 roku, nastgpito objecie
emisji akcji tej Spotki w ilosci 535 za kwote 500 tys. zt.
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3.F.2.13

3.F.2.13.1. Rozliczenia miedzyokresowe czynne - krotkoterminowe

Ubezpieczenia
Abonamenty, prenumeraty, ustugi

Razem

3.F.2.13.2 Rozliczenia miedzyokresowe czynne - dtugoterminowe

Podatek odroczony

Razem

3.F.2.13.3 Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Otrzymane przedptaty na poczet ustug
Pozostate

Razem

3.F.2.14. Zobowigzania wg pozycji bilansu o pozostatym na dzien bilansowy,

przewidywanym umowag okresie sptaty

Do 1 roku
Dla ktérych termin wymagalnosci uptynat

Razem

3.F.2.15 Zobowigzania krotko— i dtugookresowe wobec jednostek powigzanych

Stan na dzien
31.12.2015

7 885,76
66 050,48
73 936,24

Stan na dzien
31.12.2015
296 962,71
296 962,71

Stan na dzien
31.12.2015
0,00

0,00

0,00

Stan na dzien
31.12.2015

17 502 700,68
56 173,55
17 558 874,23

Stan na dzien

Stan na dzien
31.12.2014

6 944,92
61 110,78
68 055,70

Stan na dzien
31.12.2014
146 876,91
146 876,91

Stan na dzien
31.12.2014
0,00

0,00

0,00

Stan na dzien
31.12.2014

6 044 251,19
41 045,70
6 085 296,89

Stan na dzien

31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzania wobec jednostki dominujacej 0,00 0,00
Zobowigzania wobec znaczacego inwestora 0,00 0,00
Zobowigzania wobec wspdlnika jednostki wspotzaleznej 0,00 0,00
Zobowigzania wobec jednostek podporzadkowanych 2 464 359,31 2 536 120,34
Razem 2464 359,31 2536 120,34
3.F.2.16. Zobowigzania wobec bankdw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw maklerskich
i towarowych domoéw maklerskich
Nie dotyczy.
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3.F.2.17. Zobowiazania wobec Krajowego Depozytu i gieldowych

Stan na dzien

Stan na dzien

izb rozrachunkowych 31.12.2015 31.12.2014

Zobowigzania z tytutu doptat do funduszu rozliczeniowego 0,00 0,00

Zobowigzania z tytutu transakgcji kupna i sprzedazy za rynku 0.00 0.00

zorganizowanym, niezabezpieczone funduszem rozliczeniowym ! !

Pomniejszenie salda zobowigzan o naleznosci z tytutu transakgcji kupna i

sprzedazy za rynku zorganizowanym, zabezpieczonych funduszem 0,00 0,00

rozliczeniowym

Zobowigzania z tytutu $wiadczonych ustug 21 012,24 24 525,48

Razem 21 012,24 24 525,48
3.F.2.18. Zobowigzania wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe

Zobowigzania wobec podmiotdow prowadzacych rynki regulowane wykazane w niniejszym sprawozdaniu

finansowym stanowig w catosci zobowigzania wobec Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.
3.F.2.19. Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych

Nie wystgpity.

3.F.2.20. Kredyty i pozyczki od jednostek pozostatych

13 sierpnia 2015 roku Copernicus Securities S.A. zawart Umowe o kredyt $réddzienny w rachunku biezgcym z
Bankiem Zachodnim WBK S.A. Zgodnie z Umowg Copernicus Securities S.A. ma prawo do $réddziennego
powodowania salda zadtuzenia w rachunku biezagcym w kwocie 5 min zt z przeznaczeniem na usprawnienie
ptynnosci w zakresie rozrachunkéw wynikajgcych z rozliczer pienieznych transakcji instrumentami finansowymi,
dokonywanych w obrocie zorganizowanym na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz rozliczen
wzgledem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego spotka nie korzystata z zadtuzenia wynikajgcego z
zawartej umowy.

3.F.2.21. Zobowigzania wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz od funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych

Nie wystapity.

3.F.2.22. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wiasnosci budynkéw i budowli

Nie wystgpity.
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3.F.2.23 Zobowiagzania diugoterminowe o
bilansowego przewidywanym okresie sptaty

Do 1 roku

Powyzej 1 roku do 3 lat
Powyzej 3 lat do 5 lat
Powyzej 5 lat

Razem

pozostalym od dnia Stan na dzien

31.12.2015

0,00
6 525,01

1 157 369,85
0,00

1163 894,86

Stan na dzien
31.12.2014

0,00

5027 187,43
1157 371,85
0,00

6 184 559,28

10 kwietnia 2014 roku zostata zakonczona emisja obligacji spotki Copernicus Securities S.A.  Spétka dokonata

przydziatu 5.000 Obligacji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda. Obligacje serii A sg

obligacjami niezabezpieczonymi z 24 miesiecznym terminem zapadalnosci. Oprocentowanie zostato ustalone na

poziomie WIBOR dla szeSciomiesiecznych depozytéw miedzybankowych powiekszonego o 350 punktéw bazowych.

Srodki pozyskane z emisji obligacji przeznaczone zostaly na pokrycie depozytéw zabezpieczajgcych oraz rozliczen

transakgcji zwigzanych z obrotem papierami wartosciowymi na rynku wtornym (GPW, NC, ASO Catalyst). Obligacje

serii A zostaty wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst organizowanym przez

Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 23 maja 2014 roku.

Zobowigzanie w kwocie 1 157 369,85 stanowi zobowigzanie wobec spotki zaleznej Copernicus Capital TFI S.A.

Zgodnie z umowg przelewu wierzytelnosci, na podstawie ktérej nabyto wierzytelnos$¢, ptatnos¢ ma nastgpi¢ do

31 grudnia 2019 roku.

3.F.2.24 Rezerwy

Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopow
Rezerwa dot. udzielonego poreczenia
Rezerwa na wynagrodzenia

Rezerwa na koszty niezafakturowane
Rezerwa na odszkodowania i kary

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Razem

Zmiana stanu rezerw

Stan na poczatek okresu
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopow
Rezerwa dot. udzielonego poreczenia
Rezerwa na koszty niezafakturowane
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Utworzenie
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw
Rezerwa dot. udzielonego poreczenia
Rezerwy na zobowigzania z tyt. wynagrodzen
Rezerwa na koszty niezafakturowane
Rezerwa na odszkodowania i kary

Stan na dzien
31.12.2015

213 282,55
454 202,50
450 000,00

42 927,00

265 256,97

4 693,53
1430 362,55

Stan na dzien
31.12.2014

164 730,90
454 202,50
0,00

0,00

0,00

4 334,49
623 267,89

01.01.2015-31.12.2015 01.01.2014-31.12.2014

626 460,04
164 730,90
454 202,50

0,00

7 526,64
806 735,62
48 551,65
0,00

450 000,00
42 927,00
265 256,97

183 183,30
132 022,73
0,00

39 000,00
12 160,57
487 899,28
32 708,17
454 202,50
0,00

0,00

0,00
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0,00 988,61
Wykorzystanie 0,00 39 000,00
Rezerwa na koszty niezafakturowane 0,00 39 000,00
Rozwigzanie 2833,11 5 622,54
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2 833,11 5622,54
Stan rezerw na koniec okresu 1430 362,55 626 460,04
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopow 213 282,55 164 730,90
Rezerwa dot. udzielonego poreczenia 454 202,50 454 202,50
Rezerwy na zobowigzania z tyt. wynagrodzen 450 000,00 0,00
Rezerwa na koszty niezafakturowane 42 927,00 0,00
Rezerwa na odszkodowania i kary 265 256,97 0,00
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 4 693,53 7 526,64

3.F.2.25. Dane o strukturze witasnosci kapitatu zaktadowego oraz liczbie i wartosci nominalnej akcji

Od dnia 8 lipca 2010 roku akcje Copernicus Securities S.A. s akcjami zwyklymi na okaziciela w zwigzku
z wprowadzeniem ich do Alternatywnego Systemu Obrotu.

g:]]‘ngkoslg ST B T G Liczba akcji Liczba gltosow nom;EEEJ;: Ud:':‘:s‘:al‘::g‘::;:
Marek Witkowski 271 892 271 892 271 892 25,01%
Marcin Billewicz 217 441 217 441 217 441 20,00%
Certus Development Sp. z 0.0 SKA 108 720 108 720 108 720 10,00%
Matgorzata Trolka* 100 000 100 000 100 000 9,20%
Pelagia Billewicz 92 405 92 405 92 405 8,50%
Akcje wiasne 10 877 10 877 10 877 1,00%
Pozostali akcjonariusze 285 871 285 871 285 871 26,29%
Razem: 1 087 206 1 087 206 1 087 206 100,00%

* Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zaangazowanie wynosi ponizej 5%

W dniu 19 marca 2015 roku Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat obnizenie kapitatu zakladowego Spoétki poprzez umorzenie 67.850
sztuk akcji wrasnych. Kapitat zakltadowy zostat obnizony z kwoty 1.155.056,00 ztotych do kwoty 1.087.206,00
ztotych, ilos¢ akcji zmniejszyta sie z 1.155.056 sztuk do 1.087.206 sztuk.

W 2015 roku Copernicus Securities S.A. nie nabywat akcji wtasnych. Na koniec okresu sprawozdawczego Spdtka
posiadata 10 877 akcji whasnych.

Struktura kapitatu zaktadowego Spotki po umorzeniu akcji przedstawia sie nastepujgco:
- 832.151 akcji zwyktych serii A, o0 nominalnej wartosci 1 zt kazda,

- 125.555 akcji zwyktych serii C o nominalnej wartosci 1 zt kazda,

- 129.500 akcji zwyktych serii C1 o nominalnej wartosci 1 zt kazda.

36



r‘ Copernicus

3.F.2.26. Propozycje podziatu zysku

Zarzad proponuje pokry¢ strate za 2015 rok z kapitatu zapasowego.

3.F.2.27. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku domu maklerskiego
Nie dotyczy.
3.F.2.28. Zobowigzania warunkowe

W czerwcu 2014 r. spétka udzielita poreczenia jednostce zaleznej Copernicus Capital TFI S.A. Zgodnie z Umowa w
przypadku nieuregulowania przez Silve FIZ wierzytelnosci spdtka bedzie zobowigzana do zaptaty $wiadczenia na
rzecz Copernicus Capital TFI S.A. w wysokosci 454 202,50 zt. Na niniejsze poreczenie zostata utworzona rezerwa w
2014 roku.

3.F.2.29. Dane o wysokosci udzielonych zabezpieczen

Nie dotyczy.

Stan na dzien Stan na dzien
3.F.3 Dane o wartosciach instrumentow finansowych
klientéw, zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych 31.12.2015 31.12.2014
Zdematerializowane instrumenty finansowe, w tym dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym 971 210 459,18 1 956 082 298,79
Inne niz zdematerializowane instrumenty finansowe 0,00 0,00
Razem 971 210 459,18 1 956 082 298,79

3.F.4.Dane uzupetniajace dotyczace poszczegoinych pozycji rachunku zyskow i strat

3.F.4.1 Odsetki od lokat i depozytow 01.01.2015- 31.12.2015 01.01.2014- 31.12.2014
Odsetki od wiasnych lokat i depozytow 0,00 2 704,10
Odsetki od $rodkéw pienieznych klientéw 2 112,37 0,00
Razem 2112,37 2704,10

3.F.4.2. Wysokosc i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych $rodki trwate

Nie wystapity.

3.F.4.3. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub

przewidywanej do zaniechania w nastepnym okresie

Nie wystapity.

3.F.4.4. Dane o koszcie wytworzenia Srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby

Nie wystapity.
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3.F.4.5. Informacja o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podziatem na losowe i pozostate
Nie wystapity.

3.F.4.6. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb
prawnych od wyniku finansowego brutto

01.01.2015- 31.12.2015 01.01.2014- 31.12.2014
Zysk brutto -1 985 210,64 1474 772,63
Koszty podatkowe nie stanowigce kosztéw bilansowych 86 671,20 61 293,02
Koszty bilansowe, nie stanowigce kosztéw podatkowych 1 827 287,38 1726 810,29
bl?lrazzé:lgv?lil)c/hpodatkowe, nie stanowigce przychodéw 0,00 -24178,08
pl;rdzgi:ll('lgxzct;]llansowe, nie stanowigce przychodow 230 111,66 1950 977,21
Dochdd do opodatkowania -474 706,12 1165 134,61
Podstawa opodatkowania po odliczeniach -474 706 1165 135
Stawka podatkowa 0,19 0,19
Podatek biezacy 0 221 376
Podatek odroczony -152 918,91 49 305,72
Razem podatek dochodowy -152 918,91 270 681,72

3.F.4.7. Dane o podatku dochodowym od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie wystapity

3.F.4.8. Dane o przysztych zobowigzaniach z tytutu podatku dochodowego

Nie dotyczy.

3.F.4.9. Dane o wysokosci kosztow delegacji zagranicznych oraz ustug obcych za rok obrotowy

W 2015 roku Spdtka poniosta koszty delegacji zagranicznych w kwocie 4 332,14 zt. Koszty ustug obcych wyniosty
2 601 186,57 zt. W 2014 roku koszty delegacji zagranicznych wyniosty 16 212,04 zt, natomiast koszty ustug obcych
2587 312,57 zt.

3.F.5. Dane uzupetniajace w odniesieniu do pozycji rachunku przeptywow pienieznych
3.F.5.1.  Struktura srodkéw pienieznych do rachunku przeptywdw pienieznych

Na potrzeby rachunku przeptywéw pienieznych do $rodkdw pienieznych zalicza sie $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach bankowych. Terminowe lokaty bankowe wykazuje sie w aktywach Spétki jako Srodki pieniezne.

Struktura srodkow pienieznych

- érodki pieniezne w kasie

- rachunek biezacy

- rachunek pomocniczy do rozliczen z KDPW
- rachunek lokat terminowych

- inne rachunki pieniezne

Saldo srodkéw pienieznych:

Stan na dzien
31.12.2015
0,00

212 415,48

2 895 628,63
0,00

10 589 583,72
13 697 627,83

Stan na dzien
31.12.2014
0,00

520 941,44

3 035 168,57
0,00

3 632 746,86
7 188 856,87
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3.F.5.2. Podziat dziatalno$ci domu maklerskiego na dziatalnos¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowa

Dziatalnosc¢ operacyjna

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wynikajg gtdwnie z podstawowej statutowej dziatalnosci Spotki,
sktadajg sie na nig gtownie:

Wptywy Srodkéw pienieznych ze sprzedazy ustug.

Ptatnosci na rzecz dostawcow za dostarczone towary, materiaty, energie i ustugi.

Wydatki z tytutu podatkdw, optat, ubezpieczen spotecznych.
Dziatalno$¢ inwestycyjna

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej prezentujg w ujeciu kasowym wielkos¢ wydatkéw poniesionych na
powiekszenie zasobéw trwale pozostajacych w jednostce oraz wptywdw uzyskanych ze sprzedazy dtugotrwale

zaangazowanych zasobdw i papieréw wartosciowych.
Dziatalnos$¢ finansowa

Do przeptywdw dziatalnosci finansowej zalicza sie wptywy i wydatki zwigzane zardwno z pozyskaniem, jak i sptata
wiasnych i obcych Zrédet finansowania, w tym wptywy i wydatki powodujgce zwiekszenie lub zmniejszenie kapitatu

wilasnego, a takze stanu akcji wtasnych.

3.F.6. Informacje dodatkowe:

3.F.6.1. Charakter i cel gospodarczy zawartych przez dom maklerski uméw nieuwzglednionych w bilansie w
zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy domu
maklerskiego

Nie wystgpity.
3.F.6.2. Transakcje zawarte przez dom maklerski na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi
Nie wystgpity transakcje zawarte na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

3.F.6.3. Suma wartosci wynikajacych z ksigg rachunkowych transakcji ze stronami powigzanymi, suma ich
wartosci godziwych, a takze warto$¢ dodatniej i ujemnej réznicy pomiedzy wartosciami wynikajgcymi z

ksigg rachunkowych a wartosciami godziwymi
W 2015 roku jednostkami powigzanymi z Copernicus Securities S.A. byty nastepujace podmioty:

Copernicus Capital TFI Spotka Akcyjna,

Copernicus Services Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

MCF Accounting Services Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

CBT Spotka Akcyjna,

Copernicus Investment Ltd. (CI Ltd.),

CC12 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (na dzien bilansowy likwidacja funduszu zostata zakonczona),
Copernicus Services Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo — akcyjna,

Cinty Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

Wontom Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

Copernicus Services Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig DUO Spétka komandytowo — akcyjna
(spotka zostata sprzedana w 2015 roku)

CC46 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji.
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Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek
powiagzanych

Copernicus Capital TFI S.A.
Copernicus Services Sp. z 0.0.

MCF Accounting Services Sp. z o0.0.
Razem

Zobowigzania dlugoterminowe wobec jednostek
powigzanych

Copernicus Capital TFI S.A.
Razem

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych

Copernicus Capital TFI S.A.
Copernicus Services Sp. z 0.0.

MCF Accounting Services Sp. z 0.0.
Razem

Naleznosci dlugoterminowe od jednostek powiazanych

Copernicus Services Sp. z 0.0.

Razem

Zakup ustug od jednostek powiazanych

Copernicus Capital TFI S.A.
Copernicus Services Sp. z 0.0.
MCF Accounting Services Sp. z 0.0.

Razem

Zakup srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych od jednostek powigzanych

Copernicus Services Sp. z 0.0.
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA
Razem

Przychody z dziatalnosci operacyjnej od jednostek
powiagzanych

Copernicus Capital TFI SA

CC12 FIZ

CC46 FIZ

Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA
Razem

Przychody z tytulu swiadczenia ustug pozostatych wobec
jednostek powiazanych

Copernicus Capital TFI S.A.
Copernicus Services Sp. z 0.0.
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA
MCF Accounting Services Sp. z 0.0.
Razem

01.01.2015-31.12.2015

01.01.2015-31.12.2015

01.01.2015-31.12.2015

Stan na dzien
31.12.2015
1171 849,58

66 136,88
69 003,00
1 306 989,46

Stan na dzien
31.12.2015
1 157 369,85
1157 369,85

Stan na dzien
31.12.2015

2 582,51

0,00

0,00

2582,51

Stan na dzien
31.12.2015
87 807,72

87 807,72

01.01.2015-
31.12.2015

2 841,45
528 084,17

1 600,00
532 525,62

35 285,00
86 341,46

121 626,46

750,00
500,00

1 100,00
200,00

2 550,00

1 999,60
143,75
0,00

0,00
2143,35

Stan na dzien
31.12.2014
1172 497,58

137 247,91
69 003,00
1378 748,49

Stan na dzien
31.12.2014
1 157 369,85
1157 369,85

Stan na dzien
31.12.2014
100,00

267 135,09

18 374,97

285 610,06

Stan na dzien
31.12.2014
87 807,72

87 807,72

01.01.2014-
31.12.2014

2 864,00
423 992,44
17 200,00
444 056,44

01.01.2014-31.12.2014

0,00
0,00
0,00

01.01.2014-31.12.2014

100,00
0,00

0,00

2 111,00
2 211,00

01.01.2014-31.12.2014

35 351,85
7 033,00

2 069,45
15 154,00
59 608,30
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Sprzedaz srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych : )
i prawnych od jednostek powiazanych 01.01.2015-31.12.2015 01.01.2014-31.12.2014

Copernicus Capital TFI S.A. 4 387,50 0,00
Razem 4 387,50 0,00

W roku 2015 i 2014 Copernicus Securities dokonywat transakcji nabycia i wykupu weksli od podmiotéw z Grupy
Kapitatowej. Zostaty one zaprezentowane w bilansie w pozycji ,,Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci”. Szczegbty transakcji przedstawia ponizsza tabela:

e e soue wiryywane doterminu sapadainodci - OLOLINS  o101.2014-31.122014
Saldo na poczatek okresu 163 719,40 0,00
Zwiekszenia 73 220,51 663 719,40

- nabycie 71 500,00 650 000,00
- aktualizacja wartosci 1 720,51 13 719,40
- naliczenie odsetek ustawowych od nieterminowego wykupu 0,00 0,00
Zmniejszenie 163 719,40 500 000,00
- wykup 163 719,40 500 000,00
Saldo na koniec okresu 73 220,51 163 719,40

Przedstawione powyzej wartosci wynikajace z ksigg rachunkowych nie réznig sie od wartosci godziwych.

3.F.6.4. Przecietne zatrudnienie w etatach w jednostce DL S i S D

Pracownicy fizyczni 0 0
Pracownicy umystowi 38 36
Razem 38 36

3.F.6.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do 01.01.2015- 31.12.2015 01.01.2014- 31.12.2014

badania sprawozdan w wartosciach netto

spgl?/;)(\;\;idaaz::%vvﬁengag(a)w:g?cznego jednostkowego i skonsolidowanego 34 900,00 35 000,00
Inne ustugi po$wiadczajgce 3 000,00 3 690,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 3 075,00
Razem 37 900,00 41 765,00

3.F.5.6 Wynagrodzenia kluczowego personelu R

Ao Wynagrodzenie
Spotk
potid podstawowe Premie Funkcyjne
Czlonkowie zarzadu (nazwiska)
Zarzad 430 000,00 581 675,83 264 000,00
Rada Nadzorcza 0,00 0,00 33 488,33
3.F.7. Informacja o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych czionkom

zarzadu, osobom zarzadzajacym i czlonkom organéw nadzorczych domu maklerskiego z
podaniem warunkéw oprocentowania i splaty tych kwot oraz oddzielnie o pozyczkach,
kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych tym osobom w jednostkach powigzanych

Na dzien bilansowy 31.12.2015 roku nie wystepowaty takie pozycje.
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3.F.8. Informacje o nazwie i siedzibie jednostki dominujacej sporzadzajacej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
Copernicus Securities S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. z siedzibg przy

ul. Gréjeckiej 5, 02-019 Warszawa i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.F.9. Informacja o przejeciu, potaczeniu

Nie dotyczy.

3.F.10. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegajq konsolidacji

Nie wystgpity wspolne przedsiewziecia, ktdre nie podlegajg konsolidacji.

3.F.11. Informacja o wystepowaniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. W ocenie Zarzadu Copernicus
Securities S.A. na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

3.F.12. Informacje ktore moglyby w istotny sposob wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej oraz wynik finansowy domu maklerskiego

Wszystkie informacje, ktdre mogtyby w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz
wynik finansowy domu maklerskiego zostaty ujete w tym sprawozdaniu.

3.F.13. Informacje o instrumentach finansowych
3.F.13.1. Podstawowa charakterystyka instrumentdw finansowych

Instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na rachunek wiasny domu maklerskiego ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien zawarcia transakcji. W momencie poczatkowego ujecia instrumenty finansowe wycenia sie
w wysokosci kosztu (ceny nabycia), czyli wedtug wartosci godziwej uiszczonej lub otrzymanej zaptaty. Koszty

transakcji, ze wzgledu na nieistotnos¢, nie sa uwzgledniane w wartosci poczatkowej instrumentéw finansowych.

W momencie nabycia instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,
pozyczki udzielone oraz naleznosci wtasne,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
pozostate zobowigzania finansowe.

Powyzsza klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji do
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub do aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy dokonuje sie zgodnie z wewnetrznymi procedurami obowigzujgcymi w Copernicus
Securities S.A. Instrumenty finansowe i zobowigzania finansowe bedgce czescig portfela handlowego dla celow
bilansowych klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu. Instrumenty finansowe bedace czescig portfela
niehandlowego dla celéw bilansowych klasyfikuje sie jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa przeznaczone do obrotu co do zasady sg wyceniane w wartosci godziwej wynikajacej z aktywnego rynku.
Skutki wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na regulowanych rynkach wynika z ich biezacej ceny rynkowej —
W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano wycene wg ceny zamkniecia na dzien 31.12.2015r.

Warto$¢ godziwa aktywdw finansowych zaliczonych do tej kategorii, nie wycenionych przez aktywny rynek na dzien
bilansowy zostata wyceniona na kwote 1 064 619,18 zt (cena nabycia tych aktywdw wynosi 1 925 046,22 z1).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Do kategorii tej zalicza sie instrumenty finansowe o okres$lonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub
ustalonym terminie zapadalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej.

Na dzien bilansowy jeden weksel nie zostat wykupiony pomimo uptywu terminu zapadalnosci. Jego wartos¢ na
dzien 31.12.2015 r. wynosita 136 075,63 zt, natomiast na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego weksel ten zostat sptacony.

Pozyczki udzielone oraz naleznosci wlasne

Pozyczki i naleznosci powstajg wowczas, gdy jednostka wydaje Srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi
bezposrednio  dtuznikowi, nie majac  intencji  zaklasyfikowania tych naleznosci do  aktywdw
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci zaliczane sg do krotkoterminowych, jesli oczekuje sie, ze zostang zrealizowane lub przeznaczone do
sprzedazy w toku normalnego cyklu operacyjnego Spdtki, tj. w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wycena po
poczatkowym ujeciu naleznosci, ktdrych data zapadalnosci wynosi powyzej 12 miesiecy wyceniane s3 w wysokosci
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o dacie zapadalnosci
ponizej 12 miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych Spotka zalicza takze nabyte weksle, ktdre nie majg okreslonej daty
wymagalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i udziaty zaliczone do kategorii ,Aktywa dostepne do sprzedazy” stanowig akcje w jednostkach powigzanych i
zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia. Szczegdtowg strukture aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy zawiera nota 3.F.2.10. ,Aktywa zaliczone do kategorii dostepnych do
sprzedazy”.

W okresie sprawozdawczym dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywdw dostepnych do sprzedazy w
wysokosci 100 000 zt. Odpisem zostaty objete akcje w jednostce zaleznej CBT S.A w zwigzku z ujemnym kapitatem
wiasnym wykazanym w sprawozdaniu finansowym spétki na dzien 31.12.2015 roku.

Na dzien bilansowy Spdtka dokonata analizy przestanek utraty wartosci inwestycji w akcje Capital Copernicus TFI
S.A., wycenionych na dzien 31 grudnia 2015 roku w cenie nabycia w wysokosci 33 202 tys. zt. Wyceny Spotki
dokonano przy zastosowaniu dwdch metod, przy uwzglednieniu 50-procentowej wagi dla kazdej z nich:

a/ metody zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych (DCF), opierajacej sie na ocenie potencjatu
generowania przez spotke przysztych przeptywow pienieznych,

b/ metody poréwnawczej, polegajacej na ustaleniu wartosci spétki, na podstawie informacji o mnoznikach, ktérych
wartos¢ rynkowa jest znana.

W rezultacie przeprowadzonej analizy, na bazie przyjetych zatozen, nie stwierdzono utraty wartosci akcji
Towarzystwa uzasadniajgcej rozpoznanie odpisu aktualizujgcego wskazane aktywa finansowe.
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3.F.13.2. Przychody i koszty z odsetek

3.F.13.2.1. Odsetki naliczone i zrealizowane

Aktywa finansowe:
Obligacje

Weksle

Pozyczki udzielone
Naleznosci wiasne
Zobowiazania finansowe:
Leasing finansowy

Emisja obligacji

3.F.13.2.2. Odsetki niezrealizowane

Aktywa finansowe:
Obligacje

Weksle

Pozyczki udzielone
Naleznosci wiasne
Zobowigzania finansowe:
Leasing finansowy

Emisja obligacji

01.01.2015- 31.12.2015

31 289,58
37 017,64
0,00
0,00

3 483,28
241 850,00

01.01.2015- 31.12.2015

0,00
1720,51
0,00
0,00

0,00
59 650,00

01.01.2014- 31.12.2014

39 472,16
145 283,29
0,00

0,00

5 146,24
156 450,00

01.01.2014- 31.12.2014

961,15
5 575,73
0,00
0,00

0,00
64 350,00

Wykazane powyzej odsetki niezrealizowane dotycza weksli o terminie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech

miesiecy.

Warszawa, 24.03.2016

Marek Witkowski

Prezes Zarzadu

Jacek Starobrat

Czlonek Zarzadu

Aneta Waniewska

Osoba, ktdrej powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych
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4. Sprawozdanie zarzadu sp6tki Copernicus Securities S.A.
4.A. Podstawowe informacje o Spotce

4.A.1. Forma prawna spotki

Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spotka”)
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

NIP 107-000-36-07

REGON 140413771

Copernicus Securities S.A. (przed zmiang firmy Suprema Securities S.A.) zostata zawigzana w formie aktu notarialnego
w dniu 12 grudnia 2005 r. w celu $wiadczenia ustug w zakresie dziatalnosci maklerskiej. Spdtka zostata w dniu 23
stycznia 2006 r. wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000249524.

4.A.2. Struktura akcjonariatu i kapitat zakladowy

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5 % gtosdbw na Walnym Zgromadzeniu Spétki pod firmg
Copernicus Securities SA, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie nastepujaco:

1. Marek Witkowski - posiadajgcy 271 892 akcji Spétki, co stanowi 25,01 % udziatu w ogdinej liczbie gtosdw.

2. Marcin Billewicz - posiadajacy 217 441 akcji Spotki, co stanowi 19,99 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

3. Certus Development Sp. z 0.0. SKA - posiadajacy 108 720 akcji Spdtki, co stanowi 9,99 % udziatu w ogdlnej
liczbie gtosdw.

4. Pelagia Billewicz — posiadajaca 92 405 akcji Spétki, co stanowi 8,50 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

5. Akcje whasne — posiadajacy 10 877 akcji Spotki, co stanowi 1,00 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

6. Pozostali akcjonariusze — posiadajgcy 385 871 akcji Spotki, co stanowi 35,51 % udzialu w ogdlnej liczbie
gtosow.

W dniu 19 marca 2015 roku Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat obnizenie kapitatu zakladowego Spoétki poprzez umorzenie 67.850
sztuk akcji wasnych. Kapitat zakladowy zostat obnizony z kwoty 1.155.056,00 ztotych do kwoty 1.087.206,00
Ztotych, ilos¢ akcji zmniejszyta sie z 1.155.056 sztuk do 1.087.206 sztuk.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy Copernicus Securities S.A. wynosit 1 087 206, 00
zt i dzieli sie na 1 087 206 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym na:

- 832 151 akcji zwyktych serii A,

- 125 555 akcji zwyktych serii C oraz

- 129 500 akcji zwyktych serii C1.

W dniu 11 maja 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito kwote 1.204.090,91 zt z zysku netto za 2014
rok przeznaczy¢ na podwyzszenie kapitatu zapasowego Spotki.
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4.B. Wiadze Spotki
4.B.1. Zarzad Spotki

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 maja 2015 roku Zarzad dziatat w nastepujgcym skfadzie:

1.  Marek Witkowski - Prezes Zarzadu
2. Jacek Starobrat - Czlonek Zarzadu

W dniu 26 maja 2015 roku Monika Trzeciak ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Copernicus
Securities S.A. z dniem 31 maja 2015 roku.

W okresie od 1 czerwca 2015 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad dziatat w nastepujgcym

skfadzie:
1. Marek Witkowski - Prezes Zarzadu
2. Jacek Starobrat - Cztonek Zarzadu

W 2015 roku, podobnie jak w latach poprzednich, Zarzad Spoétki dziatat na podstawie Regulaminu zatwierdzonego
przez Rade Nadzorczg i podejmowat uchwaty w ramach posiedzen Zarzadu.

Uchwaty podejmowane przez Zarzad Copernicus Securities S.A. dotyczyly przede wszystkim zatwierdzenia
zmian w zakresie obowigzujgcych w Copernicus Securities S.A. regulamindw niezbednych dla prowadzenia
dziatalnosci maklerskiej, w celu dostosowania ich brzmienia do obowigzujgcych w tym zakresie przepiséw
prawa, w tym w szczegdlnosci postanowien ustawy z dnia 4 wrzesnia 2008 r. o zmianie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. z 2009 r., Nr 165, poz.1316), zgodnie, z ktérym
firmy inwestycyjne oraz banki powiernicze prowadzace dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przed
dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy sg zobowigzane do dostosowania prowadzonej dziatalnosci do przepisow
wyzej wymienionej ustawy. Ponadto podczas posiedzen Zarzadu nastepowato przyjecie wewnetrznych regulacji
prawnych w celu spetnienia zado$¢ oczekiwaniom ze strony Komisji Nadzoru Finansowego oraz przyjecia

nowych regulamindéw niezbednych do prowadzenia dziatalnosci.

4.B.2. Rada Nadzorcza

Od 1 stycznia 2015 roku do 10 maja 2015 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastepujgcym skfadzie:

1. Anna Pawlak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

2. Dariusz Straczynski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Maciej Matusiak - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Tomasz Gajdzinski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Grzegorz Skowronski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Kadencja w/w Rady Nadzorczej zakonczyta sie w dniu 11 maja 2015 roku, to jest w dniu odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Copernicus Securities S.A., na ktdrym powotano Rade Nadzorczg na kolejng IV kadencje
dokonujac zmiany w sktadzie zastgpienia Pana Macieja Matusiaka przez Pana Marka Plote.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza dziatata w nastepujacym sktadzie:

1. Anna Pawlak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

2. Dariusz Straczynski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Marek Plota - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Tomasz Gajdzinski - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Grzegorz Skowronski - Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 15 marca 2016 roku Zarzad Copernicus Securities S.A. otrzymat informacje od Pana Dariusza
Straczynskiego o jego rezygnacji z funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Copernicus Securities S.A.
Zarzad Spotki Copernicus Securities S.A. podjagt niezbedne dziatania w celu uzupetnienia sktadu Rady, a ponadto
w dniu 15 marca 2016 roku, podczas posiedzenia Rady Nadzorczej Copernicus Securities S.A., Rada Nadzorcza, na
podstawie § 3 ust. 7 Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki Copernicus Securities S.A., podjeta uchwate w sprawie
wyboru nowego Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza dziatata w nastepujacym sktadzie:

1.  Pani Anna Pawlak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej

2. Pan Marek Plota - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Pan Grzegorz Skowronski - Sekretarz Rady Nadzorczej

4.  Pan Tomasz Gajdzinski - Cztonek Rady Nadzorczej

4.C. Nabycie akcji wlkasnych
W 2015 roku Copernicus Securities S.A. nie nabywat akcji wtasnych.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiadata 10 877 akcji wiasnych.

Struktura kapitatu zakltadowego Spétki po umorzeniu akgji przedstawia sie nastepujaco:
- 832.151 akcji zwyklych serii A, o nominalnej wartosci 1 zt kazda,

- 125.555 akcji zwyktych serii C o nominalnej wartosci 1 zt kazda,

- 129.500 akcji zwyktych serii C1 o nominalnej wartosci 1 zt kazda.

4.D. Copernicus Securities S.A. na rynku NewConnect oraz dalszy rozwoj Spotki

W dniu 13 lipca 2010 r. Spdtka zadebiutowata na rynku NewConnect. Debiut akcji Spotki nie byt bezposrednio
poprzedzony ofertg prywatng. Takowa przeprowadzona zostata w 2008 roku, kiedy to Dom Maklerski zgromadzit
kwote 30 min zt w ofercie prywatnej, skierowanej do zamoznych inwestoréw indywidualnych, celem nabycia 100%
akgcji Copernicus Capital TFI S.A.

Decyzja o wprowadzeniu akcji Copernicus Securities S.A. do obrotu publicznego podyktowana byla w gtdwnej
mierze wzgledami wizerunkowymi, niezwykle istotnymi dla spétek finansowych, bedacych w rekach prywatnych
wiascicieli. Drugim nie mnigj istotnym celem, byta realizacja obietnic ztozonych Akcjonariuszom mniejszosciowym

przez zatozycieli Grupy, a zmierzajgca do uptynnienia akcji Spotki.

Jednoczesnie Spdtka, w 2016 roku zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢ maklerskg polegajgcga na wykonywaniu

czynnosci maklerskich szczegétowo opisanych w pkt. 5 niniejszego sprawozdania.
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4.E. Dzialalnosc spotki na rynku kapitatowym

Przedmiotem dziatalnosci Copernicus Securities S.A. jest dziatalno$¢ maklerska, ktdrg Spdtka wykonuje na podstawie
zezwolenia Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd w Warszawie z dnia 25 lipca 2006 na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej w formie domu maklerskiego.

Ponadto w dniu 7 grudnia 2010 r., Komisja Nadzoru Finansowego w formie decyzji udzielita zezwolenia na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej w zakresie sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentow finansowych.

W 2015 roku dziatalno$¢ Copernicus Securities S.A. na podstawie powyzszych decyzji sprowadzata sie do
wykonywania nastepujacych czynnosci maklerskich:
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rzecz Klientéw
Domu Maklerskiego,
wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych, na rachunek dajgcego zlecenie, ktdra
to ustuga kierowana jest w gtdwnej mierze do podmiotéw zawodowo zajmujgcych sie inwestowaniem na
gieldzie, a takze do spdtek gietdowych, planujacych lub przeprowadzajgcych wezwania oraz skupy akcji
wiasnych,
oferowania instrumentéw finansowych na rzecz podmiotdw zainteresowanych pozyskaniem finansowania
poprzez emisje nowych akcji, ktére miatyby by¢ notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie oraz niepublicznych emisji obligacji korporacyjnych,
doradztwa dla przedsiebiorcow w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa Iub innych zagadnien
zwigzanych z taka strukturg lub strategia,
doradztwa i innych ustug w zakresie tgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw,
prowadzenie rachunkéw papierdw wartosciowych na rzecz podmiotéw gospodarczych oraz oséb fizycznych,
inwestowanie na wiasny rachunek, przy czym ta dziatalno$¢ prowadzona jest w ramach petnienia funkcji
animatora emitenta i rynku na gietdzie oraz na rynku NewConnect.
Spdtka posiada status uczestnika systemu rekompensat, przyznanego przez Zarzad Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych. Uzyskanie statusu uczestnika jest obowigzkowe i wynika z art. 135 ust 1 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538).

Spoitka jest Autoryzowanym doradcg w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, na podstawie Uchwaty
nr 918/2008 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych SA z dnia 15 grudnia 2008 .

Spoétka posiada status uczestnika bezposredniego KDPW.

W roku 2015 Spétka prowadzita dziatalnos¢ na rynkach instrumentéw finansowych innych niz organizowane przez
GPW:

- rynek regulowany prowadzony przez BondSpot SA,
- alternatywny system obrotu organizowany przez BondSpot SA.

Copernicus Securities S.A. nie prowadzi dziatalnosci poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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4.F. Sytuacja majatkowa i finansowa Spétki w 2015 roku, przewidywania na 2016 rok

Rok 2015 byt dziewigtym rokiem dziatalnosci Copernicus Securities S.A. Spdtka osiggneta strate netto w wysokosci
1832 291,73 zt. Gldwna pozycja kosztowa Spotki to koszty osobowe (stosunek pracy i umowy cywilne), co jest
uzasadnione charakterem prowadzonej dziatalnosci, oraz koszty rzeczowe zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
maklerskiej. Réznica w wyniku finansowym w poréwnaniu do roku ubiegtego o ok 30% wynika z ostroznej wyceny
aktywdw oraz utworzonych rezerw.

Ponadto przychody z dziatalnosci maklerskiej spadly o 18% w poréwnaniu do roku ubiegtego, a koszty z dziatalnosci
maklerskiej o 11%. Wskazniki rentowanosci osiagnety wartosci ujemne, a wskazniki ptynnosci

nie wskazujg na wystepowanie czynnikdw, ktére miatyby istotny negatywny wplyw na zdolnos¢ Spétki do

kontynuowania dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie, w dajacej sie przewidziec przysztosci.

W 2015 roku Copernicus Securities S.A. koncentrowat sie przede wszystkich na dziatalnosci ustugowej.

Pierwszy kwartat to dla Spétki umocnienie pozycji Copernicus Securities S.A. na rynku zwigzanym z dziatalno$cig
kapitatowg. Szczegdiny nacisk potozono na linie biznesowe w zakresie oferowania akcji i obligacji na rynku pierwotnym,
dziatalnosci maklerskiej w zakresie rynku obrotu wtdrnego akcjami iobligacjami zaréwno korporacyjnymi jak
i skarbowymi, petnieniu funkgji animatora na rynku akgcji i obligacji oraz petnieniu funkcji pomocniczych dla powyzszych

dziatalnosci.

Pomimo zawirowan na rynku finansowym w drugim kwartale 2015 roku, Copernicus Securities S.A. umocnit swojg
pozycje na rynku kapitatowym, w ramach dokonania emisji niezabezpieczonych obligacji KRUK S.A., w ramach ktorej
przydzielonych zostato 100 000 obligacji, kazda o wartosci nominalnej réwnej cenie emisyjnej w wysokosci 1 tys. zt
oraz o tacznej wartosci 100 min zt. Papiery dtuzne KRUK S.A. wyemitowane w drodze oferty prywatnej, trafity do
portfeli inwestoréw indywidualnych i funduszy inwestycyjnych. Copernicus Securities S.A. od 2010 roku, dzieki owocnej
wspdtpracy z KRUK S.A., pozyskat dla Spoétki tacznie blisko 1 mid zt.

W lipcu 2015 roku dla Spétki Skoczowska Fabryka Kapeluszy Polkap S.A. pozyskano kapitat w wysokosci 2.390.000 zt —
a formg pozyskania kapitatu byta emisja 2,5 letnich zabezpieczonych obligacji, ktére objety dwie instytucje oraz kilku
inwestorow  indywidualnych. Wspdipraca pomiedzy spdtkami zostata rozszerzona iobecnie obejmuje funkcje
Autoryzowanego Doradcy na rynku New Connect, ktdrg Copernicus Securities S.A. petni dla SFK Polkap. Koncowka
trzeciego kwartatu 2015 roku zostata domknieta z powodzeniem prywatna, zabezpieczong emisjg obligacii,
w konsekwencji pozyskujgc dla Mak Dom Sp. z 0.0. znanego dewelopera, kwote 13.100.000 z. Obligacje o trzyletnim
terminie zapadalnosci zostaty objete przez instytucje oraz osoby indywidualne. Byfa to pierwsza emisja, ktorg emitent

zrealizowat przy udziale Copernicus Securities S.A. w ramach planowanego programu emisji obligacji.

Koncowka roku 2015 dla Copernicus Securities S.A. to zwieniczenie kontynuowania strategii inwestycyjnej, pozyskujac
w wyniku emisji obligacji komunalnych w grudniu 2015 roku dla Gminy Borzecin oraz Gminy Ryman kapitatu w
wysokosci 9.770.000 zt. Gmina Ryman wyemitowata facznie 6270 sztuk obligacji w dziewieciu seriach. Natomiast
Gmina Borzecin 3500 sztuk obligacji w czternastu seriach. Zapadalno$¢ papierdw zostata ustalona na okres od 3 do
14 lat.

Copernicus Securities S.A. rowniez na plaszczyznie dziatalnosci animatorskiej utrzymuje sie na wysokiej pozycji na
rynku petnigc funkcje Animatora Rynku i Animatora Emitenta dla 63 instrumentéw notowanych na GPW, NewConnect
i Catalist.
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W 2016 roku Copernicus Securities S.A. nadal bedzie kontynuowat strategie o skoncentrowaniu sie przede
wszystkim na dziatalnosci ustugowej. Spotka potozy nacisk na synergie pomiedzy emisjami obligacji oraz akcji na

rynku pierwotnym, a zyskujaca na znaczeniu w ramach domu maklerskiego, dziatalnoscig na rynku wtérnym.

Planowane linie biznesowe w ramach Copernicus Securities S.A. dotycza:
Oferowania akgcji i obligacji na rynku pierwotnym;
Dziatalnosci maklerskiej w zakresie rynku obrotu wtérnego akcjami i obligacjami zaréwno korporacyjnymi
jak i skarbowymi;
Petnieniu funkcji animatora na rynku akgcji i obligacji;
Petnieniu funkcji pomocniczych dla powyzszych dziatalnosci.

4.G. Przyjete zasady rachunkowosci w spoétce

Spodtka stosuje zasady rachunkowosci wynikajgce z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pozn. zm.).

4.H. Ryzyka wplywajace na dziatalnos¢ prowadzong przez Spoétke

System okreslajgcy rodzaje ryzyk wptywajacych na dziatalno$¢ prowadzong przez Spétke zostat wdrozony w 2010
roku, na podstawie wymogow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 23 listopada 2009 w sprawie okreslenia
szczegotowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art.
70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i bankéw powierniczych oraz warunkéw szacowania przez

dom maklerski kapitatu wewnetrznego (Dz. U z 2009 r. Nr 204 poz. 1579).

Zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w
sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad
instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi Copernicus Securities S.A. wyznacza kapitat wewnetrzny na
pokrycie istotnych w swojej dziatalnosci ryzyk. W ramach wdrozonego systemu zarzadzania ryzykiem Spdtka
posiada procedury identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka oraz szacowania kapitatlu wewnetrznego,

odpowiedniego do zabezpieczenia rodzaju i skali ryzyka, na ktore moze by¢ narazony.

Profil ryzyka okreSlony jest poprzez katalog ryzyk zidentyfikowanych w Copernicus Securities S.A., uwzgledniajacy
skale i specyfike dziatalnosci. Katalog powstat na podstawie wywiaddw przeprowadzanych przez Zarzgdzajgcego
Ryzykiem z ekspertami Spotki oraz Zarzadem i jest przegladany co najmniej raz w roku, pod katem adekwatnosci
ryzyk do profilu, skali i poziomu prowadzonej dziatalnosci. Katalog jest réwniez aktualizowany w przypadku
istotnych zmian w skali lub specyfice dziatalnosci Spotki.

Poczawszy od kwietnia 2013 skala dziatalnosci Copernicus Securities S.A. jest znaczaca.

Ogdiny poziom ryzyka jest akceptowany przez Rade Nadzorczg raz do roku.
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Katalog istotnych ryzyk identyfikowanych w Copernicus Securities S.A.:

1) Ryzyko operacyjne — ryzyko straty wynikajgcej z niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych
proceséw, ludzi i systemdw technicznych lub z zagrozen zewnetrznych. Ryzyko operacyjne jest
zawiera réwniez ryzyko prawne.

W Copernicus Securities S.A. ryzyko operacyjne wigze sie przede wszystkim z ryzykiem zwigzanym z obstuga
klienta, zarzadzaniem procesami operacyjnymi oraz awariami i zaktdceniami w dziataniu systeméw. Od konca 2010
roku prowadzona jest baza zdarzen operacyjnych, w ktdrej gromadzone sg informacje na temat wszelkich strat
oraz innych zdarzeniach operacyjnych, ktdre niosty za sobg ryzyko. Baza tworzona jest dla catej Grupy Copernicus.

2) Ryzyko koncentracji — subryzyko kredytowe, ktore odnosi sie do duzych (powigzanych) zaangazowan
mogacych istotnie wptynaé na stabilnos$¢ i bezpieczenstwo dziatania DM w kontekscie niewykonania
zobowiagzania przez pojedynczy podmiot, podmioty powigzane kapitatowo lub organizacyjnie, w przypadku,
ktérych prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania jest zalezne od wspdinych czynnikéw (np. sektor
gospodarczy, gospodarka krajowa, potozenie geograficzne, typ instrumentu).

Copernicus Securities S.A. posiada wdrozone procedury wewnetrzne i narzedzia pozwalajgce na identyfikacje i
mitygacje tego ryzyka.

3) Ryzyko ptynnosci — to ryzyko poniesienia straty z tytutu wymuszonej wymiany posiadanych aktywdw na
gotéwke lub odpowiedniki gotdwki w sytuacji ograniczenia / utraty zdolnosci do finansowania aktywow i
terminowego wykonywania zobowigzan. Copernicus Securities S.A monitoruje ryzyko ptynnosci poprzez
monitorowanie na bazie dziennych raportéw stanu aktywdéw ptynnych, portfela handlowego i niehandlowego
oraz na bazie miesiecznej wskaznikdw ptynnosci najwiekszych spotek w Grupie. W 2015 roku Copernicus
Securities S.A. odnotowano czterokrotne przekroczenia limitdw wskaznika ptynnosci biezacej, lecz byty one
krétkotrwate i nieznaczne i nie wptynety na ryzyko utraty ptynnosci Copernicus Securities S.A. Plynnos¢ Spotki
jest na biezaco monitorowana przez Zarzadzajacego ryzykiem, a informacje o ewentualnych przekroczeniach
niezwtocznie przekazywane sg do Zarzadu Spdtki.

Nadwyzki Srodkéw pienieznych sg lokowane przede wszystkim na krétkoterminowych lokatach. Polityka
inwestycyjna Copernicus Securities S.A. zaktada ograniczenie lokowania nadwyzek finansowych w papiery
wartosciowe. Ewentualne inwestycje musza by¢ zatwierdzane przez Czlonkdw Zarzadu oraz zgtaszane do
Zarzadzajacego Ryzykiem.

4) Ryzyko rynkowe, obejmujgce:

i) Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym — ryzyko wynikajace z narazenia aktualnego i
przysztego wyniku finansowego Copernicus Securities S.A oraz jego kapitatu na niekorzystny wptyw
Zmian stop procentowych w odniesieniu do pozycji ujetych w portfelu niechandlowym,

ii) Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym — ryzyko wynikajace z narazenia aktualnego i
przysztego wyniku finansowego Copernicus Securities S.A oraz jego kapitatu na niekorzystny wptyw
Zmian stop procentowych w odniesieniu do pozycji ujetych w portfelu handlowym,

iii) Ryzyko walutowe — Ryzyko walutowe to niebezpieczenstwo poniesienia przez Copernicus Securities
S.A straty na skutek wystgpienia niekorzystnych zmian kurséw walutowych w zwigzku z posiadaniem
przez Copernicus Securities S.A otwartej pozycji walutowej. Ryzyko walutowe wystepuje w zwigzku z
prowadzong przez Copernicus Securities S.A dziatalnoscig, w zakresie zaciggania zobowigzan
walutowych i inwestowania w walutowe instrumenty finansowe, na rzecz klienta i na rachunek
wiasny,

iv) Ryzyko cen instrumentow kapitatowych — ryzyko strat z tytutu niekorzystnych zmian cen
instrumentow kapitatowych (gtéwnie cen akcji).

v) Ryzyko cen instrumentéw dtuznych — ryzyko wynikajace z narazenia aktualnego i przysztego
wyniku finansowego DM oraz jego kapitatu na niekorzystny wptyw zmian cen dtuznych instrumentéw
finansowych.

Ryzyko rynkowe w Copernicus Securities S.A. jest przede wszystkim wynikiem utrzymywania pozycji w portfelu

handlowym, zwigzanej z nabywaniem instrumentow finansowych przez animatora oraz pojedynczymi inwestycjami
na rachunek wtasny w celu ulokowania nadwyzek finansowych.
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5) Ryzyko kredytowe — jest to niebezpieczenstwo poniesienia przez Copernicus Securities S.A straty w wyniku
niesptacenia zobowigzan przez dtuznika lub kontrahenta. Copernicus Securities S.A zaktada, ze poziom strat
kredytowych moze ulega¢ znaczacym fluktuacjom w nastepstwie zmian zewnetrznych i krajowych warunkéw
makroekonomicznych.

6) Ryzyka trudno mierzalne

i) Ryzyko strategiczne - ryzyko negatywnych konsekwencji finansowych spowodowanych podjeciem
przez kadre zarzadzajgcg decyzji dotyczacych zardwno wyboru strategii biznesowych, jak rowniez
metody ich realizacji, z uwzglednieniem umiejetnosci efektywnego reagowania na czynniki
zewnetrzne. Ryzyko to wplywa na site konkurencyjng Copernicus Securities S.A w diugim okresie i
zwigzane jest ze:

(1) Strukturg akcjonariatu i powigzaniami kapitatowymi,
(2) Profilem dziatalnosci,

(3) Systemem zarzadzania,

(4) Strukturg organizacyjng,

(5) Strategig organizacji.

i) Ryzyko biznesowe - ryzyko zmiany wartosci Copernicus Securities S.A, ktdra nie jest wynikiem
ryzyka kredytowego, rynkowego lub operacyjnego. Materializacja ryzyka biznesowego ma istotny
wptyw na wynik oraz warto$¢ Copernicus Securities S.A. Ryzyko wynika ze znaczacego pogorszenia
sie warunkéw makroekonomicznych, zmian w otoczeniu konkurencyjnym i/lub w zachowaniu
klientéw, a takze w regulacjach prawnych dotyczacych Copernicus Securities S.A.

iii) Ryzyko utraty reputacji — ryzyko, ktdére moze zaszkodzi¢ potencjatowi biznesowemu oraz
negatywnie wptyna¢ na skale dziatalnosci Copernicus Securities S.A. Ryzyko utraty reputacji moze
miec istotny wptyw na obecne i przyszte przychody i zdolno$¢ pozyskiwania kapitatu, co bezposrednio
wynika z negatywnego postrzegania instytucji przez opinie publiczng. Ryzyko to wptywa takze na
mozliwo$¢ nawigzywania nowych relacji lub kontynuowania $wiadczenia ustug obecnym klientom.

Pomiar ryzyk trudnomierzalnych oparty jest na procesie samooceny pracownikow. Ryzyka te dotyczg przede
wszystkim postrzegania Grupy przez klientow, kontrahentdow oraz media a takze decyzji strategicznych
i biznesowych Zarzadu.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
4.1. tad korporacyjny

Zarzad Spdtki Copernicus Securities SA oSwiadcza, iz przyklada duzg wage do zasad tadu korporacyjnego, szeroko
rozumianego zarzadzania spotka: podjete w ostatnim czasie inicjatywy, opracowania i wdrozenia regut (zasad)
dobrych praktyk. Dlatego tez polityka informacyjna spdtki ma za zadanie umacnia¢ jej transparentnos¢ oraz stale
poprawia¢ jakos$¢ komunikacji z otoczeniem.

Copernicus Securities SA jako spotka notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NEW CONNECT
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 9 z dnia 26 sierpnia 2010 roku przyjat informacje Zarzadu
dotyczacg przestrzegania Dobrych Praktyk Spotek notowanych na NewConnect, stanowigcych zatgcznik do uchwaty
nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A z dnia 12 marca 2010 .

Kodeks Dobrych Praktyk jest przestrzegany przez Zarzad i wszystkich pracownikéw Copernicus Securities S.A.
Copernicus Securities S.A. Uchwatg Zarzadu z dnia 21 grudnia 2014 roku przyjat Zasady tadu Korporacyjnego dla
Instytucji Nadzorowanych wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku, jednoczesnie
uchylajac sie od stosowania niektdrych postanowien Zasad, ktére zostaty przedstawione na stronie internetowej
Spotki www.copernicus.pl w zaktadce ‘Relacje inwestorskie’ http://www.copernicus.pl/node/207/pl/
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4.]. Zdarzenia po dniu bilansowym
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zdarzenia po dniu bilansowym nie wystapity.

Zarzad Copernicus Securities S.A.
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5. Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
za rok 2015

Zarzad Spoétki Copernicus Securities S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe za 2015 rok i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi w Polsce oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa Copernicus Securities S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki zawiera

prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa, 30.03.2016

Zarzad Copernicus Securities S.A.
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6. Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Zarzad Spotki Copernicus Securities S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego
za rok 2015, tj. Misters Audytor Adviser Spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wisniowej 40 lok. 5 wpisana
do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000375656, wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 3704, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten, a takze
biegty rewident dokonujacy badania tego sprawozdania, spetnit warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej

opinii 0 badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa.

Warszawa, 30.03.2016

Zarzad Copernicus Securities S.A.
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7. Opinia wraz z raportem z badania sprawozdania finansowego

¥
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A

OPINIA
wraz z raportem

z badania
sprawozdania finansowego

COPERNICUS SECURITIES S.A.

za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2015 roku

Misters Audytor Adviser Spélka z o.0.
Warszawa, marzec 2016 roku
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Copernicus Securities S.4.
Opinia niezaleznego bieglege rewidenta

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Copernicus Securities S.A.

Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqdu

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Copernicus Securities S.A.
zsiedzibg w Warszawie, ul. Gréjecka S, na ktore sklada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzieni 31 grudnia 2015 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za przedlozone do badania sprawozdanic finansowe odpowiada Zazad Spélki. Zarzgd oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalgczone sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanic z dzialalnodei Spolki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzeénia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie opinii o tym,
czy jest ono zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowy i finansows,
jak tez wynik finansowy badanej Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sa prowadzone prawidlowo.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiei:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) Krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili$my w taki sposéb, aby uzyska¢
racjonalng pewnosé, pozwalajgeg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szezegdlnosei badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostkg zasad (polityki) rachunkowosei
i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposb wyrywkowy — dowodéw
i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajq liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i caloéciowg oceng sprawozdania finansowego.

i
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii. T
)

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. )
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Copernicus Securities S.4.
Opinia niezaleinego bieglego rewidenia

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnic i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spdlki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 styeznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

b) zostalo sporzadzone, zgodnie z okreslonymi w powolanej wyzej ustawie o rachunkowosci
zasadami (politykg) rachunkowoéci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne wrozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
rachunkowosci i w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biczgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych, a
zawarte w nim informacje finansowe sq zgodne z danymi pochodzgcymi ze zbadanego sprawozdania
finansowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o.0.
Warszawa, ul. Wiéniowa 40 lok. 5
Podmiot wpisany na listg podmiotow

uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Marzena Blogosz

ﬂ{)ﬁ) {(}o W

Biegly Rewident
Nr 12828

Warszawa, dnia 24 marca 2016 roku

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 3
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RAPORT

z badania sprawozdania finansowego

COPERNICUS SECURITIES S.A.

za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2015 roku

Misters Audytor Adviser Spotka z o0.0.
Warszawa, marzec 2016 roku
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Capernicus Securities S..
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Czesd ogdlna raportu

L.

Informacje wstgpne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 25 stycznia 2016 roku,
zawaitej pomiedzy Copernicus Securities S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Grojeckiej 3,
a firma Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. mieszezgeq si¢ w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40
lok. 5. Powyzsza umowe zawarto na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr 3/2016 z dnia 15
stycznia 2016 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego
Spolki za rok 2015.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajows Izbg Bieglych
Rewidentéw listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod nr 3704.

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujgee:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzieii 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 56 024 216,79 ztotych;
(slownie: pigédziesigt szesé miliondw dwadziescia cztery [ysigee dwiescie szesnascie 79/100
zlotych)

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy stratg netto w kwocie 1 832 291,73 zlotych;
(slownie: jeden milion osiemsel irzydziesci dwa fysigce dwiescie dziewigédziesigt jeden
73/100 zlotych)

4)  rachunek przeplywéw picnigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, wykazujgcy zwigkszenie $rodkéw pienigznych o kwotg 6 508 770,96 zlotych;
(slovenie: szesé miliondw pigéset osiem tysiecy siedemset siedemdziesiqt 96/100 zlofych);

5) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujgce spadek kapitatu wlasnego
o kwote 1 832 291,73 zlotych;
(slovenie: jeden milion osiemsel lrzydziesci dwa tysiqce dwieicie dziewigédziesiql jeden
73/100 zlotych);

6) dodatkowe informacje i objasnienia

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacjg¢ finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku, na podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalgczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok
obrotowy 2015.

W ramach pizeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowoscei stosowanego systemu ksiggowaosci.

Zarzad Spélki zlozyl w dniu 24 marca 2016 roku o$wiadczenie o kompletnosei, rzetelnosci
i zgodnosci z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o niezaistnieniu do dnia zakoficzenia badania zdarzen,
wplywajacych w sposob znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
7a rok badany.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. 2
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Copernicus Securities S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

1L

W trakeie badania nie wystgpily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostpnila wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbedne dla potrzeb
weryfikacji przedlozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spolki a zakres planowanych
i wykonanych prac nie zostal w zaden sposob ograniczony. Szcregolowose przeprowadzoncgo
badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzonej i przechowywanej w siedzibie
badajgcego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila Marzena Blogosz, kluczowy biegly rewident
nrew. 12828. Badanie wykonano w sicdzibic Spélki, tj. w Warszawie, przy ul. Gréjeckiej 5, oraz
w siedzibie Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. w Warszawie przy ul. Wisniowej 40 lok. 5
w okresie od 8 lutego do 24 marca 2016 roku z przerwami. Biegly rewident jest niezalezny od
Spolki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych oraz nadzorze publicznym (t,j.
Dz U.z2015 r. poz. 1011 z pézniejszymi zmianami).

Nierozlgezng czgéeig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy
koficzacy sig w dniu 31 grudnia 2015 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnoéei Spollki

Copernicus Securities S.A., zwana dalej Spolka, prowadzi swojg dzialalnosé w oparciu o statut
Spélki i Kodeks Spélek Handlowych.
Siedziba Spolki miesci sie w Warszavwie, przy ul. Grojeckiej 5.

Akt zalozycielski Spélki sporzadzono w formic aktu notarialnego, przed notariuszem Dorotg
Kalowskg w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, w dniu 12 grudnia 2005 roku (rep.
15653/2005).

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie, XI1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego z dnia 23 stycznia 2006 roku, Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS: 0000249524. Ostatniego wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonano w dniu 18 sierpnia 2015 roku.

Spolka posiada nadany jej w dniu 21 lutego 2006 roku numer identyfikacji podatkowej
NIP: 1070003607 oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON:140413771,

W badanym okresie, przedmiot dzialalnosci Spdlki byl zgodny z wypisem z KRS i (wg Polskiej
Klasyfikacji Dzialalno$ci) obejmowal glownie:

—  dzialalnoé¢ maklerska zwigzang z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw
gieldowych

Kapital podstawowy Spélki wedlug stanu na dziei 31 grudnia 2015 roku wynosil
1 087 206,00 zlotych i dzielil si¢ na 1 087 206 akeji o wartoéci nominalnej 1,00 zI kazda, w tym:

— 832 151 akeji zwyklych serii A

— 125 555 akeji zwyklych serii C

— 129 500 akeji zwyklych serii Cl

W dniu 19 marca 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, X1l Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowal obnizenie kapitalu zakladowego poprzez umorzenie

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 3
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Copernicus Securities S.A.

Raport z ia sprawozdania fi ego
o za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku
67 850 akcji wlasnych. Kapital zakladowy zostal obnizony z kwoty 1 155 056,00 do kwoty

1 087 206 zlotych, ilo¢ akcji zmniejszyla si¢ z 1 155 056 sztuk do 1 087 206 sztuk.

el

Na dziei bilansowy wartoéé kapital wiasnego wynosila 35 871 085,15 zlotych.

Na dzieh 31.12.2015 roku akcjonariuszami Spolki, posiadajacymi co najmniej 5% liczby glosow

byli:
Akojohariude & Ial«:]l '  dakll = g}osWZWZA % glosew WZA |
Marek Witkoviski 271 892 25,01% 271892 25,01%
Marcin Billewicz 217 481 20,00% 217 441 20,00%
g;;f“s Development Sp. z 0.0 108 720 10,00% 108 720 10,00%
Malgorzata Trélka 100 000 9,20% 100 000 9,20%
Pelagia Billewicz 92 405 8,50% 92 405 8,50%
Akcje wlasne 10877 1,00% 10877 1,00%
e 285 871 26,29% 285 871 26,29%

7.  Rokiem obrotowym Spélki jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od | stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku w sklad Zarzgdu wehodzili:

Nazwisko i imig Funkcja Data rezygnacji B
Marek Witkowski Prezes Zarzadu

Jacek Starobrat Crzlonek Zarzadu

Monika Trzeciak Czlonek Zarzadu do dnia 31 maja 2015 roku

W dniu 26 maja 2015 roku Monika Trzeciak zlozyla rezygnacj¢ z pelnienia funkeji Czlonka
Zarzadu Copernicus Securities S.A. z dniem 31 maja 2015 roku.

Do dnia zakoficzenia badania sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.

Sklad Rady Nadzorczej Spolki w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 10 maja 2015 roku, to jest do
kofica I11 kadencji, przedstawial sig nastgpujgco:

Nazwisko i imig Funkcja
Anna Pawlak Przewodniczgca Rady Nadzorezej
Dariusz Straczyniski Wiceprzewodniczgey Rady Nadzorezej
Maciej Matusiak Czlonek Rady Nadzorczej
Tomasz Gajdziriski Czlonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Skowronski Sekretarz Rady Nadzorczej
Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. 4
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Copernicus Securities S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

I1L

W dniu 11 maja 2015 roku Walne Zgromadzenie Copernicus Securities S.A. powolalo Radg
Nadzorezg na 1V kadencje w nastepujacym skladzie:

Nazwisko i imig B Funkeja -
Anna Pawlak Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Dariusz Straczyiiski Wiceprzewodniczgey Rady Nadzorezej
Marek Plota Czlonek Rady Nadzorczej
Tomasz Gajdziiski Czlonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Skowronski Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 15 marca 2016 roku Pan Dariusz Strgczyiski zrezygnowal z pelnicnia funkeji
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzoreze] Copernicus Securities S.A. Tego tez dnia uchwalg
nr 8/2016 Rada Nadzorcza dokonala wyboru nowego Wiceprzewodniczgeego Rady Nadzorezej,
ktérym zostal Pan Marek Plota.

Do duia zakoficzenia badania sklad Rady Nadzorczej, poza powyzszym, nie ulegl zmianie.

Badana spélka jest jednostkg dominujgea w Grupie Kapitalowej Copernicus Securities Spolka
Akeyjna i poza sprawozdaniem finansowym, ktérego dotyczy niniejszy raport, sporzqdza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Copernicus Securities Spolka
Akceyjna.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoiiczony w dniu 31 grudnia 2014 roku zostalo
zbadane przez podmiot uprawniony HLB M2 Audyt Sp. z o.0. Sp. k. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Rakowieckiej 41/27, wpisany na listg KIBR pod nr 3697. Sprawozdanie Spolki uzyskalo
opinig z nastgpujacymi uwagami objasniajgeymi:

Na dzieri 31 grudnia 2014 roku gléwny skladnik majgtku Spolki stanowily akcje Copernicus
Securities Towarzystwo Funduszy Imwestyeyjnyeh S.A. (Towarzysiwo) w kwaocie 32 202 tys. zl., co
stanowilo 65,6% aktywow. Jak informuje spolka w sprawozdaniu finansowym w nocie 13.1.
Podstawowa charakterystyka instrumentéw finansowych dla celow sprawozdania Sinansowego
Spélki dokonano analizy przeslanek utraty wartosci imvestycji w akcje Towarzysiwa, wycenionych
na dzien 31 grudnia 2014 roku w cenie nabycia. Wobec zaistienia przestanek, w szezegohosci
polegajgeych na zmniejszeniu kapitalu wlasnego ponizej poziomu wskazanego w ustawie o

funduszach imwestycyjnyeh, dokonano testu na uiratg ich wartosci. W rezultacie przeprowadzonej

analizy, na bazie przyjetveh zalozen, nie shwierdzono uiraty wartosci akcji Towarzystwa
wzasadniajgeej rozpoznanie odpisu  aktualizujgcego wskazane aktywa finansowe. Zwracamy
wwage, ze analiza (Wycena) opiera sig na zdarzeniach przyszlych, ktore obarczone sq
niepewnosciq”

2. Dzialalnos¢ Spolki w 2014 roku zamkngla sig zyskiem netto w kwocie 1204 090,91 zlotych.
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64



r‘ Copernicus

Copernicus Securities S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 reku

3. W dniu 11 maja 2015 roku Zwyczajne Zgromadzenic Wspdlnikéw Spolki uchwalg nr 6
zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za2014 rok oraz uchwalg nr 18 zdecydowalo
o przeznaczeniu wypracowanego zysku netto w calosci na kapital zapasowy.

4. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zlozone w Sgdzie Rejonowym
w Warszawie, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 26 maja 2015
roku

5. Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2014 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
roku 2015,

6. Celem badania sprawozdania finansowego za 2015 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajgeymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspekiach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spolki.

7. Sprawozdanic finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzgdu Spélki.
Oznacza to, ze Zarzqd przyjgl odpowiedzialnosé za prawidlowosé sporzgdzenia przedlozonego do
badania sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. 6
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Capernicus Seeurities S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DO RAPORTU DLA RACHUNKU ZYSKOW 1 STRAT DOMU

M

AKLERSKIEGO

(bez uwzglgdnienia wplywu inflacji)

2015

A

EREKTYWNOSC DZIALALNOSCI

2014

2013

Rentowno$¢ podstawowej dzialalnosci

zysk (strata) z dzialalnosci maklerskiej x 100%

przychody z dzialalnodci maklerskie]

-42,37%

-31,22%

29,75%

Rentownoéé majgtku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan aktywdw

-3,3%

2,19%

Rentownoéé kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan kapitalu wlasnego

-4,98%

3,06%

Rentowno$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody z dzialalnosci maklerskiej

-29,90%

15,99%

24,53%

il _chtowiluéé brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

przychody z dzialalnosci maklerskiej

-32,40%

19,58%

31,96%

Szybkoé¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci wobec klientow x 360 dni

przychody z dzialalnosci maklerskiej

dni

50

49

Szybko$¢ obrotu zobowigzai

$redni stan zobowigzan wobec klientéw x 360 dni

koszty dzialalnoéci maklerskiej

dni

335

355

B

FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenin

zobowigzania ogdlem x 100%

aktywa

35,97%

25,81%

30,72%

Wskaznik zadluZenia dlugoferminowego

zobowigzania dlugoterminowe* x 100%
aklywa

23,96%

21,67%

Wskaznik zadluZenia kapitalu wlasncgo

Rezerwy i zobowigzania x 100%

kapital wlasny

56,18%

34,79%

44,35%

Wskaznik zadluZenia dlugoterminowego kapitalu wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

kapital wlasny

37,43%

29,08%

36,78%

Wskaznik pokrycia majgtku trwalego kapitalem wiasnym

kapital wlasny x 100%

aktywa trwale

101,80%

106,23%

116,73%

Wskaznik pokrycia majgtlku trwalego kapitalem stalym

(kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe) x 100%

aktywa trwale

139,90%

137,12%

159,67%

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
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Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0.

Plynnoéé 1
aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe 2,71 0,08 7,18
Plynnoé¢ 111 ]
aktywa obrotowe - zapasy - naleznosci |
zobowigzania krotkoterminowe 2,15 4,39 6,85
12
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Kluczowe wskazniki charakteryzujgee wynik finansowy oraz sytuacje¢ majatkows Spolki

Wskazniki rentownosci
W badanym okresie wskazniki rentownodcei osiagaja wartosci ujemne.

Wskazniki rotacji

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci okresla w jakim okresie Spétka kredytuje swoich odbiorcow.
W 2015 roku okres splaty naleznosci wydluzyl sig w poréwnaniu do poprzedniego roku o 7 dni
i wynidsl 56 dni.

Wskaznik szybkosci obrotu zobowigzaii informuje, po ilu dniach przecigtnie podmiot reguluje swoje
zobowigzania. W roku 2015 wskaZnik szybkosci obrotu zobowigzan zmnicjszyl sig
w poréwnaniu do poprzedniego roku o 20 dni i wynidst 335 dni.

Stopa zadluZenia

Wskazniki finansowania dzialalnosci siuzg do oceny stopnia zadluzenia i mozliwosci jego obslugi
przez Spolkg. Poziom wskaznika zadluzenia w 2015 roku wyniosl 35,97% w pordwnaniu do 25,49%
w 2014 roku oraz 30,72% w 2013 roku.

Wskazniki plynnoSci

Wskazniki plynnosci sluzg do oceny zdolnoéci jednostki do terminowego regulowania biezgeych
zobowigzaih. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za norme (plynnosé 1 stopnia 1,4 — 2,05 plynnosé
111 stopnia 0,8 — 1,0) wskazuja na ryzyko utraty zdolnosci do terminowego regu lowania zobowigzan.
W przypadku, gdy wskazniki s zbyt wysokie, moze to $wiadezy¢ o zamrozeniu $rodkow obrotowych,
co obniza mozliwg do uzyskania zyskownoé¢ kapital6w.

Wskaznik plynnosci I stopnia wyniésl 2,71 w 2015 roku w poréwnaniu do 6,68 w 2014 roku oraz 7, 18
w 2013 roku. Wskaznik plynnosci 111 stopnia osiggnal wartos¢ 2,15 w 2015 roku w poréwnaniu do
4,39 w 2014 roku oraz 6,85 w 2013 roku.

Powyzsze wskazniki nie wskazujg na wystgpowanie czynnikow, ktére mialyby istotny negatywny
wplyw na zdolno$é Spolki do kontynuowania dzialalnosci w niezmienionym istotnie zakresic,
w dajacej si¢ przewidzieé przyszlosci.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 13

72



r‘ Copernicus

Copernicus Securities S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 voku do 31.12.2015 roku

Czes¢é szezegdlowa raportu

k Prawidlowosé stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemu kontroli

wewnetrznej
System ksiggowosei
Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wizesnia 1994 r. (tekst
jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z poin. zm.), Spdlka posiada aktualng dokumentacje
opisujgey przyjete zasady (pol:ryke;) rachunkowosci. W dniu 15 marca 2016 uchwalg nr
27/2016 Zarzad przyjal znowelizowane zasady (polityke) rachunkowosci. Wprowadzone
zmiany majg charakter doprecyzowujacy i nie wplywajg na wielkosei wykazywane w
sprawozdaniu finansowym.
Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spélki, za pomocq informatycznego systemu
finansowego CDN Optima.
Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowofci.
Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewngtrznej. Ocenie podlegaly w szczeg6lnoscei:
- prawidlowoé¢ dokumentowania operacji gospoadarczych,
- prawidlowoé¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,
- zasadno$é i cigglosé stosowanych zasad rachunkowosci,
- powigzanie danych wynikajgcych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,
- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,
- sprawnos¢ dzialania kontroli wewngtrznej.
W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczcgélll)'ch
])ozyc_u spla\\fozdama finansowego, stwierdzono, Ze system ksiggowosei i dzialajgcy w
powmzamu z nim system kontroli wewngtrznej mozna uznaé za pm\wdiowy, spelniajgey
wymc:gl art. 24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemow.
Kontrola wewngtrzna
Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze
sic ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich
ewentualnych nieprawidlowosci tego systemu.
Inwentaryzacja
Inwentaryzacje aktywdw i pasywow, przeprowadzong w  zakresie, terminach
i z czestotliwodcig przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznaé¢ za poprawng,
a stwierdzone réznice rozliczono w ksiggach rachunkowych badanego okresu.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 14
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Copernicus Securities S.A.
Raport z badania sprawoezdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

1. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Srodki pienigzne — w kwocie 13 697.6 tys. zlotych stanowig 24,45% sumy bilansowej. W roku 2015
ich warto$é wzrosta w stosunku do roku ubieglego o 90,5%. Stan Srodkow pienigznych na dziei
bilansowy zostal potwierdzony przez banki.

Naleznoéci krotkoterminowe — w kwocie 4 916,5 tys. zlotych stanowig 8,78% sumy bilansowej i sq
nizsze o 17% w stosunku do roku poprzednicgo. Sq to glownie naleznosei od krajowego depozytu,
ktérych warto$é netto na dzie bilansowy wyniosla 3 800,9 tys. zlotych. Spélka poinformowala o
zmianie sposobu prezentacji naleznosei w sprawozdaniu finansowym w nocie 6.1.3 dodatkowych
informacji i objasnien,

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy — o wartoéci 33 952 tys. zlotych stanowig 60,6%
sumy bilansowej. Sg to udzialy i akcje w jednostkach zaleznych. Spélka dokonala oceny utraty
wartoéei posiadanych aktywéw. Utworzono odpis aktualizujgey na kwotg 100 tys. zL w zwigzku z
osiggnigciem przez spélke zalezng CBT S.A. ujemnego stanu kapitalow wlasnych.

Zobowigzania krétkoterminowe — w kwocie 17 558,9 tys. zlotych stanowig 31,34% sumy
bilansowej. Najwigkszq pozycja sa zobowigzania wobec klientow w kwocie 10291,1 tys. zlotych,
ktére odzwierciedlajg stan srodkéw pienigznych klientéw domu maklerskiego zdeponowanych na
rachunkach pienigznych wedlug stanu na dzien bilansowy. Pozycja obejmuje zobowigzania w
wysokosei 5 059,6 tys. zlotych, z tytulu wyemitowanych przez spdlkg obligacii wraz z naliczonymi do
dnia bilansowego odsetkami. Zobowigzania przeterminowane nie wystepuja.

Przychody i koszty z dzialalno$ei maklerskiej — przychody z dzialalnosei maklerskiej w stosunku do
roku poprzedniego zmnicjszyly si¢ o 18,6% i osiggnely kwotg 6 127,1 tys. zlotych. Natomiast koszty
spadly o 11,7%. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z
zachowaniem zasady memorialu i wspélmiernoéei.

Réznica wartofei rezerw i odpiséw aktualizujaeych naleznosci - w poréwnaniu do roku
poprzedniego wartoéé pozycji jest nizsza w stosunku do roku ubieglego o 886,4 tys. zlotych, co jest
wynikiem zawigzanych rezerw na $wiadczenia pracownicze i inne zobowiazania oraz ostroznej
wyceny naleznosei.

1Il. Zobowigzania warunkowe i hipoteki
Spéltka utworzyla rezerwe z tytulu ustanowionego porgezenia zobowigzania jednostki zaleznej, w

wysokosei 454,2 tys. zlotych

1V. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o$wiadezeniem Zarzgdu nie wystgpily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczgce okresu
od | stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, ktére nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenic do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia, zostala sporzadzona w sposob kompletny i poprawny z uwzglgdnieniem
wymogow zawartych w art. 48 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 13
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Copernicus Securities 5.4.
Raport z badania spravozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2015 reku do 31.12.2015 roku

VI. Sprawozdanic z dzialalno$ci Spélki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolgczyl Sprawozdanie z dzialalnoSci Spélki za okres od
| stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Zawarte w nim informacje sa kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy rachunkowosci, a zawarle w nim informacje finansowe sg zgodne z danymi
pochodzacymi ze zbadanego sprawozdania [inansowego.

VII. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w Kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktdre wystapily w kapitale
wlasnym Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, Zestawienie to
wykazuje spadek kapitalu wlasnego o kwotg 1 832,3 tys. zlotych.

VIII. Rachunek przeplywoéw pieni¢znych

Rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,
zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreSlonymi w zalgczniku nr 1 do ustawy
o rachunkowosci. Zawarle w nim dane sg prawidlowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow
i strat oraz ksiggami Spolki. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto wykazuje ich zwigkszenic
o kwotg 6 508,8 tys. zlotych.

IX. Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny zostaly opisane w przediozonym sprawozdaniu
finansowym. Sg one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
oraz przyjeta politykg rachunkowosci, ktdrg Spdlka stosuje w sposob prawidlowy i ciagly.

X. Prezentacja

Spolka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikow aktywow i pasywow oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskow i strat wraz
z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajg wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie
w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku.

XI. Zgodno$é z przepisami prawa

Bicgly rewident otrzymal od Zarzgdu Spélki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz
Spélka przestrzegala przepisow prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdai
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niczaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Copernicus Securities S.A.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 16
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Capernicus Securifies 5. 4.
Raport z badania sprawozdania finansewego
za1 okves obrotowy od 1.01 2015 roku do 31.12 2015 roku

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowg Radg Bieglych Rewidentéw i zatwierdzonymi
przez Komisj¢ Nadzoru Audytowego.

W imienin Misters Audytor Adviser Spélka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluczowy biegly rewident:

Marzena Blogosz
il

Biegly Lcwidcnt
Nr 12828

Warszawa, dnia 24 marca 2016 roku

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 17
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8. Informacja na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego , Dobre Praktyki spotek notowanych na NewConnect”

Zarzad Spotki Copernicus w zwigzku w debiutem na rynku NewConnect przyjat do stosowania Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect stanowigcych zatgcznik do uchwaty
nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A z dnia 31 marca 2010 roku

Informacja dotyczaca przestrzegania Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect zostata przyjeta Uchwatg nr 9 Nadzwyczajnego Wlanego Zgromadzenia Spétki pod firmg

Copernicus Securities Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 26 sierpnia 2010 roku.

Lp »Dobre Praktyki Spdotek Notowanych na NewConnect” Oswiadczenie o stosowaniu | Komentarz
Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng polityke informacyjng, TAK Wszelkie, majace znaczenie dla  Akcjonariuszy  jak i
zardbwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem potencjalnych  Inwestorow, informacje dotyczace zaréwno
nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji | © Wytaczeniem  transmisji | zwotywania, jak i przebiegu posiedzeri Walnego Zgromadzenia,
zapewniajacych szybkoéé, bezpieczedstwo oraz szeroki dostep do obrad walnego | s3 publikowane przez Spotke zaréwno w formie raportow
informacji. Spétka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, zgromadzenia Z | biezagcych, jak rowniez sg zamieszczane na stronie internetowej
1 - T
powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystaniem SIeCl | Spotki.
. L . _ .. | Internet, rejestrowania
wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji y Jb ) " | W ocenie Zarzadu Spétki, koszty zwigzane z techniczng obstuga
. . e . . . rzebiegu obra i
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z | P . 9 o | transmisji oraz rejestracji posiedzer walnego zgromadzenia przy
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go 'UT"b |ctzn|an'|as g?%kr']a stronie wykorzystaniu sieci Internet, w obecnej sytuacji Spétki nie
o i internetowej Spotki
na stronie internetowej 1 5P znajduja uzasadnienia
5 Spotka powinna zapewnic¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do TAK Informacja o Informacje o Spdtce dostepne sg na stronie
' oceny sytuacji i perspektyw spétki oraz sposobu jej funkcjonowania internetowej www.copernicus.pl
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej
3.
3.1. podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona startowa) TAK
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3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej TAK
emitent uzyskuje najwiecej przychoddw,
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresSleniem pozycji TAK
emitenta na tym rynku
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkow organdw spotki TAK
Niezwlocznie po otrzymaniu stosownych o$wiadczen od
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie os$wiadczenia cztonka rady Czlonkdw Rady Nadzorczej, Zarzad upubliczni informacje o
nadzorczej, informacje o powigzaniach czlonka rady nadzorczej z NIE powigzaniach poszczegdlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% akcjonariuszem dysponujagcym akcjami reprezentujgcymi nie
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki, mniej niz 5% ogdinej liczby gtosdow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.
3.6. dokumenty korporacyjne spotki TAK
Uwzgledniajgc aktualng sytuacje na rynku, na ktérym Spoétka
. ] L dziata Zarzad podjat decyzje o niepublikowaniu zaryséw planéw
3.7. zarys plandw strategicznych spotki, NIE ) o 3 o )
strategicznych z zastrzezeniem , iz w dtuzej perspektywie
rozwazy takg mozliwosc.
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Uwzgledniajgc  zaréwno aktualng sytuacje gospodarczg, jak

] réwniez etap rozwoju rynku, na ktdrym dziata Spoétka, Zarzad
3.8. opublikowane prognozy wynikdw finansowych na biezacy rok . ) ] ] ] ) .
o ] Spotki podjat decyzje o niepublikowaniu prognoz wynikow
obrotowy, wraz z zatoZeniami do tych prognoz oraz korektami do tych | NIE i o .
) . o finansowych na dany rok obrotowy, z zastrzezeniem, iz w
prognoz (w przypadku gdy emitent takie publikuje), o } ) . L, .
dluzszej perspektywie czasowej, rozwazy mozliwos¢ takiej

publikacji.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych

akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie TAK
3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest odpowiedzialna w spoétce za TAK
relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe, TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i | TAK

analitykami oraz konferencji prasowych

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem termindw oraz zasad | TAK
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w

terminie umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow decyzji inwestycyjnych,
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3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad,

zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami | TAK
na zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, TAK
zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach TAK
zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka podpisata umowe o
$wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu TAK
strony internetowej, numerdéw telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji TAK
emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, opublikowany w TAK

ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22. (skreslony)
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Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢é zamieszczane w
sposéb umozliwiajgcy tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowe;.
W przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystapienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej,

aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona niezwtocznie

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe
powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktdrym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta

TAK

Spotka powinna prowadzic polityke informacyjng ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spdtka,
poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgcg na  stronie
www.GPWInfoStrefa.pl

TAK

Emitent powinien utrzymywaé biezace kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spdtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca

TAK
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W przypadku, gdy w spbtce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkéw, emitent niezwlocznie powiadamia o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich
dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkow
Autoryzowanego Doradcy

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat facznej wysokosci wynagrodzen wszystkich

cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie.

NIE

Z uwagi na obowigzek zachowania tajemnicy handlowej, Spotka

nie bedzie zamieszczata informacji w powyzszym zakresie.

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢é w obradach
walnego  zgromadzenia w  skladzie umozliwiajgcym  udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego

zgromadzenia.

TAK
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Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego

Spotka wyraza wole stosowania tej zasady, jednakze obecnie
nie przewiduje sie takiego rodzaju spotkan, z uwagi na fakt iz
Spodtka publikuje wszelkie istotne dla inwestorow informacje za
posrednictwem systeméw informacyjnych. Spdtka komunikuje

11. | Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z | TAK sie z mediami wysylajgc notatki prasowe odnosnie waznych
inwestorami, analitykami i mediami zdarzen, udziela wywiaddw i odpowiada na biezgco na zapytania
inwestorow, ktore wptywajg do Spotki. W przysztosci Spotka
rozwazy mozliwosS¢ organizowania spotkan publicznych, jezeli
powezmie wyrazne informacje o takim zapotrzebowaniu
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowaé cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
12. | zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem | TAK
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej
Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewniaé zachowanie
3 niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi TAK

okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktorych ustalane sg prawa

akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych
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13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zakladowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtosow w spdice, informacji o zwofaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spdtek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosdci, do ktorych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
réwniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 §
3 Kodeksu spoétek handlowych

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzier wyptaty dywidendy powinny
by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dluzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga

szczegdtowego uzasadnienia

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej
moze zawieraC tylko takie warunki, ktdrych ewentualne ziszczenie nastapi

przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

84




r‘ Copernicus

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia

miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktére w ocenie emitenta moga mie¢ w przysztosci istotne skutki

dla kondycji finansowej oraz wynikdw finansowych emitenta,

zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezacego w okresie objetym raportem,

informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w

czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia interesow inwestorow, w szczegdlnosci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji

raportu analitycznego

NIE

Zakres informacji o Spdtce dostepny na stronie internetowej, jak
i na stronach internetowych NewConnect ora informacje
publikowane na stronie www.GPWInfoStrefa.pl sg wystarczajace
do oceny biezgcej sytuacji Spotki

Zarzad rozwazy publikacje raportdw miesiecznych w sytuacji
gdy odpowiednie terminy przekazywania raportdw miesiecznych
w terminie do 20 dnia od zakonczenia miesigca

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreSlonego w Zataczniku Nr 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie
opublikowac, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw biezacych na

rynku NewConnect, informacje wyjasniajacg zaistniatg sytuacje

TAK

17

(skreslony)

Zarzad Copernicus Securities S.A.
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