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Szanowni Akcjonariusze,

Niniejszym przekazujemy Panstwu Raport Roczny prezentujgcy wyniki i osiggniecia Grupy Kapitatowej Copernicus
S.A. w 2015 roku.

Rok 2015 przebiegat pod znakiem znacznej rozbieznosci pomiedzy fundamentami polskiej gospodarki, a sytuacjg na
krajowych rynkach finansowych. Polska gospodarka wcigz pokazywata catkiem mocne wyniki — w catym 2015 roku
dynamika polskiego PKB wyniosta 3,6%, a gtéwnym kontrybutorem do wzrostu gospodarczego byt popyt krajowy.
Jednoczesnie jednak zaréwno na warszawskiej gietdzie jak i na krajowym rynku obligacji dominowaty spadki cen.
Zwigzane to byto gtdwnie z oddziatywaniem czynnikow zewnetrznych. Narastajgce oczekiwania na podwyzke stop
procentowych w Stanach Zjednoczonych powodowaty bowiem globalny wzrost awersji do ryzyka oraz istotne
pogorszenie nastrojéw rynkowych w grupie rynkdw wschodzacych, a w konsekwencji réwniez odptyw kapitatu z tej
grupy krajoéw. W efekcie, pomimo mocnych fundamentéw, wyzej wzmiankowane czynniki zewnetrzne przez wiekszos¢

2015 roku ktadly sie cieniem na sytuacje na polskich rynkach finansowych.

Zarzad Spotki dominujgcej podejmuje szereg czynnosci w celu poprawy sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
Copernicus Securities S.A. realizujac zatozona strategie biznesowa, ktéra dotyczy:

Oferowania akgcji i obligacji na rynku pierwotnym;

Dziatalnosci maklerskiej w zakresie rynku obrotu wtérnego akcjami i obligacjami zaréwno korporacyjnymi

jak i skarbowymi;

Petnieniu funkcji animatora na rynku akcji i obligacji;

Petnieniu funkcji pomocniczych dla powyzszych dziatalnosci.
Znaczacym staje sie wskazanie wiodacej pozycji na rynku funduszy inwestycyjnych zamknietych przez spétke
zalezng Copernicus Capital TFI S.A., ktéra nadal znajduje sie w pierwszej dziesigtce najwiekszych TFI na rynku
pod wzgledem zgromadzonych aktywow.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku Copernicus Capital TFI S.A. zarzadzato 86 funduszami inwestycyjnymi
zamknietymi (w tym 7 funduszami sekurytyzacyjnymi) oraz 5 subfunduszami wydzielonymi w ramach Copernicus
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego.
Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A., w zakresie dziatalnosci prowadzonej przez Copernicus Capital TFI S.A.
oczekuje dalszego dynamicznego wzrostu liczby zarzadzanych funduszy dedykowanych i potozy wiekszy nacisk na
tworzenie produktéw aktywnie zarzadzanych.
Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A. w najblizszej przysztosci bedzie koncentrowata sie gtdwnie na
biezacych dziataniach operacyjnych, pozyskiwaniu nowych klientéw oraz umacnianiu swojej pozycji w dwdch
liniach biznesowych: w dziatalnosci podstawowej, jaka jest dziatalno$¢ maklerska, jak réwniez w dziatalnosci
tworzenia i zarzadzania funduszami inwestycyjnymi. Nie jest oczywiste jak czynniki zewnetrzne wskazywane
powyzej bedg sie ksztattowaC w przysztosci. Powrdt dobrej sytuacji w gospodarce oraz dobra passa na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie bedzie korzystnie wplywac na gtéwne obszary dziatalnosci Grupy i uzyskiwane

rezultaty finansowe w przysztosci.

JesteSmy przekonani, ze realizacja naszych planéw przysporzy wymiernych zyskéw obecnym akcjonariuszom,
réwnoczesnie sprzyjajac stabilnemu rozwojowi Spoétki i w efekcie bedzie skutkowac dtugotrwatym wzrostem jej
wartosci na rynku kapitatowym.

Z powazaniem,

Zarzad Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.
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I WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2015

Wybrane dane finansowe z zt

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa razem

Zobowigzania krdtkoterminowe
Zobowigzania wobec klientow
Zobowigzania  dtugoterminowe  oraz
rezerwy na zobowigzania
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy
dominujacej

Liczba akgji (w sz)

jednostki

Zysk (strata) na jedng akcje

2015 2015 2014 2014

PLN EUR PLN EUR

41899 360,48 10012 273,10 97 890 627,12 23 366 821,93
-1 352 506,04 -323 194,91 -1 852 831,56 -442 277,13
-2 704 260,60 -646 210,24 -3 028 915,06 -723 012,21
-2 868 334,03 -685 417,23 -4 033 292,11 -962 760,39
1902 601,60 454 645,77 -9 670 560,13 -2 308 395,23
-367 136,38 -87 730,93 236 606,94 56 478,87
-423 289,47 -101 149,27 4 437 961,50 1 059 356,34
1112 175,75 265 765,57 -4995991,69 -1192 560,02

65 131 015,94
23 542 407,64
10 291 101,73

4 605 406,97
36 983 201,33

1155 056,00
1 155 056

2,48

15 283 589,33
5524 441,54
2414 901,26

1 080 700,92
8 678 446,87

271 044,47
1155 056

0,59

73 125 928,49
22 926 577,41
3234 720,13

10 367 396,44
39 820 679,15

1155 056,00
1155 056

3,49

17 156 448,04
5378 921,57
758 914,23

2432 347,90
9 342 533,17

270 993,60
1155 056

0,83

W przypadku danych bilansowych uzyto sredniego kursu NBP ustalonego na ostatni dzien okresu, ktorego dotycza

prezentowane dane.

W przypadku danych pochodzacych z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych uzyto
kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng kurséw podawanych przez NBP na ostatni dzien miesigca
wchodzgcego w skfad okresu sprawozdawczego.

Kurs $redni na koniec roku

Srednia arytmetyczna kurséw $rednich na koniec

kazdego miesigca roku obrotowego

kursy 2015

4,2615

4,1848

kursy 2014

4,2623

4,1893
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II. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje podstawowe

Nazwa i siedziba sporzadzajgcego sprawozdanie finansowe (Spoétka)

Copernicus Securities S.A.
ul. Grdjecka 5
02-019 Warszawa

Sad Rejonowy, nr rejestru:

Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
KRS nr 0000249524

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dominujgcei:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ maklerska, prowadzona na podstawie zezwolenia
udzielonego decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DDM-M-4020-67-1/2006 z dn. 25.07.2006 r.

Spoétka Copernicus Securities S.A. wykonuje dziatalno$¢ maklerskg w zakresie:
prowadzenie rachunkéw papierdw wartosciowych na rzecz podmiotéw gospodarczych oraz osob fizycznych,
wykonywanie zlecern we wiasnym imieniu na rachunek klienta, ktdra to ustuga kierowana jest w gtéwnej mierze
do podmiotéw zawodowo zajmujgcych sie inwestowaniem na Gietdzie, a takze do spotek gietdowych,
planujacych lub przeprowadzajgcych wezwania oraz skupy akcji wtasnych,
inwestowanie na wiasny rachunek, przy czym ta dziatalno$¢ prowadzona jest w ramach petnienia funkcji
animatora emitenta i rynku na Gietdzie, rynku NewConnect, oraz na rynku Catalyst,
przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentdéw finansowych,
oferowanie maklerskich instrumentéw finansowych.

Copernicus Securities S.A. posiada status cztonka Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz status
bezposredniego uczestnika rozliczajgcego w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych S.A. Spotka jest
rowniez cztonkiem rynku pozagietdowego NewConnect i posiada status autoryzowanego doradcy na tym rynku.
Obligacje Copernicus Securities S.A. zostaty wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
Catalyst.

Przedmiot dziatalnosci wg PKD:
PKD 66127 - Dziatalno$¢ Maklerska

Miejsce prowadzenia dziatalnosci:

Spotka prowadzi dziatalnoS¢ na terenie Polski.

Sktad osobowy Zarzadu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzad dziatat w nastepujacym sktadzie:
Marek Witkowski — Prezes Zarzadu
Jacek Starobrat — Cztonek Zarzadu

Sktad osobowy Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodza nastepujace osoby:

Anna Pawlak - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Marek Plota - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Skowronski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Tomasz Gajdzinski - Cztonek Rady Nadzorczej
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2. Wykaz jednostek zaleznych, ktorych dane objete s3 skonsolidlowanym sprawozdaniem
finansowym domu maklerskiego

Podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitalowej Copernicus Securities S.A. jest dom maklerski Copernicus
Securities S.A. z siedzibg w Warszawie.

Posiadany przez jednostke dominujgcg udziat w kapitale zaktadowym wraz z liczbg glosow na walnym
zgromadzeniu oraz przedmiot dziatalnosci spotek zaleznych przedstawia sie nastepujgco:

1. Copernicus Securities S.A. posiada 42 729 akcji Copernicus Capital TFI Spdtka Akcyjna (CCTFI S.A.)
z siedzibg w Warszawie, co stanowi 92,52% w kapitale zaktadowym oraz 92,52% gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Pozostate 3 454 akcji stanowigce 7,48 % w kapitale zaktadowym znajduje sie
w posiadaniu spdtki z Grupy Kapitatowej — MCF Accounting Services Sp. z 0.0. | Nr KRS: 0000206615
DATA OBJECIA KONTROLI: 24 listopad 2008 r.

Przedmiot dziatalnosci: podmiot wyspecjalizowany w zarzadzaniu funduszami inwestycyjnymi.

2. Copernicus Securities S.A. posiada 6 500 udziatdw Copernicus Services Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (CS Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym oraz
tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000004778
DATA OBJECIA KONTROLI: 1 luty 2008 r.

Przedmiot dziatalnosci: Copernicus Services Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi w zakresie sporzadzania wycen
aktywdw przedsiebiorstw oraz funduszy.

3. Copernicus Securities S.A. posiada 1 000 udziatbw MCF Accounting Services Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (MCF AS Sp. zoo) z siedzibg w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zakladowym
oraz tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu | Nr KRS: 0000292924
DATA OBJECIA KONTROLI: 1 luty 2008 r.

Przedmiot dziatalno$ci: MCF Accounting Services Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi ksiegowe oraz ustugi
doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

4. Copernicus Securities S.A. posiada 100 000 akcji spdtki CBT Spdtka Akcyjna (CBT S.A.) z siedzibg
w Warszawie, co stanowi 100% w kapitale zakladowym oraz tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu
| Nr KRS: 0000457049
DATA OBJECIA KONTROLI: 4 kwietnia 2013 r.
Przedmiot dziatalnosci: CBT S.A. $wiadczy ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej oraz prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat.

5. Copernicus Securities S.A. jest poprzez CCTFI S.A. posrednim wiascicielem CC46 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety w likwidacji (CC46 FIZ) z siedzibg w Warszawie. CCTFI S.A. posiada 39 999 certyfikatow
inwestycyjnych CC46 FIZ a Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA posiada 1 certyfikat inwestycyjny CC46
FIZ, co daje tgcznie 100 % wszystkich wyemitowanych certyfikatow | Nr RFI: 951
DATA OBJECIA KONTROLI: 29 stycznia 2014 r.

Wartos¢ aktywdw Funduszu na dzien 31.12.2015 roku zostata wyznaczona na podstawie wyceny
sporzadzonej przez Copernicus Capital TFI S.A. oraz potwierdzona raportem z przegladu, sporzagdzonym
przez niezaleznego Biegtego Rewidenta - Global Audit Partner Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k.

Wycena zostata sporzadzona przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz, ktdry zgodnie
z harmonogramem likwidacji zakonczy proces likwidacji do konca 2017 roku. W tym czasie, zgodnie
z art. 249 Ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. oraz art. 9 ust. 6 Rozporzadzenia
Rady Ministréw w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005 r. Likwidator
zbywa aktywa funduszu, dokonuje Sciggniecia naleznosci funduszu, a nastepnie zaspokaja wierzycieli
funduszu oraz umarza certyfikaty inwestycyjne przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych
uczestnikom funduszu, w tym przypadku Copernicus Capital TFI S.A. Towarzystwo posiada zaplecze
prawne oraz analityczne, dzieki ktoremu sprawnie i efektywnie dochodzi zaspokojenia roszczen
z obligacji zaréwno znajdujacych sie bezposrednio pod CC46 FIZ w likwidacji jak i posrednio poprzez
posiadane jednostki uczestnictwa Subfunduszu Diuznych Papieréw Korporacyjnych w likwidacji.
Posiadane obligacje sg zabezpieczone w wiekszosci na nieruchomosciach o wartosci znaczaco
przewyzszajgcych wierzytelnosci z obligacji. Dodatkowo Towarzystwo wspdtpracuje przy wiekszosci
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proceséw windykacyjnych z administratorami zabezpieczen oraz pozostatymi wierzycielami co pozytywnie
przektada sie na koszty postepowan sgdowo egzekucyjnych oraz znaczaco je przyspiesza.

Zaawansowanie procesow egzekucyjnych oraz rodzaj zabezpieczenia pozwalajg na twierdzenie, iz sptata
wierzytelnosci nie jest zagrozona, wymaga jednak naktadu pracy oraz czasu.

6. Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC46 FIZ posrednim wiascicielem spotki Copernicus
Investments Ltd. (CI Ltd.) zsiedzibg w Nikozji, Cypr., CC46 FIZ posiada 1.100 akcji Copernicus
Investment Ltd. co stanowi 100% w kapitale zakladowym CI Ltd. oraz uprawnia do 100% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikdw | Nr rejestracji: HE 263351
DATA OBJECIA KONTROLI: 15 kwietnia 2010 r.

Przedmiot dziatalnosci: oferowanie ustug doradztwa finansowego, transakcyjnego oraz kapitatowego,
jak rowniez prowadzenie inwestycji kapitatowych.

7. Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC46 FIZ posrednim wiascicielem spotki Copernicus
Services Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowo — akcyjna (CS Sp. zoo SKA).
CC46 FIZ posiada 500 udziatow Copernicus Services Sp. zoo SKA, co stanowi 100% w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu CS Sp. zoo SKA. Komplementariuszem CS Sp. zoo
SKA jest Copernicus Services Sp. zoo. | Nr KRS: 0000353774
DATA OBJECIA KONTROLI: 14 kwietnia 2010 r.

Przedmiot dziatalnosci: Spdtka Swiadczy ustugi na rzecz klientdw Grupy Kapitatowej oraz realizuje czes$¢
inwestycji wiasnych Grupy Kapitatowe;j.

8. Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC46 FIZ posrednim wiascicielem Cinty Spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig (Cinty Sp. zoo), CC46 FIZ posiada 64 udziaty spétki Cinty Sp. zoo, co
stanowi 64% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu Cinty Sp. zoo
| Nr KRS: 0000462522
DATA OBJECIA KONTROLI: 1 lipca 2013 r.

Przedmiot dziatalnosci: ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.
Spotka celowa, powotana do posiadania i zarzadzania nieruchomoscia zlokalizowang w Bedzinie.

9. Copernicus Securities S.A. jest poprzez fundusz CC46 FIZ posrednim wiascicielem Wontom Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig (Wontom Sp. zoo), CC46 FIZ posiada 60 udziatdw spdtki Wontom Sp.
z00, co stanowi 60% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu Wontom Sp. zoo|
Nr KRS: 0000487075

DATA OBJECIA KONTROLI: 16 grudnia 2013 r.
Przedmiot dziatalnosci: ustugi doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

3. Wykaz innych niz jednostki podporzadkowane jednostek ze wskazaniem nazw (firm) i siedzib,
w ktorych jednostki powigzane posiadaja mniej niz 20% udziatow (akcji)

Nie dotyczy.

4. Wykaz jednostek podporzadkowanych wylaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego domu maklerskiego

Nie dotyczy.

5. Wskazanie czasu trwania dzialalnosci jednostek powigzanych z domem maklerskim, jezeli jest on
oznaczony

Czas trwania jednostek powigzanych nie jest oznaczony.

6. Wskazanie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym domu maklerskiego

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone za okres 01.01.2015 do 31.12.2015 i zawiera poréwnywalne dane
finansowe za okres 01.01.2014 do 31.12.2014.
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7. Wskazanie, ze sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
domu maklerskiego zawiera dane taczne, jezeli w skiad jednostek powiazanych wchodza
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie sprawozdania finansowe

Nie dotyczy.

8. Wskazanie, czy sprawozdania finansowe stanowigce podstawe sporzadzenia sprawozdania
finansowego domu maklerskiego zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostki powiagzane w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci oraz czy istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez te jednostki dziatalnosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej przez Grupe
Kapitatowa Copernicus Securities S.A.

9. W przypadku skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzonych za okres, w ciggu
ktorego nastgpitlo polgczenie, wskazanie, ze sa to skonsolidowane sprawozdania finansowe
sporzadzone po polaczeniu spélek, oraz wskazanie zastosowanych metod rozliczenia polaczen
(nabycie, Iaczenie udziatéw)

Nie dotyczy.
10. Przyjete zasady rachunkowosci

Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujacy sposdb:
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng w okresie od objecia nad nimi kontroli przez jednostke
dominujaca do czasu ustania kontroli. Aktywa i zobowigzania spdtki zaleznej na dzien wiaczenia jej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane s wedtug wartosci godziwej. Roéznica pomiedzy
wartoscig godziwg tych aktywdw i zobowigzan oraz ceng nabycia powoduje powstanie wartosci firmy oraz
ujemnej wartosci firmy, ktore sg wykazywane w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu odpowiednio jako
~Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych” lub ,Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych”.
Warto$¢ firmy amortyzuje sie metoda liniowg przez okres pieciu lat, a wyjatkowo do 20 lat od dnia potaczenia
(nabycia).

Wartosci niematerialne i prawne

Wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci po aktualizacji wyceny, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Roczna stawka amortyzacyjna dla
oprogramowania wynosi 50%.

Amortyzacja liczona jest metodg liniowg. Wartoéci niematerialne i prawne o wartosci ponizej 3 500,00 zt
umarzane sg jednorazowo w miesigcu, w ktérym oddano je do uzytkowania. Wartosci niematerialne i prawne sg
umarzane zgodnie z okresem ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate

Wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje:

cene zakupu, tacznie z clem, podatkiem akcyzowym i VAT naliczonym w czesci niepodlegajacej odliczeniu lub
koszt wytworzenia we wiasnym zakresie,
koszty zakupu, w tym transport, ubezpieczenia, optaty notarialne zwigzane z zakupem oraz przystosowania.

Amortyzacja jest liczona metodg liniowa, gdzie podstawg, od ktdrej nalicza sie amortyzacje jest wartosc
poczatkowa $rodka trwatego. Jezeli warto$¢ ta wzrosta wobec ulepszenia $rodka trwatego lub zmalata wobec jego
czesciowej likwidacji to poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu, kiedy skutki te ujeto w ewidengji
$rodkdw trwatych — amortyzacje przypadajgcg na dany i nastepne okresy roku nalicza sie od odpowiednio
zmienionej podstawy.
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Srodki trwate 0 wartoéci ponizej 3 500,00 zt umarzane s jednorazowo w miesigcu, w ktorym oddano je do
uzytkowania. Srodki trwate umarzane sg zgodnie z okresem ich ekonomicznej uzytecznosci.

Aktywa finansowe oraz zobowiazania finansowe

Na dzien bilansowy dokonuje sie wyceny aktywdw finansowych oraz zobowigzan finansowych nabytych w imieniu
i na rachunek wiasny, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, w ten sposob, ze:

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci rynkowej, a aktywa finansowe, dla
ktdrych nie istnieje aktywny rynek — wedtug okreslonej w inny sposéb wartosci godziwej; roznice z wyceny
zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztdw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu;

aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu;

pozyczki udzielone oraz naleznosci wiasne, ktore nie zostaty zaliczone do kategorii aktywa i zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu, wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu (jezeli dyskonto nie jest
istotne wycena nastepuje w wartosci nominalnej);

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny;

akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia, z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, lub wedtug wartosci godziwej;

aktywa finansowe, ktdrych wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, wycenia sie w cenie nabycia
z uwzglednieniem odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci;

zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami,
wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z zastrzezeniem, ze zobowigzania finansowe bedgce instrumentami
pochodnymi powigzanymi z akcjami i udziatami, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i ktérych wartosci
godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposéb, a ktére musza by¢ rozliczone przez dostawe tych akgji
i udziatéw, nalezy wyceni¢ wedtug ceny nabycia, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci;
skutki zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu odnosi sie odpowiednio
do przychoddw lub kosztéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu;

zobowigzania finansowe nieprzeznaczone do obrotu i niebedace instrumentami pochodnymi wycenia sie
w wysokosci zamortyzowanego kosztu.

Przy wycenie rozchodu aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub
dostepnych do sprzedazy, nabytych w imieniu i na rachunek wtasny po réznych cenach i charakteryzujgcych sie
jednakowymi lub podobnymi cechami, stosuje sie metode, o ktdrej mowa w art. 34 ust. 4 pkt 1 ustawy
o rachunkowosci.

Aktywa i pasywa oraz zobowigzania pozabilansowe wyrazone w walutach obcych wykazuje sie w ztotych po
przeliczeniu wedtug kursu $redniego danej waluty ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy.

Instrumenty finansowe wyrazone w walutach obcych wycenia sie w walucie kraju notowania lub — w przypadku
nienotowanych papieréw wartosciowych — w walucie, w ktdérej instrument finansowy jest denominowany,
wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dziern wyceny.

Jezeli instrumenty finansowe wyrazone w walutach obcych s notowane lub denominowane w walutach, dla
ktérych Narodowy Bank Polski nie ustala kursu, to ich wartos¢ nalezy okreslic w relacji do wskazanej przez dom
maklerski waluty, dla ktdrej jest ustalany $redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa pieniezne

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w formie krajowych érodkéw pfatniczych sa wyceniane
wedtug wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w walutach obcych sa wyceniane wedtug kursu $redniego
NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Inne aktywa pieniezne, w tym lokaty i depozyty ptatne do jednego miesigca wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej powiekszonej o naliczone zgodnie z efektywng stopa procentowg odsetki.
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Naleznosci

Na dzien bilansowy przeprowadzana jest analiza stanu naleznosci pod katem zasadnosci utworzenia odpisow
aktualizujgcych. Dokonuje sie ich na naleznosci spotki, ktorych Sciggalnos¢ jest watpliwa, uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty stosujgc nastepujgce zasady:

W petnej wysokosci- od naleznosci zgtoszonych likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu
upadto$ciowym, od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

W petnej wysokosci- dla naleznosci od dtuznikdéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci,
jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego,

Do wysokosci naleznosci okreslonej zapisami postepowania uktadowego, jako kwoty przewidzianej do
umorzenia lub w petnej wysokosci, w przypadku, gdy kontrahent zalega z zaptata uzgodnionych rat
postepowania uktadowego,

W wysokosci 50 % - od naleznosci przeterminowanych powyzej 180 dni,
W petnej wysokosci od nalezno$ci przeterminowanych powyzej 360 dni.

Do wyzej wymienionych tytutdow naleznosci, stosuje sie odpisy aktualizujgce w sposob obligatoryjny. Odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci odnosi sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych dla naleznosci gtéwnej
oraz w ciezar kosztow finansowych dla odsetek od naleznosci gtéwnej. W sytuacji, gdy ustanie przyczyna, dla
ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, dokonuje sie przywrdcenia dokonanego odpisu do
wartosci pierwotnej. Przyjmuje sie zasade, ze jesli odpis z tytutu utraty wartosci byt dokonany w tym samym roku
obrotowym to przywrdcenie jego wartosci pierwotnej nastepuje poprzez dokonanie zapiséw korygujacych (zapisy
ujemne). Natomiast przywrdcenie wartosci pierwotnej dla odpisu dokonanego w latach ubiegtych nastepuje
poprzez zapis na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychoddéw finansowych w zaleznosci, czego
dotyczyt odpis.

Zobowigzania krotkoterminowe

Ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie wymagalnej zaptaty.

Zobowigzania z tytutu kredytdw, pozyczek i leasingu finansowego Spotka wycenia z zastosowaniem metody
zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg z zastosowaniem metody zamortyzowanego kosztu, przy
czym nie dyskontuje sie zobowigzan, jezeli termin ptatnosci nie przekracza 180 dni.

Rezerwy i rozliczenie miedzyokresowe

Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu S$rodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na zobowigzania, tworzone sg tytutem:

rezerwa z tytutu odroczonego podatku,
rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopéw,
rezerwy na koszty.

Dla zapewnienia wspdtmiernosci przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw do aktywdw i pasywéw danego okresu
sprawozdawczego Spoétka zalicza koszty i przychody dotyczace przysztych okresdw oraz przypadajgce na ten okres
sprawozdawczy koszty, ktore jeszcze nie zostaty poniesione, np. ubezpieczenia, prenumeraty.

Biezacy i odroczony podatek dochodowy

Sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego kalkulowany jest, oraz rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych
na dzien bilansowy miedzy wartoScig podatkowa aktywdéw i pasywéw a ich wartoscig bilansowa wykazang
w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
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Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest rdznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywdéw z tytutu odroczonego podatku ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego, obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie w bilansie oddzielnie bez kompensat.

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat, obejmuje cze$¢ biezacq i cze$¢ odroczong. Biezace
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Przychody i koszty

W ksiegach rachunkowych spotek, wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. ujmuje sie
wszystkie osiggniete, przypadajace na ich rzecz przychody i obcigzajgce je koszty zwigzane z tymi przychodami
dotyczace danego roku obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Spotki prowadzg ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym.

W niniejszym sprawozdaniu skonsolidowanym przychody i koszty z podstawowej dziatalnosci operacyjnej zostaty
zaprezentowane oddzielnie dla jednostki dominujgcej i dla spdtek zaleznych w nastepujgcych pozycjach
Skonsolidowanego Rachunku Zyskdw i Strat:

- Przychody i koszty z dziatalnosci maklerskiej spdtki dominujacej zaprezentowane zostaty w pozycjach 1. i II.

- Przychody i koszty z dziatalno$ci operacyjnej spotek zaleznych zaprezentowane zostaty w pozycjach XIII. i XIV.

Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest przez Spotke metodg posrednia.

11. Omoéwienie dokonanych ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmian zasad
(polityki) rachunkowosci, w szczegélnosci zasad grupowania operacji gospodarczych, metod
wyceny aktywow i pasywow, dokonywania odpisow amortyzacyjnych, ustalania wyniku
finansowego i sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowych
sprawozdan finansowych

Nie dotyczy.

12. Przedstawienie opisu stosowanych kryteriow wylaczen jednostek podporzadkowanych ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego domu maklerskiego

Co do zasady Spotka przeprowadza petng konsolidacje wszystkich jednostek, nad ktérymi posiada kontrole.

Tym niemniej kierujac sie zasadg istotnosci Spdétka moze odstgpi¢ od konsolidacji jednostki zaleznej lub
stowarzyszonej, jezeli spetnione sg facznie cztery warunki:

aktywa jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nie przekraczajg 5% zsumowanych aktywdéw jednostek
objetych konsolidacjg bez dokonywania wytgczen konsolidacyjnych;

faczne przychody (ze wszystkich rodzajow dziatalnosci) jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nie
przekraczajg 5% zsumowanych przychoddw jednostek objetych konsolidacjg bez dokonywania wytgczen
konsolidacyjnych;

bezwzgledna warto$¢ wyniku lub straty jednostki zaleznej lub stowarzyszonej stanowi nie wiecej niz 5%
zsumowanych kapitatow wiasnych jednostek objetych konsolidacja bez dokonywania wytaczen
konsolidacyjnych,

jednostka zostata nabyta wytgcznie celem jej odsprzedazy.
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Jezeli Spétka zdecyduje sie nie obejmowac konsolidacjg wiecej niz jednej jednostki, zsumowane wartosci
okreslone powyzej dla wytgczonych jednostek nie mogg przekroczy¢ okreslonych progéw.

Warszawa, 24.03.2016

Marek Witkowski Jacek Starobrat Aneta Waniewska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych
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Skonsolidowany Bilans Grupy Kapitatlowej Copernicus
Securities S.A.

31.12.2015

31.12.2014

Aktywa

1. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
1. W kasie

2. Na rachunkach bankowych

3. Inne $rodki pieniezne

4. Inne aktywa pieniezne

II. Naleznosci krotkoterminowe

1. Od klientéw

2. Od jednostek powigzanych

3. Od bankéw, prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw
maklerskich i towarowych domow maklerskich

4. Od podmiotdéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy towarowe
5. Od Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych

6. Od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz
funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

7. Od emitentéw papierow wartosciowych lub wprowadzajacych
8. Od izby gospodarczej

9. Z tytutu podatkdw, dotacji i ubezpieczen spotecznych

10. Dochodzone na drodze sadowej, nie objete odpisami
aktualizujgcymi naleznosci

11. Wynikajace z zawartych umoéw pozyczek papierow wartosciowych
12. Pozostate
III. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu
1. Akcje
Dtuzne papiery wartosciowe
Certyfikaty inwestycyjne
Warranty
Pozostate papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Towary gietdowe
8. Pozostate
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
V. Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu
zapadalnosci
1. Jednostek zaleznych i wspdtzaleznych niekonsolidowanych metodg
peitng lub proporcjonalng
a) dtuzne papiery wartosciowe
b) pozostate
2. Jednostek podporzagdkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci
a) dtuzne papiery wartosciowe
b) pozostate
3. Pozostatych jednostek
a) dtuzne papiery wartosciowe
b) towary gietdowe
c) pozostate
VI. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy

1. Jednostek zaleznych i wspdtzaleznych niekonsolidowanych metodg
petna lub proporcjonalng

a) akcje i udziaty

b) dtuzne papiery wartosciowe

c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
d) certyfikaty inwestycyjne

NowuvhkwDd

18 240 755,84
0,00

18 236 468,53
4 287,31

0,00

11 419 666,31
6 598 650,41
0,00

0,00

0,00
3 800 965,19

0,00
0,00
0,00
325 576,43
0,00

0,00
694 474,28

12 186 798,34
2 274 087,14

5 791 090,81
4121 620,39
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

349 253,53

136 075,63

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
136 075,63
136 075,63
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

17 128 580,09
0,00

17 124 291,99
4 288,10

0,00

18 746 209,35
12 759 705,79
0,00

0,00

0,00
3 946 293,48

0,00
0,00
0,00
387 620,88
0,00

0,00
1 652 589,20
12 979 244,08
2 625 889,15

6 262 118,38
4091 236,55
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

134 050,59

143 167,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
143 167,00
143 167,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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e) pozostate

2. Jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci

a) akcje i udziaty
b) dtuzne papiery wartosciowe
c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
d) certyfikaty inwestycyjne
e) pozostate

3. Pozostatych jednostek
a) akcje i udziaty
b) dtuzne papiery wartosciowe
c) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
d) certyfikaty inwestycyjne
e) pozostate papiery wartosciowe
f) towary gietdowe
g) pozostate

VII. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek

VIII. Udzielone pozyczki dlugoterminowe

IX. Wartosci niematerialne i prawne

1. Wartos¢ firmy

2. Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
X. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne
2. Wartosc firmy - jednostki wspotzalezne
XI. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate, w tym:
a. grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b. budynki i lokale
c. zespoty komputerowe
d. pozostate srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
XII. Nieruchomosci inwestycyjne
XIII. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM

Pasywa

1. Zobowiazania krotkoterminowe
1. Wobec klientéw

2. Wobec jednostek powigzanych

3. Wobec bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw

maklerskich i towarowych doméw maklerskich:
a. z tytulu zawartych transakgji
b. pozostate

4. Wobec podmiotéw prowadzacych rynki regulowane i gietdy

towarowe

5. Wobec Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych

6. Wobec izby gospodarczej

7. Wobec emitentow papierdw wartosciowych lub wprowadzajgcych

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

323 729,93
0,00

323 729,93
0,00

263 352,01
0,00

193 545,76
193 545,76
0,00

69 806,25

15 098 097,00
15 098 097,00
0,00

1 146 245,36
1 060 357,65
0,00

0,00

483 035,43
577 322,22
85 887,71
0,00

5 528 304,00
438 737,99
438 737,99
0,00

65 131 015,94

23 542 407,64
10 291 101,73
0,00

0,00
0,00
0,00
20 171,64
21 012,24
0,00
44 500,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

321 729,93
0,00
321729,93
0,00

452 107,19
0,00

452 107,19
452 107,19
0,00

0,00

16 274 572,09
16 274 572,09
0,00

1330 051,30
1247 343,57
0,00

0,00

324 695,52
922 648,05
82 707,73
0,00

5 528 304,00
308 225,40
308 225,40
0,00

73 346 241,02

23 146 889,94
3 455 032,66
0,00

0,00

0,00
0,00

19 805,30

24 525,48
0,00
504 239,21
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8. Kredyty i pozyczki:
a. od jednostek powigzanych
b. pozostate
9. Dluzne papiery wartosciowe
10. Wekslowe

12. Z tytutu wynagrodzen

funduszy inwestycyjnych i emerytalnych

15. Fundusze specjalne
16. Pozostate
II. Zobowiazania dlugoterminowe
1. Kredyty bankowe:
a. od jednostek powigzanych
b. pozostate
2. Pozyczki:
a. od jednostek powigzanych
b. pozostate
3. Diuzne papiery wartosciowe
4. Z tytutu innych instrumentéw finansowych
5. Z tytutlu uméw leasingu finansowego:
a. od jednostek powigzanych
b. pozostate
6. Pozostate
II1. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe:
a. diugoterminowe
b. krétkoterminowe
IV. Rezerwy na zobowiazania
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne:
a. dtugoterminowa
b. krétkoterminowa
3. Pozostate:
a. diugoterminowe
b. krotkoterminowe
V. Zobowigzania podporzadkowane

VI. Kapitat ( fundusz) wiasny
Kapitat (fundusz) podstawowy

1.
2.
3. Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna)
4. Kapitat (fundusz) zapasowy:

a.
b. utworzony ustawowo

C. utworzony zgodnie ze statutem
d. z doptat akcjonariuszy

e.

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
6. Pozostate kapitaty rezerwowe

jednostek podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych:

11. Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych

13. Wobec towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz

14. Wynikajace z zawartych umoéw pozyczek papierow wartosciowych

Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy (wielko$¢ ujemna)

ze sprzedazy akgcji powyzej ich wartosci nominalnej

inny (podziat zysku ponad wymagang minimalng wartosc¢)

7. Roznice kursowe wynikajace z przeliczenia sprawozdan finansowych

0,00

0,00

0,00

5 059 650,00
0,00

530 923,82
0,00

0,00

0,00
0,00

7 575 048,21
2 508 285,53
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

54 714,13
0,00

54 714,13

2 453 571,40
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2097 121,44
75 963,66

479 659,31
0,00

479 659,31

1 541 498,47
0,00

1 541 498,47
0,00

36 983 201,33

1 087 206,00
0,00

-279 665,66
38 685 041,62
25 723 444,00
385 018,67
0,00

0,00

12 576 578,95
0,00

9 405 033,85

30 942,60
-9 077 023,05

0,00

0,00

0,00

64 350,00
0,00

684 200,77
3 194,69

0,00

0,00
0,00

18 391 541,83
7 650 301,51
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5 000 000,00
0,00

150 301,51
0,00

150 301,51

2 500 000,00
897,55

0,00

897,55

0,00

897,55

2717 094,93
68 739,57

477 487,17
0,00

477 487,17

2 170 868,19
0,00

2 170 868,19
0,00

39 820 679,15

1 155 056,00
0,00

-6 087 392,66
44 424 918,62
25 723 444,00
385 018,67
0,00

0,00

18 316 455,95
0,00

9 405 033,85

86,39
-5 043 730,94
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a. zysk z lat ubiegtych (warto$¢ dodatnia)
b. strata z lat ubiegtych (warto$¢ ujemna)
9. Zysk (strata) netto
10. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
VII. Kapitaly (fundusze) mniejszosci
VIII. Ujemna wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych
1. Ujemna warto$¢ firmy — jednostki zalezne
2. Ujemna warto$¢ firmy — jednostki wspotzalezne
PASYWA RAZEM

0,00

-9 077 023,05
-2 868 334,03
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

65 131 015,94

0,00

-5 043 730,94
-4 033 292,11
0,00

0,00

10 377,94

10 377,94

0,00

73 346 241,02

. . Stan na Stan na

e B 31.12.2015 31.12.2014

1. Zobowigzania warunkowe, w tym: 0,00 0,00

1. Gwarancje 0,00 0,00

2. Kaucje, poreczenia 0,00 0,00

II. Majatek obcy w uzytkowaniu 0,00 0,00
II1. Kontrakty terminowe nabyte lub wystawione w imieniu i na

rachunek domu maklerskiego 0,00 0,00

Razem 0,00 0,00

Warszawa, 24.03.2016

Marek Witkowski
Prezes Zarzadu

Jacek Starobrat
Cztonek Zarzadu

Aneta Waniewska
Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag

rachunkowych
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.

01.01.2015-31.12.2015 01.01.2014-31.12.2014

I. Przychody z dzialalnosci maklerskiej, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Prowizje

a. od operacji papierami wartosciowymi we wlasnym
imieniu, lecz na rachunek dajgcego zlecenie

b. z tytutu oferowania papieréw wartosciowych

c. z tytutu przyjmowania zlecer kupna i umarzania
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

d. pozostate
2. Inne przychody
a. z tytutu prowadzenia rachunkéw papieréw
wartosciowych i rachunkéw pienieznych klientow
b. z tytutu oferowania papieréw wartosciowych

c. z tytutu prowadzenia rejestrow nabywcow papierow
wartosciowych

d. z tytutu zarzadzania cudzym pakietem papieréw
wartosciowych na zlecenie

e. z tytulu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu
papierami warto$ciowymi

f. z tytutu reprezentowania bankéw prowadzacych
dziatalno$¢ maklerskg i doméw maklerskich na
regulowanych rynkach papieréw wartosciowych i na
gietdach towarowych

g. pozostate

II. Koszty dziatalnosci maklerskiej
- w tym dotyczace jednostek powigzanych
1. Koszty z tytutu afiliacji

oraz na rzecz Krajowego Depozytu i gietdowych izb
rozrachunkowych

. Optaty na rzecz izby gospodarczej

. Wynagrodzenia

. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

. Swiadczenia na rzecz pracownikéw

. Zuzycie materiatow i energii

. Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw

9. Pozostate koszty rzeczowe

10. Amortyzacja

11. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym
12. Prowizje i inne optaty

13. Pozostate

III. Zysk (strata) z dziatalnosci maklerskiej (I-1II)

IV. Przychody z instrumentow finansowych
przeznaczonych do obrotu

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

3. Korekty aktualizujgce wartosc¢

4. Zysk ze sprzedazy / umorzenia

5. Pozostate

V. Koszty z tytutu instrumentdéw finansowych
przeznaczonych do obrotu

1. Korekty aktualizujgce wartos¢

0 N O Ul bW

2. Opfaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych

6 124 338,99
0,00
3 788 133,72

1111 035,43
2 242 452,60
0,00

434 645,69
2 336 205,27

514 268,18
191 000,00
437 556,29

750,00

15 000,00

0,00

1177 630,80
8 723 415,63
0,00
0,00

497 165,76

0,00

4 414 493,78
496 011,06
161 561,07
99 783,30
467 655,00
1622 491,81
475 338,50
246 616,94
0,00

242 298,41
-2 599 076,64

2640 371,41

5 666,80
0,00

31 289,58
0,00

391 532,34
2211 882,69
0,00

0,00
0,00

7 527 937,57
0,00
4 607 164,47

2 167 817,59
1 765 369,00
0,00

673 977,88
2920 773,10

522 467,02
534 577,50
336 982,31

0,00

0,00

0,00

1 526 746,27
9 881 262,28
0,00

0,00

547 381,63

0,00

5 577 563,00
580 222,43
183 088,41
118 431,66
359 459,73

1 694 345,21
335 617,35
340 342,71
0,00

144 810,15
-2 353 324,71

4992 452,70
3423,14

0,00

39 472,16
0,00

0,00

4 949 557,40
0,00

9 925 360,59

9 925 360,59
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2. Strata ze sprzedazy / umorzenia
3. Pozostate

VI. Zysk (strata) z operacji instrumentami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu (IV-V)

VII. Przychody z instrumentéw finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci
1. Odsetki

-od jednostek powigzanych
2. Korekty aktualizujgce warto$¢
3. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
4. Zysk ze sprzedazy / umorzenia

5. Pozostate

VIII. Koszty z tytutu instrumentéw finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci

1. Korekty aktualizujgce wartos¢
2. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych
3. Strata ze sprzedazy / umorzenia

4. Pozostate

IX. Zysk (strata) z operacji instrumentami
finansowymi utrzymywanymi do terminu
zapadalnosci (VII-VIII)

X. Przychody z instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
3. Korekty aktualizujgce wartosc¢
4. Zysk ze sprzedazy / umorzenia
5. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych
6. Pozostate

XI. Koszty z tytutu instrumentow finansowych
dostepnych do sprzedazy

1. Korekty aktualizujgce wartosc¢
2. Strata ze sprzedazy / umorzenia
3. Amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych

4. Pozostate
XII. Zysk (strata) z operacji instrumentami
finansowymi dostepnymi do sprzedazy (X-XI)

XIII. Przychody netto ze sprzedazy w jednostkach
powiazanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow
2. Zmiana stanu produktow

3. Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby

4. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow
XIV. Koszty dziatalnosci operacyjnej w jednostkach
powiagzanych

1. Amortyzacja

2. Zuzycie materiatdw i energii

3. Ustugi obce

4. Podatki i opfaty

5. Wynagrodzenia

0,00
0,00

2640 371,41

37 017,64

37 017,64
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

37 017,64

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

7 501,33
0,00

7 501,33
0,00

0,00

-7 501,33

35775 021,49

35 775 021,49
0,00
0,00

0,00

34 673 207,15

336 249,47
856 053,52
24191 422,80
655 062,17

6 857 598,53

0,00
0,00

-4 932 907,89

137 139,62

137 139,62
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
137 139,62

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

90 362 689,55

90 362 689,55
0,00
0,00

0,00

87 463 880,65

364 752,97
258 889,44
77 150 747,97
531 236,18

7 418 388,97
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6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

5.
XXI. Koszty finansowe

1. Odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym:
- od jednostek powigzanych

2. Pozostate odsetki

3. Ujemne rdznice kursowe:

4.

XXII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
(XIX+XX-XXI)

XXIII. Zyski nadzwyczajne
XXIV. Straty nadzwyczajne

XXV. Odpis wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych

1. Jednostki zalezne

7. Pozostate koszty rodzajowe

XV. Zysk(strata) z dzialalnosci
jednostkach powigzanych (XIII-XIV)

XVI. Pozostate przychody operacyjne

Dotacje
Pozostate

XVII. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate

2. Utworzenie rezerw
3. Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci
4. Utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci

XIX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(III+VI+IX+XII+XV+XVI-XVII+XVIII)

XX. Przychody finansowe

1. Odsetki od udzielonych pozyczek, w tym:
- od jednostek powigzanych

2. Odsetki od lokat i depozytow:

- od jednostek powigzanych

3. Pozostate odsetki

4. Dodatnie réznice kursowe:

a. zrealizowanie

b. niezrealizowane

Pozostate

a. zrealizowane

b. niezrealizowane

Pozostate

2. Jednostki wspoétzalezne

XXVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych

1. Jednostki zalezne
2. Jednostki wspotzalezne

8. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow

operacyjnej w

1. Zysk ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

2.
3.

1. Strata ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikow
aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

3.

XVIII. Réznica wartosci rezerw i odpisow
aktualizujacych naleznosci

1. Rozwigzanie rezerw

1 207 259,74
569 560,92

0,00

1101814,34

-80 988,98

0,00

0,00
-80 988,98

-195 173,59

8 485,04

0,00
-203 658,63
-2 639 316,07

47 976,83
1110 124,94
949 244,55
2 526 412,51

-1 352 506,04

185 748,66
0,00

0,00

2 112,37
0,00

144 637,17
16,49

0,00

16,49

38 982,63
371 406,07
301 500,00
0,00

49 350,15

8 899,40

8 899,40
0,00

11 656,52

-1 538 163,45

0,00
0,00

1176 475,09
1 176 475,09
0,00

10 377,94

10 377,94
0,00

1 145 410,28
589 504,84

4 950,00
2 898 808,90
2 629 836,28

0,00

0,00
2 629 836,28

776 668,25

0,00

10 622,15
766 046,10
544 284,49

0,00
0,00
3079 323,12
2 535 038,63

-1 852 831,56

724 275,75
0,00

0,00

2 704,10
0,00

300 017,00
0,00

0,00

0,00

421 554,65
741 674,87
220 800,00
0,00

254 496,18
3 918,06
3519,75
398,31

262 460,63

-1 870 230,68

0,00
0,00

1176 475,09
1176 475,09
0,00

17 790,71

17 790,71
0,00

19



r‘ Copernicus

XXVII. Zysk mniejszosci 0,00 0,00
XXVIII. Strata mniejszosci 0,00 0,00
XXIX. Zysk (strata)brutto (XXII+XXIII-XXIV- ) )
XXV+XXVI) 2704 260,60 3 028 915,06
XXX. Podatek dochodowy 164 073,43 1 026 257,05
XXXI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
(zwiekszenia straty) ! !
XXXII. Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodq praw 0,00 0,00
wilasnosci
XXXIII. Udzial w stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodq praw 0,00 -21 880,00
wilasnosci
XXXIV. Zysk (strata) netto (XXIX-XXX-XXXI-XXXII- -2 868 334,03 -4033 292,11
XXXIII)
Warszawa, 24.03.2016
'Marek Witkowski " Jacek Starobrat " Aneta Waniewska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych
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Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

01.01.2015- 31.12.2015 01.01.2014- 31.12.2014

1. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO)
- korekty btedow
- korekty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

1. Kapital podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
- umorzenie 67.850 akcji wiasnych
1.2. Kapitatl (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu

2.1. Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy

koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu
a. zwiekszenia (z tytutu):
- nabycia akcji wtasnych
b. zmniejszenia (z tytutu):
- umorzenie 67.850 akcji wkasnych
3.1. Akcje wiasne na koniec okresu
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a. zwiekszenia (z tytutu):
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc)
b. zmniejszenia (z tytutu):

- utworzenie kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na
nabycie akcji wkasnych
- umorzenie 67.850 akcji wiasnych
4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a. zwiekszenia (z tytutu):
b. zmniejszenia (z tytutu):
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a. zwiekszenia (z tytutu):

- podziatu zysku

- utworzenie kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na
nabycie akcji wkasnych
a. zmniejszenia (z tytutu):

6.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych na poczatek
okresu

a. zwiekszenia

b. zmniejszenia

7.1. Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych na koniec
okresu

8. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
(w tym zysk/strata za poprzedni rok obrotowy)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
8.1. Zmiany zysku (straty) z lat ubiegtych
- przeznaczenie na kapitat zapasowy
- przeznaczenie na kapitat rezerwowy
- przeznaczenie na wypfate dywidendy

1. a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach

2.2, Nalezne wptlaty na kapitat (fundusz) podstawowy na

zi

39 820 679,15
0,00

0,00

39 820 679,15
1155 056,00
-67 850,00

-67 850,00

1 087 206,00

0,00
0,00

0,00

-6 087 392,66
0,00

0,00

-5 807 727,00
-5 807 727,00
-279 665,66
44 424 918,62
-5 739 877,00
0,00

0,00
5739 877,00

0,00

5739 877,00
38 685 041,62

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
9 405 033,85
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
9 405 033,85

86,39

30 856,21
0,00

30 942,60

-9 077 023,05

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

zt

44 082 220,61
0,00

0,00

44 082 220,61
1155 056,00
0,00

0,00

1155 056,00

0,00
0,00

0,00

-5 859 237,86
-228 154,80
-228 154,80
0,00

0,00

-6 087 392,66
49 398 955,33
-4 974 036,71
3025 963,29

3025 963,29
8 000 000,00

8 000 000,00
0,00

44 424 918,62
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

1141 749,31
8 263 284,54
8 263 284,54

263 284,54

8 000 000,00
0,00
9 405 033,85

180,94

0,00
94,55

86,39

-1754 483,11

0,00

0,00

-3 289 247,83
-3 025 963,29
-263 284,54
0,00
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8.2. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
9. Wynik netto

-9 077 023,05
-2 868 334,03

-5 043 730,94
-4 033 292,11

a. zysk netto 0,00 0,00

c. strata netto 2 868 334,03 4 033 292,11

d. odpisy z zysku 0,00 0,00
II. Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 36 983 201,33 39 820 679,15
III. !(apltal wiasny po uwzglednieniu proponowanego 36 983 201,33 39 820 679,15
podziatu zysku
Warszawa, 24.03.2016

"Marek Witkowski " Jacek Starobrat " Aneta Waniewska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba, ktérej powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych
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Skonsolidowany Rachunek przeptywow pienieznych Grupy
Kapitatowej Copernicus Securities S.A.

01.01.2015 -31.12.2015

01.01.2014-31.12.2014

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(I+/-1I)
I. Zysk (strata) netto
I1. Korekty razem
1. Zysk (strata) mniejszosci
2. Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych
metoda praw wiasnosci
3. Amortyzacja
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
5. Odsetki, dywidendy
6. (Zysk) strata z tytutu dziatalnoSci inwestycyjnej
7. Zmiana stanu rezerw
8. Zmiana stanu instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu
9. Zmiana stanu naleznosci
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem
pozyczek i kredytow), w tym funduszy specjalnych
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
12. Pozostate korekty- roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
jednostek podporzadkowanych
13. Odpisy wartosci firmy
14. Odpisy ujemnej wartosci firmy
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
(11I)
1. Wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
2. Zbycie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych
3. Z instrumentow finansowych utrzymywanych do terminu
zapadalnosci i dostepnych do sprzedazy, w tym:
a) w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie instrumentéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z instrumentow finansowych
4. Pozostate wpltywy
II. Wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
2. Nabycie sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych
3. Na instrumenty finansowe utrzymywanych do terminu
zapadalnosci i dostepne do sprzedazy, w tym:
a) w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie instrumentdéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Dywidendy i inny udziat w zyskach wyptacone udziatowcom
(akcjonariuszom) mniejszosciowym
5. Pozostate wydatki
C. Przepltywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-
II)
1. Wplywy z dzialalnosci finansowej
1. Zaciagniecie dtugoterminowych kredytow i pozyczek
2. Emisja dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
3. Zaciagniecie krétkoterminowych kredytdw i pozyczek

1902 601,60

-2 868 334,03
4770 935,63
0,00

0,00

811 587,97
0,00

270 454,73
-2 714,46
-619 973,49

792 445,74

7 104 230,51
-4 435 435,65
-346 613,08
30 856,21

1176 475,09
-10 377,94

-367 136,38

91 979,42
0,00
47 870,41

44 109,01

0,00

44 109,01
44 109,01
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

459 115,80
166 343,30
292 772,50

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
-423 289,47

0,00
0,00
0,00
0,00

-9 670 560,13

-4 033 292,11
-5 637 268,02
-21 880,00

0,00

700 370,32
0,00

184 245,41

-2 536 949,74
515 411,36

2 940 410,61
-676 220,66
-7 957 403,14
56 157,99
-94,55

1176 475,09
-17 790,71

236 606,94

4 088 891,41
0,00
0,00

4 088 891,41

0,00

4088 891,41
4088 891,41
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3 852 284,47
35 559,30
254 930,65

3 561 794,52

0,00
3 561 794,52
3 561 794,52

0,00
0,00
4 437 961,50

5 289 507,00
0,00

5 000 000,00
269 507,00
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4. Emisja krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
5. Zaciggniecie zobowigzan podporzadkowanych 0,00 0,00
6. Wplywy z emisji akcji wiasnych 0,00 0,00
7. Dopfaty do kapitatu 0,00 20 000,00
8. Pozostate wptywy 0,00 0,00
II.Wydatki z dziatalnosci finansowej 423 289,47 851 545,50
1. Spfata dtugoterminowych kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
2. Wykup dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
3. Spfata krdtkoterminowych kredytow i pozyczek 0,00 269 507,00
4. Wykup kroétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
5. Sptata zobowigzan podporzadkowanych 0,00 0,00
6. Wydatki z tytutu emisji akcji wkasnych 0,00 0,00
7.Nabycie akcji wtasnych 0,00 228 154,80
8. Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
9. Wyptaty z zysku dla osdb zarzadzajacych i nadzorujacych 0,00 0,00
10. Wydatki na cele spotecznie uzyteczne 0,00 0,00
11. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 115 817,10 169 638,29
12. Zaptacone odsetki 307 472,37 184 245,41
13. Pozostate wydatki 0,00 0,00
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A+/-B+/-C) 1112 175,75 -4 995 991,69
wET.YB|J|LANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, 1112 175,75 -4 995 991,69
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. SRODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU 17 128 580,09 22 124 571,78
TYCI;VI SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W 18 240 755,84 17 128 580,09
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 14 452 207,96 4 823 999,07

Warszawa, 24.03.2016

Marek Witkowski Jacek Starobrat Aneta Waniewska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag
rachunkowych
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
1.Przedstawienie

1.1 Informacje o strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy Copernicus Securities S.A. wynosi 1 087 206,00 zt i dzieli sie na 1 087 206 akgji
zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Ilos¢ wyemitowanych akgji na dzien

Kapitat wiasny

31.12.2015 31.12.2014
Akcje serii A 832 151 900 001
Akcje serii B 0 0
Akcje serii C 125 555 125 555
Akcje serii C1 129 500 129 500
Razem 1 087 206 1 155 056

W zwigzku z wprowadzeniem akcji do Alternatywnego Systemu Obrotu od 8 lipca 2010 roku wszystkie akcje
Copernicus Securities S.A. sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

W dniu 19 marca 2015 roku Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat obnizenie kapitatu zakladowego Spdtki poprzez umorzenie 67.850 sztuk akcji
wiasnych. Kapitat zakladowy zostat obnizony z kwoty 1.155.056,00 ztotych do kwoty 1.087.206,00 ztotych, ilos¢ akcji
zmniejszyta sie z 1.155.056 sztuk do 1.087.206 sztuk.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku nastepujace jednostki, ktdrych dane zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym posiadaty akcje jednostki dominujacej:

- Copernicus Securities S.A. posiadat 10 877 akcji wiasnych,

- CC46 FIZ w likwidacji posiadat 12 077 akcji Copernicus Securities S.A.

1.2 Wartos¢ firmy lub ujemnej wartosci firmy dla kazdej jednostki objetej konsolidacja osobno, ze
wskazaniem sposobu ich ustalania oraz wysokosci dotychczas dokonanych odpisow

Metoda Wartoéé Ujemna Dotychczas Bilansowa
Jednostka zalezna konsoli- firmy* wartosc Okres amortyzacji dokonane odpisy wartos¢ firmy
dacji Y firmy amortyzacyjne* na 31.12.2015
MCF Accounting 5 lat — poczawszy od
Services Sp. z 0.0. petna 36 138,25 2008 roku -36 138,25 0,00
633 290,22 odpisane
w wynik roku 2008;
133 430,35
Copernicus Services odpisywane przez
Sp. z 0.0. petna 766 720,57 okres 7,5 lat 766 720,57 0,00
Copernicus Capital 20 lat- poczawszy od
TFI SA petna 23 529 501,81 2008 roku 8 431 404,81 15 098 097,00
Jednorazowo - 2013
Cinty Sp. z 0.0. petna 4 500,00 rok -4 500,00 0,00
Jednorazowo - 2013
Wontom Sp. z o.0. petna 2 340,00 rok -2 340,00 0,00

* ystalona na dzien przejecia

** amortyzacja zgodnie z art. 44b ust 10-12 ustawy o rachunkowosci

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia akcji / udziatdw nad odpowiadajgcg im czescig aktywow netto
wycenionych wedtug ich wartosci godziwych.

Przejecia spotek zaleznych rozliczono ustalajgc wartos¢ godziwg aktywdw netto przejmowanych podmiotéw w oparciu
o wartosci ksiegowe, przyjmujac zatozenie, ze nie réznig sie one od wartosci godziwych.
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Wyjatek stanowito rozliczenie nabycia Copernicus Capital TFI S.A., przy ktérego rozliczeniu warto$¢ godziwg czynnych
rozlicze miedzyokresowych kosztéw obnizono wzgledem wartosci ksiegowej o kwote 440 823,07 zt.

Dla celéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego Jednostka Dominujgca przeprowadzita test na utrate
wartosci firmy CC TFI SA. Wyceny Spdtki dokonano przy zastosowaniu dwdch metod, przy uwzglednieniu 50-
procentowej wagi dla kazdej z nich:

a/ metody zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych (DCF), opierajacej sie na ocenie potencjatu
generowania przez spétke przysztych przeptywdw pienieznych,

b/ metody poréwnawczej, polegajacej na ustaleniu wartosci spdtki, na podstawie informacji o mnoznikach, ktdrych
wartos¢ rynkowa jest znana.

W rezultacie przeprowadzonej analizy, w ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, nie nastgpita utrata wartosci firmy
zaprezentowanej w skonsolidowanych aktywach Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2015 roku.

1.3 Przedstawienie danych liczbowych zapewniajacych porownywalnos¢ danych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 i zawiera poréwnywalne dane
finansowe za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014.

Wyszczegolnienie Prz3e1d. ::(; rzeok;:z Korekta ;‘; I;ozrezlt(;;l:
BILANS - AKTYWA
II. Naleznosci krotkoterminowe 18 525 896,82 220312,53 18 746 209,35
1. Od klientow 12 539 393,26 220 312,53 12 759 705,79
AKTYWA RAZEM 73 125 928,49 220 312,53 73 346 241,02
BILANS - PASYWA
1. Zobowiazania krotkoterminowe 22926 577,41 220312,53 23 146 889,94
1. Wobec klientéw 3234 720,13 220 312,53 3 455 032,66
PASYWA RAZEM 73 125 928,49 220 312,53 73 346 241,02
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -9 670 560,13 0 -9670560,13
9. Zmiana stanu naleznosci -782 143,55 105 922,89 -676 220,66
10. Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych -7 851 480,25 -105 922,89 -7 957 403,14

Copernicus Securities S.A. prezentuje koszty finansowe od wyemitowanych obligacji w pozycji ,Odsetki od kredytow i
pozyczek” Rachunku Zyskéw i Strat. W sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2014 -31.12.2014 koszty z tego
tytutu zostaly wykazane w pozycji ,Pozostate koszty finansowe”. Wptyw dokonanej w 2015 roku zmiany na dane
poréwnawcze przedstawia tabela:

Wyszczegolnienie Prz?’e;.:l ]I.(; rzeokjl.:z Korekta l;(;_ ';_02";':::

XVIII. Koszty finansowe 741 674,87 0 741 674,87
1. Odsetki od kredytdw i pozyczek, w tym: 0,00 220 800,00 220 800,00
4. Pozostate 483 260,63 -220 800,00 262 460,63

1.4 Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktore wystapily po dniu bilansowym skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i nie zostaly uwzglednione w tym sprawozdaniu

Nie wystapity.
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1.5 Informacje o 2znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ktdre zostaly ujete
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym o rodzaju popeinionego bledu oraz kwocie
korekty.

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym za okres
od 01.01.2015 do 31.12.2015.

1.6 Dane o poziomie skonsolidowanych nadzorowanych kapitalbw w podziale na poszczegdlne
skladniki kapitatéw nadzorowanych i o catkowitym wymogu kapitalowym w podziale na wymogi z
tytutu poszczegélnych typow ryzyka oraz wymog z tytutlu przekroczenia limitu koncentracji
zaangazowania i limitu duzych zaangazowan oraz wymoég z tytutu kosztéw statych, obliczonych
zgodnie z odrebnymi przepisami, na dzien bilansowy oraz poprzedni dzien bilansowy;

Copernicus Securities S.A. jako dom maklerski jest zobowigzany do spetniania skonsolidowanych norm adekwatnosci
kapitatowej okreslonych w odrebnych przepisach.

Od dnia 01 stycznia 2014 roku Dom Maklerski wyznacza skonsolidowane fundusze wtasne, tgczng skonsolidowang
ekspozycje na ryzyko oraz skonsolidowane wspoétczynniki kapitatowe na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012.

W oparciu o wyzej wymienione przepisy Spotka monitoruje codziennie poziom funduszy wtasnych, taczng ekspozycje
na ryzyko i poziom ryzyka generowanego przez posiadane aktywa oraz prowadzong dziatalnosc.

Stan na dzien
31.12.2015

22 366 729,44
22 366 729,44

WYMOGI KAPITALOWE W ZAKRESIE FUNDUSZY WLASNYCH

FUNDUSZE WLASNE
1.Kapitat TIER 1

1.1.Kapitat podstawowy Tier I
1.2.Kapitat dodatkowy Tier I
2.Kapitat Tier II

LACZNA EKSPOZYCJA NA RYZYKO

1. Kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do ryzyko kredytowego, ryzyka kredytowego
kontrahenta, ryzyko rozmycia oraz dostaw z pézniejszym terminem rozliczenia

II. taczna kwota ekspozycji na ryzyko rozliczenia / dostawy

III. kaczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka cen
towaréw

1IV. taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka operacyjnego

WSPOLCZYNNIKI KAPITALOWE ORAZ POZIOMY KAPITALU
1. Wspdtczynnik kapitatu podstawowego Tier I

Nadwyzka kapitatu podstawowego Tier I

Wsp6tczynnik kapitatu Tier I

Nadwyzka kapitatu Tier I

taczny wspdtczynnik kapitatowy

NI o

Nadwyzka tgcznego kapitatu

22 366 729,44
0,00
0,00

158 619 784,78
21 624 545,87

1 250 000,00
4114 867,93

131 630 370,98

14,1 %
15 228 839,12
14,1 %

12 849 542,35
14,1 %

9 677 146,65

27



r‘ Copernicus

WYMOGI KAPITALOWE W ZAKRESIE FUNDUSZY WLASNYCH

FUNDUSZE WLASNE
1.Kapitat TIER I
1.1.Kapitat podstawowy Tier I

Stan na dzien
31.12.2014

20 777 182,75
20777 182,75
20777 182,75

1.2.Kapitat dodatkowy Tier I

2.Kapitat Tier II

LACZNA EKSPOZYCJA NA RYZYKO

1. Kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem w odniesieniu do ryzyko kredytowego, ryzyka kredytowego
kontrahenta, ryzyko rozmycia oraz dostaw z pdzniejszym terminem rozliczenia

II. taczna kwota ekspozycji na ryzyko rozliczenia / dostawy
III. kaczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka pozycji, ryzyka walutowego i ryzyka cen

towarow

1V. taczna kwota ekspozycji na ryzyko z tytutu ryzyka operacyjnego

WSPOLCZYNNIKI KAPITALOWE ORAZ POZIOMY KAPITALU

1. Wspodtczynnik kapitatu podstawowego Tier I

QR WN

Wspdtczynnik kapitatu Tier I
Nadwyzka kapitatu Tier I
taczny wspdtczynnik kapitatowy
Nadwyzka tgcznego kapitatu

Dane srednioroczne w 2015 roku:

FUNDUSZE WEASNE

1.Kapitat Tier I

1.1.Kapitat
podstawowy Tier I

1.2.Kapitat dodatkowy
Tier I

2.Kapitat Tier II

LACZNA
EKSPOZYCJA NA
RYZYKO

1.Kwota ekspozycji
wazonych ryzykiem w
odniesieniu do ryzyka
kredytowego

2.Kwota ekspozycji na
ryzyko
rozliczenia/dostawy
3.Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu ryzyka
pozycji, ryzyka
walutowego i ryzyka
cen towardw

4.Kwota ekspozycji na
ryzyko operacyjne
5.Dodatkowa kwota
ekspozycji na ryzyko z
tytutu kosztow statych

Styczen
23 196 246,34

23 196 246,34

23 196 246,34
0,00

0,00

160 261 062,09

24 898 510,80

1 250 000,00

3986 538,94

130 126 012,35

0,00

Nadwyzka kapitatu podstawowego Tier 1

luty

22 986 801,04

22 986 801,04

22 986 801,04

0,00

0,00

164 611 367,20

29 849 316,42

1 250 000,00

3 386 038,43

130 126 012,35

0,00

marzec

21 090 340,42

21 090 340,42

21 090 340,42

0,00

0,00

157 933 241,96

22 349 619,24

1250 000,00

4207 610,37

130 126 012,35

0,00

kwiecien

22 743 604,32

22 743 604,32

22 743 604,32

0,00

0,00

159 818 650,87

24 300 743,86

1250 000,00

4 141 894,66

130 126 012,35

0,00

0,00
0,00

159 374 159,04

1

maj

22 014 093,58

22 014 093,58

22 014 093,58

0,00

0,00

161 723 298,87

25799 187,37

1250 000,00

4 548 099,15

130 126 012,35

0,00

24 594 424,64
1 250 000,00
3403 722,05

30 126 012,35

13,04 %

13 605 345,60
13,04 %

11 214 733,21
13,04 %

8 027 250,03

czerwiec

22 722 373,10

22 722 373,10

22722 373,10

0,00

0,00

159 037
170,38

22 443 584,10

1 250 000,00

5217 573,94

130 126
012,35

0,00
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6.Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu korekty
wyceny kredytowej
7.Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu duzych
ekspozycji w portfelu
handlowym
WSPOLCZYNNIKI
KAPITALOWE

1. Wspdtczynnik
kapitatu
podstawowego Tier I

2. Nadwyzka kapitatu
podstawowego Tier I

0,00

0,00

14,47%

15 984 498,54

3. Wspditczynnik

0,
kapitatu Tier I 14,47%

4. Nadwyzka kapitatu

Tier T 13 580 582,61

5.taczny wspdtczynnik

0,
kapitatowy 14,47%

6. Nadwyzka tagcznego 10 375 361,37

kapitatu

Lipiec
FUNDUSZE
WEASNE 22 669 107,96

1.Kapitat Tier I

1.1.Kapitat
podstawowy Tier I

1.2.Kapitat dodatkowy

22 669 107,96

22 669 107,96

Tier I 0
2.Kapitat Tier II 0
EACZNA
EKSPOZYCJA NA 160 748 963,99
RYZYKO

1.Kwota ekspozycji
wazonych ryzykiem w
odniesieniu do ryzyka
kredytowego

2.Kwota ekspozycji na
ryzyko
rozliczenia/dostawy
3.Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu ryzyka
pozycji, ryzyka
walutowego i ryzyka
cen towardw

4.Kwota ekspozycji na
ryzyko operacyjne
5.Dodatkowa kwota
ekspozycji na ryzyko z 0
tytutu kosztow statych

6.Kwota ekspozycji na

ryzyko z tytutu 0
korekty wyceny
kredytowej

7.Kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu duzych
ekspozycji w portfelu
handlowym

24 561 043,35

1250 000,00

4 811 908,28

130 126 012,35

0,00

0,00

13,96%

15 579 289,52

13,96%

13110 119,01

13,96%

9 817 891,66

sierpien

22 901 470,18

22 901 470,18

22 901 470,18

156 910 579,69

21212 338,57

1 250 000,00

4322 228,76

130 126 012,35

0,00

0,00

13,35%

13 983 344,54

13,35%

11 614 345,91

13,35%

8 455 681,07

wrzesien

22 756 210,74

22 756 210,74

22 756 210,74

155 594 369,04

20 013 566,87

1 250 000,00

4 204 789,82

130 126 012,35

0,00

0,00

14,23%

15 551 765,03

14,23%

13 154 485,27

14,23%

9 958 112,25

pazdziernik
22 900 529,69

22 900 529,69

22 900 529,69

157 797 397,15

22 790 709,34

1 250 000,00

3630 675,46

130 126 012,35

0,00

0,00

13,61%

14 736 545,13

13,61%

12 310 695,65

13,61%

9 076 229,67

listopad

23 583 234,55

23 583 234,55

23 583 234,55

159 749 424,22

24 533 960,54

1 250 000,00

3839 451,33

130 126 012,35

0,00

0,00

14,29%

15 565 700,43

14,29%

13 180 142,87

14,29%

9 999 399,47

grudzien

22 366 729,44

22 366 729,44

22 366 729,44

158 619 784,78

21 624 545,87

1 250 000,00

4114 867,93

131 630 370,98
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WSPOLCZYNNIKI
KAPITALOWE

1. Wspotczynnik
kapitatu
podstawowego Tier I
2. Nadwyzka kapitatu
podstawowego Tier I

3. Wspotczynnik
kapitatu Tier I

4. Nadwyzka kapitatu
Tier I

5.kgczny wspotczynnik
kapitatowy

6. Nadwyzka tagcznego
kapitatu

14,10%

15 435 404,58

14,10%

13 024 170,12

14,10%

9 809 190,84

14,63%

15 899 586,46

14,63%

13 545 927,77

14,63%

10 407 716,17

14,63%

15 754 464,14

14,63%

13 420 548,60

14,63%

10 308 661,22

14,51%

15 799 646,82

14,51%

13 432 685,86

14,51%

10 276 737,92

14,76%

16 394 510,46

14,76%

13 998 269,10

14,76%

10 803 280,61

14,10%

15 228 839,12

14,10%

12 849 542,35

14,10%

9 677 146,65

1.7 Dane o ilosci przekroczen poziomu skonsolidowanych nadzorowanych kapitatldow w ciaggu roku.

W 2015 roku nie wystapity przypadki przekroczenia poziomu wskaznikow kapitatowych. Zaréwno na dzien 31.12.2015
roku, jak i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego DM Copernicus Securities S.A. spetniat

obowigzujagce go normy adekwatnosci kapitatowe;j.

skonsolidowanym.

2. Dane uzupeiniajgce o aktywach i pasywach

2.1a Naleznosci krétko — i dlugoterminowe

Naleznosci netto — razem

Odpisy aktualizujace naleznosci

Naleznosci brutto — razem

2.1b Naleznosci o pozostatym od dnia bilansowego

okresie splaty

Do 1 roku
Powyzej 1 roku

Naleznosci przeterminowane

Naleznosci netto — razem

2.2 Dane o stanie odpisow aktualizujacych naleznosci

Stan na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)
- utworzenia odpisu aktualizujgcego naleznosci od

klientow

- utworzenia odpisu aktualizujagcego naleznosci

pozostate
b) wykorzystanie

C) rozwigzanie

Stan na koniec okresu

DM spetniat wymogi

Stan na dzien
31.12.2015
11 743 396,24
5930 507,09
17 673 903,33

Stan na dzien

31.12.2015

9 177 549,94
0,00

2 565 846,30
11 743 396,24

Stan na dzien

31.12.2015
4 353 339,13
2526 412,51

1940 388,73

586 023,78

0,00
949 244,55
5 930 507,09

na poziomie jednostkowym oraz

Stan na dzien
31.12.2014
19 067 939,28
4 353 339,13
23 421 278,41

Stan na dzien

31.12.2014
16 706 942,32
235 134,45
2125 862,51
19 067 939,28

Stan na dzien

31.12.2014
4 897 624,62
2535 038,63

2 081 843,78

453 194,85

1,00
3 079 323,12
4 353 339,13
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2.3 Naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci w ramach Grupy pomiedzy jednostkami powigzanymi zostaty wytgczone w konsolidacji.

2.4 Podziat pozycji ,pozostale instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
jednostek zaleznych i jednostek wspoéizaleznych nieskonsolidowanych metoda peing Ilub
proporcjonalna” i pozycji ,pozostate instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy jednostek
zaleznych i jednostek wspotzaleznych nieskonsolidowanych metoda peing lub proporcjonalng”

Nie dotyczy.

2.5 Podziat pozycji "pozostate instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci jednostek
zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metodq praw wiasnosci” i pozycji
»~pozostale instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy jednostek zaleznych, wspoétzaleznych
i stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci”

Nie dotyczy.

2.6 Informacje o akcjach i udziatach zaliczonych do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Nie dotyczy.

2.7 Rzeczowe aktywa trwate Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2015 31.12.2014

Majatek wiasny 875 342,41 949 348,28

Majatek uzywany na podstawie umowy najmu,

dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, 270 902,95 380 703,02

amortyzowany

Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez

dom maklerski srodkow trwatych, uzywanych na

podstawie umow najmu, dzierzawy i innych (np. z tytutu 0,00 0,00

umow leasingu) w tym wartos$¢ gruntéw uzytkowanych

wieczyscie

Razem 1 146 245,36 1330 051,30

2.7 Szczegotowy zakres zmian wartosci ujetych w bilansie grup rodzajowych srodkow trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych oraz instrumentéw finansowych zaliczonych do kategorii
aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci lub aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

2.8 a) zmiany w zakresie wartosci niematerialnych i prawnych

Nabyte
koncesje, Zaliczki na
p . . Wartos¢ patenty, wartosci
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r. firmy licencje i niematerialne i Razem
podobne prawne
wartosci
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2015 0,00 1438 755,12 0,00 1438 755,12
Zwiekszenia, w tym: 0,00 53 846,21 69 806,25 123 652,46
— nabycie 0,00 53 846,21 0,00 53 846,21
— wptata zaliczki 0,00 0,00 69 806,25 69 806,25
Zmniejszenia, w tym: 0,00 146 914,60 0,00 146 914,60
— likwidacja 0,00 146 914,60 0,00 146 914,60
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Wartosé brutto na dzien 31.12.2015 0,00 1345 686,73 69 806,25 1415 492,98
Umorzenie na dzief 01.01.2015 0,00 986 647,93 0,00 986 647,93
Zwiekszenia, w tym: 0,00 308 174,39 0,00 308 174,39
— amortyzacja 0,00 308 174,39 0,00 308 174,39
Zmniejszenia, w tym: 0,00 142 681,35 0,00 142 681,35
- likwidacja 0,00 142 681,35 0,00 142 681,35
Umorzenie na dzien 31.12.2015 0,00 1152 140,97 0,00 1152 140,97
Wartosé netto na dzien 01.01.2015 0,00 452 107,19 0,00 452 107,19
Wartoéé netto na dzien 31.12.2015 0,00 193 545,76 69 806,25 263 352,01
2.8 b) zmiany w zakresie grup rodzajowych srodkéw trwatych

Rok za_kor’lczony dnia 31 Grunty Budynki i Zespoty Pozostate srodki Razem
grudnia 2015r. wilasne lokale komputerowe trwatle

‘g’fo"tf_i%tl’;"m na dzief 0,00 842313,93 1 360 640,25 1869 181,16 4072135,34
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 377 668,21 0,00 377 668,21
— nabycie 0,00 0,00 353 935,36 0,00 353 935,36
;rw‘;@fﬁcfufjifvri‘édkéw 0,00 0,00 9993,75 0,00 9993,75
— inne (ujawnienie) 0,00 0,00 13 739,10 0,00 13 739,10
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 206 304,77 98 798,67 305 103,44
- likwidacja 0,00 0,00 200 769,77 10 578,13 211 347,90
- sprzedaz 0,00 0,00 5 535,00 88 220,54 93 755,54
‘;"fl"tz"_ézgtl’;"m na dzief 0,00 842313,93 1532 003,69 1770 382,49 4144 700,11
g;'.‘gf;gilesna dzieft 0,00 842313,93 1 035 944,73 946 533,11 2824 791,77
Zwigkszenia 0,00 0,00 203 821,05 299 592,53 503 413,58
- amortyzacja 0,00 0,00 203 821,05 299 592,53 503 413,58
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 190 797,52 53 065,37 243 862,89
- likwidacja 0,00 0,00 190 659,14 10 578,13 201 237,27
- sprzedaz 0,00 0,00 138,38 42 487,24 42 625,62
g'l’j;’;fzegifs“a dzien 0,00 842313,93 1 048 968,26 1193 060,27 3 084 342,46
‘(’)"fo"tl"_i%:‘;tm na dzien 0,00 0,00 324 695,52 922 648,05 1247 343,57
Warto$¢ netto na dzief 0,00 0,00 483 035,43 577 322,22 1 060 357,65

31.12.2015

2.8 ¢) zmiany wartosci w zakresie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy i aktywdw finansowych
utrzymywanych do terminu zapadalnosci

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015r. do stgmz 2::::::’; utrzymmadtlntaer:-sn?iv;:_
zapadalnosci

Saldo na dzien 01.01.2015 0,00 143 167,00
Zwiekszenia 0,00 37 017,64

- nabycie 0,00 0,00

- aktualizacja wartosci 0,00 37 017,64
Zmniejszenie 0,00 44 109,01

- wykup 0,00 44 109,01
Saldo na dzien 31.12.2015 0,00 136 075,63
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2.9 a) Rozliczenia miedzyokresowe czynne-
krotkoterminowe

Stan na dzien

31.12.2015
Ubezpieczenia 31 034,36
Abonamenty, prenumeraty, ustugi 74 961,38
Pozostate 243 257,79
Razem 349 253,53

2.9 b) Rozliczenia miedzyokresowe czynne-

Stan na dzien

diugoterminowe 31.12.2015
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 438 737,99
Razem 438 737,99

2.9 c) Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Stan na dzien

31.12.2015
Otrzymane przedptaty na poczet ustug 0,00
Pozostate 0,00
Razem 0,00

2.10 Zobowiazania krotkoterminowe wg pozycji bilansu
o pozostalym na dzien bilansowy, przewidywanym

Stan na dzien

umowa okresie splaty 31.12.2015
Do 1 roku 22 595 961,94
w tym: zobowigzanie do odkupu instrumentow finansowych 0,00
Dla ktdrych termin wymagalnosci uptynat 946 445,70
Razem 23 542 407,64

2.11 Zobowigzania wobec podmiotoéw powiazanych
Zobowigzania w ramach Grupy pomiedzy jednostkami powigzanymi zostaty wytaczone w konsolidacji.
2.12 Kredyty i pozyczki od jednostek powigzanych

Nie dotyczy.

Stan na dzien
31.12.2014
42 173,17

84 434,35

7 443,07

134 050,59

Stan na dzien
31.12.2014
308 225,40
308 225,40

Stan na dzien
31.12.2014
0,00

897,55

897,55

Stan na dzien

31.12.2014

23 010 575,73
7 476 483,30
136 314,21

23 146 889,94

2.13 Zobowiagzania wobec budzetu panstwa lub jednostki samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania

prawa wiasnosci budynkow i budowli

Nie wystapity.

2.14 Zobowiazania diugoterminowe wg pozycji bilansu o Stan na dzien

pozostalym na dzien bilansowy, przewidywanym umowa

okresie splaty 31.12.2015
Do 1 roku 0,00
Powyzej 1 roku do 3 lat 2 508 285,53
Powyzej 3 lat do 5 lat 0,00
Powyzej 5 lat 0,00
Razem 2 508 285,53

Stan na dzien
31.12.2014

0,00

7 650 301,51
0,00

0,00

7 650 301,51

Wysoki poziom zobowigzan dtugoterminowych na dzien 31.12.2014 roku wynikat z zakoniczonej 10 kwietnia 2014
roku emisji obligacji spdtki Copernicus Securities S.A. Spdtka dokonata przydziatu 5.000 Obligacji na okaziciela serii
A, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda. Obligacje serii A sa obligacjami niezabezpieczonymi z 24 miesiecznym
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terminem zapadalnosci. Oprocentowanie zostato ustalone na poziomie WIBOR dla szesciomiesigcznych depozytow
miedzybankowych powiekszonego o 350 punktéw bazowych. Srodki pozyskane z emisji obligacji przeznaczone zostaty
na pokrycie depozytéw zabezpieczajgcych oraz rozliczen transakcji zwigzanych z obrotem papierami wartosciowymi
na rynku wtornym (GPW, NC, ASO Catalyst). Obligacje serii A zostaty wprowadzenie do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku Catalyst organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 23
maja 2014 roku. Na dzien bilansowy 31.12.2015 roku zobowigzanie z tytutu wyemitowanych obligacji zostato
zaprezentowane w zobowigzaniach krétkoterminowych.

Na dzien 31.12.2015 roku zobowigzania dtugoterminowe stanowia:

- 2428 571,40 zt — zobowigzanie z tytutu nabycia obligacji serii B:2011 wyemitowanych przez spétke Advadis S.A.
- 54 714,13 zt — zobowigzanie z tytutu leasingu

- 25000,00 zt — zobowigzanie z tytutu kaucji dotyczacej wynajmu nieruchomosci inwestycyjnej.

2,15 Dane o ujetym w bilansie stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek okresu

sprawozdawczego, zwiekszeniach,

sprawozdawczego

Zmiana stanu rezerw

Stan na poczatek okresu

Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopow
Rezerwa na przyszte zobowigzania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na sprawy sporne

Rezerwa na niewypfacone wynagrodzenia
Rezerwa dot. udzielonego poreczenia
Rezerwa na odszkodowania i kary
Utworzenie

Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopow
Rezerwa na przyszte zobowigzania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na sprawy sporne

Rezerwa na niewyptacone wynagrodzenia
Rezerwa dot. udzielonego poreczenia
Rezerwa na odszkodowania i kary
Wykorzystanie

Rezerwa na przyszte zobowigzania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na sprawy sporne

Rezerwa na niewyptacone wynagrodzenia
Rezerwa na odszkodowania i kary
Rozwigzanie

Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopow

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Stan rezerw na koniec okresu

Rezerwa dot. udzielonego poreczenia
Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopow
Rezerwa na przyszte zobowigzania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na sprawy sporne

Rezerwa na niewypfacone wynagrodzenia

Rezerwa na odszkodowania i kary

wykorzystaniu,

rozwigzaniu i stanie na

01.01.2015-31.12.2015

2717 094,93
477 487,17

77 938,00

68 739,57

69 320,00

119 407,69
454 202,50

1 450 000,00
1187 574,17
50 148,97

149 913,00

77 449,23
0,00

644 806,00
0,00

265 256,97

1 696 998,74
77 938,00

7 653,05

42 000,00

119 407,69

1 450 000,00
110 548,92
47 976,83

62 572,09

2097 121,44

454 202,50
479 659,31
149 913,00

75 963,66

27 320,00
644 806,00
265 256,97

koniec okresu

01.01.2014-31.12.2014

2 201 683,57
406 755,08
108 330,00
136 598,49

0,00

0,00

0,00

1 550 000,00
840 592,35
88 990,74
77 938,00
62 233,42
37 820,00
119 407,69
454 202,50
0,00

180 215,72
76 830,00

3 385,72
0,00

0,00

100 000,00
144 965,27
18 258,65
126 706,62

2717 094,93

454 202,50
477 487,17
109 438,00
68 739,57
37 820,00
119 407,69
1450 000,00
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku, Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) prowadzita wobec spotki zaleznej Copernicus
Capital TFI S.A. dwa postepowania administracyjne w pierwszej instancji. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Komisja nie wydata jeszcze decyzji w przedmiotowych sprawach.

W zwigzku ze ztozeniem CCTFI S.A. wnioskow do KNF o powtdrne rozpatrzenie sprawy w postepowaniach
administracyjnych, w ktorych decyzje w pierwszej instancji zostaty przez KNF wydane w 2013 r., na dzien bilansowy
w toku pozostawaty jeszcze dwa postepowania administracyjne. Pierwsze postepowanie administracyjne toczace sie
w 2014 r. w drugiej instancji przed KNF dotyczyto decyzji o natozeniu na Towarzystwo kary pienieznej w wysokoSci
700.000 zt. Postanowieniem z dnia 8 stycznia 2015 r. KNF utrzymata w mocy kare zasadzong w pierwszej instanciji.
Towarzystwo wniosto skarge na te decyzje do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Wyrok WSA Towarzystwo
zaskarzylo w ztozonej w dniu 28 pazdziernika 2015 r. do Naczelnego Sadu Administracyjnego skardze kasacyjnej.
Drugie z toczacych sie postepowan administracyjnych przed KNF dotyczyto natozenia na CCTFI S.A. kary pienieznej w
wysokosci 500.000 zt. Decyzjg z dnia 10 lutego 2015 r. KNF utrzymata w mocy kwote zasadzong w pierwszej
instancji. Towarzystwo wniosto skarge na te decyzje do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. W dniu 30 listopada
2015 r. na rozprawie WSA oddalit skarge Towarzystwa. Towarzystwo nie odwotato sie od wyroku.

2.16 Propozycje podziatu zysku

Zarzad proponuje pokry¢ strate za 2015 rok z kapitatu zapasowego.
2.17 Wykaz grup zobowiazan zabezpieczonych na majatku jednostek powigzanych

Nie dotyczy.

2.18 Zobowigzania warunkowe, w tym rowniez udzielone przez jednostki powigzane z jednostka
gwarancje i poreczenia, takze umowy o subemisje, zobowigzania wekslowe ze wskazaniem
udzielonych na rzecz:

a) jednostki dominujacej,

b) znaczacego inwestora,

c) wspolnika jednostki wspotzaleznej,

d) jednostek podporzadkowanych.

Na dzien bilansowy Spdtki zalezne posiadajg zobowigzania warunkowe wynikajgce z podpisanych dwdch umoéw
leasingu zawartych przy nabyciu samochoddw stuzbowych. Copernicus Capital TFI S.A. i Copernicus Services Sp. zoo
w 2012 roku przekazaly weksle witasne in blanco spotce leasingowej Raiffeisen-Leasing Polska Spdtka Akcyjna.
Zgodnie z podpisang deklaracjg wekslowg leasingodawca jest upowazniony wypetni¢ weksel do kwoty stanowigcej
rownowarto$¢ wszystkich wymagalnych, lecz niezaptaconych naleznosci wynikajacych z Umowy Leasingu oraz
zobowigzan powstatych w wyniku wygasniecia Umowy Leasingu, odstgpienia od Umowy Leasingu przez
leasingodawce lub jej wypowiedzenie na wypadek, gdyby Spdtka nie uregulowata swoich zobowigzan w dacie ich
wymagalnosci.

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego zadna ze spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
nie posiada zalegtosci w sptacie zobowigzan wynikajacych z podpisanych uméw leasingowych.

3. Dane uzupetniajgce dotyczace poszczegolnych pozycji rachunku zyskow i strat

3.1 Podziat wykazanych w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat przychodow netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materialow jednostek powiazanych wedlug dziedzin dziatalnosci oraz rynkow
geograficznych

Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A. osiaga przychody wytgcznie z dziatalnosci finansowej.

Okres Sprzedaz krajowa  Sprzedaz eksportowa Razem
2015 41 488 001,69 411 358,79 41 899 360,48
2014 97 115 360,22 775 266,90 97 890 627,12
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3.2 Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych srodki trwate

Nie dotyczy.

3.3 Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej jednostek powigzanych

w okresie sprawozdawczym lub przewidywanej co do zaniechania w nastepnym okresie

Nie dotyczy.

3.4 Dane o koszcie wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkow trwatych na wiasne potrzeby

W pozycji ,Srodki trwate w budowie” niniejszego sprawozdania finansowego wykazano zakupiony sprzet

komputerowy, ktdry na dzien bilansowy nie zostat przekazany do uzytkowania.
3.5 Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych

Nie dotyczy.

3.6 Rozliczenie gtéwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od

osob prawnych od wyniku finansowego brutto

W 2015 roku Grupa poniosta strate netto w wysokosci 2 868 334,03 zt. Rdznice w kwocie 164 073,43 zt pomiedzy

zyskiem brutto a zyskiem netto stanowi podatek dochodowy, w tym:
- czesS¢ biezaca: 290 102,00 z,
- czeS¢ odroczona: -126 028,57 zt.

. . Stan na dzien
Podatek dochodowy biezacy

31.12.2015
Zysk brutto -2 704 260,60
Réznica pomiedzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym, w tym: 4231 112,60
- trwate rdznice 3 567 804,34
- przejéciowe roznice 663 308,26
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1 526 852,00
Podatek dochodowy 19 % 290 102

3.7 Dane o podatku dochodowym od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie dotyczy.

3.8 Dane o przyszlych zobowigzaniach z tytutu podatku dochodowego

Nie dotyczy.

4. Dane uzupetniajace w odniesieniu do pozycji rachunku przeptywoéw pienieznych

4.1 Struktura srodkow pienieznych

a ey (e Stan na dzien
Struktura srodkow pienieznych

31.12.2015
- érodki pieniezne w kasie 0,00
- rachunek biezacy 18 240 755,84
- rachunek lokat terminowych 0,00
- inne 0,00
Razem: 18 240 755,84

Stan na dzien
31.12.2014
-3 028 915,06

8 361 299,06

8 430 267,74
-68 968,68

5 332 384,00
1013153

Stan na dzien
31.12.2014
0,00

17 128 580,09
0,00

0,00

17 128 580,09
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4.2 Dane uzupeiniajace do pozycji ,pozostate korekty”

Nie dotyczy.

5. Daneo:

5.1 Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez dom maklerski oraz jednostki
Z nim powigzane umow nie uwzglednionych w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym
do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy grupy kapitatowej
domu maklerskiego

Nie dotyczy.

5.2 Transakcje zawarte przez dom maklerski lub inne jednostki objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym (z wylaczeniem transakcji dokonanych wewnatrz grupy
kapitatowej) na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi

Nie dotyczy.

5.3 Przeciethym w roku obrotowym zatrudnieniu

Stan na dzien

Przecietne zatrudnienie

31.12.2015
Pracownicy fizyczni 0
Pracownicy umystowi 107
Razem: 107

Stan na dzien
31.12.2014

0

90

920

5.4 Dane o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania Za rok zakoficzony Za rok zakoficzony
sprawozdar finansowych 31.12.2015 31.12.2014
Obowiazkovye padanie rocznego skonsolidowanego 15 200,00 16 000,00
sprawozdania finansowego

Badanie sprawozdan jednostkowych 57 900,00 74 500,00
Pozostate ustugi po$wiadczajace 13 000,00 6 765,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
Razem: 86 100,00 97 265,00

5.5

Wynagrodzenia lacznie z wynagrodzeniami z zysku wyplacone osobom wchodzacym w skiad

organow zarzadzajacych i nadzorujacych spétek handlowych

Za rok zakonczony

Wynagrodzenia

31.12.2015
Zarzad 1 747 449,57
Rada Nadzorcza 33 488,33
Razem 1780 937,90

W 2014 roku Zarzad otrzymat premie dotyczaca 2012 roku, w tacznej wysokosci 824 tys. zt.

Za rok zakonczony
31.12.2014

2 244 926,77

27 500,00

2272 426,77

37



r‘ Copernicus I

5.6 Dane o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom wchodzacym
w sklad organow zarzadzajqcych i nadzorujgcych spotek

Na dzien bilansowy 31.12.2015 roku nie wystepowaty takie pozycje.

5.7 Dane o transakcjach zawartych przez jednostki powigzane (podlegajace wylaczeniom
w konsolidacji)

Copernicus Services Sp. z 0.0. jest podmiotem podnajmujgcym powierzchnie biurowg dla Copernicus Securities S.A.
oraz pozostatych spotek w Grupie oraz Swiadczacym ustugi z zakresu doradztwa finansowego oraz sporzgdzania
wycen.

Copernicus Services Sp. z 0.0. zgodnie z przedmiotem swojej dziatalnosci dokonuje wycen aktywdw niektorych
funduszy zarzadzanych przez Copernicus Capital TFI S.A. za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji.

Spotka zalezna MCF Accounting Services Sp. z 0.0. $wiadczyta w roku obrotowym ustugi ksiegowe dla podmiotéw z
Grupy oraz dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Copernicus Capital TFI S.A.

Poza zobowigzaniami / naleznosciami krétkoterminowymi wynikajgcymi z powyzej wymienionych transakcji pomiedzy
spdtkami w niniejszym sprawozdaniu wylgczeniu podlegaty réwniez salda wynikajgce z transakcji kupna / sprzedazy

aktywow finansowych.

W ponizszych tabelach przedstawiono kwoty, ktdre zostaty wytaczone w konsolidacji:

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek

Stan na dzien

Stan na dzien

powigzanych w SF poszczegolnych spotek Grupy 31.12.2015 31.12.2014
Copernicus Securities SA 2 582,51 285 610,06
Copernicus Capital TFI SA 10 929 848,59 3945 589,05
Copernicus Services Sp. z 0.0. 271 211,67 246 498,75
MCF Accounting Services Sp. z 0.0. 140 303,26 86 733,00
CC12 FIZ 0,00 916,55
Razem 11 343 946,03 4 565 347,41

Naleznosci dtugoterminowe od jednostek powigzanych

Stan na dzien

Stan na dzien

w SF poszczeg6lnych spétek Grupy 31.12.2015 31.12.2014
Copernicus Securities SA 87 807,72 87 807,72
Copernicus Capital TFI SA 1 220 559,62 1 220 559,62
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA 0,00 2,00
CC46 FIZ w likwidacji - naleznos¢ brutto 3 898 099,04 0,00
CC46 FIZ w likwidacji - odpis naleznosci 473 329,56 0,00
MCF Accounting Services Sp. z 0.0. 17 583,85 17 583,85

Razem

Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek

5697 379,79

Stan na dzien

1325953,19

Stan na dzien

powigzanych w SF poszczegolnych spotek Grupy 31.12.2015 31.12.2014
Copernicus Securities SA 1 306 989,46 1 378 748,49
Copernicus Capital TFI SA 192 222,55 69 501,63
Copernicus Services Sp. z 0.0. 6 150,00 267 135,09
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA 1 300,60 0,00
MCF Accounting Services Sp. z 0.0. 64 675,65 36 027,73
CC12 FIZ 0,00 98 628,95
CC46 FIZ w likwidacji 9 757 999,01 2 684 794,52
CBT SA 14 608,76 1729,00
DUO SKA 0,00 27 183,00
WONTOM Sp. z o.0. 0,00 1 599,00
Razem 11 343 946,03 4 565 347,41
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Zobowigzania dlugoterminowe wobec jednostek
powiazanych w SF poszczegoinych spotek Grupy

Copernicus Securities SA
Copernicus Services Sp. z 0.0.
Cinty Sp. z 0.0.

Razem

Przychody z dziatalnosci operacyjnej od jednostek
powiazanych w SF poszczegoinych spotek Grupy

Copernicus Securities SA
Copernicus Capital TFI SA
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA
MCF Accounting Services Sp. z 0.0.
Razem

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug pozostatych
jednostkom powigzanym w SF poszczegolnych spotek
Grupy

Copernicus Capital TFI SA
Copernicus Securities SA
Razem

Sprzedaz srodkow trwatych jednostkom powigzanym
w SF poszczegolnych spoétek Grupy

Copernicus Securities SA
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA
Razem

Zakup ustug od jednostek powigzanych w SF
poszczegolnych spétek Grupy

Copernicus Securities SA
Copernicus Capital TFI SA
Copernicus Services Sp. z 0.0.
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA
MCF Accounting Services Sp. z o.0.
CC12 FIZ

CC46 FIZ w likwidacji

CC58 FIZ

CBT SA

DUO SKA

Cinty Sp. z 0.0.

WONTOM Sp. z o0.0.

Razem

Stan na dzien
31.12.2015

1 157 369,85
168 581,34

4 371 428,60
5697 379,79

Za rok zakonczony
31.12.2015

2 750,00

10 191,78

1 539 866,87

434 540,74

1987 349,39

Za rok zakonczony
31.12.2015

3 039,45
2 143,35
5 182,80

Za rok zakonczony
31.12.2015

4 387,50

86 341,46

90 728,96

Za rok zakonczony
31.12.2015
532 525,62
1134 521,69
60 143,75

14 310,25

103 082,66

19 670,78

1 100,00
200,00

15 878,94

3 550,00

3 700,00

3 600,00

1 892 283,69

Stan na dzien
31.12.2014
1157 371,85

168 581,34
0,00
1 325953,19

Za rok zakonczony
31.12.2014

2 211,00

237 374,52

1297 341,71

653 839,65

2190 766,88

Za rok zakonczony
31.12.2014

0,00
59 608,30
59 608,30

Za rok zakonczony
31.12.2014

0,00

0,00

0,00

Za rok zakonczony
31.12.2014
444 056,44
1188 929,33
74 973,00

52 175,96

157 052,30
182 551,45
110 794,52
0,00

12 542,18

20 000,00

3 700,00

3 600,00

2 250 375,18
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Zakup srodkow trwatych od jednostek powigzanych w
SF poszczegolnych spotek Grupy

Copernicus Securities SA
Copernicus Capital TFI SA

CBT SA

MCF Accounting Services Sp. z o.0.
Razem

Zakup ustug pozostatych od jednostek powigzanych w
SF poszczegolnych spotek Grupy

MCF Accounting Services Sp. z 0.0.
Razem

Transakcje z tytutu emisji weksli

- emisja weksli przez podmioty powigzane:
Copernicus Securities SA
CBT SA
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA

- wykup weksli przez podmioty powigzane:
Copernicus Securities SA
CBT SA
Copernicus Services Sp. z 0.0.
Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA

- nabycie weksli przez podmioty powigzane:
Copernicus Securities SA

Copernicus Services Sp. z 0.0. SKA

5.8 Dane o wartosciach instrumentow finansowych
klientow, zapisanych na rachunkach papierow
wartosciowych

Zdematerializowane instrumenty finansowe, w tym
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

Inne niz zdematerializowane instrumenty finansowe
Razem

Za rok zakonczony
31.12.2015

121 626,46

42 997,50

10 350,00

12 403,50

187 377,46

Za rok zakonczony
31.12.2015

3 600,00

3 600,00

Stan na dzien
31.12.2015
71 500,00
0,00

71 500,00
0,00

163 719,40
0,00

51 250,00
0,00

112 469,40
71 500,00
71 500,00
0,00

Stan na dzien

31.12.2015
971 210 459,18

0,00
971 210 459,18

Za rok zakonczony
31.12.2014

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Za rok zakonczony
31.12.2014

0,00

0,00

Stan na dzien
31.12.2014
950 000,00
300 000,00
50 000,00
600 000,00
1170 844,88
305 712,33
0,00

365 132,55
500 000,00
950 000,00
650 000,00
300 000,00

Stan na dzien

31.12.2014
1956 082 298,79

0,00
1956 082 298,79

6. Dodatkowe informacje w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
za okres, w ciggu ktdérego nastapito potaczenie jednostki powigzanej

Nie dotyczy.

7. Informacja o wspoélnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegaja konsolidacji

Nie dotyczy.

8. Informacja o niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez jednostki powigzane

Nie dotyczy.

9. Informacje ktore moglyby w istotny sposob wplynaé¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej

oraz wynik finansowy jednostek powigzanych

Wszystkie informacje, ktdre mogtyby w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik
finansowy domu maklerskiego oraz jednostek powigzanych zostaty ujete w niniejszym sprawozdaniu.
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10. Informacje o instrumentach finansowych

10.1 Podstawowa charakterystyka instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na rachunek wiasny domu maklerskiego ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien zawarcia transakcji. W momencie poczatkowego ujecia instrumenty finansowe wycenia sie w

wysokosci kosztu (ceny nabycia), czyli wedtug warto$ci godziwej uiszczonej lub otrzymanej zaptaty. Koszty transakgji,
ze wzgledu na nieistotnosc, nie sg uwzgledniane w wartosci poczatkowej instrumentdw finansowych.

W momencie nabycia instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,
pozyczki udzielone oraz naleznosci wiasne,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

pozostate zobowigzania finansowe.

Powyzsza klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji do aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub do aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy dokonuje sie zgodnie z wewnetrznymi procedurami spoétek. Instrumenty finansowe i zobowigzania
finansowe bedace czescig portfela handlowego dla celéw bilansowych klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu.
Instrumenty finansowe bedgce czescig portfela niehandlowego dla celéw bilansowych klasyfikuje sie jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa przeznaczone do obrotu co do zasady sg wyceniane w wartosci godziwej wynikajacej z aktywnego rynku.
Skutki wyceny zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw z instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu.

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na regulowanych rynkach wynika z ich biezacej ceny rynkowej —
W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano wycene wg ceny zamkniecia na dzien 31.12.2015 r. Posiadane
przez Spdtke jednostki uczestnictwa funduszy wyceniane sg w oparciu o opublikowane przez te fundusze notowania.

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych zaliczonych do tej kategorii, nie wycenionych przez aktywny rynek na dzien
bilansowy zostata oszacowana na kwote 6 712 062,83 zt (cena nabycia tych aktywéw wynosi 14 561 213,04 zi). Przy
wycenie oparto sie na pewnych zatozeniach i szacunkach uwzgledniajgcych miedzy innymi zabezpieczenia, jakimi
zostaty objete poszczegdine aktywa. Dokonane odpisy odzwierciedlajg prognozy odzyskiwania srodkdw pienieznych z
inwestycji.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Do kategorii tej zalicza sg instrumenty finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreélenia ptatnosciach lub
ustalonym terminie zapadalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej.

Na dzien bilansowy jeden weksel nie zostat wykupiony pomimo uptywu terminu zapadalnosci. Jego warto$¢ na dzien
31.12.2015 r. wynosita 136 075,63 zt, natomiast na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego weksel
ten zostat sptacony.

Pozyczki udzielone oraz naleznosci wiasne

Pozyczki i naleznosci powstajg wowczas, gdy jednostka wydaje $rodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi
bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywdw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci zaliczane sg do krétkoterminowych, jesli oczekuje sie, ze zostang zrealizowane lub przeznaczone do
sprzedazy w toku normalnego cyklu operacyjnego Spoiki, tj. w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Wycena po
poczatkowym ujeciu naleznosci, ktorych data zapadalnosci wynosi powyzej 12 miesiecy wyceniane sg w wysokosci
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o dacie zapadalnosci
ponizej 12 miesiecy od dnia powstania nie podlegajg dyskontowaniu.
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Do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych zaliczane sg takze nabyte weksle, ktdre nie majg okreslonej daty

wymagalnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi instrumenty finansowe nabyte
w imieniu i na rachunek wiasny, ktore zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy albo niespetniajgce warunku

zaliczenia ich do wczesniej wymienionych kategorii.

Spotka dokonata okreslenia ryzyka kredytowego. Zostato ono zaprezentowane w nocie nr Btad! Nie mozna

odnalez¢ zrédta odwotania..

10.2 Odsetki naliczone i zrealizowane
Aktywa finansowe:

Obligacje

Weksle

Pozyczki udzielone

Naleznosci wiasne

Zobowiazania finansowe:

Leasing finansowy

Emisja obligacji

10.3 Odsetki niezrealizowane
Aktywa finansowe:

Obligacje

Weksle

Pozyczki udzielone

Naleznosci wiasne

Zobowigzania finansowe:
Leasing finansowy

Emisja obligacji

Warszawa, 24.03.2016

Marek Witkowski
Prezes Zarzadu

01.01.2015- 31.12.2015

31 289,58
37 017,64
0,00
0,00

35272,37
241 850,00

01.01.2015- 31.12.2015

0,00
1 720,51
0,00
0,00

0,00
59 650,00

Aneta Waniewska
Osoba, ktorej powierzono

Jacek Starobrat
Czlonek Zarzadu

01.01.2014- 31.12.2014

39 472,16
137 139,62
0,00

0,00

22 639,92
156 450,00

01.01.2014- 31.12.2014

961,15
0,00
0,00
0,00

0,00
64 350,00

prowadzenie ksigg
rachunkowych
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3 SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI COPERNICUS SECURITIES S.A. Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWE] COPENRICUS SECURITIES S.A.

I Opis organizacji Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.

Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A. zostata utworzona w 2008 roku.

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. jest Spotka pod firmg Copernicus Securities
S.A. (przed zmiang firmy Suprema Securities SA), ktora zostata zawigzana w formie aktu notarialnego w dniu 12
grudnia 2005 r. w celu $wiadczenia ustug w zakresie dziatalnosci maklerskiej. Spdtka zostata w dniu 23 stycznia 2006 r.
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod humerem KRS 0000249524.

Na dzien 31.12.2015 roku w sktad Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. (dalej ,,Grupa Copernicus”) wchodza:

Copernicus Securities S.A. (podmiot dominujacy) z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Grojecka 5, 02-019
Warszawa. Spotka utworzona i dziatajgca zgodnie z prawem polskim, posiadajgca zgode Komisji Nadzoru
Finansowego na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.

Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Grdjeckiej 5, 02-019 Warszawa. Na dzier 31.12.2015 roku Copernicus Securities S.A. jest wiascicielem facznie 42
729 sztuk akcji imiennych Towarzystwa w tym 24 501 sztuk akcji imiennych serii A, 10 000 sztuk akcji imiennych
serii B, 535 akgcji imiennych serii C oraz7 693 sztuk akcji imiennych serii E Towarzystwa, co stanowi 92,52%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i 92,52% udzialu w kapitale zakladowym
Towarzystwa. MCF Accounting Services sp. z 0.0. jest wiascicielem 3 454 sztuk akcji imiennych serii D
Towarzystwa, co stanowi 7,48% ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i 7,48% udziatu w
kapitale zakladowym Towarzystwa.

MCF Accounting Services sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa. Spotka
$wiadczy ustugi w zakresie ksiegowosci gtéwnie dla podmiotdw Grupy oraz funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez Towarzystwo. Spotka powstata w 2007 r., zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Copernicus
Securities S.A. posiada 100 % ogdlnej liczby gtosow na zgromadzeniu wspolnikéw i 100% udziatu w kapitale
zaktadowym spdiki.

Copernicus Services spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, adres: ul.
Grojecka 5, 02-019 Warszawa. Spdtka Swiadczy ustugi doradztwa finansowego dla matych i $rednich
przedsiebiorstw. Spotka powstata w 2001 roku, zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Copernicus
Securities S.A. posiada 100 % ogdlnej liczby gtosow na zgromadzeniu wspolnikéw i 100% udziatu w kapitale
zaktadowym spoiki.

CBT S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa. Spdtka powstata w 2013 roku, zostata
utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. Copernicus Securities S.A. posiada 100 % ogodlnej liczby gtosow na
walnym zgromadzeniu i 100% udziatu w kapitale zaktadowym spotki.

CC46 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji (dalej tez jako ,CC46 FIZ” w likwidacji) z siedziba
w Warszawie, adres: ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa. Copernicus Capital TFI S.A. posiada 39 999 CI CC 46 FIZ
w likwidacji.

Copernicus Investments Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr.adres: 46 Thermistoclil Dervi, Medecon Tower 7,
1066 Nikozja, Cypr. Spotka powstata w 2010 roku, zostat utworzona i dziata zgodnie z prawem cypryjskim. CC 46
FIZ w likwidacji posiada 100 % ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdinikow i 100% udziatu w kapitale
zaktadowym spdiki.

Copernicus Services spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA, z siedzibg w Warszawie, ul. Gréjecka
5, 02-019 Warszawa. Spotka powstata w 2010 roku, zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. CC46
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji posiada 100% ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow
i 100% udziatu w kapitale zaktadowym spotki.

CINTY Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Grdjecka 5, 02-019 Warszawa. Spdtka powstata w 2013 roku,
zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. CC 46 FIZ w likwidacji posiada 64 % ogodlnej liczby gtosow
na zgromadzeniu wspdlnikéw i 64 % udziatu w kapitale zaktadowym spéiki.

WONTOM Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa. Spotka powstata w 2013 r.,
zostata utworzona i dziata zgodnie z prawem polskim. CC 46 FIZ w likwidacji posiada 60% ogdlnej liczby gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikéw i 60% udziatu w kapitale zaktadowym spétki.
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II. Dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. w 2015 roku
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. w 2015 roku byta kontynuacjg dziatan strategicznych Grupy

Copernicus w 2014 roku, w szczegdlnosci w dwdch gtéwnych segmentach:

1. Prowadzenie dziatalnosci maklerskiej

Copernicus Securities S.A. wykonuje dziatalno$¢ maklerskg w formie domu maklerskiego na podstawie zezwolenia
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd w Warszawie z dnia 25 lipca 2006 r.

Ponadto, w dniu 7 grudnia 2010 r. Komisja Nadzoru Finansowego w formie decyzji udzielita Copernicus Securities S.A.
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz
innych rekomendacji o charakterze ogélinym dotyczacych transakgji, ktorych przedmiotem sg instrumenty finansowe.
Spdtka Copernicus Securities S.A. posiada status uczestnika systemu rekompensat, przyznany przez Zarzad
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych. Uzyskanie statusu uczestnika jest obowigzkowe i wynika z art. 135 ust
1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.).

Copernicus Securities S.A. jest Autoryzowanym doradcg w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, na
podstawie Uchwaty nr 918/2008 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych SA z dnia 15 grudnia 2008 .

Obligacje Copernicus Securities S.A. zostaty wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
Catalyst.

Copernicus Securities S.A. posiada rowniez status uczestnika bezposredniego KDPW.

W 2015 roku oraz do chwili obecnej Copernicus Securities S.A. wykonuje czynnosci maklerskie polegajace na:

1) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rzecz Klientéw Domu
Maklerskiego,

2) wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajgcego zlecenie, ktéra to
ustuga kierowana jest w gtdwnej mierze do podmiotéw zawodowo zajmujacych sie inwestowaniem na Gietdzie, a
takze do spoétek gietdowych planujacych lub przeprowadzajgcych wezwania oraz skupy akcji wtasnych,

3) oferowaniu instrumentéw finansowych na rzecz podmiotdw zainteresowanych pozyskaniem finansowania
poprzez emisje nowych akcji, ktdre miatyby by¢ notowane na Gietdzie Papierdw WartoSciowych w
Warszawie oraz niepublicznych emisji obligacji korporacyjnych,

4) doradztwie dla Przedsiebiorcow w zakresie struktury kapitatowej, strategii przedsiebiorstwa lub innych zagadnien
zwigzanych z takg strukturg lub strategia,

5) doradztwie i innych ustugach w zakresie fgczenia, podziatu oraz przejmowania przedsiebiorstw,

6) prowadzeniu rachunkdw papierdw wartosciowych na rzecz podmiotéw gospodarczych oraz oséb fizycznych,

7) inwestowaniu na wiasny rachunek, przy czym ta dziatalno$¢ prowadzona jest w ramach petnienia funkcji animatora
emitenta rynku na Gietdzie oraz NewConnect.

W roku 2015 Copernicus Securities S.A. prowadzita dziatalno$¢ na rynkach instrumentéw finansowych innych niz

organizowane przez GPW:

rynek regulowany prowadzony przez BondSpot SA,

Alternatywny System obrotu Organizowany przez BondSpot SA.

Copernicus Securities S.A. nie prowadzi dziatalnosci poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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Securities S.A.

W 2015 roku Copernicus Securities S.A. nie nabywat akcji wtasnych.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spétka posiadata 10 877 akcji wasnych.

1.2. Zarzad Spétki pod firma Copernicus Securities S.A. w 2015 roku

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 maja 2015 roku Zarzad dziatat w nastepujacym sktadzie:

1.  Marek Witkowski - Prezes Zarzadu
2. Jacek Starobrat - Cztonek Zarzadu

W dniu 26 maja 2015 roku Monika Trzeciak ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Copernicus
Securities S.A. z dniem 31 maja 2015 roku.

W okresie od 1 czerwca 2015 roku do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad dziatat w nastepujacym
sktadzie:

1.  Marek Witkowski - Prezes Zarzadu
2. Jacek Starobrat - Cztonek Zarzadu

2. Tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi i ich reprezentowanie na zewnatrz
Copernicus Capital TFI S.A. (Towarzystwo) otrzymato w dniu 12 pazdziernika 2004 roku od Komisji Papieréw Wartosciowych
i Gietd, decyzjg nr DFI/W/4034-27/1P-1-4080/04 zgode na prowadzenie dziatalnosci w przedstawionym ponizej zakresie.
Zgodnie ze statutem Copernicus Capital TFI S.A., przedmiotem dziatalnosci Towarzystwa jest tworzenie funduszy
inwestycyjnych, zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, reprezentowanie funduszy inwestycyjnych wobec osob trzecich oraz
zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Copernicus Capital TFI S.A. jest tworzenie dedykowanych funduszy zamknietych
w formie FIZ lub FIZAN.

III. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatlowej Copernicus Securities S.A. w 2015 roku oraz
przewidywania na 2016 rok

Rok 2015 przebiegat pod znakiem znacznej rozbieznosci pomiedzy fundamentami polskiej gospodarki, a sytuacjg na
krajowych rynkach finansowych. Polska gospodarka wcigz pokazywata catkiem mocne wyniki — w catym 2015 roku
dynamika polskiego PKB wyniosta 3,6%, a gtdwnym kontrybutorem do wzrostu gospodarczego byt popyt krajowy.
Jednoczesénie jednak zaréwno na warszawskiej gietdzie jak i na krajowym rynku obligacji dominowaty spadki cen.
Zwigzane to byto gtdwnie z oddziatywaniem czynnikdw zewnetrznych. Narastajgce oczekiwania na podwyzke stép
procentowych w Stanach Zjednoczonych powodowaty bowiem globalny wzrost awersji do ryzyka oraz istotne pogorszenie
nastrojow rynkowych w grupie rynkéw wschodzacych a w konsekwencji rdwniez odptyw kapitatu z tej grupy krajow. W
efekcie, pomimo mocnych fundamentéw, wyzej wzmiankowane czynniki zewnetrzne przez wiekszo$¢ 2015 roku ktadly sie
cieniem na sytuacje na polskich rynkach finansowych.

Nie jest oczywiste jak powyzsze czynniki bedg sie ksztattowac w przysztosci. Powrdt dobrej sytuacji w gospodarce oraz
dobra passa na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie bedzie korzystnie wptywac na gtéwne obszary dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. i uzyskiwane rezultaty finansowe w przysztosci.
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Powyzsze znalazto odzwierciedlenie w wynikach finansowych Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. Grupa
Copernicus osiggneta w toku prowadzonej przez siebie dziatalnosci w 2015 roku skonsolidowang strate netto wynikajacg
Z przeszacowania aktywow.

Rok 2015 byt dziewigtym rokiem dziatalnosci Copernicus Securities S.A. Spdtka osiggneta strate netto w wysokosci 1 832
291,73 zk. Gldwna pozycja kosztowa Spoétki to koszty osobowe (stosunek pracy i umowy cywilne), co jest uzasadnione
charakterem prowadzonej dziatalnosci, oraz koszty rzeczowe zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci maklerskiej. Roznica
w wyniku finansowym w poréwnaniu do roku ubiegtego o ok 30% wynika z ostroznej wyceny aktywow oraz utworzonych

rezerw.

Ponadto przychody z dziatalnosci maklerskiej spadlty o 18% w pordwnaniu do roku ubiegtego, a koszty z dziatalnosci
maklerskiej o 11%. Wskazniki rentownosci osiggnety wartosci ujemne, a wskazniki ptynnosci
nie wskazujg na wystepowanie czynnikdw, ktdre miatyby istotny negatywny wptyw na zdolno$¢ Spdtki do kontynuowania

dziatalno$ci w niezmienionym istotnie zakresie, w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

W 2015 roku Copernicus Securities S.A. koncentrowat sie przede wszystkich na dziatalnosci ustugowe;.

Pierwszy kwartat to dla Spotki umocnienie pozycji Copernicus Securities S.A. na rynku zwigzanym z dziatalnoscig
kapitatowa. Szczegdlny nacisk potozono na linie biznesowe w zakresie oferowania akgji i obligacji na rynku pierwotnym,
dziatalnoéci maklerskiej w zakresie rynku obrotu wtdrnego akcjami i obligacjami zaréwno korporacyjnymi jak
i skarbowymi, petnieniu funkcji animatora na rynku akgji i obligacji oraz petnieniu funkcji pomocniczych dla powyzszych

dziatalnosci.

Pomimo zawirowan na rynku finansowym, Copernicus Securities S.A. umocnit swojg pozycje na rynku kapitatowym, w
ramach dokonania emisji niezabezpieczonych obligacji KRUK S.A., w ramach ktorej przydzielonych zostato 100 000
obligacji, kazda o wartosci nominalnej réwnej cenie emisyjnej w wysokosci 1 tys. zt oraz o tagcznej wartosci 100 min zi.
Papiery dluzne KRUK S.A. wyemitowane w drodze oferty prywatnej, trafity do portfeli inwestoréw indywidualnych
i funduszy inwestycyjnych. Copernicus Securities S.A. od 2010 roku, dzieki owocnej wspotpracy z KRUK S.A., pozyskat dla
Spotki tacznie blisko 1 mid zt.

W lipcu 2015 roku dla Spétki Skoczowska Fabryka Kapeluszy Polkap S.A. pozyskano kapitat w wysokosci 2.390.000 zt — a
formg pozyskania kapitatu byta emisja 2,5 letnich zabezpieczonych obligacji, ktdre objety dwie instytucje oraz kilku
inwestorow  indywidualnych. Wspotpraca pomiedzy spdtkami  zostata rozszerzona iobecnie obejmuje funkcje
Autoryzowanego Doradcy na rynku New Connect, ktérg Copernicus Securities S.A. petni dla SFK Polkap. Koncéwka
trzeciego kwartatu 2015 roku zostata domknieta z powodzeniem prywatng, zabezpieczong emisjq obligacji,
w konsekwencji pozyskujac dla Mak Dom Sp. z 0.0. znanego dewelopera, kwote 13.100.000 zt. Obligacje o trzyletnim
terminie zapadalnosci zostaty objete przez instytucje oraz osoby indywidualne. Byta to pierwsza emisja, ktorg emitent
zrealizowat przy udziale Copernicus Securities S.A. w ramach planowanego programu emisji obligacji.

Koncéwka roku 2015 dla Copernicus Securities S.A. to zwienczenie kontynuowania strategii inwestycyjnej, pozyskujac
w wyniku emisji obligacji komunalnych w grudniu 2015 roku dla Gminy Borzecin oraz Gminy Ryman kapitatu w wysokosci
9.770.000 zt. Gmina Ryman wyemitowata tgcznie 6270 sztuk obligacji w dziewieciu seriach. Natomiast Gmina Borzecin

3500 sztuk obligacji w czternastu seriach. Zapadalnos¢ papieréw zostata ustalona na okres od 3 do 14 lat.

Copernicus Securities S.A. rdwniez na plaszczyznie dziatalnosci animatorskiej utrzymuje sie na wysokiej pozycji na rynku

petnigc funkcje Animatora Rynku i Animatora Emitenta dla 63 instrumentéw notowanych na GPW, NewConnect i Catalist.
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W 2016 roku Copernicus Securities S.A. nadal bedzie kontynuowat strategie o skoncentrowaniu sie przede wszystkim
na dziatalnosci ustugowej. Spotka potozy nacisk na synergie pomiedzy emisjami obligacji oraz akcji na rynku
pierwotnym, a zyskujgcg na znaczeniu w ramach domu maklerskiego, dziatalnoscig na rynku wtérnym.
Planowane linie biznesowe w ramach Copernicus Securities S.A. dotycza:
Oferowania akgji i obligacji na rynku pierwotnym;
Dziatalnosci maklerskiej w zakresie rynku obrotu wtdrnego akcjami i obligacjami zaréwno korporacyjnymi jak
i skarbowymi;
Petnieniu funkcji animatora na rynku akcji i obligacji;
Petnieniu funkcji pomocniczych dla powyzszych dziatalnosci.

Dla Copernicus Capital TFI S.A. rok 2015 zakonczyt sie wynikiem netto na poziomie 274 530,00 zt i chodz wynik nie daje
powoddéw do zadowolenia, Towarzystwo po raz kolejny zostato wice liderem w zakresie zaktadania nowych funduszy

i bardzo zblizyto sie do pozycji lidera.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Copernicus Capital TFI S.A. zarzadzato 86 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi
(w tym 7 funduszami sekurytyzacyjnymi) oraz 5 subfunduszami wydzielonymi w ramach Copernicus Funduszu

Inwestycyjnego Otwartego, z czego jeden jest w stanie likwidacji.
W 2015 roku CC TFI S.A. zarejestrowato az 29 nowych FIZ-6w. W miedzyczasie 9 funduszy inwestycyjnych

zamknietych zostato zlikwidowanych, co wynikato z rezygnacji klientéw z utrzymywania tego typu struktury.
Na prawie 90 zarzadzanych funduszy, tylko 2 klientéw zdecydowato sie na przekazanie zarzadzania innemu TFL.
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Dedykowane Fundusze Inwestycyjne
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**7rodto:  https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/PODMIOTY rynku/Podmioty rynku kapitalowego/Wykaz TFI i FI HTML.html#20 dostep: 11.01.2016

roku.

*** Stan na koniec grudnia 2015 roku.

Na koniec 2015 r. Copernicus Fundusz Inwestycyjny Otwarty utrzymuje wysokie pozycje w swoich grupach
poréwnawczych w perspektywie 36 miesiecy.

Copernicus FIO Subfundusz Spoétek Wzrostowych zajmuje pozycje lidera zestawienia z wynikiem 32,85%*. Natomiast
Copernicus FIO Akcji wypracowat stope zwrotu 24,10%%*, co daje mu trzecie miejsce w zestawieniu, przy Sredniej w
grupie poréwnawczej na poziomie 0,24%%*. Najstabszy fundusz zakonczyt trzyletni okres na minusie, z wynikiem -
27,04%%*.

Copernicus FIO Subfundusz Diuzny Skarbowy Plus w grupie dtuznych papieréow uniwersalnych, w omawianym
okresie, uplasowat sie w pierwszym kwartylu zestawienia, na 7-mym miejscu z wynikiem 12,23%* przy $redniej dla
grupy: 9,29%%*.

Fundusze akcyjne Copernicus FIO
na tle grupy poréwnawczej 36M*
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20,00%

10,00%
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Subfundusz Spétek  Subfundusz Akdji zestawieniu
20.00% Wzrostowych

-10,00%

-30,00% -27,04%

-40,00%

* Stopy zwrotu liczone w okresach: 31/12/2012 — 31/12/2015; perspektywa 36M.

Zrédto: Opracowanie wtasne, Analizy Online.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku, Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) prowadzita wobec Towarzystwa dwa
postepowania administracyjne w pierwszej instancji. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Komisja nie

wydata jeszcze decyzji w przedmiotowych sprawach.

W zwigzku ze ztozeniem przez Towarzystwo wnioskéw do KNF o powtdrne rozpatrzenie sprawy w postepowaniach
administracyjnych, w ktorych decyzje w pierwszej instancji zostaty przez KNF wydane w 2013 r., na dzien bilansowy

w toku pozostawaty jeszcze dwa postepowania administracyjne.:

Pierwsze postepowanie administracyjne toczace sie w 2014 r. w drugiej instancji przed KNF dotyczyto
decyzji o natozeniu na Towarzystwo kary pienieznej w wysokosci 700.000 zt. Postanowieniem z dnia 8
stycznia 2015 r. KNF utrzymata w mocy kare zasadzong w pierwszej instancji. Towarzystwo wniosto skarge
na te decyzje do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Wyrok WSA Towarzystwo zaskarzyto w ztozonej
w dniu 28 pazdziernika 2015 r. do Naczelnego Sadu Administracyjnego skardze kasacyjnej.

Drugie z toczacych sie postepowan administracyjnych przed KNF dotyczyto natozenia na Towarzystwo kary
pienieznej w wysokosci 500.000 zt. Decyzjg z dnia 10 lutego 2015 r. KNF utrzymata w mocy kwote
zasgdzong w pierwszej instancji. Towarzystwo wniosto skarge na te decyzje do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego. W dniu 30 listopada 2015 r. na rozprawie, WSA oddalit skarge Towarzystwa.

Towarzystwo nie odwotato sie od wyroku.

Grupa Kapitatowa Copernicus Securities S.A., w zakresie dziatalnosci prowadzonej przez Copernicus Capital TFI S.A.
oczekuje dalszego dynamicznego wzrostu liczby zarzadzanych funduszy dedykowanych. Struktura taka jest bardzo
korzystna dla wielu podmiotéw, gdyz pozwala na odpowiednie ustrukturyzowanie catego swojego majatku, prostg
sukcesje miedzypokoleniowg oraz odseparowanie ryzyka od przedsiebiorcow. Plan na 2016 rok, to co najmniej
przekroczenie 100 administrowanych funduszy dedykowanych.

Po analizach, Zarzad Copernicus Capital TFI S.A. zdecydowat, iz w 2016 roku potozy wiekszy nacisk na tworzenie
produktéw aktywnie zarzadzanych. Wyniki zarzadzanych funduszy akcyjnych (w ramach Copernicus FIO) oraz
rozmowy z potencjalnymi zarzadzajgcymi dla produktéw niestandardowych pozwalaja zaktada¢, iz w 2016 roku

powstanie co najmniej kilka takich rozwigzan.

IV. Ryzyka finansowe wplywajace na dzialalnos¢ prowadzong przez Grupe Kapitalowa Copernicus
Securities S.A. w 2015 roku

System okreslajacy rodzaje ryzyk wptywajgcych na dziatalno$¢ prowadzong przez Spétke dominujgca zostat wdrozony
w 2010 roku, na podstawie wymogoéw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 23 listopada 2009 w sprawie
okreslenia szczegdtowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i bankéw powierniczych oraz warunkdw
szacowania przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego (Dz. U z 2009 r. Nr 204 poz. 1579).

Zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkow dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami

kredytowymi i firmami inwestycyjnymi Copernicus Securities S.A. wyznacza kapitat wewnetrzny na pokrycie istotnych
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w swojej dziatalnosci ryzyk. W ramach wdrozonego systemu zarzadzania ryzykiem Spotka posiada procedury

identyfikacji, pomiaru, monitorowania i kontroli ryzyka oraz szacowania kapitatu wewnetrznego, odpowiedniego do

zabezpieczenia rodzaju i skali ryzyka, na ktore moze by¢ narazony.

Profil ryzyka okreslony jest poprzez katalog ryzyk zidentyfikowanych w Copernicus Securities S.A., uwzgledniajacy

skale i specyfike dziatalnosci. Katalog powstat na podstawie wywiadéw przeprowadzanych przez Zarzadzajgcego

Ryzykiem z ekspertami Spotki oraz Zarzadem i jest przegladany co najmniej raz w roku, pod katem adekwatnosci

ryzyk do profilu, skali i poziomu prowadzonej dziatalnosci. Katalog jest réwniez aktualizowany w przypadku istotnych

zmian w skali lub specyfice dziatalnosci Spdtki. Poczawszy od kwietnia 2013 skala dziatalnosci Copernicus Securities

S.A. jest znaczaca. Ogdlny poziom ryzyka jest akceptowany przez Rade Nadzorczg raz do roku.

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. wyrdzni¢ mozna ponizsze rodzaje ryzyk:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Ryzyko operacyjne — ryzyko straty wynikajacej z niedostosowania lub zawodnosci wewnetrznych proceséw,
ludzi i systemdw technicznych lub z zagrozen zewnetrznych.
Ryzyko operacyjne jest ryzykiem podstawowym, wpisanym w dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej.

Ryzyko prawne — ryzyko poniesienia strat finansowych, ktorych przyczyng sg wady prawne lub niezgodnosci z
powszechnie obowigzujgcym prawem: umow, wewnetrznych regulacji prawnych, dokumentacji, ktérych
konsekwencjg jest zasadzenie roszczenia od Spétek Grupy. Spor prawny moze obejmowac proces sadowy,
postepowanie arbitrazowe lub obstuge roszczen.

Ryzyko braku zgodnosci — ryzyko wynikajace z braku dostosowania lub niewtasciwego dostosowania
wewnetrznych regulacji, do regulacji powszechnie obowigzujgcego prawa, norm i rekomendacji tworzonych przez
KNF, standarddw etycznych i rynkowych. Konsekwencje braku zgodnosci moga mie¢ charakter finansowy i
niefinansowy (m.in. sankcje administracyjne, sankcje karne, szkody, ograniczenie licencji z jej cofnieciem
wiacznie), jak rowniez mogg prowadzi¢ do ryzyka utraty reputacji Spétki Copernicus Securities SA i Copernicus
Capital TFI SA wynikajacej z ww. zdarzen.

Ryzyko IT - ryzyko zwigzane z brakiem systemdéw informatycznych, niedostateczng automatyzacja
i dostosowaniem do rozwoju dziatalnosci proceséw, brakiem kontroli systeméw, w tym w szczegdlnosci ryzyko
utraty danych — zwigzane z zaistnieniem awarii systeméw IT, prowadzace do co najmniej chwilowej utraty
danych.

Ryzyko koncentracji — subryzyko kredytowe, ktére odnosi sie do duzych (powigzanych) zaangazowan
mogacych istotnie wptynac na stabilnos$¢ i bezpieczenstwo dziatania Spdtek z Grupy w kontekscie niewykonania
zobowigzania przez pojedynczy podmiot, podmioty powigzane kapitalowo lub organizacyjnie, w przypadku,
ktérych prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania jest zalezne od wspdinych czynnikéw (np. sektor
gospodarczy, gospodarka krajowa, potozenie geograficzne, typ instrumentu).

Ryzyko ptynnosci — to ryzyko poniesienia straty z tytutu wymuszonej wymiany posiadanych aktywow na
gotéwke lub odpowiedniki gotdwki w sytuacji ograniczenia / utraty zdolnosci do finansowania aktywow i
terminowego wykonywania zobowigzan. Copernicus Securities S.A monitoruje ryzyko ptynnosci poprzez
monitorowanie na bazie dziennych raportéw stanu aktywow ptynnych, portfela handlowego i niehandlowego oraz
na bazie miesiecznej wskaznikdw ptynnosci najwiekszych spétek w Grupie. W 2015 roku Copernicus Securities
S.A. odnotowano czterokrotne przekroczenia limitow wskaznika ptynnosci biezacej, lecz bylty one krétkotrwate i
nieznaczne i nie wptynety na ryzyko utraty ptynnosci Copernicus Securities S.A. Ptynnos¢ Spofki jest na biezgco
monitorowana przez Zarzadzajgcego ryzykiem, a informacje o ewentualnych przekroczeniach niezwtocznie
przekazywane sg do Zarzadu Spotki.

Ryzyko rynkowe, obejmujace:
i) Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym — ryzyko wynikajace z narazenia aktualnego i
przysztego wyniku finansowego Spétek z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A oraz ich kapitatu

na niekorzystny wptyw zmian stdp procentowych w odniesieniu do pozycji ujetych w portfelu
niehandlowym,
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8)

9)

10)

11)

i) Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym — ryzyko wynikajace z narazenia aktualnego
i przysztego wyniku finansowego Copernicus Securities S.A oraz jego kapitatu na niekorzystny wptyw
zmian stdp procentowych w odniesieniu do pozycji ujetych w portfelu handlowym,

i) Ryzyko walutowe — Ryzyko walutowe to niebezpieczenstwo poniesienia przez Spétki z Grupy Copernicus
Securities S.A straty na skutek wystgpienia niekorzystnych zmian kurséw walutowych w zwigzku
z posiadaniem przez Spotke otwartej pozycji walutowej. Ryzyko walutowe wystepuje w zwigzku
z prowadzong przez Spétki z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. dziatalnoscia, w zakresie
zaciggania zobowigzan walutowych i inwestowania w walutowe instrumenty finansowe, na rzecz klienta
i na rachunek wilasny,

iv) Ryzyko cen instrumentdw kapitatowych — ryzyko strat z tytutu niekorzystnych zmian cen instrumentéw
kapitatowych (gtéwnie cen akgji).

v) Ryzyko cen instrumentdw dtuznych — ryzyko wynikajace z narazenia aktualnego i przysztego
wyniku finansowego Copernicus Securities S.A. oraz jego kapitatu na niekorzystny wptyw zmian cen
dtuznych instrumentéw finansowych.

Ryzyko kredytowe - jest to niebezpieczenstwo poniesienia przez Spoétki z Grupy Kapitatowej Copernicus
Securities S.A straty w wyniku niesptacenia zobowigzan przez dtuznika lub kontrahenta. Spétka zaklada, ze
poziom strat kredytowych moze ulega¢ znaczacym fluktuacjom w nastepstwie zmian zewnetrznych i krajowych
warunkéw makroekonomicznych.

Ryzyko cen instrumentoéw diluznych - ryzyko wynikajgce z narazenia aktualnego i przysztego wyniku
finansowego Copernicus Capital TFI S.A. oraz jego kapitatu na niekorzystny wptyw zmian cen dtuznych
instrumentéw finansowych. Ryzyko cen instrumentow dtuznych wystepuje w zwigzku z prowadzong przez
Copernicus Capital TFI S.A. dziatalnoscig inwestycyjng na rachunek wiasny, z uwzglednieniem ograniczen
inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 65 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Ryzyko wyceny jednostek uczestnictwa/certyfikatow inwestycyjnych — ryzyko wynikajace z narazenia
wyniku finansowego Copernicus Capital TFI S.A. na niekorzystny wptyw zmian wyceny posiadanych jednostek
uczestnictwa oraz certyfikatow inwestycyjnych, z uwzglednieniem ograniczen inwestycyjnych, o ktdérych mowa
w art. 65 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

Ryzyka trudno mierzalne

i) Ryzyko strategiczne — ryzyko negatywnych konsekwencji finansowych spowodowanych podjeciem
przez kadre zarzadzajacg decyzji dotyczacych zaréwno wyboru strategii biznesowych, jak réwniez
metody ich realizacji, z uwzglednieniem umiejetnosci efektywnego reagowania na czynniki zewnetrzne.
Ryzyko to wptywa na site konkurencyjng Spétki z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. w dtugim
okresie i zwigzane jest ze:

(1) Strukturg akcjonariatu i powigzaniami kapitatowymi,
(2) Profilem dziatalnosci,

(3) Systemem zarzadzania,

(4) Strukturag organizacyjna,

(5) Strategig organizacji.

i) Ryzyko biznesowe — ryzyko zmiany wartosci Spotek z grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.,
ktéra nie jest wynikiem ryzyka kredytowego, rynkowego lub operacyjnego. Materializacja ryzyka
biznesowego ma istotny wptyw na wynik oraz warto$¢ Spotek z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities
S.A. Ryzyko wynika ze znaczgcego pogorszenia sie warunkéw makroekonomicznych, zmian w otoczeniu
konkurencyjnym i/lub w zachowaniu klientéw, a takze w regulacjach prawnych dotyczacych Spétek z
Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.

iii) Ryzyko utraty reputacji — ryzyko, ktdére moze zaszkodzi¢ potencjatowi biznesowemu oraz negatywnie
wptyna¢ na skale dziatalnosci Spdtek z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A. Ryzyko utraty
reputacji moze mie¢ istotny wptyw na obecne i przyszte przychody i zdolno$¢ pozyskiwania kapitatu, co
bezposrednio wynika z negatywnego postrzegania instytucji przez opinie publiczng. Ryzyko to wptywa
takze na mozliwos¢ nawigzywania nowych relacji lub kontynuowania $wiadczenia ustug obecnym
klientom.
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V. tad korporacyjny

Zarzad Spotki Copernicus Securities S.A. o$wiadcza, iz przyktada duza wage do zasad tadu korporacyjnego oraz
szeroko rozumianego zarzadzania Spétka: podjete w ostatnim czasie inicjatywy, opracowania i wdrozenia regut
(zasad) dobrych praktyk. Dlatego tez polityka informacyjna Spétki ma za zadanie umacniac jej transparentnos¢ oraz
stale poprawiac jako$¢ komunikacji z otoczeniem.

Copernicus Securities S.A., jako spdtka notowana w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 9 z dnia 26 sierpnia 2010 roku przyjat informacje Zarzadu
dotyczacq przestrzegania Dobrych Praktyk Spotek notowanych na NewConnect, stanowigcych zatgcznik do uchwaty nr
293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A z dnia 12 marca 2010 r. Kodeks Dobrych Praktyk jest
przestrzegany przez Zarzad i wszystkich pracownikéw Copernicus Securities S.A..

Copernicus Securities S.A. Uchwatg Zarzadu z dnia 21 grudnia 2014 roku przyjat Zasady tadu Korporacyjnego dla
Instytucji Nadzorowanych wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 22 lipca 2014 roku, jednocze$nie
uchylajac sie od stosowania niektdrych postanowien Zasad, ktore zostaty przedstawione na stronie internetowej
Spotki www.copernicus.pl w zaktadce ‘Relacje inwestorskie’ http://www.copernicus.pl/node/207/pl/

VI. Szczegdlne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 13 stycznia 2016 r., zgodnie z podjetg na podstawie § 14 ust. 3 Statutu przez Zarzad Copernicus Capital TFI
S.A. decyzjg, rozpoczeta sie likwidacja Subfunduszu PtynnosSciowego Plus. Planowany termin zakonczenia likwidacji
Subfunduszu to 12 sierpnia 2016 r.

Likwidatorem w/w Subfunduszu jest Copernicus Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie pod adresem: ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa.

Powyzsze zdarzenie nie bedzie miato istotnego wptywu na dziatalno$¢ Spotki dominujacej.

Warszawa, dnia 24 marca 2016 roku

Marek Witkowski Jacek Starobrat

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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4 OéWIADCZ,ENIE ZARZADU COPERNICUS SECURITIES S.A. W SPRAWIE
RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2015 ROK

Zarzad Spdtki Copernicus Securities S.A. o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe
za 2015 rok i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce
oraz, ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej
Copernicus Securities S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Copernicus Securities S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotek z Grupy Kapitatowej Copernicus Securities S.A.
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa, 30.03.2016

Zarzad Copernicus Securities S.A.

5 OSWIADCZENIE ZARZADU COPERNICUS SECURITIES S.A. W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2015 ROK.

Zarzad Spdtki Copernicus Securities S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2015, tj. Misters Audytor Adviser Spétka z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Wisniowej 40 lok. 5 wpisany do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000375656, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten, a takze bieglty rewident dokonujacy badania tego sprawozdania, spetnit warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa.

Warszawa, 30.03.2016

Zarzad Copernicus Securities S.A.
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6 OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA O BADANYM SKONSOLIDOWANYM ROCZNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ COPERNICUS SECURITIES
S.A.

A U D Y T O R
A i V | =4 E I

OPINIA
wraz z raportem

z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowej, w ktérej jednostka
dominujgcy jest

Copernicus Securities S. A.
z siedziba w Warszawie, ul. Gréjecka 5

na dzien 31 grudnia 2015 roku

Misters Audytor Adviser Spolka 2 0.0,
Warszawa, marzec 2016 roku
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Crigpy Kapitelowej, w kidirej jednosthy domingfgea jest Copernicus Securiifes 8.4,
Opinia niczaleinego bivglego vewldenta

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitalowej, w ktdrej jednostkq dominujgea jest Copernicus Securities
S.A. 7 siedzibg w Warszawie

Dia Akcjonariuszy, Rady Nadzorezej | Zarzqdu jednostki dominujgeej
Grupy Kapitalowej Copernicus Securities S.A.

Preeprowadzilismy  badanie  zalgezonego  skonsolidowanego sprawozdania  finansowego  Grupy
Kapitalowej Copernicus Securities 8.A., w kidrej jednostkq dominujgeg jest Copernicus Securities
Spélka Akeyjna z siedzibg w  Warszawie, ul. Gréjecka 5, na ktore sklada sic wprowadzenle do
skonsolidowanego sprawordania finansowego, skonsolidowany bilans sporzqdzony na dzien 31
grudnia 2015 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych 7o rok obrotowy od 1 stycznia

2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje i abjadnienia.

Za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzgd jednostki dominujaee). Zarzgd oraz czlonkowie Rady
Nadzoreze] jednostki dominujgeej s zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe araz sprawozdanie 7 dzialalnodei Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 1. o rachunkowedei (Dz. U, z 2013 1, poz. 330 z péinigjszymi

zmianami), zwanej dale] ,ustawg o rachunkowodei”.

Maszym zadaniem bylo zbadanie zaljezonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie opinii o tym, czy jest ono zgodne » wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityks)
rachunkowedei Grupy Kapitalowej ornz czy rzetelnie i jasno przedstawin ono we wazystkich istotnych

aspekiach, sytuacig majatkows 1 finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Misiers Audvior Adviser Sp. 2 0.0, 2
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Gy Kapltatowef, w ktdref jeduosthy dontimggea fest Copernfens Securities 5.1,
Opinta niezaleznego hicglego rewidenia

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiern:

1) roedzialu 7 ustawy o rachunkowodcei
2) Krajowych standardéw rewizji finansowe] swydanych przez Krajowy Radg Bleglyeh

Rewidentdw w Polsce.

Iadanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby
uzyskaé racjonalng pewnosé pozwalajgen na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szezepalnodel
badanic abejmowalo sprawdzenic poprawnodel zastosowanyeh przez jednostke dominujgeq oraz
jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowaodei 1 sprawdzenie - w przewazajace] mierze w sposob
wyrywkowy - podstaw, z ktarych wynikajy liezby i informacje zawarte w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym jak i ealodeiowy oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, #e badanie dostarezylo wystarezajgee] podstawy do wyrazenia opinii.

Ma dziert 31 grudnia 2015 roku w sklad Grupy Kapitalowej wehodzila spolka Copernicus Investimeit
Limited # siedziba na Cyprze. 2 uwagi na brak sprawozdania finansowego spolki na dzied 31 grudnia
2015 oraz brak dostgpu do ksigg rachunkowyeh nie bylidmy w stanie zweryfikowaé wplywu syluacji
majgtkowej i finansowe] te] spolki oraz jej wyniku finansowego na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy Kapitalowej.

Na dzief 31 grudnia 2015 roku w sklad Grupy Kapitalowe] wehodzil CC46 Fundusz Inwestyeyjny
Zamkniety w likwidacji. Fundusz nie spoizgdzil sprawozdania finansowepo dzien 31 prudnia 2015,
Zgadnie z ofwiadezeniem Zarzgdu Spdlki Dominujgeej nie wystapila utrata kontroli nad aktywami
funduszu, Wyeena aktywéw funduszu zostala potwierdzona przeglydem przeprowadzonym przez
bieglego rewidenta Global Audit Partner Spélka 7 ograniczong adpowiedzialnodcig Sp. k. Raport z
przegladu wyceny aktywow funduszu wskazuje na niepewnos¢ zwigzang z mozliwodeiy realizacji
zhyeia aklywow funduszu wedlug zakladanego przez Likwidatora scenariusza,  Warlodé akiywow
funduszu stanowi 14,3d% sumy bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Nie
uzyskaliémy wystarczajgeych i odpowiednich dowodéw umozliwinjgeych uzyskanie wyslarczajgee]

pewnodel co do poprawnosci wyceny tych aktywaow.

L8]

Misters Anedvtor Adviser Sp. = 0.0,
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Cirupy Kopitalowe], w kidref jecmostkag dominufgea jest Coperntens Seenvifles 5.4,
Opinia niezaleznegeo bicglego rowidenta

Maszym zdaniem, z wyjgtkiem powyzszyeh zastrzezen, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, we

wszystkich istotnych aspektach:

a) preedstawia rzetelnie 1 Jasno wszystkie Informacje lstotie dla oceny syluach majgtkowej

i ﬂnnmm\'q} bﬂdanqi {‘:rupy I{ﬂpitnrnwcj na dzied 31 grmlnia 2015 roku, l]ak tez _|¢_| wyniku

finansowego za rok obrotowy od | stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku;

b) sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajaeymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosei

Grupy  Kapitalowej oraz  przepisami  wydanego na  podstawie powolane] wyze] ustawy

rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 25 wrzednia 2009 r. roku w sprawie szezegdlowych

zasad sporzqdzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpicczen i zaklady reasckuracji

skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U, nr 169, poz. 1327);

¢) jest zpodne z wplywajaeymi na tredé sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa

abowigzujgeymi grupe kapitalows.

Nic zglaszajge dalszych zastrzezen do prawidlowosel 1 rzetelnosei zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowepo, z2wracamy uwage na ponizsze kwestie;

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] Copernicus Securities S.A.

2

obejmuje dane 4 spélek (poza wymieniong wyze] w zastizezeniu), kidrych sprawozdania
finansowe za okres od | stycznia do 31 grudnia 2015 roku nie byly poddane badaniu,
Skumulowana wielkosé sum bilansowyeh oraz skumulowana wiclkodé przychodow ze
sprzedazy produkiow i towaréw oraz operagji finansowych wspomnianych wyzej spolek
(przed wylgezeniami konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 5,85% sumy bilansowej oraz
1,14%  przychoddw ze sprzedazy produkidw | towardw oraz operagji finansowych
ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu  finansowym Grupy Kapitalowe] (bez
dokonywanla korekt konsolidacyjnych).

Na dzien 3lgrudnia 2015 roku jednostka dominujgea wykazala w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym warlosé firmy w kwocie 15098 (ys. 2l stanowigey 23,18%
skonsolidowanyeh aktywdw Grupy, Wartosé firmy powstala 2 nabyeia w roko 2008 spotki
zaleznej Copernicus Capital TF1 5.A. lednostka dominujgea poinformowala w nocie 1,2
sdodatkowyeh informacji i objasnien” do skonsolidowanego sprawozdania finansowego o
przeprowadzeniu analizy przeslane] utraly wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2015 roku, W
analizie oparto sig na dokonane] wycenie spolki zaleingj. W rezultacie przeprowadzonej
analizy 1 testu na utrate wartodel, w ocenie Zarzadu jednostki dominujgee], nie nastgpila utrata
wartodei firmy zaprezentowanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

Misters Audvior Adviser Sp. 2 0.0. 4
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r‘ Copernicus .

Grupy hapitalewsj, w ktdvef feduostkq dominufaea jest Copernicus Secuvitivs 5.4,
Opinia niezaleliega bicglego revidenic

Kapitalowej na dzief 31 grudnia 2015 roku, Zwracamy uwage, na fakt, e wycena oplera sig

na projekeji zdarzei prayszlyeh, kidre sq obarczane niepewnoscis,

3. Oszacowana warlodé godziwa nienotowanyeh na aktywiym rynku instrumentéw finansowych
na dzien 31 grudnia 2015 roku opisanych w nocie 10, dodatkowych informacji | objadniei”
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego moze sie r62nié od wartogei realizacji w
wyniku zmian parametrédw | okolicznodci rynkowyeh w stosunku do wybranych metad i
madeli wyeeny oraz zalozeh przyjetych dla celdw wyceny bilansowej. Udzial tyeh aktywdw w

sumie bilansowe] wynosil 10,3%.

Sprawozdanie Zarzgdu jednostki dominujages) 2 dzialalnodel Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostky
dominujges jest Copernicus Securities S.A., 2 siedziba w Warszawie uwzglednia informacje, o kidrych
mowa w art. 49 ust,2 ustawy o rachunkowodei, n zawarte w nim informacje finansowe sq zgodne

2 danymi pochodzgeymi ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

W imieniu Misters Audytor Adviser Spallea 2 0,0,
Warszawa, ul. Wigniowa 40 lok.5
Padmiot wpisany na liste podmiotéw

uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluezowy biegly rewident:

Marzenn Blogose

“ ,'[uru.} "

VU
ARPRERAAARE R sgRERanans {ll‘l‘&ll‘l‘lllllli!lﬁﬁl

Biegly Rewident
Nr 12828

Warszawa, dnia 24 marea 2016 roku

Misters Andytor Adviser Sp. 2 .0, 5



r‘ Copernicus
1

7 RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ COPERNICUS SECURITIES S.A.

- FAALSE RS

WV I

X3

RAPORT

z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Grupy Kapitatlowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest
Copernicus Securities S. A. z
siedziba Warszawie, ul. Gréojecka 5

za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku

Misters Audytor Adviser Spélka #z 0.0.
Warszawa, marzec 20106 roku
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L.
1L
I
IV,

Informacje watepne
Padstawowe informacje o dzialalnogei Grupy IKapitalowej
Pozostale informacje

Analiza finansown Grupy Kapitalowej

Crzesd szezegdlowa raporfu

L
Il
ML
V.

V.
YI.
VIL

VIIL

IX.

XL
XIL

IKslegl rachunkowe
Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Metoda konsolidacji

Zasady zastosowane do wyliezenia i odpisywania wartodei firmy jednostek
podporzydkowanyeh

Metody konsolidacji Kapitaléw i ustalenia kapitaléw mnicjszodei
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Wprowadzenie do skonsolidewnnego sprawozdania finansowego
Dodatkowe informagje i objndnienia

Skonsolidowany rachunck przeplywu érodledw pieniginych

Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosei Grupy Kapitalowej

15
16
16
16
16
17
17

17

60



r‘ Copernicus

Ciruper Kapitalowa, w kidref jodiosthy domingged fest Copernlens Securities Sl
= siezihg w Warszawie, pray ul, Grajeckief 5,
Raport nlezaleinego hivglego revidenia

Czesd apdina raparmi

1.

Informacje wstgpne

Minigjsze badanie zostalo preeprowadzone na podstawie umowy z dnia 25 slycznia 2016 roku,
rawarle] pomigdzy Copernicus Securities S.A, a firmg Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0
mieszezgen sie w Warszawie, przy ul. Widniowej 40 lok. 5. Powy#szy umowe zawarlo na
podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej nr 3/2016 # dnia 15 styeznia 2016 roku w sprawie wyboru
bieglepo rewidenta do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
ok 2015,

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0, jest wpisana na prowadzong przez Krajows lzbg Bieglych
Rewidentdw listg podmiotdw uprawnionyeh do badania sprawozdaii finansowych pod nr 3704,

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgee:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

2)  skonsolidowany bilans sporsgdzony na dzief 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie
aktywinw i pasywaw wykazuje sumg 658 131 015,94 zlotych;
fslovinie; szedddziesiqr pigé miliondw sto frzydziesci jeden tystgey pigmasele 94/100 zlotyeh)

3)  skonzolidowany rachunck zyskdéw i steat za rok obrotowy od | stycenia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wykazujgey stratg netto w kwocic 2 868 334,03 zlotych;
(slenvnier dwea miliony osiemsel szesédziesigh osiem [vsigey rezvsta trzvdziesel eziery 037100
zloiyeh)

4)  skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznyeh za rok obrotowy od 1 stycenia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujgey zwigkszenie srodkow pienigznych o kwolg
1112 175,75 zlotych;

(slenvnie: jeden milion sto dwanascie fysigey sto siedemdziesigl pigd 757100 zlolyeh);

5) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujgee spadek kapitalu
wlasnego o kwote 2 837 477,82 zlotyeh;
(slenvnie: dwe miliony ostemsei frzvdziesci siedem ysigey czierysia sivdemdziesigl siedem
827100 zlatveh);

6)  dodatkowe informacje i objasnienia,

oraz dokumentacja konsolidacyjna za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grodnia 2015 roku, na
podstawie ktéryeh sprawozdanie (o sporzgdzono.

Do sprawozdania zalgezone zostala sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujgeej z dzialalnosei
Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy 2015,

W ramach prreprowadzonego  badania dokonano oceny, we wszystkich istoinych dla
skonsalidowanego sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowodel stosowanego systemu
ksigpowoici.

Zarzqd jednostki dominujnee] #lozyl w dniu 24 marca 2016 roku oswiadezenie o komplemosci,
rzetelnodel | zgodnodel z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowaodei skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnin zakonezenia
badania  zdarzeli, wplywajgeych w sposob znaczgey na wielkoad danych  wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Misters Auelvtar Adviser Sp. = 0.0, 2
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r‘ Copernicus

Cirupa kKapitalmwa, w kidvef jednostkg dominujgeg jest Coperniens Secnvifies S.1.
= sieelzibg w Warszanvle, pray ul. Grojeckief 3,
Raport nlezaleznego bieglego rewidenta

6. W irkeie badania nie nasigpily opraniczenia zakresu badania, a1 jednostka dominujgea
udostepnila wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjadnienia | ofwiadezenia,
niezhedne dla potrzeb weryfikacji przediozonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Misters Audytor Adviser Sp, # 0.0. jest niezaleina od jednostek wehodzgeyeh wosklad Grupy
Kapitalowe], a zakres planowanej i wykonywanej przez nas pracy nie zostal w zaden sposob
ograniczony. Zakres | sposob przeprowadzonego preez nas badania wynika ze sporzgdzong]
i przechowywanej przez Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0, dokumentacji rewizyjnej z badania,

4. Badanie skonsolidowanego sprawozdania {inansowego przeprowadzila Marzena Blogosz, biegly
rewident i ew. 12828, Badanie wykonano w siedzibie jednostki dominujgeej, tj. w Warszawie,
prey ul. Gréjeckiej 5, oraz w siedzible Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0, w okresie od 21 do 24
marca 2016 roku. Biegly rewident jest niezalezny od jednostek wehodzgeyeh wosklad Grupy
Kapitalowe] w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan linansowyeh oraz nadzorze publicznym (L.
Dz U, 22015 . poz, 1011 7 poFnigjszymi zmianami),

8. Nicrozlgeeng czgdeiq ninigjszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy konezgey sig 31 grudnia 2015 roku.

1.  Podstawowe informacje o dzialalnosei Grupy Kapitalowej

1. Jednostka dominujgea
Spolka dziala pod firmg Copernicus Securities S.A. Siedziby Spolki jest Warszawa,
ul. Grdjecka 5.

Spalka prowadzi dzialalnoéé w formie spotki akeyjne], zawigzangj aktem nolarialnym
sporzgdzonym przez notariusza Dorolg Kalowsks w Kancelarii Notarialng] w Warszawie,
w dniu 12 grudnia 2005 roku (rep. 15653/2005).

Spalka jest zargjestrowana w Krajowym Rejestrze Spolek prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla
miasta st. Warszawy, X11 Wydzial Gospodarczy Rejestrowy, pod numerem KRS 0000249524,
Spélka dziala na podstawie ustawy - Kodeks Spolek Handlowyeh,

2, Podmioty wehodzgee w sklad Grupy Kapitalowej objgie skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:
- Copernicus Securities S.A.,
- Copernicus Capital TF15.A.,
- Copernicus Services Spotka # 0.0,
- MCF Accounting Spélka z 0.0,
- CBTSA,
- Copernicus Investment Limited
. Copernicus Services Spolka z ograniczong odpowiedzialnodeig SKA
- CINTY Spoltka z 0.0,
- WONTOM Spolka z 0.0,
- CC46 Fundusz Inwestyeyjny Zamknigly w likwidacji
Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto wszysikie jednostki tworzgee Grupg
Kapitalowa.
3. Przedmiot dzialalnodei Grupy Kapitalowej
Misters Audyior Adviser Sp. = 0.0, ] 8
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r‘ Copernicus

Girnpa Kapiialowa, w kidre] jecnostkg domingfgeg fest Copernicus Securities 5.1,
=z sledzibg w Warszenwie, prev ul. Grdjeckief 3,
Raport nivzaleinego bivglego rewldenta

a)

Przedmiotem dzialalnodei jednoatki dominujgeej zgodnie ze statutem Spolki jest:
dziatalnodé maklerskg zwigzang z rynkiem papierow wartosciowych i towarow

gicldowych,

b)  Glownym przedmiotem dzialalnosci jednostek zaleznych sq:

1L

- tworzenie funduszy imwestycyjnyeh | zarzqgdzanie funduszami,
pozostala dzialalnosé finansowa
doradztwo finansowe,

- wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami.

Kapital podstawowy jednostki dominujace] wedlug stanu na dzieft 31 grudnia 2015 wynosil
1 087 206,00 zlotych i dziclil sig na 1 087 206 akeji o wartodei nominalnej 1,00 z1 kazda, w tym:
- 832 151 akeji zwyklych serii A
- 125 555 akeji 2wyklych serii C
- 129 500 akeji wwyklych serii C1

W dniu 19 marea 2015 roku Sgd Rejonowy dla m. st, Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
IKrajowego Rejestru Sgdowepo zarejesirowal obnizenie kapitalu zakladowego poprzez umorzenie

67 850 akeji wlasnych. Kapital zakladowy zostal obnizony z kwoty 1155 056,00 do kwoty
| 087 206 zlotych, ilogé akeji zmniejszyla sig z | 155 056 sztuk do | 087 206 sztuk

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowej jest rok kalendarzowy.

W roku 2015 w sklad Zarzadu jednostki dominujgee] wehodzili:

Nazwisko [ imie Funkeja Data rezypnacji

Marek WitkowskKi Prezes Zarzgdu
Jacek Starobrat Czlonek Zarzgdu
Monika Trzeciak Czlonek Zarzsgdu do dnia 31 maja 2015 roku

Pozostale informacje

Dzinlalnodé  Grupy  Kapitalowej w2004 roka  zamkngla  sig  stratg  nétto
w kwaocie 4 033 292,11 zlotyeh.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zbadane przez bieglego
rewidenta Aleksandrg Motlawsky nr 10844 z HLB M2 Spdlka 2 ograniczong odpowiedzialnodelg
Sp. K, w Warszawic. Opinia bieglego rewidenta zostala wydana = naslgpujgeym zastrzezeniem:

N ddzien 31 grudnia 2004 roku w sklad Gripy Kapitalowe] wehodzila migelzy innymi spolka
Copernicus Invesimeni Limited z siedzibg na Cyprze. Z uwagi na brak sprowezdania finensowego
spolki na dzien 31 grudnia 2014 oraz brak dostgpu do ksiqg rachimkowyeh nie bylismy w stanie
zll'e}:;"ﬁkmlwﬁ wplvw sviuacyi majgrkowe) [ finansewej pochiioin oraz fef wyniku fincnsowego na
skonsolidmvane sprenvozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, Suma bilansowa tego podmiofu na
dzien 31 grudnia 2013 voku, 1. na dzien, na kidry ofvzymalismy ostatnie sprawozdanie finansowe
tego padmiotu, bez wylgezen konsolidacyjnyeh, wynosita 87%. Z infermacii uzyskanyeh od
Jednostki Domimiaee] wynika, 2e na dzien bilansewy tf, 31 grudnia 2014 reku spolka zalezna nie
provvadzila defalalnodel”,

oraz dodatkowymi objagnieniami:
wSkensolidmvane  sprenvozdanie finansowe  Grupy  Kapitalowej  Capernicis Secitrities S.A.
ohajmije dane 4 spolek (poza wymleniong wyle] w zastrzezenin), kiorveh sprawozdemiia flnansove

Misters Audviar Adviser Sp. 7 a0, 4
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r‘ Copernicus

Cirnpa Kapitalowa, w hidref jednosike dominujgeg jest Coperniens Secuvitles 5.1,
= sheelzibeg w Warszenvie, prey wl. Grdfeckief 5,
Raport niezaleinego hicglego rewidenta

nie zostely poddene badanin preez bleglego rewidenta w okveste od 1 styeznia o 31 grudinta 2014
vokn, Skumdowane wietkosé sum bilansowyeh oraz skumdowana wielkosé praychoddw ze
sprzedazy produktdw 1 towarow oraz operactt finansowyeh wsponmianyeh wyzej spolek (przed
\1'_1'1’:’;1:'20”##”5 A'.pl;_\'p”dﬂ{‘_‘[_’}lP_]JHJD sfemenwi (.‘J'dj.?t.?l|'!£|‘.'d’”|'?) 9,2% Shmy h”ﬂ”j‘ﬂ\l'&_‘f oraz 2,7%
praychadéw ze spraedady produkicw i teweardw oraz operacji finansowyeh wavnionyeh w
skonsolidowanym  sprawozdaniu finansowym  Grupy  Kapitalowef (bez dokanywania korekt
kemsolidacyinvelt).

Dia 3 ze wskazanel grupy spilek, w ramach badania skonsolidowanego sprawozdania
finansawego Grupy Kapiialowej za rok ebrotowy 2014, dokonalliny welgdu w o ksiggi
rachimkewe, bedqee padsiawg sparzqdzenia spravwozdean flnansewyel lyeh podmlotow. 1Wykoneane
przez nas prace nie byly eni badaniem ani praeglagdem sprawozdania Jinansowego, a lch zakres
stuzyl  sformudowanin  ninigjsze)  opinii o skonsolidowanym sprawozdanin - finansowyin.
Skimulowana wielkosé sum  bilensowyeh oraz skumulowana wielkodé praychoddw netto ze
sproedazy produkiow | fenwarow oraz operacfl finansowyeh wspowmnianveh wyzej 4 spolek
stanenvita w znaczgeej mierze wielkosel opisane powyzel.”

JNa dzienn Flgrudnia 2014 roku jednostka  domingjqea wykazala w  skonsolidowanym
sprenvozdanii finansowym wartosé firmy w kwocie 16 275 fys. zl. stanowigeg 22,3%
skonsolidowenyeh aktywow powstalg na nabyciu spotki zaleinej w 2008 roku Copernicus Capital
Towarzystwo Funduszy Inwesiveyinyeh S.A. (Towarzysiwa). Jak informuje Jednostka dominjagea
W Skﬂ”sﬂ”dﬂu’fﬂi'l"fﬂ _w_u'ﬁn*{}f{fﬂ”fﬁ _ﬁ”(,‘”.\'r.!li'_].'ﬂl W }.’Hl?k{‘l‘\‘.’ i T t'k’f\,t'”k”“'_lk:h hJjb}W”"qﬁ i
phjadnien”, dia celéw skonsolidowanego sprawozdania flnansowego Jednostka  Domintjgea
dokonala enalizy preestanck utraty wartosei firmy na dziei 31 grudnia 2014 roku. Wanalizie
aparto sig na dokonang] wyeenie spilki zaleznej. W rezultacie przeprowadzeneg] analizy i teshi na
uiratg wartosci, w acenle Zarzqeln Jecnostki Dominujgee, nie nastgpila utrata wartosci firmy
zaprezentowanej w skonsolidowanyeh akywach Grupy Kapitalowej na dziei 31 grudnia 2014
roku. Zwracamy wwage, na faki, 2e analiza (wyeena)opiera sig na zdarzeniach prayszlyeh, ktére
obarczone sg nlepevwnoseiq”,

W punkeie 2,15 . dodatkawych informacii | objasnien” do skonsolidowvanego spravwozdania
finansowego Zarzqd Jednostki Dominujgeej poinformowal o rezerwie ubworzonej w spravwozdanin
finansowym Coperniens Capital TFI S.A. na skutki toczgeyel sl posigpawean. Rezrwa zosfala
aszecowaia zeodnie @ najlepszg wiedsg | rzelelnoseiqg. Zavzgd Spotki Dominyjgeej | spélki
zaleznej nie jest w stanic oszacowad negatywnych skutkéw trwvajgeych posigpowan, dla kidryeh
HIWarzene J'{.‘If.'l'“"_l’".

JOszacowana wartosé godsiwa nie notowanyeh na aktywiym rynku nstrumeniéw fincnsowyeh na
dlziet 31 grudnia 2014 roku apisanych w potkeie 10, dodatkewyel informaci i ahjasniel” do
n‘l'kf?”-‘\!’ﬂﬁflzﬂ“’i-'l'?mll;'f-" SP}'I:’"F{.’E{/{””” ‘ﬁpuu},\'f}“‘g‘gﬂ a2 ‘WF raznid od wariosel F'ﬁ'ﬂ”ﬂ'ﬁ{;‘}-f w ll:_WH-kM
zmiany paramelrdw | okolicznosci rynkowyeh w stosunku do wybranych metad [ modeli wyceny
araz zalozen pravigiveh dla celéw wyeeny bilansowej. Udzial tyeh akiywow w sumie bilansowej
wynosi! 14,3%",

3. Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanic finansowe za 2014 rok
odbylo si¢ w dniu 30 czerwea 2015 roku.

Skonsolidowmne sprawozdanic finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zlozone w sgdzie
rejeatrowym w dniu 10 lipea 2015 roku.

4. Celem badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok bylo wyrazenie
pisemnej opinii wraz z raportem o tym, ¢zy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest reodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy we wazystkich
istotnyeh aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkows i finansowsy, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej.

Misters Aueelvtor ddviser Sp. z 0.0, 3



r‘ Copernicus

(irupa Kapitatowa, w kidre] jednosthe dominfageq jest Copernicus Securilies 5.4
= sieelzibg w Worssawle, prey il Grdjeckiej 5,
Raport nlezalednego hieglego rewidenia

5. Skonsolidowane sprawozdanie linansowe zostalo podpisane przez wazysikich celonkdw Zarzgdu
Jednostki dominujgeej, Oznacza to, #e Zarzgd wzigl odpowledzialnodé za prawidlowosé
rachunkowaodci, jak rdwnicz za stwierdzenie, 7e Jednostka dominujgea w sposdb prawidlowy
stosowala zasady rachunkowosci, zapewniajge rzetelne i jasne przedstawienie sytuacjl majatkowej
i Minansowej oraz wyniku finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania finansowego przez
wazystkich czlonkdw Zarzgdu wynika z preepisow ustawy o rachunkowaosci.

6. Informacje o badanyeh sprawozdaniach jednostek objetyeh skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym,

Jednostlea dominujiea Biegly rewideni/podmiot uprawniony

Marzena Blogosz
Biegly rewident

B - e : Nr 12828/
Copernicus Securities 3.A. Misters Audytor Adviser 5p. 7 0.0
Nr 3704
Opinia bez zastrzezen.
Jednostlid zalezne Blegly rewident

Magdalena Biernacka
Biegly rewident

! i o ey ‘ MNr 12917/
Copernicus Capital Towarzyatwo Funduszy Misters Audytor Adviser Sp. 2 0.0
Inwestyeyjnych 5.A. o YN[- 3704 R

Opinia zawicra nastgpujgee zasirzezenia:

P nocie e o dodatkowyeh informacii | objasnien do sprawozdania finansowego Towarzyshva
ner clziei 31 grudnia 2013 roky wykazane sq dingoterminowe akiywa finansowe w jednostkach
powigzanyeh stanowigee ceriyfikaly imvesiveyine zamknigtego finduszu CC 46 w likwidacji o
warinsei 4 315 89210 zI, a w nocie e 7 dodatkowyel Informacii | objasnien do sprawozdania
Smemsowego Towearzysiwa na dzien 31 griduia 2015 roki zaprezenfowane sq inne naleznosei od
Jednastek powigzanyeh w wysokosel 10 929 848,59 21, spodrdd kidrych 9 757 999,01 =l dotyezy
rozliezen z zamknigtm fimduszem CC 4aw likwvidacii.

Zarzgd wyeenil te akiywa wedlug swojej najlepszej wiedzy w weartodel  wynikajgeej ze
n‘fﬂ}‘t'ﬂl’ﬂfdﬂ”fﬂ .ﬁ"'d",\'zu .\T?{JJ‘.&'{'}'{!EC?HE’#Q na dzien 31122015 roku. 1V trakeie badania nie
uzvskalismy  wystarczajgeyeh i odpewlednlch  dowoddw  imozlivigigeyeh  uzyskanie
wystarczajgeej  pevnosei eo do wiarygodnosei uzyskanyeh w prayszlosei przeplywow
pleniginyeh odpowiadagigeym co najnmic wartodefont wykazenym w sprawvozdaniu finansowyn
przez Towarzystwa”,

Misters Audvtar Adviser Sp, z 0.0, 6



r‘ Copernicus

Girupa Kapitalowa, 1w kidrej fechiostky dominnjge jest Copernicns Securities S.1.
= siedzibeg w Wearszawie, prey ul. Grdfeckief 5.
Raport niezaleinego bieglego vewldenta

Antoni Kiersnowski
Biegly rewident
Mr 6423/
Misters Audytor Adviser 5p. 2 0.0
Nr 3704

CBT S.A.

Opinia zawiera objadnienie nastgpujiee] tresei:

WNie zglaszajge  zastrzeten do  prawidlowosei i rretelnosel  zhadanego  sprawaozdania
[ansowego, swracamy twage, e sima wykazanyeh przez Spdlkg starl przewyisza sumg
kapitaldw zapasowego | rezerwowyeh oraz jedng trzecig kapitali zakladowego § zgadnie z
postanowientami art.. 397 Kodeksu spolek hemdlenwyeh Zarsqd jest zohowigzany nieawloczite
awolad walne sgromadzenie w celu powzigcia uchwaly dolyczqeej dalszego istnienta Spotki.
Ponadio we wprawadzenin do sprawozdania finansowego Zewzgel Spalki shwierdzif, e pomino
Istnienia wymienionyel wyzej okolicznosei, kidre wekazywalyby na nlepewno$é i zagrotenie dla
mozliwosel kontvnnacli dzialalnosel przez Spétkg, sporzqdzil sprawozdanie finamsowe za rok
2015 pray zalozeniu kontynuac)i dzialalnosei gospodarezej przez Spolkg w okrvesie co najmnie]
12 miesigey po dniu bilansowym. W nocie & dodatkowych informagji i objasniei Zarzad
przedstenvil podjgte w roku 2016 deialania restrukiuryzacyne zapewnigjgee  uzyskenie
dodamiege wyniki flnansowege  oraz odroczenie splaty  zobevigean  wobec  jedynego
akejonaviusza. Biorge pod wwage wymienione dzialania kierowniciwa Spdlki, wmmalismy, 2e nie
wystepuje zagrozemie konlynuac dziclalnagel w roku nastepnym po badanym na skutek
samicrzonego lub praymusowege zanlechania byd? Istolmego agraniezenia dolyehezasowef
dzialamosei”.

Ponadio dokonano przegladdw sprawozdai finansowych nastgpujgeych spalek:

Antoni Kiersnowski
Biegly rewident
MNr 6423/
Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0,

Copernicus Services Spolka 2 0.0. Ny 3704

Antoni Kiersnowski
Biegly rewident MNr 6423 /
MCI Accounting Services Spotka z 0.0 Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0,
Mr 3704

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] Copernicus  Securities 5.A.
obejmuje dane 3 ﬂpélt‘-k. kt(in')'f.‘h S]J]'ﬂ\\r'i:l?.lili‘ll'li'-’l finansowe za okres od | }ityt:.vrniﬂ do 31 gl‘ll(lﬂii‘i
2015 roku nie byly poddane badaniu. Skumulowana wiclkosé sum  bilansowych oraz
skumulowana wiclkosé przychodow ze sprzedazy produkiéw i towardw  orag  operacjl
finansowyeh wspomnianyeh wyZej spolek (przed wylgezeninmi  konsolidacyjnymi) stanowi
adpowiednio 5,85% sumy bilansowej oraz 1,14% przychodéw ze sprzedazy produkiow
i towardw oraz operacji finansowych ujnwnionych w  skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej (bez dokonywania korekt konsolidacyjnyeh).

Misters Audvtor Adviser Sp. z 0.0 f;



r‘ Copernicus

Giripa Kaphalowa, w ktdref feduosikg domingigeq jest Capernicus Securities 8.1
z sivelzibe w Warszewie, prav . Grojeckiel 5,
Raport niezaleinego bivglego rewidenta

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku w sklad Grupy Kapitalowe] wehodzila spdlka Copernicus
Investment Limited z siedzibg na Cyprze, Z uwagi na brak sprawozdania finansowego spélki na
dzien 31 grudnia 2015 oraz brak dostgpu do ksigg rachunkowych nie bylismy w stanie
zweryfikowad wplywu sytuacji majatkowej i finansowej tej spolki oraz jej wyniku finansowego
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe).

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku w sklad Grupy Kapitalowe] wehodzil CC46 Fundusz
Inwestyeyjny Zamkniety w likwidacji. Fundusz nie sporzadzil sprawozdania finansowego dzien
31 grudnia 2015, Zgodnie 2 odwiadezeniem Zarzadu Spdlki Dominujacej nie wystapila utrata
kontroli nad aktywami funduszu, Wyeena aktywdw funduszu zostala potwierdzona przegladem
przeprowadzonym przez bieglego rewidenta - Global Audit Partner Spolka z ograniczong
odpowiedzialnodeig Sp. k. Raport z przegladu wyceny aktywow funduszu wskazuje na
niepewnodé zwigzang z mozliwodcig realizacji zbycia aktywow funduszu wedlug zakladanego
przez Likwidatora scenariusza, Wartosd aktywdw funduszu stanowi 14,34% sumy bilansowe]
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Nie uzyskalidmy wystarczajgeych i odpowiednich
dowaddw umozliwiajgeyeh uzyskanie wystarczajgee) pewnosel co do poprawnosel wyceny tyeh
aktywaiw.

Misters Andytar Adviser Sp. z 0.0 3
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r‘ Copernicus

Grupa Kapitalowa, w kidve jednostky domingjgeq jest Copernicus Securities 5.4,
= siveleibg w Warszanvie, prov ul. Grdfeckief 3,
Rapori niezaletnego bicglego rewldenta

Wybrane wslazniki finansowe

WSKAZNIKI DO RAPORTU DLA SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU
ZYSKOW | STRAT
(hez uwzglednienia wplywu inflagji)

31.12.2015 | 31122014 | 31.12.2013

A | EFERTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentownodé podstawowej dzinlaliodel
wynik na sprzedazy ¥ 100%

preyehody 7 dziatalnodei maklerskicj oraz ze spreedazy
pradullaw, materialdw i towardw % -3,57% 0,56% 17,74%
Rentownosé majithu (ROA)
wynik finansowy netto x 100%
gredni stan akiywéw i Y -4,14% -5,27% 5,17%
Rentownodé kapitalu winsnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100%
~dredni sian kapitalo wlasnego % 7.47% -9,61% 9,35%
Rentowiasd netto sprzedazy
wynik finansowy netta x 100%
przychody z dzialalnosei maklerskicj ornz ze sprzedazy
produktaw, materialéw i towardw % -0,85% -4, 12% 4,306%
Rentownosd brutto sprzedaty
wynik finansowy brutto x 100%
przyehody z dzinialnodei maklerskiej oraz ze spreedazy
produkiow, materialdw i towardw %o -6,45% -3,00% 8 B6%
Szybkosé obrotu naleznodci

dredni stan naleznoadel 2 tytulu dostaw i ustug x 360 dni
przychody 2 dzialalnodei maklerskicj oraz ze sprzedazy
produktdw, materiatdw i lowardw dni 83,16 47,87 0,00/

Szybkoéé obrotu zobowigzai
gredni stan zobowigzan z tytulu dostaw i uslug x 360

dui
koszly operac.—zmiana stanu prod.-koszt wytw.na

whpal. dni 28,51 16,90 0,00

1 | FINANSOWANIE

Wiskaznik zadluzenia
zobowigzania opdlem x 100%
akiywa ] %o 43,22% 15,69% 44, 70%
| [ Wakainik zadluzenia dlugoterminowego
zobowigzania dlugoterminowe* x 100%
nkiywa %% 31,85% 10,43% 3,36%
Walaznil zadluzenin kapitalu wlasnego
Rezerwy i zobowlgzania x 100%

i kapital wlasny % 76,01% |  84,17%| 80,89%]
Wakaznik zadluzenia diugoterminowego kapitalu
wlasnego sl |
zabowigzania dlugoterminowe® x 100%
= kapital wlasny Y 6,78%[  19.21% 6,09%
Misiers Auidytor Adviser Sp, 2 0.0, 13



r‘ Copernicus

Girypa Kapitalowa, w kidrej jednostig dominujgeq jest Coperileus Secnrittes ..
= siedzibyg w Wenszenvle, pray ul. Grdjeckief 5,
Rapori niezaletnego bieglego rewidenta

Wskaznik polaryein majgthu trwalego kapitilem

winsnym

| kapital wlasny x 100%
aktywa trwale % 161,26% 163,48% 189,08%
Wakaznik palkryela majgtlu trwalego kapitalem
stalyin -
(kapital wlasny + zobowigzania dlugolerminowe®*) x
100%

[ aktywa trvale % 172,19% 194, 89% 200,59%

Plynnosé [ - |
_aktywa obrotowe**

zabowigzania krétkoterminowe*** 1,65 3,12 1,83
Plynnaéé 111
aktywa obrotowe** - zapasy - naleimodei

zobowigzania krétkoterminowe*** 1,20 1,31 1,34

Kluczowe wskazniki charakteryzujgee wynik finansowy oraz sytuacje majgtkows
Grupy Kapitalowej

W roku 2015 nastgpil spadek przychodow w drzialalnosci maklerskiej o 18,65% przy
jednoczesnym spadku kosztdw dzialalnodei maklerskiej o 11,72%. Mrzychody ze sprzedazy w
jednostkach zaleznych oraz odpowiadajace im koszty dzialalnodci operacyjnej spadly
adpowiednio o 60,41% i 60,36%.

Wskazniki obrotu naleznodei i zobowigzan wydluzyly sig w pordwnaniu do roku ubieglego
odpowiednio o 35 1 12 dni,

Wskazniki plynnogei spadly w pordwnani do roku ubicglego, niemnicj zachowujg wysoki
pozionm.

Powyzsze wskazniki nie wskazujg na wystgpowanie czynnikow, kidre mialyby istotny negatywny
wplyw na zdolnoéé Spolki do kontynuowania dzialalnosci w niezmienionym istotnie zakresie,
w dajgee] sig przewidzied przyszlodel.

Misters Audvior Adviser Sp. 2 .o, 14



r‘ Copernicus

Girupa Kaphalowa, w kidref jednosike dominijgeq fest Copernicus Securities 5.4,
=z siedzibeg w Wearszawie, przy . Grdjeckie] 5,
Raport niezaleznego bleglego rewidenta

Czesd szezegdlowa raporin

| B Ksiggi rachunkowe

Jednostki nalezgee do Grupy Kapitalowej stosujp jednakowe zasady rachunkowodei, zgodne
z zasadami stosowanymi pizez jednostke dominujgeq,

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly
sporzadzone na ten sam dziei bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujaeej,

Jednostki Grupy Kapitalowej posiadajg zakladowe plany kont opracowane na podsiawie ustawy z dnia
29 wizednia 1994 r. o rachunkowodci.

11. Zasady sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie (inansowe Grupy Kapitalowej, w kidrej jednostky dominujgeq jest
Copernicus Sceurities 8.A. z siedziby w Warszawie, przy ul. Grojeckie] 5 sporzagdzone zostalo zgodnie
z wymogami odnosnic sprawozdali finansowyeh jednostek powigzanych zawartymi w rozdziale 6
ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 v, 0 rachunkowosci, oraz przepisami wydanymi na jej podstawie.

Podstawe sparzqdzcnin skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowila  dokumentacja
konsolidacyjna, sporzgdzona na podstawie wymogdw rozporzadzenin Ministra Finanséw 2 dnia
8 sierpnia 2008 r. w sprawie szezeglowych zasad sporzgdzania pizez jednostki inne niz banki i
zaklady ubezpicezen skonsolidowanyeh sprawozdan finansowyeh grup kapitalowyeh (Dz U. z 2008
r., 0 162, poz. 1004), obejmujgea m.iin.:

s sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacjq,
o ustalenie wylgezei.

II.  Metoda konsolidagji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej
jednostky dominujges jest Copernicus Securities 8.A. 2 siedziby w Warszawie, przy ul. Gréjeckiej 5
poslugiwano sig mefods pelng.

W pierwsze] kolejnodel zsumowano kwoly poszezegdlnych pozycji bilansdw, rachunkéw zyskow
i strat jednostki dominujgeej i jednostek zaleznych.

Po dokonaniu sumowan, o Ktdiyeh mowa powyzej, wprowadzono korekty i wylgezenia
konsolidacyjne zgodnie 2 usiawa z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowodei.

IV,  Zasady zastosowane do wyliczenia i odpisywania wartodei firmy jednostel
podporzgdkowanych

Dokonane w 2008 roku przejecia spolek zaleznych rozliczono ustalajge wartodé godzivg aktywaw
netto przejmowanyeh podmioldw w oparciu o wartodei ksiggowe, przyjmujge zalozenie, #e nie réznig
sie one od wartodei podziwyeh, Wyjatek stanowilo rozliczenie nabycia Copernieus Capital TFI 8.A.,
przy rozliczeniu kidrepo wartosé godziwg crynnych rozliezen migdzyokresowyeh kosztow obnizono
wizgledem warlodcl ksiggowej o kwalg 440 823,07 2l Wartodé firmy dotyezgea Copernicus Capital
TFI8.A, rozliczana jest w okresie 20 lat od dnia nabycia,
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Grupa Kapitalowa, w kidref fednostky dominujgeg jest Caperaleus Securities S.4.
= stedzibe w Warszenvie, pray ul. Grajeckiej 3.
Raport nivzaleinegn bivglego rewidenta

Ma dzien 31grudnia 2015 roku jednostka dominujgea wykazala w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wartoéé firmy w kwoeie 15 098 tys. 7zl stanowigey 23,18% skonsolidowanych aktywow
Grupy., Wartoéé firmy powstala z nabyeia w roku 2008 spolki zaleznej Copernicus Capital TFI 8.A.
Jednostka dominujgea poinformowala w nocie 1.2 dodatkowyeh Informacji i objagnien™ do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przeprowadzeniu analizy przeslang] utraty wartosci
fivmy na dzien 31 grudnia 2015 roku, W analizie oparto si¢ na dokonanej wycenie spolki zalezne].
W rezultacie przeprowadzong] analizy i testu na uiraig wartodci, w ocenie Zarzgdu jednostki
dominujgeej, nie nastgpila uata wartodei firmy zaprezentowane] w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej na dzienn 31 grudnia 2015 roku. Wycena opicra sig na projekeji
zdarzen praysziyeh, kidre g obarczone niepewnosciy.

Ve Metody konsolidacji kapitatow i ustalenia lapitaléw mnicjszodei

Kapitalem wakladowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy jednostki dominujgeej. Wyliczenia
pozostalych skladnikow kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie do
poszezegdinych skladnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujgee] adpowiednich skladnikéw
kapitalu wlasnego jednosick zaleimych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowyn,
adpowiadajgeych udzialowi jednostki dominujgeej we wlasnodei jednostki zaleznej wedlug stanu na
dzien bilansowy. Do kapitalu winsnego Grupy Kapitalowe] wigezono tylko te czgdel odpowiednich
skladnikénw kapitalu wlasnego jednostek zaleznyeh, ktdre powstaly od dnia objgein kontroli nad nimi
przez jednostke dominujges.

VL. Wylgezenia wzajemnych rozrachunkéw

Dokonano wylgezen konsolidacyjnyeh dotyezgeyel roziachunkéw wewngtrz Grupy Kapitalowej na
kwote 17 041 325,82 zl.

Dane, stanowigee podstawe do wylgezei, uzyskano z kaigg rachunkowyeh Copernicus Securities S.A,
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

VII.  Wylgezenia obrotow wewnetrzinych

Dokonano wylgezen konsolidacyjnyeh dolyezgeych sprzedazy dokonang) pomigdzy jednostkami
objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w 2 083 261,15 #1,

Dane, sianowigee podstawe do wylgezen, uzyskano z ksigg rachunkowych Copernicus Securities 5.A.
i uzgadniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych,

VIII. Pozostale wyljezenia konsolidacyjne

W Grupie Kapitalowej nie wystgpily transakeje powodujgee powstanie nie zrealizowanych wynikow
zawartyeh  w  wartodei  aklywow  a takze  nie  dokonywano  wyplaty  dywidend.
Nic wystgpila lakze sprzedaz calodel lub credei udzialdw (akeji) w jednostkach zaleinych,

W roku obrolowym nie znienil si¢ sklad Grupy Kapitalowej i stopien zaleimodcei jednosiek
podporzadkowanych od jedunostki dominujgee).

Misters Auehtor Adviser Sp. 2 o.0. = 16

75



r‘ Copernicus

Grnpa Kapitalowa, w kidref Jeenosthe domminygfgea fest Copernicus Securities 5.4,
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IX.  Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego  zostaly
przedsmawione  przez jednostkg dominujgen  kompletnie 1 prawidlowo. Wprowadzenie do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowi  integralng  czgéé skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

il Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkewyeh informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly przedstawvione przez jednostke dominujgeq kompletnic | prawidlowo, Dodatkowe
informacje i objadnienia stanowiy integalng czgéé skonsolidowanepo sprawezdania finansowego.

Oszacowana wartosé godziwa nienotowanyeh na aktywnym iyinku instrumentéw finansowych na
dziein 31 grudnia 2015 roku opisanych w nocie 10 wdodatkowyeh informacji i objadnied” do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego moze sig réni¢ od wartodel realizacji w wyniku zmian
parametréw i okolicznodei rynkowych w stosunku do wybranyeh metod i modeli wyceny oraz zalazei
przyjetych dla celéw wyceny hilansowej. Udzial tych akiywow w sumie bilansowej wynosil 10,3%.

XL Skonsolidowany rachunek przeplywu érodkéw pienigznych

Skonsolidowany rachunck przeplywu  drodkéw  pienigznyeh  zostal sporzgdzony  prawidlowo
i w powigzaniu ze skonsalidowanym bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zyskow i sirat.
Zostal on sporzgdzony poprzez;

m  sumowanie odpowiednich porycji rachunkdw przeplywu srodkéw plenieznych jednostek
zaleznych objgtych skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansawym metody pelng 1 Spalki
dominujgee;,

B dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajgeyeh na wylgezeniu wszelkich preeplywow
pienigznych migdzy jednostkami objgtymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

XIL.  Sprawozdanie Zarvzgdu z dzialalnoéei Grupy Kapitalowe]

Dane linansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnodei Grupy Kapitalowej sporzgdzonym przez
Zarzad jednostki - dominujpcej sa zgodne ze sporzgdzonym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i uwzglgdniajg informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowodei,

AL Zgodnodé z praepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzgdu jednostki dominujgeej pisemne ofwiadezenic, w ktdrym Zarzqd
stwierdzil, iz jednostka dominujgea i jednostki zalezne preestrzegaly przepiséw prawa,

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0, oriz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz sy
uprasynieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art, 56 ustawy o
bieglyeh rewidentach i ich samorzqdzie, podmiotach uprawnionyeh do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niczaleznej opinii o
skonsolidowanym sprawozdanin finansowym Gropy Kapitalowe], w kidrej jednostkg dominujgeq jest
Copernicus Securities 5.A, z siedzibg w Warszawle, przy ul. Gréjeckic] 5,
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Cirtghe Kepitatowa, w kidref jednosiky dominnfgeg jest Copernicus Securities 5.4,
= sieelzibeg w Warszawie, pray wl, Grdfeckief 3,
Rapart niczale2nego bieglego rewidenin

Badanie qkmmnlldm\fﬂnogo sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie 2 Krajowymi
standardami - rewizji finansowe] ustanowionymi przez Krajows Rade Bieglych Rewidentow
1 zalwierdzonymi przez Komisje Nadzoru Audytowego.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spélka z o.0.
Warszawa, ul, Widniown 40 lok. 5

Padmiol wpisany na listg podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycjy 3704

Kluezowy biegly rewident:
Marzenn Blogosz
l { ! r‘ll) “

mETETRRARRRRREARE) ll.lll‘{"".""."" LA Llis 1
Illnjl_v Rewident

Ny 12828

Warszawa, dinia 24 marca 20106 roku
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