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Cze$¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spolki
Agora S.A.
Siedziba Spolki

ul. Czerska 8/10
00-732 Warszawa

Rejestracja w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 7 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000059944

Kapital zakladowy na koniec

okresu sprawozdawczego: 47.665.426,00 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Spotki.
W sktad Zarzadu Spolki na dzien 31 grudnia 2015 r. wehodzili:

» Bartosz Hojka — Prezes Zarzadu,

e Grzegorz Kossakowski — Czlonek Zarzadu,
e Robert Musiat — Czlonek Zarzadu,
e Tomasz Jagietlo — Czlonek Zarzadu.

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta
Imi¢ i nazwisko: Zbigniew Libera
Numer w rejestrze: 90047
Dane identyfikujace podmiot uprawniony
Firma: KPMG Audyt Spoika z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzona przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 3546,
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Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 r. zostalo
zbadane przez KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. i uzyskalo
niezmodyfikowang opini¢ biegtego rewidenta.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 26 czerwea 2015 r., ktdre postanowito, ze strata za ubiegly rok obrotowy
w kwocie 25.984.301,08 ztotych bedzie pokryta w calosci z kapitahy zapasowego Spotki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
7 lipca 2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Agora S.A.
z siedzibg w Warszawie, ul. Czerska 8/10 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego,
na ktore skfada si¢ jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., jednostkowy
rachunek zyskow i strat, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow, zestawienie
zmian w jednostkowym kapitale wiasnym oraz jednostkowy rachunek przeplywéw pienigznych
za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz noty do jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
20 pazdziernika 2004 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
26 czerwca 2014 r., zawarta na podstawie uchwatly Rady Nadzorczej z dnia 3 kwietnia 2014 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w Spélce
w okresie od 29 lutego 2016 r. do 18 marca 2016 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
i z innymi obowigzujacymi przepisami prawa oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidfowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
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Zarzad Spolki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
zalaczonego  jednostkowego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzef
nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposéb
znaczgcy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany:.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyl wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony spelniaja wymog niezaleznosci od badanej
Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011 z p6Zniejszymi zmianami).
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2 Analiza finansowa Spolki

2.1. Ogoélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowy bilans

AKTYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 %
z1'000  aktywow z1'000 aktywow
Aktywa trwale:
Wartosci niematerialne 59.635 49 61.664 5,2
Rzeczowe aktywa trwale 281.851 23,1 314.725 26,3
Dhugoterminowe aktywa finansowe 569.446 46,7 572.069 47.8
Naleznosci dlugoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 17.912 1.5 8.164 0,7
928.844 76,2 956.622 80,0
Aktywa obrotowe:
Zapasy 19.566 1,6 20.601 1,7
Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia migdzyokresowe 175.499 14,4 186.855 15,6
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego - - 24 -
Krotkoterminowe aktywa finansowe 83.715 6,9 3.616 0,3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11.682 0,9 28.075 2.4
290 462 238 239.171 20,0
AKTYWA RAZEM 1.219.306 100,0 1.195.793 100.0
PASYWA 31.12.2015 % 31.12.2014 %o
z1 '000  pasywow zI '000 Pasywow
Kapital wlasny
Kapital zakladowy 47.665 39 50,937 43
Akcje wlasne - - (30.060) 2,5
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 147.192 12,1 147.192 12,3
Pozostale kapitaly rezerwowe 119.855 9.8 137.289 11,5
Zyski/(straty) z lat ubieglych i roku biezacego 696.049 57,1 700.798 58,6
1.010.761 82,9 1.006.156 842
Zobowiazania dlugoterminowe:
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12.182 1,0 21.376 1,8
Pozostale zobowigzania finansowe - - 4.483 0.4
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1.905 0,2 1.844 0,1
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 15 - 118 -
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 81 - 79 -
14.183 1,2 27.900 23

Zobowigzania kréotkoterminowe:

Rezerwa na swiadczenia emerytalne 163 - 175 -
Zobowigzania krotkoterminowe 108.801 89 91.654 Tl
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 17.878 1,5 8.643 0,7
Pozostale zobowiazania finansowe 16.865 1.4 22.108 1,8
Rezerwy na zobowigzania 297 - 1.241 0,1
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 50.358 4,1 37916 32

194.362 15,9 161.737 13,5

PASYWA RAZEM 1.219.306 100,0 1.195.793 100,0
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2.1.2. Jednostkowy rachunek zyskow i strat

1.01.2015 - %  1.01.2014 - Yo

31.12.2015 przychodéw  31.12.2014 przychodéw

zl '000 ze sprzedazy 71 '000 ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materialdw 659.520 100,0 628.891 100,0
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow (409.842) 62,1 (392.017) 62,3
Zysk brutto ze sprredazy 249.678 379 236.874 37T
Koszty sprzedazy (225.179) 34,1 (201.727) 32,1
Koszty ogélnego zarzadu (81.203) 123 (82.047) 13,1
Pozostale przychody operacyjne 29772 45 3.652 0,6
Pozostale koszty operacyjne (6.861) 1,1 (23.016) 3,6
Strata z dzialalnosci operacyjnej (33.793) i (66.264) 10,5
Przychody finansowe 40.488 6,1 34.830 5.5
Koszty finansowe (1.934) 03 (2.125) 0,3
Zysk/(strata) brutto 4.739 07 (33.359) 33
Podatek dochodowy 8.963 14 7.575 1,2
Zysk/(strata) netto 13.722 2,1 (23.984) 4,1

Podstawowy/rozwodniony zysk/(strata) przypadajacy/a na jedna akcjg (w z1) 0,29 (0,52)

2.1.3. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow

1.01.2015 - % zysku 1.01.2014 - % zysku

31.12.2015 netto 31.12.2014 netto
zl '000 zl '000
Zysk/(strata) netto 13.722 100,0 (25.984) 100,0
Inne calkowite dochody/(straty):
Pozycje, ktore nie zostang przeniesione do rachunku
zyskow i strat
Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu programu okreslonych
$wiadezen 212 1.6 154 0,6
Podatek dochodowy (40) 0,3 (29) 0,1
172 1.3 125 0.5
Pozycje, ktore mogg byé przeniesione do rachunku
zyskow i strat
Inne catkowite dochody/(straty) ogdlem, za okres 172 1.3 125 0,5
Catkowite dochody ogdlem za okres 13.894 101,3 (25.859) 99,5




2.2.

Agora S.A.

Raport uzupetniajgey z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sie 31 grudnia 2015 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014 2013
1. Rentowno$¢ sprzedazy netto
zysk netto za rok obrotowy x 100% 2,1% wartosé wartosé
przychody ze sprzedazy e ujemna ujemna
2. Rentownos¢ kapitalu wlasnego
zysk netto za rok obrotowy x 100% 1.4% wartosé warto$é
kapital wlasny - zysk netto za rok obrotowy e ujemna ujemna
3. Szybko$¢ obrotu naleznosci
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 79 dni 83 dni 82 dni
przychody ze sprzedazy
4. Stopa zadluzenia
zobowiazania x 100% 17,1% 15.9% 15,4%
suma pasywow
5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe L5 1,5 1.9

zobowigzania krotkoterminowe

Przychody ze sprzedazy obejmuja przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow.
Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci
z tytulu dostaw i ustug z poczatku i korica okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw

aktualizujacych ich wartosé.



3.1.

3.2,

3.3,

/

Agora S.A.
Raport uzupetniajgey = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczgey sig 31 grudnia 2015 r.

Cze$¢ szczegolowa raportu

System rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakeie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowodci, ktoére nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowo$ci oraz dokonata rozliczenia i ujecia w ksiegach jej wynikow.

Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajace opis
istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng czesé
Jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego paristwem
czonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

/ /Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 90047
Komandytariusz, Petnomocnik

I kwietnia 2016 r.



