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Rozdziat |
Podstawowe informacje dotyczace jednostki dominujgcej - Rubicon Partners S.A.

1. Informacje podstawowe.

Rubicon Partners S.A. (Emitent, Spdtka) jest spotkg wpisang do krajowego rejestru sgdowego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000037652.

Zgodnie z Ustawa z dnia 30 marca 2012 r. o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych
i ich prywatyzacji oraz o zmianie niektérych innych ustaw (Dz. U. 2012 poz. 596) z dniem 1 stycznia 2013 r.
stracita moc ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji.

Powyzszg ustawg Rubicon Partners S.A. zostat zobligowany do zmiany firmy w taki sposdb, ze nie zawiera
oznaczenia ,Narodowy Fundusz Inwestycyjny” ani skrétu NFI. Dotychczasowa nazwa spétki Rubicon
Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna zostata zmieniona na Rubicon Partners Spotka
Akcyjna. Zmiana firmy zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 26 lutego 2013 r.

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest:

. Dziatalno$¢ holdingdw finansowych

] Dziatalnos$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych
Ll Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa

= Pozostata dziatalnos$¢ wspomagajgca ustugi finansowe

= Pozostate formy udzielania kredytow

= Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie

Na dzien 30 czerwca 2015 r. kapitat zaktadowy Rubicon Partners S.A. wykazany w ksiegach dzieli sie na:
= 3820 500 akcji zwyktych na okaziciela serii A2, o wartosci nominalnej 6,00 ztotych kazda,

dajacych prawo do 3 820 500 gtosdw na walnym zgromadzeniu.
Kapitat zaktadowy zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym wynosit 22.923 tys. zt i dzielit sie

3 820 500 akcji zwyktych, na okaziciela o wartosci nominalnej 6,00 zt kazda, uprawniajacych do 3 820 500
gtosow na walnym zgromadzeniu.
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Dane identyfikacyjne jednostki dominujacej.

Petna nazwa (firma): Rubicon Partners Spétka Akcyjna

Skrét firmy: Rubicon Partners S.A.

Siedziba: 00-688 Warszawa, ul. Emilii Plater 28

Telefon: (+48 22) 209 98 00

Fax: (+48 22) 209 98 01

Adres internetowy: www.rubiconpartners.pl

E-mail: biuro@rubiconpartners.pl

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 525-13-47-519

Numer ewidencji statystycznej REGON: 10952945

Biegly rewident dokonujacym przegladu sprawozdania WBS Audyt Sp. z 0.0. Spdtka wpisana na liste podmiotéw

finansowego za pierwsze pétrocze 2014 r: uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
nr 3685

2. Informacje o strukturze wtascicielskiej Emitenta L

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, na dzied publikacji raportu akcjonariuszami
posiadajgcymi ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byty nastepujgce podmioty:

. Udziat
. . Udziat procentowy . p
. . Liczba posiadanych . Liczba glosow na  procentowy w
Nazwa Akcjonariusza .. w kapitale PR

akcji sakladowvm wz ogolnej liczbie

4 glosow na Wz
Piotr Karmelita 276 400 7,23% 276 400 7,23%
PAGED S.A. 500 000 13,09% 500 000 13,09%
Amerorg Enterprises Limited 782103 20,47% 782 103 20,47%
Oval Ltd. 398 630 10,43% 398 630 10,43%
Grzegorz Kubica 228 446 5,98% 228 446 5,98%
Pozostali 1634921 42,79% 1634921 42,79%
3820500 100,00% 3820500 100,00%

Powyzsza informacja prezentowana jest na podstawie oficjalnych zawiadomieri otrzymanych od akcjonariuszy.


mailto:biuro@rubiconpartners.pl
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Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od 14 maja 2015 r. do dnia publikacji
raportu

Udziat w

Udziat w kapitale ll'(’:z'i:;;::
Liczba kapitale Liczba zaktadowym Liczba sak faZow m/
Nazwa Akcjonariusza akcji/Liczba zaktadowym /  akgcji/Liczba / Udziat w akcji/Liczba . y
P . M p .. p Udziat w
gtosow na WZ Udziat w liczbie gtosow na WZ liczbie glosowna WZ . | p
. . liczbie gfosow
gltosow na WZ gfosow na na Wz
wz
stan na dzien przekazania Jmian stan na dzien przekazania biezgcego
poprzedniego raportu okresowego y raportu okresowego
Piotr Karmelita 573 328 15,01% -296 928 -7,77% 276 400 7,23%
PAGED S.A. 500 000 13,09% 0 0,00% 500 000 13,09%
Amerorg Enterprises 455754 11,93% 326 349 8,54% 782 103 20,47%
Limited
Oval Ltd. 0 0,00% 398 630 10,43% 398 630 10,43%
Grzegorz Kubica 0 0,00% 228 446 5,98% 228 446 5,98%
Pozostali 2291418 59,97% -656 497 -17,17% 1634921 42,79%
3 820 500 100,00% 3820 500,00 100,00%

3. Informacja o stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien publikacji raportu

. Udz,.a’ w Udziat w
Udziat w kapitale Kapitale
Liczba kapitale Liczba zaktadowym Liczba sak Iagow m/
akcji/Liczba zaktadowym /  akgji/Liczba / Udziat w akcji/Liczba . 4
< . Co A L P Udziat w
gtosow na WZ Udziat w liczbie gtosow na WZ liczbie glosowna Wz . . p
. . liczbie gtosow
glosow na WZ glosow na na WZ
wz
stan na dzien przekazania . stan na dzien przekazania biezqcego
. zmiany
poprzedniego raportu okresowego raportu okresowego
Zarzqd:
Piotr Karmelita 573328 15,01% -296 928 -7,78% 276 400 7,23%

Zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta w okresie od 14 maja 2015 r. do dnia publikacji raportu

Udziat
. . .. Udziat w kapitale Liczba gtoséw na procentowy w
B pesSdanyeake/ zaktadowym wz liczbie gtosow na
wz

stan na dzien przekazania biezqgcego raportu

stan na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego
P pop go rap g okresowego

Zarzqd:
Piotr Karmelita 573 328 15,01% 276 400 7,23%
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4. Wiadze Emitenta
Wtadzami Emitenta sg: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.
Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 30 czerwca 2015 r.:

Cztonek Zarzadu: Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu: Grzegorz Golec

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2015 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Przewodniczacy: Robert Ciszek
Zastepca Przewodniczacego: Zofia Bielecka
Sekretarz: Tomasz tuczynski
Cztonkowie: Piotr Skrzynski
Artur Jedrzejewski

Robert Ditrych

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego, stosowane metody wyceny aktywow i pasywow
oraz przychoddow i kosztow przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Rubicon
Partners S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg, w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. 2014 poz. 133/2014 ) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

MSSF obejmujg Standardy i Interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(, KIMSF”).

Zastosowane zasady wyceny sg spojne z zasadami stosowanymi w rocznym sprawozdaniu finansowym za
2014 r. oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 r.

Szczegbétowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania
finansowego zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym za 2014 r. w punkcie 12 Wprowadzenia do
sprawozdania finansowego Emitenta oraz w punkcie 7 Wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania
Grupy.

6. Okres za jaki zostato sporzagdzone sprawozdanie finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2015
roku do 30 czerwca 2015 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzief 31 grudnia
2014 roku dla $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz srédrocznego
sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, za okres od 01 stycznia 2014 roku do
30 czerwca 2014 roku dla srédrocznego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat zawierajgcego
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych.
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Rozdziat Il

Opis struktury Grupy Kapitatowej Rubicon Partners S.A. oraz wskazanie zmian w strukturze

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji oraz wskazanie
skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki

Siedziba

Rubicon Partners S.A.

00-688 Warszawa,
ul. Emilii Plater 28

b) Udzialy Rubicon Partners S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metoda petna
poprzez kontrole bezposrednig, na dzien 30 czerwca 2015 roku.

. Udzial
Udzial w .
o kapitale W ogolnej
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci liczbie
zakladowym .
soolki glosow na
P wz
1. Rubicon Partners 00-688 Warszawa, Pozostate d.orad.ztwo W z.akre5|e
. - prowadzenia dziatalnosci 100% 100%
Corporate Finance S.A. Emilii Plater 28 . .
gospodarczej i zarzadzania
2. Cracovia Invest Sp. z 31-135 Krakdw, Kupno i sprzedaz nieruchomosci 100% 100%
0.0. Batorego 25 na witasny rachunek

c¢) Udziaty Rubicon Partners S.A. w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacjg na dzien 30
czerwca 2015 roku z uwagi na fakt, iz ich dane sg nieistotne.

Management Sp. z 0.0.

Emilii Plater 28

finansowych

Udziat Grupy | Udziat Grupy
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale W og.olnej ,
zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na WZ
1. Rubid Fund 00-688 Warszawa, Dziatalno$¢ holdingéw 100%*) 100%*)

*) 24 % udziatéw w spoétce posiada Rubicon Partners S.A.; 76% Rubicon Partners Corporate Finance S.A.

d) Udziaty Rubicon Partners S.A. w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja na 30.06.2015 r. Udziaty

zaprezentowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Udziat Grupy w Udziat Grupy
Nazwa spétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci kapitale _ W ogdlnej
zaktadowym liczbie gtoséw
spotki na WZ
Pozostata dziatalnosé
1. Rubid 1. Sp. 2 0.0. 00-688 Warszawa, Emilii ustugowa w zakresie 100% 100%

Plater 28

informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana
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Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej

Rubicon

Partners S.A.

100%

Rubicon

24% 100%

Rubid Fund Cracovia
Management Invest Sp. z
Sp.zo.0. 0.0.

Partners
Corporate
Finance S.A.

100%

Rubid 1 Sp. z
0.0.

49%

Rubicon
Partners
Doradztwo
Podatkowe
Sp. zo.0.

76%

Rubid Fund
Management
Sp. zo.0.
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Zmiany w strukturze jednostki

W pierwszym potroczu 2015 roku w Grupie nie utworzono zadnej jednostki zalezne;j.
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Rozdziat Il

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno finansowych Grupy Kapitalowej Rubicon
Partners S.A. oraz Rubicon Partners S.A. w pierwszym pétroczu 2015 roku oraz czynnikéw ktére
beda miaty wptyw na przyszte wyniki Grupy

1.

Omodwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w prezentowanym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na dziatalnos¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty,
a takze omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta w najblizszym roku obrotowym.

Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A.
poniosta strate netto w wysokosci 6 878 tys. zt. W analogicznym okresie 2014 r. Grupa osiggneta strate
netto w wysokosci 11 110 tys. zt.

Gtéwne czynniki, ktére wptynety na strate netto Grupy Kapitatowe] to straty z wyceny i sprzedazy
instrumentdow finansowych.

Przychody ze sprzedazy za pierwsze pétrocze wyniosty 1 023 tys. zt i byty wyzsze niz w poprzednich latach
(pierwsze potrocze 2014: 3 809 tys. zt), przychody finansowe (gtdwnie odsetki od udzielonych pozyczek
i dtuznych papierow wartosciowych) byty wyzsze o 702 tys. zt niz za analogiczny okres poprzedniego roku
i wyniosty 1 555 tys. zt.

Ponadto Grupa wykazata:

= straty z wyceny akcji i udziatdw wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
w wysokosci 2 539 tys. zt (w analogicznym okresie 2014 r. Grupa wykazywata w tej pozycji strate
wynoszacg 9 178 tys. zt)

= straty ze zbycia instrumentéw finansowych wynoszace 1 121 tys. zt, w analogicznym okresie
ubiegtego roku strata z tego tytutu wyniosta 1 852 tys. zt,

= koszty z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 5 406 tys. zt, wyisze o 1 860 tys. zt od kosztow
poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku,

=  koszty finansowe wynoszgce 853 tys. zt, nizsze o 291 tys. zt w stosunku do pierwszego pétrocza
poprzedniego roku.

W pierwszym pétroczu 2015 r. w strukturze aktywow i pasywow Grupy miaty miejsce istotne zmiany.
Zmniejszyto sie zadtuzenie, a takze portfel aktywdw ptynnych — pozyczek i akcji spotek notowanych.

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2015r. wynosity 8 057 tys. zt i byty nizsze o 3 155 tys. zt od
stanu na poczatek roku. Gtéwng pozycjg naleznosci byty naleznosci z tytutu pozyczek w wysokosci 4 965
tys. zt, w tym pozyczki dtugoterminowe 1 014 tys. zt.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 30 czerwca 2015 r. wynosity 23 933 tys. zt i byty nizsze o 2 710 tys. zt
od stanu na poczatek biezgcego roku. Najistotniejsza pozycja zobowigzan byty zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacji w tgcznej wysokosci 17 304 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
w kwocie 2 417 tys. zt

Rubicon Partners S.A.

Pomimo znacznej redukcji kosztow prowadzenia dziatalnosci oraz redukcji kosztéw finansowych
w pierwszym potroczu 2015 r. Rubicon Partners S.A. ponidst strate netto w wysokosci 8 327 tys. zt (za
analogiczny okres 2014 r. wykazano strate netto — 9 674 tys. zt). Gtéwne czynniki, ktére wyptynety na
osiggniete wyniki to:

= notowania spotek na New Connect oraz na Gietdzie Papierow Wartosciowych, ktére przyniosty
straty w wysokosci 3 892 tys. zt w pozycji wycena instrumentéow w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (pierwsze potrocze 2014: strata 9 178 tys. zi),

10



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners S.A. — 30 czerwca 2015 r.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
(wszystkie kwoty podano w tysigcach ztotych)

=  straty ze sprzedazy instrumentow finansowych w wysokosci 938 tys. zt (pierwsze pétrocze 2014:
strata: 156 tys. zt),

=  koszty finansowe w wysokosci 805 tys. zt, ktdre w poréwnaniu z poprzednim rokiem, byty nizsze
0 3009 tys. zt,

=  koszty operacyjne Emitenta w poréwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku znacznie
zmalaty i wyniosty 4 534 tys. zt (pierwsze pdtrocze 2014: 1 110 tys. zt w tym odpisy na naleznosci
3 7009 tys. zt).

= przychody finansowe w wysokosci 813 tys. zt, na ktdore sktadajg sie gtéwnie przychody z tytutu
odsetek (za analogiczny okres 2014 r. 836 tys. zt);

=  pozostate przychody razem 759 tys. zt (za analogiczny okres 2014: 1 132 tys. zt);

Na 30 czerwca 2015 r. naleznosci Rubicon Partners S.A. wynosity 15 499 tys. zt i byty nizsze o 6 829 tys. zt
od stanu na poczatek roku. Gtéwng pozycjg naleznosci sg naleznosci z tytutu pozyczek w wysokosci 4 074
tys. zt, w tym pozyczki dtugoterminowe 1 014 tys. zt.

Zobowigzania Rubicon Partners S.A. na 30 czerwca 2015 r. wynosity 28 351 tys. zt i sg nizsze o 3 838 tys. zt
od stanu na poczatek biezgcego roku. Najistotniejszg pozycja zobowigzan sy zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacji w tacznej wysokosci 21 123 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
w kwocie 3 372 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. portfel inwestycyjny Emitenta obejmowat udziaty w 1 podmiocie zaleznym,
1 podmiocie stowarzyszonym, 2 podmiotach mniejszosciowych (PPP), 7 spdtkach mniejszosciowych
notowanych, 1 spétce mniejszosciowej nie notowanej.

Wartos¢ portfela inwestycyjnego na dzien 30 czerwca 2015 r. wynosita 31 207 tys. zt i zmniejszyta sie od
poczatku roku o kwote 19 866 tys. zt. Gtéwne zmiany wynikaty ze sprzedazy akcji spotek oraz z ich wyceny
na dzien bilansowy.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
Emisja i wykup obligacji
Obligacje serii G

W dniu 17 kwietnia 2014 roku Zarzad Spotki podjat uchwate dotyczacy emisji do 17 600 obligacji serii G
o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda z terminem wykupu 18 kwietnia 2015 roku. W dniu 7 maja 2014 roku
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. przyjat do depozytu 17 600 obligacji na okaziciela serii G. W
dniu 20 kwietnia 2015 roku Spétka dokonata wykupu 17 600 sztuk obligacji na okaziciela serii G.

Obligacje serii H

W dniu 17 kwietnia 2015 roku Zarzad Spétki podjat uchwate dotyczaca emisji 27 000 obligacji na okaziciela
serii H o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, tj. o fgcznej wartosci 27 000 tys. zt z terminem wykupu 14
kwietnia 2016 roku. Prog dojscia emisji do skutku - 17 600 sztuk Obligacji. W dniu 20 kwietnia 2015 roku,
Zarzad Spotki przydzielit 20 350 obligacji na okaziciela serii H o tgcznej wartosci 20 350 000 zt.

W dniu 14 maja 2015 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. podjat uchwate o przyjeciu do
depozytu 20 350 obligacji na okaziciela serii H z dniem 18 maja 2015 roku.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz warunkowe podwyzszenie
kapitatu

W 2015 r. nie wystgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz
warunkowe podwyzszenie kapitatu.
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2.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej

Grupa Kapitatowa Emitenta bierze pod uwage dalszg mozliwos¢ finansowania swojej dziatalnosci
kapitatami obcymi w postaci pozyczek, kredytéw bankowych lub poprzez emisje papieréw wartosciowych.
Dtug, z ktoérego korzysta Grupa Kapitatowa Emitenta, jest oprocentowany zmienng stopa procentowsa,
opartg na stawce WIBOR. W zwigzku z tym wystepuje ryzyko wzrostu kosztéw obstugi zadtuzenia,
spowodowane wzrostem stawki.

W przypadku wzrostu oprocentowania mogg wzrosng¢ koszty obstugi dtugu.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z utratg zdolnosci do wywigzywania sie z biezgcych zobowigzan ptatniczych.
Celem Grupy w zarzadzaniu ptynnoscig jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggfoscig a elastycznosciag
finansowania.

W celu zapewnienia ptynnosci Grupa korzysta z finansowania zewnetrznego.

Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe oznacza ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami cen. W zwigzku z tym, ze w Grupie
Kapitatowej Rubicon Partners S.A. istotna cze$¢ aktywdw to akcje notowane na rynkach regulowanych
Grupa narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze spadkiem cen akgji.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest, jako prawdopodobiedstwo nie wypetnienia przez kontrahenta
warunkéw jednego lub wielu kontraktéw z powodu niemoznosci wywigzania sie ze zobowigzan
finansowych.

Wartos¢ bilansowa naleznosci i dtuznych instrumentow odzwierciedla maksymalng ekspozycje Grupy na
ryzyko kredytowe.

W przypadku niewyptacalnosci kontrahenta Grupa moze by¢ narazona na ryzyko strat z tytutu
niezaptaconych naleznosci lub niewykupionych dtuznych papieréw wartosciowych.

Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Emitenta jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos$¢ operacyjng Emitenta i zwiekszaty
wartosc dla jej akcjonariuszy.

Emitent zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Emitent moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje.

Ryzyko walutowe

Na dzien 30 czerwca 2015 r. w Grupie Kapitatowej Rubicon Partners S.A. nie wystepuja istotne inwestycje
i zobowigzania w walutach obcych. Niektére ustugi swiadczone przez spotki z Grupy Kapitatowej Rubicon
Partners na rzecz klientéw zagranicznych fakturowane sg w EUR. Niektére koszty np. koszty wynajmu
powierzchni biurowych sg denominowane w EUR. Grupa ponosi zatem ryzyko zwigzane z kursem
walutowym polegajgce na zmianie wysokosci przychodu/kosztu spowodowane zmiang kursu EUR/PLN. Ze
wzgledu na to, ze pozycje w walutach obcych s3 nieistotne, ryzyko walutowe w Grupie jest rowniez
nieistotne.

Wskazanie czynnikéw, ktére bedg miaty wpltyw na wyniki Grupy Kapitatowej w perspektywie kolejnego
kwartatu

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wynik finansowy Emitenta i Grupy Kapitatowej w drugim
potroczu 2015 roku to:

kursy akcji spétek notowanych na rynku papieréw wartosciowych,

wynik na sprzedazy akcji i udziatdéw oraz przychody z tytutu odsetek,
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harmonogram zamykania transakcji obstugiwanych przez spotki Grupy, generujgce przychody
o charakterze prowizyjnych (tzw. success fee),

koszty dziatania Emitenta i spotek Grupy, w tym koszty obstugi zadtuzenia.

Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu

Sprzedaz akcji spotki stowarzyszonej

W dniu 23 stycznia 2015 roku zostata zawarta Umowa Sprzedazy Akcji spétki 5th Avenue Holding S.A.
pomiedzy sprzedajgcymi tj. Rubicon Partners S.A. oraz dwoma innymi nie powigzanymi podmiotami
prawnymi a Real Corp Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Rubicon Partners S.A. byt wtascicielem 4 852 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt
stanowigcych facznie 25,46% kapitatu zaktadowego spotki 5th Avenue Holding S.A.

Kupujacy nabyt 2 301 000 akcji za cene 2 554 110 zt, a ponadto kupujacy nabyt réwniez 2 551 000 akcji,
przy czym wysokos¢ ceny uzalezniona jest od terminu wptaty. Nie pdzniej niz do 30.06.2017 r.

Wykup, emisja i zaptata odsetek
Obligacje serii G

W dniu 17 kwietnia 2014 roku Zarzad Spétki podjat uchwate dotyczgcy emisji do 17 600 obligacji serii G
o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda z terminem wykupu 18 kwietnia 2015 roku. W dniu 7 maja 2014 roku
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. przyjat do depozytu 17 600 obligacji na okaziciela serii G.
W dniu 20 kwietnia 2015 roku Spétka dokonata wykupu 17 600 sztuk obligacji na okaziciela serii G.

Obligacje serii H

W dniu 17 kwietnia 2015 roku Zarzad Spétki podjat uchwate dotyczgca emisji 27 000 obligacji na okaziciela
serii H o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, tj. o fgcznej wartosci 27 000 tys. zt z terminem wykupu 14
kwietnia 2016 roku. Prég dojscia emisji do skutku - 17 600 sztuk Obligacji. W dniu 20 kwietnia 2015 roku,
Zarzad Spotki przydzielit 20 350 obligacji na okaziciela serii H o fagcznej wartosci 20 350 000 zt.

W dniu 14 maja 2015 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate o przyjeciu do
depozytu 20 350 obligacji na okaziciela serii H z dniem 18 maja 2015 roku.

Sprzedaz udziatow spotki zaleznej

W dniu 7 lipca 2015 roku zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéw spotki Rubid 1 Sp. z 0.0. pomiedzy
sprzedajgcymi tj. Rubicon Partners S.A. a RDM Partners Sp. z 0.0. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Rubicon Partners S.A. byt wtascicielem 10 100 udziatéw o tacznej wartosci 505 tys. zt stanowigcych tacznie
100,00% kapitatu zaktadowego spétki Rubid 1 Sp. z 0.0.

Kupujacy nabyt 10 100 udziatéw za cene 1 959 907 zt. Cena sprzedazy udziatdw bedzie ptatna nie pdzniej
niz do 31 grudnia 2016 r.

Transakcje na obligacjach

W dniu 6 lipca 2015 roku spotki w 100% zalezne od Rubicon Partners S.A. tj. Rubid 1 Sp. z 0.0. oraz Rubicon
Partners Corporate Finance S.A. poinformowaty o transakcjach na obligacjach Rubicon Partners S.A.
Przedmiotem umow byly obligacje serii H. W wyniku zawartych umdéw Rubid 1 Sp. z o0.0. nabyta 4 000
obligacji serii H, natomiast Rubicon Partners Corporate Finance S.A. nabyta 4 000 obligacji serii H. tgczna
kwota transakcji dla kazdej ze spdtek to 4 056 840 zt. Cena obejmuje kapitat wraz z naleznymi odsetkami.

W dniu 21 lipca 2015 roku spoétka w 100% zalezna od Rubicon Partners S.A. Rubicon Partners Corporate
Finance S.A. poinformowata o transakcji na obligacjach Rubicon Partners S.A. dokonanej za posrednictwem
Domu Maklerskiego BZ WBK S.A. Przedmiotem umowy byty obligacje serii H. W wyniku zawartej umowy
Rubicon Partners Corporate Finance S.A. nabyta 6 100 obligacji serii H. taczna kwota transakcji to 6 101
098 zt. Cena obejmuje kapitat wraz z naleznymi odsetkami.
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Rozdziat IV
Dodatkowe informacje

1. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

Sprawy administracyjne

Postepowanie administracyjne wszczete z urzedu postanowieniem Komisji z dnia 24 maja 2011 r.
w sprawie natozenia na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych kary administracyjnej w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przez Spoétke art. 56
WW. ustawy.

W dniu 24 maja 2011 r. Komisja wszczeta postepowanie administracyjne w sprawie natozenia kary na
Spotke na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ww. ustawy. W toku postepowania Komisja wyjasnita, ze upatruje
naruszenia przez Spoétke przepiséw prawa w nienalezytym wykonywaniu obowigzkédw informacyjnych
w zakresie raportéw okresowych i nie uwzglednieniu odpisdw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw
aktywow zawartych w sprawozdaniach finansowych emitenta papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Obecnie Spoétka oczekuje na zgromadzenie przez organ materiatu dowodowego i wydanie rozstrzygniecia.
Spdtka stoi na stanowisku, ze przestrzega przepisOw prawa i nie dopuscita sie naruszenia art. 56 ustawy
o ofercie.

Na dzier 30 czerwca 2015 r. oraz 27 sierpnia 2015 r. postepowanie byto w toku.

2. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zaleing
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami
okreslajgcymi charakter tych transakcji

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi zostaty przedstawione w notach objasniajacych do
sprawozdania finansowego.

3. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmnie;j
10% kapitatéw wtasnych emitenta

Nie dotyczy.

4. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz

Podmiot dominujacy, ani Grupa nie publikowaty prognoz na 2015 rok i jego poszczegdlne kwartaty.
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5. Inne informacje, ktére zdaniem Rubicon Partners S.A. s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Rubicon Partners S.A. i Grupe Rubicon Partners S.A.

Nie wystepujg inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan poza
informacjami juz przedstawionymi w powyzszym sprawozdaniu.

Grzegorz Golec Piotr Karmelita
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2015 r.
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