Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Grupy Kapitatowe|] Enea w | potroczu 2015 .

Poznan, 28 sierpnia 2015 r.
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E-nea PODSUMOWANIE OPERACYJNE

1. Podsumowanie operacyjne W | p6troczu 2015 r. Grupa Kapitatowa Enea wygenerowata:

* 4.612 mln zt przychodéw ze sprzedazy netto - spadek o 4,7% r/r
* 894 mln zt EBITDA - spadek 0 19,4% r/r

* 418 mln zt zysku netto - spadek 0 33,6% r/r

Najwiekszy wptyw na poréwnanie wynikéw Grupy Enea w analizowanych okresach ma zdarzenie jednorazowe jakim byto

Komentarz Zarzadu
Wybrane dane finansowe

Kluczowe dane operacyjne i wskazniki

Najwazniejsze wydarzenia rozpoznanie w czerwcu 2014 r. przychodéw z tyt. KDT w wysokoséci 258 mln zt - po wyeliminowaniu KDT EBITDA ro$nie
w | pétroczu 2015 . 05,0% r/r)
2. Organizacja i dziatalnoé¢ Grupy Enea W analizowanym okresie najwyzsza EBITDA zrealizowana zostata w segmencie Dystrybucji i wyniosta 544 mln zt. Po wytaczeniu
przychodéw z tyt. KDT najwyzszy przyrost EBITDA (o 57,7%) odnotowano w segmencie Wytwarzania, ktéry w | pétroczu 2015 r.
Sktad Grupy wygenerowat 289 mln zt EBITDA. W segmencie Obrotu odnotowano 81 mln zt EBITDA.
Segmenty dziatalnosci
+ -
Dziatania i inwestycje . . . .
*  Wyzszy wolumen sprzedazy energii elektrycznej +  Rozpoznanie w | pétroczu 2014 r. przychodéw
Zrédta finansowania odbiorcom koficowym o 153 GWh z tyt. KDT w kwocie 258 mln zt
*  Wzrost $redniej ceny sprzedazy energii odbiorcom + Wyzsze koszty obowiazkéw ekologicznych,
Dystrybucja Srodkéw pienieznych koficowym w tym wprowadzenie nowych od kwietnia 2014 .
i zawarte umowy * Sprzedaz gazu ziemnego - rozszerzenie dziatalnosci «  Wyzsza $rednia cena nabycia energii
) w segmencie Obrotu +  Spadek éredniej ceny praw majatkowych
Sytuacja na rynku 2 Wzrost m?riy n.:;n wytwarzaniu, obrocie +  Wyzszy koszt emisji CO,
R :NRy_nku Bilansujacym ) ) »  Wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych
. yzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych
L odbiorcom koricowym
3. Sytuacja finansowa + Realizacja Programu Optymalizacji Kosztéw Statych

4. Akcje i akcjonariat
5 Wiadze W samym Il kwartale 2015 r. Grupa wypracowata:
* 2.166 mln zt przychodéw ze sprzedazy netto - spadek 0 12,2% r/r

* 385 mln zt EBITDA - spadek 0 40,3% r/r
Zatgczniki * 153 mln zt zysku netto - spadek 0 63,4%r/r

6. Inne informacje

Stowniczek pojeé W | pétroczu 2015 r. naktady inwestycyjne GK Enea wyniosty 1.123 mln zt (wzrost o 11,8% r/r) - wskaznik dtug netto/EBITDA
utrzymany zostat na niskim poziomie 0,8.

W okresie styczeri-czerwiec 2015 r. Grupa sprzedata odbiorcom koficowym 7,9 TWh energii elektrycznej, czyli o0 153 GWh wiecej
Szczeg6towy indeks zagadnien zawartych w niniejszym niz w analogicznym okresie 2014 .
dokumencie znajduje sie na str. 73

Dzieki przejeciu MPEC Biatystok Grupa w | pétroczu 2015 r. zwiekszyta sprzedaz ciepta o 240 TJ, czyli 0 10,6% r/r.

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Enea KOMENTARZ ZARZADU

Rozwijamy sie dla naszych Klientéw

Naszym celem jest budowa kultury organizacyjnej skoncentrowanej na
potrzebach Klientéw

W | potowie roku Grupa Enea kontynuowata prace nad umocnieniem swojej konkurencyjnosci oraz pozycji
rynkowej. Dziatania te sg integralng i istotng cze$cia strategii korporacyjnej na lata 2014-2020, ktéra zaktada
zaréwno budowanie dtugoterminowych relacji z Klientami, jak i optymalne wykorzystanie potencjatu naszej
organizacji.

W trakcie | pétrocza intensywnie pracowaliSmy nad wdrozeniem centralnego systemu bilingowego
i uruchomieniem nowych, elektronicznych kanatéw Obstugi Klientéw. Od poczatku lipca Klienci Enei
z obszaru szczeciiskiego oraz wszyscy Klienci Enei Operator mogg korzystaé z elektronicznego Biura Obstugi
Klienta (e-BOK), zatatwiajgc wiekszos¢ spraw przez Internet. Obecnie pracujemy nad wdrozeniem
funkcjonalnosci e-BOK i e-Faktury w Bydgoszczy i Gorzowie Wielkopolskim. Mieszkaricy Poznania i regionu
juz jesienig beda mogli korzystaé z elektronicznego systemu. Réwnoczesnie trwa optymalizacja sieci Biur
Obstugi Klienta (BOK), dla wygody Klientéw wydtuzone zostaty godziny ich otwarcia. Niezaleznie od tego
tocza sie prace nad rozwojem infolinii - aktualnie 80 proc. potaczen jest przyjmowanych w ciggu pierwszych
30 sekund. Zalezy nam na tym, zeby zdecydowana wiekszo$¢é spraw byta zatatwiana juz podczas pierwszej
rozmowy. Dodatkowo, caty czas poszerzamy oferte dla naszych Klientéw zapewniajgc im atrakcyjne produkty
z dodatkowymi korzy$ciami. Konsekwentnie budujemy zaufanie Klientéw do naszej Grupy.

Przysztosé energetyki to innowacje

Grupa Enea przywiazuje duzg wage do wspierania i wprowadzania innowacji. Dlatego w maju przystapiliémy
do Platformy Transferu Technologii (PTT) uruchomionej przez Agencje Rozwoju Przemystu (ARP). Platforma
Transferu Technologii jest oparta na modelu otwartych innowacji. Moga z niej korzystaé wynalazcy, jednostki
naukowe, mikro, mate i §rednie przedsiebiorstwa, a takze duze firmy. Dostep do jej zasobdw jest bezptatny.

Enea zostata tez partnerem strategicznym konkursu ENERGIA + Innowacje. Zgtoszone w jego toku
innowacyjne pomysty moga zostaé wdrozone w Grupie, a gtéwna nagroda to milion ztotych przeznaczony na
rozwdj technologii. Wymienione pozycje, to tylko pojedyncze z wielu innowacyjnych inicjatyw, ktére sg
prowadzone w Grupie. Zarzad traktuje wspieranie takich projektow, jako istotny i ciggty proces.

JesteSmy blizej programu atomowego

Enea podpisata 15 kwietnia umowe, w ramach ktérej nabyta od PGE 10 proc. udziatéw w spétce PGE EJ 1,
ktéra ma petnié role operatora pierwszej, polskiej elektrowni atomowej. W programie beda uczestniczyé tez
KGHM Polska Miedz, oraz Tauron Polska Energia, ktére réwniez nabyty po 10 proc. udziatéw w PGE EJ 1.
Zgodnie z planami, zasadnicza decyzja w sprawie budowy elektrowni jgdrowej w Polsce ma zapaéé¢ w 2017 r.

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Bedziemy wspétpracowaé z Tauronem przy realizacji
programu OZE

Enea oraz Tauron Polska Energia podpisaty list intencyjny, dotyczacy
wspétpracy przy realizacji  strategii zapewniajgcej optymalne
zwiekszanie mocy odnawialnych. Zgodnie z listem intencyjnym, zostang
powotane zespoty robocze - w oparciu o wyniki ich pracy zostana
podjete decyzje biznesowe. Wspétpraca z Tauronem wpisuje sie
w strategig 2014-2020, ktéra zaktada m.in. rozwoj Zrédet odnawialnych,
ze szczegolnym uwzglednieniem farm wiatrowych. Obie Grupy beda
wspélnie  poszukiwaty optymalnego sposobu zwiekszania mocy
odnawialnych i finansowania transakcji ich nabycia.

Weszli$my na rynek niemiecki

Nasza strategia rozwoju zaktada ekspansjg na nowe rynki. Istniejaca
infrastruktura oraz postepujaca integralnosé¢ rynku energii w Europie
zdecydowaty o tym, ze rozpoczeliSmy dziatalnos¢é na niemieckim rynku
hurtowym ~ energii elektrycznej. Grupa dziata tam poprzez
wyspecjalizowang spétke Enea Trading, ktéra jest obecna zaréwno na
rynku SPOT - EPEX SPOT (European Power Exchange), jak i na rynku
terminowym - EEX (European Energy Exchange). Uzyskaliémy w ten
spos6b dostep do gietd o ptynnych obrotach oferujacych szeroka palete
produktéw.

Niezalezna ocena ratingowa potwierdza stabilng sytuacje finansowa Grupy Enea

Sytuacja finansowa Grupy Enea pozostaje stabilna, a finansowanie programu rozwoju - zabezpieczone.
Potwierdzita to m.in. agencja Fitch Ratings, ktéra w kwietniu podtrzymata dtugoterminowe ratingi Enei
- w walucie krajowej i zagranicznej na poziomie ,,.BBB” oraz dtugoterminowy rating krajowy na poziomie
»A (pol)” - ze stabilng perspektywa.

Mamy zabezpieczone finansowanie na planowane inwestycje

W potowie maja na rynku Catalyst zadebiutowaty obligacje korporacyjne Enei o warto$ci nominalnej 1 mld zt,
wyemitowane w ramach pierwszej transzy programu o tacznej wartosci do 5 mld zt. Papiery warto$ciowe
wyemitowano jako obligacje na okaziciela, z piecioletnim okresem zapadalnosci. S3 one nominowane
w ztotych polskich i zostaty zaoferowane w trybie emisji niepublicznej. Emisje objeto 21 podmiotéw: banki,
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, otwarte fundusze emerytalne i ubezpieczyciele.

W maju Enea pozyskata od Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI) kredyt w wysokosci 946 mln zt
na modernizacje i rozbudowe sieci elektroenergetycznych w pétnocno-zachodniej Polsce. Dzigki wsparciu
finansowemu EBI, Enea zbuduje lub wyremontuje 460 km linii wysokiego napiecia oraz 3 800 km linii Sredniego
i niskiego napiecia. Dodatkowo zainstaluje lub zmodernizuje prawie 3.300 transformatoréw. Program
inwestycyjny umozliwi przytaczenie do sieci okoto 45 tys. nowych uzytkownikéw. Inwestycja pozwoli réwniez
na zwigkszenie niezawodno$ci dostaw energii i zmniejszenie strat w przesyle energii.

Ten projekt jest kontynuacja udanej wspétpracy EBI z Eneg zapoczatkowanej w 2012 r. Poprzednie dwa kredyty
w tacznej wysokosci 1,425 mld zt pozwolity na sfinansowanie wcze$niejszego programu modernizacji
w zakresie dystrybucji energii.

Dzielimy sie zyskiem z akcjonariuszami

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Enea SA przychylito sie do rekomendacji Zarzadu Spétki i postanowito
przeznaczy¢ na wyptate dywidendy 207.478.011,66 zt z zysku netto za 2014 r. Oznacza to 0,47 zt dywidendy na
akcje. Dzien dywidendy ustalony zostat na 22 lipca 2015 r., a termin jej wyptaty na 11 sierpnia 2015 r.

Z powazaniem,

Krzysztof Zamasz
Prezes Zarzadu Enea SA

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

[tys. zt] IH 2014 IH2015 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto 4 840195 4612 247 -227 948 -4,7%
Zysk / (strata) z dziatalnosci 764618 524207 240 411 -31,4%
operacyjnej

2ysk / (strata) przed 773559 s22848|  -250711 -32,4%
opodatkowaniem

Zysk / (strata) netto okresu 629 552 418270 -211282 -33,6%
sprawozdawczego

EBITDA 1109198 894 141 -215057 -19,4%
Przeptywy pieniezne netto z:

dziatalno$ci operacyjnej 374808 782925 408117 108,9%
dziatalnosciinwestycyjnej -1169110 -1192 169 -23059 -2,0%
dziatalnosci finansowej 494249 1029 811 535562 108,4%
Stan $rodkéw pienieznych 1273613 1307 883 34270 2,7%
Sredniowazona liczba akeji [szt.] 441 442 578 441 442578 - -
Zysk netto na akcije [z4] 1,42 0,94 -0,48 -33,8%
Rozwodniony zysk na akcje [zt] 1,42 0,94 -0,48 -33,8%
[tys. zt] 11Q 2014 11Q 2015 Zmiana  Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto 2 466 452 2165 833 -300619 -12,2%
Zysk / (strata) z dzfatalnosci 495 004 196887|  -298117 -60,2%
operacyjnej

Zysk / (strata) przed 501762 193 596 -308 166 -61,4%
opodatkowaniem

Zysk / (strata) netto okresu 417893 152935 -264 958 -63,4%
sprawozdawczego

EBITDA 644 850 385085 -259765 -40,3%
Sredniowazona liczba akcji [szt.] 441 442578 441 442578 - -
Zysk netto na akcije [21] 0,95 0,35 -0,60 -63,2%
Rozwodniony zysk na akcje [zt] 0,95 0,35 -0,60 -63,2%

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

[tys. zt] 31 grudnia 2014 30 czerwca 2015 Zmiana Zmiana%
Aktywa razem 18 108 040 19 452 112 1344072 7,6%
Zobowigzania razem 6 044027 7129288 1085261 18,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 4190197 5181628 991431 23,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 1853830 1947 660 93830 5,1%
Kapitat wtasny 12 064 013 12 322 824 258 811 2,1%
Kapitat zaktadowy 588018 588018 - -
Wartoéé ksiegowa na akcje [z4] 27,33 27,91 0,58 2,1%
Rozwodniona wartos¢ 27,33 27,91 0,58 2,1%
ksiegowa na akcje [zt]
tys. zt

1200000 - 1109198
1000000 - 894 141

800 000 -

629 552
600 000 - mIH 2014
418270 mH 2015
400 000 -
200000 -
0 -
EBITDA Zysk netto
Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zataczniki
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E.Nnea  KLUCZOWE DANE OPERACYJNE | WSKAZNIKI

J.m. IH 2014 IH2015| Zmiana Zmiana % 11Q 2014 11Q2015| Zmiana  Zmiana % IH 2015/ IH 2014:
Przychody ze sprzedazy netto tys. zt 4840195 4612 247 -227 948 -4,7% 2 466 452 2165833 -300619 -12,2%
EBITDA tys. zt 1109198 894 141 -215 057 -19,4% 644 850 385085 -259 765 -40,3% .
EBIT tys. zt 764618 524207 -240 411 -31,4% 495 004 196 887 -298 117 -60,2% E B ITDA wyzsza
Zysk netto tys. zt 629 552 418 270 -211 282 -33,6% 417 893 152935 -264 958 -63,4% o 43 mln Z{
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej tys. zt 374808 782925 408 117 108,9% 324229 594 201 269972 83,3% po Wy{qczeniu w roku
CAPEX tys. zt 1003934  1122734| 118800  11,8% 683 907 526223 -157684  -231% | 2014 przychodéw z KDT
Dtug netto / EBITDA® - -0,18 0,78 0,96  533,3% -0,18 0,78 096 5333% 258 mln zt (one-off)
Rentowno$¢ aktywéw (ROA) ¥ % 7,41 4,30 -3,11 -42,0% 9,83 3,14 -6,69 -68,1%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) % 10,60 6,79 -3,81 -35,9% 14,07 4,96 -9,11 -64,7%
Obrét
Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom korficowym GWh 7750 7903 153 2,0% 3789 3675 -114 -3,0% WerSt Sprzedaiy
Liczba odbiorcéw (Punkty Poboru Energii) tys. 2365 2380 15 0,6% 2365 2380 15 0,6% energii ele ktl’yCZHEi
Dystrybucja odbiorcom koricowym
Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom koricowym GWh 8803 8992 189 2,1% 4251 4 346 95 22% 9153 GWh
Liczba klientéw (stan na koniec okresu sprawozdawczego) tys. 2450 2472 22 0,9% 2 450 2472 22 0,9%
Wytwarzanie
Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej, w tym: GWh 6114 6293 179 2,9% 2972 3330 358 12,0%
ze Zrodet konwencjonalnych GWh 5584 5795 211 3,8% 2718 3103 385 14,2%
z odnawialnych Zrédet energii GWh 530 498 -32 -6,0% 254 227 -27 -10,6%
Wytwarzanie ciepta brutto TJ 2479 3147 668 26,9% 676 933 257 38,0%
Sprzedaz energii elektrycznej, w tym: GWh 8273 7995 -278 -3,4% 4031 4 085 54 1,3%
ze Zrodet konwencjonalnych GWh 7743 7497 -246 -3,2% 3777 3858 81 2,1%
z odnawialnych Zrodet energii GWh 530 498 -32 -6,0% 254 227 -27 -10,6%
Sprzedaz ciepta TJ 2264 2504 240 10,6% 610 691 81 13,3%
IH 2015: 11Q 2015:
*  konsekwentny rozwéj GK Enea: naktady CAPEX na poziomie 1.123 mln zt przy niskiej wartosci *  konsekwentny rozwéj GK Enea: naktady CAPEX na poziomie 526 mln zt przy niskiej wartoSci wskaznika
wskaznika dtug netto/EBITDA dtug netto/EBITDA
* wzrost sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koficowym o 153 GWh *  wzrost catkowitego wytwarzania energii elektrycznej o 358 GWh
+  wzrost sprzedazy ciepta o 56 mln zt (240 TJ) w wyniku nabycia MPEC Biatystok +  wzrost wytwarzania ciepta 0257 TJ (38%) m.in. w wyniku nabycia MPEC Biatystok

1)  Definicje wskaznikéw znajduija sie na str. 70

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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| kwartat

Duze zainteresowanie inwestoréw obligacjami korporacyjnymi Enei

Enea pozyskata 1 mld zt dzieki uplasowaniu pierwszej emisji obligacji w ramach
programu o tgcznej wartosci do 5 mld zt. Papiery wartoSciowe wyemitowano jako
obligacje na okaziciela, z piecioletnim okresem zapadalnosci. S3 one nominowane
w ztotych polskich i zostaty zaoferowane w trybie emisji niepublicznej. Emisje objeto
21 podmiotéw: banki, towarzystwa funduszy inwestycyjnych, otwarte fundusze
emerytalne i ubezpieczyciele. 24 marca obligacje zostaty zarejestrowane w KDPW,
a 15 maja zadebiutowaty na rynku Catalyst warszawskiej Gietdy Papieréw
Wartosciowych.

Wejscie do WIG20 potwierdza znaczenie Enei dla warszawskiej gietdy

Akcje Enea SA weszty do najwazniejszych indekséw warszawskiej Gietdy Papieréw
Wartosciowych: WIG20 oraz WIG20TR. To efekt rocznej rewizji indekséw
przeprowadzonych przez gietde 12 lutego br. Wczesniej akcje Enea SA wchodzity
w sktad indeksu mWIG40, ktéry teraz opuscity. Indeks WIG20 jest gtéwnym
wskaznikiem koniunktury, a takze gtéwnym indeksem i instrumentem bazowym dla
kontraktéw terminowych i opcji. Sktad portfeli indekséw WIG30 oraz WIG30TR, w sktad
ktérego wchodza akcje Enei, nie ulegt zmianie.

Spétka z Grupy Enea wykonawca czterech elektrowni stonecznych

Enea OSwietlenie zawarta z Miejskim OSrodkiem Sportu Rekreacji i Rehabilitacji
w Szczecinie umowe, dzieki ktérej na dachach budynkéw uzytecznosci publicznej
powstaty cztery elektrownie fotowoltaiczne o tgcznej mocy ok. 212 kW.
Zainstalowane elektrownie stoneczne dostarczajg prad na potrzeby wtasne obiektéw
w Szczecinie. Wspétfinansowany ze Srodkéw unijnych projekt zostat zakoriczony na
poczatku sierpnia br.

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Wiecej ekologicznej energii w Enea Wytwarzanie

W | kwartale 2015 r. zakonczono budowe instalacji odazotowania spalin na
bloku nr 7 w Elektrowni Kozienice. Jest to kolejny etap budowy instalacji SCR na
blokach 200 MW - nr 4 do 8, ktéry ma zapewnié ok. 80%-owg redukcje tlenkéw azotu
w spalinach.

W Elektrocieptowni Biatystok od 23 lutego funkcjonuje instalacja odzysku ciepta ze
spalin kotta biomasowego. Jest to pierwsza taka instalacja dziatajgca na skale
przemystowa w Polsce. Zastosowana technologia pozwala zwiekszyé produkcje ciepta
z kotta biomasowego bez dodatkowego zuzycia paliwa. Dzieki inwestycji w nowoczesny
system odzysku ciepta, Enea Wytwarzanie zredukowata emisje zanieczyszczen
do atmosfery, jednoczesnie zwiekszajgc catkowitg sprawnosé elektrocieptowni.

Wybudowana w MEC Pita kogeneracyjna elektrocieptownia jest jednym
z najnowocze$niejszych zaktadéw tego rodzaju w kraju. Moze ona produkowaé
jednocze$nie ok. 10 MWt energii cieplnej oraz ok. 10 MWe energii elektrycznej i jest
zasilana gazem ziemnym. Jej uruchomienie powoduje zmniejszenie zapotrzebowania
na energie ze zrédet konwencjonalnych, przyczyniajgc sie tym samym do redukcji ilosci
spalanego wegla i emisji szkodliwych substancji, a w szczeg6lnosci pytow, tlenkéw
siarki i CO, do atmosfery.

Enea Wytwarzanie i LW Bogdanka aneksowaty umowe na dostawy wegla

25 marca Enea Wytwarzanie oraz LW Bogdanka zawarty aneks do umowy rocznej na
dostawe wegla energetycznego w 2015 r. Na jego mocy okreslone zostaty szczegétowe
ceny podstawowych dostaw wegla w 2015 r. dla Elektrowni Kozienice.

Grupa upraszcza i optymalizuje swojga strukture

W | kwartale wdrozono nowa architekture marki. Kluczowe spétki Grupy zmienity
nazwy na: Enea Ojwietlenie (d. Eneos), Enea Pomiary (d. Energomiar), Enea Logistyka
(d. BHU) i Enea Serwis (d. Energobud Leszno). Wszystkie sp6tki, z wyjatkiem
dystrybucyjnej, uzywaja tego samego logotypu.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Il kwartat

Kolejny etap optymalizacji struktury Grupy

1 kwietnia miaty miejsce kolejne zmiany w strukturze Grupy: spétka Energo-Tour
zostata postawiona w stan likwidacji. Jej dziatalno$¢ jest stopniowo wygaszana, co jest
zgodne ze strategig korporacyjna Grupy Enea zaktadajaca koncentracje na dziatalnosci
podstawowej.

Enea nabyta pakiet udziatéw operatora przysztej elektrowni atomowej

15 kwietnia Enea, KGHM Polska MiedZ i Tauron Polska Energia nabyty od PGE po 10%
udziatéw (tacznie 30% udziatéw) w PGE EJ 1 - spétce celowej, ktéra bedzie petnita role
operatora pierwszej polskiej elektrowni jadrowej. PGE EJ 1 jest odpowiedzialna za
przygotowanie i realizacje inwestycji polegajacej na budowie i eksploatacji elektrowni
0 mocy okoto 3.000 MWe.

Fitch Ratings podtrzymuje wysoka ocene ratingowa Enei

27 kwietnia agencja Fitch Ratings podtrzymata dla Spétki dtugoterminowe ratingi
w walucie krajowej i zagranicznej na poziomie ,,BBB” oraz dtugoterminowy rating
krajowy na poziomie ,,A (pol)”. Perspektywa ratingéw jest stabilna.

Enea weszta na rynek niemiecki

Enea rozpoczeta w maju dziatalno$¢ na niemieckim rynku hurtowym energii
elektrycznej. Dzieki wyspecjalizowanej spétce Enea Trading jest obecna zaréwno na
rynku SPOT - EPEX SPOT (European Power Exchange), jak i na rynku terminowy - EEX
(European Energy Exchange).

[————
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Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

EBI wspiera modernizacje sieci energetycznych Enei

29 maja Europejski Bank Inwestycyjny przyznat Enei kredyt w wysokosci 946 mln zt
na modernizacje i rozbudowe sieci elektroenergetycznych w pdtnocno-zachodniej
Polsce. Program inwestycyjny Enei realizowany w latach 2015-2017 przyczyni sie
do zwiekszenia konkurencyjnosci i bezpieczenstwa dystrybucji w tej czesci kraju.

Enea wyptaci akcjonariuszom 0,47 zt dywidendy na akcje

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Enea SA przychylito sie do rekomendacji Zarzadu
Spétki i postanowito przeznaczyé¢ na wyptate dywidendy 207.478.011,66 zt z zysku
netto za 2014 r. Oznacza to 0,47 zt dywidendy na akcje. Dziefi dywidendy ustalony
zostat na 22 lipca 2015 r., a termin jej wyptaty na 11 sierpnia 2015r.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Enei

W zwigzku z uptywem 1 lipca VIII kadencji Rady Nadzorczej Enea SA Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Sp6tki powotato z dniem 2 lipca w sktad Rady Nadzorczej IX kadencji:
Stawomira Brzezifiskiego, Wojciecha Chmielewskiego, Mariana Gorynig, Wojciecha
Klimowicza, Sandre Malinowska, Tadeusza Miktosza, Matgorzate Niezgode oraz Rafata
Szymarskiego. 23 lipca w zwigzku z rezygnacja Wojciecha Chmielewskiego w sktad
Rady Nadzorczej Spotki zostata powotana Monika Macewicz.

-
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2. Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea



"ENnea  SKtAD GRUPY

Enea SA

% liczba gtoséw na WZ/ZW w spétkach zaleznych

| 100%
i ) 100%
Enea Operator sp. z 0.0. Enea Trading sp. z 0.0. Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. r— Enea Centrum sp. z 0.0.
71,11% iej i 100% L. .
Enea Pomiary sp. z 0.0. e HTEEE I:Znergetyka Sl — Enea Oswietlenie sp. z 0.0.
Pita sp. z 0.0.
:' """""""""" Tl
5 99,91% Przedsiebiorstwo Energetyki 100% 1
A d Ent .20.0. —— —I 1
HHGLEIIE S IS Cieplnej sp. z 0.0. w Obornikach | £ B0 . 2 0.0, 1
I g
St A e oo TT s T s T Tl
86,36% Miejskie Przedsiebiorstwo 100% | Szpital Uzdrowiskowy 1
Enea Serwis sp. z 0.0. i Ci j 1
p p— Energetykl‘CIeplne] Sp. zo.0. —I ENERGETYK sp. 2 0.0. !
w Biatymstoku l 1
———————————————————— o
98% Przedsiebiorstwo Energetyki 100%
— Cieplnej Zachéd sp. z 0.0. il Energo-Tour sp. z 0.0.
w Biatymstoku ? w likwidacji?
|
2% !
100%
— Enea Logistyka sp. z 0.0.
B obt B i —————
Na 30 czerwca 2015 r. Grupa Kapitatowa sktadata sie z jednostki dominujacej Enea SA oraz 12 spétek bezposrednio zaleznych, . Dvstrybuci ] ]
ktére podlegaja konsolidacji sprawozdar finansowych. ystrybucja 2,76% ] Ttocznia Metali ‘Plressa SA
. . . - . . . . - Wytwarzanie w upadtosci?
W obrebie Grupy Kapitatowej Enea funkcjonuja cztery wiodace podmioty, tj. Enea SA (obrét energia elektryczng),
Enea Operator sp. z 0.0. (dystrybucja energii elektrycznej) Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. (produkcja i sprzedaz energii elektrycznej Pozostata dziatalno$é
i cieplnej) oraz Enea Trading sp. z 0.0. (handel hurtowy energig elektryczng). Pozostate podmioty $wiadcza dziatalnosé [ut Spétki na sprzedas 0,76% TARPAN sp. z 0.0.
pomocnicza w odniesieniu do wymienionych spétek. t—s P P r— w likwidacji®» ¥
[  spétki w upadtosci/tikwidacii
1)  Spétka zarejestrowana w KRS w dniu 23 czerwca 2015 . 10%
2)  0d 1 kwietnia 2015 r. w stanie likwidacji. L PGE EJ 1 sp.z 0.0. 3)

3)  Z mniejszo$ciowym udziatem Enea SA
4)  1lipca 2015 r. spétka wykreélona z KRS

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki



S

ENnea ZMIANYW STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWE)

Restrukturyzacja majatkowa

W | pétroczu 2015 r. Grupa Kapitatowa Enea kontynuowata restrukturyzacje majatkowa. Ponizsze dziatania
prowadzone s3 zgodnie ze Strategia Korporacyjna Grupy Enea na lata 2014-2020, ktéra zaktada koncentracje
na dziatalnosci podstawowej. Wprowadzone dziatania majg na celu zagwarantowanie funkcjonowania
wtasciwych struktur organizacyjnych oraz proceséw umozliwiajacych dalszy rozwéj Grupy Kapitatowej Enea.

Segment DETE] Spétka Zdarzenie
Wytwarzanie 30 stycznia 2015r. Ecebe Wykreslenie spotki z rejestru
Pozostata

1 kwietnia 2015r. Energo-Tour Postawienie sp6tki w stan likwidacji

dziatalnosé

Pozostata

dziatalnogé 1 lipca 2015r. TARPAN

Wykreslenie spétki z rejestru

Inwestycje kapitatowe

Segment DETE] Spétka Zdarzenie

Zakup przez Enea 0,08% udziatbw w celu
25 lutego 2015 r. Energo-Tour  uporzadkowania struktury kapitatowej. Enea posiada
obecnie 100% udziatéw.

Pozostata
dziatalnosé

Zakup przez Enea 10% udziatéw spétki celowej,
ktéra jest odpowiedzialna za przygotowanie i realizacje

Wytwarzanie 15 kwietnia 2015r. PGEEJ1 inwestycji polegajacej na budowie i eksploatacji
pierwszej polskiej elektrowni jadrowej o mocy
ok. 3.000 MWe.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki o kwote
502.500 zt i objecie wszystkich 5.025 nowych udziatéw
przez Enea SA, ktéra pokryta je w catosci aportem
w postaci oprogramowania SAP Business Objects
Planning and Consolidation (SAP BPC) stanowigcego
aktywo trwate Enea SA. Podwyzszenie kapitatu
oczekuje na rejestracje w sadzie rejestrowym.

Po_zosta{a’ . 29 czerwca 2015r. Enea
dziatalnosé Centrum

23 czerwca 2015 r. w KRS zarejestrowano spétke
Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej sp. z o.o.
z siedzibg w Biatymstoku. Gtéwny przedmiot
dziatalnodci spétki to Swiadczenie ustug na rzecz
MPEC Sp. z o0.0. w Biatymstoku. Enea
Wytwarzanie sp. z 0.0. objeta w spétce 98% udziatéw
w kapitale zaktadowym, pozostate 2% objeta Enea
Logistyka sp. z 0.0.

Wytwarzanie 23 czerwca 2015r. PEC Zachéd

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Dezinwestycje kapitatowe

W | pétroczu 2015 r. nie prowadzono istotnych dziatarh w zakresie dezinwestycji kapitatowych.

Zmiany w organizacji Grupy

W | pétroczu 2015 r. Grupa Enea kontynuowata dziatania ukierunkowane na realizacje Strategii Korporacyjnej
Grupy.

Segment Spétka Zdarzenie

Hotel EDISON Kontynuowanie procesu sprzedazy

Pozostata
dziatalnos¢ Szpital Uzdrowiskowy Rozpoczecie procedury sprzedaz
ENERGETYK poczeciep ysp y
Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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WYTWARZAN IE

* Wytwarzanie energii elektrycznej
w oparciu o wegiel kamienny,
biomase, gaz, wiatr, wode i biogaz
* Wytwarzanie ciepta
w kogeneracji
* Przesytanie i dystrybucja ciepta

DYSTRYBUCJA

» Dostarczanie energii elektrycznej
* Planowanie i zapewnianie
rozbudowy sieci dystrybucyjnej
* Eksploatacja, konserwacja
i remonty sieci dystrybucyjnej
\ * Zarzadzanie danymi

Segmenty

* Obrét energig elektryczna dZi a{a I.n 0§Ci pomiarowymi
Grupy Enea
OBROT
Obrét hurtowy: Obrét detaliczny:

« Optymalizacja portfela kontraktéw hurtowych * Obrét energia elektryczng na rynku detalicznym

« Dziatania na rynkach produktowych * Tworzenie i oferowanie produktéw i ustug

 Zapewnienie dostepu do rynkéw hurtowych Klientom
energii elektrycznej + Catosciowa Obstuga Klienta

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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EnNnea SEGMENTY

Wytwarzanie

Elektrownia Kozienice

MEC Pita, PEC Oborniki, PEC Zachéd

Farmy wiatrowe: Bardy, Darzyno

21 elektrowni wodnych

Q000006

Biogazownie: Gorzestaw, Liszkowo

Obszar dystrybucyjny Enea Operator

Podsumowanie operacyjne

Elektrocieptownia Biatystok, MPEC Biatystok,

Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Aktywa wytwércze Grupy Enea

Wvszczeaélnienie Moc zainstalowana Moc osiggana Moc zainstalowana
y 9 elektryczna [MW,] elektryczna [MW,] cieplna [MwW ]
Elektrownia Kozienice 2960,0 2919,0 105,0
Elektrocieptownia Biatystok 203,5 156,6 446,5
Farmy_Wlat.rowe 56,0 56,0 }
Bardy i Darzyno
Biogazownie
Liszkowo i Gorzestaw 3.8 3.8 3.1
Elektrownie Wodne 60,3 57,6 -
MEC Pita 10,4 10,2 1544
PEC Oborniki - - 30,5
MPEC Biatystok - - 185,0
RAZEM 3294,0 3203,2 924,5

Uprawnienia do emisji CO, w jednostkach wytwérczych [tony CO,]

Wyszczeg6lnienie Stan na 31 grudnia 2013 r. Stanna 31 grudnia 2014 r. Y
Ilos'c'fiarmowych uprawnief do 6 650 107 5921 554
emisji CO, (KPRU)

Iloé¢ uprawnieri do fzmlsp co, 3812692 5326118
nabyta na rynku wtérnym

Suma uprawnieii do emisji CO, 10462799 11247672
Pokrycie emisji przydziatem 63.6% 52,6%

darmowych uprawnien

1) Zmiany ilosci posiadania uprawnien do emisji CO,, w zakresie stanu na 31 grudnia 2014 r., ulegty zmianie w stosunku do stanu

na 31 grudnia 2013 r. w wyniku dziatan polegajgcych na:

stosowaniu zasad rozliczania w ujgciu ksiggowym, opartej o Polityke Rachunkowosci (EUA ujmowane sg metoda FIFO)
« procesie odsprzedazy czesci uprawnieri, wynikajacej z bilansu transakcji czesci sprzedanej energii elektrycznej, ktéra

zostata nabyta na rynku (obrét energia i funkcjonowanie Rynku Bilansujacego).

uprawnienia z tytutu braku produkcji

Sprzedawane s3a niewykorzystane

« ostatecznej weryfikacji wolumenéw darmowych EUA, ktére s otrzymywane w zakresie poniesionych naktadéw na wybrane
inwestycje, ktérych rzeczywista wielkos¢ dla danego roku weryfikowana i otrzymywana jest do 28 lutego roku nastepnego.
Proces ten powoduje wprowadzanie korekt darmowych przydziatéw w kolejce FIFO, w stosunku do wczesniejszych

szacunkéw

Akcje i akcjonariat Wtadze

Inne informacje

Zataczniki
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EnNnea SEGMENTY

Wytwarzanie

Wyszezegélnienie IH2014 1| IH2015| Zmiana 11Q20141)|1IQ2015| Zmiana
Catkowite wytwarzanie energii

elektrycznej (netto) [GWh], 6114 6293 2,9% 2972 3330 12,0%
w tym:

Produkcja netto ze Zrédet

konwencjonalnych [GWh], 5584 5795 3,8% 2718 3103 14,2%
w tym:

Enea Wytwarzanie

(z wytaczeniem wspétspalania 5480 5646 3,0% 2697 3062 13,5%

biomasy)

Enea Wytwarzanie - segment

C!epto (Elektroc1ep{om./ma 104 o 17,3% 2 29 38.1%

Biatystok - z wytgczeniem

spalania biomasy)

MEC Pita 0 27 - 0 12 -
Produ.lfqa 2 odnawialnych Zrédet 530 498 -6,0% 254 227| -106%
energii [GWh], w tym:

Wspétspalanie biomasy 262 186 -29,0% 135 83| -38,3%

Spalanie biomasy 121 160 32,2% 58 78 34,5%

Enea Wytwarzanie - segment

67 66 -1,5% 30 29 -3,3%

OZE (elektrownie wodne) ’ °

Enea Wytwar%ame- segment 76 78 2.6% 29 33 13,8%

OZE (farmy wiatrowe)

Enea \I\.Iytwarzan.le- segment 4 8| 100,0% 2 4| 100,0%

OZE (biogazownie)

Produkcja ciepta [TJ] 2479 3147| 26,9% 676 933 38,0%
1) Dane za okres poréwnywalny nie obejmujg Spétki MPEC (przejecie Spétki 16 wrze$nia 2014 r.)
Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

Zakupi sprzedaz energii na rynku hurtowym przez Enea Wytwarzanie

W | pétroczu 2015 r. wolumenowa wysoko$é zakupéw energii elektrycznej w Segmencie Elektrowni
Systemowych wyniosta 1.093,1 GWh. Zakupéw dokonano na potrzeby dziatalnoSci w zakresie obrotu energig.
Dodatkowo w ramach dziatania Rynku Bilansujgcego dokonano zakupu energii w wysokosci 607,9 GWh.

W Segmencie Ciepto wolumen zakupéw w | pétroczu wyniést 4,0 GWh - zakup na Rynku Bilansujagcym to
3,9 GWh, zakup w obrocie 0,1 GWh.

Obrét energia (sprzedaz = zakup), co do zasady jest realizowany w ramach mozliwosci rynkowych
gwarantujgcych osiggniecie zaktadanego efektu finansowego oraz w celu ograniczania skutkéw awarii.

Zakup energii elektrycznej w ramach obrotu w | pétroczu 2015 r. dotyczyt Segmentu Elektrowni Systemowych
i stanowit 64% catego zakupu energii. Zakup energii elektrycznej w ramach Rynku Bilansujgcego stanowit
36%.

y

|

Elektrownie
systemowe

Enea

Wytwarzanie
3 a2
[ ] [ ]
: ¥ : o f
1Lt
» =
Ciepto 0ZE

i kogeneracja

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacije Zataczniki
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Wytwarzanie

Wolumen sprzedazy energii elektrycznej w Enea Wytwarzanie w | pétroczu 2015 r. wynosit 7.968 GWh. Sprzedaz energii elektrycznej w ramach Segmentu OZE w IH 2015
Sprzedaz byta realizowana przez poszczegélne segmenty w zaleznosci od obowigzkéw ustawowych
i zawartych uméw.

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach segmentu Elektrowni Systemowych w IH 2015 53%

Sprzedaz energii elektrycznej w ramach Segmentu Elektrowni Systemowych w | pétroczu 2015 r. wyniosta
7.531 GWh. Enea Wytwarzanie w | pdétroczu miata obowigzek sprzedazy 15% wytworzonej energii

W segmencie OZE sprzedaz energii elektrycznej w | pétroczu 2015 r. wyniosta 151 GWh.

® Poza GK Enea

elektrycznej.
Enea
78%
® EneaTrading
Zaopatrzenie w paliwa
® TGE
0 -
16% 0SPiOSD Y IH 2014 IH 2015 Zmiana
Rodzaj paliwa Ilogé Koszt ¥ Iloé Koszt ¥ lo&é Koszt ¥
[tys. ton] [mln zt] [tys. ton] [mln zt]
Wegiel kamienny 2877 676 3212 713 11,6% 5,5%
Sprzedaz energii elektrycznej w ramach segmentu Ciepta w IH 2015
W Segmencie Ciepto sprzedaz energii elektrycznej w | pétroczu 2015 r. wyniosta 286 GWh. Biomasa 361 120 366 103 14% 14,2%
89%
Olej opatowy
. 5 9 4 5 -20,0% -44,4%
(ciezki)»
Gaz [tys. m3] © 800 1 7552 11 844,0%  1000,0%
e Enea Trading?
. ) RAZEM 806 832 3,2%
@ Rynek bilansujacy

9% Odbiorey koricowi

1)  OSP - Operator Systemu Przesytowego, OSD - Operator Systemu Dystrybucyjnego

2) W tymdo Enea SA

3)  Dane za okres poréwnywalny nie obejmuja spétki MPEC (przejecie Spétki 16 wrzeénia 2014 r.)

4)  Ztransportem

5)  Paliwo rozpatkowe w Elektrowni Kozienice

6)  Uzywany do produkcji energii elektrycznej i cieplnej w MEC Pita oraz energii cieplnej w PEC Oborniki

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Wytwarzanie

ENEA WYTWARZANIE - SEGMENT ELEKTROWNIE SYSTEMOWE:

Podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej jest wegiel kamienny. Gtéwnym
dostawca wegla dla Enea Wytwarzanie w | pétroczu 2015 r. byta spétka Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” SA
(ok. 70% dostaw surowca). Ponadto, dostawy wegla byty realizowane przez: Katowicki Holding Weglowy SA
(ok. 14% dostaw), Jastrzebska Sp6tke Weglowa SA (ok. 6%) oraz Kompanie Weglowa SA (ok. 10% ).

Enea Wytwarzanie w | pétroczu 2015 r. posiadata tacznie umowy z 10 dostawcami biomasy. W tym okresie na
potrzeby Elektrowni Kozienice zakupiono 108.907,96 ton biomasy dla celéw wytwarzania energii odnawialnej.
Trzech kluczowych dostawcéw dostarczyto 65% biomasy. Biomase stanowity gtéwnie brykiety i pellety z tuski
stonecznika.

- PKP Cargo (90%)

n SCHENKER "%

- DB Schenker (10%)

Dostawey wegla dla Enea Wytwarzanie w IH 2015
70%

e LW Bogdanka

60/0 14-0/0 KHW
o Kw
e JSW

10%
ENEA WYTWARZANIE - SEGMENT CIEPtO:

Paliwem podstawowym uzywanym w Enea Wytwarzanie - Segment Ciepto (Elektrocieptownia Biatystok) jest
biomasa, gtéwnie w postaci zrebki lesnej, zrebki z wierzby energetycznej oraz pelletu z tuski stonecznika.
W | pétroczu 2015 r. biomasa dostarczana byta przez 12 firm. Ponad 35% biomasy dostarczone zostato na
teren Enea Wytwarzanie - Segment Ciepto transportem kolejowym.

Jedynym dostawcg wegla do Enea Wytwarzanie - Segment Ciepto w | pétroczu 2015 r. byta Kompania
Weglowa SA. Dostarczany wegiel charakteryzowat sie niska zawartoscia siarki - ponizej 0,6%.

Transport wegla

ENEA WYTWARZANIE - SEGMENT ELEKTROWNIE SYSTEMOWE:

Jedynym $rodkiem transportu wykorzystywanym dla dostaw wegla kamiennego do Segmentu Elektrownie
Systemowe w | pétroczu 2015 r. byt transport kolejowy. PrzewoZznik PKP Cargo SA zrealizowat 90% dostaw,
natomiast DB Schenker Rail Polska SA - 10%.

ENEA WYTWARZANIE - SEGMENT CIEPtO:

Podstawowym $rodkiem transportu wykorzystywanego dla dostaw wegla kamiennego do Elektrocieptowni
Biatystok w | pétroczu 2015 r. byt transport kolejowy. Koszty transportu wegla uwzglednione byty w cenie
kupowanego wegla.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Dystrybucja

ENEA OPERATOR ZWIEKSZA EFEKTYWNOS(C
REALIZOWANYCH ZADAN POPRZEZ:

» Dziatania inwestycyjne, obejmujace m.in. modernizacje
sieciijej automatyzacje

ENEA OPERATOR JAKO OPERATOR SYSTEMU i
DYSTRYBUCYJNEGO (OSD) REALIZUJE SZEREG ZADAN
OKRESLONYCH PRZEZ PRAWO ENERGETYCZNE:

DZIEKI PODEJMOWANYM
DZIAtANIOM:

* Poprawiamy jako$¢ Obstugi Klienta

» Dziatania eksploatacyjne, obejmujace m.in. wdrozenie
w jak najszerszym zakresie technologii prac pod
napieciem i zwiekszenie jakosci informacji
na temat przyczyn awarii

» Utrzymuje sie¢ dystrybucyjna (wysokich, $rednich
i niskich napieé) w stanie zapewniajacym zaopatrzenie
w energie w sposdb ciagty i niezawodny przy zachowaniu
obowigzujgcych wymagari jakosciowych

= JesteSmy lepiej przygotowani
do wdrozenia przez Prezesa URE
taryfy jakosciowej

» Dziatania w zakresie organizacji pracy, obejmujace m.in.
optymalizacje proceséw planowania wytgczeri odcinkdw
sieci i poprawe efektywnaosci procesu przytaczania
klientow do sieci

* Rozbudowuje sie¢ dystrybucyjna, zapewniajac mozliwoéé
przytaczenia do niej nowych odbiorcéw

* Zapewnia wszystkim odbiorcom, na zasadzie rdwnoprawnego
traktowania, Swiadczenie ustug dystrybucji energii

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Dystrybucja
Wyszczegélnienie IH 2014 IH 2015 Zmiana Zmiana %
SAIDI przerwy planowane 1) 40,37 31,32 -9,05 -22,4%
SAIDI przerwy nieplanowane 1) 83,01 138,07 55,06 66,3%
SAIFI przerwy planowane 1) 0,18 0,15 -0,03 -16,7%
SAIFI przerwy nieplanowane 1 1,28 1,98 0,70 54,7%
Wskaznik strat sieciowych [%] ) 7,13 7,02 -0,11 -1,5%
Liczba stacji elektroenergetycznych [tys. szt.] 36,42 36,88 0,46 1,3%
Moc stacji [MVA] 14929 15288 359 2,4%
Dtugo$é linii, w tym: [tys. km] 113,50 114,64 1,14 1,0%
Linie wysokiego napiecia [tys. km] 4,94 5,01 0,07 1,4%
Linie $redniego napiecia [tys. km] 47,93 48,45 0,52 1,1%
Linie niskiego napiecia [tys. km] 60,63 61,19 0,56 0,9%
Liczba przytaczy [tys. szt.] 819,81 837,25 17,44 2,1%
Dtugo$é przytaczy [tys. km] 18,68 18,97 0,29 1,6%

%) Wartoéci SAIDI i SAIFI podane s3 zgodnie z metodologia Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, wdrazana na potrzeby regulacji jakociowej

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

Sytuacja finansowa

"Enea

Liczba klientéw: 2,5 mln
Powierzchnia: 58,2 tys. km?

W | pétroczu 2015 r. nastgpito znaczne pogorszenie wskaznikéw SAIDI i SAIF| dla przerw nieplanowanych
w stosunku do | pétrocza 2014 r. Wzrost wskaznikéw spowodowany jest zjawiskami pogodowymi
o charakterze katastrofalnym, ktére miaty miejsce w styczniu (orkan Felix) i marcu 2015 r. (orkan Niklas).

W okresie 9-11 stycznia liczba odbiorcéw pozbawionych energii siegneta ponad 87 tys. - wskaznik SAIDI dla
przerw nieplanowanych na koniec tego miesigca byt blisko czterokrotnie wiekszy niz w tym samym okresie
w roku 2014, za$ wskaZnik SAIF| dla przerw nieplanowanych - ponad trzykrotnie.

Na przetomie marca i kwietnia, 31 marca - 2 kwietnia, liczba odbiorcéw pozbawionych energii siegneta blisko
95 tys. - wskaznik SAIDI dla przerw nieplanowanych na koniec kwietnia byt blisko dwukrotnie wigkszy niz
w tym samym okresie w roku 2014, za$ wskaznik SAIFI dla przerw nieplanowanych - ponad dwukrotnie.

Sprzedaz ustug dystrybucyjnych IH 2014 i IH 2015
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Obrét

Gtéwnym Zrédtem energii elektrycznej zakupionej przez segment Obrotu (Enea SA oraz Enea Trading) jest rynek terminowy i SPOT. Na tych rynkach w | pétroczu 2015 r. zakupiono 6,4 TWh energii
elektrycznej, co stanowito 47% tacznych zakupdéw. Zakupiona energia byta w | pétroczu 2015 r. sprzedawana gtéwnie do Klientéw finalnych, ktérych udziat w catkowitej sprzedazy wynosit 58%.

Ponizsze wykresy przedstawiaja kierunki zakupu i sprzedazy energii elektrycznej przez segment Obrotu:

Zakup energii elektrycznej

2014 IH 2015
91% Wolumen
IH 2015 [TWh]
47% Rynek terminowy i SPOT 6,4
® Rynek terminowy i SPOT Rynek lokalny 1,0
46%
Rynek lokalny Pozostate 6,3
Pozostate
SUMA 13,7
1%
Sprzedaz energii elektrycznej
2014 IH 2015
Wolumen
81% 58% IH 2015 [TWh]
Klient finalny 7,9
® Klient finalny
32% Rynek wewnetrzny Rynek wewnetrzny 1,4
® Pozostate Pozostate A
6% SUMA 13,7

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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EnNnea SEGMENTY

Obrét

Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom detalicznym realizowana jest w gtéwnej mierze przez Enea SA. W | pétroczu 2015 r. w stosunku do | pétrocza 2014 r. nastgpit wzrost wolumenu sprzedazy energii
elektrycznej odbiorcom detalicznym o 153 GWh, tj. okoto 2%. Wzrost ten wystgpit przede wszystkim w segmencie klientéw biznesowych. Wzrost wolumenu sprzedazy wraz ze wzrostem Sredniej ceny
sprzedazy energii elektrycznej spowodowat w | pétroczu 2015 r. w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego wzrost przychodéw ze sprzedazy energii odbiorcom koficowym o 163 mln zt,
tj. 0 ponad 9%. Wzrost Sredniej ceny sprzedazy energii elektrycznej wynikat w szczegélnosci ze zmiany struktury portfela Klientéw oraz wprowadzenia od 30 kwietnia 2014 r. obowigzku kogeneracyjnego.
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E.Nnea REALIZOWANE DZIALANIA | INWESTYCJE

Strategia inwestycyjna

Wdrazanie nowoczesnych narzedzi IT
wspierajacych obszar bilingéw oraz funkcje tradingu

Poszerzenie oferty produktowej
Rozwdj nowoczesnych kanatéw komunikacji z Klientami

Rozpoczecie sprzedazy w ramach GUD-K

Rozpoczecie dziatalnosci na niemieckim
rynku hurtowym energii

Blok nr 11 - docelowa wysoko$é chtodni kominowej, montaz
wiezy noénej kotta, konstrukcja stalowa budynku maszynowni

Inicjatywy
zrealizowane
w | pétroczu 2015 .

Zakonczenie realizacji szeregu inwestycji na wysokim i Srednim napieciu zwigzanych
z rozbudowa i modernizacja sieci elektroenergetycznych

Blok nr 7 - modernizacja oraz zakonczenie zabudowy
instalacji odazotowania spalin - SCR
0dbiér koricowy gazowego bloku
kogeneracyjnego w MEC Pita

Dostawa i montaz rozdzielni 6 kV dla potrzeb I0S IV

Instalacja odzysku ciepta ze spalin kotta biomasowego
w Elektrocieptowni Biatystok

Usprawnienie proceséw przytaczeniowych

Zwiekszanie efektywnos$ci obszaru Dystrybucji - optymalizacja i poprawa efektywnosci wykorzystania
zasobow GK Enea realizujgcych zadania wykonawczo-eksploatacyjne w segmencie Dystrybucji

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Rok 2015 jest drugim rokiem realizacji strategii przyjetej na lata 2014-2020. W stosunku
do | pétrocza 2014 r., w | pétroczu 2015 r. poniesione naktady inwestycyjne sa wyzsze 0 119 mln zt.

Naktady inwestycyjne IH 2014 IH2015  Zmiana% 2014  Plan2015

[mln zt]

Wytwarzanie 736,0 821,3 11,6% 1832 2509
Blok 11 585,1 633,6 83% 1096 1587
OZE 33 10,1 206,1% 13 418

Dystrybucja 240,4 257,6 7,2% 826 899

Wsparcieiinne 27,5 43,8 59,3% 91 150

RAZEM 1003,9 1122,7 11,8% 2749 3558

Naktady inwestycyjne w IH 2015

73%

@ Wytwarzanie
@ Dystrybucja

23% Wsparcie i inne

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Inwestycje zrealizowane w | p6troczu 2015r.

Wytwarzanie
*  Modernizacja bloku nr 7
» Dostawai montaz rozdzielni 6 kV dla potrzeb 10S IV
»  Zakonczenie zabudowy Instalacji odazotowania spalin - SCR dla bloku 200 MW nr 7
*  Ukoriczenie zabudowy uktadu odzysku ciepta ze spalin kotta K6 w Elektrocieptowni Biatystok
*  0dbidr koicowy gazowego bloku kogeneracyjnego w MEC Pita

Dystrybucja
»  Zakoriczenie przebudowy jednotorowej linii napowietrznej WN relacji Czarnkéw ZPP - Czarnkéw
Wschéd

Inwestycje planowane na 2015r.

Wytwarzanie
* Kontynuacja budowy bloku nr 11 na parametry nadkrytyczne o wysokiej sprawnosci wytwarzania
energii

* Dostosowanie jednostek wytwérczych do osiagniecia dopuszczalnych standardéw emisji SO,, NO,
i pytu, ktére wynikaja z dyrektyw UE oraz postanowier przewidzianych w Traktacie Akcesyjnym

* Modernizacja blokéw nr 1 oraz nr 2
* Modernizacja sktadowiska zuzla i popiotu - modernizacja pola nr 5 - | Etap

Segment
Elektrownie
Systemowe

» Budowa bloku energetycznego nr 11

* Instalacja Odsiarczania Spalin I10S IV

» Zabudowa instalacji odazotowania spalin - SCR dla blokéw nr 4-8 oraz nr 1-2

*  Budowa oczyszczalni Sciekéw deszczowo-przemystowych

* Modernizacja ujecia wody chtodzacej - prég stabilizujgcy na rzece Wisle

* Budowa instalacji katalitycznej redukcji tlenkéw azotu dla kottéw K7 i K8
w Elektrocieptowni Biatystok

» Zabudowa instalacji odsiarczania spalin kottéw K7 i K8

*  Podwyzszenie kapitatu PEC Oborniki

*  Kontynuacja budowy farmy wiatrowej Baczyna 14,1 MW oraz projektu rozbudowy
farmy wiatrowej Bardy o 10 MW (projekt pn. Bardy I1)

Poszukiwanie nowych projektéw inwestycyjnych i akwizycyjnych w ramach
realizacji strategii polegajacej na zwigkszeniu mocy zainstalowanych w farmach
wiatrowych

o
c
©
2
o
=
=
>

F=
c
o

x

Segment Ciepto

Segment OZE .

Dystrybucja
» Rozpoczecie pilotazu inteligentnych licznikéw (AMI)
» Kontynuacja realizacji projektu System Informacji o Sieci
* Rozpoczecie prac nad wdrozeniem systemu cyfrowej tagcznosci dyspozytorskiej w standardzie TETRA
*  Budowa GPZ Krzywin
*  Przebudowa linii wysokiego napiecia Miedzychdd-Sierakéw
* Budowa nowej linii wysokiego napiecia Dolna Odra-Chlebowo
Sytuacja finansowa

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

W 2017 r. Grupa Kapitatowa Enea odda do uzytku najnowoczes$niejszy
w kraju i Europie blok energetyczny

Budowa bloku 1.075 MW - prace zrealizowane w | pétroczu 2015r.

» Posadowienie czterech bunkréw weglowych
*  Wykonanie konstrukcji stalowej budynku maszynowni

*  Wykonanie konstrukcji zelbetowej budynku
urzadzen elektrycznych

*  Préby rozruchowe generatora u wytwérecy

» Dostawa pomp wody zasilajacej

» Dostawa i montaz zbiornika wody zasilajacej

* Montaz podgrzewaczy nisko i wysokopreznych

+ Montaz wezownic przegrzewaczy (bez rur tgczacych)

* Wykonanie wiefica szczytowego ptaszcza chtodni kominowej
*  Wykonanie konstrukcji zelbetowej budynku przesypu naweglania

* Prace zaplanowane do kofica 2015r.

»  Ustawienie korpuséw turbiny

* Ustawienie stojana generatora

* Montaz skraplaczy

*  Montaz mtynéw weglowych

* Montaz obrotowych podgrzewaczy powietrza

* Montaz transformatoréw blokowych i odczepowych

*  Montaz transformatora rezerwowego

*  Montaz pomp wody chtodzacej

* Montaz konstrukcji wsporczej elektrofiltra

»  Konstrukcja zelbetowa magazynu gipsu

* Montaz mechaniczny wywrotnicy wagonowej

* Montaz konstrukcji stalowej budynkéw naweglania

» Montaz konstrukcji stalowej pompowni wody surowej
*  Wykonanie konstrukcji zelbetowej zbiornikéw popiotu

*  Przekazanie budynku elektrycznego do montazu urzadzen

Najwiekszy w Europie blok energetyczny opalany weglem kamiennym
Jednostka catkowicie niezalezna, posiadajgca wtasng infrastrukture
Nowy blok oznacza zwigkszenie o 1/3 mocy Elektrowni Kozienice

Blok nr 11 pozwoli zniwelowaé niedobory energii na rynku

Niskie koszty eksploatacji i koszty zuzycia paliw, niska awaryjno$é
Prace s realizowane zgodnie z harmonogramem

Blok spetnia zaostrzone wymogi emisyjne

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Status prac przy kluczowych projektach inwestycyjnych

Zaawansowanie Planowany termin

Inwestycja Status projektu prac (%) . -
Obecnie trwajg nastepujace prace na terenie budowy: . . .
« montaz wyktadziny ptatkowej ptaszcza absorbera :g:;:; ‘Tltf::?w ‘gv?/glg:?x hch
i montaz rurociggéw recyrkulacyjnych pomp absorbera montas pom Egndeﬁlsatuy
Budowa bloku energetycznego nr 11 o mocy 1.075 MW * montaz obudowy budynku gtéwnego pomp 61% 2017

» wykonanie fundamentéw pod stupy linii blokowej
* montaz budynku 10S
«  zabezpieczenie ptaszcza zelbetowego chtodni kominowej

(maszynowniai kottownia)
* montaz $cian spiralnych kotta
+  montaz czesci ciSnieniowej kotta

Zakonczono wykonywanie préb funkcjonalnych 10S IV oraz rozpoczeto préby technologiczne po osiggnieciu gotowosci. Zakoiczono préby
Instalacja Odsiarczania Spalin 10S IV funkcjonalne wentylatoréw wspomagajacych, osiggnieto gotowosé do podania spalin i podano spaliny do kanatéw spalin surowych do 92% 2015
10S IV. Rozpoczeto montaz dZzwigu towarowo-osobowego na kominie nr 3.

Trwa przygotowywanie zakresdw prac oraz organizacja postepowar przetargowych o udzielenie zaméwieri dla pozostatych jeszcze prac,

N o
Modernizacja bloku nr 1 ktére beda realizowane w postoju bloku nr 1. 17% 2015
Przeprowadzono demontaze uktadéw i instalacji oraz prefabrykacje cze$ci elementéwi podzespotéw do montazu. Trwajg dostawy
Modernizacja bloku nr 2 glement?w oraz prace przygotowawcz.e do)m'ontaz_u,_montaz'turbo'zespo{u, prace na mstalaC]a_ch pomocmczyc_h turpozespoh}, montaz 70% 2015
instalacji pomocniczych kotta, montaz cze$ci AKPiA i zabezpieczer, prace w czeéci budowlanej, prace modernizacyjne w czeéci
elektrycznej.
Zabudowa instalacji deNOy na kotle K8 Przekazano instalacje do eksploatacji. Pozostat odbiér korficowy. 99% 2015
Budowa oczyszczalni éciekéw deszezowo-przemystowych Rozpoczeto prace budowlane: przetozono uzbrojenie podziemne kolidujgce z nowymi obiektami, wykonano wykop i podktad pod reaktory 8% 2016

wielokomorowe "Actiflo".

Zakoriczono montaz mechaniczny wentylatoréw spalin tacznie z klapami odcinajgcymi oraz montaz reaktora na bloku nr 2. Zakoriczono
réwniez montaz konstrukeji wsporczej kanatéw spalin i kanatéw spalin wylotowych z reaktora. W trakcie montazu znajduja sie rurociagi 43% 2016
wody zasilajacej ECO | i ECO Il, kanaty spalin dolotowe do reaktora oraz montaz urzadzeri przygotowania wtrysku reagenta.

Zabudowa instalacji odazotowania spalin
- SCRdlablokéwnr1i2

Modernizacja bloku nr 9 w ramach Programu modernizacji W 2017 r. planowana jest modernizacja bloku nr 9. Aktualnie przygotowywane sg zakresy rzeczowe i dokumenty przetargowe dotyczace

0,

blokéw 2 x 500 MW prac zwigzanych z modernizacjg bloku nr 9. 1% 2017
Modernizacja ujecia wody chtodzacej - prég stabilizujacy Projekt znajduje sie w fazie przygotowania do realizacji. Obecnie trwa proces uzyskiwania decyzji srodowiskowej (aktualizacja Raportu 1% 2017
na rzece Wisle Oceny Oddziatywania na Srodowisko).

Przeprowadzono postepowanie przetargowe na ,,Wybér Wykonawcy, ktérego zadaniem bedzie opracowanie wszystkich wymaganych

prawem dokumentéw, niezbednych do przygotowania i przeprowadzenia postepowania, zgodnie z ustawa z dnia 29 stycznia 2004 r.
Zabudowa instalacji katalitycznego odazotowania spalin wraz Prawo zaméwier publicznych, z péZniejszymi zmianami na zabudowe instalacji katalitycznego odazotowania spalin dla kottéw
modernizacjg elektrofiltrow dla kottéw AP - 1650 blokéw nr 9 AP - 1650 nr 9 i 10 wraz z modernizacja elektrofiltrow”. 2% 2017
i 10 w ramach Programu modernizacji blokéw 2 x 500 MW Wybrany Wykonawca przygotuje miedzy innymi dokumenty potrzebne do przeprowadzenia postepowania przetargowego na wybér

Generalnego Wykonawcy, ktéry zrealizuje zabudowe instalacji SCR na blokach 9 i 10 wraz z wymiang elektrofiltru na bloku nr 9

i modernizacjg elektrofiltru na bloku nr 10.
Zabudowa instalacji odazotowania spalin Zakoriczono budowe instalacji odazotowania spalin SCR na blokach nr 6 i 7 oraz cze$ci wspélnej dla instalacji SCR dla blokéw nr 4-8. 54% 2017
- SCRdla blokéw nr 4-8 Wykonano réwniez cze$¢ prac dotyczacych instalacji SCR na bloku nr 8. Aktualnie wykonywana jest instalacja SCR na bloku nr 5.

. .. . . Ogtoszono przetarg nieograniczony na wykonanie "Analizy konieczno$ci zabudowy instalacji odazotowania spalin na bloku 200 MW nr 3"

Zabudowa instalacji odazotowania spalin . . - - " - - . o

w $wietle aktualnych przepiséw oraz pozostatych zainstalowanych instalacji odazotowania spalin w Enea Wytwarzanie lokalizacja 1% 2017
- SNCR dla bloku nr 3 P

Swierze Gérne.
Zabudowa instalacji odsiarczania spalin kottéw K7 i K8 Trwa ocena ztozonych ofert na wykonanie instalacji. 3% 2017
Modernizacja bloku nr 10 w ramach Programu modernizacji W 2018 r. planowana jest modernizacja bloku nr 10. Aktualnie przygotowywane sa zakresy rzeczowe i dokumenty przetargowe dotyczace

. . o 1% 2018

blokéw 2 x 500 MW prac zwigzanych z modernizacja bloku nr 10.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Dziatania zrealizowane w | p6troczu 2015r.

Obrét

Obszar Handlu Hurtowego

*  Wejscie na zagraniczne rynki energii EEX oraz EPEX SPOT

+  Zakoriczono up-grade systemu IFS Applications / Paliwa do wersji 8.
* Rozpoczeto feasibility study nad projektem Handel i Logistyka Paliw

*  Rozbudowa systemu handlowego i wdrozenie zaawansowanych narzedzi IT wspomagajacych realizowanie
funkcji tradingu

* Rozpoczecie dziatalnosci zabezpieczania na rynku hurtowym sprzedazy gazu dla klientéw koricowych
Enea oraz rozpoczecie handlu na wtasny rachunek

* Opracowanie niestandaryzowanych, strukturyzowanych produktéw typu origination dla Klientéw
z obszaru handlu energig elektryczng oraz paliwami

* Wdrozenie Systemu Nalezytej Starannosci w zakresie poSwiadczania pochodzenia biomasy dla lokalizacji
Biatystok

Obszar Handlu Detalicznego

+  Budowanie relacji z Klientami biznesowymi w oparciu o oferte dedykowang (Zawsze taniej+)

*  Wprowadzenie nowego produktu dla Klientéw biznesowych - ,ENEA INDEX OPCJA MALEJACA”
*  Rozwdj sprzedazy paliwa gazowego

* Rozpoczecie $wiadczenia ustug kompleksowych (sprzedazy energii i ustug dystrybucji) Klientom
przytaczonym do sieci Tauron Dystrybucja SA

* Uruchomienie sprzedazy produktéw poprzez zewnetrzne Contact Center

*  Wprowadzenie nowej komunikacji produktéw dla Klientéw indywidualnych: ,ENERGIA+ Zdrowie”,
~ENERGIA+ Spokéj”, ,,ENERGIA+ Pewna Cena”

+ Stworzenie platformy do promocji nowych produktéw i ustug energiaplus.pl
(akcje promocyjne ,ENERGIA+ Moc nagréd”, ,,ENERGIA+ Moc wrazeh”, ENERGIA+ Aktywne Zycie)

Obszar Obstugi Klienta

* Uruchomienie nowego serwisu internetowego www.enea.pl

* Uruchomienie nowego systemu bilingowego dla Oddziatu Szczecin

* Uruchomienie Elektronicznego Biura Obstugi Klienta dla Klientéw z obszaru szczecinskiego
+ Migracja pierwszej transzy Klientéw (ponad 400 tys. Klientéw Oddziatu Szczecin)

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Dziatania do realizacji w Il potowie 2015r.

Obrét

Obszar Handlu Hurtowego

*  Rozwdj dziatalnosci prop-tradingowej

*  Rozwdj dziatalnosci w zakresie produktéw typu origination
*  Rozwdj dziatalnosci w zakresie obrotu gazem

* Integracja obszaru zarzadzania portfelem sprzedazy i hedgingowym

Obszar Handlu Detalicznego

* Sprzedaz paliwa gazowego do Klientéw przytaczonych do sieci wysokiego ci$nienia

*  Wprowadzenie nowych produktéw pakietowych

+ Rozpoczecie $wiadczenia ustug kompleksowych (sprzedazy energii i ustug dystrybucji) Klientom
przytaczonym do sieci ENERGA Operator SA, PGE Dystrybucja SA i RWE Stoen Operator sp. z 0.0.

*  Uruchomienie platformy e-commerce

Obszar Obstugi Klienta

»  Zakonczenie procesu migracji danych Klientéw
do centralnego systemu bilingowego - SKOK-0, SKOK-D

* Uruchomienie nowych, elektronicznych
kanatéw Obstugi Klientéw - e-BOK, e-Faktura
dla Klientéw z catego obszaru

» Zakoriczenie prac nad nowym serwisem
internetowym Grupy Enea

* Optymalizacja sieci BOK
*  Wizualizacja wybranych BOK
» Dalszy rozwdj Contact Center

I |;':‘-;7
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PEKAO 5A bez prowizji
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System Kompleksowej Obstugi
Klientéw z obszaru obrotu

- dot. Klientéw Enea SA

SKOK-D

System Kompleksowej
Obstugi Klientéw z obszaru
dystrybucji - dot. Klientéw
Enea Operator

24/7 —
eBOK Enea e-faktury
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E.Nnea ZRODtA FINANSOWANIA

Zr6dta finansowania programu inwestycyjnego

Enea SA finansuje program inwestycyjny wykorzystujgc nadwyzki finansowe z prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej oraz zadtuzenie zewnetrzne. Grupa Kapitatowa Enea realizuje model finansowania inwestycji,
w ktérym to Enea SA pozyskuje zewnetrzne zrédta finansowania i dystrybuuje je do spétek zaleznych.

Obecnie Grupa Kapitatowa dysponuje nastepujgcymi umowami o zewnetrzne finansowanie:

Umowa programowa w sprawie programu emisji obligacji do kwoty 3 mld zt

Enea SA posiada zawarta umowe programowa dot. programu emisji obligacji do kwoty 3 mld zt z bankami
petnigeymi funkcje Gwarantéw emisji, tj.: PKO BP SA, Bankiem Pekao SA, BZ WBK SA oraz Bankiem
Handlowym w Warszawie SA. Finansowanie jest niezabezpieczone.

Srodki pozyskane z tego programu sg przeznaczone na realizacje projektéw inwestycyjnych w Grupie Enea,
w tym m.in. na budowe opalanego weglem kamiennym bloku energetycznego na parametry nadkrytyczne
o mocy elektrycznej 1.075 MW, brutto, ktéra jest realizowana w ramach dziatalnosci Enea Wytwarzanie.

Na 30 czerwca 2015 r. Enea SA wyemitowata w ramach w/w Programu obligacje w tgcznej wysokosci
860 mln zt. Okres wykupu obligacji przypada 6 lat po terminie ich emisji. Oprocentowanie oparte jest
o zmienng stawke WIBOR powiekszong o marze.

23 lipca br. Enea SA zawarta aneks do Umowy, ktéry zmienit warunki finansowania dostosowujac je do
aktualnej sytuacji rynkowej.

Kredyty inwestycyjne udzielone przez Europejski Bank Inwestycyjny

18 pazdziernika 2012 r. Enea SA zawarta umowe finansowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI), na
mocy ktérej Spétce zostat udzielony kredyt w kwocie 950 mln zt lub jej réwnowartoéci w euro (transza ,A”).
19 czerwca 2013 r. zostata zawarta z EBI kolejna umowa kredytu (transza ,B”) na kwote 475 min zt. Srodki
w tgcznej kwocie 1.425 mlin zt pozyskane z kredytu przeznaczone s na finansowanie wieloletniego planu
inwestycyjnego dot. modernizacji i rozbudowy sieci energetycznych Enea Operator. Okres sptaty kredytu wynosi
do 15 lat od planowanej daty wyptaty Srodkéw.

Na 30 czerwca w ramach transzy ,A” Enea SA dokonata wyptaty Srodkéw z kredytu w catosci tj. w kwocie
950 mln zt. Waluta uruchomionego kredytu to ztoty polski, oprocentowanie zmienne, oparte na stawce WIBOR
dla depozytéw 6-miesiecznych powigkszone o marze Banku. W ramach transzy ,,B” Enea SA dokonata wyptaty
$rodkéw w wysokosci 100 mln zt w oparciu o oprocentowanie state.

29 maja 2015 r. zawarta zostata kolejna umowa kredytu, na mocy ktérej EBI udostepnit Emitentowi nowe
finansowanie w wysokosci 946 mln zt lub jej réwnowarto$ci w euro (transza ,,C”). Srodki pozyskane z kredytu
zostang przeznaczone na finansowanie wieloletniego planu inwestycyjnego w celu modernizacji i rozbudowy
infrastruktury elektroenergetycznej Enea Operator sp. z 0.0. Catkowity koszt ww. programu szacowany jest na
kwote ok. 1.894 mln zt w latach 2015 - 2017. Finansowanie jest niezabezpieczone.

28 lipca 2015 r. Enea SA dokonata uruchomienia kredytéw udzielonych przez EBI w tacznej kwocie 475 mln zt
(375 mln zt z transzy ,B” oraz 100 mln zt z transzy ,.C”). Waluta uruchomionego kredytu to ztoty.
Oprocentowanie jest zmienne oparte na stawce WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych powiekszone o marze
Banku. Transze beda sptacane w ratach, a ostateczna sptata nastapi w czerwcu 2030r.

Umowa programowa ws. programu emisji obligacji do kwoty 1 mld z¢

15 maja 2014 r. Enea SA zawarta umowe programowa dotyczacg programu emisji obligacji do kwoty 1 mld zt
gwarantowanego przez Bank Gospodarstwa Krajowego. Finansowanie jest niezabezpieczone. Srodki z tego
programu sg przeznaczone m.in. na realizacje inwestycji przez Enea SA i podmioty zalezne. Na 30 czerwca
2015 r. Enea SA wyemitowata w ramach powyzszego Programu obligacje w tacznej wysokosci 260 mln zt.
Okres wykupu obligacji wynosi 12,5 roku od terminu ich emisji. Oprocentowanie oparte jest o zmienng stawke
WIBOR powigkszong o marze.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Umowa programowa w sprawie programu emisji obligacji do kwoty
5 mld zt

30 czerwca 2014 r. Enea SA zawarta umowe programowg dotyczaca
programu emisji obligacji do kwoty 5 mld zt z bankami petnigcymi role
dealeréw: ING Bankiem Slaskim SA, PKO BP SA, Bankiem Pekao SA
i mBankiem SA. W ramach Programu Enea moze emitowaé obligacje
o okresie zapadalnosci do 10 lat, a Banki dealerzy zobowigzani sg
dochowaé nalezytej starannosci przy oferowaniu nabycia obligacji
inwestorom rynkowym. Na 30 czerwca 2015 r. w ramach Programu
Enea SA wyemitowata jedna serie obligacji w tgcznej wysokosci 1 mld zt.

[ )

Obligacje te zostaty 24 marca zarejestrowane w Krajowym Depozycie $
Papieréw Wartoéciowych, a 7 maja 2015 r. zostaty dopuszczone do P
a

alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.

W dalszych dziataniach Enea SA bedzie koncentrowaé¢ sie na
zapewnieniu odpowiedniej dywersyfikacji zewnetrznych Zrédet
finansowania dla inwestycji zaplanowanych w Strategii Grupy
Kapitatowej Enea w celu optymalizowania wysokosci kosztéw i terminéw A

sptaty zadtuzenia.

Emisja papier6w wartosciowych Enea SAw 2015r.

Data emisji

Kwota emisji [mld zt]

Rodzaj emisji

10 luty 2015. niepubliczna emisja rynkowa 1

Transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej w 2015 .

W ramach realizacji Polityki Zarzadzania Ryzykiem Stép Procentowych, w | pétroczu 2015 r. Enea SA zawarta
12 transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej (Interest Rate Swap) dla tacznej réwnowartoéci
zadtuzenia w kwocie 2.120 mln zt. Zawarte transakcje pozwolg na zabezpieczenie poziomu oprocentowania
ptatnosci strumieni odsetkowych finansowania.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki



E_nea DYSTRYBUCJA SRODKOW PIENIEZNYCH | ZAWARTE UMOWY

Udzielone porgczenie i gwarancje

W | pétroczu 2015 r. spétki z Grupy Kapitatowej Enea nie udzielaty poreczeh i gwarancji o wartosci
odpowiadajacej co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Enea.

taczna warto$é poreczer i gwarancji udzielonych przez Enea S.A. na zabezpieczenie zobowigzan spétek
z Grupy Kapitatowej Enea na 30 czerwca 2015 r. wyniosta 122.011 tys. zt., natomiast tgczna warto$é
otrzymanych gwarancji bankowych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzah spétek z Grupy Kapitatowej
Enea na rzecz podmiotéw zewnetrznych na dziefi 30 czerwca 2015 r. wyniosta 50.728 tys. zt.

Program emisji obligacji spétek zaleznych

Jednym z istotnych Zrédet finansowania naktadéw inwestycyjnych w obrebie Grupy Kapitatowej sg emisje
obligacji. Ponizej zamieszczono informacje nt. obligacji emitowanych przez spétki zalezne od Enea
w 2015 r. do dnia zakoriczenia okresu sprawozdawczego:

* 21 stycznia 2015 r. zawarto z mBankiem aneks do umowy programowej dotyczacej Programu Emisji
Obligacji z 8 wrzeénia 2012 r., na mocy ktérego warto$¢ umowy programowej obnizona zostata z 4 mld zt
do 3 mld zt. Wraz z aneksem do ww. umowy programowej 21 stycznia 2015 r. pomiedzy Enea
a Enea Wytwarzanie zawarty zostat aneks do umowy o gwarantowanie objecia obligacji Enea Wytwarzanie
przez Enea. Na mocy aneksu warto$é obligacji Enea Wytwarzanie, ktérych objecie przez Spétke jest
gwarantowane, zostata dostosowana do aktualnej warto$ci Programu i obnizona do kwoty 3 mld zt.

* 11 lutego 2015 r. pomiedzy Enea Wytwarzanie, Enea oraz PKO Bankiem Polskim zostat zawarty aneks do
Umowy Programowej z 12 sierpnia 2014 r. dotyczacy programu emisji obligacji do kwoty 260 mln zt.
Na podstawie aneksu strony zwiekszyty kwote Programu emisji obligacji do kwoty 1 mld zt i zwiekszono
mozliwg ilo$¢ emisji obligacji na podstawie Programu do 8, a termin wygasniecia dostepnosci Programu
ustalono na 31 grudnia 2016 r. Pozostate warunki programu nie zostaty zmienione.

* 17 lutego 2015 r. pomiedzy Enea Wytwarzanie, Enea oraz PKO Bankiem Polskim zostata zawarta Umowa
Programu Emisji Obligacji na kwote 760 mln zt. Na podstawie umowy Emitent ma prawo emitowaé
obligacje do 31 grudnia 2015 r. w nie wiecej niz w 5 terminach do tacznej wysokosci 760 mln zt.
3 czerwca 2015 r. zostat zawarty aneks do Umowy Programu Emisji Obligacji na kwote 760 mln zt, na
podstawie ktérego strony zwiekszyty kwote Programu do wysokosci 1 mld zt oraz zmienity zapisy Umowy
w ten sposdb, by umozliwié Enea Wytwarzanie emisje obligacji zaréwno na zmiennej jak i na statej stopie
procentowej. Na 30 czerwca 2015 r. Enea Wytwarzanie wyemitowata w ramach w/w Programu obligacje
w tacznej wysokosci 760 mln zt.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nastapity ponizsze zdarzenia:

* 7 lipca zostata zawarta Wykonawcza Umowa Programu Emisji Obligacji na kwote 946 mln zt pomiedzy
Enea jako gwarantem, Enea Operator jako emitentem oraz PKO Bankiem Polskim jako agentem. W ramach
umowy Enea Operator moze przeprowadzi¢ do 10 emisji obligacji w terminie do marca 2017 r. Termin
wykupu obligacji - ratalny, jednak nie p6Zniej niz 15 lat od daty emisji. Oprocentowanie obligacji moze
byé state lub zmienne oparte o stawke WIBOR powiekszong o marze, z rewizjag oprocentowania po
4 lub 5 latach.

» 15 lipca, Enea Wytwarzanie wyemitowata kolejna serie obligacji o wartosci nominalnej 936 mln zt. Emisja
zostata optacona poprzez kompensate wierzytelnosci Enea wzgledem Enea Wytwarzanie z tytutu wykupu
obligacji wezesniejszych serii wyemitowanych przez Enea Wytwarzanie. Emisja miata na celu utrzymanie
przez Enea Wytwarzanie dostepnosci $rodkéw pienieznych wykorzystanych na realizacje inwestycji, w tym
na finansowanie budowy bloku energetycznego B-11 w Elektrowni Kozienice oraz innych potrzeb
inwestycyjnych tej Spétki.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea Sytuacja finansowa

* 29 lipca Enea objeta emisje dwéch serii obligacji wyemitowanych przez Enea Operator w tgcznej
wysokosci 475 mln zt. Oprocentowanie obligacji jest oparte na statej stopie procentowej. Obligacje beda
wykupywane w ratach, a ostateczny termin wykupu przypada na czerwiec 2030 .

* 6 sierpnia 2015 r. Enea objeta emisje serii obligacji wyemitowanych przez Enea Wytwarzanie
w wysokosci 240 mln zt. Oprocentowanie obligacji jest oparte na statej stopie procentowej. Termin
wykupu obligacji przypada na 10 lutego 2020 r.

Umowy znaczgce dla dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Enea

W | pétroczu 2015 r. sp6tki z Grupy Kapitatowej Enea nie zawieraty uméw znaczacych tj. uméw o wartosci
przekraczajgcej 10% kapitatéw wtasnych Enea, przy czym w okresie sprawozdawczym zawarty zostat aneks
do umowy rocznej z 2014 r. na dostawy wegla energetycznego zawartej pomiedzy Enea Wytwarzanie,
a Lubelski Wegiel "Bogdanka” (LWB). Na mocy aneksu okreslone zostaty szczegétowe ceny podstawowych
dostaw wegla w 2015 r. dla Elektrowni Kozienice w wyniku czego, warto$¢ ww. umowy rocznej na dostawy
wegla w 2015 r. ulegta zmianie i aktualnie wynosi 766 mln zt.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego tj. 21 sierpnia Enea Wytwarzanie wystata do LWB o$wiadczenie
o wypowiedzeniu Umowy Wieloletniej na dostawy wegla energetycznego zawartej w 4 marca 2010 r.
z zachowaniem dwuletniego okresu wypowiedzenia, ktérego bieg rozpoczyna sie 1 stycznia 2016 r. Zgodnie
z art. 61 & 1 Kodeksu cywilnego, o$wiadczenie Enea Wytwarzanie o wypowiedzeniu Umowy Wieloletniej
bedzie uwazane za ztozone z chwilg otrzymania go przez LWB albo z chwila, kiedy LWB bedzie mogto
zapoznaé¢ sie z tym oSwiadczeniem. Wskutek ztozonego przez Enea Wytwarzanie o$wiadczenia
o wypowiedzeniu Umowy Wieloletniej, umowa ta ulegnie rozwigzaniu 1 stycznia 2018 r. Przedmiotem
Umowy Wieloletniej byty dostawy wegla energetycznego z LWB do Enea Wytwarzanie w okresie od 4 marca
2010 r. do 31 grudnia 2025 r. Umowa Wieloletnia zostata wypowiedziana przez Enea Wytwarzanie z uwagi
na brak osiggniecia porozumienia miedzy stronami co do cen wegla na rok 2016 w przewidzianym
w Umowie Wieloletniej terminie, a takze z uwagi na niekorzystne z perspektywy Enea Wytwarzanie warunki
Umowy Wieloletniej, ktére nie odpowiadaja aktualnej sytuacji na rynku wegla energetycznego. Rozwigzanie
Umowy Wieloletniej powinno przyczynié sie do dtugoterminowej poprawy konkurencyjnosci Enea
Wytwarzanie, a tym samym poprawy konkurencyjnosci Emitenta oraz jego grupy kapitatowej, z uwagi na
mozliwo$¢ pozyskania wegla energetycznego dla aktywéw wytwérczych Grupy na korzystniejszych
warunkach, niz wynikato to z wypowiedzianej Umowy Wieloletniej.

Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie styczeh - czerwiec 2015 r. Enea oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami
powigzanymi istotnych transakcji na warunkach nierynkowych.

Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych przez Enea lub jednostke od niej
zalezng znajduja sie w nocie 21 do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Enea za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Enea SYTUACJA NA RYNKU

Sytuacja makroekonomiczna

Grupa Kapitatowa Enea prowadzi dziatalno$é wytacznie na terytorium Polski. Tym samym kluczowym
czynnikiem makroekonomicznym wptywajacym zaréwno na osiggane wyniki, jak i sytuacje finansowa jest
tempo rozwoju oraz ogélna kondycja polskiej gospodarki.

Wedtug danych Instytutu Badar nad Gospodarka Rynkowa (IBnGR) w | kwartale 2015 r. tempo wzrostu PKB
wyniosto 3,6%. Z kolei tempo wzrostu w Il kwartale 2015 r. nieznacznie przyspieszyto i wyniosto 3,7%.
Oznacza to, ze Il kwartat br. byt trzecim z kolei kwartatem, w ktérym dynamika gospodarcza wzrastata, badz
utrzymywata sie na poziomie z poprzedniego kwartatu. Tempo wzrostu PKB notuje tym samym najwyzszy
poziom od trzynastu kwartatéw.
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Dynamika PKB 2012-2015 [%]

Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego w | pétroczu 2015 r. byt popyt krajowy. Czynnikiem, ktéry
dodatkowo pobudzat wzrost w szczeg6lnosci w drugiej czesci ww. okresu byt popyt zagraniczny.

Sposréd sktadnikéw popytu krajowego najwyzszg dynamika odznaczaty sie naktady brutto na $rodki trwate
tj. wydatki inwestycyjne. Zgodnie z oceng IBnGR wzrost w tej kategorii mozna wigzaé ze sprzyjajacymi
robotom budowlanym warunkom atmosferycznym jakie wystgpity w szczegélnosci w | kwartale br.
Dodatkowo, korzystny wptyw na dynamike wydatkéw inwestycyjnych miata stabilna koniunktura oraz dobre
nastroje konsumenckie. Zgodnie z projekcjami IBnGR wzrost gospodarczy w kolejnych kwartatach bedzie
nieznacznie przyspieszat i tym samym dynamika PKB w catym 2015 r. wyniesie ok. 3,7%. Powyzsze oznaczaé
bedzie wzrost wzgledem 2014 r. 0 0,3 p.p.

Zgodnie z prognozami w 2015 r. warto$¢ dodana w przemysle wzrosnie o 5,0%. Tempo wzrostu w przemysle
powinno byé przez caty rok wzglednie stabilne i wynosi¢ kwartalnie w granicach 4,5-5,5%. Jednocze$nie
poprawi sie koniunktura w sektorze budowlanym, w ktérym warto$¢ dodana wzrosnie o 5,5%, po wzroscie
w roku poprzednim o 4,7%.

Tempo wzrostu popytu krajowego w 2015 r. wyniesie 3,4%, czyli wyraznie mniej niz w roku poprzednim.
W prognozowanym okresie wzro$nie natomiast zaréwno spozycie indywidualne, jak i naktady na inwestycje.

W | kwartale 2015 r. deflacja wyniosta (-) 1,5% a w Il kwartale ceny zmniejszyty sie $rednio o 0,9%.
Wedtug prognozy IBnGR jeszcze w trzecim kwartale 2015 r. utrzymywaé sie bedzie w polskiej gospodarce
deflacja. W okresie tym ceny zmniejszg sie o Srednio 0,3%. Dopiero w IV kwartale ceny wzrosng o 0,3%.
W catym 2015 r. éredni poziom deflacja wyniesie (-) 0,6%.

Ponizej zamieszczono podsumowanie gtéwnych wskaznikdw makroekonomicznych charakteryzujacych
krajowa gospodarke.

Wyszczeg6lnienie j.m. 1Q 2015 11Q 2015

PKB wzrost w % 3,6 3,7 3,7

Wartoé¢ dodana w przemysle wzrost w % 4,6 4,3 5,0

22 0,

Wartosc.dod‘ana w wzrost w % 4,0 3,8 5,5
budownictwie

Popyt krajowy wzrost w % 2,6 31 3,4
Naktady brutto na Srodki wzrost w % 11,4 10,2 9,5
trwate

Produkcja sprzedana wzrost w % 5,3 3,9 4,9
przemystu

Produkc]a'sprz.edana wzrost w % 3,5 2,1 4,2
w budownictwie

Inflacja w % (-)1,5 (-)o,9 ()06

Prognozowana dynamika popytu krajowego oraz produkcji sprzedanej (%)

111Q 2014 IVQ 2014 1Q 2015

Zrédto: Opracowania IBnGR Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 87 (sierpiei 2015 r.).

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

Popyt krajowy

Produkcja sprzedana przemystu

Produkcja sprzedana budownictwa

Sytuacja finansowa

11Q 2015 111Q 2015 IVQ 2015
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Sytuacja na rynku energii elektrycznej

Krajowe zuzycie energii

Zgodnie z danymi publikowanymi przez Polskie Sieci Energetyczne w | pdtroczu 2015 r. krajowe zuzycie W | pétroczu 2015 r. spadek krajowego zuzycia energii elektrycznej w ujeciu r/r miat miejsce wytacznie
energii elektrycznej uksztattowato sie na poziomie wyzszym o 1,8% wzgledem zuzycia energii w | pétroczu w styczniu. W pozostatych miesigcach zuzycie energii elektrycznej wzrosto wzgledem analogicznych miesigcy
2014, 2014r.
Krajowe zuzycie energii elektrycznej Krajowe zuzycie energii elektrycznej
w IH 20141 IH 2015 w IH 2015
14 504 14026
14604 13227 13655 12 860 12 826 12 467
12967 12581 12 567 12111
79911
2014 2014

GWh 78485 " 2015 GWh 2015

IH styczenh luty marzec kwiecien maj czerwiec

Krajowe zuzycie energii elektrycznej w 2014 r. i IH 2015

45000 -
41843 41757
41226
GWh 4000 -
38407 38153
37258
35000 ; . . . . .
1Q 2014 11Q 2014 111Q 2014 IVQ 2014 1Q 2015 11Q 2015

Zrédto: http://www.pse.pl/index.php?modul=8&id_rap=212
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Wymiana miedzysystemowa

W | pétroczu 2015 r. wypracowany zostat ujemny bilans wymiany miedzysystemowej wynikajacy z nadwyzki
energii pobranej z zagranicy ponad energie oddang w wysokosci (-) 384 GWh. Dla poréwnania w | pétroczu
2014 r. saldo miedzysystemowej wymiany energii elektrycznej wyniosto (-) 1.232 GWh.

Wymiana energii z zagranica
w IH 2014 IH 2015

W | pétroczu 2015 r. miesieczny bilans wymiany energii elektrycznej z zagranica posiadat dodatnie saldo
wskazujace na przewage eksportu w okresie styczer - marzec. W okresie kwiecieri - czerwiec 2015 r. miata

miejsce kazdorazowo miesieczna nadwyzka poboru energii nad energig oddana.

Wymiana energii z zagranica w IH 2015

7041
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5809 5995
1213 .
= Pobér 1246 1199 st 13t 1062 1114  mPobor
- I I I I I -
IH 2014 IH 2015 styczen luty marzec kw1ec1en czerwiec
Wymiana energii z zagranicag w 2014 r.i IH 2015
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3638 3602
3542
3500 - 3403
3311
3000 -
2700 Oddanie
2500 -
2497 2551 2453
2000 T T T T T |
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Zrédto: http://www.pse.pl/index.php?modul=8&id_rap=222
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Otoczenie regulacyjne

Podstawa prawna funkcjonowania rynku energii w Polsce jest ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. Prawo
energetyczne oraz powigzane z nig akty wykonawcze (rozporzadzenia), w szczeg6lnosci Ministra Gospodarki
i Ministra Srodowiska.

Jednoczesnie wraz z wstgpieniem Polski do Unii Europejskiej, polskie prawodawstwo dotyczace rynku energii
zostato dostosowane do prawodawstwa europejskiego, w tym przede wszystkim Dyrektywy UE o zasadach
wspélnego rynku energii elektrycznej.

Centralnym organem administracji rzadowej powotanym na mocy ustawy Prawo energetyczne do realizacji
zadan z zakresu regulacji gospodarki paliwami i energig oraz promowania konkurencji jest Prezes Urzedu
Regulacji Energetyki. Celem Prezesa Urzedu Regulacji jest regulacja dziatalnosci wytwéreéw, dystrybutoréw
i spétek obrotu energig zgodnie z ustawa Prawo energetyczne i zatozeniami polityki energetycznej paristwa
przy jednoczesnym dazeniu do réwnowazenia intereséw poszczegdlnych uczestnikéw rynku energii.

Dziatalno$é Enea SA prowadzona jest w otoczeniu podlegajacym szczegélnej regulacji prawnej, zaréwno na
poziomie krajowym, jak réwniez Unii Europejskiej. Uregulowania prawne w zakresie energetyki sg czesto
pochodng decyzji o charakterze politycznym, dlatego istnieje ryzyko czestych zmian w tym zakresie, ktérych
Spétka nie jest w stanie przewidzieé, a ktére moga w konsekwencji skutkowaé brakiem spéjnosci i jednolitosci
przepiséw, na podstawie ktérych Enea SA prowadzi dziatalnos¢é.

Zmiany w obszarze otoczenia regulacyjnego
Ustawa z 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrédtach energii:
W | pétroczu 2015 r. Prezydent RP podpisat ustawe o odnawialnych Zrédtach energii.

Celem ustawy jest zwiekszenie bezpieczeristwa energetycznego i ochrony Srodowiska, m.in. w wyniku
efektywnego wykorzystania odnawialnych zrédet energii. Ustawa zaktada m.in. osiggniecie co najmniej 15%
udziatu energii ze zrédet odnawialnych w koricowym zuzyciu energii brutto w 2020 r. W ramach dziatan
porzadkujacych system wsparcia OZE przewidziano:

+ utrzymanie obecnego systemu wsparcia dla istniejgcych instalacji OZE (poszanowanie praw nabytych),
ale wytworcy energii elektrycznej beda mieli wybér miedzy zachowaniem obecnych zasad wsparcia,
a zadeklarowaniem przystapienia do nowego systemu aukcyjnego

» skrécenie okresu wsparcia maksymalnie do 15 lat od daty wytworzenia po raz pierwszy energii
elektrycznej w instalacji OZE, potwierdzonego wydanym $wiadectwem pochodzenia

+ wprowadzenie ograniczen dla istniejacych instalacji OZE, np. poprzez wykluczenie systemu wsparcia
hydroenergetyki powyzej 5 MW
* wprowadzenie systemu aukcyjnego dla nowych i zmodernizowanych po 1 stycznia 2016 r. instalacji 0ZE

+ promocje prosumenckiego wytwarzania energii z OZE w mikroinstalacjach (prosument to jednoczesnie
producent i konsument energii elektrycznej); energetyka prosumencka polega na zuzywaniu na potrzeby
wtasne energii elektrycznej wytwarzanej z OZE i sprzedawaniu jej nadwyzek sprzedawcy zobowigzanemu
do jej zakupu; w ramach tego systemu przewidziano m.in. obowigzek zakupu nadwyzek energii
elektrycznej, ktéra zostata wytworzona w mikroinstalacji przez kolejnych 15 lat, po cenie okreslonej
w ustawie

* zmniejszenie obcigzer zwigzanych z nabyciem i umarzaniem $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej
z OZE dla okreslonych odbiorcéw przemystowych, a dodatkowo dla tzw. duzych odbiorcéw przemystowych
(tj. podmiotéw zuzywajacych nie mniej niz 100 GWh rocznie) przewidziano realizowanie obowigzkéw
w zakresie OZE i kogeneracji we wtasnym zakresie

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Enea SA bedzie tzw. ,sprzedawca zobowigzanym”, czyli podmiotem zobligowanym do zakupu energii
elektrycznej wytwarzanej w instalacjach OZE, przytaczonych do sieci Enea Operator sp. z 0.0.

Ustawa weszta w zycie 4 maja 2015 r., a nowy system wsparcia OZE obowigzywa¢ bedzie od 1 stycznia 2016 r.

Uprawnienia do emisji CO,

17 lipca 2015 r. Prezydent RP podpisat ustawe o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych. W ustawie przedstawiono zasady i sposéb przydziatu uprawnieri do emisji do 2020 r. Obecnie
uprawnienia rzad sprzedaje na platformie aukcyjnej prowadzonej przez EEX (European Energy Exchange), ale
ustawa stworzyta mozliwo$é utworzenia polskiej platformy aukcyjnej. W | pétroczu 2015 r. na trzech aukcjach
(styczen, marzec, maj) Polska sprzedata 8.562.000 uprawnief, czyli 50% z 17.125.500 planowanych na 2015 r.
W lipcu odbyta sie czwarta aukcja, na ktérej sprzedano 2.854.000 uprawnien. Aukcje polskich uprawnien
odbywaja sie raz na dwa miesigce - kolejne zaplanowane s3 na wrzesien i listopad. Co najmniej potowa
wptywéw ze sprzedazy ma byé przeznaczona na $ciSle okre$lone w ustawie cele, zwigzane z polityka
klimatyczng. Ustawa przewiduje réwniez dwa wyjatki od systemu aukcyjnego - derogacje dla energetyki oraz
krajowe $rodki wykonawcze. Ustawa wejdzie w Zycie po uptywie 14 dni od daty ogtoszenia w Dzienniku Ustaw
RP co powinno nastgpié¢ w Il kwartale 2015 r.

Ograniczenie emisji zanieczyszczefi

Zgodnie z regulacjami unijnymi, w szczegélnosci Dyrektywa 1001/80 ws. ograniczenia emisji niektérych
zanieczyszczen do powietrza z duzych Zrédet spalania, Dyrektywa 2001/81 ws. krajowych limitéw emisji SO,
i NO,, poczawszy od 2016 r. maja wejé¢ w zycie nowe normy ochrony $rodowiska. W zwigzku z powyzszym
wszyscy producenci energii elektrycznej w Polsce, ktérzy wykorzystujg obecnie przede wszystkim
wysokoemisyjne technologie weglowe, beda zobowigzani do dostosowania blokéw do nowych wymagarh
$rodowiskowych.
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Ceny hurtowe energii elektrycznej

W | pétroczu 2015 r. na rynku biezacym odnotowano bardzo niskie poziomy cen. W poréwnaniu do roku
poprzedniego, spadek wyniést prawie 10% (Tabela 1). Na niskie poziomy cenowe na rynku SPOT wptyw miaty
m.in. takie czynniki jak:

» stosunkowo wysoki poziom mocy dyspozycyjnej dostepnej dla OSP
* wysoki poziom generacji wiatrowej

* tagodnazima

*  wysoki poziomu zakontraktowania uczestnikéw rynku

Tabela 1. Srednie ceny na rynku SPOT (TGE Rynek Dnia Nastepnego)

Okres Srednia cena [2t/MWh] Zmiana [%]

IH 2013 154,10 -

IH 2014 168,66 N 94

IH 2015 150,20 ¥ 10,9

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE.

Srednie ceny energii elektrycznej na Rynku Dnia Biezgcego
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Spadki cen energii elektrycznej wywotane czynnikami fundamentalnymi (nadpodaz wegla energetycznego,
planowane przyrosty mocy w elektrowniach wiatrowych, plany zwigkszenia mozliwosci importu energii
do Polski, niskie ceny na rynkach zagranicznych) miaty miejsce réwniez na rynku terminowym.
W | pétroczu 2015 r. cena najbardziej ptynnego produktu BASE Y-16 spadta z poziomu 181,00 zt/MWh na
poczatku stycznia do 161,91 zt/MWh na koniec czerwca.

Tabela 2. Ceny na rynku terminowym

MW

Cenana . Srednia cena .
| A Zmianar/r . Zmianar/r
Produkt koniec notowaih z okresu notowari
[zt/MWh] [%] [zt/Mwh] [%]
BASE Y-13 169,50 ¥ 15,9 191,23 Vv 56
BASE Y-14 151,00 Vv 10,9 160,27 V16,2
BASE Y-15 177,00 " 17,2 168,13 N 4,9
BASE Y-16 161,919 v 85 170,80 A 1,6
1) Na koniec | pétrocza 2015 r.
Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE, TFS i WSEInfoEngine.
Ceny i wolumeny transakcji - BASE Y-16
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE, TFS i WSEInfoEngine.
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Podobnie jak BASE Y-16 zachowywat sie PEAK Y-16, ktérego cena réwniez systematycznie spadata
w | pétroczu br. Na poczatku stycznia wycena rynkowa tego produktu wynosita 233,00-235,00 zt/MWh,

a na koniec czerwca spadta do poziomu 205,50 zt/MWh.

Po wzrostach cen energii elektrycznej w 2014 r., w | pétroczu 2045 r. trend odwrdcit sie i zaréwno
na rynku biezgcym, jak i terminowym odnotowano znaczne spadki cen. Maja one miejsce pomimo
dobrych prognoz dot. wskaznikéw makroekonomicznych dla Polski. Czynnikami wspierajgcymi
spadki cen sa nadal:

* nadwyzka wegla na rynku paliw majaca odzwierciedlenie w niskich cenach wegla

+ wysoki poziom mocy potaczony z planowanym znacznym przyrostem mocy zainstalowanej

w elektrowniach wiatrowych na terenie kraju

planowane zwiekszenie mozliwo$ci importu energii do Polski w powigzaniu ze znacznie nizszymi

cenami energii na rynkach zagranicznych
Czynnikiem niepewnosci pozostaje kwestia wprowadzenia ewentualnych zmian we Wspélnotowym
Systemie Handlu Uprawnieniami do Emisji i ksztattowania sie cen uprawnieri do emisji CO, (EUA)
w dtuzszej perspektywie.

Ceny i wolumeny transakcji - PEAK Y-16

50 250

40 = - 240
= 30 F o= 230
= -_-"'-"H.

20 _q—'__-""__..-l-"-..rﬂ-l'._ 220

b )
10 I '“'-u_u_ 210
- -'-—H—"""H._.
0 : : : : : : 200

06/02/2014 21/01/2015 19/02/2015 19/03/2015 17/04/2015 20/05/2015 25/06/2015

wolumen obrotu

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE, TFS i WSEInfoEngine.

= $redniowazona cena

zt/MWh

W | pétroczu 2015 r. zawierano réwniez transakcje na produkt BASE Y-17, jednak z uwagi na odlegty horyzont
dostawy wolumen obrotu byt znacznie nizszy niz w przypadku BASE Y-16.

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Ceny i wolumeny transakcji - pasmo na 2017r.
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE, TFS i WSEInfoEngine.

Obowiazki w zakresie uzyskiwania $wiadectw pochodzenia energii

Zgodnie z obowigzujagcymi przepisami przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajace energie elektryczng
odbiorcom koiicowym w 2015 r. zobligowane sg do uzyskania i umorzenia nastepujacych rodzajéw $wiadectw
pochodzenia:

 dla energii wytworzonej w odnawialnych zrédtach, tzw. Swiadectwa ,zielone” - obowigzek na poziomie
14,0% sprzedazy odbiorcom koficowym

+ dla energii wytworzonej w kogeneracji opalanej metanem tzw. $wiadectwa ,fioletowe” - obowigzek na
poziomie 1,3% sprzedazy odbiorcom koficowym

+ dla energii wytworzonej w jednostkach kogeneracyjnych gazowych lub o tagcznej mocy zainstalowanej
do 1 MW, tzw. $wiadectwa ,,z6tte” - obowigzek na poziomie 4,9%

+ dla energii wytworzonej w pozostatych Zrédtach kogeneracyjnych, tzw. Swiadectwa ,czerwone”
- obowigzek na poziomie 23,2%

+ Swiadectw efektywnosci energetycznej, tzw. $wiadectw ,,biatych”

Na kolejnym slajdzie przedstawiona zostata struktura cenowa kontraktacji na rynku sesyjnym TGE na
poszczegblne prawa majatkowe w | potowie 2015 r. W analizie pominigeto PM ,zielone” PMOZE ze wzgledu na
brak obrotu i catkowite zastgpienie ich przez PMOZE_A.
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Tabela 3. Ceny na rynku $wiadectw pochodzenia (rynek sesyjny TGE)

Srednia cena Zmiana do Cena Cena
w IH 2015 IVQ 2014 maksymalna minimalna
zt/MWh zt/MWh zt/MWh zt/MWh
OZEX_A (PM ,,zielone™) 136,39 ¥ -19,4% ¥ -32,90 163,00 105,60
2014 107,59 A 1,8% A 1,89 109,00 99,00
KGMX (PM ,,z6tte”)
2015 114,56 - - 118,00 110,00
2014 10,78 A 2,8% A 0,30 10,93 8,80
KECX (PM ,,czerwone™)
2015 10,72 - - 10,84 10,02
2014 61,84 AN 18% A 1,09 67,00 60,00
KMETX (PM ,,fioletowe”)
2015 61,78 - - 62,00 61,50
EFX (PM ,,biate”) 966,62 A 1,0% A 9,45 980,00 925,00

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych z TGE.
Limity uprawnieni do emisji dwutlenku wegla i ich ceny rynkowe

W | pétroczu 2015 r. na ceny uprawnief do emisji CO, (EUA) oprécz czynnikéw fundamentalnych, wptywaty
dziatania realizowane na arenie politycznej Unii Europejskiej, w tym przede wszystkim ustalenia komisji
$rodowiska (ENVI) i przemystu (ITRE) w zakresie rezerwy stabilizacyjnej rynku (MSR).

MSR to mechanizm sterowania podaza uprawniefi do emisji, ktéry w zatozeniu ma przetozy¢ sie na wzrost
notowari EUA poprzez stopniowe likwidowanie nadwyzki jednostek na rynku. Wyzsze poziomy cen
uprawnieft maja by¢ zacheta do inwestowania w niskoemisyjne technologie energetyczne oraz w odnawialne
Zrédta energii. W mysl pierwotnej wersji projektowanych przepiséw 12% catkowitej liczby uprawnien
w obrocie trafiataby do rezerwy stabilizacyjnej, a jednostki te wracatyby na rynek w momencie,
gdy catkowita liczba uprawniert w roku n bytaby mniejsza niz 400 mln.

Mimo 2ze w marcu br. paAstwa cztonkowskie
w mandacie negocjacyjnym do rozméw z PE ustality termin
startu MSR wtasnie na 2021 r., to na skutek rozméw, ktére
miaty miejsce 5 maja 2015 r. zawarte zostato
porozumienie, w wyniku ktérego planowany moment
uruchomienia mechanizmu przypadtby 1 stycznia 2019 r.
8 lipca br. Parlament Europejski podczas gtosowania nad
MSR zatwierdzit utworzenie rezerwy stabilizacyjnej
w 2018 r. i jej uruchomienie od 1 stycznia 2019 r. oraz
skierowanie do rezerwy uprawniefi do emisji (900 mln)
wycofanych z rynku w zwigzku z uruchomieniem
backloadingu (pierwotny termin ich przywrécenia na rynek
to lata 2019-2020). Ta zmiana pokrywa sig¢ z wynikiem
gtosowania w komisji ENVI z 24 lutego br.

Organizacja i dziatalno$¢ Grupy Enea

Podsumowanie operacyjne

Sytuacja finansowa

Tabela 4. Zmiana cen EUAi CER

Cena [EUR/t]
VA ELERT
Poczatek stycznia 2015r. Koniec czerwca 2015r.
EUA Spot 6,99 7,62 A 6
CER Spot 0,02 0,41 A 1950
EUA Dec-15 7,09 7,46 A 5
CER Dec-15 0,49 0,40 WV 18

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych ICE.

Zgodnie z danymi dotyczacymi zweryfikowanej emisyjnosci w ramach EU ETS za 2014 r. opublikowanymi
przez Komisje Europejska spadek emisji CO, w Unii Europejskiej wyniést 4,5% rok do roku. Dla sektora
cieptowniczego i energetycznego zmiana ta wyniosta az 7,0%, podczas gdy dla przemystu tylko 1,0%.
Analitycy szacuja, ze UE zrealizowata juz gtéwny cel polityki klimatycznej, tj. obnizyta catkowity poziom
emisji gazow cieplarnianych o ok. 20% ponizej poziomu z 1990 r.

Notowania jednostek EUA oraz CER - ceny zamkniecia na rynku SPOT
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych BlueNext oraz ICE.
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SYSTEM ZARZADZANIA RYZYKIEM ‘ KOMITET RYZYKA ‘

- Grupa Enea w kazdym segmencie prowadzonej dziatalnosci Kluczowym uczestnikiem systemu ERM w Grupie Enea jest Komitet

ngraiona jest na’ ryzyka. ,Ich materj?liza}cja .moze w is’totny, Ryzyka. Komitet jest ciatem interdyscyplinarnym, grupujacym
niekorzystny spos6b wptyna¢ na ciggtos¢ dziatania poszczegélnych przedstawicieli kluczowych obszaréw biznesowych Grupy Enea,

Spétek Grupy, ich sytuacje finansowg oraz zdolnoé¢ do realizacji 0/0 reprezentujacych w kolegium wszystkie jej kluczowe Spotki.

wytyczonych celéw strategicznych.
yiyezony grezny Do kompetencji Komitetu nalezy w szczegélnosci:

« W odpowiedzi na zagrozenia Grupa Enea zarzadza ryzykami et Polttyka zarzadzanta L . )
w ramach zintegrowanego systemu zarzadzania ryzykiem (ERM). f:rzgdfama ,-:f,xt:m:ﬁtjymwym L. AkceP towan]e v rekomendm{\'lame Zarzadow .Enea. do
System ERM opisany w Polityce Zarzadzania Ryzykiem ryzykiem procantowo] zatWIerdZP:ma Polltyk, stl"ategn, .mode.lu organizacyjnego
Korporacyjnym oraz dokumentach powigzanych obejmuje kredytowym zarzgdzania ryzykiem oraz zmian aktualizacyjnych w tym zakresie
kompleksowe podejscie do identyfikacji i oceny ryzyk, selekcji ryzyk 2. Przyjmowanie i analiza informacji o ekspozycji i poziomie ryzyka

kluczowych, monitorowania poziomu ekspozycji na ryzyka oraz ERM w Eneai kluczowych Spétkach

przygotowaniai monitorowania planéw mitygacji. 3. Podejmowanie decyzji w szczegélnoéci w sprawach:

W przypadku czeSci ryzyk korporacyjnych, takich jak ryzyko Systeﬂ‘zaggﬁza"‘a - zatwierdzania dokumentacji operacyjnej regulujacej proces
kredytowe, utraty ptynnosci, walutowe i stopy procentowej = zarzadzania ryzykiem wraz z akceptacjg zmian aktualizacyjnych

i towarowe, sformalizowane podejécie do zarzadzania ryzykiem (procedury, metodyki, narzedzia, instrukcje, wytyczne itp.)
przybiera forme dedykowanych Polityk i Procedur.

Zintegrowany

i . ; . . Polityka - zatwierdzania mapy ryzyk korporacyjnych, listy ryzyk

) zrzg]a(_::: 2zsz;sead3/taz:dr;?§za:;arzqt/jzgjzlzerin ;N):)zdn::zc;ne zsqn:"leopsim;; zarzas:::?’:a zarzdzania kluczowych Spétek Kluczowych wraz z wtascicielami tych ryzyk

Jyzs: hd 3 9 3 yiepszy ryzykiem LR . zatwierdzania metod mitygacji kluczowych ryzyk, w tym
praktykami rynkowymi. i ryzykiem

towarowym

<l

w szczegb6lnosci pozioméw limitéw na ryzyka

MODEL ZARZADZANIA RYZYKIEM ‘ PROCES ZARZADZANIA RYZYKIEM KORPORACYJNYM ‘

Koncepcja organizacji zarzadzania ryzykiem w Grupie Enea bazuje na Proces zarzadzania ryzykiem korporacyjnym obejmuje 5 etapéw :
modelu skoordynowanym. W ramach tego modelu Enea SA petni

funkcje koordynujaca dla procesu zarzadzania ryzykiem w Grupie oraz
wytyczajacg standardy zarzadzania ryzykiem, w tym formute i zakres
raportowania w obszarze ryzyk zgodnie z Politykami, Procedurami
i Metodykami.

ptynnosci

=§
l'Qﬁ

Ustanowienie kontekstu

Identyfikacja ryzyk

Analizai ocena ryzyk

Mapowanie i wybér ryzyk kluczowych i krytycznych
Okreslenie i wdrozenie planéw mitygacji

Dl A

Mapowanie i wybér ryzyk
kluczowych i krytycznych
oraz ich wtascicieli

Okreslenie i wdrozenie Planu Postepowania
z ryzykami kluczowymi i krytycznymi

Ustanowienie kontekstu Identyfikacja ryzyk Analiza i ocena ryzyka

Ustalenie celéw strategicznych Zgromadzenie wiedzy na temat Analiza poszczegdlnych Naniesienie wynikéw analizy Wypracowanie:
Grupy Enea, rozpoznanie wszystkich ryzyk istniejacych ryzyk w uktadzie ryzyka na tzw. Mape Ryzyk, » Planéw Odpowiedzi naryzyko, tj. mitygacji ryzyk
Srodowiska wewnetrznego w Grupie Enea, niezaleznie od prawdopodobieristwa wybor ryzyk kluczowych » Wskaznikéw KRI do biezgcego Sledzenia ekspozycji na
i zewnetrznego Grupy, poziomu ich istotnosci oraz skutku i krytycznych oraz wyznaczenie ryzyko (Key Risk Indicators)
menadzeréw do petnienia funkcji » Planéw Reakcji na ryzyko, tj. dziatan, ktére nalezy podjaé
tzw. wtascicieli ryzyk w przypadku materializacji ryzyka

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki



"Enea

Model ryzyk Grupy Enea

MODEL RYZYK

Grupa Enea identyfikuje i lokuje ryzyka w ramach okreslonych

kategorii obszarowych.

Akcjonariusze /
Interesariusze
tad korporacyjny
Otoczenie

Strategiczne

Rynek
Struktura rynku

Rynkowe

* Ptynnosé
* Kredytowe

Finansowe - Kontroling
* Rynek
Operacyjne * Struktura rynku

Podsumowanie operacyjne

ZARZADZANIE RYZYKIEM

Strategia i jej realizacja

Gtéwne ryzyka na jakie narazonajest Grupa Enea
w okreélonych kategoriach obszarowych

Ryzyko niekorzystnych zmian prawnych w Polsce i UE oraz niepewno$ci otoczenia
legislacyjnego

Ryzyko niekorzystnych zmian w sytuacji makroekonomicznej w Polsce

Ryzyko prowadzenia dziatalnosci w sposdéb niezgodny z wymogami regulatoréw,
w szczeg6lnosci URE, UOKiK

* Ryzyko nieefektywnego procesu realizacji inwestycji i inicjatyw strategicznych

.

.

.

Organizacja i dziatalno$é Grupy Enea

Ryzyko utraty kluczowej infrastruktury wytwérczej i dystrybucyjnej w nastepstwie katastrof
naturalnych i innych zdarzen losowych
Ryzyko utraty przychodéw z tytutu niekorzystnej zmiennosci czynnikéw atmosferycznych

Ryzyko zmiennosci cen energii elektrycznej i produktéw powigzanych (ryzyko cenowe)
Ryzyko zmiennosci popytu zgtaszanego przez odbiorcéw w zakresie wolumenéw energii
elektrycznej i gazu (ryzyko wolumetryczne)

Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Ryzyko zmiennosci stép procentowych

Ryzyko wzmozonej dziatalnosci konkurencji i niewystarczajaco elastycznego dostosowywania
sie do zmian w trendach branzowych

Ryzyko pogorszenia lub utraty ptynnosci finansowej
Ryzyko wystapienia przypadku naruszenia uméw o finansowanie
Ryzyko nieuzyskania naleznosci z tytutu sprzedazy energii elektrycznej (ryzyko kredytowe)

Ryzyko awarii kluczowej infrastruktury wytwérczej i dystrybucyjnej

Ryzyko przerwania ciggtosci dostaw paliw

Ryzyko braku dostepnosci kluczowych systeméw IT

Ryzyko nieefektywnego procesu procedowania uméw sprzedazy w zakresie zgtoszen, odczytéw
i fakturowania

Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi w kluczowych procesach biznesowych

Ryzyko braku dostepnosci, niewtasciwej alokacji i nieoptymalnego rozwoju zasobéw ludzkich

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat

Wtadze

Przyktadowe dziatania mitygujace ryzyka

w okres$lonych kategoriach obszarowych

Monitoring prawdopodobnych kierunkéw zmian
legislacyjnych w kraju i UE

Prowadzenie dziatan z obszaru compliance
Analiza i weryfikacja efektywnosci prowadzonych
inwestycjii inicjatyw strategicznych

Wdrazanie i nadzér nad polityka ubezpieczeniowa
Grupy Enea

Dedykowane korporacyjne systemy zarzadzania
ryzykami rynkowymi (ryzykiem cenowym, walutowym,
stopy procentowej)

Przenoszenie ryzyka na podmioty trzecie
Podejmowanie dziatan wyprzedzajgcych nowe kierunki
rynkowe

Prowadzenie $cistego monitoringu dotrzymywania
kluczowych postanowieri uméw o finansowanie
Dostosowywanie harmonogramu kluczowych inwestycji
do przewidywanej ,pojemnosci bilansu” Grupy
Wdrozenie usystematyzowanej metodyki oceny
kredytowej kluczowych klientéw Grupy Enea

Utrzymanie i modernizacje majgtku
Optymalizacja zarzadzania aktywami
* Nadzér wewnetrznyi kontrola
Sukcesja i planowanie kompetencji

Inne informacje Zataczniki
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"ENnea  WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W IH 2015 | W 11Q 2015

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat - IH 2015

[tys. zt] IH 2014 IH 2015 Zmiana Zmiana % IH 2015:
P hod daz ii elekt j 2926 474 2836730 89 744 3,1% Czynnild zmiany EBITDA GK Enea:
reyenody ze sprzedazy energii elektryczne i e -) rozpoznaniew przychodé6w z tytutu w wysokosci mln zt (one-o
ychodyze sp yenerg yezne) ’ ) iew IH 2014 przychod6 tuKDT koéci 258 mln zt (one-off)
P hod daz ii cieplnej 98 330 154 629 56 299 57,3%
reyehody ze sprzedazy energh ciepine) e (-) spadek przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 90 mln zt:
v 1 0,
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego 0 SHCeE 33451 100,0% (-) nizszy wolumen sprzedazy w obrocie hurtowym (1.815 GWh), pomimo wzrostu $redniej ceny sprzedazy
rzychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnyc 1 5 153 1,1% ,3%), wptywa na spadek przychod6éw 0 215 mln z
P hod daz tug d bucyjnych 440690 1456 088 98 % (8,3%), wpt dek hodé 2 In zt
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 22686 5010 -17676 -77,9% (+) wyzszy wolumen sprzedazy w obrocie detalicznym (153 GWh) oraz wzrost $redniej ceny sprzedazy
7,1%) wptywaj t hodéwo 1 In zt
Przychody ze sprzedazy praw do emisji CO, 4920 0 -4.920 -100,0% (7,1%) wptywaja na wzrost praychodéw o 163 min 2
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 37083 53516 16433 44,3% (+) przychody ze sprzedazy gazu ziemnego - rozszerzenie dziatalnosci w segmencie Obrét
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 52504 72823 20319 38,7% (+) wazrost sprzedazy ustug dystrybucyjnych o 15 mln zt wynika z:
Rekompensata na pokrycie kosztéw (+) wyzszego wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koficowym oraz wzrostu stawek optat
osieroconych 257508 0 -257508 -100,0% w taryfie na 2015 r. (54 mln zt)
Przychody ze sprzedazy netto 4840195 4612247 -227948 -4,7% (-) nizszych przychodéw z odsprzedazy na rynek bilansujacy (20 mln zt)
Amortyzacja 344 580 369 934 25354 7,4% (-) nizszych optat za przytgczenie do sieci (20 mln zt)
Koszty $wiadczen pracowniczych 480704 473 473 -7231 -1,5% (+) wzrost przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatéw o 16 mln zt spowodowany wzrostem sprzedazy
i oA i P ¢k w spétce Enea Logistyka
Zuzyc(;e ma‘;e{la{ow,l surowcow oraz wartoséé 851 651 935 138 83487 9,8%
Sprzedanych towarow (+) wyzszy wolumen sprzedazy energii cieplnej (10,8%) spowodowany nabyciem MPEC Biatystok wptywa na
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 1777871 1605 192 -172 679 -9,7% wzrost przychodéw o 56 mln zt
Ustugi przesytowe 352195 380946 28751 8,2% (-) spadek $redniej ceny praw majatkowych (OZE 17%) wptywa na obnizenie przychodéw z obrotu prawami
Inne ustugi obce 166 479 140 203 -26 276 -15,8% majatkowymi
Podatkii optaty 135904 147 374 11470 8,4% (+) wazrost kosztéw amortyzacji (25 mln zt) wynika z przyrostu majatku z zakoficzonych zadan inwestycyjnych
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 4109384 4052 260 57124 1.4% oraz nabycia MPEC Biatystok, a takze weryfikacji okresu ekonomicznego uzytkowania $rodkéw trwatych
; _ ; 0 (-) wzrost kosztéw zuzycia materiatéw i surowcéw oraz wartosci sprzedanych towaréw o 83 mln zt:
Pozostate przychody operacyjne 83716 31667 52 049 62,2%
Pozostate koszty operacyjne 49908 67128 17 220 34.5% (+) zakup gazu ziemnego w zwigzku z rozszerzeniem dziatalnosci
S (-) wyzszy koszt emisji CO, spowodowany mniejsza iloécig przyznanych darmowych uprawniefi do emisji
Zysk / (strata) na sPrzedazyl likwidacji 4 249 318 318,0% ’ . . ) ’
rzeczowych aktyw6w trwatych (+) spadek kosztéw ustug obcych o 26 mln zt wynika z realizowanego Programu Optymalizacji Kosztéw Statych
Z ] 1 24 2 -2 11 -31,49
ysk (strata) operacyiny 764618 524207 404 314% (-) wazrost kosztéw ustug przesytowych o 29 mln zt wynika ze wzrostu stawek w taryfie PSE
Koszty finansowe 36108 30591 -5517 -15,3%
Pravehody fi 40974 e 13575 33 10 (+) spadek kosztéw zakupu energii elektrycznej o 173 mln zt w wyniku:
Ul;lzy.c{o {t n:nss;l;e kachiednostek 7 (+) spadkuwolumenu (1.521 GWh), pomimo wzrostu $redniej ceny zakupu 0 2,1%
ziat w (stratach)/zyskach jednoste
stowarzyszonych wycyeniany(]:h metoda praw 720 0 -720 -100,0% (-) wazrostu kosztéw obowigzkéw ekologicznych i kogeneracyjnych o 60 mln zt (m.in wejscie
wtasnoéci ’ w zycie obowigzkéw zéttych i czerwonych od 30 kwietnia 2014 r.)
Przychody z tytutu dywidend 3355 1833 -1522 -45,4% (-) spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 69 mln zt spowodowany:
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 773559 522 848 -250711 -32,4% (-) umorzeniem w okresie poréwnawczym zobowigzan na kwote 10 mln zt (one-off)
Podatek dochodowy 144 007 104578 -39429 -27,4% (-) wyzszymi rezerwami z tytutu potencjalnych zmian w uregulowaniach prawnych dotyczacych majatku
sieciowego o 38 mln zt (korytarze przesytowe, podatek od nieruchomosci)
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 629552 418 270 -211282 -33,6% N i . . L. . i . .
(-) nizsze przychody z tytutu usuwania kolizji na majatku sieciowym (mniej realizowanych inwestycji
EBITDA 1109198 804 141 -215057 -19,4% drogowych)

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki



"ENnea  WYNIKI FINANSOWE GK ENEA W IH 2015 | W 11Q 2015

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat - 11Q 2015

ltys. zt] 11Q 2014 11Q 2015 Zmiana  Zmiana%  11Q2015:
P hod daz ii elekt j 1433089 1314236 118 853 8,3% Czynnild zmiany EBITDA GK Ene:
rzychody ze sprzedazy energ etexiryczne) i Rt (-) rozpoznaniew 11Q 2014 przychodé6w z tytutu KDT w wysokosci 258 mln zt (one-off)
P hod daz ii cieplnej 31639 51573 19934 63,0%
reyehody ze sprzedazy energh ciepine) i (-) spadek przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 119 mln zt:
. - o
Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego 0 Aot 18354 100,0% (-) nizszy wolumen sprzedazy w obrocie hurtowym (932 GWh), pomimo wzrostu $redniej ceny sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 687 469 694192 6723 1,0% (8,7%), wptywa na spadek przychodéw o 109 mln zt
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 6032 4523 -1 509 -25,0% (+) nizszy wolumen sprzedazy w obrocie detalicznym (114 GWh) oraz wzrost éredniej ceny sprzedazy
7,8%) wpt t hodé In zt
Przychody ze sprzedazy praw do emisji CO, 4920 -3 -4923 -100,1% (7.8%) wptywa na wzrost przychodéw o 38 min z
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 23748 41856 18108 76.3% (+) przychody ze sprzedazy gazu ziemnego spowodowany rozszerzeniem dziatalno$ci w segmencie Obrét
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 22 047 41102 19055 86,4% (+) wzrost przychodéw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych o 7 mln zt wynika z:
Rekompensata na pokrycie kosztéw (+) wyzszego wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koricowym oraz wzrostu stawek optat
osieroconych 257508 0 -257 508 -100,0% w taryfie na 2015 r. (14 mln zt)
Przychody ze sprzedazy netto 2466452 2165833 -300619 -12,2% (+) wyzszych przychodéw z odsprzedazy na rynek bilansujacy (7 min zt)
Amortyzacja 149 846 188198 38352 25,6% (-) nizszych optat za przytgczenie do sieci (14 mln zt)
Koszty $wiadczen pracowniczych 216 829 234917 18088 8,3% (+) wazrost przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatéw o 18 mln zt spowodowany wzrostem sprzedazy
S P P & w spoétce Enea Logistyka
Zuzyc(;e ma‘;e{la{ow’l surowcéw oraz wartosé 404 865 481780 76915 10,0%
sprzedanych towarow (+) wyzszy wolumen sprzedazy energii cieplnej (13,4%) spowodowany nabyciem MPEC Biatystok wptywa
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 908333 711569 -196 764 -21,7% na wzrost przychodéw o 20 mln zt
Ustugi przesytowe 173508 193618 20110 11,6% (-) spadek $redniej ceny praw majgtkowych (OZE 34%) wptywa na obnizenie przychodéw z obrotu prawami
Inne ustugi obce 88292 80332 7960 -9,0% majatkowymi
Podatkii optaty 60 387 68110 7723 12,8% (+) wzrost kosztéw amortyzacji (38 mln zt) wynika z przyrostu majatku z zakoriczonych zadar inwestycyjnych
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 2002060 1058524 43536 -2,2% oraz nabycia MPEC Biatystok, a takze weryfikacji okresu ekonomicznego uzytkowania $rodkéw trwatych
Pozostate przychody operacyjne 55954 9325 46629 -83.3% (-) wzrost kosztéw $wiadczen pracowniczych o 18 mln zt spowodowany m.in. nabyciem MPEC Biatystok
Pozostate koszty operacyjne 24955 293893 4938 19,8% (-) wzrost kosztéw zuzycia materiatéw i surowcéw oraz wartosci sprzedanych towaréw o 77 mln zt:
Zysk / (strata) na sprzedazy i likwidacji .387 10146 10533 2721.7% (+) zakup gazu ziemnego w zwigzku z rozszerzeniem dziatalnosci w segmencie Obrét
rzeczowych aktywéw trwatych ’
Zysk (strata) operacyjn 495004 196 887 298117 -60.2% (+) zwigkszone zuzycie wegla (12%) w zwigzku ze wzrostem produkcji energii elektrycznej, pomimo
Y iny ’ spadku ceny surowca 0 2%
Koszty finansowe 18 690 13949 -4 741 -25,4%
(-) wyzszy koszt emisji CO, spowodowany mniejsza iloécig przyznanych darmowych uprawniefi do emisji
Przychody finansowe 21972 8825 -13 147 -59,8%
Udziat w (stratach)/zyskach jednostek (-) wazrost kosztéw ustug przesytowych o 20 mln zt wynika ze wzrostu stawek w taryfie PSE (20,6%)
stowarz'ys.zonych wycenianych metoda praw 121 0 -121 -100,0% (+) spadek kosztéw zakupu energii elektrycznej o 197 mln zt w wyniku spadku wolumenu (679 GWh) przy
wtasnosci réwnoczesnym spadku éredniej ceny zakupu o 2,7%
Przychody z tytutu dywidend 3355 1833 -1522 -45,4% . L L. L
(-) spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 52 mln zt spowodowany :
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 501762 193596 -308 166 -61,4% . . . . . . .
(-) wyzszymi rezerwami z tytutu potencjalnych zmian w uregulowaniach prawnych dotyczacych majatku
Podatek dochodowy 83869 40661 -43208 -51,5% sieciowego (korytarze przesytowe, podatek od nieruchomosci)
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 417893 152935 -264958 -63,4% (-) nizszymi przychodami z tytutu otrzymanych odszkodowar
EBITDA 644 850 385085 -259765 -40,3%

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa
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Wyniki na poszczegdlnych segmentach dziatalnosci Grupy Kapitatowej Enea

dziatalnosé

EBITDA [tys. zt] IH 2014 IH 2015 Zmiana Zmiana % 11Q 2014 11Q 2015 Zmiana Zmiana %
Obrot 82923 81065 -1858 -2,2% 21821 31197 9376 43,0%
Dystrybucja 606 202 543560 -62 642 -10,3% 313733 270783 -42 950 -13,7%
Wytwarzanie 440 862 289072 151790 -34,4% 317182 112 698 -204 484 -64,5%
Wytwarzanie bez KDT (one-off) 183362 289072 105710 57,7% 59682 112698 53016 88,8%
Pozostata dziatalnosé 16 733 18337 1604 9,6% 8960 3726 -5234 -58,4%
Pozycje nieprzypisane i wytaczenia -37522 -37893 -371 -1,0% -16 846 -33319 -16 473 -97,8%
EBITDA Razem 1109198 894 141 -215057 -19,4% 644 850 385085 -259765 -40,3%
mln zt
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Zataczniki
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E.Nnea WYNIKIFINANSOWE GK ENEAW IH 2015 | W 11Q 2015

Segment Obrotu

[tys. 2t] IH 2014 IH2015| Zmiana Zmiana% 11Q2014 11Q2015| Zmiana Zmiana%  SPrzedazdetalicznaenergii elekirycznejrealizowana
jest przez Enea SA

Przychody ze sprzedazy 1989422 2844877 855 455 43,0% 988101 1337 303 349202 35,3% . A
Handel hurtowy realizowany jest przez

EBIT 82575 80697 -1878 -2,3% 21672 31018 9346 43,1% | EneaTradingsp.zo.o.

Amortyzacja 348 368 20 5,7% 149 179 30 20,1%

EBITDA 82923 81065 -1858 -2,2% 21821 31197 9376 43,0%

CAPEX 2553 17 073 14520 568,7% 643 17 027 16384 2548,1%

Udziat przychodéw ze sprz.edazy segmentu 36,6% 45,9% ) ) 35.6% 45,2% ) )

w przychodach ze sprzedazy Grupy

IH 2045 Czynniki zmiany EBITDA:

mln zt Marza | pokrycia
100 - 4.0 (+) wzrost $redniej ceny sprzedazy o 7,1%
82,9 1,5 ’ . . . .
80 — (-) wyzsze koszty obowigzkéw ekologicznych o 60 mln zt
7,3 (-) wzrost $redniej ceny nabycia energii 0 8,0%
60 - (+) wzrost wolumenu sprzedazy 0 153 GWh
(+) wynik na paliwie gazowym
40 -
Koszty wtasne
20 - (+) nizsze koszty obstugi i windykacji klienta 11 mln zt
(-) wyzsze koszty marketingu handlowego 3 mln zt
0 - T T T T (-) wyzsze koszty prowizji dla partneréw handlowych 3 mln zt
EBITDA Marza Koszty Pozostate EBITDA .
IH 2014 | pokrycia obrotu czynniki IH 2015 Pozostate czynniki
(-) zawigzanie nowych rezerw na sprawy sagdowe 11 mln zt
mln zt (+) przeglad i weryfikacja stanu naleznosci 3 mln zt
60 -
28,8 11Q 2015 Czynniki zmiany EBITDA:
50 -
0,3 Marza | pokrycia
40 - (+) wzrost $redniej ceny sprzedazy o 7,8%
(-) wyzsze koszty obowigzkéw ekologicznych o 8 mln zt
30 1 )18 191 (+) wzrost $redniej ceny nabycia energii 0 4,7%
20 | ’ (-) spadek wolumenu sprzedazy o 114 GWh
(+) wynik na paliwie gazowym
10 Pozostate czynniki
0 - (-) zawigzanie nowych rezerw na sprawy sadowe 12 mln zt
EBITDA Marsa Koszty Pozostate EBITDA (+) przeglad i weryfikacja stanu naleznosci 2 mln zt
11Q 2014 | pokrycia obrotu czynniki 11Q 2015

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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E.Nnea WYNIKIFINANSOWE GK ENEAW IH 2015 | W 11Q 2015

Segment Dystrybucji

[tys. zt]

IH 2014

IH 2015

Zmiana Zmiana%

11Q 2014

11Q 2015 Zmiana Zmiana % Enea Operator sp. z 0.0. odpowiada za dystrybucje

Przychody ze sprzedazy

ustugi dystrybucyjne do odbiorcow
koricowych

optaty za przytaczenie do sieci
pozostate

EBIT

Amortyzacja

EBITDA

CAPEX

Udziat przychodéw ze sprzedazy segmentu

w przychodach ze sprzedazy netto Grupy

mln zt
700 -

606,2

600 -

-26,8

500 -

400 -

1502276
1343018

51306
107 952
403222
202980
606 202

240 475

27,6%

1500 355
1408830

31161
60 364
326 322
217 238
543 560
257 645

24,2%

-1921
65812

-20 145
-47 588
-76 900

14 258
-62642

17170

-52,4

-0,1%
4,9%
-39,3%
-44,1%
-19,1%
7,0%
-10,3%

7,1%

EBITDA Marza
IH 2014 z dziatalnosci

koncesjonowanej niekoncesjonowanej

Podsumowanie operacyjne

Przychody
z dziatalnosci

Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Koszty
operacyjne

Pozostata dziata
operacyjna

lnosé

720 496
642950
33351
44195
215234
98 499
313733

155 496

25,9%

543,6

EBITDA
IH 2015

Sytuacja finansowa

energii elektrycznej do 2,47 min Klientéw
722309 1813 0,3% | w zachodniej i pétnocno-zachodniej Polsce
na obszarze 58.213 km2. Podstawowym zadaniem
666 818 23 868 3,7% | Enea Operator jest dostarczanie energii w sposéb
ciagty i niezawodny, przy zachowaniu odpowiednich
parametréw jakos$ciowych.
35811 8384 -19,0% | W Segmencie dystrybucji prezentowane s3 dane
finansowe Spétek: Enea Operator sp. z o.0.,
160133 -55101 -25,6% | Enea Serwis sp. z 0.0., Enea Pomiary sp. z o.o0.
i Annacond Enterprises sp.z 0. 0.

19680 -13671 -41,0%

110650 12151 12,3%
270783 -42 950 -13,7%

174 814 19318 12,4%

24,6% - -

IH 2045 Czynniki zmiany EBITDA:

Marza z dziatalno$é koncesjonowanej
(+) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koricowym o 66 mln zt
(-) wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych o 34 mln zt
(-) nizsze przychody z tytutu optat za przytaczenie do sieci 0 20 mln zt

(-) rozpoznanie w 2014 r. ostatecznego rozliczenia zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy
bilansowej za 2013 r. w wysokosci 33 mln zt (one-off)

(-) wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej o 5 mln zt
Przychody z tytutu dziatalnosci niekoncesjonowanej
(-) nizsze przychody z tytutu ustug w zwigzku z przeniesieniem kompetencjido Enea Centrum o 21 mln zt
(-) nizsze przychody w zwigzku z czesciowa rezygnacja ze $wiadczenia ustugi konserwacji o$wietlenia
drogowego o 6 mln zt
(+) wazrost przychodéw z tytutu sprzedazy ustug 12 mln zt (Enea Serwis)

(+) wazrost ustug technicznych, optymalizacja zatrudnienia oraz optymalizacja kosztéw statych o 4 mln zt
(Enea Pomiary)

Koszty operacyjne
(+) nizsze koszty $wiadczer pracowniczych, materiatéw i ustug obeych o 32 mln zt
(-) wyzsze koszty podatkéw i optat o 7 mln zt - wzrost majatku sieciowego w wyniku zakorczenia zadah
inwestycyjnych
Pozostata dziatalno$é operacyjna
(-) rozpoznaniew 2014 r. dyskonta rezerwy na korytarze przesytowe w wysokosci 26 mln zt
(-) wazrost rezerwy na korytarze przesytowe o 8 mln zt
(-) nizszy wynik dotyczacy ubezpieczenia majatku oraz kosztéw usuwania szkéd losowych o 4 mln zt
(-) rozliczenie w 2014 r. umowy dot. Laséw Paristwowych w wysokosci 8 mln zt

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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E.Nnea WYNIKIFINANSOWE GK ENEAW IH 2015 | W 11Q 2015

Segment Dystrybucji
[tys. zt] IH 2014 IH 2015 Zmiana Zmiana % 11Q 2014 11Q 2015 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 1502276 1500 355 -1921 -0,1% 720496 722309 1813 0,3%
ustugi dystrybucyjne do odbiorcow koricowych 1343018 1408 830 65812 4,9% 642950 666 818 23868 3,7%
optaty za przytaczenie do sieci 51306 31161 -20 145 -39,3% 33351 19 680 13671 -41,0%
pozostate 107 952 60 364 -47 588 -44,1% 44195 35811 -8 384 -19,0%
EBIT 403 222 326 322 -76 900 -19,1% 215234 160133 -55101 -25,6%
Amortyzacja 202 980 217 238 14258 7,0% 98499 110 650 12151 12,3%
EBITDA 606 202 543560 -62 642 -10,3% 313733 270783 -42 950 -13,7%
CAPEX 240 475 257 645 17170 7,1% 155 496 174 814 19318 12,4%
Udziat przychodow ze sprz.edazy segmentu 27.6% 24.2% ) ) 25.9% 20 4% ) )
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy
11Q 2045 Czynniki zmiany EBITDA:
mln zt Marza z dziatalnosci koncesjonowanej
500 - (+) wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybuciji odbiorcom koAicowym o 24 mln zt
(-) wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych o 18 mln zt
(-) nizsze przychody z tytutu optat za przytaczenie do sieci 0 14 mln zt
(-) wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej o 5 mln zt
400
Przychody z tytutu dziatalno$ci niekoncesjonowanej
(-) nizsze przychody z tytutu ustug w zwigzku z przeniesieniem kompetencji do Enea Centrum
313,7 47 011 mlnzt
300 - — 2708 (-) nizsze przychody w zwiazku z cze$ciowa rezygnacjg ze $wiadczenia ustugi konserwacji o$wietlenia
-13,5 -2,6 ’ drogowego o 2 mln zt
-31,5 (+) wazrost przychodéw z tytutu sprzedazy ustug o 9 mln zt (Enea Serwis)
(+) wzrost ustug technicznych, optymalizacja zatrudnienia oraz optymalizacja kosztéw statych
200 - . . : : 02 mln zt (Enea Pomiary)
EBITDA Maria N Pr_zychody _ Koszt_\_/ Pozostata dzifatalnoéé EBITDA Koszty operacyjne
11Q 2014 z dziatalnosci z dziatalno$ci operacyjne operacyjna 11Q 2015 . L, , . s
. - - . (+) nizsze koszty $wiadczen pracowniczych, materiatéw i ustug obcych 0 9 mln zt
koncesjonowanej niekoncesjonowanej
(-) wyzsze koszty podatkéw i optat 0 3 mln zt - wzrost majgtku sieciowego w zwigzku z zakofczeniem
zadan inwestycyjnych
Pozostata dziatalno$é operacyjna
(-) rozpoznaniew 2014 r. dyskonta rezerwy na korytarze przesytowe w wysokosci 26 mln zt
(+) spadek rezerwy na korytarze przesytowe o 6 mln zt
(-) nizszy wynik dotyczacy ubezpieczenia majatku oraz kosztéw usuwania szkéd losowych o 3 mln zt
(-) rozliczenie w 2014 r. umowy dot. Laséw Paristwowych w wysokosci 8 mln zt
Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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E.Nnea WYNIKIFINANSOWE GK ENEAW IH 2015 | W 11Q 2015

W Segmencie Wytwarzania prezentowane sg dane
finansowe Spétki Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. oraz
jej spétek zaleznych. Enea Wytwarzanie posiada
m.in. 10 wysokosprawnych i zmodernizowanych
blokéw energetycznych w Segmencie Elektrownie
Systemowe. Roczne zdolnoSci produkeyjne wynosza
w tym segmencie ok. 16 TWh energii elektrycznej.

Segment Wytwarzania
[tys. zt] IH 2014 IH 2015 Zmiana Zmiana % 11Q2014 11Q 2015 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 1800032 1608 448 -191 584 -10,6% 983 384 781503 -201 881 -20,5%
energia elektryczna 1334041 1376 553 42512 3,2% 645 189 701625 56 436 8,7%
Swiadectwa pochodzenia 95912 63 698 -32214 -33,6% 38 462 20080 -18 382 -47,8%
sprzedaz uprawnieri do emisji CO, 4925 0 -4925 -100,0% 4925 0 -4925 -100,0%
ciepto 98 330 155627 57 297 58,3% 31639 52571 20932 66,2%
rekompensatana pokrycie kosztow 257508 0| -257508  -100,0% 257508 0 -257508  -100,0%
osieroconych
pozostate 9316 12570 3254 34,9% 5661 7227 1566 27,7%
EBIT 305730 142998 -162 732 -53,2% 268702 38115 -230587 -85,8%
Amortyzacja 135132 146 074 10942 8,1% 48 480 74583 26103 53,8%
EBITDA 440 862 289072 -151790 -34,4% 317182 112 698 -204 484 -64,5%
CAPEX 735970 821294 85324 11,6% 513303 314285 -199 018 -38,8%
Udziat przychodow ze sprzgdazy segmentu 33.1% 25.9% ) ) 35.4% 26,4% ) )
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy
mln zt IH 2015 Czynniki zmiany EBITDA:
500 - Segment Elektrownie Systemowe:
-) rozpoznanie w r. przychodow z tytutu w wys. 258 mln zt (one-o
(-) iew 2014 hodé tu KDT 258 mln zt ( ff)
400 (+) wzrost marzy na wytwarzaniu o 51 mln zt
251 (+) wzrost marzy na obrocie i na Rynku Bilansujacym o 32 mln zt
300 ’ (+) wyzsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 11 mln zt
] =
215 (+) nizsze koszty state 0 5 mln zt
155.4 ’ Segment Ciepto:
200 (+) EBITDA MPEC IH 2015: 16 mln zt (przejecie Spétki 16 wrzeénia 2014 r.)
W pozostatych obszarach Segmentu:
100 (+) wzrost przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 8 mln zt
(+) spadek kosztéw ustug obcych o 2 mln zt
0 i i (-) spadek przychodéw z tytutu $wiadectw pochodzenia o 4 mln zt
EBITDA Segment Segment Segment EBITDA Segment OZE:
IH 2014 Elektrownie Ciepto OZE IH 2015
Systemowe

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

(-) Obszar Wiatr (-18 mln zt): spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia i przychodéw z energii elektrycznej
0 9 mln zt, nizsze koszty state o 4 mln zt, w okresie poréwnawczym umorzenie zobowigzah w wys. 10 mln zt

(one-off)

'
~

Obszar Biogaz (-3 mln zt): wyzsze koszty substratéw o 1 mln zt oraz wyzsze koszty state 0 1 mln zt

(-) Obszar Woda (-1 mln zt): spadek przychodéw z tytutu $wiadectw pochodzenia i przychodéw z energii
elektrycznej o 4 mln zt oraz zmniejszenie kosztéw statych o 3 mln zt

Akcje i akcjonariat

Wtadze

Inne informacje Zataczniki
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E.Nnea WYNIKIFINANSOWE GK ENEAW IH 2015 | W 11Q 2015

Segment Wytwarzania
[tys. zt] IH 2014 IH 2015 Zmiana Zmiana % 11Q2014 11Q 2015 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 1800032 1608 448 -191 584 -10,6% 983384 781503 -201 881 -20,5%
energia elektryczna 1334041 1376553 42512 3,2% 645 189 701625 56 436 8,7%
Swiadectwa pochodzenia 95912 63698 -32214 -33,6% 38 462 20080 -18 382 -47,8%
sprzedaz uprawnieri do emisji CO, 4925 0 -4.925 -100,0% 4925 0 -4925 -100,0%
ciepto 98 330 155627 57 297 58,3% 31639 52571 20932 66,2%
rekompensatana pokrycie kosztow 257508 0 -257508 -100,0% 257508 0 -257508 -100,0%
osieroconych
pozostate 9316 12570 3254 34,9% 5661 7227 1566 27,7%
EBIT 305730 142998 -162 732 -53,2% 268702 38115 -230 587 -85,8%
Amortyzacja 135132 146 074 10942 8,1% 48 480 74583 26103 53,8%
EBITDA 440862 289072 -151790 -34,4% 317182 112698 -204 484 -64,5%
CAPEX 735970 821 294 85324 11,6% 513303 314285 -199 018 -38,8%
Udziat przychodow ze sprzt?dazy segmentu 33.1% 25.9% ) ) 35.4% 26.4% ) )
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy

11Q 2015 Czynniki zmiany EBITDA:

mln zt
Segment Elektrownie Systemowe:
400 1 (-) rozpoznaniew 2014 r. przychodéw z tytutu KDT w wysokosci 258 mln zt (one-off)
317,2 (+) wzrost marzy na wytwarzaniu o 32 mln zt
300 - ’ (+) wzrost marzy na obrocie i na Rynku Bilansujgcym o 12 mln zt
(+) wyzsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 7 mln zt
Segment Ciepto:
200 - (+) EBITDA MPEC I1Q 2015: 2 mln zt (przejecie Sp6tki 16 wrzesnia 2014 r.)
W pozostatych obszarach Segmentu:
6.4 112,7 (+) wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta o 10 mln zt
100 - -199,4 -11,5 (+) wzrost przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 4 mln zt
(+) spadek kosztéw ustug obcych o 2 mln zt
(-) wzrost kosztéw zuzycia materiatéw i surowcéw o 11 mln zt
0- EBITDA ' Segment ' Segment ' Segment ' EBITDA (-) spadek przychodéw z tytutu $wiadectw pochodzenia o 2 mln zt
11Q 2014 Elektrownie Ciepto OZE 11Q 2015 Segment OZE:
Systemowe

(-) Obszar Wiatr (-11 mln zt): w okresie poréwnawczym umorzenie zobowigzan w wysokoéci 10 mln zt (one-off)
(-) Obszar Biogaz (-2 mln zt): gtéwnie wyzsze koszty substratéw o 1 mln zt

(+) Obszar Woda (1 mln zt): spadek kosztéw statych o 2 mln zt, spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia
i energii elektrycznej o 1 mln zt

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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E.Nnea WYNIKIFINANSOWE GK ENEAW IH 2015 | W 11Q 2015

Segment Pozostatej dziatalnosci

[tys. zt] IH 2014 IH 2015 Zmiana Zmiana % 11Q 2014 11Q 2015 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 150 053 247715 97 662 65,1% 86 555 118 820 32265 37,3%
EBIT 9957 9338 -619 -6,2% 5966 -602 -6 568 -110,1%
Amortyzacja 6776 8999 2223 32,8% 2994 4328 1334 44,6%
EBITDA 16733 18 337 1604 9,6% 8960 3726 -5234 -58,4%
CAPEX 24 936 26721 1785 7,2% 14 466 20098 5632 38,9%
it rtadoute sty sgnens - - - -

W segmencie Pozostatej dziatalno$ci prezentowane sg spétki z trzech obszaréw:

ﬁ +  wsparcie dla pozostatych spétek w Grupie Kapitatowej:

Enea Centrum sp. z o.0. - stanowigca Centrum Ustug Wspélnych w Grupie w zakresie ksiegowosci, kadr,
teleinformatyki, obstugi klienta

Enea Logistyka sp. z o.0. - spétka wyspecjalizowana w zakresie dziatalnosci logistycznej, magazynowej,
zaopatrzeniowej

+ dziatalnoéé towarzyszaca:
Enea Oswietlenie sp. z 0.0. - sp6tka wyspecjalizowana w o$wietleniu wewnatrz i na zewnatrz budynkéw; projektuje,
buduje o$wietlenie drogowe, iluminacje przestrzeni miejskich, podswietlanie budynkéw zabytkowych i uzytecznosci
publicznej, a takze $wiadczy ustugi budowy i kompleksowej obstugi elektrowni fotowoltaicznych

+ dziatalno$é pozostata:
Grupa prowadzi dziatania restrukturyzacyjne, ktérych celem jest utrzymanie w strukturze jedynie spétek
z podstawowego taficucha wartosci, spétek je wspierajacych oraz towarzyszacych.
Do tej grupy spétek naleza: Hotel EDISON, Energo-Tour, Szpital Uzdrowiskowy ENERGETYK.

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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E.Nnea WYNIKIFINANSOWE GK ENEAW IH 2015 | W 11Q 2015

Sytuacja majgtkowa - struktura aktywéw i pasywdéw Grupy Kapitatowej Enea

Na dzieii:

Aktywa [tys. zt] Zmiana Zmiana %

31 grudnia 2014 | 30 czerwca 2015
Aktywa trwate 14344139 15101803 757 664 5,3%
Rzeczowe aktywa trwate 13617 942 14 290 103 672161 4,9%
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 77281 73809 -3472 -4,5%
Wartosci niematerialne 389961 402819 12858 3,3%
Nieruchomo$ci inwestycyjne 23431 20641 -2790 -11,9%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 167 207 164 771 2436 1,5%
dochodowego
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 47 479 42171 -5308 -11,2%
Aktywa fmansowe vyycgmanewwartosm 99 2592 2493 2518,2%
godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty pochodne 0 66 182 66 182 100,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 20739 38715 17976 86,7%
pozostate
Aktywa obrotowe 3763901 4350309 586 408 15,6%
Prawa do emisji CO, 208 720 113022 -95 698 -45,8%
Zapasy 508 163 708 661 200 498 39,5%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 1764128 1576623 187505 -10,6%
pozostate
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 20 110 90 450,0%
dochodowego
Aktywa fmaps_owe utrzymywane do terminu 189 789 487 189302 -99,7%
wymagalnosci
Akty\'lva fmansowe V\'lycgmanewwartosm 392 251 607 831 215580 55.0%
godziwej przez wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 687 316 1307 883 620567 90,3%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 13514 35692 22178 164,1%
Razem aktywa 18108 040 19452112 1344072 7,4%

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

min zt Struktura rzeczowych aktywéw trwatych

10 000
9000 -+

7000 -
6000 -
5000 -
4000 -
3000 -
2000 -
1000 -

13618Y 142909

8000 - 0 49 4% 50,9%
51,6% 48,5% ,4%

m Dystrybucja

m Wytwarzanie

1) w tym wytgczenia

Stan na 31 grudnia 2014 Stan na 30 czerwca 2015

Czynniki zmian aktywéw trwatych (wzrost o 758 mln z4):

wzrost rzeczowych aktywéw trwatych o 672 mln zt wynika gtéwnie ze wzrostu naktadéw
w segmencie Wytwarzania (realizacja naktadéw inwestycyjnych na budowe bloku
energetycznego nr 11 w Kozienicach)

wzrost wartosci niematerialnych o 13 mln zt wynika gtdwnie z rozwoju oprogramowania
dla Grupy Kapitatowej stanowigcego wsparcie w dziatalnoéci operacyjnej spétek (m.in.
systemy klasy ERP)

wzrost aktywdéw finansowych w wartosci godziwej wycenianych przez rachunek zyskéw
i strat o 69 mln zt wynika z pozytywnej biezacej wyceny kontraktéw IRS
zabezpieczajgcych oprocentowanie instrumentéw finansowych

Czynniki zmian aktyw6w obrotowych (wzrost o 586 mln zt):

.

Akcje i akcjonariat

spadek praw do emisji CO, 0 96 mln zt wynika gtéwnie z nizszego przydziatu darmowych
uprawnien do emisji

spadek stanu nalezno$ci o 188 mln zt spowodowany powstaniem w okresie poréwnawczym
naleznosci z tytutu KDT

wzrost stanu zapaséw o 200 mln zt wynika ze wzrostu zapaséw wegla o 108 mln zt oraz
wzrostu zapaséw Swiadectw pochodzenia energii 0 108 mln zt

zmiany w strukturze portfela instrumentéw finansowych zarzadzanych przez
wyspecjalizowane instytucje spowodowaty z jednej strony spadek aktywdéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnoéci (wygasniecie lokat o terminie zapadalnosci
powyzej 3 miesiecy), a z drugiej strony wzrost aktywéw wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik (zakup obligacji i bonéw skarbowych)

wzrost Srodkéw pienieznych o 621 mln zt byt mozliwy pomimo realizacji znaczgcych
wydatkéw inwestycyjnych dzieki pozyskaniu w lutym br. 1 mld zt z emisji obligacji
rynkowych

Wtadze

Inne informacje Zataczniki
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Sytuacja majgtkowa - struktura aktywéw i pasywdéw Grupy Kapitatowej Enea

Na dzieii:
Pasywa [tys. zt] Zmiana Zmiana %
31 grudnia 2014 30 czerwca 2015
Razem kapitat wtasny 12 064013 12322824 258811 2,1%
Kapitat zaktadowy 588018 588018 - -
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng 3632464 3632 464 - -
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych 34777 16 916 -17 861 -51,4%
Pozostate kapitaty -45 883 -45 883 - -
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 0 54192 54192 100,0%
Zyski zatrzymane 7 804989 8025 426 220 437 2,8%
Udziaty niekontrolujace 49 648 51691 2043 4,1%
Razem zobowigzania 6 044027 7129288 1085261 18,0%
Zobowiazania dtugoterminowe 4190197 5181628 991 431 23,7%
Zobowiazania krétkoterminowe 1853830 1947 660 93830 5,1%
Razem pasywa 18108040 19452112 1344072 7,%
Struktura Zobowigzari dtugoterminowych Struktura Zobowigzah krétkoterminowych
Zobowiazani b
Kredyty, pozyczki i dtuzne 3190 gogtvglquiaun;{auzgtglrt:zu 1086
papiery wartosciowe pozostate zobowigzania 1136
Rozliczenie dochodu z tytutu
dotacji i optat Zobowigzania z tytutu 276
przytgczeniowych $wiadczen -
pracowniczych 268
Zobowigzania z tytutu
$wiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate 389
zobowigzania i inne
Rezerwy na pozostate obcigzenia 304
zobowigzania i inne
obcigzenia | Stan na 30 czerwca 2015 1 m Stan na 30 czerwca 2015
m Stan na 31 grudnia 2014 = Stan na 31 grudnia 2014
196 g
Pozostate 257 Pozostate 146
260
1 T T T T T T ! min zt 1 T T T T T v mlinzt
0 500 1000 1500 2000 2500 3000 3500 0 200 400 600 800 1000 1200
Czynniki zmian zobowigzar dtugoterminowych (wzrosto 991 mln zt): Czynniki zmian zobowigzaii krétkoterminowych (wzrost o 94 min zt):
» wzrost zobowigzan dtugoterminowych o0 991 mln zt wynika z emisji obligacji rynkowych » Swiadectwa pochodzenia energii, dotyczace roku 2015, oczekujgce na umorzenie przez prezesa URE
(102 mln z4)
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Sytuacja pieniezna Grupy Kapitatowej Enea

Rachunek przeptywéw pienieznych [tys. zt] IH 2014 IH 2015 Zmiana Zmiana %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 374808 782925 408117 108,9%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -1169110 -1192 169 -23059 -2,0%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 494 249 1029 811 535562 108,4%
Zwiekszenie / (Zmniejszenie) netto stanu érodkéw pienieznych -299 582 620567 920 149 307,1%
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 1573195 687 316 -885879 -56,3%
Stan Srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 1273613 1307883 34270 2,7%
Przeptywy pieniezne w IH 2015 Naktady inwestycyjne GK Enea IH 2015 ¥
mln zt
mln zt
3000 -
1400 -
1103
2500 - 1200 -
2000 - 1000 -
370 e 800 -
1500 - — 1308
-1157 -35 ]
18 - -122 600
1000 -
687 400 -
500 - 200
0 - i i i i i i i i 0 - T T
Gotéwka Zysk netto  Amortyzacja  Kapitat  Finansowanie =~ CAPEX K Pozostata Pozostate Gotéwka Wytwarzanie Dystrybucja Pozostate
1 stycznia 2015 obrotowy  zewnetrzne dziatano$é 30 czerwca 2015
inwestycyjna
1) Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych GK Enea IH 2015
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Analiza wskaznikowa?

IH 2014 IH 2015 11Q 2014 11Q 2015
Wskazniki rentownosci
ROE - rentowno$¢ kapitatu wtasnego 10,6% 6,8% 14,1% 5,0%
ROA - rentowno$é aktywéw 7,4% 4,3% 9,8% 3,1%
Rentownos¢ netto 13,0% 9,1% 16,9% 7,1%
Rentownosé operacyjna 15,8% 11,4% 20,1% 9,1%
Rentowno$é EBITDA 22,9% 19,4% 26,1% 17,8%
Wskazniki ptynnosci i struktury finansowej
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,9 2,2 1,9 2,2
Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi 90,3% 81,6% 90,3% 81,6%
Wskaznik zadtuzenia ogélnego 30,1% 36,7% 30,1% 36,7%
Dtug netto / EBITDA -0,2 0,8 -0,2 0,8
WskaZniki aktywno$ci gospodarczej
Cykl rotacji naleznosci krétkoterminowych w dniach 56 63 56 68
(;glz(cl) ;;);t:;c];] zvc\)lt:jonviv;ziﬁaﬁ z tyt. dostaw i ustug oraz 74 68 67 71
Cykl rotacji zapaséw w dniach 29 34 28 36

Zasady sporzadzenia sprawozdan finansowych

Skrécone sprawozdania finansowe odpowiednio Enea SA oraz Grupy Kapitatowej Enea zawarte w ramach
rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea SA za | pétrocze 2015 r. sporzadzone zostaty zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Skrécone sprawozdania finansowe zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Zarzad
Spétki nie stwierdza na dziefi podpisania skréconych sprawozdari finansowych faktéw i okolicznosci, ktdre
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
Dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniach, jezeli nie wskazano inaczej, zostaty wyrazone w tys. zt.

1) Definicje wskaznikéw zamieszczone zostaty na str. 70

Podsumowanie operacyjne

Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Sytuacja finansowa

Przewidywana sytuacja finansowa

Duzy udziat regulowanego segmentu Dystrybucji w wyniku EBITDA GK Enea (w | pétroczu 2015 r.
Dystrybucja odpowiadata za 61% EBITDA GK Enea) wptywa na przewidywalnos$é przeptywéw
pienieznych i stabilizuje je w czasie.

Segment Wytwarzania pozostaje pod wptywem wymagajacej sytuacji na rynku energii.
Skoncentrowana na weglu kamiennym produkcja wigze sie z ekspozycja na ryzyko zwigzane
z kosztami emisji dwutlenku wegla, co moze wptywaé na wyniki segmentu wytwarzania
konwencjonalnego w kolejnych latach.

W obszarze Obrotu zwiekszamy sprzedaz energii - dzieki nowej ofercie produktowej zyskujemy
Klientéw nie tylko z terenéw naszej dziatalnosci i zwiekszamy wolumen sprzedawanej energii.
Negatywnie na wyniki finansowe tego segmentu wptywa wzrost kosztéw zwigzany z wejéciem
w zycie 30 kwietnia 2014 r. obowigzkéw kogeneracyjnych oraz obnizenie cen rynkowych praw
majatkowych.
Pomimo trudnych warunkéw rynkowych i prawnych, dzieki realizowanej restrukturyzacji
kosztowej i obnizaniu kosztéw operacyjnych GK Enea realizuje wyniki finansowe na
zadowalajacym poziomie.
Pozycja finansowa Grupy jest bezpieczna, wsparta przez znaczng ilosé $rodkéw pienieznych,
ktérych stan na koniec | pdtrocza 2015 r. wraz z krétkoterminowymi aktywami finansowymi
utrzymywanymi do terminu wymagalno$ci oraz aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik wynidst 1,9 mld zt. Dzieki konsekwentnie utrzymywanej dyscyplinie
kosztowej oraz optymalnej alokacji posiadanych zasobéw Grupa ma zagwarantowane korzystne
finansowanie opisanych w strategii korporacyjnej inwestycji dzieki:

*  Umowie dotyczacej programu emisji obligacji do kwoty 3 mld zt zawartej z PKO BP, Pekao,

BZ WBK, Bankiem Handlowym w Warszawie oraz Nordea Bank Polska

*  Umowie dotyczacej programu emisji obligacji do maksymalnej kwoty 5 mld zt zawartej
z PKO BP, ING Bankiem Slaskim, Pekao i mBankiem
*  Umowie programowej dotyczacej emisji obligacji dtugoterminowych o wartosci 1 mld zt
zawartej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
*  Trzem umowom kredytowym z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym na taczng kwote
2,371 mld zt
Oczekuje sie, ze w roku 2015 wskaznik definiowany jako dtug netto/EBITDA nie przekroczy
poziomu 2,5. Wzrost wskaznika jest spowodowany rozlegtym programem CAPEX (naktadéw
inwestycyjnych) obejmujagcym m.in. segment wytwarzania oraz sieé dystrybucyjna. Program
CAPEX GK Enea na lata 2014-2020 dotyczy gtéwnie budowy nowego, opalanego weglem bloku
o mocy 1 GW w Elektrowni Kozienice.
Wtasne Srodki pieniezne GK Enea, dostepne linie kredytowe oraz  programy emisji
obligacji pozwolg finansowaé program inwestycyjny w perspektywie najblizszych kilku lat .
Realizacja programu inwestycyjnego oraz programu poprawy efektywnosci wptynie pozytywnie
na osiggane przez GK Enea wyniki finansowe.

Prognozy wynikéw finansowych

Zarzad Enea SA nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2015 r.

Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Enea STRUKTURA AKCJONARIATU

Struktura kapitatu zaktadowego

Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Enea SA na dzien publikacji raportu za | pétrocze 2015 r. wynosi 441.442.578 zt i dzieli sie na 441.442.578 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Ogélna liczba gtoséw wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta odpowiada liczbie akcji i wynosi 441.442.578 gtoséw.
Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zdematerializowanymi na okaziciela zarejestrowanymi w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych.

Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela i wykres przedstawiaja strukture akcjonariatu Enea SA na dzieri publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. na 15 maja 2015 r. oraz na dzieri publikacji raportu okresowego za | pétrocze 2015 r.,
tj. na 28 sierpnia 2015r.

Akcjonariat Enea SA
wg stanu na 15 maja 2015 r. oraz 28 sierpnia 2015 r.

Liczba akcji/ Udziat w kapitale zaktadowym/ 51,5%
liczba gtoséw na WZ udziat w ogélnej liczbie gtoséw

Akcjonariusz

e Skarb Panstwa

Skarb Paristwa 227 364 428 51,5% .
Pozostali
Pozostali 214078 150 48,5%
RAZEM 441 442 578 100,0%
Zmiany w strukturze akcjonariatu od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego
Spétka nie posiada informacji, aby od dnia publikacji rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2015 r. wystapity zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy Spétki.
G R | |
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Notowania akcji Enea SA na Gietdzie Papieréw WartoSciowych

Akcje Enea SA notowane s3 Gietdzie Papieréw Wartoéciowych (GPW) od 17 listopada 2008 r.
30 czerwca 2015 r. Spétka wehodzita w sktad nastepujacych indekséw gietdowych:

*  WIG - obejmuje wszystkie spétki notowane na Gtéwnym Rynku GPW, ktére spetnig bazowe kryteria
uczestnictwa w indeksach

*  WIG20 - obejmuje 20 najwiekszych spétek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW
*  WIG30 - obejmuje 30 najwiekszych spétek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW

*  WIG Energia - tworzg spétki uczestniczace w indeksie WIG i jednoczesnie zakwalifikowane do sektora
~energetyka”

*  WIG-Poland - w sktad indeksu wchodza wytgcznie akeji krajowych spétek notowanych na Gtéwnym Rynku
GPW, ktére spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach

*  WIGdiv - swoim portfelem obejmuje do 30 spétek, ktére w rankingu indekséw (sporzadzanym na
podstawie Uchwaty Nr 871/2013 Zarzadu Gietdy z p6zn. zm.) znalazty sie na pozycji nie nizszej niz 150
i charakteryzuja sie najwyzsza stopa dywidendy na koniec listopada kazdego roku oraz w ostatnich
5 latach obrotowych wyptacity dywidende co najmniej trzykrotnie

*+ MSCI Poland Standard Index - kryteria doboru spétek do portfela tego indeksu sa zgodne
z kryteriami dotyczacymi wielko$ci sp6tki, jej ptynnosci oraz free float'u

*  FTSE All-World - w sktad indeksu wchodzi ok. 2.800 spétek z catego Swiata o duzej i $redniej kapitalizacji

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace Ponizsza tabela przedstawia informacje dotyczace
akcji Spotki w | pétroczu 2015r. udziatu akcji Spétki w indeksach gietdowych

Dane IH 2015 Udziat akeji Enei
w indeksie na

Liczba akeji [szt.] 441442578 30 czerwca 2015 r. [%]
Minimum [zt] 15,30 WiG20 1,71
Maximum [zt] 17,48 WIG30 1,60
Kurs na koniec okresu [zi] 15,95 WIG Energia 11,55
Kurs na poczatek okresu [zt] 15,39 WIG - Poland 1,17
Sredni obrét [z4] 6802 340 WIGdiv 3,08
Sredni wolumen [szt.] 413737 MSCI Poland 1,57

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. kurs akcji Enei wzrést z 15,39 zt do 15,95 zi, tj. 0 0,56 zi,
czyli 3,6%. Najwyzszy kurs w | pétroczu br. akcje Enei osiggnety 26 stycznia, natomiast najnizszy
- 26 czerwca 2015r.

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

Notowania akcji Enea SA w latach 2013-2015
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Sktad osobowy Zarzagdu Enea SA

Na dzieri publikacji niniejszego raportu, tj. na 28 sierpnia 2015 r. Zarzad Spétki dziata w nastepujacym
sktadzie:

Imig i nazwisko oraz funkcja Zakres kompetencji ¥

Prezes Zarzadu Koordynuje zagadnienia zwigzane z catoksztattem dziatalnosci

Krzysztof Zamasz Spoétkii Grupy Kapitatowej Enea.

Nadzoruje i koordynuje catoksztatt zagadnier
ekonomiczno-finansowych i ksiegowych, zwigzanych

z zarzgdzaniem ryzykiem w Spétce i Grupie Kapitatowej Enea
oraz teleinformatyka i controllingiem.

Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Dalida Gepfert

Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych Nadzoruje i koordynuje catoksztatt zagadnieh zwigzanych

Grzegorz Kinelski z obrotem energig elektryczna, obstuga klientéw.

Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych Nadzoruje i koordynuje catoksztatt zagadnien zwigzanych
z tadem Korporacyjnym, nadzorem wtascicielskim oraz

Pawet Orlof ustugami i zakupami w Grupie Kapitatowej Enea.

Zmiany w sktadzie

W okresie od 1 stycznia 2015 r. do dnia publikacji niniejszego raportu, tj. do 28 sierpnia 2015 r. nie miaty
miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Enea SA

30 czerwca 2015 r. odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Enea ze skutkiem na dzieri uptywu VI kadencji,
tj. z uptywem 1 lipca Stawomira Brzezifiskiego, Wojciecha Chmielewskiego, Michata Kowalewskiego, Przemystawa
tyczynskiego, Sandre Malinowska, Tadeusza Miktosza, Jeremiego Mordasewicza oraz Matgorzate Niezgode.

Jednoczes$nie w sktad Rady Nadzorczej Spétki IX kadencji powotano z dniem 2 lipca Stawomira Brzeziriskiego,
Wojciecha Chmielewskiego, Mariana Gorynie, Wojciecha Klimowicza, Sandre Malinowska, Tadeusza Miktosza,
Matgorzate Niezgode oraz Rafata Szymariskiego.

22 lipca rezygnacje z petnienia funkcji i cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ztozyt Wojciech Chmielewski.
23 lipca w sktad Rady Nadzorczej powotana zostata Monika Macewicz. 27 sierpnia NWZ Enea powotato
w sktad Rady Nadzorczej Radostawa Winiarskiego oraz powierzyto funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spétki Matgorzacie Niezgodzie.

Na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na 28 sierpnia 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki IX kadencji sktada sie
z dziewieciu cztonkdéw i dziata w nastepujgcym sktadzie:

Stawomir Brzezifiski, Cztonek Rady Nadzorczej
Data powotania: 2 lipca 2015 .

Stawomir Brzezinski jest zwigzany z Enea SA od 2008 r. Obecnie pracuje na stanowisku Kierownika Biura
Organizacji i Bezpieczeristwa. Wczesniej byt zwigzany m.in. ze spotkg Miedzynarodowe Targi Poznariskie
w Poznaniu.

Stawomir Brzezifiski jest absolwentem Politechniki Poznanskiej, Wydziatu Budowy Maszyn i Zarzadzania.
Ukoriczyt takze studia podyplomowe na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu w zakresie logistyki
i zarzadzania taincuchem dostaw oraz Politechnice Poznariskiej na kierunku zarzadzanie jakoscia. Obecnie
studiuje Prawo na Wydziale Prawa, Administracji i Ekonomii Uniwersytetu Wroctawskiego.

Marian Gorynia 2, Cztonek Rady Nadzorczej
Data powotania: 2 lipca 2015 .

Marian Gorynia jest profesorem zwyczajnym i rektorem Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu, z ktérym
zwigzany jest od 1983 r. Petni szereg funkcji w instytucjach naukowych oraz organizacjach wspierajgcych
rozwdj przedsiebiorczosci - jest m.in. cztonkiem Rady Naukowej Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego,
cztonkiem Krajowej Rady Przedsigbiorczosci oraz przewodniczacym Rady Nadzorczej Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsigbiorczosci.

Marian Gorynia ukoriczyt studia w Akademii Ekonomicznej w Poznaniu na kierunku Ekonomika i Organizacja
Handlu Zagranicznego, gdzie w 2000 r. uzyskat tytut naukowy profesora nauk ekonomicznych.

Woijciech Klimowicz, Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 2 lipca 2015 .

Wojciech Klimowicz zwigzany jest z Enea SA od 2003 r. i obecnie pracuje jako Starszy Specjalista
ds. Optymalizacji Portfela w Departamencie Zarzadzania Portfelem i Produktami.

Wojciech Klimowicz ukoriczyt studia magisterskie na Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza w Poznaniu,
Wydziale Nauk Spotecznych, Kierunku Politologia (specjalno$é: administracja samorzadowa). Obecnie

kontynuuje nauke na Studiach Podyplomowych: Statystyczna analiza danych w administracji i biznesie, na
Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu, Wydziale Ekonomii.

Monika Macewicz, Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 23 lipca 2015 r.

Monika Macewicz od 2005 r. pracuje w Ministerstwie Skarbu Paristwa, gdzie obecnie petni funkcje Radcy
Prawnego w Departamencie Spétek Kluczowych. W ramach obowigzkéw zawodowych $wiadczy pomoc prawng
na rzecz Departamentu, do ktérego zadar nalezy m.in. wykonywanie nadzoru wtascicielskiego nad spétkami
realizujgcymi projekty strategiczne oraz nad spétkami uznanymi za kluczowe (w szczegélnosci spétkami
sektora energetycznego).

Monika Macewicz jest absolwentka Wydziatu Prawa Uniwersytetu Kardynata Stefana Wyszyiiskiego w Warszawie.

1)  Zgodnie z obowigzujacym § 4 ust. 3 Regulaminu Zarzadu, zwykte czynnosci Spétki, niezastrzezone dla uchwaty Zarzadu, prowadzone sa jednoosobowo przez Prezesa i przez poszczegélnych Cztonkéw Zarzadu wg przedstawionego w tabeli podziatu kompetencyjnego. Nie zmienia to jednak reguty

dotyczacej sktadania oSwiadczer woli w imieniu Spotki okreslonej w § 10 ust. 2 Statutu Spétki.
2)  Cztonek Rady Nadzorczej spetniajgcy kryterium niezaleznosci, o ktérym mowa w § 22 ust. 7. Statutu Spétki.

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea
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Sandra Malinowska, Sekretarz Rady Nadzorczej

Data powotania: 2 lipca 2015 .

Sandra Malinowska od 1998 r. pracuje w Ministerstwie Skarbu Parstwa i petni tam obecnie funkcje
radcy prawnego w Departamencie Restrukturyzacji i Pomocy Publicznej. Wczes$niej byta zwigzana

m.in. ze Spotecznym Towarzystwem OsSwiatowym, kancelaria adwokackg Smoktunowicz & Partners oraz
Hunton & Williams. Byta cztonkiem wielu Rad Nadzorczych spétek z udziatem Skarbu Paristwa.

Sandra Malinowska jest absolwentka Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego.

Tadeusz Miktosz, Cztonek Rady Nadzorczej
Data powotania: 2 lipca 2015 .

Tadeusz Miktosz posiada wieloletni staz zawodowy w obszarze elektroenergetyki oraz nadzoru
wiascicielskiego. Od 1983 r. zwigzany z Enea SA i jej poprzednikiem prawnym, aktualnie pracownik
Departamentu Zarzadzania Operacyjnego. Od 1997 r. zasiadat w licznych Radach Nadzorczych spétek Prawa
Handlowego.

Tadeusz Miktosz posiada wyksztatcenie wyzsze w zakresie zarzadzania zespotami ludzkimi i politologii.
Ponadto, ukoriczyt Studia Podyplomowe w zakresie prawa gospodarczego na Uniwersytecie Ekonomicznym
w Poznaniu.

Matgorzata Niezgoda, Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Data powotania: 2 lipca 2015 .

Matgorzata Niezgoda pracuje aktualnie jako Zastepca Dyrektora Departamentu Spétek Kluczowych
w Ministerstwie Skarbu Paristwa. Od roku 2008 petnita rézne funkcje w departamentach zajmujacych sie
nadzorem wtascicielskim nad spétkami z udziatem Skarbu Panstwa. W okresie listopad 2014 - luty 2015
pracowata w Departamencie Gérnictwa Ministerstwa Gospodarki (w tym petnita funkcje Dyrektora
Departamentu). W tym okresie zostat przygotowany proces restrukturyzacji gérnictwa wegla kamiennego.

W MSP w departamentach nadzoru do jej obowigzkéw nalezato m.in. nadzorowanie cato$ci zagadniei
ekonomicznych i prawnych zwigzanych z dziatalnoscia spétek z udziatem Skarbu Paristwa, w tym analiza
dokumentacji i przygotowywanie rekomendacji oraz decyzji wtascicielskich w stosunku do nadzorowanych
spétek.

Matgorzata Niezgoda posiada wyksztatcenie wyzsze, ukoriczyta Szkote Gtéwna Gospodarstwa Wiejskiego na
Kierunku Inzynieria Srodowiska.

Rafat Szymariski, Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 2 lipca 2015 .

Rafat Szymanski jest pracownikiem Ministerstwa Skarbu Panstwa, gdzie obecnie petni funkcje Naczelnika
Wydziatu w Departamencie Spétek Kluczowych. W ramach obowigzkéw zawodowych odpowiada m. in. za
nadzér wtascicielski wobec spétek z udziatem Skarbu Panstwa.

Rafat Szymariski ukoriczyt studia na Uniwersytecie Warmirisko-Mazurskim w zakresie Inzynierii ekologicznej
oraz Podyplomowe Studia Funkcjonowanie Rynku Energii w Szkole Gtéwnej Handlowej.

Radostaw Winiarski, Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 27 sierpnia 2015r.

Radostaw Winiarski jest zatrudniony w Ministerstwie Skarbu Paristwa na stanowisku Naczelnika Wydziatu
Analiz Przedprywatyzacyjnych w Departamencie Analiz.

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea
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Radostaw Winiarski ukoriczyt studia na Uniwersytecie Warszawskim na Wydziale Zarzadzania oraz
Podyplomowe Studia w zakresie metod wyceny spétki kapitatowej w Szkole Gtéwnej Handlowej. Posiada tytut
doktora nauk ekonomicznych.

Obecnie jest cztonkiem Rady Nadzorczej H. Cegielski-Poznah S.A. Wczesniej petnit funkcje cztonka Rady
Nadzorczej w wielu spétkach z udziatem Skarbu Panstwa.

W zwigzku z powotaniem Rady Nadzorczej Spétki IX kadencji, po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego
ustanowione zostaty Komitet ds. Audytu oraz Komitet ds. Nominacji i Wynagrodze. Na dzieri publikacji
niniejszego Sprawozdania sktad ww. komitetéw ksztattowat sie nastepujaco:

Komitet ds. Audytu:

Imig i nazwisko Funkcja

Stawomir Brzeziriski Cztonek
Marian Gorynia Cztonek
Monika Macewicz Cztonek
Matgorzata Niezgoda Cztonek
Radostaw Winiarski Cztonek

Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzefh:

Imig i nazwisko Funkcja

Marian Gorynia Cztonek
Sandra Malinowska Cztonek
Tadeusz Miktosz Cztonek
Rafat Szymariski Cztonek

Wykaz akcji i uprawienn do akcji Enea w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych

Liczba posiadanych akcji

Liczba posiadanych akcji

Imie i nazwisko Funkcja Enea SA na dziei Enea SA na dziefi

15 maja 2015r. 28 sierpnia 2015r.

Tadeusz Miktosz Cztonek Rady' 4140 4140
Nadzorczej

Na dziehn przekazania niniejszego raportu okresowego pozostate osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce
nie posiadajg akcji Enea SA.
Na dzieri przekazania niniejszego raportu okresowego osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja
uprawnien do akcji Enea SA.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu kwartalnego tj. rozszerzonego skonsolidowanego raportu
okresowego za | kwartat 2015 r., nie nastgpity zmiany w stanie posiadania oséb zarzadzajgcych
i nadzorujacych.
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Zapotrzebowanie na energie elektryczng

Wedtug Ministerstwa Gospodarki zapotrzebowanie na energie
elektryczng w najblizszych latach bedzie rosto we wszystkich
sektorach gospodarki. Produkcja energii elektrycznej netto wzroénie
do 2030 r. do 193,3 TWh wobec 141,9 TWh w 2010 r., co oznacza
wzrost o 36,3% - wynika z prognoz Ministerstwa Gospodarki
zawartych w dokumencie ,,Aktualizacja prognozy zapotrzebowania na
paliwaienergig do 2030%.

Taryfa jako$ciowa

Od 2016 r. wprowadzona zostanie przez Prezesa URE tzw. taryfa
jakosciowa. Oznacza to, ze stawki optat w taryfie dystrybucyjnej
Enea Operator (i innych OSD) beda uzaleznione od jakosci ustug
$wiadczonych przez te podmioty. Ocena jakosci ustug odbywaé sie
bedzie poprzez pomiar szeregu wskaznikéw, w szczegdlnosci
wskaznikéw ciagtosci zasilania oraz zwigzanych z procesem
przytaczania Klienta do sieci elektroenergetycznej. Szczegétowy
model taryfowania nie zostat jeszcze opracowany. Na obecnym etapie
Spétka nie jest w stanie oszacowaé wptywu taryfy jakoSciowej na jej
wyniki. Enea Operator wdraza juz szereg inicjatyw, ktérych celem jest
przygotowanie si¢ do wymogdéw Prezesa URE, a w szczegdlnosci
realizuje szeroko zakrojony program poprawy niezawodnosci pracy
sieci i ciggtosci jej zasilania.

Wspétpraca z Tauron Polska Energia w obszarze OZE

Enea oraz Tauron Polska Energia podpisaty list intencyjny dotyczacy
wspétpracy przy realizacji strategii zapewniajacej optymalne
zwiekszanie mocy odnawialnych. Zgodnie z listem intencyjnym,
zostang powotane zespoty robocze - w oparciu o wyniki ich pracy
zostang podjete decyzje biznesowe. Wspétpraca z Tauronem wpisuje
sie w strategie 2014-2020, ktéra zaktada m.in. rozwéj Zrédet
odnawialnych, ze szczegélnym uwzglednieniem farm wiatrowych.

Kontynuacja wspétpracy przy budowie pierwszej w Polsce
elektrowni jadrowej

3 wrzesnia 2014 r., pomiedzy PGE Polska Grupa Energetyczna, Tauron
Polska Energia, Enea oraz KGHM Polska Miedz (Partnerzy Biznesowi)
zawarta zostata Umowa Wspélnikow.

15 kwietnia 2015 r., zgodnie z Umowa Wspélnikéw, zawarta zostata
umowa sprzedazy udziatéw w PGE EJ 1 sp. z 0.0., w wyniku ktérej
kazdy z Partneréw Biznesowych nabyt 10% udziatéw w PGE EJ 1.

1) Wigcej informacji dostepnych jest na stronie:
http://www.mg.gov.pl/Bezpieczenstwo+gospodarcze/Energetyka/Polityka+energetyczna
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W nastepstwie zbycia na rzecz Partneréw Biznesowych przez PGE
udziatébw w PGE EJ 1, PGE posiada 70% w kapitale zaktadowym
PGE EJ 1, a kazdy z Partneréw Biznesowych - po 10%. W maju 2015 r.
Krajowy Rejestr Sadowy zarejestrowat nowe brzmienie Umowy
Spétki, wynikajace z postanowien Umowy Wspélnikéw, a w maju
i czerwcu 2015 r. sktad Rady Nadzorczej Spétki zostat rozszerzony
o przedstawicieli Partneréw Biznesowych.

Zgodnie z zatozeniami, Grupa PGE petni¢ bedzie role lidera projektu
budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej o mocy
ok. 3.000 MW, a PGE EJ 1 ma w przysztosci petni¢ funkcje operatora
elektrowni.

Zgodnie z Umowa Wspdlnikéw, Strony zobowigzujg sie wspélnie,
w proporcji do posiadanych udziatéw, sfinansowaé dziatania
w ramach fazy wstepnej Projektu (Etap rozwoju). Etap rozwoju ma na
celu okreslenie takich elementéw jak: potencjalni partnerzy, w tym
partner strategiczny, dostawcy technologii, wykonawcy EPC
(Engineering, Procurement, Construction), dostawcy paliwa
jadrowego oraz pozyskanie finansowania dla projektu, a takze
organizacyjne i kompetencyjne przygotowanie PGE EJ 1 do roli
przysztego operatora elektrowni jadrowej, odpowiedzialnego za jej
bezpieczng i efektywna eksploatacje (Postepowanie zintegrowane).
Zaangazowanie finansowe Enea w okresie Etapu rozwoju
nie przekroczy kwoty ok. 107 mln zt.

29 lipca 2015 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
PGE EJ 1 sp. z 0.0., na ktérym Wspélnicy postanowili podwyzszyé
kapitat zaktadowy Spétki o 70 mln zt, poprzez utworzenie 496.450
nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 141 zt kazdy, objgé nowo
utworzone udziaty i pokry¢é je wktadami pienieznymi. Zgodnie
z decyzja NZW Enea objeta 49.645 udziatéw o tacznej wartosci
nominalnej 7 mln zt i pokryta je wktadem pienieznym w wysokosci
7 mlnzt.

Strony Umowy Wspdlnikéw przewiduja, ze decyzja dotyczaca
deklaracji dalszego uczestnictwa poszczegélnych Stron w kolejnym
etapie Projektu, zostanie podjeta po zakoriczeniu Etapu rozwoju,
bezposrednio przed rozstrzygnieciem Postepowania zintegrowanego.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat

Limity uprawniefi do emisji CO,

Istotnym elementem po stronie kosztowej, warunkujgcym rentownosé
wytwarzania energii elektrycznej jest przydziat darmowych
uprawnieni do emisji dwutlenku wegla i innych gazéw oraz substancji
w danym okresie rozliczeniowym. Otrzymanie darmowego przydziatu
emisji CO, warunkuje realizacje dedykowanych inwestycji w GK Enea
zgtoszonych do Krajowego Planu Inwestycyjnego (KPI). Wartoéé
rzeczywiscie poniesionych naktadéw jest bazg do otrzymania
uprawnien.

Budowa portfela wytwérczego

W ramach realizacji celu nadrzednego GK Enea tj. wzrostu wartosci
dla akcjonariuszy, Grupa dazy do poprawy kluczowych wskaZznikéw
finansowych. Budowa konkurencyjnego portfela wytwérczego jest
jednym z podstawowych elementéw realizacji ww. celu
strategicznego. Grupa dazy do rozwoju mocy wytwérczych do
poziomu dodatkowych 1.075 MWe w segmencie elektrowni
systemowych w 2017 r. W roku 2020 planowane jest osiggniecie
dodatkowo ok. 500 MWe mocy w OZE oraz ok. 300 MWe i 1.500 MWt
w Zrédtach kogeneracyjnych i sieciach cieptowniczych.

Kontynuacja budowy bloku energetycznego

W 2012 r. Enea Wytwarzanie podpisata z konsorcjum firm Hitachi
Power Europe GmbH (obecnie Mitsubishi Hitachi Power Systems
Europe GmbH) i Polimex-Mostostal SA umowe o wartosci 5,1 mld zt
w przedmiocie budowy bloku energetycznego na parametry
nadkrytyczne opalanego weglem kamiennym o mocy elektrycznej
1.075 MWe brutto i sprawnosci 45,6% netto. Inwestycja w budowe
nowego bloku energetycznego jest jednym z kluczowych
przedsiewzieé¢ podejmowanych w celu zwiekszenia mocy wytwdérczych
Grupy Enea dla dtugoterminowego zaspokojenia zapotrzebowania na
energie elektryczng wszystkich klientéw Grupy Enea. Nowy blok
energetyczny w Kozienicach bedzie najnowoczesniejszym blokiem
opalanym weglem kamiennym w Polsce oraz Europie. Zakohczenie
inwestycji pozwoli na zwiekszenie mocy wytwdérczych Elektrowni
Kozienice o ok. 30%.

Zapewnienie dostaw wegla kamiennego

Wegiel kamienny jest podstawowym paliwem wykorzystywanym do
produkcji energii elektrycznej. W zwigzku z wypowiedzeniem umowy
wieloletniej na dostawy wegla zawartej z Lubelski Wegiel ,,Bogdanka”
aktualne warunki cenowe dla dostaw do Enea Wytwarzanie
obowigzywaé beda do korica 2017 r. W perspektywie kolejnych lat
Grupa zamierza zapewni¢ dostawy wegla na korzystniejszych
warunkach cenowych, co przyczyni sie do dtugoterminowej poprawy
konkurencyjnosci.

Niezaleznie od wypowiedzenia umowy wieloletniej, o ktérej mowa
powyzej LW Bogdanka zapewni dostawy wegla na potrzeby
powstajacego bloku 1.075 MW, ktéry rozpocznie prace w 2017 r.
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Rating Podnoszenie efektywno$ci obszaru wsparcia

Istotne znaczenie dla realizacji zamierzer inwestycyjnych Grupy ma W Enea Centrum kontynuowane s3 prace zwigzane z budowa wspélnego dla catej Grupy Enea Centrum Ustug Wspélnych (CUW) w zakresie funkcji
podtrzymanie dla Enea SA, 27 kwietnia 2015 r. przez agencje Fitch wsparcia, takich jak: obstuga Klientéw, IT, finanse i ksiegowo$é, kadry, logistyka, windykacja oraz koordynacja ustug prawnych. Celem jest
Ratings dtugoterminowego ratingu podmiotu w walucie krajowej zwiekszenie efektywnos$ci kosztowej i organizacyjnej proceséw realizowanych w CUW.

i zagranicznej na poziomie ,BBB” oraz dtugoterminowego ratingu W | pétroczu 2015 r. wdrozono istotne zmiany w obszarze ustug HR - 1 maja wprowadzono nowy model organizacyjny i funkcjonalny Centrum Ustug

krajowego na poziomie ,A(pol)”, podobnie jak to miato miejsce

. . Wspdlnych w zakresie HR.
w latach 2012-2014. Perspektywa ratingéw jest stabilna.

Réwnoczesnie Enea Centrum realizuje szereg projektéw optymalizacyjnych w poszczegélnych obszarach CUW, ktérych celem jest obnizenie kosztéw

23 marca 2015 r. firma EuroRating nadata Spétce rating kredytowy na i podniesienie jakoéci ustug $wiadczonych na rzecz pozostatych spétek z GK Enea.

poziomie ,BBB” z perspektywg stabilng. Rating, o ktérym mowa
powyzej, przyznany zostat przez EuroRating z wtasnej inicjatywy,
w odpowiedzi na potrzeby informacyjne uczestnikéw rynku, a proces
oceny ryzyka kredytowego oparty byt na informacjach publicznie
dostepnych.

Enea Enea

Trading Wytwarzanie LG C]

Kontrakty dtugoterminowe na sprzedaz energii elektrycznej (KDT) Spétki, dla ktérych Enea Centrum obecnie realizuje ustugi wsparcia

Rok 2014 byt ostatnim rokiem pozostawania Enea Wytwarzanie
w programie pomocowym zwigzanym z przedterminowym
rozwigzaniem kontraktéw dtugoterminowych na sprzedaz energii
i mocy elektrycznej. 27 sierpnia 2015 r. doreczona zostata decyzja
Prezesa URE dotyczaca tzw. korekty kohcowej, podsumowujgca
cato$¢ programu pomocowego. Prezes URE ustalit wysoko$¢ korekty
koricowej kosztéw osieroconych dla Enea Wytwarzanie w kwocie Finanse
(+)315,5 mln zt. Decyzja jest wykonalna i kwota okreslona w tej
Decyzji powinna zostaé¢ wyptacona na rzecz Enea Wytwarzanie przez
Zarzadce Rozliczen S.A. do korica 2015 r. Szczegétowe informacje nt.
ww. decyzji zostaty zamieszczone w raporcie biezgcym nr 32/2015

* Ujednolicenie, optymalizacja i standaryzacja
proceséw, narzedzi i informacji w Grupie

z 27 sierpnia 2015r.

Spory zbiorowe

W Zzadnej z kluczowych spétek wchodzacych w sktad GK Enea Windykacja * Wigksza elastyczno$é proceséw biznesowych
nie ma sporéw zbiorowych. W celu wyeliminowania zagrozenia *  Wzrost efektywnosci zarzadzania, w tym
i ewentualnego powstania sporu zbiorowego zarzady spétek zarzadzania ryzykami

prowadzg systematycznie dialog ze strong spoteczna. .

Obstuga Klienta Logistyka

CUW przynosi Grupie Enea realne korzysci:

i Ksiegowosé

*  Wazrost poziomu kompetencji oraz lepsze
wykorzystanie wiedzy w skali Grupy

Wozrost poziomu jakosci ustug wsparcia
* Obnizenie kosztéw jednostkowych obstugi

Postepowania sgdowe i administracyjne

Na dzier przekazania niniejszego raportu nie tocza sie postepowania Wsparcie obstugi w ramach CUW
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych strong bytaby IT prawnej

Enea SA lub jednostka zalezna, ktérych pojedyncza lub tgczna

warto$é stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Enea SA.

Szczegbtowy opis postepowan zamieszczony jest w nocie 24
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego GK Enea za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 .

Spoétki, dla ktérych Enea Centrum bedzie realizowata ustugi wsparcia

Enea Enea Enea Enea
Logistka Serwis Oswietlenie Pomiary
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Spoteczna odpowiedzialno$¢ biznesu w | pétroczu 2015 r. skupita sie wokét realizacji ponizszych dziatanh:

Rok 2015 - Rokiem Warto$ci Grupy Enea

Rok 2015 zostat ogtoszony ,Rokiem Wartosci Grupy Enea”. Wspélne wartosci

korporacyjne: uczciwo$é, kompetencja, odpowiedzialno$é i bezpieczeristwo zostaty wybrane

przez pracownikéw. Dzieki temu stali sie oni wspétodpowiedzialni za budowanie firmy na
solidnych fundamentach.

Pracownicy Grupy Enea kierujga sie wspdlnymi wartosciami w kontaktach z Klientami
i wszystkimi Interesariuszami. Majg one odniesienie takze do budowanych proceséw oraz
oferowanych ustug. Stojace przed Grupg cele beda realizowane z zachowaniem zasad tadu
korporacyjnego oraz poprzez propagowanie wspélnych dla nas wartosci.

(M
’ . . L. NASZE WARTOSCI KORPORACYJNE
| Wybrane narzedzia promujace wartos$ci Grupy Enea:
p. | »Kodeks Warto$ci Grupy Enea” - przygotowanie specjalnej formy prezentacji jego tresci, uczewost
N— dostepny zaréwno w intranecie korporacyjnym, jak i na stronie www
+ Publikacja listu Prezesa Zarzadu do pracownikéw Grupy Enea ogtaszajacego ,Rok 2015 - 0DPOWIEDZIALNOSC
Rokiem Wartosci Grupy Enea” RN
* Intranet korporacyjny - utworzenie specjalnej zaktadki popularyzujgcej wiedze nt. wartosci BEZPIECZENSTWO

oraz etycznych norm i zachowan

+ Strona www - prezentacja wartosci firmowych oraz ,Kodeksu Wartosci Grupy Enea” w dziale
»Kariera w Enei”

+ Artykuty edukacyjne z wykorzystaniem intranetu i newslettera ,,ENEAnews”

+ Kalendarze firmowe z kreacjg graficzna dedykowang warto$ciom firmowym
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Spoteczna odpowiedzialno$¢ biznesu w | pétroczu 2015 r. skupita sie wokét realizacji ponizszych dziatanh:

Publikacja online czwartego ,,Raportu zréwnowazonego rozwoju Grupy Enea 2014”

Dbatosé o Swiat Klienta, troska o bezpieczenstwo i rozwéj Pracownikéw, zaangazowanie
w zycie lokalnych spotecznosci, poszanowanie $rodowiska naturalnego - to dobre praktyki,
ktéorymi kieruje sie na co dzien Enea. W maju 2015 r. Enea opublikowata czwarty juz,
innowacyjny, interaktywny Raport Zréwnowazonego Rozwoju Grupy za 2014 r. - w tym roku
Enea zaraportowata jako pierwsza spétka w branzy energetycznej. Dokument dostepny jest

on-line na stronie http://raportcsr.enea.pl/2014/pl.

Jako jedna z najwiekszych firm branzy energetycznej w Polsce, ktdra jest odpowiedzialna
za bezpieczenstwo energetyczne kraju, szczegétowo informujemy w raporcie o tym,
co robimy w konteks$cie oddziatywania na spoteczenstwo, gospodarke i Srodowisko.
Pokazujemy, jaki wptyw ma nasza dziatalno$¢ na jako$é zycia milionéw Polakéw,
nie tylko swoich Klientéw.

Najwazniejsze aspekty zréwnowazonego rozwoju Grupy Enea to:

» w zakresie Srodowiska: niska emisja dwutlenku wegla i innych gazéw cieplarnianych
w konteks$cie wytwarzania i dystrybucji energii, niskie zuzycie energii i korzystanie
z rozwigzan energooszczednych, dbato$é o zasoby wodne;

* w obszarze spotecznym: dbato$é¢ o bezpieczeristwo i zdrowie Pracownikéw, szkolenia
i ich edukacja, wspétpraca ze spoteczno$ciami lokalnymi, wysoka jakosé obstugi
Klientéw, ochrona ich prywatnosci i danych osobowych.

Raport zostat przygotowany w zgodzie z wytycznymi miedzynarodowego standardu Global
Reporting Initiative G4, na poziomie aplikacji Core.

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa
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Wolontariat pracowniczy w Grupie Enea

Dziatania wolontariatu pracowniczego Grupy Enea w | pétroczu 2015 r. skupiaty sie
przede wszystkim na wolontariacie kompetencyjnym zwigzanym z realizacja programéw

»Nie taki prad straszny” oraz ,,Pierwsza pomoc - ratownictwo przedmedyczne”. ne a
W zakresie bezpiecznego obchodzenia sie z pradem oraz udzielania pomocy przedmedycznej

przeszkolono prawie 2.000 oséb w tym dzieci i mtodziez. Na dziatania edukacyjne

wolontariusze przeznaczyli ponad 100 godzin. Funda CIa

W | pétroczu 2015 r. wypracowano nowy model funkcjonowania wolontariatu pracowniczego w Grupie Enea poprzez przeniesienie kompetencji zarzadzania tym obszarem do
Fundacji Enea. Dotychczas wolontariat byt koordynowany przez pracownika w Departamencie Komunikacji Korporacyjnej Enea SA. Nowy model porzadkuje wolontariat na
poziomie catej Grupy Enea.

Dzieki wprowadzonym zmianom wolontariusze Enei mogg skuteczniej angazowaé sie spotecznie. Realizacja ich dziatahh odbywa sie w sposéb zaplanowany, spéjny z celami
Fundacji i ukierunkowany na najbardziej warto$ciowe inicjatywy.

Wolontariat w praktyce

Wypadek? Pokazujemy jak ratowaé ludzkie zycie

Co zrobié, gdy jesteSmy Swiadkiem nieszczesliwego wypadku pokazywali wolontariusze podczas majowego otwarcia
sezonu siatkéwki plazowej. Impreza odbyta sie na Placu Wolnosci w Poznaniu. Dorosli i dzieci oprécz éwiczen na
fantomach, przeprowadzania akcji resuscytacji, uczestniczyli w praktycznych zajeciach obejmujacych podstawowe
umiejetnosci usztywniania koiczyn i opatrywania ran przy uzyciu najczeSciej dostepnych materiatéw. Dzieki
éwiczeniom zdobyli wiedze i umiejetno$é podstawowego zachowania w stosunku do os6b poszkodowanych. Zajecia
cieszyty sie wielkim zainteresowaniem.

Enea promuje zaangazowanie spoteczne wéréd lideréw biznesu

Na zaproszenie Enei i Akademii Rozwoju Filantropii w Polsce do elektrowni w Kozienicach przyjechali prezesi
i przedstawiciele najwiekszych spétek w kraju m.in.: Nowa Era, Aviva, Imperial Tobacco Polska Manufacturing, Budimex,
TFI Skarbiec, AMS oraz OTTO Polska. Celem spotkania byta integracja menedzeréw, wymiana do$wiadczei zwigzanych
z dziataniami spotecznie odpowiedzialnymi oraz promocja wolontariatu i spotecznego zaangazowania w biznesie. Od 2011 r.
Enea jest cztonkiem Koalicji Prezesi-wolontariusze. Przedstawiciele firmy dzielg sie swoim czasem i doSwiadczeniem na rzecz
waznych inicjatyw spotecznych oraz wspieraja rozw6j wolontariatu pracowniczego w Grupie Enea.
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Nowa strategia marki Enea

Enea ma nowa strategie marki. To wykaz cech, jakimi chcemy sie
wyrézniaé na rynku - przede wszystkim w kontakcie z Klientami.
Prosta i przejrzysta komunikacja z Klientami to jeden z jej
podstawowych elementéw. Konsekwencja wprowadzenia nowej
strategii marki jest réwniez nowa architektura marki oraz zmiana
nazw spétek.

Dotychczas kazda ze spétek postugiwata sie wtasnym znakiem
towarowym - cze$¢ spétek korzystata ze znaku Enea uzupetnionego
0 nazwe obszaru biznesowego (Enea Operator czy Enea Wytwarzanie),
a pozostate miaty wtasne logotypy odpowiadajgce nazwie spoétki
(np. BHU czy Eneos). W zwigzku z wprowadzeniem nowej strategii
marki, zasady korzystania ze znakéw towarowych zostaty
uproszczone: wszystkie spétki Grupy korzystaja ze wspélnego
logotypu Enea, z wyjatkiem Enea Operator z uwagi na rozdziat
sprzedawcy i dystrybutora energii. Zmianie ulegty réwniez nazwy
- spbtki maja obecnie w nazwie firmy czton ,Enea” + deskryptor
opisujacy zakres dziatalnosci np. Enea Pomiary, Enea Oswietlenie,

| S
Enea

"Enea

Enea Wytwarzanie
Enea Ciepto

Enea Trading
Enea Centrum
Enea Oswietlenie
Enea Pomiary
Enea Logistyka
Enea Serwis

"Enea " Enea  Enea

Operator Partner

U podstaw tej decyzji lezy kilka aspektéw:

* wspblny logotyp utatwia komunikacje z Klientami, dla ktérych
Enea jest partnerem biznesowym, niezaleznie od obszaru jej
dziatania

» prosta komunikacja marki pozwala takze zoptymalizowaé koszty
- gtéwnie dzieki efektowi skali zaméwieri i ich ujednoliceniu

* wspblna marka oddaje kierunek zmian zachodzgcych w Grupie,
ktéra ma tworzyé jeden organizm gospodarczy

Podsumowanie operacyjne

Fundacja

Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea

Wprowadzajac wspdlng marke, postanowilismy takze odSwiezy¢ nasz
logotyp. Jest on w catosci granatowy, co ma z jednej strony
symbolizowaé profesjonalizm marki, a z drugiej strony unowoczesnia
wizerunek Grupy i odnosi sie do prostoty - gtéwnego filaru nowej
strategii marki.

Zmiany zwigzane z nowg strategia marki objety réwniez serwis
internetowy Spétki, ktéry - w zupetnie nowej wersji - zostat
udostepniony uzytkownikom 31 marca 2015r.

Strona www.enea.pl zyskata nowa szate graficzng, rozbudowane
moduty dla Klientéw indywidualnych i biznesowych. Serwis zostat
zaprojektowany z mysla o wygodzie obecnych i przysztych Klientéw
Enei. Zgodnie z najnowszymi trendami, charakteryzuje sie prosta,
intuicyjng i przyjazng uzytkownikowi nawigacja. Ma ergonomiczny
interfejs, precyzyjna nawigacje i architekture informacji. Jest
atrakcyjny wizualnie, nie jest przetadowany trescia.

W ciggu najblizszych miesigcy serwis bedzie efektywnie powigzany
z systemami informatycznymi wspierajacymi sprzedaz i obstuge
Klienta. Pojawity sie tez nowe narzedzia, wspierajagce komunikacje
z mediami i inwestorami.

Strona zostata przygotowana w technologii responsywnej, czyli
dostosowuje sie do rozdzielczosci ekranu, na ktérym jest wyswietlana.
Serwis jest dostepny na wszystkich urzadzeniach mobilnych.
Docelowo zintegruje strony internetowe wszystkich spétek Grupy.

Sytuacja finansowa

== e

Stronagtéuna . Dladomu

Akcje i akcjonariat

£l Dladomwu M Diafimy A Gupaknea

/é-'?;a Oferta dla domu  ~

Obstuga Klienta i Kontakt ~

o Dopasuj oferte do Twoich potrzeb
ENERGIA+ Zdvowie Filtry ofert dla domu
ENERGIA- Spokd)
Wskaz potozenie Twojego domu @ Jestem klientem...
ENERGIA+ Pewna cena
(@ Obszar sieci Enea ® Enea

ENERGIA+ Oszezedny
dom Poza onszarem siecl Enes Innego spreedancy

Strefy godzinowe dia
domu

Oterty z dodathowymi korzySciami

- S —

ENERGIA+ Zdrowie RN

Obstuga Klienta i Kontakt'

Skontaktuj sig z naszym
konsultantem

J 611111111

Napisz do nas Czeste pytania

Biura Obstugi Klienta Dotgez do Enei

Faktury i ptatnodci B pr > Caestepyk >
Planowane wylaczenia ? przeslijodezyt ? Pplikido pobrania )
Dotaduj licznik

Umony Brak pradu wlokalu

Enea zmienia si¢ dla Klienta

Zmiany w obstudze - Jak zaptaci¢ za prad Jak dotadowaé licznik Elektroniczne Biuro
Badz na biezgco przedptatowy Obstugi Klienta
© W=
P\ kWh ==
+ Remonty Biur + Punkty Via Moje « Punkty Via Mcje + Dostepnoéé aplikacji
Obstugi Klienta Rachunki Dotadowania eBOK dla Klientdw z

obszary
szczeciniskiego

« Dostep do eFaktury
« Szybkie ptatnosci

5 oadu pea nowe c Odfziaty Banku + mojeplatnosci.pl
godziny pracy Biur Pekao SA giura bstugi
s . gi Klienta
Obstugi Kiienta + Polecenie zaptaty i i
+ Zmiana numeru inne
Eggz?c‘#gﬁ?;:m + eBOK dla Klientéw z obszaru
obszary, szczecifiskiego
« Przeniesienie kasy w szczecinskiego
Poznaniu od 1 lipca
» Kody do licznikéw
przedptatowych -
nowe zasady

» eBOK dla Klientow z
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ENnea ZAtACZNIKNR 1 - WYNIKI FINANSOWE ENEA SAW IH 2015 | W 11Q 2015

Rachunek zyskéw i strat Enea SA - |H 2015

[tys. z¢] IH 2014 IH 2015 Zmiana  Zmiana% | |H2015:
Czynniki zmiany EBITDA Enea SA (spadek 0 2 mln zt):
Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom detalicznym 1762576 1925096 162 520 9,2% . :
(+) wzrost marzy | pokryciao 1 mln zt
Sprzedaz paliwa gazowego odbiorcom detalicznym 0 32287 32287 100,0% (+) wzrost éredniej ceny sprzedazy 0 7,1%
iprze:iakz ustug dystrybucji odbiorcom posiadajgcym umowy 718 474 745 904 27 430 3,8% (-) wyzsze koszty obowigzkéw ekologicznych o 60 mln zt
ompleksowe (-) wzrost $redniej ceny nabycia energii 0 8,0%
Sprzedaz energii i paliwa gazowego innym podmiotom 48547 98 383 49836 102,7% (+) wzrost wolumenu sprzedazy o 153 GWh
Sprzedaz ustug 5879 1706 4173 -71,0% (+) wyzszy wynik na paliwie gazowym o 1 mln zt
Pozostate przychody 2218 8 485 6267 282,5% (+) nizsze koszty ustug obcych (o0 10 mln zt) spowodowane:
(+) nizszymi kosztami zwigzanymi z obstuga klientai windykacjg o 10 mln zt
Podatek akcyzowy 103 145 114 679 11534 11,2% .. . . .
(+) nizszymi kosztami ustug doradczych i prawnych o 2 mln zt
Przychody ze sprzedazy netto 2434549 2697182 262633 10,8% (-) wyzszymi kosztami prowizji dla partneréw handlowych o 3 mln zt
Amortyzacja 4133 2954 -1179 -28,5% (-) spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (o 12 mln zt) spowodowany jest:
Koszty $wiadczeri pracowniczych 21818 23038 1220 5,6% (-) wyzszymi rezerwami na sprawy sadowe o 11 min zt
A P - ” (-) nizszymi przychodami z tytutu odszkodowan o 5 mln zt
Zuzycie materiatéw i energii oraz warto$¢ sprzedanych 676 %
towaréw 1433 757 -67 -47,2% (+) przeglad i weryfikacja stanu naleznosci 3 mln zt
Zakup energii i paliwa gazowego na potrzeby sprzedazy 1543197 1781031 237834 15,4%

Koszt $wiadczenia ustug dystrybucyjnych dla realizacji
uméw kompleksowych 720907 745940 25033 3,5%
o dostawe energii i ustug dystrybucyjnych

Inne ustugi obce 81878 71657 -10221 -12,5%
Podatkii optaty 2423 1867 -556 -22,9%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 2375789 2627 244 251455 10,6%
Pozostate przychody operacyjne 15070 11 425 -3 645 -24,2%
Pozostate koszty operacyjne 19 203 28177 8974 46,7%
Zysk/ strata ze sprzedazy $rodkéw trwatych -4 1011 1015 25 375,0%
Zysk operacyjny 54623 54197 -426 -0,8%
Przychody finansowe 72187 74955 2768 3,8%
Przychody z tytutu dywidend 569 022 874236 305214 53,6%
Koszty finansowe 20 648 44 533 23885 115,7%
Zysk brutto 675184 958 855 283671 42,0%
Podatek dochodowy 1444 17 456 16 012 1108,8%
Zysk netto 673740 941399 267 659 39,7%
EBITDA 58756 57151 -1605 -2,7%
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E.Nnea ZAtACZNIKNR 2 - WYNIKI FINANSOWE ENEA SA W IH 2015 | W 11Q 2015

Rachunek zyskéw i strat Enea SA - 11Q 2015

[tys. zt] 11Q 2014 11Q 2015 Zmiana  Zmiana% | 11Q2015:
Czynniki zmiany EBITDA Enea SA (wzrost 0 4 mln zt):
Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom detalicznym 840129 878618 38490 4,6% . .
(+) wzrost marzy | pokrycia o 29 mln zt
Sprzedaz paliwa gazowego odbiorcom detalicznym 0 19 247 19 247 100,0% (+) wzrost éredniej ceny sprzedazy o 7,8%
Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom posiadajgcym umowy 337008 343711 6702 2.0% (-) wyzsze koszty obowigzkéw ekologicznych o 8 mln zt
kompleksowe (+) wzrost $redniej ceny nabycia energii 0 4,7%
Sprzedaz energii i paliwa gazowego innym podmiotom 26 446 33246 6 800 25,7% (-) spadek wolumenu sprzedazy o 114 GWh
Sprzedaz ustug 2099 902 -1197 -57,0% (+) wyzszy wynik na paliwie gazowym o 1 mln zt
Pozostate przychody 1911 585 1326 -69,4% (+) nizsze koszty ustug obcych (o 2 mln zt) spowodowane:
Podatek ak 49111 51215 2104 4 3% (+) nizszymi kosztami zwigzanymi z obstuga klientai windykacjg o 6 mln zt
odatek akcyzowy at (-) wyzszymi kosztami reklamy i reprezentacji 0 3 mln zt
Przychody ze sprzedazy netto 1158482 1225094 66612 5,7% (-) wyzszymi kosztami prowizji dla partneréw handlowych o 1 mln zt
Amortyzacja 2038 1364 -674 -33,1% (-) wyzsze koszty $wiadczen pracowniczych (0 5 mln zt) spowodowane wyzszymi kosztami
Koszty éwiadezeh . h 9011 e 4958 55 00 wynagrodzen z pochodnymi o 3 mln zt oraz wyzszymi kosztami rezerw aktuarialnych o 3 mln zt
oszty $wiadczen pracowniczyc s . . - A .
] y ] 'p ) - y » 0 (-) spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (o 17 mln zt) spowodowany jest:
fou“zlzﬁzvmaterla{OWI energii oraz wartos¢ sprzedanych 803 628 -175 -21,8% (-) wyzszymi rezerwami na sprawy sadowe 0 12 mln zt
o . (+) przeglad i weryfikacja stanu naleznosci 2 mln zt
Zakup energii i paliwa gazowego na potrzeby sprzedazy 762072 794534 32462 4,3%
Koszt $wiadczenia ustug dystrybucyjnych dla realizacji
uméw kompleksowych 334191 345268 11077 3,3%
o dostawe energii i ustug dystrybucyjnych
Inne ustugi obce 43260 41159 -2101 -4,9%
Podatkii optaty 417 333 -84 -20,2%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 1151792 1197 255 45463 3,9%
Pozostate przychody operacyjne 10 366 6051 -4315 -41,6%
Pozostate koszty operacyjne 9228 22492 13 264 143,7%
Zysk/ strata ze sprzedazy $rodkéw trwatych 0 1011 1011 100,0%
Zysk operacyjny 7828 12 409 4581 58,5%
Przychody finansowe 39378 32047 -7331 -18,6%
Przychody z tytutu dywidend 569 022 874236 305214 53,6%
Koszty finansowe 10116 24002 13886 137,3%
Zysk brutto 606112 894 690 288578 47,6%
Podatek dochodowy -16 154 3530 19684 121,9%
Zysk netto 622 266 891160 268 894 43,2%
EBITDA 9866 13773 3907 39,6%
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Rachunek zyskéw i strat Enea Operator sp. z 0.0.- IH 2015

ZAtACZNIKNR 3 - WYNIKI FINANSOWE ENEA OPERATOR W IH 2015 1 W 11Q 2015

[tys. zt] IH2014 IH 2015 Zmiana Zmiana %
Prz'ychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom 1355161 1 409 504 54 343 4,0%
koficowym

Przychody z tytutu optat dodatkowych 3292 2 417 -875 -26,6%
Przychody ze sprzedazy niezafakturowanej ustug dystrybucji -12 143 -674 11 469 94,4%
Rozliczenie rynku bilansujacego 29726 430 -29296 -98,6%
Optaty za przytaczenie do sieci 51306 31161 -20 145 -39,3%
Przychdd z tytutu nielegalnego poboru energii elektrycznej 3769 3346 -423 -11,2%
Przychody z tytutu ustug 45708 22014 -23694 -51,8%
Sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 9397 9905 508 5,4%
Sprzedaz towaréw i materiatéw oraz inne przychody 1647 794 -853 -51,8%
Przychody ze sprzedazy 1487 864 1478897 -8967 -0,6%
Amortyzacja Srodkéw trwatych i WNiP 200177 214 307 14130 7,1%
Koszty $wiadczei pracowniczych 238881 194 484 -44 397 -18,6%
tZ;J‘AiIi:;eiNmateriatéwi surowcéw oraz warto$é sprzedanych 22 941 16158 6783 -29,6%
Zakup energii na potrzeby wtasne oraz straty sieciowe 119763 127902 8139 6,8%
Koszty ustug przesytowych 351708 385953 34245 9,7%
Inne ustugi obce 94 362 123331 28969 30,7%
Podatkii optaty 79 494 86 242 6748 8,5%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 1107 326 1148377 41051 3,7%
Pozostate przychody operacyjne 38958 8901 -30 057 -77,2%
Pozostate koszty operacyjne 12710 33502 20792 163,6%
:gk/:;vcésvtvr;tz:{?zﬁrzedaiyi likwidacji rzeczowych 434 4355 1221 -911,2%
Zysk / strata operacyjny 406 652 304 564 -102 088 -25,1%
Przychody finansowe 2758 4 664 1906 69,1%
Koszty finansowe 15 825 14 889 -936 -5,9%
Zysk/ strata brutto 393585 294339 -99 246 -25,2%
Podatek dochodowy 74359 57 751 -16 608 -22,3%
Zysk/ strata netto 319226 236588 -82638 -25,9%
EBITDA 606 829 518 871 -87958 -14,5%
Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

IH 2015:
Czynniki zmiany EBITDA Enea Operator sp. z 0.0. (spadek o 88,0 mln zt):

)

wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koricowym o 65,8 mln zt
w wyniku wzrostu wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koicowym o 189,2 GWh
oraz wzrostu stawek

wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych o 34,2 mln zt gtéwnie w wyniku wzrostu stawek
w taryfie PSE

nizsze przychody z tyt. optat za przytaczenie do sieci 0 20,1 mln zt, w wyniku spadku optat za
przytaczenie (Taryfa 2014 vs Taryfa 2013 o ok. 60%)

rozpoznanie w 2014 r. ostatecznego rozliczenia zakupu energii elektrycznej na pokrycie
réznicy bilansowej za 2013 r. w wysokosci 32,5 mln zt (one-off)

wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej o 4,9 mln zt -
wyzsza Srednia cena zakupu oraz nizszy wolumen

nizsze przychody z tyt. ustug w zwigzku z przeniesieniem kompetencji do Enea Centrum
021,4mln zt

nizsze przychody w zwigzku z czeSciowa rezygnacja z ustugi konserwacji oswietlenia
drogowego 0 6,0 mln zt

nizsze koszty $wiadczer pracowniczych, materiatéw i ustug obcych o 31,8 mln zt w wyniku
optymalizacji poziomu zatrudnienia, optymalizacji procesu eksploatacji sieci oraz
koncentracji kompetencji w Enea Centrum

wyzsze koszty podatkéw i optat o 6,7 mln zt, w efekcie realizowanych inwestycji oraz wzrostu
stawek optat

rozpoznanie w 2014 r. dyskonta rezerwy na korytarze przesytowe w wysokosci 26,1 mln zt
(one-off)

wzrost rezerwy na korytarze przesytowe o 8,0 mln zt - wzrost stawek

nizszy wynik dot. ubezpieczenia majgtku oraz kosztéw usuwania szkéd losowych o0 4,3 mln zt
rozliczenie w 2014 r. umowy dot. Laséw Pafstwowych w wysokosci 7,9 mln zt (one-off)

Akcje i akcjonariat

Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Rachunek zyskéw i strat Enea Operator sp. z 0.0.- 11Q 2015

ZAtACZNIKNR 4 - WYNIKI FINANSOWE ENEA OPERATOR W IH 20151 W 11Q 2015

[tys. zt] 11Q 2014 11Q 2015 Zmiana Zmiana %
E;ycﬁ::;:‘ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom 655 746 685597 20851 4,6%
Przychody z tytutu optat dodatkowych 1639 1146 -492 -30,0%
Przychody ze sprzedazy niezafakturowanej ustug dystrybucji -12796 -18 779 -5983 -46,8%
Rozliczenie rynku bilansujacego 2296 145 -2151 -93,7%
Optaty za przytaczenie do sieci 33351 19 680 -13671 -41,0%
Przychdd z tytutu nielegalnego poboru energii elektrycznej 1438 1704 266 18,5%
Przychody z tytutu ustug 22992 10909 -12 083 -52,6%
Sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 5683 4772 -910 -16,0%
Sprzedaz towaréw i materiatéw oraz inne przychody 816 558 -258 -31,7%
Przychody ze sprzedazy 711164 705732 -5432 -0,8%
Amortyzacja $rodkéw trwatych i WNiP 97 095 109 183 12088 12,4%
Koszty $wiadczeri pracowniczych 97 370 90132 -7238 -7,4%
tZ;J‘Ailz‘:;’materia{éwi surowcéw oraz warto$é sprzedanych 11033 9236 4797 -16,3%
Zakup energii na potrzeby wtasne oraz straty sieciowe 57 409 60593 3184 5,5%
Koszty ustug przesytowych 172374 190 742 18368 10,7%
Inne ustugi obce 52281 61607 9326 17,8%
Podatkii optaty 35022 38 455 3433 9,8%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 522584 559948 37364 7,1%
Pozostate przychody operacyjne 28166 6952 -21214 -75,3%
Pozostate koszty operacyjne 1352 10 265 8913 659,2%
:gk/:;vcésvtvr;tz:{?zﬁrzedaiyi likwidacji rzeczowych 431 1789 1358 -3151%
Zysk / strata operacyjny 214963 140682 -74281 -34,6%
Przychody finansowe 936 3028 2092 223,5%
Koszty finansowe 8 245 7 206 -1039 -12,6%
Zysk/ strata brutto 207 654 136 504 -71150 -34,3%
Podatek dochodowy 38548 27020 -11528 -29,9%
Zysk/ strata netto 169106 109 484 -59622 -35,3%
EBITDA 312058 249 865 -62193 -19,9%
Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa

11Q 2015:
Czynniki zmiany EBITDA Enea Operator sp. z 0.0. (spadek 0 62,2 mln zt):

wyzsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom korficowym o 23,9 mln zt
w wyniku wzrostu wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom korficowym o 94,8 GWh
oraz wzrostu stawek

wyzsze koszty zakupu ustug przesytowych o 18,4 mln zt gtéwnie w wyniku wzrostu stawek
w taryfie PSE

nizsze przychody z tyt. optat za przytaczenie do sieci 0 13,7 mln zt

wyzsze koszty zakupu energii na pokrycie réznicy bilansowej o 5,4 mln zt - wyzsza $rednia
cena zakupu oraz wyzszy wolumen

spadek przychodéw z tyt. ustug w zwigzku z przeniesieniem kompetencji do Enea Centrum
010,7 mln zt

nizsze przychody w zwigzku z czeSciowa rezygnacja z ustugi konserwacji oswietlenia
drogowego 0 2,1 mln zt

nizsze koszty $wiadczeri pracowniczych, materiatéw i ustug obcych o 9,3 mln zt w wyniku
optymalizacji poziomu zatrudnienia, optymalizacji procesu eksploatacji sieci oraz
koncentracji kompetencji w Enea Centrum

wyzsze koszty podatkéw i optat o 3,4 mln zt - efekt realizowanych inwestycji oraz wzrostu
stawek optat

rozpoznanie w 2014 r. dyskonta rezerwy na korytarze przesytowe w wysokosci 26,1mln zt
(one-off)

spadek rezerwy na korytarze przesytowe 0 5,5 mln zt

nizszy wynik dot. ubezpieczenia majatku oraz kosztéw usuwania szkéd losowych o 2,8 mln zt
rozliczenie w 2014 r. umowy dot. Laséw Pafistwowych w wysokosci 7,9 mln zt (one-off)

Akcje i akcjonariat
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Enea ZAtACZNIKNR 5 - WYNIKI FINANSOWE ENEA WYTWARZANIE W IH 2015 I W 11Q 2015

Rachunek zyskéw i strat Enea Wytwarzanie sp. z 0.0.- IH 2015

[tys. z4] IH 2014 IH 2015 Zmiana Zmiana % IH 2015:
Czynniki zmiany EBITDA Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. (spadek 0 172 mln zt):
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 1334041 1372036 37995 2,8%
) . Segment Elektrownie Systemowe - spadek EBITDA 0 157 mln zt:
koncesja na wytwarzanie 1087 085 1189697 102612 9,4%
(-) rozpoznaniew 2014 r. przychodéw z tytutu KDT w kwocie 258 mln zt (one-off)
koncesja na obrot 246 956 182339 -64 617 -26,2% . . o - . "
(+) wzrost marzy na wytwarzaniu (51 mln zt), wynikajacy gtéwnie z wyzszej ceny energii
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 95912 60 582 -35330 -36,8% elektrycznej
Przychody ze sprzedazy uprawnief do emisji CO, 4925 0 -4925 -100,0% (+) wzrost marzy na obrocie i na Rynku Bilansujgcym (32 miln zt), ktéry wynika gtéwnie
Przychody ze sprzedazy ciepta 73532 91649 18117 24,6% ze wzrostu $redniej ceny sprzedazy )
. i . . (+) wyzsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych (11 mln zt) - gtéwnie wyzsze
Rekompensata na pokrycie kosztéw osieroconych 257508 0 -257 508 -100,0% przychody z operacyjnej rezerwy mocy
Przychody z tytutu ustug 5296 6908 1612 30,4% (+) nizsze koszty state (5 mln zt) - gtéwnie nizsze koszty $wiadczen pracowniczych
. - s . o
Sprzedaz towaréw i materiatéw oraz inne przychody 3764 5422 1658 44,0% Segment Ciepto - wzrost EBITDA 0 7 mln zt:
Podatek akcyzowy 252 119 -133 -52,8% (+) wyzsza marza | stopnia (4 mln zt): wzrost przychodéw z ciepta i energii elektrycznej
Przychody ze sprzedazy netto 1774726 1536 478 -238248 -13,4% (22,5 mln zt), spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia (6,5 mln zt), wyzsze koszty
L i — zuzycia biomasy (12 mln zt)
Amortyzacja Srodkéw trwatych i WNiP 133060 135 820 2760 2,1% .
(+) nizsze koszty ustug remontowych (2 mln zt)
- . . } a7
Koszty sw1adczetn pracowniczych ; i 144698 132134 12564 8,7% (+) sprzedaz aktyw6w nieprodukeyjnych (1 mln z1)
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartosé sprzedanyc
3 1 1631 2,19
towarow 79449 810808 6317 % Segment OZE - spadek EBITDA 0 22 mln zt:
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 304 376 222 320 -82 056 -27,0% (-) Obszar Wiatr (-18 mln zt): spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia i przychodéw
Ustugi przesytowe 0 1188 1188 100,0% z ene.rgii elektryczr!ej (9 tnln zt) - spadek cen, nizsze k.oszty state (4 mln zt) - gtéwnie ustugi
serwisowe, w okresie poréwnawczym umorzenie zobowigza (10 mln zt, one-off)
i 0,
Inne ustugi obce 59 334 Iy 613 1,0% (-) Obszar Biogaz (-3 mln zt): wyzsze koszty substratéw (1 mln zt) oraz wyzsze koszty state
Podatkii optaty 45821 46637 816 1,8% (1 mln zt)
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 1481780 1408 854 -72926 -4,9% (-) Obszar Woda (-1 mln zi): spadek przychodéw z tytutu Swiadectw pochodzenia
. 3 0 i przychodéw z energii elektrycznej (4 mln zt) oraz zmniejszenie kosztéw statych (3 mln zt) -
Pozostate przychody operacyjne 27060 4 810 -22 250 -82,2% gtéwnie nizsze koszty éwiadczei pracowniczych
Pozostate koszty operacyjne 17 697 4953 -12 744 -72,0%
Zysk / strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw 72 139 59 -81,0%
trwatych
Zysk / strata operacyjny 302381 127 494 -174 887 -57,8%
Przychody finansowe 5045 6572 1527 30,3%
Koszty finansowe 12 004 10 056 -1 948 -16,2%
Przychody z tytutu dywidend 3355 3890 535 15,9%
Zysk/ strata brutto 298777 127900 -170877 -57,2%
Podatek dochodowy -70020 -22836 47184 67,4%
Zysk/ strata netto 228757 105 064 -123693 -54,1%
EBITDA 435441 263314 -172127 -39,5%

1) zmiana prezentacyjna po IH 2015

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Enea ZAtACZNIKNR 6 - WYNIKI FINANSOWE ENEA WYTWARZANIE W IH 2015 | W 11Q 2015

Rachunek zyskéw i strat Enea Wytwarzanie sp. z 0.0.- 11Q 2015

[tys. z4] 11Q 2014 11Q 2015 Zmiana Zmiana % 11Q 2015:
Czynniki zmiany EBITDA Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. (spadek 0 209 mln zt):
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 645189 699 741 54 552 8,5%
koncesja na wytwarzanie 501198 b 128363 25 6% Segment Elektrownie Systemowe - spadek EBITDA 0 201 mln zt:
,6 %
P ] - % (-) rozpoznaniew 2014 r. przychodéw z tytutu KDT w kwocie 258 mln zt (one-off)
oncesjana obrot 143991 70180 73811 -91,5% (+) wzrost marzy na wytwarzaniu (32 mln zt), wynikajacy gtéwnie z wyzszej ceny energii
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 38462 18 797 -19 665 -51,1% elektrycznej
Przychody ze sprzedazy uprawnieri do emisji CO, 4925 0 -4925 -100,0% (+) wzrost marzy na obrocie i na Rynku Bilansujgcym (12 mln zt), ktéry wynika gtéwnie ze wzrostu
Przychody ze sprzedazy ciepta 24562 33745 9183 37,4% $redniej ceny sprzedazy )
. i . . (+) wyzsze przychody z Regulacyjnych Ustug Systemowych (7 mln zt) - gtéwnie wyzsze przychody
Rekompensata na pokrycie kosztéw osieroconych 257508 0 -257 508 -100,0% z operacyjnej rezerwy mocy
Przychody z tytutu ustu 2621 3262 641 24,5%
v yel g ’ Segment Ciepto - wzrost EBITDA 0 4 mln zt:
. - s . o
SprzedaZ towaréw i materiatow oraz inne przychody 2808 CEE 1423 50,7% (+) wyzsza marza | stopnia (3 mln zt): wzrost przychodéw z ciepta i energii elektrycznej
Podatek akcyzowy 91 56 -35 -38,5% (12 mln zt), spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia (3 mln zt), wyzsze koszty zuzycia
Przychody ze sprzedazy netto 975984 759720 -216 264 -22,2% © b'°masli’ (6 mln :{) L min 2
+) nizsze koszty ustug remontowych (1 mln z
Amortyzacja Srodkéw trwatych i WNiP 47 435 69 398 21963 46,3% y g y
Koszty $wiadczei pracowniczych 69 760 68 844 -916 -1,3% Segment OZE - spadek EBITDA 0 12 mln zt:
Zuzvecie materiatéw i suroweéw oraz wartoé sprzedanveh (-) Obszar Wiatr (-11 mln zt): spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia (3 min zt)
towgréw P y 378523 424 469 45946 12,1% - spadek cen, nizsze koszty state (3 mln zt) - gtéwnie nizsze koszty ustug serwisowych,
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 157 839 105 197 52 642 -33,4% w okresie poréwnawczym umorzenie zobowigzan (10 mln zt, one-off)
Ustuai . 555 643 1198 215.9% (-) Obszar Biogaz (-2 mln zt): gtéwnie wyzsze koszty substratéw (1 mln zt)
s rzesytowe - , . P - ,
ugip Z_ y ? (+) Obszar Woda (1 mln zt): spadek kosztéw statych (2 mln zt) - gtéwnie nizsze koszty $wiadczer
Inne ustugi obce 34530 30290 -4 240 -12,3% pracowniczych, spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia i energii elektrycznej (1 mln z4)
Podatkii optaty 21072 23099 2027 9,6% - spadek cen
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 708 604 721940 13336 1,9%
Pozostate przychody operacyjne 17 582 -8061% -25643 -145,8%
Pozostate koszty operacyjne 15180 1398 -13782 -90,8%
Zysk / strata na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw 68 109389 10870 15985.3%
trwatych
Zysk / strata operacyjny 269 850 39259 -230591 -85,5%
Przychody finansowe 2030 3511 1481 73,0%
Koszty finansowe 8770 4326 -4 444 -50,7%
Przychody z tytutu dywidend 3355 3890 535 15,9%
Zysk/ strata brutto 266 465 42334 -224131 -84,1%
Podatek dochodowy -76 348 -38 040 38308 50,2%
Zysk/ strata netto 202773 4294 -198 479 -97,9%
EBITDA 317 285 108 657 -208628 -65,8%

1) zmiana prezentacyjna po IH 2015

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Wskazniki finansowe

EBITDA = Zysk (strata) operacyjny + amortyzacja

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego

Rentowno$é kapitatu wtasnego (ROE) = Kapitatwtasny

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego

Rentowno$éé aktywéw (ROA) =

Aktywa catkowite

Rentownoéé netto _  _Zysk(strata) netto okr'esu sprawozdawczego
Przychody ze sprzedazy netto

Rentowno$¢é operacyjna . Zysk(strata) operacyjny

Przychody ze sprzedazy netto

EBITDA
Przychody ze sprzedazy netto

Rentowno$é EBITDA =

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik biezacej ptynnosci =

. : . . . - Kapitat wtasny
Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi Aktywa trwate

Zobowigzania ogétem
Aktywa catkowite

WskaZnik zadtuzenia og6lnego =

zobowigzania oprocentowane - Srodki pieniezne
EBITDA

Dtug netto/ EBITDA =

Sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate x liczba dni

Cykl rotacji naleznos$ci krétkoterminowych w dniach = Przychody ze sprzedazy netto

Sredni stan zobowiazari z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba dni

Cykl rotacji zobowigzafi z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych w dniach = Koszt sprzedanych produktow, towaréw | materiatow

Sredni stan zapaséw x liczba dni
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Cykl rotacji zapaséw w dniach =

Zuzycie materiatéw i surowcow oraz warto$é sprzedanych towaréw; Zakup energii na potrzeby sprzedazy; Ustugi przesytowe; inne ustugi

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw = obee; podatki i optaty; podatek akcyzowy

Podsumowanie operacyjne Organizacjai dziatalno$é Grupy Enea Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze Inne informacje Zataczniki
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Pojecia i skréty branzowe

Skrét/pojecie Petna nazwa/wyja$nienie

Platforma obrotu umozliwiajagca handel uprawnieniami do emisji CO, (EUA)

Skrét/pojecie Petna nazwa/wyjaénienie

NOx Tlenki azotu
BlueNext oraz jednostkami poswiadczonej redukeji emisji (CER) na rynku SPOT oraz
futures osD Operator Systemu Dystrybucyjnego
CAPEX Capital expenditures - naktady inwestycyjne 0SP Operator Systemu Przesytowego
Co, Dwutlenek wegla 0ZE Odnawialne zrédta energii
Cena pasma (BASE) Cena' I'(ontraktu z dostaw takiego samego wolumenu energii w kazdej PMOZE Prawa majatkowe ze Swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zrédet
godzinie doby energii
Cena kontraktu z dostawg takiego samego wolumenu energii i . -
Cena euroszezytu (PEAK) w euroszczycie (tj. w godzinach od 7:00 do 22:00 w dni robocze) PM ,zielone Tozsame z PMOZE
CER Certified Emission Reduction - jednostka po$wiadczonej redukcji emisji Indeks dla transakcji sesyjnych, ktorych przedmiotem s kontrakty na prawa
majatkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia dla energii wyprodukowanej
The Committee on the Environment, Public Health and Food Safety - Komisja OZEX_A w odnawialnych #rédtach energii, ktorej okres produkcji (wskazany
ENVI Ochrony Srodowiska Naturalnego, Zdrowia Publicznego i Bezpieczefistwa w éwiadectwie pochodzenia) rozpoczq’t sie od 1 marca 2009 r. wkacznie
Zywnosci w Parlamencie Europejskim - — - : - -
— — — — Prawa Majatkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem
EU Emission Allowance - uprawnienie do emisji w ramach Europejskiego . " N N X X T i
EUA . PM ,,z6tte wytworzenia energii elektrycznej w jednostce kogeneracji gazowej lub
Systemu Handlu Emisjami X . g
— o tacznej mocy zainstalowanej do 1 MW
Europejski System Handlu Lk C X P .
Emisjami EU ETS Europejski system wspierajacy redukcjg emisji gazéw cieplarnianych Indeks dla transakeji sesyjnych, ktérych przedmiotem sa kontrakty na prawa
Generalna Umowa Dystrybucji dla Ustugi Kompleksowe] - umowa KGMX majatkowe .wynlka.]qce ze $wiadectw p?chodzema. dla energii elekjcryczne]
P . - " . . . wytworzonej w jednostce kogeneracji gazowej lub o tacznej mocy
o Swiadczenie ustug dystrybucji energii elektrycznej, zawierana pomiedzy g k
. " : zainstalowanej do 1 MW
GUD-K operatorem systemu dystrybucyjnego a sprzedawca energii elektrycznej; - — - - -
ma na celu realizacje umowy kompleksowej pomiedzy sprzedawca, a odbiorca PM ,czerwone” Prawa Ma?qtkowe“ do sw1adec.tw pochodzem’a ’deQCVCh potWIe.rdzemem
w gospodarstwie domowym przytaczonym do sieci tego operatora wytworzenia energii elektrycznej w pozostatych zrédtach kogeneracyjnych
\CE Platforma obrotu umozliwiajace handel uprawnieniami do emisji CO, (EUA) Indeks dla transakeji sesyjnych, ktérych przedmiotem sa kontrakty na prawa
oraz jednostkami poéwiadczonej redukeji emisji (CER) na rynku futures KECX majatkowe wynikajace ze Swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej
wytworzonej w pozostatych Zrédtach kogeneracyjnych
Instalacja 10S Instalacja odsiarczania spalin y 1WP y g yiny
Prawa Majatkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem
Instlacja SCR Instalacja katalitycznego odazotowania spalin wytworzenia energii elektrycznej w jednostce kogeneracji opalanej metanem
] Proces technologiczny jednoczesnego wytwarzania energii elektrycznej PM ,fioletowe” uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych lub gazem
Kogeneracja i uzytkowej energii cieplnej w elektrocieptowni uzyskiwanym z przetwarzania biomasy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy
KPRU I11/I1 okres coai olan Roxdlsiatu U hd o 2 2015 202 o biokomponentach i biopaliwach ciektych
rozliczeniowy rajowy Plan Rozdziatu Uprawnien do emisji CO, na lata 2013 -2020 Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sa kontrakty na prawa
R majatkowe wynikajace ze $wiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej
MWe Megawat mocy elektrycznej KMETX wytworzonej w jednostce kogeneracji opalanej metanem uwalnianym
MWh Megawatogodzina (1 GWh = 1.000 MWh) i ujmowanym przy dotowych robotach gérniczych lub gazem uzyskiwanym
z przetwarzania biomasy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy
MWt Megawat mocy cieplnej

o biokomponentach i biopaliwach ciektych
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Skrét/pojecie Petna nazwa/wyjasnienie

StOWNICZEK POJEC

Skrét/pojecie Petna nazwa/wyja$énienie

BM _biate” Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia wynikajacych ze $wiadectw Tradition Financial. Ser.vice)s., plathl'm.a Obl’OtU“ energig elektryczr}q
” efektywnosci energetycznej tzw. ,,biate” certyfikaty TFS przeznaczona do zawierania réznego rodzaju transakeji, kupna oraz sprzedazy
energii konwencjonalnej, praw majatkowych, energii odnawialnej oraz
Indeks dla transakcji sesyj!'nych, ktérych przedmiotem s3 kontrakty na prawa uprawniefi do emisji CO,
EFX majatkowe wynikajace ze Swiadectw efektywnosci energetycznej tzw. ,,biate”
certyfikaty T) Teradzul
Rynek terminowy Rynek energii elektrycznej, na ktérym notowane sg produkty typu forward TGE Towarowa Gietda Energii
Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo Energetyczne
Rynek SPOT Rynek kasowy (biezacy) Ustawa Prawo Energetyczne (Dz.U. 1997 Nr 54 poz. 348 z p6zn. zm.)
Rynek techniczny prowadzony przez OSP. Jego celem jest bilansowanie WIBOR Warsaw Interbank Offered Rate - wysoko$¢ oprocentowania kredytéw na
Rynek bilansujacy w czasie rzeczywistym zapotrzebowania na energie elektryczna z jej produkeja polskim rynku miedzybankowym
w krajowym systemie elektroenergetycznym (KSE). Zesp6t grup taryfowych A Energi'a sprze.da\./vana i dostarczana odbiorcom przytagczonym do sieci
wysokiego napiecia
System Average Interruption Duration Index - wskaznik przecietnego Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytaczonym do sieci
SAIDI systemowego czasu trwania przerwy dtugiej i bardzo dtugiej (wyrazany Zesp6tgrup taryfowych B éredniego napiecia
w minutach/klienta) Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytagczonym do sieci niskiego
System Average Interruption Frequency Index - wskaznik przecietnej Zesp6t grup taryfowych C napiecia, z wytaczeniem odbiorcéw zuzywajacych energie elektryczng na
SAIFI systemowej czestosci przerw dtugich w dostawie energii (wyrazany w liczbie potrzeby gospodarstw domowych
przerw/klienta) Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom zuzywajgcym energie
Zesp6t grup taryfowych G elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych przytaczonych do sieci
So, Dwutlenek siarki

niezaleznie od poziomu napiecia
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Enea SA
ul. Gdrecka 1
60-201 Poznan
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