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WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
okres obrotowy okres obrotowy
za za za za
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakoriczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2015 2014 2015 2014
Przychody netto ze sprzedazy
l. produktéw, towaréw 46 450 35282 11236 8 444
i materiatow
Koszt sprzedanych produktow,
1. towaréw 41 962 32544 10 150 7788
i materiatow
Ill. | Zysk (strata) ze sprzedazy 4488 2738 1086 655
v Zysk (str.ata.) z dziatalnosci i 842 = 202
operacyjnej
v, | 2ysk(strata) przed 2571 2536 622 607
opodatkowaniem
VI. Zysk (strata) netto 2222 2338 537 560
Zysk (strata) netto przypadajgce
VII. | akcjonariuszom jednostki 2222 2338 537 560
dominujacej
VIIl. | Catkowity dochdd ogotem 2222 2338 537 560
Catkowite dochody
IX. przypadajgce akcjonariuszom 2222 2338 537 560
jednostki dominujacej
x. | Przeplywy pienigzne netto -10434 4877 2524 1167
z dziatalnosci operacyjne;j
xi, | Przeplywy pienigzne netto 2468 847 597 203
z dziatalnosci inwestycyjnej
xil, | Przeptywy pienigzne netto 15 659 4894 3788 1171
z dziatalnosci finansowej
XIll. Przeptywy pienigzne netto, 2757 -830 667 -199

razem
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Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania
krotkoterminowe

Kapitat wtasny przypadajacy
Akcjonariuszom Jednostki
Dominujgcej

Kapitaty przypadajace na
udziaty niekontrolujace

Kapitat zaktadowy

Pasywa, razem

llos¢ akcji (w szt.)

Rozwodniona ilos¢ akgji
(w szt.)

Zysk netto na jedng akcje
(w zt / EUR)

Rozwodniony zysk na jedng
akcje (w zt / EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt / EUR)

Rozwodniona wartos¢
ksiegowa na jedng akcje
(w zt / EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedna akcje (w zt
/ EUR)

31 grudnia
2014

.

-

31 grudnia
2014

15728

6962

22 690

1001

6198

15491

4694

22690

25007 500

25007 500

0,03

0,03

0,62

0,62

0,00
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Komentarz do wybranych danych finansowych
Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wg nastepujgcych zasad:

e Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywéw wedtug sSredniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2015 roku — 4,1944 PLN/EUR;
oraz kursu na dzien 31 grudnia 2014 roku — 4,2623 PLN/EUR;

e Odpowiednie pozycje sprawozdania z zysku lub straty, sprawozdania z zysku lub straty
i pozostatych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym:
w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku — 4,1341 PLN/EUR; za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku —4,1784 PLN/EUR.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
ZA PIERWSZE POtROCZE 2015 ROKU

1. OPIS ORGANIZACI)I GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII, A W PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO JEDNOSTKA
DOMINUJACA, KTORY NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH GO PRZEPISOW NIE MA
OBOWIAZKU LUB MOZE NIE SPORZADZAC SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH — ROWNIEZ WSKAZANIE PRZYCZYNY | PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU

KONSOLIDACII.
l CHEMOSERVIS-DWORY S.A. J

Zaktad Energetyczny K-Protos

ZEN 5p. z ouo.

PCBR 5p. z ouo.
W ORI

*) Spotka nie objeta konsolidacjg

Grupa CHEMOSERVIS-DWORY na dzien 30 czerwca 2015 roku posiadata siedem spotek
zaleznych. W dniach 23 i 25 wrzesnia 2009 roku jednostka dominujgca podpisata umowy na zakup
100% udziatéw w Zakfadzie Energetycznym ZEN Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Goérniczej. Nabycie
udziatéw nastgpito w dniu 5 pazdziernika 2009 roku. Nastepnie 21 pazdziernika 2010 roku Spétka
podpisata umowy na nabycie 100% akcji czeskiej spotki K-Protos a.s. z siedzibg w Kralupach. Umowy
sprzedazy akcji zostaty zawarte z nastepujgcymi podmiotami: PETRO Remont Sp. z o.0., PETRO
Mechanika S.A., PETROELTECH S.A. (obecnie REVICO S.A.) oraz Omenix Sp. z 0.0. Nabycie akcji, i co za
tym idzie kontroli nad czeska Spdtka, zgodnie z zapisami zawartych uméw, nastgpito 2 listopada 2010
roku. Zakup akcji zostat sfinansowany srodkami finansowymi pozyskanymi w drodze emisji
warrantédw subskrypcyjnych uprawniajgcych do nabycia akcji serii D. Kolejno w wyniku dwdch
transakcji z 16 i 30 lipca 2012 roku Spoétka podpisata umowy na nabycie 64,12% udziatow spotki
MD-proeco Sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy. Umowy sprzedazy udziatdw zostaty zawarte
z nastepujgcymi podmiotami: PETRO Remont Sp. z 0.0., PETRO Mechanika S.A., PETROELTECH S.A.
(obecnie REVICO S.A.). Nabycie udziatéw, i co za tym idzie kontroli nad bydgoska spétka, zgodnie
z zapisami zawartych umodw, nastgpito 31 lipca 2012 roku. W wyniku kolejnej transakcji

z dnia 15 lipca 2013 roku CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nabyt 66,67% udziatébw w spodtce Zaktad
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Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z o.0. z siedzibg w Tarnowie. Przejecie udziatéw nastgpito
z dniem 31 lipca 2013 roku. Kolejng akwizycje przeprowadzono 25 marca 2014 roku, w tym czasie
zostaty podpisane umowy nabycia udziatéw Spétki PETRO EnergoRem Sp. z o0.0. z Ptocka. Umowy
sprzedazy zostaty zawarte z firmami: REVICO S.A. oraz PETRO Mechanika S.A. W wyniku tej transakgji
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nabyt 5016 udziatow Spétki PETRO EnergoRem Sp. z 0.0., co stanowi
50,16% udziatéw w kapitale zaktadowym tej Spoétki i uprawniajg do 50,16% gtosédw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw. Zgodnie z zapisami zawartych umoéw sprzedazy udziatdow, przejecie udziatow przez
Spétke CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nastgpito od dnia 1 kwietnia 2014 roku i od tego dnia dane
finansowe Spétki podlegajg konsolidacji. W dniu 1 paZzdziernika 2014 roku Spétka nabyta kolejne
20 udziatéw, zwiekszajgc tym samym swoje zaangazowanie w firmie PETRO EnergoRem Sp. z 0.0. do
5036 udziatéw, co stanowi 50,36% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spétki i uprawniajgc do
50,36% gtoséw na Zgromadzenie Wspdlnikdw. Dnia 12 listopada 2014 roku jednostka dominujaca
aktem notarialnym powotata spdtke BALTICSERVIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, obejmujac 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym.

Ponadto w dniu 20 sierpnia 2010 roku, Jednostka Zalezna Emitenta — ZE ZEN Sp. z 0.0. objeta
330 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, w Zaktadzie Ustug Energetycznych
Serwis Sp. z 0.0. Wartos¢ zakupionych udziatéw wynosita 16,5 tys. zt. Na dzien publikacji niniejszego
raportu, ZE ZEN Sp. z 0.0. bedac podmiotem dominujgcym wzgledem ZUE Serwis Sp. z 0.0. posiada
68,9% udziatéw w ogdlnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Zakup wszystkich udziatéw
zostat sfinansowany ze srodkéw obrotowych Jednostki Zaleznej ZE ZEN Sp. z 0.0.. Ze wzgledu na fakt,
iz dane finansowe Zaktadu Ustug Energetycznych Serwis Sp. z 0.0., po wyeliminowaniu transakgcji
na rzecz ZE ZEN Sp. z o.0., nie wptywajg istotnie na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej,
nie objeto tej Spotki konsolidacjg. Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w dniu 4 kwietnia 2012 roku
nabyta réwniez, 250 udziatdw Spétki PETRO KOR Sp. z 0.0., co stanowi 16,22% udziatéw w kapitale
zaktadowym tego podmiotu. Udziaty w podmiocie powigzanym PETRO Kor Sp. z 0.0. w upadtosci
zostaty sfinansowane ze Srodkéw obrotowych Spétki. Ponadto 30 czerwca 2014 roku Spdtka
MD-proeco Sp. z o.0., Instytut Badan Stosowanych Politechniki Warszawskiej Sp. z o.0. oraz
Stowarzyszenie Klaster Przemystowy Dolina Polimerowa zatozyty nowg Spodtke dziatajagcg pod nazwa
PCBR — Przemystowe Centrum Badawczo Rozwojowe Sp. z 0.0. Celem w/w Spoétki jest prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej, badawczej i rozwojowej w tym reinwestowanie zyskéw w dalszg
dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg. Kapitat PCBR Sp. z 0.0. wynosi 42 tys. zt, a Spdétka MD-proeco
Sp. z 0.0. posiada 95,24% udziatéw w jej kapitale zaktadowym. Ponadto 29 wrzesnia 2014 roku

MD-proeco Sp. z 0.0. objeta 20% udziatéw w spdtce pod nazwg Klaster Za-chem Sp. z 0.0..
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Profil dziatalnosci spotek podlegajacych konsolidacji:

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. jest spotkg wykonujgcg prace zwigzane z catodobowym
utrzymaniem ruchu na instalacjach przemystowych, remontem oraz diagnostyka maszyn
i urzagdzen, remontem aparatury przemystowe] oraz realizacjg przedsiewzie¢ z zakresu
budowy i modernizacji obiektéw przemystowych na zasadzie Generalnego Wykonawcy.
Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. jest spotkg wykonujgcg prace w branzy elektrycznej,
energetycznej oraz mechanicznej, w zakresie remontéw, modernizacji oraz okresowych
przegladdéw maszyn i urzadzen, jak réwniez budowy nowych instalacji. Spétka wykonuje
rowniez specjalistyczne badania i pomiary uktadéw elektroenergetycznej automatyki.
K-Protos a.s. swiadczy ustugi w zakresie maszynowego oraz elektronicznego utrzymania
ruchu dla przemystu chemicznego, PETROchemicznego i spozywczego, w swoich
oddziatach na terenie Republiki Czeskie;.

MD-proeco Sp. z o0.0. wykonuje kompleksowe ustugi unieszkodliwiania odpadow
niebezpiecznych dla klientow przemystowych, instytucjonalnych oraz indywidualnych.
Do unieszkodliwiania chemiczno-termicznego spétka przyjmuje odpady state, ptynne
oraz pastowate, w tym: odpady weglopochodne, ropopochodne, drewnopochodne oraz
farmaceutyczne; leki; srodki ochrony roslin; odpady lakiernicze; farby; rozpuszczalniki;
impregnaty do drewna; barwniki; kleje; czy$ciwa; smary; ttuszcze; oleje; tworzywa
sztuczne; gumy; tonery drukarskie; osady z dna zbiornikéw; odziez roboczg; itp. Ponadto
firma zajmuje sie odzyskiem energii z szerokiego katalogu odpaddw niebezpiecznych.
Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z o0.0. specjalizuje sie w produkcji
aparatury i urzadzen dla przemystu chemicznego, energetycznego, PETROchemicznego
i spozywczego oraz ich remontach. W ofercie firma posiada: zbiorniki cisnieniowe
i bezcisnieniowe, state i przewozne ze stali kwasoodpornej i weglowej; wymienniki ciepta
ptaszczowo-rurowe, jedno i wielodrogowe z dnami sitowymi statymi, gtowica ptywajaca
i U-rurkowe; kolumny do proceséw chemicznych z pétkami zaworkowymi, kotpakowymi,
ptaskimi, rurkami przelotowymi oraz kolumny z wypetnieniem; reaktory, mieszalniki
z ptaszczem grzewnym lub bez; dennice ze stali kwasoodpornych i weglowych w zakresie
$rednic do 1200 mm i grubos$ci do 20 mm oraz kotpaki i zaworki jako wyposazenie do

kolumn.
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. PETRO EnergoRem Sp. z o0.0. swiadczy swoje ustugi inzynierskie w pieciu branzach
(mechanicznej, automatycznej, elektrycznej, teleinformatycznej i izolacyjnej), gdzie
gtownymi odbiorcami ustug sg rafinerie przerobu ropy naftowej, przemyst chemiczny,
operatorzy baz magazynowych paliw, elektrownie i elektrocieptownie, przemyst
papierniczy, spozywczy, oczyszczalnie Sciekow, lokalne cieptownie i systemy grzewcze.

. BALTICSERVIS Sp. z o.0. swiadczy kompleksowe ustugi w zakresie obstugi technicznej
i utrzymania ruchu w przemysle stoczniowym i offshore, posiadajagc doskonatg
lokalizacje w swoich oddziatach zlokalizowanych w Szczecinie i Swinoujéciu. Wéréd
wykonywanych przez firme ustug sg zlecenia state oraz prace inwestycyjne takie jak:
obstuga jednostek ptywajgcych, w tym: promdéw, holownikdw, dzwigédw ptywajacych,
dokéw i pontondw; obstuga i remonty sieci elektrycznych, elektroenergetycznych oraz
zarzadzanie nieruchomosciami w petnym zakresie.

° PCBR - Przemystowe Centrum Badawczo Rozwojowe Sp. z 0.0. w organizacji prowadzi
dziatalnos$¢ badawczo-rozwojowa jako spétka non-profit, istotg funkcjonowania spotki

jest tworzenie korzystnych warunkéw dla rozwoju przedsiebiorczosci.

2.  WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ,
W TYM W WYNIKU POtACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB
SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA, INWESTYCII
DtUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI.

Zarzad Spétki, informuje, iz w badanym okresie nie nastgpity zadne zmiany w strukturze
Grupy Kapitatowej. Ponadto nie miaty miejsca przejecia, jak réwniez potaczenia jednostek

gospodarczych czy sprzedaz, podziat, restrukturyzacja czy zaniechanie dziatalnosci jednostek

Grupy CHEMOSERVIS-DWORY.

3. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH
PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA,
W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE
DLA KAZDEJ Z OSOB.

Opierajac sie na zawiadomieniach przekazywanych przez osoby zobowigzane, akcje Emitenta
w badanym okresie posiadat: Pan Wojciech Mazur — Prezes Zarzadu - Dyrektor Naczelny

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w iloSci: 86.000 (osiemdziesigt szes¢ tysiecy) sztuk o wartosci nominalnej
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0,80 zt wg stanu na dzied 15 maja 2015 roku, 30 czerwca 2015 roku oraz 28 sierpnia 2015 roku;

Pan Edward Sosnowski — Cztonek Rady Nadzorczej CHEMOSERVIS-DOWRY S.A., w ilosci 10.000

(dziesie¢ tysiecy) sztuk o wartosci nominalnej 0,80 zt wg stanu na dzien 15 maja 2015 roku,

30 czerwca 2015 roku oraz 28 sierpnia 2015 roku; oraz Pan Andrzej Gastotek — Cztonek Rady

Nadzorczej CHEMOSERVIS-DWORY S.A., w ilosci 10.000 (dziesie¢ tysiecy) sztuk o wartosci nominalnej

0,80 zt wg stanu na dzied 15 maja 2015 roku, 30 czerwca 2015 roku oraz 28 sierpnia 2015 roku.

Zadna z pozostatych oséb na ten czas zasiadajgcych w organie zarzadzajgcym oraz nadzorczym Spoétki,

wg wiedzy Emitenta na bazie zawiadomien, nie posiadata papieréw wartosciowych Spoéfki.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5 % OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
POLROCZNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY
AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW
Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE
WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO.

Struktura akcjonariatu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. na dzien 15 maja 2015 roku (wg stanu
zgtoszonego zawiadomieniami przez akcjonariuszy):

Udziat
. .. w kapitale
Akcjonariusz Seria akgji Rodzaj akcji L|czl?a akeji / zaktadowym/
gltoséw na Wz ol s s s
w ogolnej liczbie
gltoséw na WZ
REVICO A B CD | ZWykiena 7.733.394 30,92%
S.A. okaziciela
PETRO Mechanika | 'y o, | Zwykiena 5.851.781 23,40%
S.A. w upadtosci okaziciela
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Struktura akcjonariatu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. na dzien 30 czerwca 2015 (wg stanu
zgtoszonego zawiadomieniami przez akcjonariuszy):

Udziat
. .. w kapitale
Akcjonariusz Seria akcji Rodzaj akcji L|czl?a eLsaly zaktadowym/
gltoséw na Wz ol s s
w ogolnej liczbie
gtoséw na WZ
REVICO A B,CD | ZWykena 7.694.973 30,77%
S.A. okaziciela
PETRO Mechanika | g o | Zwyklena 5.851.781 23,40%
S.A. w upadtosci okaziciela

Struktura akcjonariatu CHEMOSERVIS-DWORY S.A. na dzien 28 sierpnia 2015 roku (wg stanu
zgtoszonego zawiadomieniami przez akcjonariuszy):

Udziat
. .. w kapitale
. . . .. . .. Liczba akcji /
Akcjonariusz Seria akcji Rodzaj akcji gloséw na Wz zaklladoyvym/.
w ogolnej liczbie
gtoséw na WZ
REVICO ABCD | Zwykena 7.694.973 30,77%
S.A. okaziciela
PETRO Mechanika AB,C,D Zwykie na 5.851.781 23,40%
S.A. w upadtosci okaziciela

5. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIE] 10% KAPITAtOW WLASNYCH
EMITENTA:

Na dzien 30 czerwca 2015 roku nie toczyly sie postepowania przed sgdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgce zobowigzan

oraz wierzytelnosci, ktdrych wartos¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw witasnych Emitenta.
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STANOWISKO ZARZADU WOBEC MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE)
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH.

Zarzad CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz

wynikéw finansowych Spoétki na 2015 rok.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACII KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO 1| ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA.

Pozyskane przez CHEMOSERVIS-DWORY S.A. zlecenia i podpisane umowy zapewnity

przychody na poziomie niezbednym dla uzyskania dodatniego wyniku finansowego

i prawidtowego funkcjonowania Spétki. CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w pierwszym pdtroczu 2015

roku pozyskat zamdwienia tgczng wartos¢ 18.820.078,81 zt (104 transakcje).

Ponizej przedstawiamy wazniejsze kontrakty zawarte z kontrahentami:

. rozbudowa instalacji do produkcji Etanolu w Goswinowicach za wynagrodzeniem
6.968.000 zt + VAT dla Prochem S.A. W dniu 13.08.2015 otrzymano informacje
o podpisaniu umowy oraz zwiekszeniu kwoty wynagrodzenia do 7.118.000,00 zt
+ VAT (zwiekszenie zakresu umowy),

° wykonanie i zmontowanie zasuw DN1400 i DN1000 za wynagrodzeniem
4.372.000,00 zt + VAT dla Armatury Group a.s.,

. wykonanie kolumn wg wymagan technicznych za wynagrodzeniem 1.166.100,00 zt
+ VAT dla Wojskowych Zaktaddw Inzynieryjnych S.A.,

. modernizacja ukfadu skraplania amoniaku przy zbiorniku bezcisnieniowym
za wynagrodzeniem 665.200,00 zt + VAT dla Grupy Azoty Polskie Konsorcjum
Chemiczne Sp. z 0.0.,

. przebudowa bocznicy kolejowej za wynagrodzeniem 419.000,00 zt + VAT
dla Polskich Mtyndéw S.A.,

. wykonanie zbiornikdw cisnieniowych dla instalacji odpopielania za tgcznym
wynagrodzeniem 576.800,00 zt + VAT dla BPE Sp. z 0.0.,

. wykonanie instalacji elektrycznych i kontrolno-pomiarowych dodatkowe] sekcji

transestryfikacji za wynagrodzeniem 375.000,00 zt + VAT dla Bioagra Oil S.A.,
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wymiana rurociggdw NH3 w budynku F-101 za wynagrodzeniem 350.000,00 zt
+ VAT dla Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. Sp. J,,

wykonanie remontu S$redniego kotta Pauker nr 3 i zasobnika wegla za
wynagrodzeniem 317.000,00 zt + VAT dla Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. Sp. J,,
wykonanie wymiany rurociggu wody zmiekczonej A125 do E6 za wynagrodzeniem
330.000,00 zt + VAT dla Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. Sp. J.,

wykonanie orurowania technologicznego instalacji za wynagrodzeniem 311.500,00
zt +VAT dla Bioagra Qil S.A.,

zabudowa filtrow na przekfadni expellera 7A i ekspandera 10B oraz przektadni
GYROL w budynku F-139 w zakresie wykonania robét montazowych i elektrycznych
za wynagrodzeniem 189.000,00 zt + VAT dla Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. Sp. J.,
zabudowa filtrow bebnowych na ciggu lll w budynku E-119 w zakresie wykonania
robét montazowych za wynagrodzeniem 168.500,00 zt +VAT dla Synthos Dwory 7
Sp.zo0.0.5p. J..

Z punktu widzenia kadrowego w badanym okresie nie wystgpity zadne istotne czynniki

zagrozen

i ryzyka. W pierwszym potroczu 2015 roku przecietne zatrudnienie wyniosto

375,0 ogdlnej liczby etatéw w Spdtce, nie wpltywajac na ocene ogdlnej sytuacji oraz mozliwosci

realizacji zobowigzan przez CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

Zmiany w poziomie zatrudnienia w pierwszym potroczu 2015 roku (w osobach):

Lp Stan pracownikow Zmiany w zatrudnieniu
na dzien stan miesiac z:trrzﬁ;i:i:::e przyjeci zwolnieni
1 01.01.2015 373 I 372,0 0 2
2 01.02.2015 371 I 372,0 2 0
3 01.03.2015 373 1] 375,0 8 4
4 01.04.2015 377 v 377,5 3 2
5 01.05.2015 378 \Y 376,0 1 5
6 30.06.2015 374 \ 378,0 10 2
7 Pierwsze poétrocze 2015 375,0 24 15

W czerwcu 2015 roku firma CHEMOSERVIS-DWORY S.A. na podstawie przeprowadzonego

audytu drugiego nadzoru zgodnie z normg PN-EN ISO 9001:2008 po niestwierdzeniu niezgodnosci
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i uzyskaniu pozytywnej opinii, utrzymata certyfikat wydany przez jednostke certyfikujaca
TUV Rheinland Polska Sp. z 0.0. w zakresie catodobowego, technicznego utrzymania ruchu na
instalacjach przemystowych, remontu maszyn i urzadzen, obrébki skrawaniem oraz diagnostyki

maszyn i urzadzen.

Struktura przychodow ze sprzedazy (w tys. z1):

; ’ zmiana 2015 rok do 2014 roku
Wvszczegslnienie | potrocze | pétrocze
o g 2015 roku 2014 roku
kwotowo %
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 46 404 33907 12 497 37%
v" Utrzymanie ruchu 8548 8 486 62 1%
v' Remont urzadzen i aparatury 3575 7 554 -3979 -53%
v" Obrdbka skrawaniem 1217 252 965 383%
v" Roboty budowlano-montazowe 32639 17 265 15374 89%
v' Pozostate 425 350 75 21%
Przychody ze sprzedazy towaréow 0 0 0 X
Przychody ze sprzedazy materiatéw 43 1376 -1333 -97%
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych 3 -1 4 X
Przychod’y netto ze sprzedazy 46 450 35 282 11168 32%
produktéw, razem

W pierwszym poétroczu 2015 roku Spotka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. uzyskata wzrost
przychodéw ze sprzedazy o 32%, do wysokos$ci 46.450 tys. zt, w pordwnaniu do 35.282 tys. zt
w analogicznym okresie 2014 roku. Uzyskane przychody odzwierciedlajg strukture
przedmiotowg realizowanych w okresie sprawozdawczym zadan produkcyjnych. Analizujgc
strukture sprzedazy za | pétrocze 2015 roku, wzrost, w wysokosci 12.497 tys. zt, odnotowano
na sprzedazy ustug, zas na sprzedazy materiatdbw odnotowano spadek w wysokosci 1.333 tys. zi.
W ramach sprzedazy ustug najwiekszy wzrost procentowy nastgpit w segmencie obrdébki
skrawaniem (o 383%), natomiast kwotowy w segmencie robét budowlano-montazowych,

za$ najwiekszy spadek w segmencie remontow urzadzen i aparatury (53%).
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Po szesciu miesigcach 2015 roku koszty dziatalnosci operacyjnej Spétki CHEMOSERVIS
-DWORY S.A. wyniosty 44.046 tys. zt, w tym koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
w wysokosci 41.962 tys. zt, koszty sprzedazy 457 tys. zt oraz koszty zarzadu 1.627 tys. zt.
Koszty dziatalno$ci operacyjnej Spétki, w porédwnaniu do analogicznych danych za pierwsze
potrocze 2014 roku, wzrosty o 9.540 tys. zt, to jest o 28%. Znaczacy wzrost odnotowano w ramach
kosztéw sprzedanych produktéw, towardw i materiatdow o 29% w pordwnaniu do danych
z analogicznego okresu roku ubiegtego (kwota wzrostu 9.418 tys. zt). W ramach kosztéw ogélnych
Spotki, odnotowano wzrost kosztéw sprzedazy (o 8%), oraz wzrost kosztéw zarzadu o 6%. Ogdtem
wzrost kosztéw ogdlnych Spétki w pierwszym poédtroczu 2015 roku, w pordwnaniu do pierwszego
potrocza 2014 roku, wyniost 122 tys. zt.

W ramach kosztéw rodzajowych CHEMOSERVIS-DWORY S.A. zanotowano ogdélny wzrost
kosztéw o 28%, wynikajacy ze zmian w nastepujacych pozycjach kosztéw, w poréwnaniu do okresu

analogicznego ubiegtego roku:

. wzrost kosztéw amortyzacji o 16%, bedacy konsekwencjg zwiekszonych zakupdéw
inwestycyjnych,
. wzrost kosztow zuzycia materiatéw i energii o 56%, wynikajacy ze zwiekszonego

zapotrzebowania na materiaty przy realizowanych zadaniach,

. wzrost kosztow ustug obcych o 31%, wynikajacy z realizacji zlecen w kooperacji
z podwykonawcami,

. wzrost kosztdw wynagrodzen o 10%, wynikajacy w gtéwnej mierze ze zwiekszenia
zatrudnienia,

° wzrost kosztéw ubezpieczen spotecznych i $wiadczen na rzecz pracownikéw
0 9%, bedacych konsekwencjg zmiany wielkosci zatrudnienia na umowy o prace;

. spadek pozostatych kosztéw rodzajowych o 41%, w zwigzku z mniejszymi kosztami
ponoszonych optat za gwarancje ubezpieczeniowe i bankowe, redukcjg kosztéw
na reklame i reprezentacje;

. wzrost kosztéw opftat i podatkéw o 6%, wynikajacy ze zmian stawek podatkéw lokalnych.

W konsekwencji wyzej opisanych czynnikdw, w pierwszym pétroczu 2015 roku
Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. uzyskata zysk netto w wysokosci 2.222 tys. zt w pordwnaniu
do 2.338 tys. zt zysku w analogicznym okresie 2014 roku. Zysk brutto ze sprzedazy
w pierwszym potroczu 2015 roku wynidst 4.488 tys. zt, i w pordwnaniu do danych za pierwsze

potrocze 2014 roku, wzrdst o 64%. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, po odjeciu
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od pozostatych przychoddéw operacyjnych, pozostatych kosztdw operacyjnych, wynosi 0 tys. zt
i jest nizszy o 66 tys. zt od danych analogicznych za 2014 rok. Wynik na dziatalnosci finansowej
wynidst 167 tys. zt i jest nizszy o 1.527 tys. zt, spadek o 90%, w poréwnaniu do danych za | pétrocze
2014 roku. Przychody finansowe uzyskane w pierwszym potroczu 2015 roku sg nizsze o 1.177 tys. zt
w poréwnaniu do danych za analogiczny okres 2014 roku, zas koszty finansowe wzrosty o 350 tys. zt.
W ramach przychodéw finansowych prezentowana jest zadeklarowana przez Spoétke Zalezng K-Protos
a.s. dywidenda w wysokosci 573 tys. zt (3.800 tys. CZK), w pordéwnaniu do poprzedniego roku
znaczgco nizsza (11,4 min CZK). Wzrost kosztéw finansowych jest konsekwencjg wykorzystywania
przez Spotke dostepnych limitéw kredytowych oraz prowizji od zawartych uméw z bankami, jak
rowniez kosztami poniesionymi na emisje obligacji oraz naliczonymi odsetkami od emisji
przypadajgcymi na prezentowany okres. Zysk przed opodatkowaniem za 6 miesiecy 2015 roku Spétka

uzyskata w wysokosci 2.571 tys. zt, w poréwnaniu do 2.536 tys. zt w analogicznym okresie 2014 roku.

Segmenty dziatalnosci

okres obrotowy

za 6 miesiecy za 6 miesiecy

od 01.01.2015 od 01.01.2014

do 30.06.2015 do 30.06.2014

(niebadany) (niebadany)
tys. PLN tys. PLN

SEGMENT A - UTRZYMANIE RUCHU
Przychody ze sprzedazy 8548 8 486
Koszt wtasny sprzedazy 8476 8344
Wynik na dziatalnosci segmentu 72 142
SEGMENT B - REMONT URZADZEN | APARATURY
Przychody ze sprzedazy 3575 7554
Koszt wtasny sprzedazy 3237 6834
Wynik na dziatalnos$ci segmentu 338 720
SEGMENT C - OBROBKA SKRAWANIEM
Przychody ze sprzedazy 1220 252
Koszt wtasny sprzedazy 1097 230
Wynik na dziatalnos$ci segmentu 123 22
SEGMENT D - ROBOTY BUDOWLANO-MONTAZOWE
Przychody ze sprzedazy 32639 17 265
Koszt wtasny sprzedazy 28914 15644
Wynik na dziatalnosci segmentu 3725 1621
SEGMENT E - POZOSTALE
Przychody ze sprzedazy 425 349
Koszt wtasny sprzedazy 238 225
Wynik na dziatalnosci segmentu 187 124
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 43 1376
Koszt wtasny sprzedazy towardw i materiatow 0 1267
Wynik na sprzedazy towardéw i materiatow 43 109
Razem przychody 46 450 35282
Razem koszty 41 962 32544
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Razem wynik na sprzedazy 4488 2738
Koszty ogdlne segmentow 2 084 1962
Pozostate przychody operacyjne 2 98
Pozostate koszty operacyjne 2 32
Wynik na dziatalnosci finansowe;j 167 1694
Zysk przed opodatkowaniem 2571 2536
Podatek dochodowy 349 198
Zysk netto 2222 2338

Do czynnikdw wywierajgcych istotny wptyw na poziom wyniku z dziatalnosci operacyjnej

osiggnietego w | pétroczu 2015 roku, w poréwnaniu z | pétroczem 2014 roku, nalezy zaliczy¢:

wzrost przychoddéw ze sprzedazy w segmencie catodobowego utrzymania ruchu
o warto$é 62 tys. zt, przy rdwnoczesnym wzroscie kosztéw o kwote 132 tys. zi;
przychody tego segmentu stanowig 18% ogdlnej wartosci sprzedazy ustug w 2015 roku
i w poréwnaniu do analogicznych danych za 2014 rok udziat tego segmentu
w przychodach spadt o 6 punktéw procentowych,

spadek marzy brutto w segmencie A do 1%, w porédwnaniu do poprzedniego okresu
spadek o 1 punkt procentowy,

spadek przychoddw ze sprzedazy w segmencie B — Remont urzadzen i aparatury
o 3.979 tys. zt w poréwnaniu do | pétrocza 2014 roku, przychody tego segmentu
stanowig 8% ogdlnej wartosci sprzedazy ustug w 2015 roku i w poréwnaniu do danych
za 2014 rok udziat tego segmentu spadt o 14 punktédw procentowych,

marza brutto w segmencie B spadta o 1 punkt procentowy do poziomu 9%,

wzrost przychodéw ze sprzedazy w ramach ustug z zakresu obrdbki skrawaniem,
w poréwnaniu do danych za 2014 rok o 968 tys. zt, przy réwnoczesnym wzroscie
kosztéw o kwote 867 tys. zt; przychody tego segmentu stanowig obecnie 3% ogdlnej
wartosci sprzedazy ustug w 2015 roku, i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego, udziat tego segmentu wzrdst o 2 punkty procentowe,

wzrost marzy brutto w segmencie C do 10%, w poréwnaniu do marzy poprzedniego
okresu 9%,

wzrost przychoddw ze sprzedazy w zakresie ustug budowlano-montazowych o wartos¢
15.374 tys. zt, przy rownoczesnym wzroscie kosztéw tego segmentu o 13.270 tys. zi;
przychody tego segmentu w ogdlnej wartosci sprzedazy stanowig 70%i w pordwnaniu
do analogicznego okresu roku 2014 udziat segmentu wzrdst o 21 punktéw

procentowych,
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. wzrost marzy brutto segmentu ustug budowlano-montazowych o 2 punkty procentowe,

do 11%.

Uzyskany wynik finansowy Spétki CHEMOSERVIS-DWORY S.A., jest konsekwencja
spadku marz na S$wiadczonych ustugach w dwdch segmentach branzowych oraz wzrostu
marz w dwdéch segmentach dziatalnosci zwigzanych z realizacjg wiekszej ilosci zadan inwestycyjnych.
Pomimo wiec, wzmozonej konkurencyjnosci na rynku ustug oraz ograniczonej liczby ogtaszanych
przetargdw, Spotka obecnie realizuje zadania przy relatywnie korzystniejszych marzach,
szczegblnie w segmentach powigzanych z realizacjg zadan inwestycyjnych, a wiec w ramach
obrébki skrawaniem oraz robdt budowlano-montazowych. Dodatkowym znaczgcym ograniczeniem
przy pozyskiwaniu zlecen jest kondycja finansowa podmiotow gospodarczych. Spoétka, wobec
narastajagcych zatoréw ptatniczych, doktadnie weryfikuje mozliwosci sfinansowania przez
kontrahentéw zawierane kontrakty, starajac sie ograniczy¢ ryzyko nieotrzymania wynagrodzenia
za wykonane ustugi. Powoduje to dodatkowe zawezenie odbiorcow ustug oraz naraza
Spotke na dodatkowe koszty zwigzane z obstugg przeterminowanych ptatnosci. Wzrost
wielkosci przychoddéw o 32% w pordwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego, jest
konsekwencjg realizacji kontraktow pozyskanych koncem 2014 roku i poczatkiem 2015 roku
zwigzanych z realizacjg inwestycji, ktore obok Swiadczenia ustug z zakresu utrzymania ruchu,
pozwalajg na uzyskanie korzystniejszych wynikéw finansowych i poprawe zyskownosci.
Analizujgc wysoko$¢ marz na poszczegdlnych poziomach uzyskanych wynikéw finansowych,
marza netto oraz marza brutto spadta, odpowiednio o 1 i 2 punkty procentowe, w pordéwnaniu
do danych z analogicznego okresu roku ubiegtego. Z kolei marza brutto na sprzedazy wzrosta
o 2 punkty procentowe, natomiast marza brutto na dziatalnosSci operacyjnej wzrosta
o 3 punkty procentowe. Zatem pomimo pozyskania znaczagco mniejszych dywidend
w 2015 roku, wynik finansowy globalnie jest na praktycznie niezmienionym poziomie
w poréwnaniu do | pétrocza 2014 roku, zas na poziomie operacyjnym znaczgco wyzszy od danych
za poprzedni analogiczny okres sprawozdawczy.

W chwili obecnej priorytetem Spétki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. s3: dalsza dywersyfikacja
zrédet przychoddw poprzez zwiekszanie ilosci klientéw i zlecen z rynku zewnetrznego
oraz poszukiwanie i wdrazanie mozliwych oszczednosci w ramach ponoszonych kosztéw
funkcjonowania, szczegdlnie w kosztach statych jednostki oraz state monitorowanie poziomu
kosztéw realizacji zlecen w pordwnaniu do poziomu zaawansowania prac. W ocenie Zarzadu
Spotki, realizacja takiej strategii pozwoli w przysztosci na zwiekszenie marz osigganych na

zleceniach i poprawe wskaznikdw rentownosci Spétki, przy réwnoczesnym realizowaniu umoéw
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wieloletnich z zakresu utrzymania ruchu i zabezpieczaniu okreslonego poziomu przychoddw.
Spétka rozszerza réwniez zakres ustug Swiadczonych w ramach utrzymania ruchu. Wykorzystujgc
rowniez nabyte doswiadczenie, stuzby Spétki pracujg nad pozyskiwaniem zlecen zwigzanych
tematycznie z juz zrealizowanymi pracami, badZz bedacymi w trakcie realizacji. Pozwala to na
wykorzystanie przewagi konkurencyjnej w postaci doswiadczenia i wiedzy stuzb wykonawczych
i technicznych Spétki.

Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. znajduje sie w dobrej kondycji finansowe;j.
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia za | potrocze 2015 roku uksztattowat sie na poziomie 0,43,
podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego wynosit 0,35. Spétka na biezgco
reguluje swoje zobowigzania i nie posiada w strukturze wiekowej zobowigzan przeterminowanych.
Wskazniki ptynnosci ksztattujg sie na nastepujacych poziomach: wskaznik biezgcej ptynnosci
1,64 oraz wskaznik szybkiej ptynnosci 1,62. Spoétka terminowo i w petnej obowigzujacej

wysokosci reguluje swoje zobowigzania wynikajgce z zawartych umoéw kredytowych.

8. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO
KWARTALU.

Na przyszte wyniki finansowe Emitenta w perspektywie kolejnych okreséw, wptyw bedg
miaty realizowane obecnie oraz pozyskane w ostatnim czasie kontrakty, m.in. realizacja
zadania na wykonanie robdot w ramach projektu Budowa instalacji odazotowania spalin
w EC Janikowo Ciech Soda Polska jako podwykonawca szwedzkiej Firmy YARA. Realizacja
zadania potrwa do pazdziernika 2018 roku. Wynagrodzenie nalezne Chemoservis za wykonanie
ustalonego zakres prac wynosi 27,4 min PLN netto.

Na przyszte wyniki finansowe wptyw beda miaty réwniez koszty finansowe w postaci
odsetek od przeprowadzonej w marcu 2015 roku emisji obligacji serii A. Odsetki wyptacane
bedg w okresach poétrocznych. Pierwsza wyptata odsetek planowana jest na dzied 4 wrzesnia br.
Wyniki finansowe Spotki obcigzane sg kosztami finansowymi przeprowadzonej emisji w proporcji

do okresu finansowania.
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9. INFORMACJE NA TEMAT PODSTAWOWYCH ZAGROZEN ORAZ CZYNNIKOW RYZYKA
DLA ROZWOJU | FUNKCJONOWANIA SPOtKI.

Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza w Polsce

W zwigzku z faktem, iz Spdétka prowadzi dziatalnos¢ gtéwnie na terenie Polski i jest to
jednoczesnie jej gtéwny rynek zbytu, dziatalnos¢ Spdtki uzaleiniona jest od sytuacji
makroekonomicznej w kraju. Na wyniki dziatalnosci wptywa wiele czynnikdw m.in. tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw, poziom inflacji, poziom bezrobocia.

Nizsze tempo wzrostu gospodarczego, nizsze naktady inwestycyjne, wyzszy poziom podatkdéw
czy poziom stédp procentowych mogg negatywnie wptyngé na poziom inwestycji
w przemysle a tym samym na dziatalno$é, wyniki, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju
CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

Wsréd grupy czynnikdw majacych bezposredni wptyw na rentownos¢ zawieranych przez
Spotke kontraktéw nalezy takie wymienié: poziom cen materiatdw, poziom cen ustug
podwykonawcow, poziom kosztdw zatrudnienia. Z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej
powigzane jest rowniez ryzyko kredytowania kontrahentéw. Przekroczenia termindéw ptatnosci
naleznosci mogg miec niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Spétki, zmuszajgc do finansowania

dziatalnosci poprzez zadtuzanie zewnetrzne.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

W otoczeniu prawnym, w ktdrym prowadzona jest dziatalnos¢ gospodarcza CHEMOSERVIS-
DWORY S.A., majg miejsce czeste zmiany przepiséw podatkowych. Czeste zmiany w regulacjach
dotyczacych podatku od towardw i ustug (VAT), podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku
dochodowego od oséb fizycznych oraz ubezpieczen spotecznych skutkujg brakiem odniesienia
do utrwalonych regulacji lub do precedenséw prawnych. Pojawiajgce sie niezgodnosci interpretacji
Ministra Finanséw z rozstrzygnieciami sgdéw administracyjnych powodujg brak mozliwosci
przewidzenia jednolitych skutkéw podatkowych dla konkretnych transakcji. Zjawiska te powoduja,
ze ryzyko podatkowe prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce jest znaczgco wyisze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Dodatkowymi czynnikami powodujgcymi konieczno$é¢ odpowiedniego zarzadzania ryzykiem
w ramach podatkéw sg wysokie, potencjalne kary przewidziane w razie popetnienia przestepstwa
lub wykroczenia skarbowego oraz ogdlnie pro fiskalne podejscie polskich wiadz skarbowych.

Prowadzac dziatalno$¢ gospodarczg nalezy uwzgledni¢ fakt, ze na skutek mylnej interpretacji
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zawitego prawa, btedu pracownika, czy tez niekompetencji urzedniczej, mozna w niezamierzony
sposéb spowodowaé zalegtos¢ podatkowq. Organy podatkowe zgodnie ze swoimi kompetencjami
mogg przeprowadzi¢ kontrole i weryfikowaé zapisy operacji gospodarczych ujete w ksiegach
rachunkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia roku podatkowego, w ktérym ztozono deklaracje

podatkowe.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych

W ostatnim okresie Spétka zauwazyta, wzrost konkurencyjnosci w obszarach prowadzonej
dziatalnosci. Spétka na biezgco monitoruje dziatania rynkowe konkurentéw i stara sie odpowiednio
szybko i skutecznie modyfikowaé swojg strategie tak, aby utrzymaé¢ i umocni¢ swojg pozycje
rynkowg. W szczegdlnosci Spotka stale modyfikuje swoja oferte produktowsa, aktualizuje strategie

rynkowe w obszarach swojej dziatalnosci.

Ryzyka zwigzanego z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow

Analiza sprzedazy wskazuje na jednego odbiorce, ktérego udziat w sprzedazy moze wptywac na
potencjalne ryzyko uzaleznienia. Wspdtpraca oparta jest na umowach terminowych i wieloletniej
dobrej praktyce handlowej. Jednoczesnie prowadzone sg dziatania majace na celu wiekszg

dywersyfikacje portfela odbiorcow poprzez pozyskiwanie i rozwéj nowych grup odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen jest
zwigzane gtdwnie z dziatalnoscig operacyjng prowadzong przez Spétke. Postanowienia dotyczace
kar umownych znajdujg sie przede wszystkim w zawieranych umowach. Kary przewidziane w tych
umowach dotyczg odpowiedzialnosci za zwiloke w sSwiadczeniu ustug, odpowiedzialnosci za
odstgpienie przez zamawiajgcego od umowy z przyczyn zaleznych od Spétki oraz odpowiedzialnosci
za niewykonanie zobowigzan z tytutu rekojmi i gwarancji. Karami, z ktérymi réwniez moze sie wigzac
ryzyko sg kary za odstgpienie przez zamawiajgcego od umowy z przyczyn zaleznych od Spodtke.
Czynnikiem ryzyka jest tu wysokos$¢ kary umownej, ktéra w wiekszosci umow nie przekracza
10% wartosci umowy. Kary z tytutu zwtoki w wykonaniu swiadczonych ustug oraz w zwigzku
z niewykonaniem zobowigzan z tytutu rekojmi gwarancji wynosza w wiekszosci umoéw od 0,2%

do 1% wartosci swiadczonej ustugi. W celu ograniczenia tego ryzyka Spdtka obejmuje ochrong
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ubezpieczeniowg kontrakty, w tym dziatania podwykonawcéw, oraz przenosi ryzyka do umow
o wspotpracy zawieranych przez Spétke z producentami, dostawcami oraz podwykonawcami.

Warunkiem realizacji czesci kontraktow, w szczegdlnosci budowlanych, jest przedstawienie
zabezpieczenn w postaci gwarancji ubezpieczeniowej lub bankowej. Gwarancje wystawiane sg przez
Spotke zaréwno na okres realizacji kontraktu jak i na okres gwarancyjny. Wysokos$¢ gwarancji
ksztattuje sie na poziomie od 5 do 10% wartosci netto lub brutto. Gwarancje wystawiane sg na okres
od 12 do 36 miesiecy, jednorazowo zdarzyta sie gwarancja na 60 miesiecy.

Spoétka dostrzegajgc ryzyko zwigzane z zaptatg kar umownych, stara sie je zminimalizowaé
poprzez rozwazne wprowadzanie zapisow dotyczacych kar umownych do zawieranych uméw, w tym
m.in. poprzez ograniczenie mozliwosci naliczania kar umownych jedynie do wysokosci naleznego
Spoétce wynagrodzenia z tytutu wykonywania postanowien danej umowy, czy tez przez uzaleznienie
zaptaty kary umownej od zwtoki Spoétki (przyczyny zawinione przez Spotke). Ponadto Spotka stara sie
wprowadzaé w zawieranych przez siebie umowach tzw. ,klauzule sity wyzszej”. Powyzsze ryzyko jest
rowniez minimalizowane poprzez ubezpieczenie dziatalnosci prowadzonej przez Spétke. Niezaleznie
od powyzszego zwracamy uwage, ze zaptata nieprzewidzianych kar umownych, czy tez

odszkodowania moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Spoéfki.

Instrumenty finansowe stosowane przez CHEMOSERVIS-DWORY S.A.

Gtéwnymi instrumentami finansowymi, z ktérych korzysta Spétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A.
sg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, srodki pieniezne oraz lokaty krdtkoterminowe.
W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Spotka posiada rowniez naleznosci i zobowigzania handlowe.
Gtéwnym celem instrumentéw finansowych jest pozyskanie Srodkdw finansowych na dzielnos$¢ Spotki

oraz eliminacja ryzyk powstajgcych w toku jej dziatalnosci.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka korzysta z finansowania zewnetrznego, w zwigzku z czym jest narazona na ryzyko stop
procentowych, wzrostu kosztéw pozyskania kredytéw bankowych lub wzrostu marz bankowych,
ktore mogg negatywnie wptyna¢ na realizowane przez firme wyniki finansowe. Spdétka stara sie
niwelowaé powyzsze ryzyko poprzez staty monitoring dostepnych mozliwosci finansowania spotki

oraz dywersyfikowanie zrédet pochodzenia kapitatow obcych.
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Ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci finansowej

Charakter rozliczania kontraktow wykonawczych w powigzaniu z koniecznoscig zaangazowania
znacznych $rodkéw pienieznych oraz zwiekszajgce sie zatory ptatnicze sprawiajg, ze Spétka moze by¢

narazona na utrate ptynnosci finansowej. W celu ograniczenia tego ryzyka Spoétka:

° dokonuje weryfikacji kontrahentéw przed rozpoczeciem wspdtpracy, badajgc ich
zdolnos¢ do regulowania zobowigzan,

. zabezpiecza realizacje znaczacych kontraktdw poprzez pobieranie zaliczek oraz
czesciowe rozliczanie kontraktow,

° prowadzi systematyczny monitoring naleznosci przeterminowanych,

. przyktada nalezytg uwage do utrzymywania wiarygodnosci w relacjach z instytucjami
finansowymi,

. zabezpiecza sie poprzez utrzymywanie dostepu do linii kredytowych oraz limitow

gwarancyjnych bankowych i ubezpieczeniowych.

Ryzyko zwigzane z niewykonywaniem umow kredytowych

W przypadku niewykonywania uméw kredytowych, w szczegdlnosci w przypadku niesptacania
kredytéw w terminie, istnieje ryzyko wypowiedzenia uméw z zachowaniem zastrzezonych terminéw
wypowiedzenia. W razie niesptacenia kredytu w terminie wypowiedzenia, istnieje ryzyko
bezposredniego zaspokajania sie kredytodawcow z ustanowionych na ich rzecz zabezpieczen na
majatku Spétki m.in. hipoteki.

Spotka reguluje swoje zobowigzania wynikajgce z uméw kredytowych zgodnie z ich
postanowieniami, a zatem ryzyko to obecnie nie istnieje, czego jednak nie mozna w przysztosci

wykluczyé.

Ryzyko kursu walutowego

Ryzyko kursu walutowego w Spodtce wystepuje w zakresie zakupu towardéw z importu

i wykonywaniem uméw rozliczanych w walutach obcych. Ryzyko zmiany kursu dotyczy

rowniez aktywéw i zobowigzan wyrazonych w walucie innej niz ztoty polki, ktéry jest walutg

funkcjonalng Spotki. Transakcje zawierane w walutach obcych majg charakter sporadyczny
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i stanowig niewielki poziom catkowitych obrotéw Spétki oraz stanowia niewielki udziat

w aktywach i pasywach Spoéfki.

Ryzyko zmiany cen

Ryzyko zmiany cen zwigzane jest z zagrozeniem wzrostu cen dostaw materiatdw i ustug
podwykonawcow w trakcie realizacji kontraktéw dtugoterminowych w stosunku do poziomu kosztow
ustalonych w budzecie kontraktu. Spotka minimalizuje ryzyko zmian cen dotyczace realizowanych
kontraktéw dtugoterminowych m.in. poprzez stosowanie etapowosci dostaw materiatéw i odbioréw
Swiadczonych ustug, oraz zatwierdzaniem ostatecznej ceny przed rozpoczeciem wspdtpracy
podpisujgc stosowne umowy i zamdwienia.

W  zwigzku ze zwiekszeniem zapotrzebowania na ustugi budowlano-montazowe
i rozszerzeniem dziatalnosci o nowe rynki oraz realizacjg kontraktéw w systemie generalnego
wykonawcy Spoétka ponosi ryzyko zwigzane z zabezpieczeniem kontraktéw w zakresie nalezytego
wykonania umowy i gwarancji. W konsekwencji prowadzi to do koniecznosci wniesienia kaucji
gwarancyjnej lub zabezpieczenia kontraktu gwarancjg ubezpieczeniowg, bankowg lub w formie
pienigdza, co z kolei wptywa bezposrednio na zwiekszenie kosztow i zamrozenie Srodkow
finansowych. Dodatkowo CHEMOSERVIS-DWORY S.A. narazony jest na ryzyko poniesienia kosztéw
potencjalnych napraw gwarancyjnych, w szczegdlnosci do zadan, dla ktérych wyznaczono 60
miesieczny okres gwarancji liczony od dnia odbioru koricowego inwestycji. Istnieje takze ryzyko
zwigzane z niezaptaceniem naleznosci przez odbiorce, badZ otrzymania naleznosci ze znaczaca
zwtoka, badz tez czes¢ naleznego wynagrodzenia. Dodatkowo Spéta ponosi ryzyko zwigzane ze
wzrostem cen materiatéw i ustug podwykonawcéw, co moze w konsekwencji doprowadzi¢ do
niedoszacowania kosztéw realizacji ustug i poniesienia strat w zwigzku z wykonywanym zadaniem.
Ponadto Spdtka narazona jest na ryzyko zwigzane ze wstrzymaniem decyzji o rozpoczeciu nowych
projektow inwestycyjnych przez inwestorow.

Ze wzgledu na specyfike realizowanych zlecen oraz rodzaj wykonywanych prac przez
CHEMOSERVIS-DWORY S.A. na terenie Firmy Synthos Dwory S.A. (utrzymanie ruchu), praca wigze sie
z fizycznym kontaktem z substancjami oraz czynnikami szkodliwymi dla zdrowia, czego konsekwencja
jest ryzyko wypadkowe. uwzgledniajgc jednak charakter dziatalnos$ci Spétki oraz prowadzone procesy
produkcyjne nie da sie wykluczy¢ prawdopodobieristwa wystgpienia wypadkdéw przy pracy. Spoétka
sukcesywnie dokonuje oceny ,Ryzyka Zawodowego”, ktérego zadaniem jest identyfikacja
wystepujacych zagrozen, co pozwala na usystematyzowanie oraz podjecie efektywnych dziatan,

ukierunkowanych na minimalizacje strat z tytutu wystepowania niepozgdanych zdarzen zwigzanych
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z wykonywang pracg. Z uwagi na istniejacy system bezpieczerdstwa w CHEMOSERVIS-DWORY S.A.
przyjeto ocene ryzyka na poziomie matym akceptowalnym.

W pierwszym potroczu 2015 roku w Spéfce stwierdzono trzy wypadki przy pracy.
Nie zanotowano wypadku zbiorowego ani wypadku $smiertelnego. Nie orzeczono réwniez zadnej
choroby zawodowej. Analizujagc powyzisze, nalezy stwierdzi¢, ze nie istnieje znaczace ryzyko
podwyzszenia wysokosci rent wyrdwnawczych z tytutu orzeczonych choréb zawodowych ani tez
z tytutu zaistniatych wypadkéw przy pracy, jak i skutkdw ubezpieczenia wypadkowego

odprowadzanego przez pracodawce do ZUS.

10. INFORMACIJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — tACZNIE
JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE OD NIEGO ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA.

Spotka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w pierwszym poétroczu 2015 roku nie udzielita
poreczenia sptaty kredytow.

Po dniu, na jaki sporzadzono sprawozdanie, 31 lipca 2015 roku Emitent podpisat umowy
poreczenia spfaty kredytéw udzielonych przez ING Bank Slaski podmiotowi Zaleznemu ZE ZEN
Sp. z o.0. Kwota poreczenia za udzielone ZE ZEN Sp. z o.0. kredyty wyniosta 5,0 min zi.
Poreczenie jest wazne do 31 grudnia 2022 roku. Spotka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w 2014 roku
udzielita poreczenia spfaty kredytu udzielonego przez ING Bank Slaski S.A. Jednostce Zaleinej
ZBACH Sp. z 0.0. w wysokosci 4,0 min zt. Poreczenie jest wazne do 14 listopada 2016 roku. taczna
wysoko$¢ udzielonych przez CHEMOSERVIS-DWORY S.A. poreczeri dla ING Bank Slaski na dzien
publikacji raportu wynosi 9,0 min zt.

Emitent w pierwszym pétroczu 2015 roku nie udzielit gwarancji przekraczajgcych 10%
kapitatéw wtasnych Emitenta.

W okresie sprawozdawczym Emitent udzielit nastepujacych gwarancji ubezpieczeniowych:

e nalezytego wykonania kontraktu dla Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne
Sp. z 0.0. w wysokosci 63.500,00 zt z terminem obowigzywania do 3 lipiec 2015 roku;

e nalezytego usuniecia wad i usterek dla Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. Sp. J. w wysokosci
35.272,50 zt z terminem obowigzywania do 31 grudnia 2016 roku;

e Gwarancji wadialnej dla Soda Polska Ciech S.A. w wysokosci 1.500.000,00 zt

z terminem obowigzywania do 17 sierpnia 2015 roku.
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Dodatkowo, Spotka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w pierwszym pétroczu 2015 roku, udzielita
gwarancji wiasciwego usuniecia wad i usterek w okresie gwarancyjnym dla Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0.
Sp. J. wystawiajgc weksle in blanco wraz z deklaracjami wekslowi tgcznie na sume 144.826,90 euro

z terminem obowigzywania do 30 czerwca 2017 roku.

11. INFORMACJE O PERSONALNYCH ZMIANACH W SKtADZIE ORGANOW SPOLKI.

W pierwszym potroczu 2015 roku, nie nastgpity zadne zmiany personalne w sktadzie

Rady Nadzorczej Emitenta.

RADA NADZORCZA CHEMOSERVIS-DWORY S.A.:

° Pan Andrzej Rusek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

° Pan Andrzej Gastotek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
. Pan Marek Wréblewski Sekretarz Rady Nadzorczej,

. Pan Edward Sosnowski Cztonek Rady Nadzorczej,

. Pan Tomasz Mazur Cztonek Rady Nadzorczej.

12. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO
LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ
RYNKOWE WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI, PRZY CZYM INFORMACIE
DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI MOGA BYC ZGRUPOWANE WEDtUG
RODZAJU, Z WYIJATKIEM PRZYPADKU, GDY INFORMACIE NA TEMAT
POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA ICH WPLYWU NA
SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY EMITENTA:

CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w pierwszym potroczu 2015 roku nie zawierat transakcji
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Transakcje dokonane z podmiotami powigzanymi zostaty opisane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2015 roku, w punkcie 16 Dodatkowych not objasniajgcych do

jednostkowego skréconego sprawozdania finansowego, na str. 67 oraz w punkcie 19 na str. 71.

13. INFORMACJE DOTYCZACE ZJAWISKA SEZONOWOSCI ORAZ CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI CHEMOSERVIS-DWORY S.A. W PREZENTOWANYM OKRESIE.

Zjawisko sezonowosci jak i cyklicznosci nie dotyczy Spétki CHEMOSERVIS-DWORY S.A.
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14. INFORMACIE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY DtUZNYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W dniu 3 marca 2015 roku Zarzad Spdétki CHEMOSERVIS-DWORY S.A. podjat uchwate
o emisji obligacji serii A, w ilosci nie wiekszej niz 30 000 (trzydziesci tysiecy) sztuk po 1.000,00 zt
(jeden tysigc ztotych) kazida, niezabezpieczonych, odsetkowych, na okaziciela, w formie
zdematerializowanej. Obligacje oferowane byty w formie oferty niepublicznej w rozumieniu
art. 9 pkt. 3 Ustawy o obligacjach, kierowanej do indywidualnie oznaczonych adresatéw.
Cena emisyjna obligacji réwna jest wartosci nominalnej i wynosi 1.000,00 zt. Oprocentowanie
obligacji zostato ustalone na poziomie WIBOR 6M + 525 punktéw bazowych. Odsetki od
obligacji wyptacane bedg w okresach pétrocznych. Wykp obligacji nastgpi w terminie 3 lat od
Dnia Emisji, przypadajgcy na dzien 6 marca 2018 roku.

W dniu 6 marca 2015 roku w oparciu o przyjete zapisy na obligacje, Zarzad podjat
Uchwate w sprawie przydziatu obligacji serii A w ilosci 15 000 (pietnascie tysiecy) sztuk w tgcznej
wartosci nominalnej 15 min zt (stownie: pietnaécie milionéw ztotych). Srodki finansowe z emisji
obligacji zostaty przekazane Spdétce w dniu 6 marca 2015 roku. Koszty emisji obligacji serii A
do dnia publikacji raportu tacznie wyniosty 393 743,12 zt, w przeliczeniu na jedng wyemitowang
obligacje 26,25 zt. Srodki finansowe zostaty cze$ciowo wykorzystane na sfinansowanie dziatalnosci
operacyjnej Jednostki Dominujacej: zamowien materiatowych oraz podwykonawcéow w ramach
realizowanych zadan produkcyjnych — zlecen inwestycyjnych dla zleceniodawcéw oraz na sptate
kredytu w rachunku biezgcym w Banku Millennium. W ramach restrukturyzacji kosztéw finansowania
zewnetrznego, Jednostka Dominujgca udzielita réwniez krétkoterminowych pozyczek Jednostkom
Zaleznym na ogdlng kwote 1 060 tys. zt.

W dniu 30 marca 2015 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
podjat Uchwate Nr 193/15 o zarejestrowaniu w dniu 1 kwietnia 2015 roku obligacji serii A
w  Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych, natomiast z dniem 18 czerwca br.
obligacje notowane sg w Alternatywnym Systemie Obrotu Gietdy Papieréw Wartosciowych
(na Catalyst).

W okresie sprawozdawczym Spoétka CHEMOSERVIS-DWORY S.A. nie dokonata wykupu
ani sptaty dtuznych papieréw wartosciowych, jak réwniez nie dokonata emisji kapitatowych

papieréw warto$ciowych.
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15. INFORMACIJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,
tACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE, Z PODZIALEM NA AKCIE ZWYKLE
| UPRZYWILEJOWANE.

W okresie sprawozdawczym organy Spoétki nie deklarowaty, jak réwniez nie wyptacity
dywidendy.

Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia
23 czerwca 2015 roku, zysk netto za 2014 rok w wysokosci 2 930 491,17 zt, po powiekszeniu o zysk
wynikajacy z pozostatych catkowitych dochodéw po opodatkowaniu w wysokosci 1 020,37 zt zostat w
catosci przeznaczony na zasilenie kapitatu zapasowego Spotki. Podjeta Uchwata wpisuje sie w

rekomendacje zawarte w warunkach emisji obligacji przeprowadzonej w marcu 2015 roku.

16. OSWIADCZENIE ZARZADU CHEMOSERVIS-DWORY S.A. ZE WSKAZANIEM ICH
NAZWISK | STANOWISK, ZE WEDLE ICH NAJLEPSZE} WIEDZY, POtROCZNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE | DANE POROWNYWALNE SPORZADZONE
ZOSTALY ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI ORAZ ZE
ODZWIERCIEDLAJA W SPOSOB PRAWDZIWY, RZETELNY | JASNY SYTUACIE
MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA ORAZ JEGO WYNIK FINANSOWY, ORAZ ZE
POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZAWIERA PRAWDZIWY
OBRAZ ROZWOJU | OSIAGNIEC ORAZ SYTUACJI EMITENTA.

Zarzad Spotki, w sktadzie Prezes Zarzadu — Pan Wojciech Mazur oraz Cztonek Zarzadu
— Pan Mariusz Wandor, o$wiadcza, iz wedle najlepszej wiedzy, pbtroczne skrécone
sprawozdanie finansowe oraz dane pordéwnywalne za poprzedni analogiczny okres zostaty
sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.
Zarzad Spotki oswiadcza rowniez, iz sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji CHEMOSERVIS-DWORY S.A., w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyka.
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17.

OSWIADCZENIE ZARZADU, I1Z PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, DOKONUJACY PRZEGLADU POtROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, ZOSTAt WYBRANY ZGODNIE Z PRZEPISAMI PRAWA
ORAZ ZE PODMIOT TEN ORAZ BIEGLI REWIDENCI, DOKONUJACY TEGO PRZEGLADU
ALBO BADANIA, SPEENILI WARUNKI DO WYDANIA BEZSTRONNEGO | NIEZALEZNEGO
RAPORTU Z PRZEGLADU ALBO OPINII O BADANYM POLROCZNYM SKROCONYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI
I NORMAMI ZAWODOWYMI.

Zarzad CHEMOSERVIS-DWORY S.A. w sktadzie Prezes Zarzadu — Pan Wojciech Mazur

oraz Cztonek Zarzadu — Pan Mariusz Wandor oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania,

dokonujgcy przegladu skréconego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie

z przepisami prawa, jednoczesnie Zarzad Spotki pragnie poinformowa¢, iz biegli rewidenci

dokonujacy tego przegladu, spetnili wszystkie warunki dotyczace wydania bezstronnego oraz

niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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AUTORYZACJA ZARZADU SPOLKI

Niniejsze jednostkowe Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzgdu Spétki za pierwsze pétrocze 2015 roku,
zostato autoryzowane przez Zarzad Spotki w jego siedzibie, w dniu 27 sierpnia 2015 roku.

Wojciech Mazur
(Prezes Zarzadu Dyrektor Naczelny)

Mariusz Wandor
(Cztonek Zarzadu Dyrektor ds. Produkciji)

Oswiecim, dnia 27 sierpnia 2015 rok
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