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A. WYBRANE DANE FINANSOWE

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe:

WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR

dane od
01.01.2015

do 30.06.2015

dane od
01.01.2014

do
30.06.2014

dane od
01.01.2015

do
30.06.2015

dane od
01.01.2014

do 30.06.2014

Przychody netto ze sprzeda y 98 943 79 567 23 933 19 042

Zysk (strata) ze sprzeda y 14 459 10 285 3 497 2 461

Zysk (strata) z dzia alno ci operacyjnej 16 449 11 995 3 979 2 871

Zysk (strata) przed opodatkowania 20 789 12 443 5 029 2 978

Zysk (strata) netto 17 865 10 179 4 321 2 436

Zysk (strata) netto przypadaj cy
akcjonariuszom

17 876 10 179 4 324 2 436

Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci
operacyjnej

22 149 15 799 5 358 3 781

Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci
inwestycyjnej

-10 811 -12 597 -2 615 -3 014

Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci
finansowej

-9 204 - 1 534 -2 226 -367

Przep ywy pieni ne netto – razem 2 134 1 648 516 394

Aktywa/Pasywa razem 263 723 221 758 62 875 53 296

Aktywa trwa e 151 502 106 952 36 120 25 704

Aktywa obrotowe 112 221 114 806 26 755 27 592

Kapita  w asny przypadaj cy akcjonariuszom 204 108 179 983 48 662 43 256

Zobowi zania razem 54 733 41 775 13 049 10 040

Zobowi zania d ugoterminowe 26 827 18 032 6 396 4 334

Zobowi zania krótkoterminowe 27 906 23 743 6 653 5 706

Liczba akcji (tys. szt.) 9 808 9 808 9 808 9 808

Zysk (strata) na jedn  akcj  zwyk  (w z
/ EUR )

1,82 1,04 0,43 0,25

Warto  ksi gowa na jedn  akcj  (w z
/EUR )

20,81 18,35 4,96 4,41

Zastosowane do przelicze  kursów  EUR                 30.06.2015          30.06.2014
Kurs redni arytmetyczny okresu                             - 4,1341             -    4,1784
Kurs ostatniego dnia okresu sprawozdawczego         -  4,1944             -     4,1609
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Zmiany istotnych pozycji sprawozdania z ca kowitych dochodów oraz sprawozdania z sytuacji
finansowej

Wybrane skonsolidowane dane finansowe (w tys. z ) IIQ2015
narastaj co

IIQ2014
narastaj co

Zmiana w
tys. z

Dynamika

Przychody ze sprzeda y produktów, us ug, towarów i
materia ów

98 943 79 567 19 376 24%

EBITDA 22 180 16 583 5 597 34%

Zysk operacyjny (EBIT) 16 449 11 995 4 454 37%

Zysk przed opodatkowaniem 20 789 12 443 8 346 67%

Zysk netto 17 865 10 179 7 686 76%

Zobowi zania d ugoterminowe 26 827 18 032 8 795 49%

Zobowi zania krótkoterminowe 27 906 23 743 4 163 18%

Kapita  w asny przypadaj cy na akcjonariuszy jednostki
dominuj cej 208 990 179 983 29 007 16%

Kapita  podstawowy 9 808 9 808 0 0%

Liczba akcji 9 807,52 9 807,52 0 0%

Zysk na 1 akcje zwyk 1,82 1,04 1 76%

W I pó roczu 2015 roku Jednostka dominuj ca poprzez nabycie 3.280 akcji POSBAU S.A. Budownictwo
Uprzemys owione (dalej POSBAU S.A.), stanowi cych 65,71% kapita u zak adowego tej spó ki, obj a kontrol
nad Grup  POSBAU obejmuj  jednostk  dominuj  POSBAU S.A. oraz jej jednostk  zale  POSBAU
Nieruchomo ci sp. z o.o. Transakcja ta mia a istotny wp yw na wynik finansowego Grupy w I pó roczu 2015 roku.
Osi gni ty zysk na okazjonalnym nabyciu akcji POSBAU S.A. wykazany w pozosta ych przychodach operacyjnych
wyniós  4.970 tys. z .

I pó rocze 2015 roku charakteryzowa o si  wysok  dynamik  zysków w stosunku do przyrostów przychodów.
Przychody Grupy wzros y o 24% w stosunku do adekwatnego pó rocza 2014. Z kolei wyniki Grupy takie jak
EBITDA, zysk operacyjny i zysk netto wzros y odpowiednio o 34%, 37% i 67%. Na popraw  wyników operacyjnych
wp yn a g ównie poprawa mar y oraz wzrost sprzeda y. Z kolei na wynik netto dodatkowo znacz cy wp yw mia
osi gni ty zysk na okazjonalnym nabyciu udzia ów w POSBAU.
Zobowi zania Grupy wzros y o 13 mln z  w stosunku do 30 czerwca 2014 roku w wyniku skonsolidowania
sprawozda  Grupy POSBAU.

Wska niki finansowe

Mar e
IIQ2015
narastaj co

IIQ2014
narastaj co Zmiana w p.p.

Mar a na poziomie operacyjnym 16,62% 15,08% 1,55%

Mar a EBITDA 22,42% 20,84% 1,58%

Mar a zysku brutto 21,01% 15,64% 5,37%

Mar a zysku netto 18,06% 12,79% 5,26%
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W I pó roczu 2015 roku w porównaniu do 2014 roku wzros y mar e operacyjne Grupy o ponad 1 pkt procentowy.
Mar a brutto i netto wzros y o ponad 5 pkt procentowych g ownie z powodu osi gni tego zysku na okazjonalnym
nabyciu udzia ów w POSBAU.

Wska niki
IIQ2015
narastaj co

IIQ2014
narastaj co Dynamika

wska nik p ynno ci I 4,73 5,24 -9,6%

wska nik p ynno ci II 3,27 3,97 -17,6%

wska nik zad enia 20,75% 18,84% 10,2%

kapita  obrotowy netto (tys. z ) 88 518 93 060 -4,9%

Grupa nadal utrzymuje bardzo wysokie wska niki p ynno ci. Zad enie Grupy wzros o z powodu konsolidacji
sprawozda  Grupy POSBAU.

2. Wybrane jednostkowe dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR

dane od
01.01.2015

do 30.06.2015

dane od
01.01.2014

do 30.06.2014

dane od
01.01.2015

do
30.06.2015

dane od
01.01.2014

do 30.06.2014

Przychody netto ze sprzeda y 98 965 80 383 23 939 19 238

Zysk (strata) ze sprzeda y 11 016 7 994 2 665 1 913

Zysk (strata) z dzia alno ci
operacyjnej

13 565 10 179 3 281 2 436

Zysk (strata) przed
opodatkowania

13 007 10 643 3 146 2 547

Zysk (strata) netto 10 643 8 730 2 574 2 089
Zysk (strata) netto przypadaj cy
akcjonariuszom

10 643 8 730 2 574 2 089

Przep ywy pieni ne netto z
dzia alno ci operacyjnej

15 906 14 137 3 848 3 383

Przep ywy pieni ne netto z
dzia alno ci inwestycyjnej

-10 474 -11 957 -2 534 -2 862

Przep ywy pieni ne netto z
dzia alno ci finansowej

-6 356 -1 447 -1 537 -346

Przep ywy pieni ne netto –
razem

-924 733 -224 175

Aktywa/Pasywa razem 226 555 212 661 54 014 51 109

Aktywa trwa e 116 227 101 456 27 710 24 383

Aktywa obrotowe 109 407 111 205 43 647 26 726

Kapita  w asny przypadaj cy
akcjonariuszom

183 072 169 538 43 647 40 746

Zobowi zania razem 43 483 43 123 10 367 10 364

Zobowi zania d ugoterminowe 16 722 17 336 3 987 4 166

Zobowi zania krótkoterminowe 26 761 25 787 6 380 6 197

Liczba akcji (tys. szt.) 9 808 9 808 9 808 9 808
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Zysk (strata) na jedn  akcj
zwyk  (w z  / EUR )

1,09 0,89 0,26 0,21

Warto  ksi gowa na jedn
akcj  (w z  /EUR )

18,66 17,29 4,45 4,16

Zastosowane do przelicze  kursów  EUR                 30.06.2015                    30.06.2014
Kurs redni arytmetyczny okresu                              -4,1341                      -  4,1784
Kurs ostatniego dnia okresu sprawozdawczego          - 4,1944                      - 4,1609
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B. RÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITA OWEJ BSC DRUKARNIA OPAKOWA S.A. ZA I PÓ ROCZE 2015 ROKU

RÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CA KOWITYCH DOCHODÓW

Wyszczególnienie
Noty

I pó rocze 2015

(od 01.01.15 do

30.06.15)

w tys. PLN

I pó rocze 2014

(od 01.01.14 do

30.06.14)

w tys. PLN

Dzia alno  kontynuowana

Przychody ze sprzeda y 4 98 943 79 567

Pozosta e przychody operacyjne 5 2 266 2 060

Razem przychody z dzia alno ci operacyjnej 101 209 81 627

Zmiana stanu produktów -3 932 -1 650

Zu ycie materia ów 55 180 44 415

Wynagrodzenia wraz ze wiadczeniami 15 306 13 051

Us ugi obce 9 210 5 848

Amortyzacja 5 731 4 588

Pozosta e koszty 1 415 1 316

Warto  sprzedanych materia ów i towarów 1 850 2 064

Razem koszty dzia alno ci operacyjnej 6 84 760 69 632

Zysk (strata) na dzia alno ci operacyjnej 16 449 11 995

Zysk na nabyciu okazjonalnym 4 970 -

Przychody finansowe 7 265 560

Koszty finansowe 7 895 112

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20 789 12 443

Podatek dochodowy 8 2 924 2 264

Zysk (strata) netto z dzia alno ci kontynuowanej 17 865 10 179

Dzia alno  zaniechana

Strata netto z dzia alno ci zaniechanej

Zysk (strata) netto 9 17 865 10 179

Przypadaj cy:

Akcjonariuszom podmiotu dominuj cego 17 876 10 179

Udzia om niesprawuj cym kontroli

Inne ca kowite dochody (netto)
Ca kowite dochody ogó em 9 17 876 10 179
Przypadaj ce:

Akcjonariuszom podmiotu dominuj cego 9 17 876 10 179

Udzia om niesprawuj cym kontroli -11
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RÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na dzie stan na dzie

Wyszczególnienie Noty 30.06.2015 31.12.2014
w tys. PLN w tys. PLN

Aktywa trwa e

Rzeczowe aktywa trwa e 11 146 439 114 077
Warto ci niematerialne 2 393 2 281
Aktywa z tytu u odroczonego podatku
dochodowego 2 670 1 564
Pozosta e aktywa -
Aktywa trwa e razem 151 502 117 922

Aktywa obrotowe

Zapasy 12 34 624 31 907
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug 13 49 020 47 535
Nale no ci z tytu u podatku dochodowego - -
Pozosta e nale no ci 4 781 10 273
Aktywa finansowe 21 21
rodki pieni ne 22 843 20 709

Pozosta e aktywa 932 124

Aktywa obrotowe razem
112 221 110 569

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone
do sprzeda y - -

Aktywa razem
263 723 228 491
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RÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na dzie stan na dzie
Wyszczególnienie Noty 30.06.2015 31.12.2014

w tys. PLN w tys. PLN

Kapita  w asny

Kapita  podstawowy 9 808 9 808

Kapita  zapasowy 176 424 159 996

Zyski zatrzymane 17 876 21 504

Kapita  przypadaj cy akcjonariuszom
podmiotu dominuj cego

204 108 191 308

Kapita  przypadaj cy udzia om
niesprawuj cym kontroli

4 882 -

Kapita  w asny razem 208 990 191 308

Zobowi zania d ugoterminowe

Kredyty i po yczki 14 12 293 7 273

Inne zobowi zania finansowe 138 -

Rezerwa z tytu u odroczonego podatku
dochodowego

9 960 6 176

Rezerwy na wiadczenia emerytalne 360 168

Pozosta e rezerwy 16 - -

Pozosta e zobowi zania 1 176

Przychody przysz ych okresów – dotacje 17 2 900 3 334

Zobowi zania d ugoterminowe razem 26 827 16 951

Zobowi zania krótkoterminowe

Kredyty i po yczki 14 2 235 2 121

Inne zobowi zania finansowe 85 -

Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug 15 15 793 10 327

Zobowi zania z tytu u podatku dochodowego 440 1 145

Pozosta e zobowi zania 5 150 3 717

Pozosta e rezerwy 16 3 383 2 084

Przychody przysz ych okresów – dotacje 17 820 838

Zobowi zania krótkoterminowe razem
27 906 20 232

Zobowi zania zwi zane bezpo rednio z aktywami
trwa ymi przeznaczonymi do sprzeda y

Zobowi zania razem 54 733 37 183

Pasywa razem
263 723 228 491
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RÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEP YWÓW PIENI NYCH

Wyszczególnienie

I pó rocze 2015
(od 01.01.15 do

30.06.15)
w tys. PLN

I pó rocze 2014
(od 01.01.14 do

30.06.14)
w tys. PLN

rodki pieni ne netto z dzia alno ci operacyjnej
Zysk brutto 20 789 12 443
Zysk na okazjonalnym nabyciu Grupy -4 970 -
Amortyzacja 5 731 4 586
Odsetki 65 -445
Ró nice kursowe 960 -
Wynik z dzia alno ci inwestycyjnej -60 -2
Nale no ci handlowe i pozosta e - zmiana stanu 2 493 3 435
Zapasy - zmiana stanu -1 725 -1 681
Pozosta e aktywa - zmiana stanu - -593
Zobowi zania handlowe i pozosta e - zmiana stanu 2 622 1 362
Rezerwy - zmiana stanu -1 148 -506
Inne rozliczenia mi dzyokresowe – zmiana stanu 131 -345
Podatek dochodowy – zap acony -2 739 -2 475
Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci operacyjnej 22 149 15 779
Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci inwestycyjnej
Odsetki 251 552
Wp ywy ze zbycia inwestycji - 30
Wp ywy ze sprzeda y rodków trwa ych i warto ci niematerialnych 68 2
Wydatki na zakup rodków trwa ych i warto ci niematerialnych -7 581 -13 171
Udzielone po yczki - -10
Wydatki na zakup  akcji -3 549 -

rodki pieni ne netto z dzia alno ci inwestycyjnej -10 811 -12 597
Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci finansowej
Dywidendy wyp acone i inne wyp aty na rzecz w cicieli -5 884 -
Wp ywy netto z emisji akcji - -
Sp ata po yczek i kredytów bankowych -3 044 -1 419
Sp ata zobowi za  z tytu u leasingu finansowego -147 -14
Zaci gni cie kredytów bankowych - -
Odsetki -129 -101

rodki pieni ne netto z dzia alno ci finansowej -9 204 -1 534
Zwi kszenie /(zmniejszenie) netto rodków pieni nych i ich
ekwiwalentów

2 134 1 648

Saldo otwarcia rodków pieni nych i ich ekwiwalentów 20 707 41 568
Zmiana stanu rodków pieni nych z tytu u ró nic kursowych
Saldo zamkni cia rodków pieni nych i ich ekwiwalentów 22 843 43 214
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RÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE W ASNYM

stan na dzie stan na dzie

Wyszczególnienie 30.06.2015 30.06.2014

w tys. PLN w tys. PLN

Kapita  podstawowy

Stan na pocz tek okresu 9 808 9 808

Podwy szenie kapita u

Stan na koniec okresu 9 808 9 808

Kapita  zapasowy

Stan na pocz tek okresu 159 996 147 185

Podzia  zysków zatrzymanych 15 620 12 811

Nabycie dodatkowych udzia ów
niekontroluj cych

809 -

Emisja akcji - -

Stan na koniec okresu 176 425 159 996

Zyski zatrzymane

Stan na pocz tek okresu 21 504 17 714

Wyp ata dywidendy -5 884 -4 903

Kapita  zapasowy -15 620 -12 811

Korekty konsolidacyjne - -

Wynik finansowy netto 17 875 10 179

Zmiana struktury udzia u niekontroluj cego 4 882 -

Stan na koniec okresu 22 758 10 179

Kapita  w asny razem

Stan na pocz tek okresu 191 308 174 707

Stan na koniec okresu 208 990 179 983
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WYBRANE NOTY OBJA NIAJ CE

1. Podstawowe informacje o jednostce dominuj cej
BSC Drukarnia Opakowa  Spó ka Akcyjna („spó ka”, jednostka dominuj ca”, ”spó ka dominuj ca”, „emitent”)
prowadzi dzia alno  w formie spó ki akcyjnej zawi zanej aktem notarialnym w dniu 1 lipca 1999 roku przed
notariuszem Piotrem Kowandy (Rep. Nr A 8000/1999) w Poznaniu.
Siedzib  jednostki dominuj cej jest Pozna , ulica migrodzka 37. Spó ka jest zarejestrowana w Polsce
i aktualnie wpisana do rejestru przedsi biorców prowadzonego przez S d Rejonowy w Poznaniu pod numerem
KRS 0000032771.

Jednostce dominuj cej nadano numer statystyczny REGON 639627371 oraz otrzyma a numer identyfikacji
podatkowej NIP 779-20-76-889.

Podstawowym przedmiotem dzia ania jednostki dominuj cej jest:
dzia alno  w zakresie dzia alno ci poligraficznej,
dzia alno  graficznej pomocnicza,
dzia alno  zwi zana z pakowaniem.

W pierwszym pó roczu 2015 roku cz onkami Zarz du jednostki dominuj cej byli:

Janusz Schwark - Prezes Zarz du,
Andrzej Baranowski - Wiceprezes Zarz du ds. finansowych,
Arkadiusz Czysz  - Wiceprezes Zarz du ds. handlowych.

W analizowanym okresie nie mia y miejsca zmiany w sk adzie Zarz du jednostki dominuj cej.

Na dzie  sporz dzenia ródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sk ad Rady
Nadzorczej Emitenta przedstawia  si  nast puj co:

Andrzej Borowi ski,
Hans Christian Bestehorn,
Henrik Kehren,
Hans Jurgen Katzer,
Stephan Bestehorn,
Marek Dietl

W analizowanym okresie nie mia y miejsca zmiany w sk adzie Rady Nadzorczej jednostki dominuj cej.

Na dzie  sporz dzenia sprawozdania, struktura akcjonariatu jednostki dominuj cej przedstawia a si
w nast puj cy sposób:

Wyszczególnienie Liczba akcji Liczba g osów czna warto
nominalna akcji

Udzia  w
kapitale

podstawowym

Colorpack Verpackungen mit
System GmbH

3 599 300 36,70% 3 599 300 36,70%

Janusz Schwark 1 200 758 12,24% 1 200 758 12,24%

Arkadiusz Czysz 1 134 586 11,57% 1 134 586 11,57%

PKO BP Bankowy Otwarty
Fundusz Emerytalny

721 614 7,36% 721 614 7,36%

Aviva Investors Poland TFI
S.A.

624 562 6,37% 624 562 6,37%

ALTUS TFI S.A. 561 289 5,72% 561 289 5,72%

POZOSTALI 1 965 407 20,04% 1 965 407 20,04%

Razem 9 807 516 9 807 516 9 807 516 100,00%
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2. Informacje o Grupie Kapita owej

Grupa Kapita owa BSC Drukarnia Opakowa  S.A. („Grupa”) sk ada si  z jednostki dominuj cej BSC Drukarnia
Opakowa  S.A. oraz spó ek zale nych BSC Pharmacenter sp. z o.o., POSBAU S.A. Budownictwo Uprzemys owione
oraz POSBAU Nieruchomo ci sp. z o.o.

W miesi cu maju 2015 roku jednostka dominuj ca obj a na podstawie zawartych umów kontrol  nad spó kami
POSBAU S.A. oraz POSBAU Nieruchomo ci sp. z o.o. Szczegó owe informacje na temat transakcji zosta y opisane
w nocie nr 20.

Podstawowe informacje na temat jednostek zale nych na dzie  30 czerwca 2015 roku:

Nazwa spó ki Siedziba Przedmiot
dzia alno ci

Udzia  w
kapitale

zak adowym

Metoda
konsolidacji

BSC Pharmacenter sp. z o.o. Pozna Poligraficzna 100,00% Metoda  pe na

POSBAU S.A. Budownictwo
Uprzemys owione Pozna Wynajem,

budownictwo 65,71%
Metoda  pe na

POSBAU Nieruchomo ci sp. z o.o. Pozna Wynajem 65,71% Metoda pe na

Sprawozdania finansowe jednostek zale nych sporz dzone zosta o za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie finansowe jednostki dominuj cej, przy zastosowaniu spójnych zasad rachunkowo ci.

3. Przyj te zasady przy sporz dzaniu pó rocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

3.1. wiadczenie o zgodno ci oraz ogólne zasady sporz dzania

Niniejsze ródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta o sporz dzone zgodnie
z wymaganiami Mi dzynarodowego Standardu Rachunkowo ci nr 34 „ ródroczna sprawozdawczo  finansowa”
oraz rozporz dzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bie cych i okresowych
przekazywanych przez emitentów papierów warto ciowych oraz warunków uznawania za równowa ne informacji
wymaganych przepisami prawa pa stwa nieb cego pa stwem cz onkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 2014 r.
poz.133; dalej „Rozporz dzenie”) i przedstawia sytuacj  finansow  Grupy Kapita owej na dzie  30 czerwca 2015
roku oraz 31 grudnia 2014 roku, wyniki jej dzia alno ci oraz przep ywy pieni ne za okres 6 miesi cy zako czony
dnia 30 czerwca 2015 roku i 30 czerwca 2014 roku.

Niniejsze skrócone ródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zosta o sporz dzone przy za eniu
kontynuowania  dzia alno ci  gospodarczej  przez  Grup  w  daj cej  si  przewidzie  przysz ci.  Na  dzie
zatwierdzenia niniejszego pó rocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza
si  istnienia okoliczno ci wskazuj cych na zagro enie kontynuowania dzia alno ci przez Grup .

Czas trwania jednostki dominuj cej oraz jednostek wchodz cych w sk ad Grupy jest nieoznaczony.

3.2. wiadczenia Zarz du

3.2.1. W sprawie rzetelno ci sporz dzenia skróconego ródrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zgodnie z wymogami Rozporz dzenia Zarz d Jednostki dominuj cej o wiadcza, e wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze ródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porównawcze sporz dzone
zosta y zgodnie z obowi zuj cymi Grup  zasadami rachunkowo ci, odzwierciedlaj  w sposób prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacj  maj tkow  i finansow  oraz wynik finansowy Grupy.

3.2.2. W sprawie podmiotu uprawnionego do przegl du ródrocznego skróconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarz d jednostki dominuj cej o wiadcza, e RSM Poland KZWS Audyt S.A. z siedzib  w Poznaniu jako podmiot
uprawniony do przegl du ródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zosta  wybrany
zgodnie z przepisami prawa.
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3.2.3. Przyj te zasady rachunkowo ci oraz zmiany Mi dzynarodowych Standardów
Sprawozdawczo ci Finansowej (MSSF)

W niniejszym ródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarz d
istotne os dy w zakresie stosowanych przez Grup  zasad rachunkowo ci i g ówne ród a szacowania niepewno ci
dotyczy y warto ci rezydualnej rodków trwa ych, okresu u ytkowania rodków trwa ych, odpisów aktualizuj cych
zapasy i nale no ci oraz wyceny aktywów i pasywów w warto ci godziwej nabytych spó ek zale nych.
Grupa zamierza przyj  opublikowane, lecz nie obowi zuj ce do dnia publikacji niniejszego ródrocznego
skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z dat  ich wej cia w ycie.
Wp yw zmian oraz nowych MSSF na przysz e skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zdaniem Zarz du
jednostki dominuj cej nie powinien mie  istotnego znaczenia.

3.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozda  finansowych oraz zasady przyj te
do przeliczenia danych finansowych

Niniejsze ródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporz dzone jest w polskich z otych
(PLN). Polski z oty jest walut  funkcjonaln  i sprawozdawcz  Grupy Kapita owej. Dane finansowe zosta y
zaprezentowane w tysi cach z otych, chyba e w konkretnych sytuacjach podano inaczej.

Nowe standardy i interpretacje, które zosta y opublikowane, a nie wesz y jeszcze w ycie

Zmiany do standardów wydane przez Rad  Mi dzynarodowych Standardów Rachunkowo ci („RMSR”)
zatwierdzone przez Uni  Europejsk  („UE”), które nie wesz y jeszcze w ycie:

Zmiany do MSR 19 wiadczenia pracownicze – Programy okre lonych wiadcze : sk adki pracownicze
zosta y opublikowane przez RMSR w dniu 21 listopada 2013 roku i zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia
2014 roku – w UE maj ce zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynaj cych si  dnia 1 lutego 2015
roku lub po tej dacie;
Zmiany do ró nych standardów Poprawki do MSSF (cykl 2010–2012) zosta y opublikowane przez RMSR
w dniu 12 grudnia 2013 roku i zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku – w UE obowi zuj ce
w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj cych si  dnia 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie.
Zmiany do ró nych standardów Poprawki do MSSF (cykl 2011–2013) zosta y opublikowane przez RMSR
w  dniu  12  grudnia  2013  r.  i  zatwierdzone  w  UE  w  dniu  18  grudnia  2014  r.  –  w  UE  obowi zuj ce
w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj cych si  dnia 1 stycznia 2015 r. lub po tej dacie.

Standardy wydane przez Rad  Mi dzynarodowych Standardów Rachunkowo ci i zmiany do standardów, które
nie zosta y jeszcze zatwierdzone przez Uni  Europejsk  i nie wesz y jeszcze w ycie:

MSSF 9 Instrumenty finansowe zosta  opublikowany przez RMSR w dniu 24 lipca 2014 roku, obowi zuje
dla okresów rocznych rozpoczynaj cych si  dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. MSSF 9
wprowadza podej cie do klasyfikacji i wyceny aktywów finansowych odzwierciedlaj ce model
biznesowy, w którym s  zarz dzane oraz charakterystyk  przep ywów pieni nych. W ramach MSSF 9
zosta  wprowadzony nowy model oceny utraty warto ci, który b dzie wymaga  bardziej terminowego
ujmowania oczekiwanych strat kredytowych. Nowy model spowoduje tak e wprowadzenie jednolitych
zasad podej cia do oceny utraty warto ci stosowanych do wszystkich instrumentów finansowych.
Ponadto, MSSF 9 wprowadza ulepszony model rachunkowo ci zabezpiecze . Zmiany te maj  na celu
dostosowanie zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych kwestii z zakresu zarz dzania ryzykiem,
umo liwiaj c podmiotom lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dzia  w ich sprawozdaniach
finansowych;
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MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dzia alno ci zosta  opublikowany przez RMSR w dniu 30 stycznia
2014 roku, obowi zuje dla okresów rocznych rozpoczynaj cych si  dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie. MSSF 14 zosta  wprowadzony jako przej ciowy standard dla jednostek stosuj cych MSSF po raz
pierwszy;
MSSF 15 Przychody z umów z klientami zosta  opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku.
W  dniu  22  lipca  2015  roku  RMSR  przesun a  dat  wej cia  w  ycie  standardu  o  rok  –  okresy  roczne
rozpoczynaj ce si  dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. RMSR planuje opublikowa  zmian  do
standardu wprowadzaj ca now  dat  wej cia w ycie we wrze niu bie cego roku. Standard ten okre la,
w jaki sposób i kiedy ujmuje si  przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegó owych ujawnie .
Standard zast puje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o us ug  budowlan  oraz wiele interpretacji
zwi zanych z ujmowaniem przychodów;
Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspólnych przedsi wzi ciach: Sprzeda  lub wniesienie aktywów pomi dzy
inwestorem a jego jednostk  stowarzyszon  lub wspólnym przedsi wzi ciem zosta y opublikowane
przez RMSR w dniu 11 wrze nia 2014 roku, obowi zuj ce w odniesieniu do okresów rocznych
rozpoczynaj cych si  dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;
Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udzia ów
w innych jednostkach oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspólnych
przedsi wzi ciach – Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji zosta y
opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku, obowi zuj ce w  dacie;
Zmiany do MSSF 11 Wspólne ustalenia umowne: Rozliczanie nabycia udzia ów we wspólnych dzia aniach
opublikowane  przez  RMSR  w  dniu  6  maja  2014  roku,  obowi zuje  dla  okresów  rocznych
rozpoczynaj cych si  dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. Zmiany dostarczaj  nowe wskazówki
w zakresie sposobu rozliczania nabycia udzia ów we wspólnych dzia aniach maj cych form
przedsi wzi cia;
Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozda  finansowych – Inicjatywa w odniesieniu do ujawnie  zosta y
opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku, obowi zuj ce w odniesieniu do okresów rocznych
rozpoczynaj cych si  dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;
Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwa e oraz MSR 38 Aktywa niematerialne: Wyja nienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych zosta y opublikowane przez RMSR w dniu 12 maja 2014 roku,
obowi zuj  dla okresów rocznych rozpoczynaj cych si  dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;
Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwa e oraz MSR 41 Rolnictwo: uprawy ro linne, opublikowane
przez RMSR w dniu 30 czerwca 2014 roku, obowi zuj  dla okresów rocznych rozpoczynaj cych si  dnia
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;
Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw w asno ci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych zosta y opublikowane przez RMSR w dniu 12 sierpnia 2014 roku,
obowi zuj ce w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj cych si  dnia 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie;
Zmiany do ró nych standardów Poprawki do MSSF (cykl 2012–2014) – opublikowane przez RMSR w dniu
25 wrze nia 2014 roku, obowi zuj ce w odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynaj cych si  dnia 1
stycznia 2016 roku lub po tej dacie.

Zarz d Jednostki/Grupy jest w trakcie analizy powy szych zmian i oceny ich wp ywu na sprawozdanie finansowe
Spó ki/Grupy.
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4. Przychody z dzia alno ci operacyjnej

4.1.  Struktura terytorialna

Wyszczególnienie I pó rocze 2015
(od 01.01.15 do 30.06.15)

I pó rocze 2014
(od 01.01.14 do 30.06.14)

Kraj 73 643 60 957

-poza kraj 25 300 18 600

Przychody netto ze sprzeda y
produktów i us ug, razem

98 943 79 567

4.2. Przychody ze sprzeda y wg bran

Wyszczególnienie I pó rocze 2015
(od 01.01.15 do 30.06.15)

I pó rocze 2014
(od 01.01.14 do 30.06.14)

Opakowania dla bran y
kosmetycznej

45 094 37 696

Opakowania dla bran y spo ywczej
42 736 33 672

Opakowania dla bran y
farmaceutycznej

6 126 4 863

Pozosta e
4 292 3 336

Wynajem
158 0

Us ugi budowlane
537 0

Przychody netto ze sprzeda y
produktów i us ug, razem

98 943 79 567

5. Pozosta e przychody operacyjne

Wyszczególnienie I pó rocze 2015
(od 01.01.15 do 30.06.15)

I pó rocze 2014
(od 01.01.14 do

30.06.14)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów
trwa ych

60 2

Dotacje 595 573

Pozosta e przychody operacyjne, w tym: 1 611 1 485

 - sprzeda  z omu i odpadów u ytkowych 1 178 986

 - rozliczenie przychodów dotycz cych
rodków trwa ych sfinansowanych ze
rodków ZFRON

80 66

 - wykrojniki 203 232

 - dzier awa 45 65

 - rozwi zane odpisy aktualizacyjne - -

- otrzymane odszkodowania i premie 81 74

 - inne przychody operacyjne- refaktury
us ug

24 62

Pozosta e przychody operacyjne, razem 2 266 2 060

Podstawow  pozycj  pozosta ych przychodów operacyjnych stanowi  przychody z tytu u sprzeda y makulatury.
Poza tym Grupa uzyskuje dotacje do wynagrodze  osób niepe nosprawnych oraz rozliczane przez okres
amortyzacji (umorzenia) rodków trwa ych otrzymane na ich nabycie dotacje.
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6. Koszty dzia alno ci operacyjnej

6.1. Pozosta e koszty

Wyszczególnienie I pó rocze 2015
(od 01.01.15 do 30.06.15)

I pó rocze 2014
(od 01.01.14 do 30.06.14)

Amortyzacja 5 731 4 586

Zu ycie materia ów i energii 55 180 44 414

Us ugi obce 9 210 5 848

Podatki i op aty 813 677

Wynagrodzenia 12 782 10 840

Ubezpieczenia spo eczne i inne wiadczenia 2 523 2 210

Pozosta e koszty rodzajowe 325 292

Koszty wed ug rodzaju, razem 86 564 68 867
Aktualizacja warto ci aktywów
niefinansowych

- 4

Pozosta e koszty operacyjne, w tym: 287 347

 - niezawinione niedobory i likwidacje 196 272

 - amortyzacja nieplanowa- likwidacja
budynków i budowli

- -

 -  odszkodowania , premie pieni ne  i
inne

23 40

 - inne koszty operacyjne 68 35

Koszt w asny sprzeda y towarów 1 851 2 064
Zmiana stanu produktów - 3 932 -1 650
Koszty dzia alno ci operacyjnej 84 760 69 632

W strukturze kosztów rodzajowych w Grupie dominuj , w zwi zku z produkcyjnym charakterem prowadzonej
dzia alno ci gospodarczej, koszty zu ycia materia ów i energii oraz koszty pracy. W  pierwszym pó roczu roku
2015  stanowi y one odpowiednio 64% i 18 % kosztów rodzajowych ogó em.
Do pozosta ych kosztów operacyjnych zaliczane s  koszty i straty niezwi zane w sposób bezpo redni z
dzia alno ci  operacyjn  Grupy. Kategoria ta obejmuje przede wszystkim niezawinione niedobory i likwidacje.
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7. Przychody i koszty finansowe

Wyszczególnienie I pó rocze 2015
 (od 01.01.15 do 30.06.15)

I pó rocze 2014
(od 01.01.14 do 30.06.14)

Przychody finansowe 265 560

- z tytu u odsetek 265 526

- z tytu u ró nic kursowych - 31

- tytu u  sprzeda y inwestycji - -

Zysk na okazjonalnym nabyciu 4 970 -

Koszty finansowe 895 112

- z tytu u odsetek 120 112

- z tytu u ró nic kursowych 775 -

Przychody (koszty) finansowe netto -630 448

Najistotniejsz  pozycj  przychodów finansowych stanowi y odsetki od lokat.
Ró nice  kursowe  dotycz ce  dzia alno ci  operacyjnej  koryguj  przychody  ze  sprzeda y  i  koszty  dzia alno ci
operacyjnej.

7.1. Pozycje sprawozdania z ca kowitych dochodów, w których zosta y uj te ró nice kursowe

Wyszczególnienie I pó rocze 2015
(od 01.01.15 do 30.06.15)

I pó rocze 2014
 (od 01.01.14 do 30.06.14)

Przychody ze sprzeda y -86 +47

Koszty dzia alno ci operacyjnej 1 -46

Koszty, przychody finansowe -775 +30

Razem -860 31

8. Podatek dochodowy bie cy i odroczony

Wyszczególnienie

I pó rocze
2015

(od 01.01.15
do 30.06.15)

I pó rocze 2014
 (od 01.01.14 do

30.06.14)

Bie cy podatek dochodowy: 1 975 2 009

Bie ce obci enia z tytu u podatku dochodowego 1975 2 009

Korekty dotycz ce podatku bie cego z lat ubieg ych - -

Odroczony podatek dochodowy: 949 255

Odroczony podatek dochodowy zwi zany z powstaniem i
odwróceniem si  ró nic przej ciowych

949 255

Podatek odroczony zwi zany z obni eniem stawek podatku
dochodowego

- -

Obci enie podatkowe wykazany w sprawozdaniu z
ca kowitych dochodów

2 924 2 264

Najistotniejszymi tytu ami, od których Grupa tworzy aktywa i rezerw  z tytu u odroczonego podatku s :
rodki trwa e – ró ne stawki amortyzacyjne,

ró nice kursowe – dodatnie, ujemne,
rezerwy na wiadczenia pracownicze,
odpisy aktualizuj ce nale no ci,
warto  godziwa rodków trwa ych na dzie  obj cia kontroli.

W okresie obj tym skróconym ródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie tworzy a
podatku odroczonego, którego skutki by yby odnoszone bezpo rednio na kapita  w asny.
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9. Zysk przypadaj cy na jedn  akcj

Wyszczególnienie I pó rocze 2015
(od 01.01.15 do 30.06.15)

I pó rocze 2014
 (od 01.01.14 do

30.06.14)

Zysk netto/dochód netto 17 865 10 179

Liczba akcji 9 807 516 9 807 516

Podstawowy zysk przypadaj cy na jedn  akcj
1,82 1,04

 - z dzia alno ci kontynuowanej 1,82 1,04

 - z dzia alno ci zaniechanej - -

Rozwodniony zysk netto 17 865 10 179

Rozwodniona liczba akcji 9 807 516 9 807 516

Zysk rozwodniony przypadaj cy na jedn  akcj
1 ,82 1,04

 - z dzia alno ci kontynuowanej
1,82 1,04

 - z dzia alno ci zaniechanej - -

10. Segmenty operacyjne

Zarz d jednostki dominuj cej rozpoznawa  do roku 2014 nast puj ce segmenty:
opakowania kartonowe (produkcja opakowa  kartonowych z tektury litej),
etykiety i ulotki papierowe oraz us uga druku opakowa .

W zwi zku jednak ze zmian  profilu prowadzonej dzia alno ci przez jednostk  zale  Zarz d uzna ,
 powy szy podzia  jest niezasadny.

Przychody ze sprzeda y osi gni te przez spó ki POSBAU S.A. oraz POSBAU Nieruchomo ci sp. z o.o. za okres
obj ty konsolidacj  tj. czerwiec 2015 nie mia y istotnego udzia u w przychodach Grupy, dlatego nie wyodr bniano
równie  dodatkowych segmentów.
Zarz d jako organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych prowadzi obecnie analiz , która ma
umo liwi  wyodr bnienie nowych segmentów operacyjnych w zwi zku ze zmianami w Grupie, w tym nabyciu
nowych podmiotów.
Obecnie decyzje operacyjne Grupy oparte s  na danych finansowych zaprezentowanych w notach 7-10 w zakresie
przychodów i kosztów oraz analizie kluczowych klientów.

11. Rzeczowe aktywa trwa e
11.1. Specyfikacja rzeczowych aktywów trwa ych

Wyszczególnienie 30.06.2015 31.12.2014

Rzeczowe aktywa trwa e 146 439 114 077

rodki trwa e 146 383 113 059

 - grunty 19 198 10 522

 - budynki i budowle 49 050 31 342

 - urz dzenia techniczne i maszyny 75 857 69 440

 - rodki transportu 1 609 1 173

 - inne rodki trwa e 669 582

rodki trwa e w budowie 56 1 018
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11.2. Struktura w asno ci rodków trwa ych

Wyszczególnienie 6 miesi cy zako czone
30.06.2015

12 miesi cy zako czone
31.12.2014

asne 146 412 113 059

ywane na podstawie umowy najmu, dzier awy
lub innej , w tym umowy leasingu,

352 -

Razem 146 764 113 059

11.3. Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Wyszczególnienie
zobowi za

Forma
zabezpieczenia

warto  zabezpieczenia na dzie

30.06.2015r. 31.12.2014r.

Roland 708 Zastaw rejestrowy 11 881 11 881

Hala druku Hipoteka 5 200 5 200

Budynek magazynu Hipoteka 6 821 6 821

Biurowiec Hipoteka 9 134 9 134

Heidelberg Zastaw rejestrowy 3 000 3 000

Biurowiec/PWUG POSBAU Hipoteka 10 950 -

11.4. Odpisy z tytu u utraty warto ci
W okresie obj tym skróconym ródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wyst pi y
przes anki w Grupie do dokonania odpisów aktualizacyjnych z tytu u trwa ej utraty warto ci posiadanych aktywów
trwa ych.

12. Zapasy
12.1. Specyfikacja zapasów

Wyszczególnienie stan na dzie  30.06.2015 stan na dzie  31.12.2014

Materia y 7 981 8 563

Produkcja w toku 3 095 2 755

Wyroby gotowe 23 548 19 847

Towary - 742

Zapasy ogó em 34 624 31 907

13. Nale no ci z tytu u dostaw i us ug oraz pozosta e nale no ci
13.1. Specyfikacja nale no ci z tytu u dostaw i us ug oraz pozosta ych nale no ci

Wyszczególnienie stan na dzie  30.06.2015 stan na dzie  31.12.2014

Nale no ci z tytu  dostaw i us ug
(netto)

49 020 47 535

Odpisy aktualizuj ce warto
nale no ci z tytu u dostaw i us ug

1 532 1 532

Pozosta e nale no ci 4 781 10 273

 -w tym zaliczki inwestycyjne 3 255 8 700
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Odpisy aktualizuj ce warto
pozosta ych nale no ci

- -

Nale no ci ogó em, z tego 53 801 57 808

- cz  d ugoterminowa - -

- cz  krótkoterminowa 53 801 57 808

13.2. Struktura wiekowa nale no ci z tytu u dostaw i us ug

Wyszczególnienie stan na dzie  30.06.2015 stan na dzie  31.12.2014

Bie ce 39  079 41 043

Przeterminowane 11 473  8 024

- od 1 do 30 dni 4 633 5 215

- od 31 do 60 dni 1 012  286

- od 61 do 90 dni 1 221 122

- od 91 do 180 dni 2 320 643

- Powy ej 180 dni 2 287 1 758

Nale no ci z tytu u dostaw i us ug, brutto 50 552 49 067

Odpisy aktualizuj ce warto  nale no ci 1 532 1 532

Nale no ci z tytu u dostaw i us ug, netto 49 020 47 535
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13.3. Zmiana stanu odpisów aktualizuj cych warto  nale no ci

Wyszczególnienie stan na dzie
30.06.2015

stan na dzie
31.12.2014

Stan na pocz tek okresu 1 532 1 554

Zwi kszenia (z tytu u) - -

- odpisy aktualizuj ce nale no ci g ówne - -

- odpisy aktualizuj ce odniesione w koszty
finansowe

- -

Zmniejszenia (z tytu u) - 22

- wykorzystanie odpisu aktualizuj cego - -

- rozwi zanie odpisu aktualizuj cego - 22

Stan odpisów aktualizuj cych na koniec
okresu, razem

1 532 1 532

13.4. Struktura walutowa nale no ci krótkoterminowych netto

Wyszczególnienie stan na dzie
30.06.2015

stan na dzie
31.12.2014

Nale no ci w walucie polskiej 26 696 29 765

Nale no ci w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na z )

23 856 19 302

- EURO 4 010 3 500

- w przeliczeniu na z 16 820 14 915

- USD 97 67

- w przeliczeniu na z 366 226

-  CZK 43 366 27 341

- w przeliczeniu na z 6 669 4 161

Razem 50 552 49 067
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14. Kredyty i po yczki otrzymane
14.1. Specyfikacja otrzymanych kredytów i po yczek

Wyszczególnienie
stan na dzie
30.06.2015

stan na dzie
31.12.2014

Kredyty i po yczki d ugoterminowe 12 293 7 273

 - kredyty 12 293 7 273

 - po yczki - -

Kredyty i po yczki krótkoterminowe 2 235 2 121

 - kredyty 2 235 2 121

 - po yczki - -

Razem 14 528 9 394

15. Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug oraz pozosta e zobowi zania
15.1. Specyfikacja zobowi za  z tytu u dostaw i us ug oraz pozosta ych zobowi za

Wyszczególnienie stan na dzie
30.06.2015

stan na dzie
31.12.2014

Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug 15 793 10 327

  -w tym zobowi zanie z tyt. zakupów
inwestycyjnych

- 1 050

Pozosta e zobowi zania 5 590 4 861

 - z tytu u wynagrodze 1 483 1 325

 - z tytu u podatku dochodowego 440 1 145

 - z tytu u pozosta ych podatków i innych
wiadcze

3 606 2 371

 - pozosta e  zobowi zania 61 20

 - nale na dywidenda - -

Zobowi zania ogó em, z tego 21 383 15 188

- cz  d ugoterminowa - -

- cz  krótkoterminowa 21 383 15 188

15.2. Struktura wiekowa zobowi za  z tytu u dostaw i us ug

Wyszczególnienie stan na dzie
30.06.2015

stan na dzie
31.12.2014

Bie ce
13 413 8 333

Przeterminowane
2 380 1 994

- od 1 do 30 dni
1 353 1 224

- od 31 do 60 dni
240 762

- od 61 do 90 dni
298 1

- od 91 do 180 dni
83 0

- powy ej 180 dni
406 7

Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug,
razem

15 793 10 327
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15.3. Struktura walutowa zobowi za  z tytu u dostaw i us ug

Wyszczególnienie
stan na dzie
30.06.2015

stan na dzie
31.12.2014

Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug w walucie
polskiej

11 099 6 721

Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug w
walutach obcych

4 694 3 606

- EUR 1 117 845

- w przeliczeniu na z 4 694 3 606

 - CHF - -

- w przeliczeniu na z - -

 - SEK - -

- w przeliczeniu na z - -

 - USD - -

 - w przeliczeniu na z - -
Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug,
razem

15 793 10 327

16. Rezerwy
16.1. Specyfikacja rezerw

Wyszczególnienie
Rezerwa na

odprawy
emerytalne

Pozosta e
rezerwy

Rezerwa na
odroczony
podatek

dochodowy

Razem

Stan rezerwy na 01.01.2014 roku 114 1 665 5 617 7 396

Rezerwy krótkoterminowe - 1 665 - 1 665

Rezerwy ugoterminowe 114 - 5 617 5 731

Stan rezerw na 31.12.2014 roku 168 2 085 6 176 8 429

- rezerwy krótkoterminowe - 2 085 - 2 085

- rezerwy d ugoterminowe 168 - 6 176 6 344

Stan rezerwy na 30.06.2015 roku 360 3 381 9 960 13 701

- rezerwy krótkoterminowe - 3 381 - 3 381

- rezerwy d ugoterminowe 360 - 9 960 10 320

Na pozosta e rezerwy  sk adaj  si  przede wszystkim rezerwy na premie dla Zarz du .
Zwi kszenie warto ci pozosta ych rezerw jest skutkiem utworzonych rezerw w spó ce zale nej POSBAU SA na
straty na kontraktach oraz rezerw  restrukturyzacyjn .

17. Przychody przysz ych okresów - dotacje
17.1. Specyfikacja rozlicze  mi dzyokresowych przychodów

Wyszczególnienie
stan na dzie
30.06.2015

stan na dzie
31.12.2014

ugoterminowe 2 900 3 334

Dotacje ZFRON 567 748

Dotacje UE 2 333 2 586

Krótkoterminowe 820 838

Dotacje ZFRON 172 118

Dotacje UE 648 720
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Razem 3 720 4 172

Na rozliczenie mi dzyokresowe sk adaj  si  przede wszystkim otrzymane dotacje na dofinansowanie zakupu
rodków trwa ych ze rodków unijnych.

Otrzymane dotacje rozliczane i ujmowane w rachunku zysków i strat w ramach pozosta ych przychodów
operacyjnych przez okres amortyzacji rodków trwa ych, których dotyczy poszczególna dotacja.

18. Instrumenty finansowe
18.1. Zarz dzanie ryzykiem kapita owym

Grupa zarz dza kapita em by zagwarantowa , e nale ce do niej jednostki b  zdolne kontynuowa  dzia alno
przy jednoczesnej maksymalizacji rentowno ci dla akcjonariuszy dzi ki optymalizacji relacji zad enia do
kapita u w asnego.

Wska nik d wigni finansowej na koniec  I pó rocza 2015 roku:

Wyszczególnienie stan na dzie
30.06.2015

stan na dzie
31.12.2014

Zad enie 37 310 24 583

rodki pieni ne i ich
ekwiwalenty

22 843 20 709

Zad enie netto 14 467 3 874

Kapita  w asny 208 990 191 308

Stosunek zad enia netto do
kapita u w asnego

6,92% 2,03%
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18.2. Kategorie instrumentów finansowych

Wyszczególnienie
stan na dzie
30.06.2015

stan na dzie
31.12.2014

Aktywa finansowe 76 665 78 538
Inwestycje utrzymywane do
wymagalno ci
Po yczki i nale no ci (w tym
rodki pieni ne i ich

ekwiwalenty)

76 665 78 538

Wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jako:

Aktywa finansowe 21 21
Nale no ci z tytu u dostaw i

us ug
52 257 47 535

Pozosta e nale no ci 1 544 10 273
rodki pieni ne i ich

ekwiwalenty
22 843 20 709

Zobowi zania finansowe 36 668 24 583

Koszt zamortyzowany
Wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jako:

36 668 24 583

ugoterminowe po yczki i
kredyty bankowe

12 293 7 273

Zobowi zania z tytu u dostaw
i us ug oraz pozosta e
zobowi zania

21 915 15 189

Krótkoterminowe po yczki i
kredyty bankowe

2 236 2 121

Pozosta e zobowi zania
finansowe

224 -

18.3. Cele zarz dzania ryzykiem finansowym
Do g ównych instrumentów finansowych, z których korzysta Grupa nale  kredyty bankowe.

ównym celem tych instrumentów finansowych jest pozyskanie rodków finansowych na dzia alno  Grupy.
Grupa posiada te  aktywa finansowe, takie jak nale no ci z tytu u dostaw i us ug, rodki pieni ne i depozyty
krótkoterminowe, które powstaj  bezpo rednio w toku prowadzonej przez ni  dzia alno ci. Zasad  stosowan
obecnie przez Grup  jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

ówne rodzaje ryzyka wynikaj cego z instrumentów finansowych jednostki obejmuj  ryzyko stopy procentowej
przep ywów pieni nych, ryzyko p ynno ci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarz d weryfikuje i uzgadnia
zasady zarz dzania ka dym z tych rodzajów ryzyka – zasady te zosta y w skrócie omówione poni ej.

Ryzyko stopy procentowej
Grupa Kapita owa Emitenta jest stron  umów kredytowych opartych na zmiennych stopach WIBOR, LIBOR
i EURIBOR. W zwi zku z tym Grupa BSC nara ona jest na ryzyko zmian stóp procentowych. W ocenie Zarz du
Emitenta nie ma potrzeby dokonywania zabezpiecze  w odniesieniu do tego rodzaju ryzyka.

Ryzyko kredytowe
Grupa zawiera transakcje wy cznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolno ci kredytowej. Wszyscy klienci,
którzy zamierzaj  korzysta  z kredytów kupieckich, poddawani s  procedurom wst pnej weryfikacji.
Ponadto, dzi ki bie cemu monitorowaniu stanów nale no ci, nara enie Grupy na ryzyko
nie ci galnych nale no ci jest nieznaczne.
Tym nie mniej mog  zdarzy  si  problemy z pojedynczymi klientami. Jednak ich udzia  w sprzeda y jest na tyle
nieistotny, e nie spowoduje to problemów p ynno ciowych Emitenta. Mo e mie  wp yw jedynie na wynik
finansowy okresu.

Ryzyko zwi zane z p ynno ci
Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narz dzia okresowego planowania p ynno ci.
Narz dzie to uwzgl dnia terminy zapadalno ci zarówno inwestycji jak i aktywów finansowych (np. konta
nale no ci, pozosta ych aktywów finansowych) oraz prognozowane przep ywy pieni ne z dzia alno ci
operacyjnej.
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Celem Grupy jest utrzymanie równowagi pomi dzy ci ci  a elastyczno ci  finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych róde  finansowania, takich jak kredyty w rachunku bie cym, umowy leasingu finansowego z opcj
zakupu.

Ryzyko walutowe
Kurs walut wp ywa na dzia alno  Grupy w dwojaki sposób. Z jednej strony wysoki kurs z otego
w stosunku do kursu euro pozwala na ta szy zakup kartonu w zagranicznych papierniach, z drugiej strony wp ywa
negatywnie na przychody Grupy. Sprzeda  opakowa  na rynkach zagranicznych wynosi obecnie ok.  26% (w
walucie EUR, CZK i USD), warto jednak zwróci  uwag  na to, i  cz  cen opakowa  sprzedawanych na rynku
polskim jest ustalana w euro oraz sprzedawana w EUR.

W walucie EUR Emitent operacyjnie praktycznie równowa y wp ywy i wydatki. Natomiast zakupy inwestycyjne s
w wi kszo ci w walucie EUR.
W zwi zku rozpocz ciem realizacji dostaw do jednego z kluczowych klientów na  rynek czeski, od trzeciego
kwarta u 2014 roku Grupa jest nara ona na ryzyko os abienia si  korony czeskiej – Zarz d ogranicza to ryzyko
poprzez wykorzystywanie instrumentów rynku terminowego.
Dodatkowo Emitent zaci gn  kredyty hipoteczne w walucie CHF, w zwi zku
z czym w pozycji finansowej, jest nara ony na ryzyko os abienia z otówki wzgl dem franka szwajcarskiego.

Zarz d Emitenta wykorzystuje instrumenty rynku terminowego celem zabezpieczenia kursu walutowego.

19. Wynagrodzenia cz onków naczelnego kierownictwa
Wynagrodzenia cz onków Zarz du i pozosta ych cz onków naczelnego kierownictwa w roku obrotowym
przedstawia y si  nast puj co:

Wynagrodzenie Zarz du w I pó roczu 2015 roku uwzgl dnia wyp acon  premi  dla Zarz du za wyniki osi gni te
w 2014.

Wyszczególnienie 6 miesi cy zako czone
30.06.2015

12 miesi cy zako czone
31.12.2014

Zarz d 1 767 1959

Rada Nadzorcza 55 302

Razem
1 822 2 261
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20. Po czenie jednostek gospodarczych

W miesi cu maju 2015 roku Jednostka dominuj ca poprzez nabycie 2.749 akcji POSBAU S.A. Budownictwo
Uprzemys owione (dalej POSBAU S.A.), stanowi cych 55,07% kapita u zak adowego tej spó ki, obj a kontrol
nad Grup  POSBAU obejmuj  jednostk  dominuj  POSBAU S.A. oraz jej jednostk  zale  POSBAU
Nieruchomo ci sp. z o.o.
Grupa rozpozna a zysk na okazyjnym nabyciu uj ty w pozosta ych przychodach operacyjnych w wysoko ci 4.970
tys. PLN wyliczony jako ró nica pomi dzy nabytym udzia em w kapitale w asnym Grupy POSBAU, który wyniós
7 820 tys. PLN, a cen  nabycia 2.852 tys. PLN.

Wyszczególnienie

Warto
ksi gowa
na dzie
nabycia

Korekty
do

warto ci
godziwej

Warto
godziwa

Aktywa trwa e 13 007 14 080 27 087

Aktywa obrotowe 5 453 - 5 453

Aktywa (A) 18 460 14 080 32 540

Zobowi zania krótkoterminowe 16 060 2 278 18 338

Zobowi zania d ugoterminowe

Zobowi zania (B) 16  060 2 278 18 338

Mo liwe do zidentyfikowania aktywa netto w warto ci godziwej
(A-B) 2 400 11 802 14 202

55,07% nabytych aktywów netto w warto ci godziwej 7 820

Warto  godziwa przekazanej zap aty z tytu u nabycia (-) 2.850

Zysk na okazyjnym nabyciu 4 970

W miesi cu czerwcu 2015 roku BSC Drukarnia Opakowa  S.A. naby a kolejne 531 akcji POSBAU S.A. zwi kszaj c
swój udzia  w kapitale zak adowym do 65,71%. Zwi kszenie udzia u w aktywach netto zgodnie
z MSR 27 rozliczono bezpo rednio w kapitale w asnym.

21. Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 4 sierpnia 2015 roku Jednostka dominuj ca zawar a ze spó  zale  POSBAU S.A. przedwst pn  umow
nabycia prawa wieczystego u ytkowania nieruchomo ci wraz z prawem w asno ci budynku po onych w Poznaniu
przy ulicy migrodzkiej 41/43 za cen  6.045 tys. z . Umowa przyrzeczona ma zosta  zawarta nie pó niej ni  21
grudnia 2015 roku.

W okresie od dnia 1 lipca do dnia publikacji niniejszego ródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Jednostka dominuj ca naby a kolejnych 565 akcji POSBAU S.A. zwi kszaj c tym samym swoje
zaanga owanie w kapitale zak adowym spó ki do 77,02%.

Poza wskazanymi wy ej nie wyst pi y inne istotne zdarzenia po dacie sporz dzenia raportu, które zdaniem
Zarz du jednostki dominuj cej wymaga yby uj cia w niniejszym ródrocznym skróconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

30. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

ródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowego zosta y zatwierdzone do publikacji przez Zarz d
jednostki dominuj cej 28 sierpnia 2015 roku.
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C. RÓDROCZNE SKRÓCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BSC DRUKARNI
OPAKOWA S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CA KOWITYCH DOCHODÓW

Wyszczególnienie

I pó rocze 2015
(od 01.01.15 do

30.06.15)
w tys. PLN

I pó rocze 2014
(od 01.01.14 do

30.06.14)
w tys. PLN

Dzia alno  kontynuowana

Przychody ze sprzeda y 98 965 80 383

  - w tym sprzeda  towarów 15 596 14 150

Pozosta e przychody operacyjne 2 764 2 472

Razem przychody z dzia alno ci operacyjnej 101 729 82 855

Zmiana stanu produktów -3 959 -1 617

Zu ycie materia ów 50 076 38 827

Wynagrodzenia wraz ze wiadczeniami 11 983 10 519

Us ugi obce 10 096 6 943

Amortyzacja 4 677 3 820

Pozosta e koszty 1 178 1 165

Warto  sprzedanych  towarów 14 113 13 018

Razem koszty dzia alno ci operacyjnej 88 164 72 676

Zysk (strata) na dzia alno ci operacyjnej 13 565 10 179

Przychody finansowe 269 556

Koszty finansowe -827 92

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 007 10 643

Podatek dochodowy 2 363 1 913

Zysk (strata) netto z dzia alno ci kontynuowanej 10 643 8 730

Dzia alno  zaniechana

Strata netto z dzia alno ci zaniechanej

Zysk (strata) netto 10 643 8 730

Inne ca kowite dochody (netto)

Ca kowite dochody ogó em 10 643 8 730
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na dzie stan na dzie
Wyszczególnienie 30.06.2015 31.12.2014

w tys. PLN w tys. PLN

Aktywa trwa e

Rzeczowe aktywa trwa e 103 417 96 147

Warto ci niematerialne 2 377 2 259

Aktywa z tytu u odroczonego podatku dochodowego 1 372 1 448

Pozosta e aktywa 9 982 6 631

Aktywa trwa e razem 117 148 106 485

Aktywa obrotowe

Zapasy 32 923 30 676

Nale no ci z tytu u dostaw i us ug 54 953 47 779

Nale no ci z tytu u podatku dochodowego - -

Pozosta e nale no ci 1 284 10 159

Aktywa finansowe 950 471

rodki pieni ne 18 707 19 631

Pozosta e aktywa 590 118

Aktywa obrotowe razem
109 407 108 834

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda y

Aktywa razem
226 555 215 319
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

stan na dzie stan na dzie
Wyszczególnienie 30.06.2015 31.12.2014

w tys. PLN w tys. PLN

Kapita  w asny

Kapita  podstawowy 9 808 9 808

Kapita  zapasowy 162 621 151 000

Zyski zatrzymane 10 643 17 505

Kapita  w asny razem 183 072 178 313

Zobowi zania d ugoterminowe

Kredyty i po yczki 7 733 7 554

ne papiery warto ciowe - -

Inne zobowi zania finansowe 93 -

Rezerwa z tytu u odroczonego podatku
dochodowego

5 854 5 354

Rezerwy na wiadczenia emerytalne 142 124

Pozosta e rezerwy -

Przychody przysz ych okresów - dotacje 2 900 3 334

Zobowi zania d ugoterminowe razem 16 722 16 366

Zobowi zania krótkoterminowe

Kredyty i po yczki 1 460 1 333

Inne zobowi zania finansowe 58 -

Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug 19 223 12 596

Zobowi zania z tytu u podatku dochodowego 440 886

Pozosta e zobowi zania 3 295 3 049

Pozosta e rezerwy 1 465 1 938

Przychody przysz ych okresów - dotacje 820 838

Zobowi zania krótkoterminowe razem
26 761 20 640

Zobowi zania zwi zane bezpo rednio z aktywami
trwa ymi przeznaczonymi do sprzeda y

Zobowi zania razem 43 483 37 006

Pasywa razem
226 555 215 319
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEP YWÓW PIENI NYCH

Wyszczególnienie

I pó rocze
2015 (od

01.01.15 do
30.06.15)
w tys. PLN

I pó rocze
2014 (od

01.01.14 do
30.06.14)
w tys. PLN

rodki pieni ne netto z dzia alno ci operacyjnej
Zysk brutto 13 006 10 643
Amortyzacja 4 677 3 820
Odsetki -229 -435
Ró nice kursowe 961 -
Wynik z dzia alno ci inwestycyjnej -31 -2
Nale no ci handlowe i pozosta e - zmiana stanu -3 730 2 216
Zapasy - zmiana stanu -2 247 -1 495
Pozosta e aktywa - zmiana stanu -471 -577
Zobowi zania handlowe i pozosta e - zmiana stanu 6 279 3 223
Rezerwy - zmiana stanu -457 -506
Inne rozliczenia mi dzyokresowe – zmiana stanu 571 -345

Podatek dochodowy - zap acony -2 423 -2 407

Przep ywy pieni ne netto z dzia alno ci
operacyjnej

15 906 14 137

Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci
inwestycyjnej
Wp ywy ze zbycia inwestycji 235 30
Wp ywy ze sprzeda y rodków trwa ych i warto ci
niematerialnych

38 2

Odsetki -51 533
Wydatki na zakup rodków trwa ych i warto ci
niematerialnych

-6 631 -10 712

Udzielone po yczki -500 -1 810
Wydatki na zakup  akcji -3 555 -

rodki pieni ne netto z dzia alno ci inwestycyjnej -10 474 -11 957
Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci
finansowej
Dywidendy wyp acone i inne wyp aty na rzecz w cicieli -5 884 -
Sp ata po yczek i kredytów bankowych -653 - 1 355
Wp ywy netto z emisji akcji - -
Sp ata zobowi za  z tytu u leasingu finansowego -100 -
Zaci gni cie kredytów bankowych -
Odsetki 281 -92

rodki pieni ne netto z dzia alno ci finansowej -6 356 -1 447
Zwi kszenie /(zmniejszenie) netto rodków
pieni nych i ich ekwiwalentów

-924 733

Saldo otwarcia rodków pieni nych i ich ekwiwalentów 19 631 40 561
Zmiana stanu rodków pieni nych z tytu u ró nic
kursowych
Saldo zamkni cia rodków pieni nych i ich
ekwiwalentów

18 707 41 294
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE W ASNYM

stan na dzie stan na dzie

Wyszczególnienie 30.06.2015 31.12.2014
w tys. PLN w tys. PLN

Kapita  podstawowy

Stan na pocz tek okresu 9 808 9 808

Podwy szenie kapita u - -

Stan na koniec okresu 9 808 9 808

Kapita  zapasowy

Stan na pocz tek okresu
151 000 138 974

Podzia  zysków zatrzymanych 11 621 12  028

Emisja akcji - -

Stan na koniec okresu 162 621 151 000

Zyski zatrzymane

Stan na pocz tek okresu 17 505 16 931

Wyp ata dywidendy -5 884 - 4 903

Kapita  zapasowy -11 621 - 12 028

Wynik finansowy netto 10 643 17 505

Stan na koniec okresu 10 643 17 505

Kapita  w asny razem

Stan na pocz tek okresu 178 313 165 712

Stan na koniec okresu 183 072 178 313

WYBRANE INFORMACJE OBJA NIAJ CE

Zdaniem Zarz du Emitenta wszystkie istotne informacje obja niaj ce dotycz ce Emitenta zosta y przedstawione
w wybranych informacjach obja niaj cych do  skróconego ródrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Emitenta wymaganych przez MSR 34.

Janusz Schwark Arkadiusz Czysz Andrzej Baranowski

Prezes Zarz du Wiceprezes Zarz du Wiceprezes Zarz du

Pozna  28-08-2015 roku
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D. SPRAWOZDANIE ZARZ DU Z DZIA ALNO CI GRUPY KAPITA OWEJ BSC DRUKARNIA
OPAKOWA S.A. ZA I PÓ ROCZE 2015  ROKU

1. Opis organizacji grupy kapita owej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegaj cych
konsolidacji, a w przypadku emitenta b cego jednostk  dominuj , który na podstawie
obowi zuj cych go przepisów nie ma obowi zku lub mo e nie sporz dza  skonsolidowanych
sprawozda  finansowych - równie  wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
konsolidacji.

Grupa Kapita owa BSC Drukarnia Opakowa  S.A. obejmuje BSC Drukarni  Opakowa  S.A. jako jednostk
dominuj  oraz jednostki zale ne zlokalizowane na terenie Polski.

Podstawowym przedmiotem dzia alno ci Grupy jest dzia alno  poligraficzna.

Struktura Grupy na dzie  30 czerwca 2015 roku przedstawia a si  nast puj co:

Wszystkie spó ki zale ne konsolidowane s  metod  pe .

2. Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku po czenia
jednostek gospodarczych, przej cia lub sprzeda y jednostek grupy kapita owej emitenta,
inwestycji d ugoterminowych, podzia u, restrukturyzacji i zaniechania dzia alno ci.

W I pó roczu 2015 roku Jednostka dominuj ca poprzez nabycie 3.280 akcji POSBAU S.A. Budownictwo
Uprzemys owione (dalej POSBAU S.A.), stanowi cych 65,71% kapita u zak adowego tej spó ki, obj a kontrol
nad Grup  POSBAU obejmuj  jednostk  dominuj  POSBAU S.A. oraz jej jednostk  zale  POSBAU
Nieruchomo ci sp. z o.o.

Zmiana struktury Grupy jest elementem realizacji strategii zak adaj cej lokaln  rozbudow  zak adu
produkcyjnego Grupy. POSBAU S.A. jest bezpo rednim s siadem Grupy posiadaj cym w wieczystym u ytkowaniu
atrakcyjne nieruchomo ci pod k tem dalszej rozbudowy Grupy. Cz  z tych nieruchomo ci zostanie
wydzier awiona albo sprzedana – Zarz d podejmie decyzje w pó niejszym terminie po analizie rynkowej.

3. Stanowisko zarz du odno nie do mo liwo ci zrealizowania wcze niej publikowanych prognoz
wyników na dany rok, w wietle wyników zaprezentowanych w raporcie pó rocznym w stosunku
do wyników prognozowanych.

Zarz d nie publikowa  prognoz finansowych na 2015 rok.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj cych bezpo rednio lub po rednio przez podmioty zale ne co
najmniej 5 % ogólnej liczby g osów na walnym zgromadzeniu emitenta na dzie  przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzia u w kapitale zak adowym, liczby g osów z nich wynikaj cych i ich
procentowego udzia u w ogólnej liczbie g osów na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze w asno ci znacznych pakietów akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

BSC Drukarnia
Opakowa  S.A.

(jednostka
dominuj ca)

BSC Pharmacenter
sp. z o.o.

(100% udzia ów)

POSBAU S.A.
Budownictwo

Uprzemys owione
(65,71% akcji)

POSBAU
Nieruchomo ci sp. z

o.o.
(100% udzia ów)
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Wyszczególnienie Liczba akcji
% udzia  w

kapitale
zak adowym

Liczba g osów
na WZ

% udzia  w
liczbie g osów

na WZ
Colorpack Verpackungen mit
System GmbH

3 599 300 36,70% 3 599 300 36,70%

Janusz Schwark 1 200 758 12,24% 1 200 758 12,24%

Arkadiusz Czysz 1 134 586 11,57% 1 134 586 11,57%

PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz
Emerytalny 721 614 7,36% 721 614 7,36%

Aviva Investors Poland TFI S.A. 624 562 6,37% 624 562 6,37%

ALTUS TFI S.A. 561 289 5,72% 561 289 5,72%

Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego dosz o do nast puj cych zmian w strukturze w asno ci znacznych
pakietów akcji Emitenta:
- Norges Bank wskutek dokonania transakcji zbycia akcji Emitenta w dniu 26 czerwca 2015 roku, zmniejszy  swój
stan posiadania akcji poni ej progu 5,00%; przed dokonaniem wspomnianej transakcji posiada  563.232 akcji ,
a po jej dokonaniu posiada  489.823 akcji, osi gaj c tym samym poziom 4,99% udzia u w kapitale zak adowym
oraz liczbie g osów na Walnym Zgromadzeniu Emitenta; Spó ka informowa a o tej transakcji w Raporcie bie cym
nr 18/2015 z dnia 30 czerwca 2015 roku.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnie  do nich przez osoby zarz dzaj ce
i nadzoruj ce emitenta na dzie  przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odr bnie dla
ka dej z osób.

Wyszczególnienie Liczba akcji
% udzia  w

kapitale
zak adowym

Liczba
osów na

WZ

% udzia  w
liczbie
osów na

WZ
Janusz Schwark 1 200 758 12,24% 1 200 758 12,24%

Arkadiusz Czysz 1 134 586 11,57% 1 134 586 11,57%

Andrzej Baranowski 1 000 0,01% 1 000 0,01%

Cz onkowie Rady Nadzorczej nie posiadaj  bezpo rednio lub po rednio akcji Emitenta.

Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie dosz o do zmian w stanie posiadania akcji przez osoby
zarz dzaj ce i nadzoruj ce emitenta.

6. Wskazanie post powa  tocz cych si  przed s dem, organem w ciwym dla post powania
arbitra owego lub organem administracji publicznej.

W chwili obecnej w stosunku do Emitenta nie toczy si adne post powanie przed s dem, organem w ciwym
dla post powania arbitra owego lub organem administracji publicznej, które mog oby mie  wp yw na sytuacj
finansow .

Przed s dem tocz  si  post powania upad ciowe i uk adowe, w których jako wierzyciel wyst puje
Emitent:

a. Fantom Poligrafia Sp. z o.o., Warszawa, SR dla Warszawy Pragi-Pó noc w Warszawie, sygn. Akt IX GUP 18/09
- postepowanie w toku – przed postanowieniem o zako czeniu postepowania;
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b.  VVQFDE Sp. z o.o. (dawniej Malma Sp. z o.o.), Malbork, SR Gda sk Pó noc w Gda sku, Sygn. Akt VI GUP
6/10 - post powanie w toku;

c. Stanis awa Furmankiewicz, PP-H-U STEPOL, SR ód ródmie cie w odzi, Sygn. Akt XIV GUP 12/11 -
post powanie w toku – przed sporz dzeniem ostatecznego planu podzia u;

d. VINK Packaging B.V., Bergen (Holandia), SR w Roermond, Sygn. akt.: F.12/147– post powanie w toku;

Brak jest post powa  dotycz cych zobowi za  albo wierzytelno ci Emitenta lub jednostki od niego zale nej,
których warto  stanowi co najmniej 10% kapita ów w asnych Emitenta. Brak jest równie  dwu lub wi cej
post powa  dotycz cych zobowi za  oraz wierzytelno ci, których czna warto  stanowi aby odpowiednio co
najmniej 10% kapita ów w asnych Emitenta

7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk  od niego zale  jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powi zanymi, je eli pojedynczo lub cznie s  one istotne i zosta y zawarte na
innych warunkach ni  rynkowe, z wyj tkiem transakcji zawieranych przez emitenta b cego
funduszem z podmiotem powi zanym, wraz ze wskazaniem ich warto ci, przy czym informacje
dotycz ce poszczególnych transakcji mog  by  zgrupowane wed ug rodzaju, z wyj tkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczególnych transakcji s  niezb dne do zrozumienia ich
wp ywu na sytuacj  maj tkow , finansow  i wynik finansowy emitenta.

Spó ki z Grupy BSC Drukarnia Opakowa  S.A. zawiera y transakcje z podmiotami powi zanymi wy cznie
na zasadach rynkowych.

8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostk  od niego zale  por cze  kredytu
lub po yczki lub udzieleniu gwarancji - cznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale nej od
tego podmiotu, je eli czna warto  istniej cych por cze  lub gwarancji stanowi równowarto
co najmniej 10 % kapita ów w asnych emitenta.

Grupa BSC Drukarnia Opakowa  S.A. nie udziela a por cze  kredytów lub po yczek lub gwarancji
przewy szaj cych 10% kapita ów w asnych emitenta.

9. Inne informacje, które zdaniem emitenta s  istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
maj tkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, które s  istotne dla
oceny mo liwo ci realizacji zobowi za  przez emitenta.

W prezentowanym okresie nie wyst pi y takie zdarzenia.

10. Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta b  mia y wp yw na osi gni te przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwarta u.

Zdaniem Zarz du Emitenta nie wyst puj  takie istotne czynniki.

11. Istotne zmiany wielko ci szacunkowych.

Nie wyst pi y istotne zmiany wielko ci szacunkowych.

12. Zwi y opis istotnych dokona  lub niepowodze  emitenta w okresie, którego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwa niejszych zdarze  ich dotycz cych.

W prezentowanym okresie nie wyst pi y takie zdarzenia.

13. Opis czynników i zdarze , w szczególno ci o nietypowym charakterze, maj cych znacz cy wp yw
na osi gni te wyniki finansowe.

Istotnie na wynik finansowego Grupy w I pó roczu 2015 roku wp yn  osi gni ty zysk na okazjonalnym nabyciu
akcji POSBAU S.A. wykazany w pozosta ych przychodach operacyjnych w wysoko ci 4.970 tys. z .

14. Obja nienia dotycz ce sezonowo ci lub cykliczno ci dzia alno ci emitenta w prezentowanym
okresie.

W prezentowanym okresie nie wyst pi a sezonowo  i cykliczno  dzia alno ci Grupy.

15. Informacj  dotycz  emisji, wykupu i sp aty nieudzia owych i kapita owych papierów
warto ciowych.

W prezentowanym okresie nie wyst pi y takie zdarzenia.
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16. Informacje dotycz ce wyp aconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, cznie i w przeliczeniu
na jedn  akcj , z podzia em na akcje zwyk e i uprzywilejowane.

W dniu 21 maja 2015 roku Spó ka dominuj ca wyp aci a dywidend  z zysku za rok obrotowy ko cz cy si  31
grudnia 2014 roku. Kwota dywidendy wynios a 5.884.509,60 z  tj. 0,60 z  na jedn  akcj .

17. Wskazanie zdarze , które wyst pi y po dniu, na który sporz dzono skrócone ródroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieuj tych w tym sprawozdaniu, a mog cych w
znacz cy sposób wp yn  na przysz e wyniki finansowe emitenta.

Dnia 4 sierpnia 2015 roku Jednostka dominuj ca zawar a ze spó  zale  POSBAU S.A. przedwst pn  umow
nabycia prawa wieczystego u ytkowania nieruchomo ci wraz z prawem w asno ci budynku po onych w Poznaniu
przy ulicy migrodzkiej 41/43 za cen  6.045 tys. z . Umowa przyrzeczona ma zosta  zawarta nie pó niej ni  21
grudnia 2015 roku.

W okresie od dnia 1 lipca do dnia publikacji niniejszego ródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Jednostka dominuj ca naby a kolejnych 565 akcji POSBAU S.A. zwi kszaj c tym samym swoje
zaanga owanie w kapitale zak adowym spó ki do 77,02%.

18. Informacje dotycz ce zmian zobowi za  warunkowych lub aktywów warunkowych, które
nast pi y od czasu zako czenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowi zania warunkowe z tytu u gwarancji nale ytego wykonania i usuni cia wad lub usterek o cznej warto ci

na dzie  30 czerwca 2015 roku 1.173 tys. z . Pozycja ta wyst puje w Spó ce POSBAU S.A.

19. Rodzaj oraz kwoty pozycji wp ywaj cych na aktywa, zobowi zania, kapita , wynik finansowy
netto lub przep ywy rodków pieni nych, które s  nietypowe ze wzgl du na ich rodzaj, wielko
lub cz stotliwo .

W prezentowanym okresie nie wyst pi y takie zdarzenia.

Janusz Schwark Arkadiusz Czysz Andrzej Baranowski

Prezes Zarz du Wiceprezes Zarz du Wiceprezes Zarz du

Pozna  28-08-2015 roku

Clic
k t

o buy N
OW!

PDF-XChange

w
ww.docu-track.com Clic

k t
o buy N

OW!
PDF-XChange

w
ww.docu-track.com

http://www.docu-track.com/buy/
http://www.docu-track.com/buy/

