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Dodatkowe informacje

Spis tresci:

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu sprawozdania.

2. Zwiezty opis istotnych dokonan Ilub niepowodzern emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen ich dotyczacych.

3. Opis czynnikow i zdarzen w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacych
wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
Sytuacja ekonomiczno — finansowa za | pétrocze 2015 w stosunku do | pétrocza 2014 roku.

4. Objasnienia dotyczgce sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie.

5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

6. Informacja dotyczaca wyptaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy.
7. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono pétroczne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptynaé na

wszystkie wyniki finansowe.

8. Informacja dotyczagca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Raport Okresowy Eko Export S.A. za | pétrocze 2015r 2



Dodatkowe informacje

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu

EKO EXPORT SA prowadzi rachunkowos¢ w oparciu o przepisy ustawy o rachunkowosci i
rozporzadzen wykonawczych, a przyjete metody wyceny aktywoéw i pasywoéw, amortyzacji, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego s3 nastepujgce:

srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne — wycenia cie wg cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowg i rozpoczyna od pierwszego dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym przyjeto srodek trwaty / wartosé¢ niematerialng i prawng do
uzywania. Stawki amortyzacyjne oparte s3 o przewidywany okres techniczno — ekonomicznej
uzytecznosci.

Stosowane stawki amortyzacyjne: % umorzenia
Gruntow nie amortyzuje sie

Budynki 1,5%

Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5% - 5%
Srodki transportu 20%

Dla srodkow trwatych o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 3.500,00 zt
jednostka stosuje uproszczenie polegajgce na dokonaniu 100% odpisu amortyzacyjnego w momencie
oddania srodka trwatego do uzytkowania.

srodki trwate w budowie — w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, ewentualnie pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych — wg cen nabycia (materiaty) lub kosztow wytworzenia
(wyroby gotowe) nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Na dzien zakupu jednostka dokonuje odpisania w koszty wartosci materiatow i dokonuje ustalenia
stanu zapaséw materiatéw oraz ich wyceny wraz z korektg kosztéw o wartos$¢ tego stanu na koniec
kazdego miesigca.

Zapasy wyrobow gotowych na dzien ich wytworzenia ujmowane sg w ksiegach rachunkowych
w cenach przyjetych do ewidencji, z uwzglednieniem rdznic miedzy tymi cenami a kosztami
wytworzenia. Ceny ewidencyjne ustalone sg na poziomie cen sprzedazy netto. Rozliczenie odchylen
na sprzedane wyroby gotowe nastepuje na podstawie obliczonego wskaznika narzutu dotyczgcego
danego miesigca. Na dzien bilansowy jednostka ustala sredni wskaznik narzutu odchylen z catego
roku obrotowego i dokonuje korekty stanu zapaséw wyrobéw o wartos¢ odchylen przypadajacych na
zapasy wg wskaznika sredniego. Jednostka nie prowadzi kalkulacji kosztu wytworzenia wyrobdéw
gotowych w zwigzku z czym ustalony w / w sposéb stan zapaséw wyrobéw gotowych nie moze
przekracza¢ wartosci stanu wyrobow wycenionego wg cen sprzedazy pomniejszonych o przecietnie
osiggany przy sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy.

naleznosci i udzielone pozyczki — w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
Naleznosci wykazuje sie w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie sukcesywnie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do:

a. naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub stan upadiosci — do
wysokosci naleznosci nie objetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci

Raport Okresowy Eko Export S.A. za | pétrocze 2015r 3



Dodatkowe informacje

zgtoszonej  likwidatorowi lub  sedziemu komisarzowi w  postepowaniu
upadtosciowym,

b. naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci,
jezeli majgtek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadtosciowego — w petnej wysokosci naleznosci,

c. naleznosci kwestionowanych przez dtuznikdéw oraz, z ktérych zaptata dtuznik zalega,
dtuzej niz 12 miesiecy a wg oceny sytuacji majgtkowej i finansowej dtuznika sptata
naleznosci w umowne] kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci nie pokrytej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

d. naleznosci stanowigcych rédwnowartos¢ kwot podwyzszajagcych naleznosci, w
stosunku do ktérych uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego — w wysokosci tych
kwot, do czasu ich odpisania lub otrzymania

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéow
operacyjnych. Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich warto$é. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu
aktualizujgcego wartos¢ aktywow, w tym rowniez odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci ,
rownowartos$¢ catosci lub odpowiadajgcej czesci dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza
warto$¢ danego sktadnika aktywdw i podlega zaliczeniu do pozostatych przychodéw operacyjnych.

pozostate aktywa finansowe — w wartosci godziwe;j.

rozliczenia miedzyokresowe - rozliczenia miedzyokresowe wycenia sie w wartosci nominalne;j.
Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty rozliczane w czasie. Odpisy rozliczen
miedzyokresowych nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznosci. Rozliczenia miedzyokresowe
ujete w pasywach obejmujg réwnowartosé¢ otrzymanych srodkéw pienieznych z tytutu dotacji,
podlegajgce rozliczeniu w czasie proporcjonalnie do kosztéw amortyzacji Srodkdéw trwatych i innych
poniesionych kosztéw sfinansowanych z otrzymanych srodkédw. Ponadto w firmie rozliczane sg w
czasie dwa projekty: pierwszy rozliczany przez okres pieciu lat dotyczy naktadéw na modernizacje
hali produkcyjnej , a drugi rozliczany przez okres dziesieciu lat to naktady poniesione na realizacje
projektu ,,Optymalizacja kosztédw opalania”.

kapitaty wiasne — kapitat podstawowy wycenia sie w wartosci nominalne;j.

zobowigzania — w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywow finansowych innych niz srodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe — wedtug wartosci godziwej.

rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie okreslonej wartosci. Rezerwy tworzy sie na pewne lub o
duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w wiarygodny
sposéb oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania
sgdowego oraz na Swiadczenia pracownicze. Nie wykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub
ustania ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie, zwiekszajg na dzien, na ktory okazaty sie zbedne,
odpowiednio pozostate przychody operacyjne, przychody finansowe lub zyski nadzwyczajne.

podatek dochodowy odroczony — wysoko$é rezerwy i aktywdédw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku
powstania obowigzku podatkowego.
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Podstawg utworzenia aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3 przejsciowe
dodatnie i ujemne réznice pomiedzy wartoscig bilansowg aktywéw i pasywdw a ich wartoscig
podatkowsa.

leasing — leasing jest klasyfikowany jako finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne ryzyko oraz korzysci wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

uznawanie przychodu — przychody ze sprzedazy uznawane s3 w momencie dostarczenia towaru lub
wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w warto$ci netto, tj. bez uwzgledniania podatku od
towardw i ustug oraz z uwzglednieniem wszelkich udzielonych rabatow.

na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywéw — wg
kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieA.

operacje zaptfaty naleinosci lub zobowigzan w walutach obcych - ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie kupna lub sprzedazy walut
stosowanym przez bank, z ustug ktérego korzysta jednostka. Wyrazone w walutach obcych pozostate
operacje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie
$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieA.

Spétka prezentuje rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym a rachunek przeptywéw
pienieznych sporzgdza metodg posrednig.

W okresie 01.01.2015-30.06.2015 nie wystgpity zmiany zasad polityki rachunkowosci.

Wybrane dane finansowe z bilansu Eko Export S.A. sporzadzonego na dzier 30.06.2015 w
odniesieniu do stanu na 30.06.2014

Wybrane dane finansowe 01.01.2015 — 30.06.2015 01.01.2014 - 30.06.2014
z bilansowe w PLN PLN EUR PLN EUR
1 | Przychody netto ze 11826071,14 | 286061565 | 12668439,40 | 303188766
sprzedazy produktéw
2 | Zysk(strata)z 3216 397,48 778 016,37 5067 398,01 1212 760,39
dziatalnosci operacyjnej
3. | Zysk( strata) ze sprzedazy 3502 812,76 847 297,54 5073 785,25 1214 289,02
4 | zysk ( strata ) brutto 4507769,73 | 1090387,20 | 5910529,52 1414 543,73
> | zysk ( strata ) netto 4001 284,73 967 873,23 4813 431,52 1151 979,59
6 | Przeplywy pienigine netto | -, 5, o, 77973871 | 518247145 1240 300,46
z dziatalnosci operacyjnej
7 Przeptywy pieniezne netto
2 dziatalnosci (910715,54) | (220293,54) | (13682853,32) | (3274 663,34)
inwestycyjnej
8 P f ieniez tt
rzeplywy pieniezne netto | -, 526 471,89) | (549205,85) | 4650 750,08 1113 045,68
z dziatalno$ci finansowej
9 | Przeptywy pieniez
rzeplywy plenigzne 42330,39 10 239,32 (3849 631,79) | (921317,20)
nettO, razem
10 | Aktywa trwate 37268224,37 | 8885233,73 | 32134984,07 | 772308493
11 | Aktywa obrotowe 53879 770,66 | 12845644,35 | 41380890,69 | 9 945177,89
12 | Aktywa razem 9114799503 | 21730878,08 | 73515874,76 | 17668 262,82
13 | Zobowigzania i rezerwy 27643 838,63 | 6590653,88 | 22560941,66 | 5 422130,23
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krétkoterminowe

razem

14 | Zobowigzania

; . 24697954,85 | 5888316,53 | 18809877,07 | 4520627,04

krotkoterminowe

15 | Zobowiazania 1720934,18 410 293,29 2 416 796,87 580 835,13
dtugoterminowe

16 | Naleznosci 621 020,35 148 059,40 651 680,35 156 620,05
dtugoterminowe

17 | Naleznosci 9395200,31 | 2239939,04 | 1015755512 | 2441191,84

aktywa pieniezne

18 | Kapitat wtasny 63 504 156,40 15140 224,20 50954 933,10 12 246 132,59
19 | Kapitat zaktadowy 1097 750,00 261 718,00 1097 750,00 263 825,13
20 Liczba akcji ( w sztukach ) 10977 500 10977 500 10977 500 10977 500
21 Wartosc k-5|egowa na 5,78 138 4,64 112
jedng akcje ( zt/euro)
22 | Srodki pieniezneiinne
60 290,12 14 373,96 265 720,02 63 861,19

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym notowania Srednich
kurséw wymiany ztotego w stosunku do euro, ustalone przez Narodowy Bank Polski przestawiaty sie

nastepujaco:

a)do pozycji finansowych aktywoéw i pasywdéw — kurs obowigzujgcy na dzien ostatniego okresu:

-30.06.2015 - 4,1944
-30.06.2014 - 4,1609

b) dla danych finansowych dotyczacych rachunku zyskéw i strat
pienieznych — kurs Sredni w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na

ostatni dzien miesigca w danym okresie tj.:

e w okresie 01.01.2015 - 30.06.2015

- $redni kurs euro narastajgco do 30.06.2015 — 4,1341

e w okresie 01.01.2014 - 30.06.2014

- $redni kurs euro narastajgco do 30.06.2014 - 4,1784

oraz rachunku przeptywow

Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w tym o korektach.

Stan na 01.01.2014 Rozwiazanie Utworzenie Stan na 30.06.2014
Pozostate rezerwy 13 000,00 zt 13 000,00 zt 7 000,00 zt 7 000,00 zt

Stan na 01.01.2015 Rozwigzanie Utworzenie Stan na 30.06.2015
Pozostate rezerwy 13 000,00 zt 13 000,00 zt 7 000,00 zt 7 000,00 zt

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 01.01.2014 Rozwiazanie Utworzenie Stan na 30.06.2014
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 121 309,00 zt 121 309,00 zt 174 331,00 zt 174 331,00 zt
dochodowego
Stan na 01.01.2015 Rozwigzanie Utworzenie Stan na 30.06.2015

Aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

194 614,00 zt

194 614,00 zt

239 178,00 zt

239 178,00 zt
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Stan na 01.01.2014 Rozwigzanie Utworzenie Stan na 30.06.2014
Rezerwa z tytutu
odroczonego 131 136,00 zt 131 136,00 zt 269 379,00 zt 269 379,00 zt
podatku
dochodowego
Stan na 01.01.2015 Rozwiazanie Utworzenie Stan na 30.06.2015
Rezerwa z tytutu
odroczonego 583 569,00 zt 583 569,00 zt 433 643,00 zt 433 643,00 zt
podatku
dochodowego
Informacja o korekcie odpisow aktualizacyjnych.
Stan na 01.01.2014 Rozwiazanie Utworzenie Stan na 30.06.2014
Odpis aktualizujacy 304 125,77 zt 0,00 zt 0,00 zt 304 125,77 zt
Naleznosci
Stan na 01.01.2015 Rozwiazanie Utworzenie Stan na 30.06.2015
Odpis aktualizujacy 304 125,77 zt 0,00 zt 0,00 zt 304 125,77 2t

Naleznosci

Inne odpisy aktualizacyjne nie wystgpity.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.
Nie wystgpity transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow

trwatych.

Nie wystgpito zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.
Nie wystepuja rozliczenia z tytutu spraw sagdowych.

Wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw.
Nie wystapity korekty btedédw poprzednich okresow.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci,
ktore maja istotny wptyw na wartos¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowigzan

finansowych jednostki .
Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci nie wptywajg istotnie na wartos¢
godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych Spétki.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dziatan

naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.
Nie wystepuja takie informacje.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu

transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
Nie wystepujg transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
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Informacje o zmianie sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentoéw finansowych.
Nie wystgpita zmiana sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow.
Nie wystgpita zmiana w klasyfikacji aktywow finansowych.

2. Zwiezty opis istotnych dokonann Ilub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych wydarzen ich dotyczacych

Inwestycja w Kazachstanie

W dniu 20.01.2015r. Spdtka — cérka Emitenta: Eko Sphere KZ rozpoczeta pozyskiwanie mikrosfery
biatej w trybie ciggtym na pierwszej stacjonarnej linii technologicznej na swiecie przy elektrowni w
Astanie.

Instalacja w poczatkowym okresie bedzie pracowata w systemie podtautomatycznym. Gtéwny
Technolog zdecydowat, ze podtgczenie linii technologicznej do w petni automatycznego systemu
sterowania bedzie nastepowato stopniowo, w miare pozyskiwania koniecznych danych i doswiadczen
wynikajgcych z obserwacji pracy wszystkich zainstalowanych na linii urzadzen oraz po wynikach
kontroli jakosci i ilosci pozyskiwanej mikrosfery w systemie sterowania pétautomatycznego.

Dziatania te wynikajg gtéwnie z nowych warunkéw podtgczenia do rurociggu, jak réwniez z tego, ze z
uwagi na prototypowos¢ i innowacyjnos¢ instalacji Emitent nie posiada zadnych przyktadéw czy
doswiadczen, w stosunku do ktoérych istniataby mozliwosé odniesienia sie.

W tygodniu 26 br. w Urzedzie Miasta Astany (Akimacie) odbyto sie spotkanie robocze z udziatem
przedstawicieli Urzedu Miasta Astany, przedstawicieli kazachskiego Ministerstwa Energetyki, Dyrekcji
TEC-2 przedstawicieli Instytutu ,KazNIPIEnergoprom S.A.” — projektantéw elektrowni, Prezesa
Zarzadu Eko Export S.A, Prezesa Zarzadu Eko Sphere KZ. Przedmiotem spotkania byly ostateczne
uzgodnienie sposobu przytaczenia instalacji do pozyskiwania mikrosfery do elektrowni w Astanie.
Strony postanowity, ze przytgczenie zostanie zrealizowane wedtug koncepcji przedstawionej przez
Emitenta, ktérej autorem jest projektant instalacji do pozyskiwania mikrosfery. Zaakceptowane
rozwigzanie zapewnia bezpieczeAstwo pracy elektrowni, jest najtafisze w realizacji i pozwala na
szybkie rozpoczecie prac instalacji na zaktadanych parametrach, przy nieznacznych pracach na
terenie zaktadu Emitenta.

Ostateczny projekt przytgczenia zostanie niezwtocznie przygotowywany przez Instytut
,KazNIPIEnergoprom S.A.”, po otrzymaniu stosownych dokumentéw z Urzedu Miasta Astany
(Akimatu) i Ministerstwa Energetyki.

Sytuacja ekonomiczno-finansowa za | pétrocze 2015 w stosunku do | pétrocza
2014 roku

Dziatalnos¢ operacyjna

W okresie 6 miesiecy 2015 spdtka uzyskata przychody ze sprzedazy na poziomie 12.349,5 tys.
PLN. Zrealizowane przychody sg nieznacznie nizsze od planowanych na | pdétrocze 2015 roku.
Podkreslenia wymaga fakt, ze osiggniety zysk nie ulegt zmianie w stosunku do planu.

Wiekszo$¢ przychoddw wypracowanych przez Spétke pochodzi ze sprzedazy produktéow i ustug
towardéw i materiatéw.
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Uzyskiwane przychody pochodzg przede wszystkim z sprzedazy przeznaczonej na eksport.

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2015 rok oraz za | pétrocze 2014 roku
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Koszty biezace

Pochodng przychoddw sg koszty biezgce Spétki, nad ktdérymi sprawowana jest okresowa
kontrola - miesieczne weryfikowanie poniesionych kosztéw, ktére sg nastepnie poréwnywane z
planem wraz z konsultacjg przeprowadzang przez Zarzad. Dziatanie to pozwala na unikanie zbednych
kosztow, a zarazem ponoszenie kosztéw jedynie uzasadnionych, bez ktorych nie mozna prowadzi¢
dziatalnosci.

Wynikiem prowadzenia gtéwnie dziatalnosci produkcyjnej jest wysoki udziat wartosci kosztu
wytworzenia sprzedanych wyrobodw, ktory w ogdlnej wartosci przychodéw wynosi 52% w pierwszym
poétroczu 2015 roku przy nizszym poziomie — 46% w 2014 roku. Wyniki uzyskane przy
poréwnywalnych przychodach i produkcji w tonach, zysk na sprzedazy w | pétroczu 2015 wynidst 28%
przy 40% w 2014 roku. Poréwnanie | pétrocza 2015 z poréwnywalnym okresem 2014 jest trudne,
gdyz byt to wyjatkowe pdtrocze. Wynika to z tego, ze w | kwartale 2014 byty bardzo wysokie ceny
sprzedazy szarej mikrosfery frakcji 500 mikrondw, a witasnie sprzedaz tej mikrosfery byta o 25%
wieksza niz w | pdétroczu 2015, a wiec i zysk netto byt wyjgtkowo wysoki. Od Il kwartatu 2014 ceny
sprzedazy mikrosfery szarej frakcji 500 mikrondéw, w zwigzku ze spadkiem cen ropy naftowej na rynku
Swiatowym, spadty o ca 20-25% i w praktyce utrzymuja sie do dnia dzisiejszego na tym poziomie. Zysk
netto w Il kwartale 2015 roku wynidst 2 498 tys. zt i w porédwnaniu z zyskiem z drugiego kwartatu
2014, ktéry wynidst 2 078 tys. zt byt wyzszy 0 20%.

Podobnie marza netto na sprzedazy w drugim kwartale 2015r. wyniosta 36%, przy 30% marzy
netto w analogicznym okresie 2014r. Biorgc pod uwage powyzsze, dopiero od drugiego kwartatu
2014 roku analogiczne kwartaty w 2015 roku sg poréwnywalne. Bardzo dobrg marze zysku na
sprzedazy w roku 2015, Spétka osiggneta dzieki doskonatej technologii pozwalajgcej produkowac i
sprzedawac¢ wiecej frakcji drobnych 80-150 mikrondéw, jak rowniez poprzez zwiekszang ilos¢
sprzedazy biatej mikrosfery. Wynik ten zostat uzyskany mimo wyzszych kosztéw materiatow
pomocniczych, jak tez podwyzek ptac.

W pozostatej czesci kosztéw dziatalnosci podstawowej spétki nastgpit takze spadek udziatu
kosztéw sprzedazy w uzyskanych przychodach. Po | pétroczu 2015 roku koszty sprzedazy wyniosty
2,1% sprzedazy a w analogicznym okresie 2014 roku koszty te byty na poziomie 2,2 %. Jest to gtéwnie
spowodowane stale zmniejszanymi kosztami pozyskania mikrosfery jako surowca. Natomiast udziat
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kosztéw ogdlnego zarzadu w przychodach w 2015 roku wzrést do poziomu 13% przychoddw,
natomiast w 2014 roku poziom kosztdw zarzadu utrzymywat sie na poziomie 12% przychododw.
Wzrost kosztéw zarzadu jest spowodowany gtéwnie wzrostem wartosci amortyzacji z dokonywanych
stale w spodfce inwestycji oraz wzrostem wynagrodzen, jak tez jednorazowe zwiekszenie kosztéw
ustug obcych zwigzanych z pracami dotyczacymi pozyskania Partnera strategicznego. Wszystkie
koszty z tym zwigzane zostaty juz poniesione. W 2015 roku nastgpit wzrost ogdlnego poziomu
kosztéw dziatalnosci spotki w stosunku do osigganych przychoddw. Po | pdtroczu 2015 roku udziat
kosztéw dziatalnosci podstawowej w uzyskiwanych przychodach stanowit 71%, natomiast w 2014
roku wskaznik ten ksztattowat sie na poziomie 59% co obnizato rentownos¢ sprzedazy. Sytuacja ta
gtdwnie spowodowana jest wiekszg sprzedazg mikrosfery szarej frakcji 500 mikronéw w roku
biezgcym, ktérej ceny w 2015 roku byty zdecydowanie nizsze niz w 2014 roku. Poprawe rentownosci
udato sie jednak uzyska¢ dzieki zwiekszonemu udziatowi w sprzedazy mikrosfery szarej frakcji 150
mikrondéw w poréwnaniu z | pétroczem 2014 roku. Ponoszone koszty dziatalnosci sg pod biezgca
kontrolg Zarzadu.

Udziat kosztow dziatalnosci w przychodach w | pétroczu 2015 rok oraz za | pétrocze 2014 roku

I potrocze 2014r. I potrocze 2015r.

Wyniki

Nalezy podkresli¢, ze po 6 miesigcach 2015 roku nastgpito nieznaczne zmniejszenie
przychodoéw (2,5%) w stosunku do analogicznego okresu roku 2014. Uzyskany poziom przychodow
umozliwit jednak Spdtce wypracowac znaczny zysk netto, ktéry na koniec | pétrocza 2015 roku
wyniost 4.001,3 tys. zt (przy zysku 4.813 tys. zt w 2014 roku). Jesli uwzglednimy jednak warunki
rynkowe gtéwnie w branzy ropy i gazy i znaczng obnizke cen mikrosfery frakcji 500 mikrondw na
rynku swiatowym zwigzang z ceng ropy to wynik ten nalezy ocenic¢ jako dobry.

Realizacja przyjetej przez Spétke racjonalnej polityki kosztowej oraz agresywnej dziatalnosci
rynkowej data pozytywny efekt w postaci wypracowanego na wysokim poziomie, dodatniego wyniku
na sprzedazy. Przy 2,5% spadku przychoddéw ze sprzedazy (w stosunku do | pétrocza roku
poprzedniego),przy jednoczesnie realizowanej przez Zarzad restrukturyzacji kosztéw biezgcej
dziatalnosci na dziatalnosci podstawowej, Spotka uzyskata dodatni, znaczny wynik na sprzedazy, ktéry
na koniec | potrocza 2015 roku wynidst 3.502,8 tys. zt. przy zysku na sprzedazy w 2014 roku na
poziomie 5.074 tys. zt., ktéry jednak byt osiggniety w diametralnie innej sytuacji na Swiatowym rynku
mikrosfery.
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W poréwnaniu do | pétrocza 2014 roku w roku 2015 uzyskano przychody ze sprzedazy na podobnym
poziomie. Natomiast zysk na sprzedazy spadt do poziomu 3.572 tys. zt. Spadek zysku z | pdtrocze
biezgcego roku byt spowodowany gtéwnie:

1) zmniejszeniem cen sprzedazy produktow o 8-10%.
W pierwszym kwartale 2014r. rozpoczeta sie wojna na Ukrainie, co spowodowato, ze w
ramach wprowadzenia przez Zachdd sankcji wobec Rosji, od kwietnia Amerykanie rozpoczeli
masowq sprzedaz na rynkach swiatowych taniej ropy. Spowodowato to duig podaz ropy
naftowe] przy jednoczesnym drastycznym spadku jej cen. Efektem tego byto znaczne
zmniejszenie ilosci przeprowadzania "tradycyjnych" odwiertéw, gdzie stosowana byta szara
mikrosfera, gtéwnie frakcji 500 mikronow.
Analizujgc okres | pétrocza 2014 i 2015 roku widac wyraznie, ze w 1-szym potroczu 2015 roku
ceny mikrosfery szarej frakcji 500 mikrondéw na rynkach $wiatowych ulegly zmniejszeniu o
20-25% przy réwnoczesnym spadku wolumenu sprzedazy szarej mikrosfery nawet o 30% w
poréwnaniu z 2014 rokiem. Eko Export jedynie dzieki posiadaniu bardzo nowoczesnej linii
technologicznej, ktéra pozwolita na state zwiekszanie sprzedazy frakcji drobnych szarej
mikrosfery, gtdwnie 150 mikrondw, znacznie zminimalizowato skutki zmniejszenia cen na
frakcje 500 mikrondéw oraz utrzymato ten spadek na poziomie 8-10%.

2) zwiekszeniem kosztow amortyzacji o 14% spowodowane zwiekszeniem majgtku spotki

3) w 2015 nastgpit wzrost kosztéw wynagrodzen o 8%

4) zwiekszenie kosztéw remontow majatku spotki o 20%

5) zwiekszenie kosztow medidéw o 14%

6) zwiekszenie kosztow ustug obcych dotyczacych analiz 0 66%

Wiekszos¢ kosztéw byto to przygotowanie materiatdw zwigzanych z pozyskaniem Inwestora
strategicznego, tj. memorandum informacyjne. Koszty te byly jednorazowe i sg juz w catosci
poniesione. Dalsza cze$¢ umowy jest ptatna ,za sukces”. Zmniejszenie cen sprzedazy oraz
zwiekszenie kosztéow poszczegdlnych kosztéw dziatalnosci spétki miaty decydujacy wptyw na
zmniejszenie, i tak wysokiej rentownosci na sprzedazy.

Wynik netto znacznie obnizajg powstate koszty rdéznic kursowych, koszty odsetek oraz podatek
dochodowy tj. ok 1,2 min zt. Spétka minimalizuje powstate z tego powodu straty, gdyz wszystkie
przychody i wiekszos¢ dokonywanych ptatnosci (kredyty, ptatnosci za towar, pozyczka do spotki-corki
na budowe nowej fabryki w Astanie itp.) jest w EUR, wiec koszty réznic kursowych w praktyce
sprowadzajg sie tylko do ksiegowego zapisu wyniku wyceny bilansowej pozyczek udzielonych w ciggu
roku do spotki-corki na cele inwestycyjne.

Tabela: Wyniki na poszczegdlnych etapach Rachunku Zyskdéw i Strat po | pétroczu 2015, 2014
roku

Pozycja Wykonanie Wykonanie
6 m-cy 2014r. 6 m-cy 2015r.
Wynik na sprzedazy 5073 785,25 3502 812,76
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 5067 398,01 3216 397,48
Wynik na dziatalnosci gospodarczej 5910 529,52 4 507 769,73
Wynik na brutto 5910 529,52 4507 769,73
Wynik na netto 4 813 431,52 4001 284,73

Rysunek: Wyniki ha poszczegdlnych etapach Rachunku Zyskdéw i Strat po 6 m-cach 2015 i 2014
roku
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Bilans

Obecnie zgromadzone aktywa Spoétki wynoszg 91.147 tys. zt, a ich struktura jest typowa do
spotek produkcyjnych, do ktérych na dzien dzisiejszy takze sie zalicza. W poréwnaniu do stanu za
6 m-cy ubiegtego roku suma bilansowa zwiekszyta sie az 0 17.632 tys. zt tj. 0 24%.

Podstawowym czynnikiem wptywajgcym na wzrost wartosci majatku jest znaczne zwiekszenie
kapitatow wtasnych Spétki (emisja akcji oraz zysk netto za lata 2011-2014) oraz majatku obrotowego -
poziomu krotkoterminowych aktywdw finansowych i rzeczowych aktywow trwatych.

Stan zapaséw na koniec | pétrocza 2015 roku wynosit 13.371 tys. zt. Nastgpito wiec utrzymanie
stanu zapasow na podobnym co w ubiegtym roku poziomie, co nie wptyneto na ptynnos¢ finansowa.
Jednak wysoki stan magazynowy zwigzany jest z realizacjg zamodwien, ktorego celem byto
zabezpieczenie poziomu stanu magazynowego zapewniajgce duze bezpieczenstwo sprzedazy w
okresie zimowym. W trakcie roku Zarzad stopniowo uwalnia gotowke zablokowang w zapasach
poprzez biezgce zmniejszanie ich stanu.

W 2013 roku Spodtka rozpoczeta produkcje bardzo wyrafinowanych, skomplikowanych
technologicznie produktéw z mikrosfery biatej dla przemystu odlewniczego, materiatéw
ogniotrwatych, farb, lakieréw i tynkow specjalistycznych. Produkcja ta, ze wzgledu na duze rezimy
technologiczne powodujace, ze produkt jest prawie w 100% powtarzalny chemicznie, fizycznie oraz
kolorystycznie, musi by¢ wykonywana nieprzerwanie w duzych partiach. Na tej samej linii
produkcyjnej ( suszgco —mieszajacej) EKO Export produkuje rowniez mikrosfere szarg, dlatego tez po
kazdej serii, linia produkcyjna musi by¢ bardzo doktadnie wyczyszczona, by produkowana nastepnie
biata mikrosfera nie byta ,zanieczyszczona” szarg mikrosferg. Ewentualne zanieczyszczenie
spowodowatoby zmiane koloru i powstawanie przebarwien przy bardzo wysokich temperaturach.
Czyszczenie linii i ustawianie urzadzen jest czasochfonne i kosztowne, dlatego muszg by¢
wykonywane mozliwie jak najrzadziej. Ten problem nie dotyczy produktéw z szarej mikrosfery, np. w
przemysle cementowym, ropy naftowej czy gazu, gdzie kolor nie odgrywa roli i nie wystepujg tak
wysokie temperatury jak w przemystach odlewniczych czy materiatéw ognioodpornych.

Istotng pozycje w bilansie stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdre na koniec
| pétrocza stanowity kwote 9.395 tys. zt. Na kwote naleznosci sktadajg sie naleznosci od jednostek
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powigzanych w wysokosci 5810 tys. zt, sg to naleznosci za sprzedaz urzadzen do suszarni oraz
sprzedaz licencji do firmy cérki Eko Sphere KZ. Kwota ta bedzie sptacana dostawami suchej biatej
mikrosfery. Pozostata kwota 3 426 tys. zt to naleznosci od pozostatych jednostek z tytutu dostaw
i ustug z terminem wymagalnosci do 12 miesiecy.

Znaczng pozycjg aktywdéw obrotowych stanowig inwestycje krétkoterminowe, w ktérych
oprécz posiadanej przez Spétke na kontach bankowych gotéwki, znajduje sie udzielona Spétce-corce
Eko Sphere KZ pozyczka celowa z przeznaczeniem na budowe fabryki w Kazachstanie. Pozyczka jest
spfacana od Il pétrocza 2015 roku dostawami suchej mikrosfery.

Majatek trwaty spétki bedgcy w posiadaniu Spétki jest znaczny i stanowi az 41% ogdlnego

poziomu aktywow, tj. 37.268 tys. zt. Na majatek trwaty sktadaja sie gtéwnie budynki, maszyny oraz
grunty ktére zapewniajg zdolnosci produkcyjne spoétki. Do korica | pdtrocza 2015 roku nastgpit
znaczny przyrost wartosci posiadanego rzeczowego majatku (wzrost 0 5,1 min zt tj. 0 16%).
Znaczna poziom wartosci niematerialnych i prawnych jest podyktowany wydatkami poniesionymi na
patent i dokumentacje zwigzang z produkcjg mikrosfery. tgczne wydatki to 342 tys. EUR. Zgodnie
z przyjetg strategig spotki, kazda kolejna spodtka-corka, ktdra bedzie budowata fabryke do
stacjonarnego pozyskiwania mikrosfery, bedzie obcigzona tymi kosztami. Koszty patentu juz sie nie
beda zwiekszaty, jedynie nieznacznie mogg rosng¢ koszty dokumentacji. Wynika to z faktu, ze kolejne
elektrownie, gdzie planujemy budowe fabryki, sg zdecydowanie wieksze od elektrowni w Astanie,
gdzie aktualnie prowadzona jest inwestycja.

W przypadku zrddet finansowania posiadanego majatku, czyli pasywodw, na dzier 30.06.2015r.
wartos¢ kapitatu wtasnego wynosi 63.504 tys. zt, co stanowi az 70% ogdlnego poziomu pasywow.
Pozostatg czes¢ pasywow tj. 30% - stanowig zobowigzania i rezerwy na zobowigzania.

W strukturze zobowigzan gtdwne to zobowigzania handlowe wobec dostawcédw oraz
zobowigzania wobec bankéw i pozyczkodawcédw, ktére dostarczajg srodki w ramach kredytu
obrotowego i pozyczek oraz z tytutu podatkéw i ubezpieczen.

Wskazniki
Wskazniki Jedn. mia JPOICEES JBOLOCES r\:avka(:::::il-
e 2014 2015
dowane
- Wskazniki rentownosci
ROE 11,83% 1,75%
(wynik netto/sredni stan kapitatu wtasnego*) % 15-25%
ROA 8,43% 1,21%
(wynik netto/sredni stan aktywdéw ogétem*) % 5.8%
Rentownos¢ sprzedazy (ROS)
(wynik ze sprzedazy/ przychody ze sprzedazy i 40,05% 28,36%
zréwnane z nimi) % 3-8%
Rentownos¢ netto
(wynik netto/przychody ogétem) 37,99% 32,40%
% 5-15%

- Wskazniki ptynnosci
Wskaznik biezgcej ptynnosci |

(aktywa obrotowe/zobowigzania
krotkoterminowe) wsk 2,2 2,2 1,2-2

Wskaznik szybkiej ptynnosci Il

(aktywa obrotowe-zapasy-rozl.
miedzyokresowe/zobowigzania
krotkoterminowe wsk 1,5 1,6 >1

Wskaznik szybkiej natychmiastowej il wsk 0,9 1,2 0,1-0,2
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(Sr. pieniezne +
krotkoter.pap.wartosé/zobowigzania
krotkoterminowej))

- Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik ogélnego zadtuzenia
(kapitat obcy/aktywa ogdtem) wsk 31% 30% 55-65%

- Wskazniki rotacji i produktywnosci

Wskaznik obrotu naleznosciami

(Sredni stan naleznosci *365/przychody
ogotem) w dniach 83 142

Wskaznik obrotu zobowigzaniami

(Sredni stan zobowiqgzar krétkoterm.
*365/koszty ogdotem) w dniach 184 394

Wskaznik obrotu zapasami

(Sredni stan zapasow *365/koszty dziatalnosci
operacyjnej) w dniach 181 271

Przychodowos¢ pracownika

(przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi/sr. wskaznik
liczba zatrudnionych) wsk 642 266 514 563 rosnacy

- Wskazniki poziomu kosztéw

Wskaznik poziomu kosztow ponizej
(koszty operacyjne ogétem/przychody ogdtem) % 66% 71% 100%

Whioski

Nalezy podkresli¢, ze w | pétroczu 2015 roku:

1.

2.
3.
4

ol

Uzyskano bardzo wysoki zysk na sprzedazy - wartosé 3.503 tys. zt i zysk netto - 4 001 tys. zt
Rentownos$¢ na sprzedazy po 6 m-cach 2015 r. osiggnieto na poziomie 28%

Rentownos$é netto za | pétrocze 2015 rok wyniosta 32%

Rentowno$¢ majatku ROA i rentownos$é kapitatow wiasnych w 2015 roku wyniosta
odpowiednio 1,2% i 1,8% pomimo znacznego przyrostu majatku i kapitatéw wtasnych.

W | pétroczu 2015 roku utrzymano prawidtowa ptynnosé finansowg na kazdym poziomie,
Utrzymano znaczng warto$¢ przychoddw uzyskiwanych na jednego zatrudnionego
pracownika spotki pomimo nieznacznego zwiekszenia zatrudnienia.

Spoétka aktualnie posiada pakiet znaczny pakiet zamodwien na rok biezacy ipracuje nad
dalszym zwiekszeniem sprzedazy mikrosfery biate;j.

Zmniejszenie cen sprzedazy oraz zwiekszenie kosztéw poszczegdlnych kosztow dziatalnosci
spotki miaty decydujgcy wptyw na zmniejszenie, i tak wysokiej, rentownosci na sprzedazy.
Jednak Spétka oczekuje, ze poprzez dostawy suchej biatej mikrosfery z zaktadu w Astanie
rentownos$¢ jak i marza netto na sprzedazy bedzie stale wzrasta¢. Przyczyni sie do tego
oszczednos¢ na transporcie oraz innych kosztach zwigzanych z suszeniem, jak tez zwiekszenie
sprzedazy mikrosfery biate;j.

3. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczgcych wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Nie wystgpity zadne zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce znaczgcy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.
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4. Objasnienia dotyczace sezonowosci i cyklicznoéci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

W danym okresie Spétka nie miata do czynienia z sezonowoscig w dziatalnosci.

5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W omawianym okresie nie miato to miejsca.
6. Informacja dotyczgca wyptaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy.

W dniu 12.06.2015 na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjeto uchwate dotyczaca
podziatu zysku za 2014 w taki sposéb, ze:

1) kwote 3 524 747,54 zt przeznacza sie na kapitat zapasowy

2) kwote 6000 000,00 zt przeznacza sie na fundusz celowy z przeznaczeniem na realizacje
istniejgcych i nowych inwestycji w zakresie pozyskiwania nowych Zrédet mikrosfery w szczegdlnosci
na terytorium Kazachstanu.

W zwigzku z powyzszym dywidenda za 2014 rok nie zostanie wyptacona.

7. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono poétroczne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wptyngé na wszystkie wyniki finansowe.

W dniach 30.07- 31.07.2015 r. z inicjatywy Akimatu w Astanie odbyty sie spotkania robocze i wizje
lokalne specjalnie do tego celu powofanej komisji w celu wypracowania sposobu podfgczenia
instalacji pozyskiwania mikrosfery "Eko Sphere KZ" do systemu zrzutu popiotu Elektrocieptowni TEC-
W spotkaniach i wizjach lokalnych uczestniczyli:

1) ze strony Elektrocieptowni - Naczelny Dyrektor i Kierownik kottowni,

2)ze strony Instytutu "KazNIPIEnergoprom" S.A - Naczelny Specjalista Dziatu hydrotechnicznego,
Naczelny Projektant Dziatu ciepto-mechanicznego, Naczelny Inzynier Dziatu hydrotechnicznego

3) ze strony ,Eko Sphere KZ"- Prezes Zarzadu, Gtéwny Projektant, Generalny Wykonawca.

Ustalono, ze istnieje techniczna mozliwos¢ pobierania pulpy popiotowo-zuzlowe] bezposrednio
z przepompowni bagiernych nr 1 i 2 Elektrocieptowni TEC-2 w celu podawania jej do instalacji
pozyskiwania mikrosfery "Eko Sphere KZ" i nastepnie jej zwrotu do bagierni. Dokonano wizji lokalnej
w rejonie bagierni nr.l i 2 w kottowni Elektrocieptowni i ustalano miejsce lokalizacji pomp
i rurociggdw do pobierania i zwrotu pulpy. Zbadano réwniez wizualnie mozliwos$é utozenia
popiotociggdw do pobierania i zwrotu pulpy wzdtuz istniejgcych estakad systemu zrzutu popiotu na
terenie Elektrocieptowni i wzdtuz trasy systemu zrzutu popiotu od ogrodzenia Elektrocieptowni do
instalacji pozyskiwania mikrosfery.

W wyniku przeprowadzonych spotkania roboczego Strony przyjety rozwigzanie zaproponowane przez
naszego Gtéwnego Projektanta. Jest to rozwigzanie catkowicie bezpieczne dla Elektrocieptowni.
Rozwigzanie takie przyniesienie réwniez dla Emitenta wymierne oszczednosci z uwagi na
zainstalowanie pomp na terenie Elektrocieptowni, dzieki czemu Emitent nie musi montowac
kolejnego transformatora. Ponadto Strony ustality, ze do ogrzewania zaktadu Emitenta postuzy para
poprowadzona z Elektrocieptowni.
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Dodatkowe informacje

Podczas spotkania roboczego przyjeto nastepujacy sposéb dalszego postepowania. "Eko Sphere KZ"
zawrze niezwfocznie umowe z Instytutem na wykonanie projektu na pobieranie i zwrot pulpy
z Elektrocieptowni do instalacji pozyskiwania mikrosfery. Ponadto "Eko Sphere KZ" zawrze réwniez
umowe z niezalezng organizacjg, ktdra wykona badanie istniejgcej estakady systemu zrzutu popiotu
Elektrocieptowni w celu ustalenia mozliwosci utozenia dwéch dodatkowych rurociggéw oraz zleci
wykonanie badan topograficzno-geodezyjnych na obszarze od ogrodzenia Elektrocieptowni do naszej
instalacji pozyskiwania mikrosfery.

Po wykonaniu wskazanych wyzej zaleconych czynnosci nastgpi "przepiecie" instalacji do pozyskiwania
mikrosfery "Eko Sphere KZ" do nowego, catkowicie bezpiecznego dla Elektrocieptowni rurociggu
dzieki czemu zaktad rozpocznie prace na parametrach ktére byty pierwotnie zaktadane.

Koncowe ustalenia komisji to niezwykle wazne dla nas wydarzenie swiadczace o tym, ze zaréwno
Elektrocieptownia, Instytut a gtownie Akimat byli zainteresowani by sprawe pozytywnie zatatwié
rozwigzujac tym samym duzy problem ekologiczny dla stolicy kraju, Astany.

8. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
W omawianym okresie nie wystgpity zobowigzania warunkowe.

Prezes Zarzadu

Jacek Dziedzic
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