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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWIEC 2015
ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje diugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy
Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom jednostki
dominuj acej

Kapitaty przypadajgce udzialom niesprawujgcym
kontroli

Razem kapitat wkasny

nota

24
27
29
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11

12
13
14

nota

29
15
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28

25

Stan na
30/06/2015
PLN'000

6 183
525
10 807
3161

20675

11 930

6 703
345
148

19 126

39 802

Stan na
30/06/2015
PLN'000

5827
-8

13 877
7 453

7 461
-12 428
-24

22 158

-151

22 007

Stan na
31/12/2014
PLN'000

6 306
593
10 807
3304

21011

11 222

7780
502

93

19 597

40 608

Stan na
31/12/2014
PLN'000

5827
13877
7453
7461

-13 436
1008

22182

-65

22 117

Stan na
30/06/2014
PLN'000

6 445

10913

3121

20 481

12729

5871
321
157

19078

39 558

Stan na
30/06/2014
PLN'000

5827

13 877
7 459
7472

-13 410
176

21394

21 296



Zobowi gzania dtugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowi gzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Fundusze specjalne

Pozostate rezerwy

Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania krotkoterminowe razem
Zobowi gzania razem

Pasywa razem

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z ZYSK,OW LUB STRAT ZA
SZESC MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWIEC
2015

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i
materiatow

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

18
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22

22
20
23

nota

1

N

2042
38
1080
842

4002

11 589

231

645

1097

231
13793

17 795

39 802

Okres
zakohczony
30/06/2015
PLN'000

12 135
7505

4 630
2611
1857
488
422

228

118

119

228

1957
38
1078
127

3200

12 403
265
634

1115
874

15291

18 491

40 608

Okres
zakohczony
31/12/2014
PLN'000

26 803
15171

11 632
7 366
3639
2442
1599

1470

19
332

1157

230

1788
24
1000
464

3276

11 831
151
652

1227
1125

14 986

18 263

39 558

Okres
zakonhczony
30/06/2014
PLN'000

12 443
6 663

5779
2980
1933

674
1 046

494

10
138

365

254



Zysk (strata) netto -110 927 111

Zysk (strata) netto przypadaj acy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 28 -24 1008 176
Udziatom niesprawujacym kontroli -86 -81 -65

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW Okres Okres Okres
ZA SZESC MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWIEC zakoniczony  zakofczony  zakorczony
2015 30/06/2015  31/12/2014  30/06/2014

PLN'000 PLN'000 PLN'000

Zysk netto w okresie -110 927 111
Zyski (straty) ze sprzedazy akcji wkasnych 0 0 0
Skutki aktualizacji majgtku trwatego 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy aktualizacji majatku trwatego 0 0 0
Zyski (straty) aktuarialne 0 -11 -4
Podatek dochodowy dot. zyskéw/strat aktuarialnych 0 2 1
Calkowite dochody ogétem rozpoznane za okres -110 918 108
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE )

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Okres Okres Okres
ZA SZESC MIESIECY ZAKONCZONE 30 CZERWIEC zakonczony zakonczony zakonczony
2015 30/06/2015  31/12/2014  30/06/2014

PLN'000 PLN'000 PLN'000
Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres -110 927 111
Korekty o pozycje: 1563 1804 1011
Amortyzacja 28 1383 3576 1776
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 88 203 97
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -30 0
Zmiana stanu rezerw 34 177 -7
Zmiana stanu zapasow -708 622 -885
Zmiana stanu naleznosci 893 -283 1812
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -308 -565 -1 469
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 160 -1 017 -311
Inne korekty 21 -879 -2

Przeptywy pieni ezne netto wygenerowane na
dziatalno $ci operacyjnej 1453 2731 1122



Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
operacyjne;j

Przeptywy pieni ezne z dziatalno s$ci inwestycyjnej

I. Wplywy
Przychody ze zbycia warto$ci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Przychody ze zbycia inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych

1. Wydatki

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchomo$ci oraz wartosci
niematarialne

Na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci finansowej

I. Wplywy
Wplywy z kredytow i pozyczek

Whpl.netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrum.kapit. oraz doptat do kapit.

Inne wplywy finansowe
Wptywy z podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Il. Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wkasnych

Sptaty kredytéw i pozyczek
Ptat.zobowigzan z tyt.umoéw leasingu finans
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci
finansowej

Przeplywy pieni ezne netto razem
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu
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1192

-1165
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345
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594
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393
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391
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1122

17

17

1672

1322

350

-1654

610
260

350
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107

461

-71

391

321



Akcje

. (udziaty) Zysk / Przypadaj ac
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE wiasne Kapitat z strata z Zysk / e Przypadaj ac
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapitat (wielko § Kapitat aktualiza Kapitat lat strata akcjonariusz e udzialtom
WELASNYM ZA OKRES OD 01.01.2015 DO zaktado ¢ zapasow Cji rezerwow ubiegtyc  roku om jednostki  niesprawuj ac
30.06.2015 wy ujemna) vy wyceny y h biezacego dominuj gcej ym kontroli Razem
Kapitat wlkasny na dzie n 01.01.2015 5827 -8| 13877 7 453 7461 | -13 436 1008 22181 -65| 22117
rozliczenie wyniku lat poprzednich 1008 -1 008 0 0
wynik roku biezgcego -24 -24 -86 -110
Kapitat wlasny na dzie n 30.06.2015 5 827 -8 13877 7 453 7461| -12 428 -24 22 158 -151| 22 007
Akcje
. (udziaty) Zysk / Przypadaj ac
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE wiasne Kapitat z strata z Zysk / e Przypadaj ac
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapitat (wielko § Kapitat aktualiza Kapitat lat strata akcjonariusz e udziatom
WELASNYM ZA OKRES OD 01.01.2014 DO  zakiado [ zapasow Cji rezerwow ubiegtyc  roku om jednostki  niesprawuj ac
31.12.2014 wy ujemna) vy wyceny y h biezacego dominuj gcej ym kontroli Razem
Kapitat wlasny na dzie n 01.01.2014 5827 -8 13 877 7 462 7472 -9 425 -3790 21 415 -40| 21376
rezerwy emerytalne i podatek odroczony 9 9
od rezerwy -9
opcje menedzerskie -12 -12 -12
korekty bledéw podstawowych -221 -221 -221
rozliczenie wyniku lat poprzednich -3 790 3790 0 0
podniesienie kapitalu w spéice zaleznej 0 56 56
wynik roku biezgcego 1 008 1008 -81 927
Kapitat wiasny na dzie h 31.12.2014| 5827 -8| 13877| 7453 7461| -13 436 1008 22182 65| 22117




Akcje

. (udziaty) Zysk / Przypadaj ac
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE wiasne Kapitat z strata z Zysk / e Przypadaj ac
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapitat (wielko § Kapitat aktualiza Kapitat lat strata akcjonariusz e udziatom
WELASNYM ZA OKRES OD 01.01.2014 DO  zakiado [ zapasow Cji rezerwow ubiegtyc  roku om jednostki  niesprawuj ac
30.06.2014 wy ujemna) vy wyceny y biezagcego dominuj gcej ym kontroli Razem
Kapitat wlasny na dzie n 01.01.2014 5827 -8 13877 7 462 7472 -9 425 -3790 21 415 -40| 21376
rezerwy emerytalne i podatek odroczony 3 3
od rezerwy -3
korekty btedéw podstawowych -221 -221 -221
rozliczenie wyniku z lat ubiegtych -3790 3790 0 0
wynik roku biezgcego 176 176 -65 111
korekty konsolidacyjne 26 26 6 32
Kapitat wlasny na dzie n 30.06.2014 5827 -8 13 877 7 459 7472| -13410 176 21 394 -98| 21 296




Zysk na jedn g akcje z tytutu zysku przypadaj
akcjonariuszom MUZA S.A.

acego

PODSTAWOWY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W
TYSIACACH)

Podstawowy zysk na jedng akcje oblicza sie jako stosunek
zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom MUZA S.A. i
Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w obiegu w ciggu
okresu, z wylgczeniem akcji zwyktych nabytych przez
Spotke.

Okres Okres Okres
PODSTAWOWY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakonczony | zakonhczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Muza S.A. (w tysigcach) -24 1008 176
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych 2 851 895 2 851 896 2 851 896
Podstawowy zysk na akcj e -0,01 0,35 0,06
ROZWODNIONY ZYSK NA JEDN A AKCJE (NIE W
TYSIACACH)
Rozwodniony zysk na jedng akcje oblicza sie korygujac
Srednig wazong liczbe akcji zwyktych w obiegu w ciggu
okresu, przy zatozeniu zmiany wszystkich potencjalnie
rozwadniajgcych akcji zwyktych.
Okres Okres Okres
ROZWODNIONY ZYSK NA AKCJE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Zysk przypadajacy akcjonariuszom MUZA S.A. (w tysigcach) -24 1008 176
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych 2 851 896 2 851 896 2 851 896
Korekty (inne) 0 0 0
Rozwodniony zysk na akcj e -0,01 0,35 0,06




INFORMACJE OGOLNE
Dziatalng¢ podstawowa

Podstawowym przedmiotem dziatafisgo MUZA S.A. (,Spotka) z siedzipw Warszawie przy ul.
Marszatkowskiej 8 jest:

* dziatalng¢ wydawnicza i poligraficzna w petnym zakresie,

» produkcja i reprodukcja zapisanychsnikdéw informacji,

* handel i dystrybucja, w szczego6heo produktéw wydawniczych, poligraficznych i innych

nosnikow informacji w petnym zakresie,

» dziatalnag¢ reklamowa, organizacja imprez kulturalnych, rekygaych i sportowych,

e organizacja targow i wystaw,

* prowadzenie centréw rehabilitacyjnych, sanatoridmnich instytucji medycznych.
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
MUZA S.A. jest Spotk, ktorej akcje notowanegsnvytacznie na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartasciowych na rynku rownolegtym w sektorze — media.
MUZA S.A. posiada status Zaktadu Pracy Chronione;j.
MUZA S.A. wspétpracuje z najlepszymi wydawcami zagcznymi i agencjami sprzedapraw
autorskich, od ktérych kupuje prawa do wydawanidagdek w jzyku polskim, a take
z wieloma drukarniami na catygwiecie, ktérym zleca druk swoich ksek.
Obecnie oferta tytutowa Spétki koncentruje sia literaturze i poradnikach oraz ddiach dla
dzieci.

Siedziba

ul. Marszatkowska 8
00-590 Warszawa

Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze adowym

Siedziba sdu: Sd Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat GospatarKrajowego
Rejestru gdowego
Numer rejestru: KRS 0000065143

Rejestracja Spotki w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP: 526-020-42-80
REGON: 001378210
Zarzad

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym w skiad Zglz MUZY S.A., wchodzili:
Marcin Garliski Prezes Zagdu
Matgorzata Czarzasty Wiceprezes Zalz

Rada Nadzorcza

W dniu przekazania niniejszego raportu potrocznéig@8.08.2015 r. cztonkami Rady Nadzorczej
3

1. Grzegorz Kottuniak,

2. Tomasz Wotynko,

3. Anna Staniszewska,

4. Stanistaw Spien,

5. WiestawZottkowski.



W poréwnaniu do raportu pétrocznego za rok 2019.92.2014 sktad Rady Nadzorczej nie
zmienit sk.

Informacja o sprawozdaniu finansowym

MUZA S.A. jest jednostk dominupca i sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowe] MUZA S.A. (,Grupa”), ktore jest dagine na stronie internetowej
www.relacje.muzainfo.pl

1. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO SCI
Oswiadczenie 0 zgodn$ri

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone zgodnie z:

- Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowe] (MSSF) w ksztaicie
zatwierdzonym przez UgiEuropejsk, ktore obejmuyj Standardy i Interpretacje zaakceptowane
przez Rad Mig¢dzynarodowych Standardéw rachunkdwio oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawc Finansowej

- w zakresie nieuregulowanym po¥sgymi standardami - zgodnie z wymogami ustawy
Z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi

Podstawa sporadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Walutg prezentacji i walut funkcjonalr Spoétki jest ztoty polski. Spotka zamierza kontywao
swojy dziatalng¢ gospodarcz i Zarzzdowi nie § znane przestanki, ktére wskazywatyby na
istnienie zagreen w tym wzgkdzie. Dane przedstawione w sprawozdaniu obejrdane Spoiki
MUZA S.A. - jest to podmiot jednozaktadowy.

Pozycje bilansowe przeliczono wedlugredniego kursu euro ogtoszonego przez NBP
obowigzujagcego na dzie bilansowy, ktéry wynidst:

- na dzié 30 czerwca 2015 r. — 4,1944 PLN.

- na dzié 30 czerwc&014 r. - 4,1609 PLN.

Pozycje dotycgce rachunku zyskéw i strat przeliczono wedlug kustanowicego sredng
arytmetycziy srednich kurséw euro ogtoszonych przez NBP obaujacych na ostatni dzie
kazdego zakaczonego miegca, ktory wynidst:

- od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku 340IPLN/EUR

- od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 rokul-784 PLN/EUR

Zmiany standardéw obowizujace w 2015 roku

W okresach rozpoczynggych s¢ w dniu i po 1 stycznia 2015 roku obeauja nowe standardy,
zmiany w obowdzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére zospabyjete przez Ung
Europejsk (,UE"):

- Zmiany wynikajce z przegldu MSSF cykl 2010 - 2012 wydane w dniu 12 grudrdd32roku
(majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczgyah se¢ 1 lipca 2014 roku lub pdie)) — w
UE najp&niej dla okresdw rocznych rozpoczyg@jch sg¢ 1 lutego 2015 roku lub gaiej,

- Zmiany wynikajce z przegldu MSSF cykl 2011 - 2013 wydane w dniu 12 grudrdd32roku
(majg zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczyyah se¢ 1 lipca 2014 roku lub paie)) — w
UE najpé&niej dla okresOw rocznych rozpoczypaych s 1 stycznia 2015 roku lub pniej,
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- Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze: Programy cfo@ych swiadcze: Sktadki
pracownicze” (maj zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczyyah s¢ 1 lipca 2014 roku
lub p&niej) — w UE najpéniej dla okreséw rocznych rozpoczygajch se¢ 1 lutego 2015 roku lub
pozniej,

- Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” opuldwana 20 maja 2013 roku (mej
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczgyajh s¢ dnia 1 stycznia 2014 roku lub piej —
w UE majca zastosowanie najpdiej dla okresow rocznych rozpoczysm@jch s¢ dnia 17 czerwca
2014 roku lub pgniej).

Powyzsze zmiany oraz interpretacje do MSSF niegnsdptnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opulikowane, ale nie mag zastosowania

Nowe standardy, zmiany w obaujagcych standardach oraz interpretacje, ktore nieahpost
przyjete przez Unj Europejsk:

1. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wydany w dniu 24cBp2014 roku (ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ 1 stycznia 2018 roku lub piiej),

2. MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia ¢dzyokresowe” wydany w dniu 30 stycznia 2014 roku
(ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczggeh s¢ 1 stycznia 2016 roku lub
pazniej),

3. MSSF 15 ,Przychody z tytutu umow z klientami” wydaw dniu 28 maja 2014 roku (ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah s¢ 1 stycznia 2017 roku lub poiej),

4. Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne: Raelde nabycia udzialu we
wspolnej dziatalnéci” wydane w dniu 6 maja 2014 roku (maastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynggych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub piiej),

5. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38ktywa niematerialne”:
Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji; wydanenw d2 maja 2014 roku (mgj
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyaj s¢ 1 stycznia 2016 roku lub poie)),

6. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 4Rolnictwo™. Rosliny
produkcyjne; wydane w dniu 30 czerwca 2014 roku j§nmastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynaggych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub poiej),

7. Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finamsoMetoda praw wiassoi w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym” wydane w dbiusierpnia 2014 roku (mgge
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczyayah sé dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pazniej),

8. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanianfioave” i MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przessicciach”. Transakcje sprzegha lub
wniesienia aktywow pomdzy inwestorem a jego jednogtktowarzyszom lub wspolnym
przedsgwzieciem; wydane w dniu 11 wrgeia 2014 roku (mape zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajych st dnia 1 stycznia 2016 roku lub fde)),

9. Zmiany wynikagce z przegldu MSSF cykl 2012 - 2014 wydane w dniu 25 wrea 2014
roku (may zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyyah s¢ 1 stycznia 2016 roku
lub p&niej),
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10.Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozd@mansowych”: Inicjatywa dotyega ujawnid;
wydane 18 grudnia 2014 roku (me¢ zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynacych sg¢ 1 stycznia 2016 roku),
11.Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdaniansoave”, MSSF 12 ,Ujawnianie
informacji na temat udziatébw w innych jednostkactMSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przegsticciach”. Jednostki inwestycyjne: zastosowanie
wyjatku od konsolidacji; wydane 18 grudnia 2014 rokwagoe zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2016 roku).
Grupa nie zdecydowatagsha wczéniejsze zastosowani@dnego ze standardow, interpretacji lub
zmian, ktore nie weszly dotychczas aycie. Zarad Spotki jest w trakcie analizy i oceny ich
wplywu na stosowane przez Grupasady (polityki) rachunkowoi oraz przyszie sprawozdania
finansowe.

Zmiany zasad rachunkowdci

Zmiany sposobu ujmowania w kstgach przychodoéw i kosztéw dotyczcych transakcii
sprzedazy wyrobow i towardw od dnia 01.01.2014 roku

Po przeanalizowaniu umoéw i historii wspoétpracy biodcami ksizek Zarad Muza S.A uznake
na spotce @y ryzyko zwhgzane z wilasniia ksigzek. Rozrgniono dwa typy transakcji
handlowych i zmieniono sposob ich ujmowania we@gach.

1.1. Pierwszy typ transakcji charakteryzuje ghacznym ryzykiem zwrzanym z wilasneia.
Nabywca ma prawo zwrotu kgek oraz reguluje swoje zobagzania w stosunku do MUZA S.A.
po sprzedaniu kstek przez kasy swoim klientom. Oznacza e, wptyw przychodow z tytutu
sprzeday ksiazek spoiki jest uzalmiony od uzyskania przychoddéw ze sprzsdéych ksihzek
przez ich nabywg

Do tej pory spétka ujmowata przychody ze sprzgda terminie dokonania dostawy ksek do
nabywcy. Warté¢ dostarczonych ksiek okr&lona w koszcie wytworzenia byta ujmowana w tym
samym okresie jako koszt wkasny sprzada

Zmiana, zgodnie z paragrafem 16 b)ehynarodowego Standardu Rachunkéevanr 18, polega
na ujmowaniu przychodow ze sprzeya kosztu wtasnego sprzeda na podstawie miegiznych
raportow sprzedg przez kasy dostarczanych spoice przez nabywcwysokdci i w okresie
wynikajacych z tego raportu.

1.2. Drugi typ transakcji charakteryzujeg shieznacznym ryzykiem zwzanym z wlasneia.
Nabywca ma prawo zwrotu kgek oraz reguluje swoje zobazania w stosunku do MUZA S.A.
w terminie ptatnéci okreslonym w dniach od dokonania dostawy przez spoétk

Dla tych transakcji przychody ze sprzega koszt wtasny sprzedg spo6tka ujmuje w terminie
dokonania dostawy kgiek do nabywcy. Ze wzgllu na fakt,ze wicksza czs¢ takich odbiorcow
korzysta z przyznanego prawa zwrotu, szacowan&aietych zwrotow (w cenach sprzega w
koszcie wytworzenia) doizie ujmowana w okresach pierwotnej sprzgdevyrobow i towarow,
zgodnie z postanowieniami paragrafu 1 &dzynarodowego Standardu Rachunkéevar 18.
Szacunek jest oparty o historyczne dane: warttostaw i warté¢ pdézniejszych zwrotéw z tych
dostaw.
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Ujmowania w ksiegach rezerwy na niewykorzystane urlopy od dnia 01002014 roku

Od 01.01.2014 roku spotka tworzy rezema niewykorzystane urlopy wypoczynkowe
pracownikow. Podstaawdo jej wyliczenia jest il& dni niewykorzystanego urlopu i wynagrodzenie
brutto pracownika w dniu 31 grudnia danego rokuyli¥¢enie wysokéci rezerwy opiera gina
wspotczynniku urlopowym danego roku. Wyliczona rezeobejmuje réwniesktadki na
ubezpieczenie spoteczne, ktére optaca pracodawca.

Wycena nieruchomgaci inwestycyjnej

Zgodnie ze sposdzonym w dniu 20 lutego 2015 roku Operatem Szacwgkowartg¢ godziwa
nieruchomeci inwestycyjnej - ktéa stanowi dziatka nr 24/26 zabudowana budynkiemlbotgm,
potozonym w Spale — w dniu 31 grudnia 2014 roku wyno$#a8338.000 zt, w ktorej to udziat
spotki Muza S.A stanowi 87,59%, co daje ky0.806.854 zi.
Wartas¢ bilansowa przedmiotowej nieruchokesow zakresie udziatu spétki Muza S.A wzrosta w
skutek wyceny o kw@t857.734,56, ktdra zaliczona zostata zgodnie z M8Ro zysku netto 2014
roku. Wart@¢ godziwa nieruchomii zostata okrdona w podejciu dochodowym, metad
zyskow. Dodatkowo zostata okiena warté¢ odtworzeniowa nieruchondoi (dziatki w podejciu
poréwnawczym, budynku w podeju kosztowym).
MSSF 13 wymaga ujawnienia informacjidtmowych i jakgciowych dotyczacych wyceny w
wartasci godziwej. Wiele z nich dotyczy trzypoziomowegharchii wartéci na podstawie
informacji pozyskanych na potrzeby techniki wyceny:
- poziom 1: dane w petni obserwowalne (np. niggowane ceny gietdowe oferowane
za identyczne aktywa lub zobagania na aktywnych rynkach, dgshe na dzig
wyceny);
- poziom 2: informacje niestanage cen z poziomu 1, ale obserwowalne
bezpérednio lub pérednio;
- poziom 3: dane nieobserwowalne.
Sktadnik aktywow lub zobowzan zalicza st w catcci do jednej z tych trzech kategorii
W oparciu o dane z najisizego poziomu istotnie wptywsggie na jego wycen
Obecnie ujawnianie informacji w oparciugohierarch¢ juz jest obowgzkowe w
odniesieniu do instrumentow finansowych rozlicgdnzgodnie z MSSF 7, ale MSSF 13
rozszerza je na wszystkie sktadniki aktywow i@whyzan.
Niektore wymogi dotycgee ujawni@é roznig si¢ w zaleznosci od tego, czy wartad
godziwg oblicza s¢ metod) powtarzalg czy niepowtarzakln MSSF 13 definiuje
powtarzalg i niepowtarzalg wycere aktywow i zobowazaa w wartasci godziwej w
nas¢pujacy sposob:
- powtarzalna — wycena w sprawozdaniu z sytdagnsowej (bilansie) jest
wymagana lub dopuszczalna przez inne MSSF nee&d&adego okresu
sprawozdawczego;
- niepowtarzalna — wycena w sprawozdaniu z syittiaansowej wymagana lub
dopuszczalna przez inne MSSF w szczegdélnychozkasciach.
Do wyceny wykorzystano metedochodow, ktora polega na przeliczaniu
prognozowanych kwot (np. przeptywéw pigmych lub dochoddéw i kosztow) na
jedry kwote biezacy (tj. zdyskontoway). Tak obliczona warkg godziwa (netto) w
hierarchii wartéci znajduje sj na poziomie 2, gayinformacje uzyskane do wyceny
mog by¢ obserwowalne bezprednio lub pérednio.
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Przekwalifikowanie nieruchomaéci skladajacej sie z gruntu i budynku hotelowego z
rzeczowych aktywow trwatych do nieruchoméci inwestycyjnych na dzieé 31.12.2014 r.

Grunt i budynek hotelowy w Spalegdace wtasnécia spotki, nie § wykorzystywane przy
produkcji, dostawachiwiadczeniu ustug, ani innych czynioiach administracyjnych. Spotka
oddata nieruchomié w najem. Hotel stanowi rownidaz wypoczynkowo-rehabilitacyp z
ktorej korzystaj niepetnosprawni pracownicy spotki.

Ze wzgkdu na znaczny spadek§tm zatrudnionych oséb niepetnosprawnych, zamcenit,ze
aspekt czerpania pgtkdw z najmu przewa obecnie nad aspektem wykorzystywania
nieruchomeci przez pracownikow spoiki.

Zmiany sposobu ujmowania w ksggach kosztow krajowych optat licencyjnych od dnia
01.01.2015

Spotka, wydajc kshzki, korzysta z licencji udzielanych przez krajowyattoréw i ttumaczy.
Wysokas¢ optat za udzielonlicencg ustalana jest w okresach pétrocznych na podstaaresici
przychodow, jakie spotka uzyskata ze sprzgddanych tytutow. Do tej pory optaty byty uyjmowane
w koszcie wtasnym sprzegaw dacie uregulowania zobaoyziania (dla uméw cywilnoprawnych
zawartych z osobami fizycznymi) lub w dacie otrzynagfaktury (dla umow zawartych z firmami).
Od 01.01.2015 spotka ujmuje koszt naliczonych optakresie za ktérygsone naléne, tzn. w
okresie, z ktdrego przychdd ze sprzadstanowi podstawich naliczenia.

ZMIANY W SRODROCZYM SPRAWOZDANIU SKONSOLIDOWANYM
SPORZADZONYM
NA DZIE N 30.06.2014 ORAZ 31.12.2014
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ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z

SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Inwestycje diugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat wkasny
Kapitat zakladowy

przed po
korekt a korekcie_
Stan n Stan na
31/12/2014 korekta  31/12/2014
PLN'000 PLN'000
6 306 0 6 306
593 0 593
10 807 0 10 807
3232 72 3304
1 0 1
20 938 72 21011
11 222 0 11 222
7 780 0 7 780
502 0 502
93 0 93
19 597 0 19 597
40 536 72 40 608
Stan n Stan na
31/12/2014 korekta  31/12/2014
PLN'000 PLN'000
5827 0 5827

przed
korekt g

Stan na
30/06/2014 korekta
PLN'000

6 445 0
10913 0
0 0
1769 1352
1 0

19 129 1352

9402 3326

14611 -8740
321 0
157 0

24491 -5413

43619 -4061

Stan na
30/06/2014 korekta
PLN'000

5827 0

po
korekcie

Stan na
30/06/2014
PLN'000

6 445

10913

3121

20 481

12 729

5871
321
157

19078

39 558

Stan na
30/06/2014
PLN'000

5827



Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Kapitaty przypadaj ace akcjonariuszom jednostki
dominuj gcej

Kapitaty przypadajgce udzialom niesprawujgcym kontroli

Razem kapitat wkasny

Zobowi gzania dtugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania dtugoterminowe razem

Zobowi gzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
Fundusze specjalne

Pozostate rezerwy

Rozliczenie miedzyokresowe

Zobowi gzania krétkoterminowe razem

Zobowi gzania razem

13877
7 453
7461

-13 214
1189

22 585

-65

22521

1957

38

1078

127

3200

11 928
264
634

1115
875

14 816

18 016

o O O O

-223
-181

-404

-404

O O O O O O

475

475

13877
7 453
7461

-13 436
1008

22181

-65

22 117

1957

38

1078

127

3200

12 403
265
634

1115
874

15291

18 491

13877
7 459
7472

-6 463

-910

27 255

-98

27 157

1788

28

1000

464

3280

11 405

652

1125

13183

16 463

O O O o

-6 947
1086

-5 861

-5 861

426
151

1227

1804

1800

13877
7 459
7472

-13 410
176

21394

-98

21 296

1788

24

1 000

464

3276

11 831
151
652

1227
1125

14 986

18 263
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Pasywa razem

ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z
ZYSKOW LUB STRAT

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw

Zysk (strata) brutto na sprzeda zy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadaj acy:

40 536

Okres
zakonhczony
31/12/2014
PLN'000

26 803
14 969

11834
7 366
3639
2442
1599

1671

19
332

1359

250

1108

71

korekta

202

-202

o O O o

-202

-202

-20

-181

40 608

Okres
zakonczony
31/12/2014
PLN'000

26 803
15171

11 632
7 366
3639
2442
1599

1470

19
332

1157

230

927

43 619

Okres
zakonczony
30/06/2014
PLN'000

10 165
5749

4416
2980
1933

674
1046

-869

10
138

-998

-23

-975

-4 061

korekta

2278
914

1364

O O O o

1364

1364

277

1086

39 558

Okres
zakonhczony
30/06/2014
PLN'000

12 443
6 663

5779
2980
1933

674
1046

494

10
138

365

254

111
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Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatom niesprawujgcym kontroli

ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIE Z

CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto w okresie

Zyski (straty) ze sprzedazy akcji wkasnych

Skutki aktualizacji majatku trwatego
Podatek dochodowy dotyczacy aktualizacji majgtku
trwatego

Zyski (straty) aktuarialne
Podatek dochodowy dot. zyskéw/strat aktuarialnych

Catkowite dochody ogétem rozpoznane za okres

ZMIANY W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk (strata) netto za okres

Korekty o pozycje:

1189

Okres
zakonhczony
31/12/2014
PLN'000

1108

1099

Okres
zakohczony
31/12/2014
PLN'000

1108

1623

-181

korekta

-172

korekta

-181

181

1008

Okres
zakonczony
31/12/2014
PLN'000

927

-11

918

Okres
zakonhczony
31/12/2014
PLN'000

927

1804

-910
-65

Okres
zakonczony
30/06/2014
PLN'000

-975

Okres
zakonhczony
30/06/2014
PLN'000

-975

2097

1086

korekta

korekta

1086

-1 086

176

Okres
zakonhczony
30/06/2014
PLN'000

111

Okres
zakohczony
30/06/2014
PLN'000

111

1011
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Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych

Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych
Inne korekty

Przeptywy pieni ezne netto wygenerowane na
dziatalno $ci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci operacyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno $ci inwestycyjnej

I. Wplywy
Przychody ze zbycia wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Przychody ze zbycia inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

Z aktywéw finansowych

Il. Wydatki

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematarialne
Na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

3576
203
-30
177
622
-130
-920

-996
-879

2731

2731

74

32

42

3 086

2492

594

3576
203
-30
177
622
-283
-565

-1 017
-879

2731

2731

74

32

42

3 086

2492

594

1776
97

-1 647
4089
-1621

-588

1122

1122

17

17

1672

1322

350

O O O o

762
-2278
152

277

1776
97

-885
1812
-1 469

-311

1122

1122

17

17

1672

1322

350
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Przeptywy pieni @zne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

Przeptywy pieni ezne z dziatalno sci finansowej

I. Wplywy
Wplywy z kredytow i pozyczek

Whpl.netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrum.kapit. oraz doptat do kapit.

Wplywy z podwyzszenia kapitatu zakladowego
Zbycie akcji (udziatéw) witasnych

1. Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

Sptaty kredytéw i pozyczek
Ptat.zobowigzan z tyt.umow leasingu finans
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j
Przeptywy pieni ezne netto razem
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu

Srodki pieni ezne na koniec okresu

-3 012

762
111

650

368

26
121

219

393

112

391

502

o O

O O OO0 OO O o o o

-3 012

762
111

650

368

26
121

219

393

112

391

502

-1654

610
260

350

148

31
107

461

-71

391

321

o O

O O OO o o

-1 654

610
260

350

148

31
107

461

-71

391

321
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Rzeczowe aktywa trwate:

- wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztow wytwaragpomniejszonych o umorzenie i odpisy
aktualizupce

- stosowanegponizsze zasady amortyzaciji:

= skiladniki o wartéci pocatkowej powyej 3 500,00 zt rozliczanegsw koszty amortyzacji
liniowo przy zastosowaniu naggujacych stawek amortyzacyjnych: 5%-10% dla budynkow i
budowli, 10%-30% dla ugdzen technicznych i maszyn, 14%-20% diedkow transportu, 20%
dla pozostatych

= skiadniki o wartéci pocatkowej nie przekraczagej 3.500,00 zt zaliczane gs
w koszty amortyzacji jednorazowo w migdi przygcia do uytkowania

= grunt wiasny nie podlega amortyzacji

= oszacowany okres ekonomiczneyteczndci i metody amortyzacjigsweryfikowane na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego

Warto §ci niematerialne:

- wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych omzerte i odpisy aktualizage
- spotka ocenia przewidywany okresytkowania dla kadej wart@ci niematerialnej
- stosowanegponizsze zasady amortyzaciji:

= sktadniki o cenie jednostkowej poagj 3 500,00 zt rozliczane sv koszty amortyzacji liniowo w
szacowanym okresie ekonomicznepyteczndci, przy zastosowaniu naggujacych stawek
amortyzacyjnych: 30% dla licencji dotygz/ch programéw komputerowych, 30%-50% dla praw
autorskich, 20% dla licencji wydawniczych

= licencje dotyczce programow komputerowych o cenie jednostkowepreekraczajcej 3 500,00
zt zaliczane s w koszty amortyzacji jednorazowo w migsi przygcia do uytkowania

= koszt amortyzacji praw autorskich i licencji wydaczych spoétka ujmuje i prezentuje w
Rachunku zyskow i strat w pozycji Koszty sprzeddngmduktéw, towardéw i materiatdw

= oszacowany okres ekonomiczneyteczndci i metody amortyzacjigsweryfikowane na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego

Utrata warto sci rzeczowych aktywow trwalych i wartgci niematerialnych

Spotki Grupy dokonuj przeghdu tych sktadnikow na dziebilansowy w celu sprawdzenia czy nie utracity
one wartdci. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, spédzacuje warte odzyskiwalna danego
sktadnika i ustala wysoké odpisu, ktéra doprowadzi wastobilansows do wartgci odzyskiwalnej. Odpis
ujmuje s¢ w kosztach okresu, a gdy dotyczy sktadnika \écieg przeszacowanego to zmniejsza on
wczesniejsze przeszacowanie.

W przypadku péniejszego wzrostu wartoi sktadnika, jego wartg bilansowa zostaje podwszona,
jednak nie wgcej niz do wartdci jaka byta przed zastosowaniem odpiséw. Odwrdcedpisu ujmuje 8i
w przychodach okresu, a gdy dotyczy sktadnika Wtieg przeszacowanego to zksza ono wczaiejsze
przeszacowanie.
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Usuniecie rzeczowych aktywow trwatych i wart@gci niematerialnych

Rzeczowe aktywa trwate | wastm niematerialnesgsujmowane do czasu ich zbycia lub do czasu, kielly i
dalsze uaycie lub zbycie nie przyniesie spoétce kasay zyski lub straty z tym zwzane wykazuje siw
wyniku okresu, w ktorym nagpito usunécie, jako r@nice pomiedzy wptywem ze sprzedg a wartdciag
bilansowa skfadnika. Jeeli usuwany sktadnik byt wczriej przeszacowany, to wielkbprzeszacowania
jest przenoszona z kapitatu z aktualizacji wyceayyskow zatrzymanych.

Leasing

Spoiki Grupy uytkuja srodki transportu na podstawie uméw leasingu opénagy klasyfikowanych jak
leasing finansowy, tznagone wykazywane i amortyzowane tak samo jak aktyleane. Wartéc
aktywow zostata ok&ona w momencie ich przggia do uytkowania na podstawie przysztych optat
leasingowych, ktére prezentowarievs pozycji zobowazania z tytutu leasingu. Odsetki jako koszty
finansowe odnosi sibezpdrednio w wynik.

Nieruchomaosci inwestycyjne:

- wyceniono wg modelu wardoi godziwej, na podstawie operatu szacunkowego

- przeszacowa dokonuje si gdy r&nica pomedzy wartdcia godziwg a wartdcia ksiegowg na dzié
bilansowy jest istotna; zysk lub strata wyniag ze zmiany wartgi godziwej wptywa na zysk lub steat
netto w okresie, w ktérym naglita zmiana

Udzialy i akcije w spo6tkach zalenych:

- wyceniono wedtug ceny nabycia pomniejszonej asydppowodowane utratvartaci.

Udzielona paryczka:

- wyceniono wedtug kwoty wymagalnej, &ljgest to istotne to wedtug kosztu zamortyzowaneggtod
efektywnej stopy procentowe;j

Naleznosci:

- wyceniono w kwotach wymaganej zaptaty, z zachograrzasady ostémej wyceny, po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei, a j&li jest to istotne to wedtug kosztu zamortyzowanego
metod, efektywnej stopy procentowe]

- roznice kursowe od natecsci wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio doyghodow i
kosztow finansowych

Srodki pieni ezne:

- srodki piengzne w kasie i na rachunkach bankowych wykazano viod@mominalnej

- roznice kursowe od standrodkéw piengznych w walutach obcych zaliczono odpowiednio do
przychodow i kosztow finansowych

Utrata warto sci aktywow finansowych

Spotki Grupy dokonuj przeghdu udziatow i akcji w spétkach na daibilansowy w celu sprawdzenia na
podstawie analizy mengerskiej w oparciu o dogbne dane finansowe

i rynkowe czy nie utracity one wast. W przypadku stwierdzenia takiej utraty, spGlistala wartéc
godziwg danego skiladnika i ustala wysdkmdpisu, ktdra doprowadzi waktobilansova do wartdci
godziwej. Odpis ujmuje siw kosztach okresu.
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W przypadku péniejszego wzrostu wartoi udziatow i akcji w spotkach, ich waio bilansowa zostaje
podwyzszona, jednak nie wiej niz do wartdci jaka byta przed zastosowaniem odpiséw. Odwrdceni
odpisu ujmuje siw przychodach okresu.

Spotki Grupy na koniec kalego kwartatu dokonuje przedu nalencsci i udzielonej payczki. Dla
naleznosci przeterminowanych o ponad 360 dni, aztakdla tych, ktorych sptata jest obiektywnie
zagraona spotka ustala odpis aktualigry w wysokdci 100% tych nalenosci. W pierwszym kwartale
danego roku zwkszenie odpisu ujmuje siw kosztach okresu, a jego zmniejszenie w przyctiods/
nastpnych kwartatach odwrécenie odpisu w pierwszej jkokei zmniejsza wczaiej ujety odpis, a
ewentualna nadwka ujmowana jest w przychodach lub kosztach okreduaby narastago w danym
roku wielkas¢ odpisu byta ujta w catdci jako koszt lub przychad.

Usuniecie aktywow finansowych

Spotki Grupy utrzymuyy sktadniki aktywow finansowych w bilansie do czgsmeniesienia sktadnika oraz
zwigzanych z nim ryzyk i korzgi na inry jednostk. Zyski lub straty zwjzane z usugciem sktadnika
wykazuje s¢ w wyniku okresu, w ktérym ono nagiito, jako ré&nice pomidzy wptywem ze sprzedg a
wartascia bilansowy sktadnika. Nalenosci z tytutu dostaw i ustug uyjmowane 8o momentu ich sptaty,
umorzenia lub przedawnieniazroce pomidzy wartgcia bilansowg usuwanej nalanosci a zaptad
whniesiony ujmuje s¢

w wyniku.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

W przypadku zamiaru Zagdu spoétki do dokonania transakcji zbycia sktadmikeiggu najblizszych 12
mieskcy, aktywo to prezentowanedrie jako przeznaczone do zbycia

I wycenione w niszej spérod dwoch wartéci: pierwotnej wartéci bilansowej lub wartei godziwej,
pomniejszonej o koszty zydane ze sprzeda

Zapasy:

- wyceniono wedtug cen nabycia lub kosztéw wytwaiaenie wyszych od ich cen sprzedanetto na
dzien bilansowy

- koszt wytworzenia produktéw w toku i produktowtgeych obejmuje bezpeednie koszty wytworzenia
takie jak: koszty przygotowania lggki do wydania, ustugi druku, wynagrodzenia i in.

- do kosztow wytworzenia nie zaliczono: kosztow wamcych z niewykorzystanych zdoléw
produkcyjnych i strat produkcyjnych, kosztéw og@oearadu, kosztow magazynowania potproduktow i
produktéw gotowych, kosztéw sprzeggproduktdw

- rozchody zapaséw dokonano wedtug zasady FIFO

- w koszcie wtasnym sprzedanych wyrobow spoétka jgntnezpérednie koszty wytworzenia, amortyzacj
licencji wydawniczych i praw autorskich orag dzes¢ optat licencyjnych, ktorych wysoké uzaleniona
jest od wielkdci sprzeday objetych nimi tytutéw

Spotka na koniec kalego kwartatu tworzy odpis aktualizay wartg¢ zapasow. Model szacowania utraty
wartasci zostat oparty na nagtujacych zataeniach:

- sprzeda tytutéw po cenie nie mniejszejmkoszt wytworzenia trwa 4 lata

- w przypadku tytutéwzle rotugcych oszacowanae 46% ich naktadu znajdujegsiv zapasie po 4 latach
sprzeday

- jezeli w 5 roku od wydania pozostat jeszcze zapagsioon objty odpisem do 50% kosztu wytworzenia
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Analizie podlegaj zapasy starszei lata, tworzony jest dla nich odpis w wyséicb0% kosztu
wytworzenia dla zapasu odpowiagtzggo 46% naktadu. W pierwszym kwartale danego mkigkszenie
odpisu ujmuje siw kosztach okresu, a jego zmniejszenie w przyctiodd/ nasgpnych kwartatach
odwrdécenie odpisu w pierwszej kolefloozmniejsza wczaiej ujety odpis, a ewentualna nadika
ujmowana jest w przychodach lub kosztach okresualyy narastagco w danym roku wielk& odpisu
byta ugta w catdci jako koszt lub przychad.

Spotka bada rowniezapasy poddem prawa do ich sprzetlapo dacie wygeaniecia umow licencyjnych.
Jezeli zgodnie z zawagtumowy spoétka nie ma juprawa do sprzeds danego tytutu, tworzony jest odpis
Zwigzany z przysztfizyczm kasacj zapasow.

Rezerwy:

Spotka tworzy rezerwy na szacowane wyphdnydkéw w przysziéci gdy istnieje dla niej taki
obowigzek. Uymowana kwota odzwierciedla szacunek kwotynaganej do zaptaty
W przyszigci.

Zyski i straty dotyczace przysziych odpraw emerytalnych

Spétka wyptaca odprawy emerytalne zgodnie z pragpigkKodeksu Pracy i we wlasnym zakresie oblicza
na koniec kadego kwartatu przyszie zobayziania z tego tytutu, uwzgdiniajgc zmiany w przepisach o
wieku emerytalnym i wymaganym minimalnym &igracy. Zyski i straty z tytutu egia zmian wielkéci
rezerwy odnoszone sv kapitat z aktualizacji wyceny i prezentowane ezpstatych catkowitych
dochodach.

Podatek biezacy i odroczony

Biezacy podatek spétka ustala na podstawie przepiséwatiodych z zastosowaniem obaatijacej w
danym roku stawki podatkowej. Koszty i przychodylatkowe ranig sie od bilansowych ze wzellu na
inny okres ich ujcia oraz na pozycje trwale nie stangeé przychodow i kosztéw podatkowych.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dattwego wynikaj z réznych okreséw uicia kosztow
I przychoddéw wedtug zasad rachunkawia przepiséw podatkowych.

Aktywa wynikaj z ujemnych rénic przegciowych i spétka utrzymuje je w bilansiezgdi jest
prawdopodobneze kxdzie mana je wykorzystaw zwigzku z przysztym opodatkowanym zyskiem lieo
zostan odwrécone w niedalekiej przysz.

Rezerwa wynika z dodatnichadic przefciowych i ustalana jest zasadniczo dla wszystki¢hic.

Podatek bigacy i odroczony spoétka ujmuje w wyniku, z wtkiem przypadkow dotyegych pozycji
ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodachbebpadrednio w kapitale wkasnym. Odpowiadey
im podatek odroczony wykazywany jest odpowiednio

w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitsdasnym.

Platnosci na bazie akcii

Spoéika realizuje program skupu akcji wkasnych wiagdstugi programu opcji menaeatskich. Platnéci na
bazie akcji zostaty zaliczone w koszty okresu datigmnie zw¢kszapc kapitat.
Przychody:

- obejmug niewgtpliwe nalene lub uzyskane kwoty netto ze sprzgddj. pomniejszone o natay
podatek od towardw i ustug i przyznane rabaty

- przychody ze sprzedgwyrobdw i towaréw dla transakcji charakterymyjch sé znacznym ryzykiem
Zwigzanym z wiasnixia (nabywca ma prawo zwrotu oraz reguluje swoje zobhrania w stosunku do
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spotki po sprzedaniu kgiek przez kasy swoim klientomy szaleznione od przychoddéw ze sprzegidych
ksigzek przez nabywg przychody spoétki uyimowaneyggodnie z paragrafem 16 b) MSR nr 18, na
podstawie miegtznych raportow sprzeéwaprzez kasy dostarczanych spétce przez nabywavysokaci
I w okresie wynikajcym z tego raportu

- przychody ze sprzedgawyrobow i towarow dla transakcji charakterygych se nieznacznym ryzykiem
zwigzanym z wiasniia (nabywca ma prawo zwrotu oraz reguluje swoje zohrania w stosunku do
spotki w terminie ptatnéci okreslonym w dniach od dokonania dostawy przez spaifimowane g w
okresie dokonania dostawy &gk do nabywcy; ze wzegflu na prawo zwrotu, szacowana ich widlkjest
ujmowana w okresach pierwotnej sprzeagagodnie z postanowieniami paragrafu 17 MSR nr 18

- przychody z tytutu udzielonych licencji, ktéryahysoka¢ jest uzaleniona od wartéci sprzedanych
przez licencjobiorg tytutdbw, ujmowane g zgodnie z zawartymi umowami w rocznych lub pétmazh
okresach rozliczeniowych, na podstawie raportovzesiety otrzymanych od licencjobiorcow

Rozliczenia medzyokresowe przychodoéw i kosztow:

- rozliczenia mgdzyokresowe kosztéw to poniesione z gory kosztyamtubezpieczé maptkowych,
prenumerat, sktadek cztonkowskich i innych dotpyzh przysztych okresow sprawozdawczych

- rozliczenia mgdzyokresowe przychodow toodki Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osob
Niepetnosprawnych, ktérymi sfinansowano zakup lyiwerzenie majtku trwatego, ktore rozliczang s
w przychody w okresie ekonomicznejyteczndci tych sktadnikow magku trwatego, czyli w korelacji z
ich odpisami amortyzacyjnymi

Zobowiazania finansowe

- spotka wycenia w warfgi wymaganej zaptaty, agejest to istotne to wedtug kosztu zamortyzowanego
metod, efektywnej stopy procentowe]

- zobowgzania ujmuje si do czasu ich wypetnienia, umorzenia lub przedamiajg&nice pomkdzy
wartaicig bilansowg usuwanego zobowzania a zaptgtwniesiory ujmuje s¢
w wyniku

- roznice kursowe od zobowzan wyrazonych w walutach obcych zaliczono odpowiednio doyphodow i
kosztow finansowych

Kapitaly wiasne:

- wykazano w wartei nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad ckoaych przepisami prawa i umowy
spofki

Koszty finansowania zewrtrznego nie $ zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw gtiaj
trwatego ujmowanegszatem bezpawednio jako koszty finansowe okresu.

Transakcje w walutach obcych:

- przychody i koszty w walutach obcych, zostatygtizone na ztote wedtugednia kursu NBP z dnia
poprzedzajcego dzié transakciji

- roznice kursowe powstgge w chwili zaptaty zostajujete odpowiednio w przychodach
i kosztach finansowych i prezentowanersRachunku zyskéw i strat w postaci nadkiy po
skompensowaniu dodatnich i ujemnyctma kursowych
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- stansrodkow piengznych, zobowjzan i naleznosci w walutach obcych zostaje na konieédego
mieshca przeliczony na ztote wedtdgedniego kursu NBP z ostatniego dnia mjesi

Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Stosujc zasady rachunkowo opisane w Nocie 3, Zagd spétki dokonuje szacunkow, qa®w i zataen
dotyczcych wyceny sktadnikdw aktywow i pasywow. Szacurdvigzane z nimi zatkzenia Zarad opiera
0 dane historyczne a tak inne czynniki, ktére uzna za istotne. Rzeczywisymiki mogs odbiega od
przyjetych wartgci szacunkowych.

Dane ktore podlegajszacowaniu i aglowi:

- okres ekonomicznegaytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wastd niematerialnych

- wartas¢ odzyskiwalna rzeczowych aktywow trwatych i wddioniematerialnych

- czestotliwos¢ aktualizacji wartéci nieruchomeci zabudowanej

- utrata wartéci posiadanych udziatéw i akcji w spotkach zalgch

- utrata wartéci zapasow

- utrata wartéci aktywéw finansowych

- wielkos¢ rezerw

W kolejnych okresach sprawozdawczych pgyjszacunki i agly s3 weryfikowane i w przypadku
istotnych zmian czynnikow, ktore wplyhy na wielkai¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

W dziatalngci Grupy Kapitatowej MUZA SA mgna wyodebni¢ nastpujace segmenty braowe:
dziatalng¢ wydawnicza - Muza S.A. i Muza Szkolna Sp. z ocsegMment ), dziatalréé detaliczna
odnoszca st do kshzek — Muza Marketing Sp. z 0.0 (segment Il) oraaldinc¢ hotelarska — PDK S.A.
(segment Ill). Wyniki osignicte w | potroczu 2015 i 2014 r. przez poszczegobmmenty ksztattowaly si

nastpujaco: (w tys. zi)

Dziatalnosé¢
detaliczna
01.01.2015 - 30.06.2015 SEGEMENTY | Dziatalnos¢ | odnoszca sk | Dziatalnosé

OPERACYJNE wydawnicza do ksiazek hotelarska Inne | Wylczenia Razem
AKTYWA:
Aktywa trwate 21291 0 84 0 -700| 20675
Aktywa razem 40 458 182 851 0 -1689| 39802
PRZYCHODY: 0 0 0 0 0 0
Przychody od klientéw zewgtrznych 10 393 79 2030 0 -367 | 12135
Przychody z transakgji z innymi segmentami 353 0 14 0 -367 0
Przychody odsetkowe 8 0 0 0 0 9
Koszty odsetkowe 95 0 0 0 0 95
ZOBOWI AZANIA: 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 17 062 27 1650 0 -945| 17 795
WYNIK: 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzega 4518 45 404 0 -337 4630
Zysk (strata) brutto 585 8 -460 0 -14 119
Podatek dochodowy 228 0 0 0 0 228
Zysk / strata netto 356 8 -460 0 72 -24
Amortyzacja 1379 0 4 0 0 1383
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Dziatalnosé¢
detaliczna
01.01.2014 - 30.06.2014 Dziatalnos¢ | odnoszcase | Dziatalnosé

SEGEMENTY OPERACYJNE wydawnicza do ksiazek hotelarska Inne Wylaczenia Razem
AKTYWA:
Aktywa trwate 22122 0 16 0 -1 658 | 20481
Aktywa razem 41074 196 562 0 -2274| 39558
PRZYCHODY: 0 0 0 0 0 0
Przychody od klientow zewtrznych 10 671 127 2 007 0 -363| 12 443
Przychody z transakcji z innymi segmentam 356 0 7 0 -363 0
Przychody odsetkowe 9 0 1 0 0 10
Koszty odsetkowe 106 0 0 0 0 107
ZOBOWI AZANIA: 0 0 0 0 0 0
Zobowiyzania i rezerwy na zobowdania 17 807 24 1079 0 -647| 18 263
WYNIK: 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzega 5516 46 522 0 -304 5779
Zysk (strata) brutto 780 -77 -345 -9 17 365
Podatek dochodowy 254 0 0 0 0 254
Zysk / strata netto 526 -77 -345 -9 81 176
Amortyzacja 1774 0 2 0 0 1776

W przypadku sprawozdania finansowego spormlzonego za okres, w czasie ktéreqo napilo

potaczenie - wskazanieze jest to sprawozdanie finansowe spogrdzone po podczeniu spotek, oraz

wskazanie zastosowanej metody rozliczenia pmizenia

Nie dotyczy

WYBRANE DANE FINANSOWE SRODROCZNE SKOSNOLIDOWANE MUZA S.A.

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Il kwartaty Il kwartaty Il kwartaty Il kwartaty
narastajco / narastajco / narastajco / narastajco /
okres od okres od okres od okres od
01.01.2015 do | 01.01.2014 do | 01.01.2015 do| 01.01.2014 do
WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towaréw i materiatdw 12 185 12 443 2 935 2 978
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 228 494 55 118
Zysk (strata) brutto 119 365 29 87
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki dominaogj -24 176 -6 42
Zysk (strata) netto przypadaly udziatom niesprawggym kontroli -86 -65 -21 -15
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrii operacyjnej 1458 1122 351 269
Przeplywy piengzne netto z dziatalnici inwestycyjnej -1 164 -1 654 -282 -396
Przeplywy piengzne netto z dziatalnci finansowej -434 461 -105 110
Przeplywy pienizne netto, razem -147 -71 -35 -17
Aktywa trwate 20 675 20 481 4929 4922
Aktywa obrotowe 19 126 19 078 4 560 4 585
Aktywa, razem 39 802 39 558 9489 9 507
Zobowigzania dtugoterminowe 4 002 3276 954 787
Zobowigzania krétkoterminowe 13793 14 986 3288 3602
Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom jednostki dominagj 22 158 21 394 5283 5142
Kapitat wkasny przypadagy udziatom niesprawagym kontroli -151] -98 -36 -24
Kapitat zakladowy 5 827 5 827 1389 1400
Liczba akcji (w szt.) 2 851 896 2851896 285189 2851896
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Wartas¢ ksiggowa na jedm akci (w zZ/EUR) 7,77 7,50 1,85 1,80
Rozwodniona wartg ksiggowa na jeds akcg (w z/EUR) 7,77 7,50 1,85 1,80
Zysk / strata na jednakcg zwykla -0,01 0,06 1,88 1,80
Rozwodniony zysk / strata na jedakcg zwykla -0,01 0,06 1,88 1,80
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci (w

Zl/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

Zasady przeliczania na EURO danych finansowyclpo$zczegolne pozycje bilansu wg. ustalonego przez
NBP kursu wymiany ztotego na EURO obawijacego na dzie 30.06.2015r. 4,1944 z{/EURO i dane
porownywalne na dzie30.06.2014r. 4,1609 zZEURO; 2/ poszczegolne pezsachunku zyskow i strat i
rachunku przeptywow pieginych -wedtug kursu stanoygdegosredni arytmetyczg srednich kursow
wymiany ustalonych przez NBP na ostatni dzlezdego miesica w okresie olgfym raportem tj. 2
kwartaty 2015r. 4,1341 zZ{/EURO i 2 kwartaty 201451784 z/EURO.

Pozycje, ktdre pochodze Sprawozdania z sytuacji finansowej dogyprezentacji stanow odpowiednio
na dzié 30/06/2015, 31/12/2014 i 30/06/2014. Pozycje, &tpochodz ze Sprawozdania z zyskéw lub
strat oraz innych catkowitych dochodow i ze Sprasdesda z przeptywow pieatnych dotycza okresow
zakaiczonych odpowiednio 30/06/2015, 31/12/2014 i 3064A.

DODATKOWE NOTY | OBJA SNIENIA

1A
. . Okres Okres Okres
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW zakonczony | zakoficzony | zakonczony
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000

- sprzedaz ksigzek 9601 21534 9 786

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ustug 2434 4990 2514

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 12 035 26 524 12 299
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
1B

. . Okres Okres Okres
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW zakonczony | zakoficzony | zakonczony
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) kraj 12 021 26 495 12 286
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ksigzek 9601 21534 9 786

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ustug 2420 4961 2501

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- pozostate 0 0 0
b) poza granice kraju 14 29 13
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ksigzek 0 0 0

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- sprzedaz ustug 14 29 13

- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 12 035 26 524 12 299
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
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1C

. . Okres Okres Okres
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | zakonczony | zakoficzony | zakonczony
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) kraj 100 281 144
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- Sprzedaz ksigzek 100 281 144
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
- Sprzedaz materiatow 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
b) poza granice kraju 0 0 0
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, razem 100 280 144
- w tym: od jednostek powigzanych 0 0 0
2
Okres Okres Okres
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) amortyzacja 1281 2 466 1223
b) zuzycie materiatéw i energii 721 1435 720
c) ustugi obce 7 694 15 279 7442
d) podatki i optaty 67 146 81
e) wynagrodzenia 2531 5 386 2683
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 327 619 345
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 105 231 119
- koszty bankowe 0 0 0
Koszty wedtug rodzaju, razem 12 726 25562 12 612
%nrgggioitriglévz\;gﬁsow, produktow i rozliczen -839 589 1123
E(V\cl)izlzl?égéyltj\]{\éc;rr]zlgia produktow na wtasne potrzeby jednostki .98 298 64
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -2 611 -7 366 -2 980
Koszty ogolnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) -1843 -3 652 -1 950
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 7 335 14 834 6 495
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 170 337 168
Koszty sprzed.produktéw, towaréw i materiatow 7 505 15171 6 663
3
Okres Okres Okres
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
1. Zysk ze zbycia niefinans.aktywow trwatych 0 30 0
2. Dotacje 67 182 88
3 a) rozwi gzane odpiséw aktualizuj acych (z tytutu) 150 0 0
- na naleznosci 0 0 0
- na zapasy 0 0 0
- ha przewidywane koszty 150 0 0
- na wyroby gotowe 0 0 0
b) pozostate, w tym: 271 2230 585
przychody dotyczace rzeczowych aktywow trwatych 102 1109 553
finansowanych z ZFRON
- aktualizacja warto$ci nieruchomogci inwestycyjnej 0 858 0
-otrzymane odszkodowania 25 60 9
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-pozostate 0 5 3
-opieka marketingowa 6 7 6
wynagrodzenie za inkaso optaty klimatycznej 0 1 1
-napiwki 0 0 0
-rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0 0 0
repartycja z opt. Repograficznych 0 0 0
-refakturowanie ustug 15 34 12
-odpisane zobowigzania 110 126 1
niewykorzystane rezerwacje 0 0 0
inne 12 30 2
pozostate przychody operacyjne, razem 488 2442 674
4
Okres Okres Okres
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000

1. Strata ze zbycia niefinans.aktywow trwat. 0 0 0
2. Aktualizacja warto $ci aktywoOw niefinans. 75 12 141
3 a) utworzone odpisu aktualizuj gcego (z tytutu) 188 252 323
- haleznosci 188 169 271
- zapasy 0 83 52
-rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0 0 0
b) pozostate, w tym: 158 1335 582
-koszty postepowania sgdowego 0 7 1
-naleznosci odpisane 0 2 0
-amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych finansowanych z 102 1109 553
ZFRON

-koszty zaniechanej produkcji 17 105 0
straty w towarach handlowych 0 0 1
niedobory i kasacje produktow 0 39 0
koszt refakturowania ustug 18 40 16
-odpisane naleznosci 0 0 0
- inne 20 32 11
Pozostate koszty operacyjne, razem 422 1599 1046
5

Okres Okres Okres
PRZYCHODY FINANSOWE zakonczony | zakonczony | zakonhczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) odsetki z tytutu udzielonych po  zyczek 3 6 2
- od jednostek zaleznych 3 6 2
b) pozostate odsetki 6 13 7
- od jednostek zaleznych 0 0 0
- od pozostatych jednostek 6 13 7
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 9 19 9
c¢) nadwy zka dodatnich r6 znic kursowych nad ujemnymi 0 0 0
b) pozostate, w tym: 0
inne 0 0
Przychody finansowe, razem 9 19 10
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Okres Okres Okres
KOSZTY EINANSOWE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) od kredytow i po zyczek 92 214 104
- dla jednostek powigzanych 3 6 2
- dla innych jednostek 89 209 101
b) pozostate odsetki 4 5 3
- dla innych jednostek 4 5 3
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 95 219 107
¢) nadwy zka ujemnych ré6 znic kursowych nad dodatnimi 22 110 30
- zrealizowane 22 110 1
- niezrealizowane 0 0 29
b) pozostate, w tym: 1 2 1
-koszty finansowe DM 0 0 0
- naliczone odsetki od umorzonej pozyczki 0 0 0
-prowizje kredytowe 0 0 0
- inne 1 2 1
Koszty finansowe, razem 118 332 138
7A
Okres Okres Okres
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 119 1157 365
2. Korekty konsolidacyjne 86 81 65
3. Réznice pomi edzy zyskiem (strat g) brutto a podstaw a
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow) -380 -2 738 571
-odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw 149 135 0
-dodatnie r6znice kursowe niez -1 -3 -9
-ujemne réznice kursowe -8 66 38
-naleznosci spisane 0 2 0
-amortyzacja podatkowa -336 110 28
-odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci 188 169 0
- KUP 2014 z bilansu 2013 -16 -228 -228
korekta kosztéw (niezaptacone zobowigzania) 1169 1790 1227
korekta kosztéw (zaptacone zobowigzania) -1431 -941
niezaptacone wynagrodzenia 229 316 201
zaptacone wynagrodzenia z lat poprzednich -281 -286 -161
-odsetki niezaptacone 3 3 4
-odsetki zaptacone lat poprzednich -3 -4 -4
niezaptacone zobowigzania 424 0 0
-odsetki budzetowe 0 0 0
-oplaty leasingowe -73 -108 -31
olej napedowy NKUP, najem samochodu nkup, naprawy,
serwis eksploatacja 2 24 15
-amortyzacja $r. Trwatych sfinans. zfron -102 -1109 -553
-rezerwy pracownicze -27 80
koszty reprezentacji 1 8 2
-wykorzystanie rezerwy na przewidywane koszty -18 0 0
-nalezne dotacje -25 -22 0
-otrzymane dotacje z roku 2014 22 0 0
-transakcje handlowe ujmowane zgodnie z MSR -280 -2 967 -1516
-pozostate koszty NKUP 33 57 47
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-wierzytelnosci odpisane o udokumentowanej niesciggalnosci 0 -92 0
-odpis aktualizujgcy warto$é nieruchomosci inwestycyjne; 0 -858 0
-sprzedane towary z niezaptaconych faktur zakupu 0 -108 0
-odpis aktualizujgcy warto$é akcji 0 1138 0
-rezerwa na wyroby gotowe 0 72 141
-rezerwa na przewidywane koszty 0 18
rezerwa na naleznosci 0 0 271
-wykorzystanie rezerwy na naleznosci 0 0 -92
utworzenie rezerw 0 0 52
wynagrodzenia za 06/2014 wyptacone w 07/2014=nkup
06/2014 0 0 6
-inne (strata z lat poprzednich) 0 0 -10
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -175 -1 500 -141
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0 0 0
6. Zwiekszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki
podatku 0 0 0
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaraciji
podatkowej okresu 0 0 0
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 228 230 254
7. Efektywna stawka podatkowa 192,5% 19,9% 69,5%
7B
Okres Okres Okres
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W zakonczony | zakoficzony | zakonczony
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT 30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000

- zmn’lej.(zwugksz.) Z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic 208 230 254
przejs.
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek

0 0 0
podatkowych
- zmniejszenie (zwiek.) z tytutu poprzednio nieujetej straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej 0 0 0
poprzedniego okresu
- zmniejsz.(zwieksz) z tyt.odpisania aktywow z tytutu
odrocz.podatku dochod.lub braku mozliwosci 0 0 0
wykorzyst.rezerwy na odrocz.podat.dochod.
- inne skiadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 0 0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem 228 230 254

Okres Okres Okres
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY - JEDN.ZALEZNE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- zakup akcji i udziatow 0 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0
d) wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0 0
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 0 0 0
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0 0
- odpis za okres 0 0 0
- sprzedaz 0 0 0
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 0 0 0
h) warto$¢ firmy netto na koniec okresu 0 0 0
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8A

Okres Okres Okres
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0
b) wartos¢ firmy 0 0 0
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w
tym: 5690 5809 6 065
- oprogramowanie komputerowe 0 39 98
d) inne wartosci niematerialne i prawne 454 481 379
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 39 17 0
Warto $ci niematerialne i prawne, razem 6 183 6 306 6 445
8B
Okres Okres Okres
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STR.WLASNOS.) | zakonczony | zakoficzony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) wtasne 6 183 6 306 6 445
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 0 0 0
umowy, w tym umowy leasingu
Warto $ci niematerialne i prawne, razem 6 183 6 306 6 445
9A
Okres Okres Okres
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a)w jednogtk.zaleznych i wspotzalez.niepodlegajgcych 0 0 0
konsolidacji
- udziaty lub akcje 0 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
b) w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i o 0 0 0
stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci
- udziaty lub akcje 0 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
c) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 0 0 0
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9B

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Okres
zakonczony
30/06/2015
PLN'000

Okres
zakonczony
31/12/2014
PLN'000

Okres
zakonczony
30/06/2014
PLN'000

a) stan na pocz atek okresu

- w pozostatych jednostkach

b) zwiekszenia (z tytutu)

- w pozostatych jednostkach

- w jednostkach zaleznych

- wykorzystanie odpisu aktualizacyjnego

€) zmniejszenia (z tytutu)

-sprzedaz

odpis aktualizacyjny

d) stan na koniec okresu

- w jedn.zalez, wspéiz.i stowarz. wycenianych met.praw
wiasnosci

- w pozostatych jednostkach

Ol ©O |[Oo|jo|o|o|o|lo|o|o|o|o

Ol © |[Oo|jo|jo|o|o|lo|o|o|o|o

Ol © |[Oo|jo|o|o|o|lo|o|o|o|o

9C

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

Okres
zakonhczony
30/06/2015
PLN'000

Okres
zakonczony
31/12/2014
PLN'000

Okres
zakonczony
30/06/2014
PLN'000

a) w walucie polskiej

0

0

0

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

0

0

0

Papiery warto $ciowe, udzialy i inne dlug.aktywa
finansowe, razem

0

0

0

9D

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG
ZBYWALNOSCI)

Okres
zakonhczony
30/06/2015
PLN'000

Okres
zakonczony
31/12/2014
PLN'000

Okres
zakonczony
30/06/2014
PLN'000

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach
(wart.bilans)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

Warto $¢ bilansowa, razem

o|lo|lo| o

o|lo|lo| o

o|lo|lo| o

10

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Okres
zakonczony
30/06/2015
PLN'000

Okres
zakonczony
31/12/2014
PLN'000

Okres
zakonczony
30/06/2014
PLN'000

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:

- oplaty patentowe;optaty leasingowe

- oplaty za wejscie do nowych punktéw sprzedazy

- inne

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:

- koszt przygotowania tytutow

- koszty powstania dziatéw: prawnego, edukacyjnego i turyst.

- inne

oO| © |[Oo|lo|jo|jo|Oo|O

Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem

o

ROl O ([O|O|Rr|O|O|F

ROl O ([O|lO|Rr|O|O|F
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11

Okres Okres Okres
ZAPASY zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) materiaty 31 69 65
b) pétprodukty i produkty w toku 765 925 849
¢) produkty gotowe 10 923 10 013 11571
d) towary 211 215 244
e) zaliczki na dostawy 1 0 0
Zapasy, razem 11930 11 222 12 729
12 A
Okres Okres Okres
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) od jednostek powi gzanych 0 0 0
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0 0 0
- do 12 miesiecy 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- inne 0 0 0
- dochodzone na drodze sgdowej 0 0 0
b) nale znos$ci od pozostatych jednostek 6 703 7 780 5871
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 5611 6 598 4693
- do 12 miesiecy 5611 6 598 4693
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
o Lycasaon 7" sPolecTen
-inne 458 376 388
- dochodzone na drodze sgdowej 0 2 2
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 6 703 7780 5871
c¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 481 372 539
Nalezno $ci krétkoterminowe brutto, razem 7 184 8 152 6 410
12B
Okres Okres Okres
NALEZNOSCI KROTKOT.OD JEDNOST.POWIAZANYCH zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0 0
b) inne, w tym: 0 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0 0
c¢) dochodzone na drodze sgdowej, w tym: 0 0 0
- od jednostki dominujacej 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jed.powigzanych netto, razem 0 0 0
pl) odpis_y aktualizujgce warto$¢ naleznosci od 0 0 0
jed.powigzanych
Naleznosci krétkoter.od jednostek powi  gzanych brutto, 0 0 0

razem
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12C

. o Okres Okres Okres
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC | zakoczony | zakoiczony | zako ficzony
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na poczatek okresu 370 416 416
a) zwiekszenia (z tytutu) 194 169 271
- utworzenie rezerw 194 169 271
b) zmniejszenia (z tytutu) 83 213 148
- rozwigzanie 83 213 148
- wykorzystanie rezerwy 0 0 0
aetkoterminowych na komee oktest 481 372 539
12D
Okres Okres Okres
NALEZNOSCI KROTKOTER. BRUTTO (STR. WALUT.) zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 7175 8 146 6 403
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 8 6 7
bl. EUR 1 1 1
zt 5 3 5
b2.USD 1 1 1
zt 3 3 3
bl. GBP 0 0 0
zt 0 0 0
pozostate waluty w zt 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe, razem 7184 8 152 6 410
12 E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USEUG (BRUTTO) - O Okres Okres Okres
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE zakonczony | zakonczony | zakonczony
SPEATY: 30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) do 1 miesigca 1336 1219 701
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1917 2 856 1979
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 498 660 550
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0 0
e) powyzej 1 roku 0 0 0
f) naleznosci przeterminowane 2340 2235 2002
g) po sprzedazy 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 6 092 6971 5232
E)Si(l);;pisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i 481 372 539
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 5611 6 598 4693
12 F
NALEZNOSCI Z TYT.DOSTAW | USLUG, Okres Okres Okres
PRZETERM.(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI | zakonczony | zakonczony | zakonczony
NIE SPLACONE W OKRESIE: 30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) do 1 miesigca 793 558 506
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 543 348 676
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 214 550 526
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 313 408 159
e) powyzej 1 roku 478 370 135
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem

(brutto) 2 340 2235 2 002
L)S?Sé)’ispyr ;ektteurzalqiiznlg\?vt.:e wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i 481 372 539
L\;zileerinn(ons'e(t:tioz) tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, 1860 1863 1463
13A
Okres Okres Okres
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) w jednostkach zaleznych 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne kroétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0 0
g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 345 502 321
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 343 419 269
- inne $rodki pieniezne 2 84 52
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 345 502 321
13B
. . . Okres Okres Okres
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE zakonczony | zakofczony | zakofczony
(STRUK.WALUTOWA) 30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 345 502 319
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 0 0 2
bl. EUR 0 0 0
zt 0 0 1
b2. USD 0 0 0
zt 0 0 0
b3. GBP 0 0 0
zt 0 0 0
pozostate waluty w zt 0 0 0
Srodki pieni ezne i inne aktywa pieni ezne, razem 345 502 321
14
Okres Okres Okres
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE | zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 141 93 151
-ubezpieczenia 15 24 16
podatki i optaty lokalne 41 0 45
-reklama 0 0 1
-prenumeraty 2 1 2
abonament tv 0 0
wyktadzina 29 40 50
-inne 52 28 37
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 7 0 6
abonament tv 7 0 6
-sktadka YPO 0 0 0
-optata wstepna leasing 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe, razem 148 93 157
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15

Okres Okres Okres
KAPITAL ZAPASOWY zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 13 866 13 866 13 866
b) utworzony ustawowo 0 0 0
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang 0 0 0
ustawowo (minimalng) warto$¢
d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow 0 0 0
e) inny (wg rodzaju) 11 11 11
-umorzenie akcji -539 -539 -539
-strata ze sprzedazy akcji wkasnych -430 -430 -430
-pozostate 980 980 980
Kapitat zapasowy, razem 13 877 13 877 13 877
16
Okres Okres Okres
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) z tytutu aktualizacji rzeczowych aktywow trwatych 9184 9184 9184
b) z tytutu Swiadczen pracowniczych 18 18 25
¢) z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
¢) z tytutu podatku odroczonego ($wiadczen pracownicze) -1745 -1745 -1745
e) inny (wg rodzaju) -3 -3 -5
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 7 453 7 453 7 459
17
Okres Okres Okres
POZOSTALE KAPITALY REZER.(WEDLUG CELU PRZEZN.) | zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
kapitat utworzony z zysku z lat ubiegtych 7 398 7 398 7 398
opcje menedzerskie i podatek odroczony 63 63 74
w tym kapitat przeznaczony na wykup akcji wlasnych 7461 7461 7472
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 7 461 7 461 7472
18
Okres Okres Okres
ZMIANA STANU REZERWY Z zakonczony | zakonczony | zakonhczony
TYT.ODROCZ.POD.DOCHOD. 30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
1.Stan rezerwy z tyt.odrocz.pod.dochod.na pocz  atek 1957 1797 1797
okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 212 52 52
- Z tyt. Amortyzacji $r. Trwatych 0 0 0
b) odniesionej na kapitat wtasny 1745 1745 1745
¢) odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosé firmy 0 0 0
2. Zwiekszenia 89 165 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
A o 89 165 0
réznic przejsciowych (z tytutu)
b) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z dodatnimi 0 0 0
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
przeszacowania $rodkéw trwatych 0 0 0
¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w 0 0 0

zwigzku z dodatnimi r6znicami przejsciowymi (z tytutu)
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3. Zmniejszenia 9 5 9
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
dodatnimi r6znicami przej$ciowymi (z tytutu) 4 5 9
wycena walut 0 0 0
inne 0 0 0
b) _oqlniesjone na kapita#lw}asny w zwigzku z dodatnimi 0 0 0
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
c¢) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w
2wiazku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 0 0 0
ﬁbr?it:lcn Orle(arzeesr::\{yr ;Ztgtr#iu odroczonego podatku dochod. na 2042 1957 1788
a) odniesionej na wynik finansowy 297 212 43
- Z tyt. Amortyzacji $r. Trwatych 0 0 0
b) odniesionej na kapitat wiasny 1745 1745 1745
¢) odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosé firmy 0 0 0
19
Okres Okres Okres
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA zakonczony | zakoficzony | zakonczony
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) | 30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) stan na pocz atek okresu 28 34 24
b) zwiekszenia 10 4 0
-rezerwa emerytalna 10 4 0
¢) wykorzystanie 0 0 0
d) rozwigzanie 0 0 0
e) stan na koniec okresu 38 38 24
. Okres Okres Okres
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA | zakonczony | zakofczony | zakonczony
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) | 30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) stan na pocz atek okresu 234 172 150
b) zwiekszenia 24 92 4
-rezerwa emerytalna 0 16 0
-rezerwa na urlopy 24 76 4
¢) wykorzystanie 27 0 3
d) rozwigzanie 0 0 0
e) stan na koniec okresu 231 265 151
20
. Okres Okres Okres
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWYCH POZOSTALYCH | ;5k0 Aczony | zakofczony | zakofczony
REZERW 30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) stan na pocz atek okresu 1115 1227 1227
b) zwiekszenia 0 18 0
-przyszte zobowigzania 0 18 0
-inne 0 0 0
c) wykorzystanie 18 129 0
d) rozwigzanie 0 0 0
e) stan na koniec okresu 1097 1115 1227
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21A

Okres Okres Okres
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
b) wobec jednostek wspoétzaleznych 0 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujgcej 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 1080 1078 1000
-kredyty i pozyczki 1000 1000 0
-umowy leasingu 80 78 0
Zobowi gzania dtugoterminowe, razem 1080 1078 1000
21B
Okres Okres Okres
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM zakonczony | zakoAczony | zakoAczony
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) powyzej 1 roku do 3 lat 1000 1059 1000
b) powyzej 3 do 5 lat 0 19 0
c) powyzej 5 lat 0 0 0
Zobowi gzania dtugoterminowe, razem 1 000 1078 1000
21C
Okres Okres Okres
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKT.WALUT.  |Zzakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 1080 1078 1000
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 0 0 0
bl. jednostka/waluta ... / ... 0 0 0
zt 0 0 0
b2. jednostka/waluta ... / ... 0 0 0
zt 0 0 0
pozostate waluty w zt 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 1080 1078 1000
22 A
Okres Okres Okres
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
- kredyty i pozyczki, w tym: 0 0 0
- dlugoterminowe w okresie sptaty 0 0 0
- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
- Z tytutu dywidend 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0 0
- do 12 miesiecy 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0 0 0
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0 0
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¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujgcej 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 11 589 12 403 11831
- kredyty i pozyczki, w tym: 3093 3335 3484

- dlugoterminowe w okresie sptaty 0 0 0
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0
- Z tytutu dywidend 0 0 0
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 29 87 104
-z tytutu umoéw leasingu 29 87 104
- odsetki zarachowane 0 0 0
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7 836 8 395 7 669

- do 12 miesiecy 7 836 8 395 7 669

- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
- zobowigzania wekslowe 0 0 0
- z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 196 147 213
- Z tytutu wynagrodzen 405 422 351
- inne (wg tytutow) 30 17 11
-pozostate 0 0 0
-z tytutu umoéw leasingu 0 0 0
g) fundusze specjalne (wg tytutéw) 645 634 652
pozyczkowy 607 607 608
- ZFRON 38 27 44
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 12 234 13 037 12 483
22B

Okres Okres Okres
ZOBOWIAZANIA KROTKOTER.(STRUKT.WALUT.) zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) w walucie polskiej 11 329 12 362 11 486
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zf) 905 675 997
bl. EUR 110 86 126
zt 462 368 526
b2. USD 93 59 120
zt 348 206 366
b3. GBP 16 18 20
zt 95 101 105
pozostate waluty w zt 0 0 0
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 12 234 13 037 12 483
23
Okres Okres Okres
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE zakoficzony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 917 1001 1545
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 842 127 464
- $rodki trwate kupione z ZFRON 842 127 464
-$rodki trwate kupione z PFRON 0 0 0
przedptata na druki ksigzki 0 0 0
- krotkoterminowe (wg tytutdw) 0 0 0
- srodki trwate kupione z ZFRON 76 874 1081
- dostawy ustug 0 0 0
- pozostate (odsetki; badanie spr.finans.) 0 0 0
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b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 156 0 44
- dlugoterminowe (wg tytutéw) 0 0 0
-$r.trw.finans.z ZFRON 0 0 0
-$r.trw.finans.z PFRON 0 0 0
- krétkoterminowe (wg tytutow) 156 0 44
-przychody przysztych okreséw 0 0 21
- dofinansowanie do wynagrodzen 0 0 23
- inne 0 0 0
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 1073 1001 1590
24 A
Okres Okres Okres
RZECZOWE AKTYWA TRWALE zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) srodki trwate, w tym: 525 593 10913
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0 590
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 16 34 9843
- urzadzenia techniczne i maszyny 122 99 70
- srodki transportu 384 455 406
- inne srodki trwate 3 4 5
b) srodki trwate w budowie 0 0 0
¢) zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 525 593 10 913
24 A
Okres Okres Okres
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKT.WEASNOS.) zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) wkasne 357 295 10710
Lmong) w tym tmovy leasingu e e 168 207 204
Srodki trwate bilansowe, razem 525 593 10913
24 B
Okres Okres Okres
SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
1. uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 0 0 0
umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
- warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 0 0 0
- srodki transportu (warto$¢ poczatkowa netto) 0 0 0
- urzadzenia 0 0 0
Srodki trwate pozabilansowe, razem 0 0 0
25
Okres Okres Okres
ZMIANA STANU KAPITALOW MNIEJSZOSCI zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na poczatek okresu -65 -40 -40
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 56 6
- zakup udziatow 0 0 0
- wyniki br 0 0 0
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- zmiany w kapitatach jedn.powigzanych 0 56 6
b) zmniejszenia (z tytutu) -86 -81 -65
- sprzedaz udziatéw 0 0 0
- wyniki br -86 -81 -65
Stan kapitatow mniejszosci na koniec okresu -151 -65 -98
26 A
Okres Okres Okres
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADK. |zakonczony | zakonczony | zakofczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0 0 0
b) ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspétzalezne 0 0 0
) ujemna wartos$¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0 0 0
Ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 0 0 0
26B
. Okres Okres Okres
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - zakohczony | zakoAczony | zakoAczony
JEDN.ZALEZ. 30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 0 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
- zakup udziatow 0 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
d) ujemna wartos¢ firmy brutto na koniec okresu 0 0 0
e) odpis ujemnej wartosci firmy na poczgtek okresu 0 0 0
f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) 0 0 0
- odpis br 0 0 0
g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 0 0 0
h) ujemna wartos¢ firmy netto na koniec okresu 0 0 0
28
Okres Okres Okres
ZYSK (STRATA) NETTO zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) zysk (strata) netto jednostki dominujgcej 411 1527 597
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych -435 -518 -421
c) zyski (straty) netto jednostek wspotzaleznych 0 0 0
d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych 0 0 0
e) korekty konsolidacyjne 0 0 0
Zysk (strata) netto -24 1008 176
29
. Okres Okres Okres
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO zakonczony | zakofczony | zakofczony
PODATKU DOCHODOWEGO 30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
;.OCS:;aqrtlea:(kgLv;/g;/\l/J z vsytt;r}\le odroczonego podatku dochod. na 3304 3384 3384
a) odniesionych na wynik finansowy 1810 2071 2071
- rezerwy emerytalne, zapasy, naleznosci 1810 2071 2071
b) odniesionych na kapitat wtasny 1494 1313 1313
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 0
2. Zwiekszenia 35 623 99
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a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z

/ e . e . 35 416 99
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- naleznosci, zapasy 35 416 98
- rezerwy na koszty i straty 0 0 0
-udziaty 0 0 0
b)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
0 0 0
podatk.(z tyt)
c¢) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z uj.réznicami
e . 0 206 1
przejsciowymi(z tyt)
- opcje menedzerskie 0 0 0
d) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku ze stratg podatk.(z 0 0 0
tyt)
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w 0 0 0
zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 179 702 361
a_) odnles_lorjg na W)(nlk flp’ar_]sowy pkresu w zwigzku z 179 702 361
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
-rezerwy emerytalne 0 0 0
- zapasy 0 0 0
- koszty 0 0 0
- haleznosci 0 0 0
odniesione na kapitat wlasny (Swiadcz. Prawcownicze) 0 0 0
e) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w 0 0 0
zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
4, Stan aktywow z tytg}u odroczonego podatku. 3161 3304 3121
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 1667 1810 1808
b) odniesionych na kapitat wtasny 1494 1494 1313
¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 1769 0
27
Okres Okres Okres
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJ.) |zakonczony | zakonczony | zakonczony
30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) stan na poczatek okresu 10 807 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 10 807 0
- przekwalifikowanie 0 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
d) stan na koniec okresu 10 807 10 807 0
28
. Okres Okres Okres
PODZIAt AMORTYZACJI NA POSZCZEGOLNE RODZAJE | ;540 Aczony | zakonczony | zakonczony
KOSZTOW 30/06/2015 | 31/12/2014 | 30/06/2014
PLN'000 PLN'000 PLN'000
a) pozycje ugte w koszcie sprzedanych produktow, towarow i 19231 2357 1165
materiatow
- amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 0 7 0
- amortyzacja wartei niematerialnych 1231 2 350 1165
b) pozycje ujete w kosztach sprzeday i zarzadu 50 110 58
- amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 50 110 58
- amortyzacja wartai niematerialnych 0 0 0
C) pozycje ugte w pozostatych kosztach operacyjnych (dotyaze
ZFRON) 102 1109 553
- amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 63 991 494
- amortyzacja wartei niematerialnych 39 118 59
amortyzacja suma 1383 3576 1776
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29

() [
= Z o) 3
KAPITAL z g = 7 | g g 2
ZAKEADOWY [5) g g 5 2| % 8 Re)
AKCJE T 5 2 R = T 5
AR g & s | & |géf| st 5 2S5
€ 5 8 5 =S| 4&¢ 8 38
A imienne >~ prawo glosu) 115000  230| 1997-07-24 1997-07-24  1997-01-01
| emisja na okaziciela zwykle - 20736p0 4271 1998-03-03 1997-07-27  1997-01-01
B1 na okaziciela zwykle - 487 681 975| 2002-01-02 2002-01-02  2000-01-01
B2 na okaziciela zwykle - 38742 77| 2002-01-02 2002-01-02 2000-01-01
B3 na okaziciela zwykle - 136 823 274| 2002-01-02 2002-01-02Z 2000-01-01
Liczba akcji 2 851 896
Kapitat zaktadowy 5827
Wartas¢ nominalna 2
jednej akcji (w zh)
24
- budynki,
i i grunty (w tym lokale i
RUCH SRODKOW TRWALYCH prawo obiekty urzadzenia srodki inne
| pot 2015 uzytkow.wieczyst inzynierii techniczne |transportu |$rodki | | dki <rodki
ego gruntu) ladowej i i maszyny trwate | SrOdK! Srodki
. trwate w | trwate,
wodnej )
budowie | razem
a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na
poczatek okresu 0 360 1309 817 | 1622 4 4113
b) zwi ekszenia (z tytutu) 0 0 45 0 5 0 51
- zakupu 0 0 45 0 5 0 51
- leasing 0 0 0 0 0 0 0
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 19 0 22 0 41
- sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 19 0 22 0 41
- przekwalifikowanie do
nieruchomo $ci inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0 0
d) warto $¢ brutto $rodkow trwatych
na koniec okresu 0 360 1335 817 | 1605 4| 4122
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na pocz atek okresu 0 330 1210 362 | 1618 0| 3520
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 18 8 71 -20 0 77
- odpisu 0 18 27 71 2 0 118
- pozostate 0 0 -19 0 -22 0 -41
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 348 1217 433| 1598 0 3597
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
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i) odpisy z tytutu trwatej utraty

warto $ci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto srodkow trwatych na

koniec okresu 0 12 117 384 7 4 525

Na budynku hotelowym Spoétki w Spale (rzeczowe alktywwate) ustanowiona zostata hipoteka umowna

w kwocie 5.250 tys. zt, ktéra stanowi zabezpieczdmedytu krotkoterminowego.

24
- budynki,
. i grunty (w tym lokale i
RUCH SRODKOW TRWALYCH | pot prawo obiekty urzadzenia srodki inne
2014 uzytkow.wieczyst inzynierii techniczne |transportu | srodki srodki
€go gruntu) ladowej i i maszyny trwate trwate
wodnej razem’
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na
poczatek okresu 590 29 848 1256 790| 1605| 34090
b) zwi ekszenia (z tytutu) 0 0 2 0 11 12
- zakupu 0 0 2 0 11 12
- pozostate 0 0 0 0 0 0
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 2 2
- sprzedazy 0 0 0 0 0 0
- pozostate 0 0 0 0 2 2
d) warto $¢ brutto $rodkow trwatych
na koniec okresu 590 29 848 1258 790| 1614| 34100
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na pocz_atek okresu 0 19 555 1168 313| 1600| 22637
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 450 20 70 9 549
- odpisu 0 450 20 70 11 552
- pozostate 0 0 0 0 -2 -2
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 20 005 1189 384| 1609| 23186
h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwalej utraty
warto $ci na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) warto $¢€ netto $rodkow trwatych
na koniec okresu 590 9843 70 406 5| 10913
8
nabyte
2 koncesje, | -licencje inne zaliczki na Warto sci
RUCH WARTOSCI patenty, | zwigzane oprogramowanie warto sci warto sci niematerialne
NIEMATERIALNYCH | - licencje i z Fl)<0|?1 uterowe niematerialne | niematerialne i prawne
PRAWNYCH | p6t 2015 | podobne | wydaniem P : : P
. A i prawne i prawne razem
warto $ci ksiazek
w tym:
a) wartos¢ brutto
wartosci niematerial. i
prawnych na poczatek
okresu 10 573 527 10 047 1167 17 11 757
b) zwiekszenia (z
tytutu) 944 0 944 176 22 1142
- zakupu 944 0 944 176 22 1142
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- pozostate

€) zmniejszenia (z

tytutu)

- sprzeda zy

- wycofanie z
ewidencji zbednych
sktadnikéw

- pozostate

d) warto $¢ brutto
warto $ci niemat.i
prawnych na koniec
okresu

11517

527 10 991

1343

39

12 899

e) skumul.amortyz.na
poczatek okresu

4765

488 4277

687

5451

f) amortyzacja za
okres (z tytutu)

1063

39 1024

203

1265

- odpisu

1063

39 1024

203

1265

- wycofanie z
ewidencji zbednych
sktadnikéw

g) skumulowana
amortyz. (umorzenie)
na koniec okresu

5827

527 5300

889

6716

h) odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci na
poczatek okresu

- zwiekszenie

o

o
o

o

o

- zmiejszenie

i) odpisy z tytutu
trwalej utraty warto  $ci
na koniec okresu

j) wartos¢ netto
wartosci niemat.i
prawnych na koniec
okresu

5690

0 5690

454

39

6183

RUCH WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH
| PRAWNYCH | pét
2014

nabyte
koncesje,
patenty,

-licencje
zwigzane

inne zaliczki na

Warto $ci

licencje i z

oprogramowanie
komputerowe

warto $ci
niematerialne

podobne
warto $ci
w tym:

wydaniem
ksigzek

i prawne

warto $ci
niematerialne
i prawne

niematerialne
i prawne
razem

a) wartos¢ brutto
wartosci niematerial. i
prawnych na
poczatek okresu

13 627

527

13101

1113

39

14 780

b) zwiekszenia (z
tytutu)

1072 0

1072

276 0

1348

- zakupu

1072

o

1072

276

o

1348

- pozostate

€) zmniejszenia (z

tytutu)

0 39

39

- sprzeda zy

o
o

o

- pozostate

0 39

39

d) wartos¢ brutto
wartosci niemat.i
prawnych na koniec
okresu

14 700

527

14173

1390 0

16 089

e)
skumul.amortyz.na
pocz atek okresu

7 536

369

7167

885 0

8 420

f) amortyzacja za

1098

59

1039

126 0

1224

a7



okres (z tytutu)
- odpisu 1098 59 1039 126 0 1224
- pozostate 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana
amortyz. (umorzenie)
na koniec okresu 8 634 429 8 206 1010 0 9 644
h) odpisy z tytutu
trwalej utraty
warto $ci na
poczatek okresu 0 0 0 0 0 0
- zwiekszenie 0 0 0 0 0 0
- zmiejszenie 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci
na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) warto $¢ netto
warto $ci niemat.i
prawnych na koniec
okresu 6 065 98 5967 379 0 6 445
Instrumenty finansowe
INSTRUMENTY FINANSOWE Pazyczki udzielone Poyczki otrzymane Kredyt bankowy
a) kwalifikacja pozyczki udzielone poyczki otrzymane zobowranie finansowe
b) zakres i charakter instrumentu pozyczka pozyczka dtugoterminowa kredyt bar]kpwy w rachunk
dtugoterminowa biezagcym

1]

) warta¢ bilansowa instrumentu

06.2015 - 29 tys. zt;
06.2014 - 63 tys. zt

06.2015 - 1.000 tys. z;
06.2014 - 1.000 tys. zt

06.2015 - 3.093 tys. zt;
06.2014 — 3.484 tys. zt

d) wartc¢ instrumentu w walucie obcej nie dotyczy nie doyycz nie dotyczy
e) cel nabycia lub wystawienia flnansowa_nle podmiotu poZyczk_a na p,)oczet kredyt obr_ot_owy w rachunk
zaleznego przyszitej wspotpracy biezacym

[

f) kwota (wielkdi¢) bedaca podstaw obliczenia

przysztych ptatnfci

wartas¢ nominalna

warté& nominalna

warté& nominalna

g) suma i termin przysztych przychodéw lub

ptatnagsci kasowych

odsetki ptatne po sptacie

catkowitej payczki

odsetki ptatne miestznie

odsetki ptatne miesiznie

h) termin ustalenia cen, termin zapadatmo

L N 30.06.2016 31.12.2015 26.05.2017

wygasniecia lub wykonania instrumentu

i) mozliwo$¢ wezeniejszego rozliczenia tak tak tak

i) cena lub przedziat cen realizacji instrumentu wg wartdgci nominalneji| wg wartdgci nominalnej i wg wartdgci nominalnej i
odsetek odsetek odsetek

K) moz]iwoéé wymiar]y lub zamiany na inny sktadnji nie nie nie

aktywow lub pasywow

I) ustalona stopa lub kwota odsetek, dywidendy IU stopa kredytu stopa kredytu

innych przychodéw oraz termin ich ptatco

lombardowego + maa

lombardowego + maa

WIBOR 1M + mata banku

m) zabezpieczenie zy@ane z instrumentem,

przyjete lub zt@one

brak

Oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji

opis szczegbtowy w raporc

n) inne warunki towarzygze danemu instrumento

brak

brak

brak

0) rodzaj ryzyka zwizanego z instrumentem

stopy procentowej

stopy prtoves]

stopy procentowej

p) wartg¢ godziwa instrumentu

zblizona do wartéci

zblizona do wartéci

zblizona do wartéci

bilansowej bilansowej bilansowej
AKCJE
(UDZIALY)
WELASNE
Wartas¢ wg cen
Liczba nabycia Warté¢ wg cen nabycia| Wargé bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie
Celem programu jest skup przez Emitenta al
skup akcji whasnych w celu obstugi programu opcji
2216 8 8 wlasnych menederskich
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zastosowana

metoda
konsolidacji /
wycena
charakter metodg praw
powigzania wiasnosci, data
(jednostka badz objecia
zalezna, wskazanie, ze | kontroli / udziat w
wspotzalezna, jednostka nie | wspotkont | warto$¢ ogolnej
stowarzyszona, z | podlega roli / udziatow procent liczbie
wyszczegolnienie | konsolidacji / uzyskania | / akcji korekty wartosc posiadaneg | gtoséw na
UDZIALY LUB AKCJE W m powigzan wycenie znaczace | wedtug aktualizujgc | bilansowa | o kapitatu walnym
JEDNOSTKACH bezposrednich i metodg praw | go ceny e wartosé udziatéw / | zaktadoweg | zgromadzeni
PODPORZADKOWANYCH siedziba | przedmiot przedsiebiorstwa posrednich) wlasnosci wplywu nabycia | (razem) akciji o u
nazwa (firma) jednostki ze
wskazaniem formy prawnej
1998-04-
PDK S.A. Warszawa | Dziatalno$¢ hotelowa zalezna petna 24 3581 3581 0 81,3 81,3
2000-01-
Muza Marketing Sp z oo Warszawa | Hurtowy i detaliczny handel ksigzka zalezna petna 04 50 50 100 100
Produkcja i sprzedaz ksigzek 1999-10-
Muza Szkolna Sp z oo Warszawa | edukacyjnych zalezna petna 07 4472 4472 0 100 100
zobowigzania
zysk i rezerwy na
UDZIALY LUB AKCJE W (strata) z | zysk zobowigzania
JEDNOSTKACH kapitat kapitat kapitat lat (strata) | jednostki, w
PODPORZADKOWANYCH-cd. | whasny zaktadowy | zapasowy | ubiegtych | netto tym:
nazwa jednostki
PDK S.A. =779 8 400 41 -8 779 -460 1650
Muza Marketing Sp z oo 154 700 16 -573 8 27
Muza Szkolna Sp z oo -29 4500 -4 547 18 30
UDZIALY LUB AKCIJEW |- - - -
JEDNOSTKACH zobowigzania | zobowigzania | naleznosci | naleznosci | naleznosci | aktywa przychody
PODPORZADKOWANYCH- | dtugo- kroétko- jednostki, | diugo- krétko- jednostki, | ze
cd. terminowe terminowe w tym: terminowe | terminowe | razem sprzedazy
nazwa jednostki
PDK S.A. 36 1507 539 0 539 851 2030
Muza Marketing Sp z oo 0 27 6 0 6 182 79
Muza Szkolna Sp z 0o 0 30 0 0 0 1 27
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Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diwnych i kapitalowych papierow
wartosciowych.
Nie dotyczy

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, dcznie
i w przeliczeniu na jedm akcje, z podzialem na akcje zwykie i uprzywilejowane.
Nie wystpity.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
Nie wysgpity.

Informacje dotyczaca zmian zobownazan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zaka@czenia ostatniego roku obrotowego.
Nie wysgpity.

Stanowisko zaradu odnasnie _do _mazliwosci zrealizowania wczénie| publikowanych
prognoz_wynikdw na_dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikOw prognozowanych.

Zarzad MUZA SA nie publikowatadnych prognoz wynikow finansowych zaréwno
podmiotu dominujcego jak i Grupy Kapitatowej MUZA SA.

Zarzadzanie kapitatem

Zarzad podejmuje starania w celu utrzymania stabilnejigtawy kapitatowej, ktéra ma
stuzy¢ rozwojowi dziatalnéci gospodarczej Spétki. Jej rozwdj pozwoli zachéwaufanie
inwestoréw, kredytobiorcow oraz rynku. Zaaz monitoruje poziom wskaika zwrotu
z kapitatu, dzac do utrzymania rownowagi poguizy bezpieczestwem i ryzykiem
w procesie inwestowania i dysponowania zasobamikEpo

Wskazanie akcjonariuszy posiadaicych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co _najmniej 5% oqgodlnej liczby gloséw na walnym gromadzeniu_emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniemiczby posiadanych przez
te_podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapidle zaktadowym, liczby gltoséw z
nich_wynikajacych i ich procentoweqgo udzialu w o0gdlnej liczbie tgséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w_strukturze wiamsci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapt kwartalnego.

Akcjonariusze posiadggy co najmniej 5 % akcji w ogdélnej liczbie gloséwa dzier 28
sierpnia 2015 .

L . Udziat w . Procentowy udzial| . . .
Imig i nazwisko | | . N - Liczba e Liczba gtoséw | Procent gtoséw
. . Liczba akgcji kapitale - w ogolnej liczbie . .
akcjonariusza gtosow 2 Zmiana Zmiana
zaktadowym gtosow
Czarzasty 480 018 16,83 480 018 14,49 bez zmian bez zmian
Malgorzata
Kaczmarek 41085 1,44 205 425 6,19 bez zmian bez zmiar
Grazyna
Majdzik Adam 205778 7,22 205 778 6,21 bez zmian Z Ameian
Stepied Lucyna i 383 455 13,45 500 007 15,10 bez zmian bez zmian
Stanistaw
Garlinski Marcin 329 546 11,56 329 546 9,95 bez zmian bez zmian

Ogolna liczba gtoséw wynikaga ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi: 3.83B6.
gtosow. Ogodlna liczba wszystkich akcji wynosi: 21886 akciji.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emat@ntez osoby zagdzapce i hadzorujce
emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitentarnmégjami, w okresie od przekazania
raportu pétrocznego z dnia 29.08.2014 r. do dni@22015 r.:
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-Zarzad
Marcin Garliski — Prezes Zagdu — jest wiacicielem 329.546 akcji (bez zmian), gajch
prawo do 9,95% gtoséw na WZA (bez zmian).

Matgorzata Czarzasty — Wiceprezes 4drz— jest wiécicielem 480.018 akcji (bez zmian),
dajacych prawo do 14,49% gtoséw na WZA (bez zmian).

- Rada Nadzorcza
Stanistaw Sipien — Przewodniczcy RN — posiada 383.455 akcji (bez zmian), ktére
uprawniaj do 15,10% gtoséw na WZA (bez zmian).

Anna Staniszewska — Wiceprzewodnica RN — posiada 116.452 akcji (bez zmian), ktore
uprawniag do 4,57% gtosow na WZA (bez zmian).

Pozyczki oraz transakcje z Czionkami Zaradu i Rady Nadzorczej

W | péiroczu 2015 roku nie udzielono »y@zek Czionkom Zaeglu ani Cztonkom Rady
Nadzorczej

Wskazanie posépowan toczacych se przed sdem, organem widciwym dla
postepowania arbitrazoweqo lub organem administracji publicznej.

Spotki Grupy MUZA SA nie s strory w sprawach glowych dotycacych zobowdzan lub
wierzytelndci, ktérych jednostkowa luta¢zna warté¢ stanowi 10% kapitatow wiasnych
Spotki.

Zarzadzanie ryzykiem zwinzanym z dziatalndgcia Spoiki

Dziatalna¢ prowadzona przez Spétkaraona jest na wiele édych ryzyk finansowych.

Ogodlny program zagglzania ryzykiem ma na celu minimalizoévpotencjalne niekorzystne
wptywy na wyniki finansowe.

Czynniki ryzyka finansowego

Ryzyko makroekonomiczne

Wielkos¢ przychodow ze sprzegha jest uzaleniona od ogolnej koniunktury gospodarczej
w Polsce. W czasie spowolnienia gospodarczego jalegee znacznemu obmniu. Polska
gospodarka nadal odczuwa globalny kryzys, chiobi maze w nizszym stopniu ri kraje
sasiadupce. Dodatkowo, znagze zmiany kurséw walut oraz mniejsza @psisé
finansowania maj negatywny wptyw zaréwno na klientow indywidualnygk i firmy,
obnizajac poziom ich zaufania oraz pogarszagch kondycg finansove.

Sezonowéé sprzedazy
Przychody ze sprzeéhp charakteryzuy sic sezonowécia. Przychody w pierwszych trzech

kwartatach g zwykle nizsze od tych uzyskiwanych w czwartym kwartale danegiku
obrotowego.
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Ryzyko walutowe

Osiggane przychodysswyrazone w ztotych polskich. G&¢ kosztow operacyjnych zezana
jest gtéwnie z ustugami druku, zakupem praw auiohsklicencji zagranicznych, powdaana
jest z kursami wymiany walut obcych, gtéwnie w edtmtach oraz dolarach ameryis&ich.
Wahania kurséw wymiany walut mggnie¢ wptyw na poziom kosztéw i agiane wyniki.
Spétka nie korzysta jednak z opcji walutowych, dyjde sporadycznie zawiera transakcje
typu forward.

Ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i mgkowej wynika,ze Spoétka jest nazana na ryzyko utraty
ptynndsci tak jak weksza¢ spotek w okresie kryzysu gospodarczego. Analizaksiry
aktywow wskazuje niski udziagrodkow ptynnych. Stadrodkéw pien¢znych na dzigé 30
czerwca 2015 r. wyniost 345 tys. zt co stanowi®/0% aktywow ogotem.

Z kolei analiza struktury pasywow wskazuje naelzaangzowanie kapitatow wiasnych
w finansowanie bigcej dziatalnéci. Kapitaty wiasne stanowis5,29% sumy bilansowej.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzykage kontrahent nie dopeini zobaaen umownych,
w wyniku czego zostanponiesione straty finansowe. Spotka stosuje zasatonywania
transakcji wyicznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygagndkredytowej; w razie
potrzeby uzyskuac stosowne zabezpieczenie jako wrdme redukcji ryzyka strat
finansowych z tytutu niedotrzymania warunkow umowgpotka zawieraj transakcje
wytacznie z takimi jednostkami, ktore wg subiektywnegony osdb zasrdzapcych, wywhza
sie z umow, Spotka korzystaze innych informacji finansowych deginych publicznie oraz
z wihasnych danych o transakcjach dokonywanych prgepich gtéwnych klientow.
Narazenie Spotki na ryzyko wiarygoddc kredytowej kontrahentow jest stale
monitorowane, a zagregowawartag¢ zawartych transakcji rozktadagsna zatwierdzonych
kontrahentow.

Prowadzi s} biezacg ocery kredytow na podstawie kondycji natesci. Ryzyko kredytowe
dotyczce srodkow ptynnych jest ograniczone, poniewkontrahentami Spotki gs banki
o wysokim ratingu kredytowym.

Wskazanie, czy emitent jest jednostk dominujaca lub znacacym inwestorem oraz czy
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

MUZA S.A. jest jednostk dominupca wzgledem nastpujacych podmiotow:

- jednostki zalene:

Muza Szkolna Sp. z o.0(Emitent posiada 100% udziatow, 100% gtoséw - kéidewana
metody, petrg) z siedzilh w Warszawie, ktorej przedmiotem dziatadoojest wydawanie
ksiagzek o charakterze edukacyjnym,

Muza Marketing Sp. z 0.0.z siedzila w Warszawie (Emitent posiada 100% udziatow, 100%
gloséw - konsolidowana metgdpetry), ktorej przedmiotem dziataldo jest sprzeda
hurtowa i detaliczna, w tym eksport i import, opgrednictwo w sprzeda ksigzek i innych
wydawnictw, prowadzenie skladow celnych, organizowatargow, przetargow i aukcji,
imprez sportowych, rekreacyjnych, rozrywkowych ipegzynkowych.

PDK S.A. (Emitent posiada 81,3% akcji, 81,3% gtosOw- koimkntana metoda pedh -
wpisana do Krajowego Rejestrigddwego, w $dzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numer8000096325, przedmiotem
dziatalngci jest dziatalné hotelarska.
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Wartos$¢ sprzeday produktéw, towardw i ustug do spoétek zalgnych

za okres 30.06.2015r.

Sprzedaz produktow

Sprzeda: towaréw

Sprzeda ustug

MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z o.0. 44 043,2 214,21 T726,0(
Muza Szkolna Sp. z 0.0.
PDK S.A. 279970,5]
PDK S.A.
Muza S.A. 14226,7:
Muza Marketing Sp. z 0.0.
Muza S.A. 203,81
Muza Szkolna Sp. z 0.0.
Muza S.A. 27000,0
Muza Marketing Sp. z 0.0.
Razem 44 043,2 418,02 322 923,2
367384,5:

Naleznosci z tytutu sprzedazy produktéw, towardw i ustug do spétek zalenych
na dzien 30.06.2015 r.

naleznosci
MUZA S.A.
Muza Marketing Sp. z 0.0. 21575,0(
PDK S.A. 894051,11
Muza Szkolna Sp. z 0.0. 28970,0
Muza Marketing Sp. z 0.0.
Muza S.A.
Muza Szkolna Sp. z 0.0.
Muza S.A.
Muza Marketing Sp. z 0.0.
Razem : 944 596,

|2

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jdnostke od niego zaléna poreczen

kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub

jednostce zalgnej od tego podmiotu, j@eli taczna warto§é istniejacych poreczei lub

gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej 10 % kapitatéw wlasnych emitenta.

W okresie objtym raportem emitent ani jednostki od niego zaéenie udzielity pagczen
kredytu lub payczki ani nie udzielity gwarancji stanoggych rownowarté¢ co najmniej
10% kapitatow wiasnych emitenta.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta 8 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,oraz informacje, ktére s

istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

1. Spoétka realizuje program skupu akcji wkasnychelem skupu jest obstuga programu
opcji menederskich na podstawie uchwatly Walnego Zgromadz&k@onariusza
Spéiki nr 7 z dnia 29 czerwca 2012 roku oraz uckndalrzdu Spotki z dnia 09 lipca
2012 r. Po odkupieniu od Millennium Dom MaklerskiASvszystkich akcji
zakupionych pomgdzy ostatnim odkupem tj. z dnia 06.02.2013 (rap@tacy nr
10/2013) a 07.08.2015 (raport hiey nr 25/2015), Spotkachzie posiadatagtznie
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40.589 sztuk akcji whasnych, stanaaych (1,4232%) kapitatu zaktadowego i
dajgcych 40.589 gtosow (1,2256%) na Walnym Zgromadz@akicjonariuszy.

2. W dniu 27 sierpnia 2010 roku zostata zwarta zostedeowa payczki pomedzy
Muza S.A a Pogyczkodawg (ZPR S.A.) na kwat 1.000.000,00 PLN (stownie: jeden
milion ztotych). Odsetki od pryczki @3 naliczane wg stopy procentowej réwnej
aktualnie obowjzujacej stopie procentowej kredytu lombardowego oghasgarzez
NBP powtkszonej o ma w wysokaci 0,5% w skali roku. Prowizja z tytutu
udzielonej payczki wynosi 0,5% kwoty poyczki. Termin sptaty poyczki to 31
grudzier 2015 roku.

3. W dniu 27 maja 2013 r. zostata podpisana umowaeohykrw rachunku bigcym
(Umowa kredytowa) pomdzy Emitentem a bankiem Bank Spétdzielczy w Ostrowi
Mazowieckiej z siedzibw Ostrowi Mazowieckiej (Bank).

Umowa okréla zasady udzielenia Spétce przez Bank kredytu wedkev 3.500.000,00

PLN (stownie: trzy miliony pi¢set tysgcy ztotych) z przeznaczeniem na finansowanie

biezacej dziatalnéci, przy czym w pierwszej kolejdoi na catkowiy sptat kredytu

udzielonego przez Bank Zachodni WBK S.A (wgzrej Kredyt Bank S.A.) umow
kredytu otwartego w rachunku bBiggym z dnia 29.03.2011 roku wraz zzpéejszymi
zmianami.

Zabezpieczenie dla udzielonego kredytu stagowi

a) hipoteka umowna w kwocie 5.250.000,00 zieépmilionow dwiescie piecdziesit
tysiccy 00/100) na nieruchomda spotki w Spale, w gminie Inowtddz, dziatka 24/26
posiadagcej] KW w Sdzie Rejonowym w Tomaszowie Mazowieckim
nr PT1T/00051784/0 wraz z cegjraw z polisy od ognia i innych zdafzi®sowych;

b) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchéehgootozonej w Spale przy
ul. Nadpiliczna 2, Spata, gmina Inowtddz, powiatnTfaszow Mazowiecki, woj.
todzkie

c) zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych o $eat@00.000,00 zi

d) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww. zapasow

e) przelew wierzytelnéci od oznaczonych kontrahentéw za powiadomieniem.

f) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniuesegzekucji, w trybie art.97 Prawa
bankowego z umowy kredytowej na rzecz Banku Spéldzego w Ostrowi
Mazowieckiej

g) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniue¢ stgzekucji z hipoteki, w trybie art.97
Prawa bankowego z umowy kredytowej na rzecz Barbid2ielczego w Ostrowi
Mazowieckiej

h) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniyg €gzekucji wydania rzeczy, w trybie art.97
Prawa bankowego z umowy kredytowej na rzecz Bardid2ielczego w Ostrowi
Mazowieckiej

i) petnomocnictwo do dysponowania rachunkami w n/Banku

Umowa nie przewiduje kar umownych.

Kredyt jest oprocentowany wg stawki WIBOR digpozytdéw 1-miegtznych plus maia

Banku.

W dniu 26 maja 2014 r. zostat podpisany amkkamowy o kredyt w rachunku Gigym

(Umowa kredytowa) z 27.05.2013 r. (raportAry 27/2013) pongidzy Emitentem a

bankiem Bank Spotdzielczy w Ostrowi Mazowieckiejiedzity w Ostrowi

Mazowieckiej (Bank). Dniem ostatecznej sptaty zola@ah wynikajacych z umowy jest

25.05.2017. r. Aneks wszedtaycie z dniem jego podpisania z ngoobowigzywania od

26.05.2014 r. Pozostate warunki pozostbsz zmian.

Struktura zatrudnienia

W | pétroczu 2015 rokgrednie zatrudnienie w Muza S.A wynosito 29 oséb.
Struktura zatrudnienia byta nagtijagca:
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- Zarzd 2 o0soby

- Pracownicy redakcyjni 16 os6b
- Pracownicy dziatu handlowego 2 o0soby
- Pracownicy obstugi i administraciji 9 0s6b

W | péiroczu 2015 roku Spoétka PDK S.A zatrudnialadddb na podstawie
umowy o prag.

Zarzad petni obowazki na podstawie umowy cywilnoprawne;.

W roku obrotowym Cztonkowie Rady Nadzorczej petsilioje funkcje
nieodptatnie.

Muza Marketing zatrudniata 1 ospb

Muza Szkolna w | p6t 2015 nie zatrudniata nikogo.
Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodze emitenta w_okresie, ktéreqo dotyczy

raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarza ich dotyczcych
Brak istotnych zdarze

Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitentadala mialy wplyw na osagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejneqo kWwartatu.
Brak istotnych czynnikéw, determiragiych przyszte wyniki.

Wybrane §rodroczne skonsolidowane wskaniki finansowe

Wybrane wska zniki finansowe
(skonsolidowane) 80.06.2015 [31.12.2014 [0.06.2014

Wskazniki rentowno $ci

rentownos¢ sprzedazy netto -0,90% 3,46% 0,90%
rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 1,88% 5,48% 3,97%
rentownos¢ kapitatu wiasnego -0,50% 4,19% 0,52%

Wskazniki efektywno $ci
szybkos$¢ obrotu zapaséw 172 155 160

szybkos$¢ obrotu naleznosci 107 103 148

Wskaznik ptynno $ci
wskaznik ptynnosci | (CR) 1,39 1,28 1,27
wskaznik ptynnosci Il (QR) 0,51 0,54 0,41

Wskazniki finansowania
wskaznik ogdlnego zadtuzenia 44,71% 45,54% 46,17%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 80,86% 83,61% 85,76%

Wskaniki rentowndgci

* rentownd¢ sprzeday netto = zysk netto/przychody netto ze sprzgdaroduktow,
towaréw i materiatdbw *100

Wskaznik ten okrgla, jaka czs¢ przychodow netto ze sprzeyastanowi zysk po
opodatkowaniu.
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* rentownd¢ dziatalngci operacyjnej = zysk na dziatakwd operacyjnej / przychody
netto ze sprzeds produktow, towaréw i materiatow * 100

* rentownd¢ kapitatu wkasnego = zysk netto/kapitat wiasny *100

Wskanik ten bada stap zwrotu jalkk oshga przedsbiorstwo w stosunku do
zaangaowanego kapitatu wkasnego.

Wskaniki efektywnaci

e szybka¢ obrotu zapasow = [(zapasy na pgiek okresu + zapasy na koniec
okresu)/2] / przychody netto ze sprzegaroduktow, towardéw i materiatow *365

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach okte, co ile dni przedsbiorstwo odnawia swoje
zapasy dla zrealizowania oklenej sprzeday.

» szybka¢ obrotu nalenosci = [(naleznosci na pocatek okresu + nalaosci na koniec
okresu)/2] / przychody netto ze sprzegaroduktow, towarow i materiatow *365

Wskaznik ten wyraony w dniach informuje o okresie oczekiwania naskayie nalenosci
za swoj sprzeda kredytowy.

Wskazniki ptynnaosci

o wskaznik ptynnaici | = maptek obrotowy / zobowgizania krotkoterminowe

Wskanik ten okréla stopié pokrycia zobowjzan krotkoterminowych magkiem
obrotowym.

o wskanik ptynnaici Il = (majgtek obrotowy — zapasy — krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe) / zobowzania krétkoterminowe

Wskaznik ten pokazuje w jakim stopniu firma jest w staniegulowa zobowhzania
krotkoterminowe, aktywami o wysokiej ptynéwm.

Wskazniki finansowania

» wskanik ogblnego zaditenia = zobowgzania og6tem / aktywa ogotem * 100

Pokazuje w jakim stopniu spétka finansowana jesépkapitat obcy a w jakim przez kapitat
wiasny.

» wskanik zadlzenia kapitatu wlkasnego = zobawania ogétem / kapitat wkasny * 100
Wskaznik ten pokazuje stosunek pagazy faczm sumy zobowgzan a kapitatem wiasnym.
Zatwierdzenie sprawozdania do publikacji

Niniejszesrédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwiergzo publikacji przez
Zarzad w dniu 28 sierpnia 2015 .
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