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POLROCZNE SPRAWOZDANIE ZARZADU

Z DZIALALNOSCI INVESTMENT FRIENDS S.A.

za okres
od dnia 01.01.2015 roku

do dnia 30.06.2015 roku

Plock, 28 sierpnia 2015 roku
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II.

I1L

IV.

VL

SPIS TRESCI:

OSWIAACZENIE ZATZGAU ..vviuiiiiie ittt et e e e s e e s ar s e e nr e i 5
Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji, a w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktéry na podstawie
obowigzujacych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadza¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
1 3C0) 4 1Y0) T F: U] ) APPSR UPTPT TN 6
Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci

Stanowisko zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikOw prognozowanych ... e s 8
Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu poétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietdw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu KWartalnego ... sssssssssssssses 9
Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie
AlaKAZAE] Z OSOD ..eviiieiie it et e e e e e b e en e e r e e s e e ea e e ea e e en e e R re s 11

VII.Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania

a)

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji
w zakresie:

postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelno$ci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10 % kapitaléw witasnych emitenta,
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b)

z okreSleniem: przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta, z okresleniem
tacznej wartos$ci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w
grupie zobowigzan i grupie wierzytelno$ci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warto$ci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania

VIII. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu

IX.

transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne
i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy
czym informacje dotyczace poszczegélnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowg, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz
z przedstawieniem:

informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedgcym
strong transakgji,

informacji o przedmiocie transakgcji,

istotnych warunkéw transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okre$lonych przez strony specyficznych warunkdw, charakterystycznych dla tej
umowy, w szczegbélnosSci odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego
typu umow,

innych informacji dotyczacych tych transakgcji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére moglty mie¢ istotny wptyw na sytuacje majatkowsq, finansowg i wynik
finansowy emitenta

- przy czym jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w kwartalnym
skréconym sprawozdaniu finansowym, obowigzek uznaje sie za speiniony poprzez
wskazanie miejsca zamieszczenia tych informacji .......cooccveieriiiniin i, 12

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - 1acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
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XL

tego podmiotu, jezeli tgczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okre$leniem:
nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreSlonej czes$ci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
z okre$leniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen
lub gwarancji,

charakteru powigzan istniejagcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciagnat kredyty
JUD POZYCZKI ..ttt sttt et et et re e e ee e e e e nn e e r e e n e e n e e nn e e 13
Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla

oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta .........cccovveeveecreiissieeses e e e e 14

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiagniete przez niego

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu .........ccccovoeinin i e 24
XII.Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

na ktore Spotka Jest NAraZomna .......ccciiiiiir i e 25
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L. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Investment Friends Spo6tka Akcyjna oswiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy:

e Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Investment Friends S.A. za
okres szeSciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 r. i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowo$ci oraz, ze
odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowa
Investment Friends S.A. oraz jej wynik finansowy.

e Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci Investment Friends S.A. za pierwsze pétrocze 2015 .
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

W Swietle powyzszego Zarzad Investment Friends S.A. przedstawia ponizej z zachowaniem
nalezytej starannosci i doktadnos$ci Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Investment Friends S.A.
za okres od dnia 01.01.2015 r. do dnia 30.06.2015 r.

Agnieszka Gujgo
Prezes Zarzadu

OSWIADCZENIE 0 WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO PRZEGLADU SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH DOKONUJACEGO PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
INVESTMENT FRIENDS S.A.

Zarzad Investment Friends S.A. o$wiadcza, Ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan
finansowych dokonujacy przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz, Ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego
sprawozdania finansowego spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
przegladanym sprawozdaniu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.
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Rada Nadzorcza Investment Friends S.A. dokonata wyboru podmiotu, ktéry przeprowadzit
przeglad  jednostkowego pdtrocznego sprawozdania finansowego Investment Friends S.A.
Podmiotem wybranym jest:

Misters Audytor Adviser Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie przy ul. Wisniowa 40 lok. 5 KRS nr
0000375656, NIP 521-359-13-29, REGON 142757598, reprezentowana przez Prezesa Zarzadu
panig Barbare Misterska - Dragan Biegla Rewident Nr 2581 na liScie biegltych rewidentow
prowadzonej przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw.

Agnieszka Gujgo
Prezes Zarzadu

IL OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]JI, A W PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO
JEDNOSTKA DOMINUJACA, KTORY NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH GO
PRZEPISOW NIE MA OBOWIAZKU LUB MOZE NIE SPORZADZAC SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - ROWNIEZ WSKAZANIE PRZYCZYNY I PODSTAWY
PRAWNE] BRAKU KONSOLIDAC]I;

Investment Friends S.A. nie tworzy grupy kapitalowej, ani nie jest jednostka dominujaca.

1. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM
W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIAEALNOSCI

e W dniu 31 marca 2014 roku nastgpito wydzielenie oraz wniesienie aportem przedsiebiorstwa
Investment Friends S.A. /stara nazwa BUDVAR Centrum S.A./ w rozumieniu art. 551 kodeksu
cywilnego do spoétki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z 0.0. w celu pokrycia udzialow w
podwyzszonym kapitale zaktadowym BUDVAR Centrum Sp. z 0.0. Aport Przedsiebiorstwa miat
na celu przeprowadzenie reorganizacji Spétki wowczas dziatajacej pod nazwg BUDVAR
Centrum S.A. poprzez oddzielenie jej dotychczasowej dziatalno$ci gospodarczej w postaci
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produkcji i sprzedazy stolarki otworowej od nowej dziatalno$ci w postaci dziatalnosci firm
centralnych (head offices) i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych.

W dniu 30 kwietnia 2014 roku Investment Friends S.A. /stara nazwa BUDVAR Centrum
S.A./sprzedata 100 % udziatéw spotki zaleznej BUDVAR Centrum Sp. z o.0. spétce UMT
Sp. z 0.0. BUDVAR Centrum Sp. z 0.0. w petnym zakresie kontynuuje dotychczasowy sposéb
wykorzystania otrzymanych w aporcie aktywdw polegajacy na produkcji i sprzedazy stolarki
otworowej.

Natomiast nowy, przyjety przez Investment Friends S.A. model biznesowy zaktadat, iz
Investment Friends S.A. /stara nazwa BUDVAR Centrum S.A./ przeksztalci sie w spotke
holdingowa, ktérej podstawowym zakresem dziatania bedzie zarzadzanie spotkami
nalezacymi do Grupy Kapitatowej, realizowanie funkcji centralnych na rzecz spotek zaleznych,
nabywanie udziatéw w spétkach prowadzacych dziatalnos$¢ gospodarcza.

W dniu 03 lipca 2014 r. Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmie$cia w Lodzi XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiany Statutu Spo6tki wynikajace z tre$ci uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w tym zmiane nazwy spotki oraz jej siedziby. Aktualna
nazwa spétki to: INVESTMENT FRIENDS SPOLKA AKCYJNA natomiast siedziba spétki jest
Ptock. Adres nowej siedziby spotki oraz dane kontaktowe: INVESTMENT FRIENDS S.A. z
siedzibg w Ptocku (09-402) ul. Padlewskiego 18c.

Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmiescia w Lodzi XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego postanowieniem z dnia 03.07.2014r. dokonat rejestracji zgodnie z treScig uchwaty
nr 16 ZWZ Emitenta z dnia 09.06.2014 r. zmiany wartoSci nominalnej akcji Emitenta
z dotychczasowej 1,00 zt na 0,20 zt z jednoczesnym zwiekszeniem iloSci akcji Spotki
z dotychczasowej 9.895.600 akcji do 49.478.000 akcji. Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Spotki
nie ulegta zmianie i wynosi 9.895.600,00 zt. (dziewie¢ milion6w osiemset dziewiecdziesiagt pie¢
tysiecy szeScset ztotych 00/100) i dzieli sie na 49.478.000 (czterdzieSci dziewie¢ milionoéw
czterysta siedemdziesigt osiem tysiecy) akcji o wartoSci nominalnej 0,20 zt kazda. Sad
Rejestrowy dokonat szeregu innych zmian Statutu Spotki majgcych na celu usprawnienie
dziatalno$ci Spotki w tym rowniez zarejestrowana zostata zmiana przedmiotu dziatalnosci
Spotki umozliwiajgca realizacje aktualnie realizowanej przez Spotke strategii rozwoju.
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IV.

e Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie - XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 18 listopada 2014 r. dokonat rejestracji zmian Statutu
Spotki wynikajacych z tresci uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
z dnia 29 pazdziernika 2014 r. opublikowanych raportem biezacym nr 134/2014 z dnia 29
pazdziernika 2014 r.

Z tresci odpisu aktualnego KRS Spétki wynika, ze Sad Rejestrowy dokonat zmian zgodnie z
treScig wniosku Emitenta. Zgodnie z trescig uchwaty nr 5 NWZ Emitenta z dnia 29 paZdziernika
2014 r. Sad Rejestrowy dokonat zmian Statutu Spétki objetych ta uchwatg w zakresie zmiany
warto$ci nominalnej akcji Emitenta z dotychczasowej 0,20 zt na 0,80 zt z jednoczesnym
zmniejszeniem ich iloSci z dotychczasowej liczby 49.478.000 do 12.369.500 sztuk akcji.
Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Spotki nie ulegta zmianie i wynosi 9.895.600,00 zt.

e Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie - XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 06 lutego 2015 r. dokonat rejestracji zmian Statutu
Spotki wynikajacych z tre$ci uchwat nr 4 i 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
z dnia 30 lipca 2014r. w sprawie umorzenia akcji wlasnych Spétki oraz obnizenia kapitatu
zaktadowego Spo6tki w sprawie zmiany warunkéw umorzenia akcji wiasnych Spétki oraz
obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki . Z odpisu aktualnego KRS Spotki wynika, Ze Sad
Rejestrowy dokonat zmian zgodnie z tre$cig wniosku Emitenta. Zgodnie z tre$cig uchwat nr 4 i
5 NWZ Emitenta z dnia 30 lipca 2014 oraz uchwaty nr 6 NWZ z dnia 29 pazdziernika 2014 r.
Sad Rejestrowy dokonat zmian Statutu Spétki objetych tymi uchwatami w zakresie obnizenia
kapitatu zaktadowego Emitenta z dotychczasowej wysokosci 9.895.600,00 zt do wysokosci
8.615.600,00 zt w drodze umorzenia 1.600.000 akcji Sp6tki o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda
tj. o tacznej wartosci nominalnej 1.280.000,00 zi. Obecnie kapital zakladowy Emitenta o
wysokosci 8.615.600,00 zt dzieli sie na 10.769.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A o
warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda.

STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIE]
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH;

Investment Friends S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2015.
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WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIE] 5 % OGOLNE] LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU
POLROCZNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY
AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW
Z NICH WYNIKAJACYCH I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNE] LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE
WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO;

Akcjonariat Spotki INVESTMENT FRIENDS S.A. na dzien 28 sierpnia 2015 roku nie ulegt
zamianie w poréwnaniu do dnia publikacji raportu za I kwartat 2015 roku i przedstawia sie
nastepujgco.

Lp. AKCJONARIUSZ

L. AKCJI

% AKCJI

L. GLOSOW

% GLOSOW

DAMF INVEST S.A.

5658058

52,54

5658058

52,54

2 |[Pozostali

5111 442

47,46

5111 442

47,46

razem

10 769 500

100%

10 769 500

100%

Akcjonariat Spotki INVESTMENT FRIENDS S.A. na dzien publikacji raportu za Il kwartat 2014 roku,

tj. dnia 30 czerwca 2014 roku

Lp. AKCJONARIUSZ

L. AKCJI

% AKCJI

L. GROSOW

% GLOSOW

1 |([DAMF INVEST S.A.

29156 820

58,93

29156 820

58,93
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INVESTMENT FRIENDS S.A.
2 6400 000 12,94 6400 000 12,94
(akcje wtasne)

3 || Pozostali 13921180 28,13 13921 180 28,13

razem 49 478 000 100 49 478 000 100%

POSREDNIE POSIADANIE AKCJI INVESTMENT FRIENDS S.A. NA DZIEN PUBLIKACJI NINIEJSZEGO
RAPORTU

Informacje te nie ulegty zamianie w poréwnaniu do dnia publikacji raportu za [ kwartat 2015 roku
w dniu 11 maja 2015 roku i przedstawiajg sie nastepujaco:

Pan Mariusz Patrowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki

Na dzien publikacji raportu p. Mariusz Patrowicz tacznie posrednio przez podmiot zalezny DAMF
INVEST S.A posiada 5.658.058 akcji Spétki, ktéra to ilos¢ stanowi 52,54 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spo6tki oraz uprawnia do oddania 5.658.058 gtos6w stanowigcych 52,54 % udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Pan Damian Patrowicz - Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spo6iki,

Na dzien publikacji raportu p. Damian Patrowicz tgcznie posrednio przez podmiot zalezny DAMF
INVEST S.A posiada 5.658.058 akcji Spotki, ktéra to ilos¢ stanowi 52,54 % udziatu w kapitale
zaktadowym Spo6tki oraz uprawnia do oddania 5.658.058 gtoséw stanowigcych 52,54 % udziatu
w o0golnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki z czego przez:

Uwaga:

PowyzZsze dane, dotyczace liczby posiadanych akcji przez cztonkéw organdéw Spétki zostaty
przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Zarzadu Spotki wedtug
stanu na dzien publikacji raportu, jednakze mogg one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji
kupna - sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych Spétka nie zostata poinformowana.
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VI. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA, W
OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE
DLA KAZDE]J Z 0SOB;

Zarzad Emitenta:

- Pani Agnieszka Gujgo powotana przez Rade Nadzorcza Emitenta z dniem 01.11.2014 r.
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu - nie posiada akcji Emitenta na dzien publikacji raportu
kwartalnego tj. 11.05.2015 r oraz na dzien publikacji raportu pétrocznego tj. 28.08.2015 r.

Rada Nadzorcza Emitenta:

- Pan Mariusz Patrowicz - na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 11.05.2015 r. oraz na dzien
publikacji raportu pélrocznego tj. 28.08.2015 r. - nie posiada akcji Emitenta.

- Pan Damian Patrowicz- na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 11.05.2015 r oraz na dzien
publikacji raportu pétrocznego tj. -. 28.08.2015 r nie posiada akcji Emitenta

- Pani Anna Kajkowska - na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 11.05.2015 r. oraz na dzien
publikacji raportu pétrocznego tj. 28.08.2015 r. - nie posiada akcji Emitenta

- Pani Marianna Patrowicz - na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 11.05.2015 r. oraz na dzien
publikacji raportu péirocznego tj. 28.08.2015 r. - nie posiada akcji Emitenta

- Pan Wojciech Hetkowski - na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 11.05.2015 r. oraz na dzien
publikacji raportu pétrocznego tj. 28.08.2015 r. - nie posiada akcji Emitenta

- Pani Matgorzata Patrowicz- na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 11.05.2015 r . oraz na
dzien publikacji raportu pétrocznego tj. 28.08.2015 r. - nie posiada akcji Emitenta

- Pan Jacek Koralewski na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 11.05.2015 r -. oraz na dzien
publikacji raportu péirocznego tj. 28.08.2015 r. - nie posiada akcji Emitenta

VI. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI
PUBLICZNE], Z UWZGLEDNIENIEM INFORMAC]JI W ZAKRESIE:

a. POSTEPOWANIA DOTYCZACEGO ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI
EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI
CO NAJMNIE] 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM:
PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI PRZEDMIOTU SPORU, DATY
WSZCZECIA POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTEPOWANIA ORAZ

STANOWISKA EMITENTA,
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b. DWU LUB WIECE] POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI, KTORYCH EACZNA WARTOSC STANOWI ODPOWIEDNIO CO
NAJMNIE] 10 % KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA, Z OKRESLENIEM LACZNE]
WARTOSCI POSTEPOWAN ODREBNIE W GRUPIE ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI WRAZ ZE STANOWISKIEM EMITENTA W TE] SPRAWIE ORAZ, W
ODNIESIENIU DO NAJWIEKSZYCH POSTEPOWAN W GRUPIE ZOBOWIAZAN
I GRUPIE WIERZYTELNOSCI - ZE WSKAZANIEM ICH PRZEDMIOTU, WARTOSCI
PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA ORAZ STRON

W okresie sprawozdawczym Investment Friends S.A. nie byta strong postepowania lub
postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, ktérych warto$¢ jednorazowa badz taczna stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

VIII.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA

JEDNE] LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO

LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ

RYNKOWE, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI, PRZY CZYM INFORMACJE

DOTYCZACE POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI MOGA BYC ZGRUPOWANE WEDLUG

RODZAJU, Z WYJATKIEM PRZYPADKU, GDY INFORMACJE NA TEMAT

POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI SA NIEZBEDNE DO ZROZUMIENIA ICH WPLYWU NA

SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA I WYNIK FINANSOWY EMITENTA, WRAZ Z

PRZEDSTAWIENIEM:

a. INFORMAC]JI O PODMIOCIE, Z KTORYM ZOSTALA ZAWARTA TRANSAKCJA,

b. INFORMAC]JI O POWIAZANIACH EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNE] Z
PODMIOTEM BEDACYM STRONA TRANSAK(C]I,

c¢. INFORMAC]I O PRZEDMIOCIE TRANSAK(C]I,

d. ISTOTNYCH WARUNKOW TRANSAKCJI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
WARUNKOW FINANSOWYCH ORAZ WSKAZANIEM OKRESLONYCH PRZEZ STRONY
SPECYFICZNYCH WARUNKOW, CHARAKTERYSTYCZNYCH DLA TE] UMOWY, W
SZCZEGOLNOSCI ODBIEGAJACYCH oD WARUNKOW POWSZECHNIE
STOSOWANYCH DLA DANEGO TYPU UMOW,

e. INNYCH INFORMAC]JI DOTYCZACYCH TYCH TRANSAKC]I, JEZELI SA NIEZBEDNE
DO ZROZUMIENIA SYTUAC]I MAJATKOWE], FINANSOWE] I WYNIKU

FINANSOWEGO EMITENTA,
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f. WSZELKICH ZMIAN TRANSAKC]JI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, OPISANYCH
W OSTATNIM SPRAWOZDANIU ROCZNYM, KTORE MOGLY MIEC ISTOTNY
WPLYW NA SYTUACJE MAJATKOWA, FINANSOWA I WYNIK FINANSOWY
EMITENTA

e PRZY CZYM JEZELI ODPOWIEDNIE INFORMACJE ZOSTALY
PRZEDSTAWIONE W POLROCZNYM SKROCONYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM, OBOWIAZEK UZNAJE SIE ZA SPEENIONY POPRZEZ
WSKAZANIE MIEJSCA ZAMIESZCZENIA TYCH INFORMAC(]I;

W pierwszym po6troczu 2015 roku Investment Friends S.A. nie zawarta w/w transakcji.

IX.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI -
EACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI
ROWNOWARTOSC CO NAJMNIE] 10 % KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA, Z
OKRESLENIEM:

a.

b.

NAZWY (FIRMY) PODMIOTU, KTOREMU ZOSTALY UDZIELONE PORECZENIA LUB
GWARANCJE,

LACZNE] KWOTY KREDYTOW LUB POZYCZEK, KTORA W CALOSCI LUB
W OKRESLONE] CZESCI ZOSTALA ODPOWIEDNIO PORECZONA LUB
GWARANTOWANA,

OKRESU, NA JAKI ZOSTALY UDZIELONE PORECZENIA LUB GWARANCJE,
WARUNKOW FINANSOWYCH, NA JAKICH ZOSTALY UDZIELONE PORECZENIA LUB
GWARANCJE, Z OKRESLENIEM WYNAGRODZENIA EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD
NIEGO ZALEZNE] ZA UDZIELENIE PORECZEN LUB GWARANC]J],

CHARAKTERU  POWIAZAN  ISTNIEJACYCH  POMIEDZY  EMITENTEM
A PODMIOTEM, KTORY ZACIAGNAL KREDYTY LUB POZYCZKI;

W pierwszym potroczu 2015 roku Investment Friends S.A. nie zawarta w/w transakgji.
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X. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUAC]I KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO I ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Investment Friends S.A. za pierwsze pétrocze 2015 roku osiggneta:
e strata z dziatalnos$ci operacyjnej w wysokosci 53 898,79 ztotych
e zysk netto w wysokosci 1 947 286,88 ztotych.

W ocenie Zarzadu istotnymi zdarzeniami majacym wplyw na wynik finansowy emitenta,
ktore mialy miejsce w pierwszym pétroczu 2015 r. byly nastepujace wydarzenia:

- 09.02.2015 roku raportem nr 9/2015 roku Emitent poinformowatl o rejestracji zmian
Statutu SpoiKki.

W dniu 09 lutego 2015 r. na podstawie pobranego droga elektroniczng odpisu aktualnego Spotki,
powziat informacje o rejestracji w dniu 06 lutego 2015 r. zmian w rejestrze KRS Spotki.

Emitent informuje, Ze Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie - XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 06 lutego 2015 r. dokonat rejestracji zmian
Statutu Spétki wynikajgcych z tre$ci uchwat nr 4 i 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 30 lipca 2014r. w sprawie umorzenia akcji wtasnych Spétki oraz obnizenia
kapitatu zaktadowego Spotki podanych do publicznej wiadomos$ci raportem biezacym nr 82/2014
z dnia 31 lipca 2014r. oraz uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29
pazdziernika 2014r. w sprawie zmiany warunkdw umorzenia akcji wlasnych Spotki oraz obnizenia
kapitatu zaktadowego Spé6tki podanej do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 134/2014
z dnia 29.10.2014r.

Z odpisu aktualnego KRS Spétki wynika, Ze Sad Rejestrowy dokonat zmian zgodnie z trescia
wniosku Emitenta.

Zgodnie z tre$cig uchwat nr 41 5 NWZ Emitenta z dnia 30 lipca 2014 oraz uchwaty nr 6 NWZ z dnia
29 pazdziernika 2014 r. Sad Rejestrowy dokonat zmian Statutu Sp6tki objetych tymi uchwatami w
zakresie obnizenia kapitatu zaktadowego Emitenta z dotychczasowej wysokosci 9.895.600,00 zt
do wysokosci 8.615.600,00 zt w drodze umorzenia 1.600.000 akcji Spétki o warto$ci nominalnej
0,80 zt kazda tj. o tacznej warto$ci nominalnej 1.280.000,00 zt. Obecnie kapitat zaktadowy
Emitenta o wysokosci 8.615.600,00 zt dzieli sie na 10.769.500 akcji zwyktych na okaziciela serii A
o wartos$ci nominalnej 0,80 zt kazda.

Emitent ponizej podaje tres¢ zmienionego na mocy uchwat nr 4 i 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 lipca 2014r. oraz uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
z dnia 29 paZdziernika 2014r., § 3 ust. 1 Statutu Spétki.

W zataczeniu do niniejszego raportu Emitent przekazuje réwniez aktualny tekst jednolity Statutu
Spoiki.
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1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 8.615.600,00 (osiem milionow sze$¢set pietnascie tysiecy
sze$¢set) ztotych i dzieli sie na 10.769.500 (dziesie¢ milionéw siedemset szes¢dziesigt dziewieé
tysiecy piec¢set) akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,80 zt kazda.

- 12.02.2015 roku raportem nr 11/2015 roku Emitent poinformowal o zmniejszeniu
udzialu w ogolnej liczbie glos6w na WZ Spoiki.

W dniu 12.02.2015 roku do Sp6tki wptynety zawiadomienia:

1. Spotki Damf Invest S.A. w Plocku w sprawie zmniejszenia udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spétki w wyniku obnizenia kapitatu zakltadowego w dniu 6 lutego 2015
roku z dotychczasowej wysokosci 9.895.600.00 zt do wysokosci 8.615.600.00 zt w drodze
umorzenia 1.600.000 Akcji Spoiki,

2. Pana Mariusza Patrowicza w sprawie posredniego zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie
gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego w dniu 6
lutego 2015 roku z dotychczasowej wysokosci 9.895.600.00 zt do wysokosci 8.615.600.00 zt w
drodze umorzenia 1.600.000 AKcji Spotki,

3. Pana Damiana Patrowicza w sprawie posredniego zmniejszenia udziatu w ogolnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego w dniu 6 lutego 2015
roku z dotychczasowej wysokosci 9.895.600.00 zt do wysokosci 8.615.600.00 zt w drodze
umorzenia 1.600.000 Akcji Spotki.

- 13.02.2015 roku raportem nr 12/2015 roku Emitent poinformowal o zmniejszeniu
udzialu w kapitale zakladowym - umorzenie akcji wlasnych

W dniu 13.02.2015 r. przekazat do Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie w trybie art. 69
ust. 1 pkt 2) o zmniejszeniu przez Emitenta udziatu w kapitale zakladowym Spétki w zwigzku z
rejestracja obnizenia kapitalu zaktadowego z wysokosci 9.895.600.00 zt do wysokosci
8.615.600.00 zt w drodze umorzenia 1.600.000 akcji o czym Emitent informowat raportem
biezacym nr 9/2015 z dnia 09.02.2015r. Emitent informuje, Ze w ramach procedury obnizenia
kapitatu umorzonych zostato 1.600.000 akcji wtasnych Emitenta ktora to ilo$¢ stanowita 12,94 %
udzialu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniata do oddania 1.600.000 gtosow
stanowigcych 12,94 % udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki, a ktore
to akcje zgodnie z trescig art. 364 § 2 k. s. h. nie uprawniaty Emitenta do oddania gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki.

-23.02.2015 roku raportem nr 14/2015 roku Emitent poinformowal o zmniejszeniu ilos$ci
w wyniku umorzenia akcji Emitenta w obrocie gietldowym, Uchwata KDPW S.A. nr 121/15.

W 23.02.2015 r. dniu dzisiejszym powzigt wiadomos$¢ o podjeciu przez Zarzad Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. uchwaty Nr 121/15 z zgodnie z ktérg Zarzad KDPW S.A.
w zwigzku z umorzeniem 1 600 000 akcji zwyktych na okaziciela Sp6tki dokonanym w trybie art.
360 § 1 w zw. z art. 359 § 1 Kodeksu spotek handlowych stwierdzit, ze z dniem 24 lutego 2015
roku kodem PLBDVR000018 oznaczonych jest 10 769 500 akcji zwyktych na okaziciela Spétki.
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- 25.03.2015 roku raportem nr 15/2015 Emitent poinformowat o Umowie pozyczki akcji
spoiki FLY.PL S.A. w Warszawie

W dniu 24.03.2015r. Emitent zawart jako pozyczkodawca umowe pozyczki akcji spotki FLY.PL S.A.
w Warszawie ze sp6tkag Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Pieknej 20
(KRS0000547450) jako pozyczkobiorca.

Przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 24.03.2015r. jest 464.564 akcji spotki FLY.PL S.A. w
Warszawie (KRS 0000410606), ktéra to liczba stanowi 1,12 % udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki FLY.PL S.A. oraz uprawnia do oddania 464.564 gtoséw stanowigcych 1,12% udziatu w
ogolnej liczbie gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu FLY.PL S.A.

Strony postanowity, Ze zwrot przedmiotu pozyczki nastagpi w terminie do dnia 31.12.2016r. a z
tytutu udzielenia pozyczki Emitentowi bedzie przystugiwato wynagrodzenie za caty okres trwania
Umowy w tgcznej wysokos$ci 23.228,20 zt.

Strony réwniez postanowity, ze na mocy odrebnego porozumienia oraz za zgodnie ustalonym
wynagrodzeniem Pozyczkobiorca bedzie uprawniony do przejecia przedmiotu pozyczki na
wlasnos¢.

Zgodnie z umowa z dnia 24.03.2015r. pozyczkobiorca ustanowit zabezpieczenie zwrotu pozyczki
w postaci weksla wtasnego in blanco wraz ze stosowng deklaracja.

W czasie obowigzywania Umowy wszelkie pozytki z akcji FLY.PL S.A. bedce przedmiotem Umowy
z dnia 24.03.2015r. beda przystugiwaty Pozyczkobiorcy, wiacznie z prawem gtosu na Walnym
Zgromadzeniu FLY.PL S.A.

Emitent informuje, Ze pomiedzy Emitentem a sp6tkg Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. w Warszawie
nie zachodza, Zadne powigzania osobowe a warto$¢ ewidencyjna akcji bedacych przedmiotem
pozyczki w ksiegach rachunkowych emitenta to 2 3313 528,72 zi.

Emitent informuje, Ze podjat decyzje o publikacji niniejszego raportu ze wzgledu wartos¢ akcji
FLY.PL S.A. bedacych przedmiotem Umowy pozyczki z dnia 24.03.2015r. ktéra to wartos¢
przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

-26.03.2015 roku raportem nr 16 /2015 Emitent poinformowat o zawarciu umowy pozyczki
pienieznej.

W dniu 25.03.2015r. Emitent zwart jako pozyczkobiorca umowe pozyczki pienieznej ze spo6tka
ELKOP S.A. w Chorzowie (KRS 0000176582) jako pozyczkodawca. Przedmiotem Umowy pozyczki
z dnia 25.03.2015r. jest pozyczka pieniezna w kwocie 2.300.000,00 zt. Strony postanowity, ze
sptata pozyczki nastgpi w terminie do dnia 08.05.2015r.

Strony ustality oprocentowanie pozyczki w wysokosci 5% w skali roku. Oprocentowanie bedzie
ptatne wraz ze zwrotem kwoty pozyczki tj. w dniu 08.05.2015r.

Sptata pozyczki zostata zabezpieczona przez Emitenta poprzez wystawienie weksla wtasnego in
blanco wraz deklaracja na rzecz pozyczkodawcy.

Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub terminu.

Emitent informuje, ze pomiedzy Emitentem a ELKOP S.A. zachodza nastepujace powigzania
osobowe, Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta Wojciech Hetkowski, Marianna Patrowicz,
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Matgorzata Patrowicz, Mariusz Patrowicz oraz Damian Patrowicz jednocze$nie sprawujg funkcje
Cztonkow Rady Nadzorczej pozyczkodawcy. Ponadto cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Jacek
Koralewski peini funkcje Prezesa Zarzadu sp6tki ELKOP S.A.

Emitent informuje, Ze podjat decyzje o publikacji niniejszego raportu ze wzgledu na wartos¢
zawartej Umowy pozyczki przekraczajaca 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

- 26.03.2015 roku raportem nr 17/2015 Emitent poinformowal o przekazaniu trzeciej
transzy pozyczki TOP Marka S.A. w ramach Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r. oraz
Zawarcie umowy poreczenia

Zarzad INVESTMENT FRIENDS S.A. nawigzaniu do raportéow biezacych nr 141/2014 z dnia
08.11.2014 r. oraz 150/2014 z dnia 10.12.2014r. informuje, ze w dniu 25.03.2015 r. przekazat na
rachunek bankowy pozyczkobiorcy - spétki TOP Marka S.A z siedzibg w Poznaniu kwote
2.300.000,00 zt tytutem trzeciej transzy pozyczki w ramach tgczacej strony umowy pozyczki z dnia
07.11.2014 .

Aktualne zadtuzenie TOP Marka S.A. wobec Emitenta uwzgledniajac przekazang w dniu
25.03.2014r. trzecia transze pozyczki wynosi 9.950.000,00 zt.

Trzecia transza pozyczki przekazana zostata na dotychczasowych warunkach z zabezpieczeniami
okreslonym w umowie pozyczki z dnia 07.11.2014 r. Jednocze$nie Emitent informuje, Ze w dniu
25.03.2015r. pozyskat dodatkowe zabezpieczenie pozyczki udzielonej spétce TOP Marka S.A. w
Poznaniu w postaci poreczenia podmiotu trzeciego za dtug TOP Marka S.A. wynikajacy z Umowy
pozyczki z dnia 07.11.2014r. do kwoty 2.300.000,00 zt

Poreczenie wynikajagce z umowy z dnia 25.03.2015r. zostalo ustanowione na okres do dnia
08.05.2015r. Pozyczkobiorca w terminie do dnia 08.05.2015r. zobowigzat sie do ustanowienia
alternatywnego zabezpieczenia na rzecz Emitenta, a w przypadku nie wywigzania sie z tego
obowiagzku Emitent bedzie uprawniony do zlozenia dyspozycji przelewu kwoty 2.300.000,00 na
wtasny rachunek bankowy tytutem sptaty czesci udzielonej pozyczki spétce TOP Marka S.A.
Emitent informuje, Ze kolejne transze pozyczki w kwocie do 1.700.000,00 zt zgodnie z trescia
Umowy z dnia 07.11.2014r. moga zosta¢ przekazane na rzecz Pozyczkobiorcy wedtug uznania
Emitenta, w zakresie zar6wno co do terminu przekazania tej czeSci pozyczki oraz warunkow. W
szczeg6lnosci Emitent informuje, Ze bedzie miat prawo przed przekazaniem kolejnej transzy
pozyczki zazgda¢ od TOP Marka S.A. dodatkowego zabezpieczenia oraz spetnienia innych
dodatkowych warunkéw wedlug wtasnego uznania.

- 31.03.2015 roku raportem nr 19/2015 Emitent poinformowal o zamiarze podziatlu
Emitenta

W dniu 31.03.2015r.0 godzinie 7.00 Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w przedmiocie
zaakceptowania przedstawionego przez Zarzad zamiaru podziatu Emitenta poprzez wydzielenie
czeSci majagtku Emitenta i przeniesienie go na spotke przejmujaca - IFERIA S.A. w organizacji z
siedzibg w Warszawie (dalej: Spotka przejmujaca).
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W podziale jako Spotki dzielone wraz z Emitentem, zgodnie z zatozeniami procedury podziatowej
przyjetej przez Emitenta , bedg braty udziat nastepujace podmioty:

Emitent -INVESTMENT FRIENDS Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C,
09-402 Ptock, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy KRS pod
numerem 0000143579.

ATLANTIS Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281.
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C,
09-402 Ptock, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy KRS pod
numerem 0000267789.

ELKOP Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. ]. Maronia 44, 41-506 Chorzéw, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice - Wschéd w Katowicach Wydziat VII Gospodarczy KRS pod numerem 0000176582.

FON Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do
rejestru przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 000028913.

RESBUD Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000090954.

(dalej: Spotki dzielone)

Zgodnie z zaakceptowanymi przez Rade Nadzorcza Emitenta zatozeniami podziatu
przedstawionymi przez Zarzad podziat Emitenta oraz pozostatych Spoétek dzielonych miatby
zosta¢ dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. przez wydzielenie i przeniesienie czeSci ich
majatku na Spoétke przejmujaca. Wydzielenie czeSci majatkow przenoszonych na spotke
przejmujaca dokonane zostanie z kapitalu zapasowego Emitenta bez obnizenia kapitatu
zakladowego Emitenta oraz pozostatych Spétek dzielonych (art. 542 § 4 k.s.h.).

W konsekwencji planowanego modelu podziatu przez wydzielenie, Emitent zamierza dokona¢
przeniesienia aktywoéw i zobowigzan niezwigzanych bezposrednio z profilem wiodacej
dziatalno$ci gospodarczej Emitenta na Spotke przejmujaca. Jednocze$nie nie ulegnie zmianie
wysoko$¢ kapitatu zaktadowego Emitenta, a planowany podzial nie bedzie mie¢ wptywu na
mozliwos$¢ kontynuacji prowadzenia przez Emitenta dotychczasowej dziatalnos$ci gospodarcze;j.
W wyniku procedury podziatu akcjonariusze Emitenta otrzymajg z mocy prawa nowo emitowane
w drodze oferty publicznej akcje Spo6tki przejmujacej proporcjonalnie do ilosci posiadanych akgcji
Emitenta. Akcje Spéiki przejmujgcej beda odpowiadaty wartosci wydzielonych aktywow i
zobowigzan Emitenta.

Warunkiem przeprowadzenia podziatu bedzie podjecie przez Walne Zgromadzenie Emitenta oraz
Walne Zgromadzenia akcjonariuszy pozostatych podmiotow bioracych udziat w podziale
stosownych uchwat w przedmiocie podziatu.
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Emitent informuje, Zze Spo6tka przejmujaca, ktérej akcje otrzymaja akcjonariusze Emitenta w
ramach procedury podziatu bedzie podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza w oparciu
0 przeniesione na nig aktywa Spotek dzielonych. Szczegétowe informacje dotyczace Spotki
przejmujacej zostang udostepnione akcjonariuszom z odpowiednim wyprzedzeniem oraz w
sposéb przewidziany przepisami prawa.

Emitent ponadto informuje, Ze gtéwnym celem planowanego podziatu przez wydzielenie aktywow
i zobowigzan jest uporzadkowanie struktury wewnetrznej Emitenta oraz usprawnienie i
koncentracja proceséw wewnetrznych Emitenta na gtéwny profil jego dziatalnosci.

Zgodnie z zatozeniami procedura podziatowa nie wptynie w Zaden sposéb na zdolno$¢ Emitenta
do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w dotychczasowym zakresie.

Diugoterminowymi celami jakie majg zosta¢ zrealizowane w wyniku podziatu Emitenta jest
zwiekszenie efektywno$ci, konkurencyjnosci oraz ogélna poprawa kondycji finansowe;.

Parytet wymiany akcji, plan podziatu, sprawozdanie zarzadu oraz inne dokumenty dotyczace
podzialu wymagane przepisami prawa w tym przepisami kodeksu spoétek handlowych Emitent
przekaze do publicznej wiadomoSci niezwtocznie po ich sporzadzeniu.

Emitent informuje rowniez, Ze na biezgco bedzie informowat akcjonariuszy o podejmowanych
krokach w ramach procedury podziatu w formie stosownych raportéw.

-07.05.2015 roku raportem nr 21/2015 roku Emitent poinformowal o sptlacie czesci
udzielonej pozyczki, przez TOP Marka S.A. w ramach Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r
Zarzad INVESTMENT FRIENDS S.A. w nawigzaniu do raportéw biezacych nr 141/2014 z dnia
08.11.2014r.,nr 150/2014 z dnia 10.12.2014r.,nr17/2015 z dnia 26.03.2015 informuje, Ze w dniu
06.05.2015 r. pozyczkobiorca przekazat na rachunek bankowy pozyczkodawcy IF S.A. z siedzibg w
Ptocku- kwote 2.300.000,00 zt tytutem sptaty kapitatu pozyczki z dnia 07.11.2014 r.

Aktualne zadtuzenie TOP Marka S.A. wobec Emitenta uwzgledniajac zwr6cong kwote w dniu
06.05.2015 r. wynosi 7.650.000,00 zt.

- 07.05.2015 roku raportem nr 22/2015 roku Emitent poinformowatl o splacie pozyczki
pienieznej

Zarzad INVESTMENT FRIENDS S.A. z siedzibg w Ptocku w nawigzaniu do raportu biezacego nr
16/2015 z dnia 26.03.2015r. informuje, Ze dniu 06.05.2015r. Emitent dokonat sptaty zaciagnietej
na mocy umowy z dnia 25.03.2015r. pozyczki na rzecz pozyczkodawcy spétki ELKOP S.A. w
Chorzowie (KRS 0000176582). Emitent informuje, Ze w dniu 06.05.2015r. przekazat na rzecz
ELKOP S.A. kwote w wysokosci 2.300.00,00 zt powiekszong o nalezne odsetki.

Emitent informuje, ze pomiedzy Emitentem a ELKOP S.A. zachodza nastepujace powigzania
osobowe, Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta Wojciech Hetkowski, Marianna Patrowicz,
Matgorzata Patrowicz, Mariusz Patrowicz oraz Damian Patrowicz jednocze$nie sprawujg funkcje
Cztonkéw Rady Nadzorczej pozyczkodawcy. Ponadto cztonek Rady Nadzorczej Emitenta Pan Jacek
Koralewski peini funkcje Prezesa Zarzadu spo6tki ELKOP S.A. Emitent informuje, Ze podjat decyzje
o publikacji niniejszego raportu ze wzgledu na warto$¢ zawartej Umowy pozyczki przekraczajaca
10% kapitatow wtasnych Spotki.
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- 15. 05.2015 roku raportem biezacym nr 15/2015 Emitent poinformowat o uzgodnieniu
Planu Podziatu

W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 19/2015 z dnia 31.03.2015r. Emitent poinformowat , zZe w
dniu 15.05.2015r. pomiedzy Emitentem a Spotkami:

- ATLANTIS Spoétka Akcyjna z siedziba w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydzial XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000033281;
- ELKOP Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. . Maronia 44, 41-506 Chorzéw, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice - Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS pod numerem 0000176582;

- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C,
09-402 Ptock, wpisana do rejestru przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod
numerem 0000267789;

- RESBUD Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000090954;

- FON Spétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 000028913;

jako Spétkami Dzielonymi,

oraz spo6tka IFERIA S.A. z siedzibg w Ptocku, przy ul. Padlewskiego 18c, 09-402 Ptock, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS
0000552042 jako Sp6tka Przejmujaca dokonane zostato uzgodnienie Planu Podziatu.

Planowany podziat Emitenta oraz pozostatych Spoétek Dzielonych ma zosta¢ dokonany w trybie
art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. poprzez przeniesienie cato$ci majatku Spotek dzielonych na Spotke
przejmujaca (podzial przez wydzielenie) z wylgczeniem sktadnikéw enumeratywnie
wymienionych w zatgcznikach do Planu Podziatu. Wszystkie sktadniki majatku Spétek Dzielonych
w tym Emitenta przypada¢ bedg Spoétce Przejmujacej z wylaczeniem sktadnikow
wyszczegO6lnionych w zatgcznikach od nr 6 do nr 11 do Planu Podziatu , sktadniki majatkowe
INVESTMENT FRIENDS S.A., ktére w ramach podziatu nie beda przenoszone na spo6tke IFERIA S.A.
w Ptocku wymienione zostaly w zatgczniku nr 11 do Planu Podziatu. Emitent informuje, Ze zgodnie
z ustalonymi warunkami Planu Podziatu wydzieleniu i przeniesieniu na spotke IFERIA S.A. w
Ptocku podlega¢ beda sktadniki majagtkowe Emitenta o tacznej wartosci 215.390,00 zt (dwiescie
pietnascie tysiecy trzysta dziewieédziesiat ztotych 00/100).

Zgodnie z warunkami uzgodnionego Planu Podziatu podziat Emitenta ma zosta¢ dokonany bez
obnizania kapitatu zaktadowego Emitenta, z uwagi na posiadanie przez Spétke wystarczajacych
kapitatéow witasnych innych niz kapitat zaktadowy tj. w drodze obnizenia kapitatéw wtasnych
Emitenta o kwote 215.390,00 zt (dwieScie pietnascie tysiecy trzysta dziewiecdziesiat zlotych
00/100).
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W ramach Podziatu akcjonariuszom Emitenta przypadac¢ bedzie 21.539.000 (dwadzieScia jeden
milionow piecset trzydzieSci dziewiec tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B Spotki
Przejmujacej o tacznej wartosci nominalnej 215.390,00 zt (dwieScie pietnascie tysiecy trzysta
dziewiecdziesiat ztotych 00/100). Krag Akcjonariuszy Emitenta uprawnionych do otrzymania
akcji IFERIA S.A. w ramach procedury podziatowej bedzie okreslany zgodnie ze stanem posiadania
akcji Emitenta w Dniu Referencyjnym. Dzien Referencyjny bedzie wyznaczany przez Zarzad Spétki
Przejmujgcej w uzgodnieniu z Zarzadami Spotek Dzielonych oraz zostanie podany do publicznej
wiadomo$ci w  formie  raportu  biezgcego z  odpowiednim = wyprzedzeniem.
Kazdy z akcjonariuszy Emitenta dzielonej otrzyma akcje Spéiki Przejmujacej w stosunku
przydzialu 1 : 2 tj. za 1 (jednag) akcje Emitenta zostang przyznane 2 (dwie) akcje Spotki
Przejmujacej.

Emitent informuje, Ze w ramach procedury podziatu zgodnie z ustalong trescig Planu Podziatu stan
posiadania akcji Emitenta przez akcjonariuszy nie ulegnie zmianie.

Dla przeprowadzenia podziatu zgodnie z warunkami Planu Podzialu wymagane jest podjecie
stosownych uchwat przez Walne Zgromadzenia wszystkich Spotek biorgcych udziat w podziale.
Emitent w zatgczeniu do niniejszego raportu przekazuje peing tre$¢ Planu Podziatu wraz
zalacznikami, Sprawozdanie Zarzadu sporzadzone na podstawie art. 536 k.s.h. uzasadniajgce
podziat oraz strategie dziatania. W zatgczeniu do niniejszego raportu Emitent przekazat:

1) Plan Podziatu wraz zatgcznikami:

1. Projekty uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétek dzielonych w sprawie
podziatu

2. Projekty uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki przejmujgcej w sprawie
podziatu

3. Projekt zmiany Statutu Spétki przejmujacej

4. Ustalenie warto$ci majatku Spotek Dzielonych wedtug stanu na dzien 1 kwietnia 2015 roku
5. OSwiadczenie Zarzadu Spétki przejmujacej zawierajgce informacje o stanie ksiegowym Spotki
przejmujacej wg stanu na dzien 7 kwietnia 2015 roku.

6. Wykaz sktadnikéw majatku (aktywoéw i pasywéw) FON S.A. nieprzenoszonych na IFERIA
w ramach Podziatu.

7. Wykaz sktadnikdw majatku (aktywdéw i pasywoéw) ELKOP S.A. nieprzenoszonych na IFERIA
w ramach Podziatu.

8. Wykaz skladnikéw majatku (aktywow i pasywdéw) INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
nieprzenoszonych na IFERIA w ramach Podziatu.

9. Wykaz sktadnikow majatku (aktywow i pasywow) ATLANTIS SA nieprzenoszonych na [FERIA
w ramach Podziatu.

10. Wykaz sktadnikéw majatku (aktywoéw i pasywoéw) RESBUD S.A. nieprzenoszonych na IFERIA
w ramach Podziatu.

11. Wykaz sktadnikow majatku (aktywéw i pasywow) INVESTMENT FRIENDS S.A.
nieprzenoszonych na IFERIA w ramach Podziatu.

2) Sprawozdanie Zarzadu INVESTMENT FRIENDS S.A.

3) Strategia dziatania INVESTMENT FRIENDS S.A. po podziale
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Wszystkie zatgczniki do niniejszego raportu Emitent rowniez udostepnit bezptatnie na swojej
stronie internetowej pod adresem http://www.ifsa.pl/ w spos6b umozliwiajacy ich wydruk.
Zarzad Emitenta informuje, Ze Emitent nie sporzadza i nie publikuje prognoz finansowych, stad
zalgczony do niniejszego raportu dokument Strategii dziatania po podziale nie zawiera planu
finansowego obejmujacego analize ekonomiczno-finansowg mozliwos$ci prowadzenia dziatalno$ci
przez okres co najmniej 3 lat. Nadto Zarzad Emitenta wskazuje, Ze spos6b planowanego podziatu
nie powinien mie¢ wplywu na biezgcg dziatalno$¢ Spétki.

Emitent informuje, Zze bedzie na biezgco przekazywat wszelkie informacje niezbedne dla
akcjonariuszy zwigzane z procedurg podziatu Spétki w formie raportéw biezgcych w tym w
szczegOlnoSci o terminie odbycia Walnego Zgromadzenia, w ktorego porzadku obrad
przewidziane bedzie podjecie uchwaty o podziale Emitenta poprzez przeniesienie cze$ci majatku
Emitenta na IFERIA S.A. w Ptocku.

- 02.06.2015 roku Emitent przekazal, raportem 27/2015, informacje o wyborze podmiotu
uprawnionego do przeprowadzania przegladu jednostkowego sprawozdania za pierwsze
poirocze 2015 r. oraz badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za rok
2015.

Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie § 10 ust. 6 Statutu Spétki na posiedzeniu w dniu
02.06.2015 r. wybrata podmiot Misters Audytor Advisor Sp. z 0.0., zZ siedzibg w Warszawie (kod
poczt. 02-520 ), przy ul. Wisniowej 40/5, zarejestrowang w Sadzie dla miasta stotecznego
Warszawy, XIIIl Wydziat Gospodarczy — KRS nr 0000375656, NIP 5213591329

Misters Audytor Advisor Sp. z o0.0., jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych. Jest reprezentowana przez Prezesa Zarzadu Panig Barbare Misterska - Dragan
wpisang na liste biegtych rewidentow prowadzong przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentéw pod
2581.

Rada Nadzorcza Spotki postanowita, ze Misters Audytor Advisor Sp. z 0.0., bedzie podmiotem
uprawnionym do przeprowadzenia do dokonania przegladu jednostkowego raportu Sréodrocznego
Spotki Investment Friends S.A. za okres potroczny konczacy sie dnia 30.06.2015 r., oraz badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Spo6tki Investment Friends S.A. za rok obrotowy 2015.
Emitent korzystat z ustug Misters Audytor Advisor Sp. z 0.0. w Warszawie w zakresie dokonania
przegladu jednostkowego raportu srédrocznego za okres potroczny, oraz badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki Investment Friends S.A. za rok obrotowy 2014.

- 25.06.2015 roku Emitent poinformowal, Ze w dniu 24.06.2015r. do Spoiki wplyneto
postanowienie Sadu Rejonowego Katowice-Wschod w Katowicach z dnia 18 czerwca 2015r.
o wyznaczeniu bieglego wydanego na wniosek spoétek Elkop S.A., IFERIA S.A., FON S.A,,
Investment Friends Capital S.A., Atlantis S.A., Resbud S.A., Investment Friends S.A.

Sad Rejonowy w Katowicach jako Sad wtasciwy miejscowo dla Spétki ELKOP S.A. postanowit
wyznaczy¢ biegtego rewidenta i biegtego ds. wyceny przedsiebiorstwa w osobie Matgorzaty Jurga,
wpisanej na liste KIBR pod nr 10700, Kancelaria Audytorska Malgorzata Jurga, ul. Wtadystawa
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Nehringa 8/1, 60-247 Poznan, do przeprowadzenia badania planu podziatu spétek Elkop S.A., FON
S.A, Investment Friends Capital S.A., Atlantis S.A.,, Resbud S.A., Investment Friends S.A. poprzez
przeniesienie czeSci majatku spotek na spotke IFERIA S.A. w zakresie poprawno$ci i rzetelno$ci

-26.06.2015 roku raportem 31/2015 Emitent przedstawil stanowisko Zarzadu Spoétki
odnosnie planowanego podziatu Spoiki.

Istotne zdarzenia po okresie sprawozdawczyvm tj. po dniu 30.06.2015 roku

- 3.07.2015 roku raportem biezacym nr 37/2015 Emitent przekazal informacje w sprawie
procedury podziatu o nastepujacej tresci:

Zarzad INVESTMENT FRIENDS S.A. w Ptocku informuje, Ze ze sp6tek ATLANTIS S.A., RESBUD S.A,,
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. oraz FON S.A. w Ptocku - podmiotéw biorgcych udziat w
procedurze podziatu w oparciu o postanowienia uzgodnionego w dniu 15.05.2015r. Planu
Podziatu, otrzymat informacje o wydaniu dla tych spétek przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
postanowien :

- 0 przyjeciu Planu Podziatu do akt odno$nie spotek ATLANTIS S.A. oraz RESBUD S.A. oraz

- 0 natozeniu na wszystkie wyzej wymienione podmioty zobowigzania do uiszczenia zaliczki na
poczet wynagrodzenia biegtego lub ztoZenia oswiadczenia o samodzielnym rozliczeniu sie Spétki
z biegtym.

Emitent rowniez otrzymat informacje o tym, ze spétki ATLANTIS S.A. RESBUD S.A., INVESTMENT
FRIENDS CAPITAL S.A. oraz FON S.A. niezwtocznie podejma stosowne dziatania wobec Sadu celem
umozliwienia dalszego prowadzenia procedury podziatowe;j.

-27.07.2015 roku Emitent raportem 38/2015 przekazal informacje w sprawie procedury
podziatu Spoéiki tresci nastepujace;j :

Zarzad INVESTMENT FRIENDS S.A. w Ptocku informuje, Ze w dniu 27.07.2015r. do Spétki wptyneto
postanowienie Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydane w dniu 21.07.2015r. o natoZeniu na Emitenta
zobowigzania do uiszczenia zaliczki na poczet wynagrodzenia biegtego lub ztoZenia o§wiadczenia
o samodzielnym rozliczeniu sie Spotki z bieglym.

Emitent informuje, Ze niezwtocznie wykona postanowienie Sadu wptacajac zaliczke na poczet
wynagrodzenia biegtego.

- 07.08.2015 roku raportem 40/2015 Emitent przekazal informacje w sprawie procedury
podziatu Spoéiki tresci nastepujace;j :

Zarzad INVESTMENT FRIENDS S.A. w Ptocku w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 38/2015 z
dnia 27.07.2015r. informuje, Ze w dniu 06.08.2015r. do Spétki wptyneto postanowienie Sadu
Rejonowego dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w przedmiocie wyznaczenia biegtego rewidenta i biegtego ds. wyceny
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przedsiebiorstwa w osobie Matgorzaty Jurga, wpisanej na liste KIBR pod nr 10700, Kancelaria
Audytorska Matgorzata Jurga, ul. Wtadystawa Nehringa 8/1, 60-247 Poznan, do przeprowadzenia
badania planu podziatu sp6tek ELKOP S.A., FON S.A.,, Investment Friends Capital S.A., Atlantis S.A.,
Resbud S.A., Investment Friends S.A. poprzez przeniesienie cze$ci majatku spotek na spotke IFERIA
S.A. w zakresie poprawnosci i rzetelno$ci.

XI. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO
KWARTALU

I[stotnymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta sa:

- sptata udzielonej pozyczki pienieznej w dniu w dniu 07.11.2014 roku spé6tce Top Marka S.A.

Emitent zawart jako pozyczkodawca w dniu 07.11.2014 roku umowe pozyczki zabezpieczonej z
spo6tka Top Marka S.A. Aktualne zadtuzenie Top Marka S.A. wobec Emitenta wynosi 7.650.000 zt.
Pozyczkobiorca dokonuje miesiecznych sptat odsetek od pozyczonej kwoty w terminie do dnia 5
kazdego miesigca. Ostateczny termin sptaty zadtuzenia zostat okreslony na dzien 31.03.2016 roku.

- podziat Emitenta zgodnie z opublikowanym planem podziatu z dnia 3.05.2015 roku.

Emitent oraz:

- ATLANTIS Spoétka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock,

- ELKOP Spotka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. . Maronia 44, 41-506 Chorzdw,

- INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spoétka Akcyjna z siedzibag w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C,
09-402 Ptock,

- RESBUD Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock,

- FON Spétka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, (spotki
dzielone )

w porozumieniu z spotkg IFERIA S.A. z siedzibg w Ptocku, przy ul. Padlewskiego 18c, 09-402 jako
Spo6tka Przejmujaca dokonaty uzgodnienia Planu Podziatu.

Planowany podziat Emitenta oraz pozostatych Spotek Dzielonych ma zosta¢ dokonany w trybie
art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. poprzez przeniesienie catoSci majgtku Spotek dzielonych na Spotke
przejmujaca (podziat przez wydzielenie). Emitent informuje, Ze zgodnie z ustalonymi warunkami
Planu Podzialu wydzieleniu i przeniesieniu na spotke IFERIA S.A. w Ptocku podlega¢ beda
sktadniki majatkowe Emitenta o gcznej wartosci 215.390,00 zt (dwieScie pietnascie tysiecy
trzysta dziewiecdziesiat ztotych 00/100).
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Zgodnie z warunkami uzgodnionego Planu Podziatu podzial Emitenta ma zosta¢ dokonany bez
obnizania kapitatu zaktadowego Emitenta, z uwagi na posiadanie przez Spétke wystarczajacych
kapitatow witasnych innych niz kapitat zaktadowy tj. w drodze obnizenia kapitatéw wtasnych
Emitenta o kwote 215.390,00 zt (dwieScie pietnascie tysiecy trzysta dziewiecdziesiat ztotych
00/100).

W ramach Podziatu akcjonariuszom Emitenta przypada¢ bedzie 21.539.000 (dwadzieScia jeden
milionéw piecset trzydzieSci dziewie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B Spétki

Przejmujacej o tacznej wartosci nominalnej 215.390,00 zt (dwieScie pietnascie tysiecy trzysta
dziewiecdziesiat ztotych 00/100).

Wszystkie zatgczniki Planu Podziatu Emitent udostepnit bezptatnie na swojej stronie internetowej
pod adresem http://www.ifsa.pl/ w sposéb umozliwiajacy ich wydruk.

XI. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN I RYZYKA ZWIAZANYCH Z POZOSTALYMI
MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO NA KTORE SPOLKA JEST NARAZONA

Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spo6tki, powinni zdawac sobie sprawe, ze ryzyko inwestycyjne
na rynku kapitalowym jest o wiele wyzsze od ryzyka zainwestowania w papiery skarbowe,
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudng do przewidzenia
zmienno$cig kursow w krétkim i dtugim terminie. Inwestorzy angazujacy sie na rynku Gtéwnym
GPW powinni mie¢ swiadomo$¢, ze wyzszy potencjat wzrostu notowanych tu spoétek oznaczaé
bedzie jednoczes$nie podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Ta cecha rynku wynika ze specyficznego
profilu rynku, grupujacego spétki o krétkiej historii, dziatajace na bardziej zmiennym
i konkurencyjnym segmencie gospodarki.

Ryzyko zwiqgzane z mozliwosciq natozenia na Spoétke kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowiqzkow
Emitent jest notowany na rynku gtéwnym GPW i jest spétka publiczng w rozumieniu Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi. W zwigzku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do
naktadania na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z
Ustawy o ofercie publicznej lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. W przypadku
natozenia takiej kary obrot instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz
niemozliwy. W przypadku natoZenia kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ to istotny
wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.
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Ryzyko zwiqzane z uzaleznieniem Emitenta od kontrahentow

Istnieje ryzyko wptywu na wyniki osiggane przez Emitenta od podmiotéw zwigzanych
z nim umowami. Nieterminowo$¢ regulowania nalezno$ci z tytutu zawartych uméw ma wptyw na
biezaca ptynnos¢ finansowa.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq gospodarczq w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.
Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktadéw na konsumpcje
lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych wskaznikow o analogicznym charakterze moze
niekorzystnie wptyna¢ na sytuacje finansowg Emitenta. W przypadku pogorszenia sie koniunktury
gospodarczej w kraju, ze wzgledu na czynniki zar6wno wewnetrzne, jak rOwniez zewnetrzne,
moze nastgpi¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta, a tym samym mie¢ negatywny
wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z politykq gospodarczq w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celéw strategicznych wpltyw maja miedzy innymi
czynniki makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczy¢
mozna polityke rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki
Pienieznej, wptywajace na podaz pienigdza, wysokosci stop procentowych i kurséw walutowych,
podatki, wysokos¢ PKB, poziom inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia
zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnoSci, itd. Niekorzystne zmiany w
otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb niekorzystnie wptynac¢ na dziatalnosc i
wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Ze wzgledu na fakt, Ze dziatalno$¢ w sektorze finansowym jest narazona na wptyw wielu
nieprzewidywalnych czynnikéw zewnetrznych (m.in. przepisy prawa, stosunek podazy
i popytu), istnieje ryzyko nie osiggniecia wszystkich zalozonych celéw strategicznych.
W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Spotke zaleza od jej zdolnosci do
skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. Dziatania Spotki, ktore okaza sie
nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych
warunkow tego otoczenia moga miec istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje
finansowo-majatkowg oraz na wyniki Spétki.
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Ryzyko niestabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niesp6jnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji prawa, w szczego6lnosci prawa
podatkowego, niosg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim dziala
Emitent. Przyszte zmiany przepiséw prawa moga mie¢ bezposredni lub posredni wplyw na
dziatalno$¢ Emitenta i osiggane przez jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Spétka moze spotkaé sie ze znaczng konkurencjg ze strony innych podmiotéw prowadzacych
podobng dziatalno$¢. Konkurencja moze prowadzi¢, miedzy innymi, do nadwyzki podazy.
Potencjalnie moze to mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa lub wyniki
Spoiki.

Ryzyko wahan kursowych oraz ograniczonej ptynnosci

Immanentng cecha obrotu gietdowego sg wahania kurséw akcji oraz krétkookresowe wahania
wartosci obrotéw. Moze to skutkowac tym, ze ewentualna sprzedaz badz zakup wiekszego pakietu
akcji Spotki wigzac sie bedzie z koniecznoScig akceptacji znacznie mniej korzystnej ceny niz kurs
odniesienia. Nie mozna takze wykluczy¢ czasowych znacznych ograniczen ptynnosci, co moze
uniemozliwia¢ bagdz znacznie utrudnic sprzedaz badz zakup akcji Spoétki.

Ryzyko w instrumentach finansowych w zakresie

(a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakldcen przeptywow srodkéw pienieznych oraz
utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

(b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakgcji, dla ktorych stosowana jest
rachunkowo$¢ zabezpieczen. Spoétka nie posiada sformalizowanego systemu zarzgdzania
ryzykiem finansowym. Decyzje o stosowaniu instrumentéw zabezpieczajagcych planowane
transakcje sg podejmowane na podstawie biezacej analizy sytuacji Spotki i jej otoczenia.

Ryzyko wykluczenia z gietdy

1. Zarzad Gieldy wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

1) jezeli ich zbywalno$¢ stata sie ograniczona,

2) na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy,

3) w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

4) w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.
2. Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:
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1) jezeli przestaty speiniac inne, niz okreslony w ust. 1 pkt. 1 warunek dopuszczenia do obrotu

gietdowego na danym rynku,

2) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na gietdzie,

3) na wniosek emitenta,

4) wskutek ogtoszenia upadto$ci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku
o gloszenie upadiosci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

5) jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

6) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

7) jezeli w ciaggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano Zadnych transakcji gietdowych na danym
instrumencie finansowym,

8) wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
9) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

3. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 1), 3) oraz 5)
Zarzad Gietdy bierze pod uwage strukture wiasnosci emitenta, ze szczegélnym uwzglednieniem
warto$ci i liczby akcji emitenta, bedgcych w posiadaniu akcjonariuszy, z ktérych kazdy posiada nie
wiecej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

4, Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadkach okreslonych w ust. 2 pkt. 3) oraz 5) Zarzad
Gietdy bierze dodatkowo pod uwage warto$S¢ przecietnego dziennego obrotu danym
instrumentem finansowym w ciggu ostatnich 6 miesiecy.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt. 6), wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu
gietdowego moze nastapi¢ odpowiednio nie wczes$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

6. Wykluczajac instrumenty finansowe w przypadku okreslonym w ust. 2 pkt. 7) Zarzad Gietdy nie
bierze pod uwage okresu zawieszenia obrotu danym instrumentem finansowym.

Ryzyko zwiqzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Spétki pewne ryzyko
w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnoSci gospodarczej. Dotyczy to w szczegolnosci
regulacji z dziedzin prawa energetycznego, handlowego, podatkowego, przepiséw regulujacych
dziatalno$¢ gospodarczg, przepisdw prawa pracy ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw
warto$ciowych. Nalezy zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodza obecnie proces
intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich przepisow do przepiséw unijnych.
Zmiany te mogga mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalno$ci Spétki i na jej wyniki finansowe.
Zmiany te moga ponadto stwarza¢ problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra
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obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy administracji publicznej, ale
rowniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepisow, dokonywane
przez sady i inne organy interpretacyjne bywaja czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze
generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sadow polskich musi pozostawaé w zgodnoSci
z orzecznictwem wspdlnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy
prawa krajowego moga budzi¢ wiele watpliwos$ci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje
natury administracyjno - prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepiséow

krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi.

Ryzyko zwiqzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennos$cig przepiséw, ktére dodatkowo
sformutowane sg w spos6b nieprecyzyjny i ktéorym brakuje jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepiséw podatkowych ulegaja czestym zmianom, przy czym zaréwno organy skarbowe jak i
orzecznictwo sgdowe w sferze podatkéw nie maja wypracowanych jednolitych stanowisk.
Wszystko to sprawia, ze polskie sp6tki narazone sg na wieksze ryzyko niz spétki dziatajace w
bardziej stabilnych systemach podatkowych. W przypadku zaistnienia okolicznos$ci, w ktérych
organy podatkowe przyjma interpretacje przepiséw podatkowych odmienng od przyjetej przez
Spoétke, a bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania podatkowego, moze mie¢ to negatywny
wptyw na dziatalno$¢ Spéiki, jej sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju.

Ptock, dnia 28 sierpnia 2015 roku

Agnieszka Gujgo
Prezes Zarzadu Emitenta

I Investment Friends S.A. I Regon: 730353650
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137
Telefon: +48 24 366 06 26 KRS: 0000143579

Email: info@ifsa.pl Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Strona 29z 29



