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1. Wprowadzenie do sprawozdania

1.1 Podstawowe informacje o Spoétce

Firma Spotki:

Dane adresowe:
Numer identyfikacji

podatkowej:

Przedmiot dziatalnosci
wedtug PKD:

Sad Rejestrowy Spotki:

Rok obrotowy:

Investment Friends S.A. z siedziba w Ptocku
do dnia 3 lipca 2014 roku Emitent dziatat pod
Firmg BUDVAR Centrum S.A. z siedzibg w
Zdunskiej Woli. Uchwatami Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
09.06.2014 roku dokonano zmiany hazwy
Emitenta, siedziby oraz Statutu i profilu
dziatalnosci.

Ptock 09-402, ul. Padlewskiego 18C

8291635137

PKD - 6419Z.
Pozostate posrednictwo pieniezne.

Spotka zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIV Wydziat
Gospodarczy - pod numerem 0000143579

Zgodnie ze Statutem Spétki rok obrotowy
rozpoczyna sie w dniu 01 stycznia, a konczy sie
w dniu 31 grudnia.

1.2 Zasady przyjete przy sporzadzaniu pétrocznego sprawozdania

z dziatalnosci Spotki

Pbiroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zostato sporzadzone na podstawie § 89
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgacych i okresowych
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przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgacego
panstwem cztonkowskim z dnia 19.02.2009r. z pdzn. zm.

Integralng czes¢ raportu stanowi potroczne skréocone sprawozdanie finansowe wraz
z informacja dodatkowg sporzadzong na podstawie § 87 wust. 1 i 4 w/w
Rozporzadzenia oraz sprawozdanie zarzadu uwzgledniajgce wymogi § 87 ust. 7 pkt.
2-11 Rozporzadzenia.

2. Srédroczne skréocone sprawozdanie finansowe

2.1 Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skréoconego
potrocznego sprawozdania finansowego.

Prezentowane dane finansowe Spotki za pierwsze poétrocze roku obrotowego 2015
zostaty sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

W biezacym roku obrotowym Spétka nie zmieniata zasad (polityki) rachunkowosci
w stosunku do zasad przyjetych w sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci przyjeto dane finansowe dla nastepujacych
okreséw:

¢ 30.06.2014 r. oraz 31.12.2014 r. dla bilansu oraz zestawienia zmian w kapitale
wiasnym,

e0od 01.01.2014 r. do 30.06.2014 r., dla rachunku zyskow i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych.

Walutg, w ktérej sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski ztoty).
Wszystkie dane zaprezentowane w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach
ztotych chyba, ze zaznaczono inaczej.

e Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci spowodujg one wptyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byc
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych
i prawnych nastepuje wedlug ceny nabycia Iub kosztu wytworzenia. Po ujeciu
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poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

e Srodki trwate

Srodki trwate sq wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Koszty zwigzane z ulepszeniem, rozbudowg badZz modernizacja $rodkéw trwatych
powodujgce wzrost ich wartosci uzytkowej w odniesieniu do stanu pierwotnego
zwiekszajq ich wartos$¢ poczatkowa.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntdw s amortyzowane liniowo poczawszy od nastepnego
miesigca, w ktdérym nastgpito przekazanie srodka trwatego do uzytkowania, w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przedmioty o wartosci jednostkowej ponizej 3 500 ztotych zalicza sie bezposrednio
w koszty okresu ktérego dotycza.

e Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe wyceniane sg wedtug zasad Rozporzadzenia Ministra Finansow w
sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych.
Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do
nastepujacych kategorii:

1) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
2) pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Skutki okresowej wyceny (przeszacowania) aktywow finansowych, w tym instrumentéw
pochodnych, oraz zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do kategorii
przeznaczonych do obrotu, z wyfgczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentow
zabezpieczajacych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw Ilub kosztéow finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.
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Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych do
obrotu wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej,
niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza utrzymac je do terminu wymagalnosci czy
tez nie. Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy
procentowej, mozna wyceni¢ w kwocie wymaganej zapfaty, jezeli ustalona za pomocg
stopy procentowej przypisanej tej naleznosci warto$¢ biezgca przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rézni sie istotnie od kwoty wymaganej
zaptaty.

Aktywa finansowe, dla ktdérych jest ustalony termin wymagalnosci wycenia sie nie pdzniej
niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych
do sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej, z wytaczeniem pozycji zabezpieczanych
odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

e Zapasy
Zapasy rzeczowych sktadnikdw majatku obrotowego obejmujq materiaty, towary,
produkcje w toku oraz wyroby gotowe.

» Materiaty
Koszty materiatdw wycenia sie wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto
na dzien bilansowy. Rozchdd odbywa sie wedtug zasady FIFO "Pierwsze weszio, pierwsze
wyszio".

» Towary
Wycenia sie wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
Rozchéd odbywa sie wedtug zasady FIFO "Pierwsze weszio, pierwsze wyszto". Przy
wycenie stosuje sie zasade ostroznej wyceny.

» Surowce
Wycenia sie wg cen nabycia.

» Wyroby gotowe.
Wyceniane sg wg kosztu wytworzenia.

» Produkcja w toku.
Wyceniana jest w wg wartosci surowcéw bezposrednio zuzytych do jej wytworzenia.

e Naleznosci
Naleznosci sq wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej o dokonane
odpisy aktualizujace.
Odpiséw aktualizujacych dokonuje sie na naleznosci, ktérych Sciggalnos¢ jest watpliwa.
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Odpisane naleznos$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajq dokonane
uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartos¢ zaliczajac je w czesci dotyczacej odsetek
do kosztéw finansowych, a w pozostatych przypadkach - do pozostatych kosztéw
operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego warto$c
naleznosci dokonuje sie odpisu odwrotnego przywracajgc tym samym ich pierwotng
wartosc.

o Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sq wedtug wartosci nominalnej.
Wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych pozycja $rodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkow pienieznych sktada sie z gotéwki w kasie, srodkédw pienieznych na rachunkach
bankowych oraz lokat o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktdére nie
zostaty potraktowane jako dziatalnos¢ inwestycyjna

e Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéow
Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw czynne dokonywane sg woéwczas, jezeli poniesione
przez jednostke koszty w danym okresie sprawozdawczym dotyczg przysztych okreséw
sprawozdawczych i dopiero w przysziosci bedg pomniejszaty wynik finansowy. Odpisy
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu,
z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

¢« Kapitaty wilasne

Kapitat zakltadowy w ciggu roku obrotowego wycenia sie w wysokosci okreslonej
w umowie i wpisanej do odpowiedniego rejestru. Na dzien bilansowy kapitat (fundusz)
zaktadowy wycenia sie w wartosci nominalnej.

Kapitat zapasowy w ciggu roku obrotowego wycenia sie:

- kapitat zapasowy tworzony z zysku po opodatkowaniu w wysokosci wynikajacej
Z uchwat,

- kapitat zapasowy (agio) w wysokosci nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng
wartoscig akcji, pomniejszonej o koszty emisiji.

Na dzien bilansowy kapitat zapasowy wycenia sie w wartosci nominalnej.

Kapitat rezerwowy w ciqggu roku obrotowego wycenia sie:
- kapitat rezerwowy tworzony w spétkach akcyjnych - w wysokosci wynikajacej
z podjetych uchwat,
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- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych na podstawie odrebnych
przepisbw - w wartosci netto przeszacowania srodkéw trwatych dokonanego
zgodnie z odrebnymi przepisami,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji - w wysokosci wzrostu wartosci
rynkowej ponad warto$¢ w cenie nabycia.

Na dzien bilansowy wycenia sie:
- kapitat rezerwowy tworzony w spétkach akcyjnych — w wartosci nominalnej,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny $rodkoéw trwatych na podstawie odrebnych
przepisbw - w wartosci netto przeszacowania $rodkéw trwatych dokonanego
zgodnie z odrebnymi przepisami,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji - w wysokosci wzrostu wartosci
rynkowej ponad warto$¢ w cenie nabycia.

¢ Rezerwy
Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszite
zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci
na:

— straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji,
poreczen, operacji kredytowych,

— skutki toczacego sie postepowania sagdowego,

— rezerwy na urlopy,

— rezerwy na odprawy emerytalne,

— rezerwy na nagrody jubileuszowe,

— przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie
odrebnych przepisow jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub
zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajg w
spos6b wiarygodny oszacowac wartosc tych przysztych zobowigzan.

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej wiarygodnie wartosci.

e Zobowiazania (z wylaczeniem zobowigzan finansowych)
Zobowigzania niebedgce zobowigzaniami finansowymi wyceniane sg wedlug kwoty
wymagajqcej zaptaty.

¢ Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmowane sg w ksiegach w wysokosci prawdopo-
dobnych zobowigzan przypadajacych na dany okres sprawozdawczy, wynikajgcych
w szczegdblnosci ze sSwiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentow
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jednostki, a kwote zobowigzania mozna oszacowa¢ w sposdb wiarygodny, a takze w
przypadku obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcq dziatalnoscig, przysztych
Swiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowa¢ mimo, ze data
powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych
i rekojmi za sprzedane produkty dfugotrwatego uzytku.

Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe zmniejszajg koszty okresu
sprawozdawczego, w ktorym stwierdzono, ze zobowigzania te nie powstaty.

e Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Pozycja "rozliczenia miedzyokresowe przychodéw” obejmuje:

— réwnowartosci otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw s$rodkéw z tytutu
Swiadczen, ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

— $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw
trwatych, w tym takze srodkdéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli
stosownie do innych ustaw nie zwiekszajq one kapitatow (funduszy) wiasnych,

— ujemng wartos¢ firmy.

¢ Przychody, koszty oraz pomiar wyniku finansowego

Przychody i koszty sa rozpoznawane wediug zasady memoriatowej, tj. w okresach,
ktérych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania pfatnosci. Przychody ze
sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy pomniejszone o podatek
od towardow i ustug (VAT). Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi roéznice miedzy
przychodami netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, z uwzglednieniem
dotacji, opustow, rabatéw i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towardow
i ustug, oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi a wartoscig sprzedanych produktow,
towardw i materiatdbw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo
zakupu, powiekszong o cato$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztow
ogdlnego zarzadu, sprzedazy produktéw, towardow i materiatdw oraz pozostatych kosztow
operacyjnych.

Wynik operacji finansowych stanowi rdznice miedzy przychodami finansowymi,
w szczegdlnosci z tytutu dywidend, odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji, aktualizacji
wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami
finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji
wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiajg skutki finansowe zdarzen powstajacych
niepowtarzalnie poza gtdéwna dziatalnoscig Spoiki.
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¢ Opodatkowanie
Podatek dochodowy od dochoddéw uzyskanych w kraju obliczany jest zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.
W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg
do odliczenia w przysztosci, Spdtka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
z ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysziosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przyszitosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku. Aktywa
z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowigzywac
w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany Ilub rezerwa rozwigzana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzieh
bilansowy.

Na dzien 30 czerwiec 2015 roku oraz na dzien 30 czerwiec 2014 roku aktywa oraz
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty wycenione przy uzyciu
stawki 19%.

¢ Rok obrotowy
Dniem bilansowym Spotki jest dzien 31 grudnia, rokiem obrotowym jest rok
kalendarzowy.
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2.2 Skrocone poétroczne sprawozdanie finansowe Investment Friends
S.A. za okres od 01 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. (w tys.

PLN)
2.2.1 Bilans
BILANS Na dzien Na dzien Na dzien
Nota 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Aktywa 0 0 0
I. Aktywa trwale 4 888 6 400 15961
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 0 0 0
- warto$¢ firmy 0 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
3. Nalezno$ci dlugoterminowe 6 3 15 961
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0 15958
3.2. Od pozostatych jednostek 6 3 3
4. Inwestycje dlugoterminowe 4692 6 091 0
4.1. Nieruchomosci 0 0 0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 4692 6091 0
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 4692 6091 0
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 190 306 0
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 190 306 0
5.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 0 0 0
11. Aktywa obrotowe 6991 3153 88
1. Zapasy 0 0 0
2. Naleznosci krotkoterminowe 269 201 76
2.1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Od pozostatych jednostek 269 201 76
3. Inwestycje krotkoterminowe 6718 2952 12
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 6 718 2952 12
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 6 700 2 950 0
¢) srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 18 2 12
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4 0 0
Aktywarazem 11 879 9553 16 049
Pasywa

I. Kapital wlasny 7724 5777 15 989
1. Kapitat zaktadowy 8 616 9 896 9 896
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2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy

(wielko$¢ ujemna) 0 0 0
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 -12 800 0
4. Kapitat zapasowy 21587 33107 33107
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 0 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegltych -24 426 0 0
8. Zysk (strata) netto 1947 -24 426 -27 014

9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna) 0 0 0
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 4155 3776 60
1. Rezerwy na zobowigzania 887 558 4
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 883 552 0
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
a) dlugoterminowa 0 0 0
b) krétkoterminowa 0 0 0
1.3. Pozostate rezerwy 4 6 4
a) dlugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 4 6 4
2. Zobowiazania dtugoterminowe 0 3035 0
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 0 3035 0
3. Zobowigzania krotkoterminowe 3268 183 56
3.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 3268 183 56
3.3. Fundusze specjalne 0 0 0
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
4.1. Ujemna wartos$c firmy 0 0 0
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
a) dlugoterminowe 0 0 0
b) krétkoterminowe 0 0 0
Pasywarazem 11879 9 553 16 049
Warto$é ksiegowa 7724 5777 15 989
Liczba akcji 10 769 500 12 369 500 9 895 600
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 0,72 0,47 1,62
Rozwodniona liczba akgji 10 769 500 12 369 500 9 895 600
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 0,72 0,47 1,62
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POZYCJE POZABILANSOWE

Na dzien
Nota | 5 06,2015

Na dzien
31.12.2014

Na dzien
30.06.2014

1. Nalezno$ci warunkowe

1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)

2. Zobowigzania warunkowe

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytuhu)

3. Inne (z tytulu)

Pozycje pozabilansowe, razem

O |O|O|Oo|o |0 |o |o

O |O|O|Oo|o |0 |o |o

O |O|O|o|o |0 |o |o

Ptock, dnia 28 sierpnia 2015 roku

Zarzad:

Agnieszka Gujgo-Prezes Zarzadu
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Telefon: +48 24 366 06 26
Email: info@ifsa.pl

Podpis osoby, ktdrej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych:

Kancelaria Biegtego Rewidenta
GALEX Jolanta Gatuszka
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2.2.2 Rachunek Zyskow i Strat

: Za okres 01.01.2015- | Za okres 01.01.2014-

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Nota 30.06.2015 30.06.2014
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialéw, w tym: 65 12 149
- od jednostek powigzanych 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 65 11517
2. Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialow 0 632
1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow, w tym: 0 14 546
- do jednostek powigzanych 0 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 14 128
2. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0 418
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 65 -2 397
IV. Koszty sprzedazy 0 0
V. Koszty ogdlnego zarzadu 121 36
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-1V-V) -56 -2 433
VII. Pozostate przychody operacyjne 4 2936
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 2789
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne 4 147
VIII. Pozostale koszty operacyjne 2 31
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
2. Aktualizacja warto$ci aktywdOw niefinansowych 0 0
3. Inne koszty operacyjne 2 31
IX. Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) -54 472
X. Przychody finansowe 2 568 52
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
2. Odsetki, w tym: 822 6
- od jednostek powigzanych 0 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 1742 0
5. Inne 4 46
XI. Koszty finansowe 119 27538
1. Odsetki, w tym: 119 63
- dla jednostek powigzanych 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 27 475
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
4. Inne 0 0
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 2 395 -27 014
XI11. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL.1. - X111.2.) 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0
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XIV. Zysk (strata) brutto (X11+/-X111) 2 395 -27 014
XV. Podatek dochodowy 448 0
a) czgs$¢ biezaca 0 0
b) czes$¢ odroczona 448 0
XVI. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci 0 0
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 1947 -27 014
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 4535 -27 014
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 22490 339 9 895 600
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,09 -2,73
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 22 490 339 9 895 600
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z}) 0,09 -2,73
Ptock, dnia 28 sierpnia 2015 roku
Zarzad: Podpis osoby, ktorej powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych:

Agnieszka Gujgo-Prezes Zarzadu

Kancelaria Biegtego Rewidenta

GALEX Jolanta Gatuszka

I Investment Friends S.A.

I Regon: 730353650

Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock NIP: 8291635137

Telefon: +48 24 366 06 26
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2.2.3 Zestawienie Zmian w Kapitale Wlasnym

Za okres Za okres Za okres

01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2014-

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 5777 43 003 43003
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0
b) korekty bledow podstawowych 0 0 0

L.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

porownywalnych 5777 43003 43003
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 9 896 9 896 9 896
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 1280 0 0
- umorzenia akcji (udziatow) 1280 0 0
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 8 616 9 896 9 896
2. Nalezne wplaty na Kkapital zakladowy na poczatek okresu 0 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptlat na kapitat zaktadowy 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu 0 0 0
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu -12 800 0 0
3.1. Zmiany akgcji (udziatéw) wlasnych 0 -12 800 0
a) zwiekszenia 0 -12 800 0
- zakup akcji wlasnych -12 800 0
b) zmniejszenia (z tytutu) -12 800 0 0
- umorzenia akcji (udziatow) -12 800 0 0
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0 -12 800 0
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 33107 33832 33832
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -11 520 -7125 -725
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 11520 -725 725
- pokrycie straty -725 725
- umorzenia akcji (udziatlow) 11520 -725 725
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 21 587 33107 33107
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0
6.1. Zmiany pozostalych kapitatldw rezerwowych 0 0 0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
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6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
7. ZysKk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0 -725 -725
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0
- korekty bledow podstawowych 0 0 0
7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 0 0 0
a) zwigkszenia (z tytulu) 0 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0 725 725
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 0 725 725
a) zwickszenia (z tytulu) 24 426 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 24 426 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0 725 725
- pokrycie straty z kapitalu zapasowego 0 0 725
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 24 426 0 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -24 426 0 0
8. Wynik netto 1947 -24 426 -27 014
a) zysk netto 1947 0 0
b) strata netto 0 24 426 27014
¢) odpisy z zysku 0 0 0
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 7724 5777 15989
I11. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty) 7724 5777 15 989

Ptock, dnia 28 sierpnia 2015 roku

Zarzad:

Agnieszka Gujgo-Prezes Zarzadu

I Investment Friends S.A.
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock
Telefon: +48 24 366 06 26
Email: info@ifsa.pl

Podpis osoby, ktdrej powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych:

Kancelaria Biegtego Rewidenta
GALEX Jolanta Gatuszka

I Regon: 730353650
NIP: 8291635137
KRS: 0000143579
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Strona 19 z 38




IF

A37 Investment Friends S.A.

2.2.4 Rachunek Przeptywow Pienieznych

Za okres 01.01.2015- | Za okres 01.01.2014-
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2015 30.06.2014
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej - metoda posrednia 0 0
l. Zysk (strata) netto 1947 -27 014
11. Korekty razem -2 038 26 782
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw wlasnos$ci 0 0
2. Amortyzacja 0 1004
3. (Zyski) straty z tytulu roznic kursowych 0 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -107 63
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 0 -2 789
6. Zmiana stanu rezerw 330 -35
7. Zmiana stanu zapasow 0 9450
8. Zmiana stanu naleznoS$ci -71 -7 032
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 50 8 257
10. Zmiana stanu rozliczen mi¢gdzyokresowych 112 -456
11. Inne korekty -2 352 34834
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) -91 -232
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej 0 0
L. Wplywy 181 2840
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 2789
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 181 51
a) w jednostkach powigzanych 0 51
b) w pozostatych jednostkach 181 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0
- odsetki 181 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
1. Wydatki 2 300 471
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 466
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2 300 5
a) w jednostkach powigzanych 0 5
b) w pozostatych jednostkach 2 300 0

I Regon: 730353650
NIP: 8291635137
KRS: 0000143579

I Investment Friends S.A.
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock
Telefon: +48 24 366 06 26
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- nabycie aktywow finansowych 0 0

- udzielone pozyczki dlugoterminowe 2 300 0

4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -2119 2 369

C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej 0 0

1. Wplywy 2 300 968
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow

kapitatlowych oraz doptat do kapitatu 0 0

2. Kredyty i pozyczki 2 300 968

3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0 0

4. Inne wptywy finansowe 0 0

1. Wydatki 74 5 064

1. Nabycie akcji (udzialow) wlasnych 0 0

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0

3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0

4. Splaty kredytow i pozyczek 0 5001

5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 0 0

6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0 0

7. Platnos$ci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 0 0

8. Odsetki 74 63

9. Inne wydatki finansowe 0 0

III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2 226 -4 096

D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.ITI+/-B.111+/-C.111) 16 -1 959

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym: 16 -1 959

- zmiana stanu $rodkoéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 1971

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 18 12

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Ptock, dnia 28 sierpnia 2015 roku

Zarzad:

Agnieszka Gujgo-Prezes Zarzadu

Podpis osoby, ktdrej powierzono

prowadzenie ksiqg rachunkowych:

Kancelaria Biegtego Rewidenta
GALEX Jolanta Gatuszka
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3. Informacja dodatkowa do poéirocznego sprawozdania finansowego

(sporzadzona na podstawie § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19.02.2009 r. Dz. U. z 2009 r. nr 33, z p6zn. zm.)

3.1 Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Stan na Zwiekszenie | Zmniejszenie Stan na
Tytut 01.01.2015 (w tys. z1) (w tys. zi.) 30.06.2015
(w tys. z1) (w tys. zi.)
Rezerwa z tytulu
odroczonego podatku 552 488 157 883
dochodowego
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 306 16 132 190
dochodowego
Odpis aktualizujacy
wartos¢ aktywow 2 904 1742 0 4 646
finansowych*

*Spodtka prezentuje w pozycji dlugoterminowe aktywa finansowe akcje FLY. PL S.A., ktore
zostaty pozyczone Stonecznym Inwestycjom Sp. z 0.0. w marcu 2015 roku. Akcje zostaty
wycenione na dzien bilansowy wedtug kursu gietdowego. Wskutek tego w pierwszym
potroczu 2015 roku nastgpita aktualizacja wartosci akcji w wysokosci 1 742 tys. ziotych.
Kwota odpisu zostata ujeta w rachunku zysku i strat w pozycji przychodéw finansowych.

3.2 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

-w dniu 06 lutego 2015 r. Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie
- XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgqdowego dokonat rejestracji zmian

I Regon: 730353650
NIP: 8291635137
KRS: 0000143579
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy

I Investment Friends S.A.
Adres: ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock
Telefon: +48 24 366 06 26

Email: info@ifsa.pl Strona 22 z 38




@Investment Friends S.A.

Statutu Spoétki wynikajacych z tresci uchwat nr 4 i 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 30 lipca 2014r. w sprawie umorzenia akcji wiasnych
Spoétki oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki podanych do publicznej wiadomosci
raportem biezacym nr 82/2014 z dnia 31 lipca 2014r. oraz uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 29 pazdziernika 2014r. w sprawie zmiany warunkow
umorzenia akcji wiasnych Spoétki oraz obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki podanej do
publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 134/2014 z dnia 29.10.2014r. KRS
zarejestrowat obnizenie kapitatu zakfadowego Emitenta z dotychczasowej wysokosci
9.895.600,00 zt do wysokosci 8.615.600,00 zt w drodze umorzenia 1.600.000 akcji
Spétki o wartosci nominalnej 0,80 zt kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej
1.280.000,00 zt. Obecnie kapitat zaktadowy Emitenta o wysokosci 8.615.600,00 zt dzieli
sie na 10.769.500 akcji zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,80 zt
kazda.

- W dniu 24.03.2015r. Emitent zawart jako pozyczkodawca umowe pozyczki akcji spofki
FLY.PL S.A. w Warszawie ze spotkg Stoneczne Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Pieknej 20 (KRS0000547450) jako pozyczkobiorcg. Przedmiotem
Umowy pozyczki z dnia 24.03.2015r. jest 464.564 akcji spotki FLY.PL S.A. w Warszawie
(KRS 0000410606), ktéra to liczba stanowi 1,12 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki
FLY.PL S.A. oraz uprawnia do oddania 464.564 gtoséw stanowigcych 1,12% udziatu w
ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu FLY.PL S.A. Strony postanowity, ze
zwrot przedmiotu pozyczki nastgpi w terminie do dnia 31.12.2016r. a z tytutu udzielenia
pozyczki Emitentowi bedzie przystugiwato wynagrodzenie za caty okres trwania Umowy w
tacznej wysokosci 23.228,20 zt. Strony réwniez postanowity, ze na mocy odrebnego
porozumienia oraz za zgodnie ustalonym wynagrodzeniem Pozyczkobiorca bedzie
uprawniony do przejecia przedmiotu pozyczki na witasnos$¢. Zgodnie z umowg z dnia
24.03.2015r. pozyczkobiorca ustanowit zabezpieczenie zwrotu pozyczki w postaci weksla
wiasnego in blanco wraz ze stosowng deklaracja.

-W dniu 25.03.2015r. Emitent zwart jako pozyczkobiorca umowe pozyczki pienieznej ze
spotkg ELKOP S.A. w Chorzowie (KRS 0000176582) jako pozyczkodawca. Przedmiotem
Umowy pozyczki z dnia 25.03.2015r. jest pozyczka pieniezna w kwocie 2.300.000,00 zt.
Strony postanowity, ze spfata pozyczki nastgpi w terminie do dnia 08.05.2015r. Strony
ustality oprocentowanie pozyczki w wysokosci 5% w skali roku. Oprocentowanie bedzie
ptatne wraz ze zwrotem kwoty pozyczki tj. w dniu 08.05.2015r. Sptata pozyczki zostata
zabezpieczona przez Emitenta poprzez wystawienie weksla wiasnego in blanco wraz
deklaracjg na rzecz pozyczkodawcy.
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- w dniu 26.03.2015 Emitent przekazat trzecig transze pozyczki TOP Marka S.A. w
ramach Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r. w kwocie 2.300.000,00 zt.

- W dniu 31.03.2015r.0 godzinie 7.00 Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w
przedmiocie zaakceptowania przedstawionego przez Zarzad zamiaru podziatu Emitenta
poprzez wydzielenie czesci majatku Emitenta i przeniesienie go na spétke przejmujacy -
IFERIA S.A. w organizacji z siedzibg w Warszawie (dalej: Spotka przejmujaca).

W podziale jako Spétki dzielone wraz z Emitentem, zgodnie z zatozeniami procedury
podziatowej przyjetej przez Emitenta , bedg braty udziat nastepujgce podmioty:

Emitent -INVESTMENT FRIENDS Spétka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul.
Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000143579.

ATLANTIS Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod
numerem 0000033281.

INVESTMENT FRIENDS CAPITAL Spotka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul.
Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod numerem 0000267789.

ELKOP Spotka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. J. Maronia 44, 41-506 Chorzoéw,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach Wydziat VII Gospodarczy KRS pod
numerem 0000176582.

FON Spodtka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod
numerem 000028913.

RESBUD Spédtka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Pfock,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie Wydziat XIV Gospodarczy KRS pod
numerem 0000090954.
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(dalej: Spotki dzielone)

Zgodnie z zaakceptowanymi przez Rade Nadzorczg Emitenta zatozeniami podziatu
przedstawionymi przez Zarzad podziat Emitenta oraz pozostatych Spétek dzielonych
miatby zosta¢ dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. przez wydzielenie i
przeniesienie czesci ich majatku na Spotke przejmujaca. Wydzielenie czesci majatkéow
przenoszonych na spodtke przejmujaca dokonane zostanie z kapitatu zapasowego
Emitenta bez obnizenia kapitatu zakladowego Emitenta oraz pozostatych Spétek
dzielonych (art. 542 § 4 k.s.h.).

W konsekwencji planowanego modelu podziatu przez wydzielenie, Emitent zamierza
dokonac przeniesienia aktywdéw i zobowigzan niezwigzanych bezposrednio z profilem
wiodacej dziatalnosci gospodarczej Emitenta na Spotke przejmujaca. Jednoczesnie nie
ulegnie zmianie wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Emitenta, a planowany podziat nie
bedzie mie¢ wpltywu na mozliwos¢ kontynuacji prowadzenia przez Emitenta
dotychczasowej dziatalnosci gospodarczej.

- w dniu 07.05.2015 nastgpita sptata przez czesci udzielonej pozyczki, przez TOP Marka
S.A. w ramach Umowy pozyczki z dnia 07.11.2014r

Aktualne zadtuzenie TOP Marka S.A. wobec Emitenta uwzgledniajac zwrédcong kwote w
dniu 06.05.2015 r. wynosi 7.650.000,00 zt.

- w dniu 06.05.2015 Emitent dokonat sptaty zaciggnietej na mocy umowy z dnia
25.03.2015r. pozyczki na rzecz pozyczkodawcy spotki ELKOP S.A. w Chorzowie (KRS
0000176582). Emitent przekazat na rzecz ELKOP S.A. kwote w wysokosci 2.300.00,00 zt
powiekszong o nalezne odsetki.

3.3 Opis czynnikoéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki
finansowe

W spotce w pierwszym potroczu 2015 roku nie wystgpity czynniki i zdarzenia
o nietypowym charakterze, majgce znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
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3.4 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

W Spoéice , nie wystepuje zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.

3.5 Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwroéceniu odpisow z tego tytutu

W okresie dotyczacym niniejszego raportu w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie
nastapito.

3.6 Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych Ilub innych aktywow oraz odwrdéceniu
takich odpisow

W okresie dotyczacym niniejszego raportu w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie
nastapito.

3.7 Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu
rezerw

Na dzien 30.06.2015 w Investment Friends S.A. zostata utworzona rezerwa na podatek
odroczony na skutek dokonania wyceny dtugoterminowych aktywéw finansowych oraz na
wynagrodzenie za pozyczenie akcji do Stonecznych Inwestycji Sp. z 0.0. Innych rezerw
nie tworzono.
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3.8 Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
Stan na Zwiekszenie | Zmniejszenie Stan na
Tytut 01.01.2015 (w tys. zt) (w tys. zi.) 30.06.2015
(w tys. zt) (w tys. zi.)
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 552 488 157 883
dochodowego
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 306 16 132 190
dochodowego

Saldo rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec I poétrocza 2015 roku
wynosi 883 tys. zt. i jest wyzsze w stosunku do salda na pierwszy dzieh roku 2015 o
kwote 331tys. zi. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzieh
30.06.2015 r. wynoszg 190 tys. zi. i dotyczg wyceny krétkoterminowych pozyczek
otrzymanych oraz wyceny pozyczki udzielonej, wycenionej wedtug skorygowanej ceny
nabycia.

3.9 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie
wystagpito.
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3.10 Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie
wystapito.

3.11 Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

W okresie dotyczacym niniejszego raportu w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie
nastapito.

3.12 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktore maja istotny wptyw na wartos¢
godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki

W okresie dotyczacym niniejszego raportu w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie
nastapito.

3.13 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu
istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu
do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego

W okresie dotyczacym niniejszego raportu w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie
nastapito.
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3.14 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego
zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli pojedynczo lub facznie sa one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych transakcji z
podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

3.15 Informacja o zmianie sposobu (metody) ustalania wartosci
godziwej wycenianych instrumentow finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpita zmiana metody ustalania
wartosci godziwej wycenianych instrumentdéw finansowych. Spoétka wycenia instrumenty
finansowe w sposdb ciagty.

3.16 Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych
w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

Na skutek umowy pozyczki z dnia 24.03.2015 zawartej ze Stoneczne Inwestycje Sp. z
0.0. zmieniono klasyfikacje akcji FLY. PL S.A. wykazywanych w Spdtce w Inwestycjach
krétkoterminowych jako inne krotkoterminowe aktywa finansowe. Umowa pozyczki akcji
zawarta jest do dnia 31.12.2016r. prezentowana jest w dtugoterminowych aktywach
finansowych. Akcje te byty zaklasyfikowane jako przeznaczone do obrotu i wyceniane
poprzez wynik finansowy. Zmiana klasyfikacji do dtugoterminowych nie spowodowata
zmiany zasad wyceny.

3.17 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i spfaty nie udziatowych
i kapitatowych papierow wartosciowych.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie
wystapito.
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3.18 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej)
dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na
akcje zwykfte i uprzywilejowane

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie
wystapito.

3.19 Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono
potroczne skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu , a mogacych w znaczacy sposob wptynacé na
przyszte wyniki finansowe emitenta

- w dniu 27.07.2015r. do Spétki wptyneto postanowienie Sadu Rejonowego dla
Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wydane w dniu 21.07.2015r. o natozeniu na Emitenta
zobowigzania do uiszczenia zaliczki na poczet wynagrodzenia biegtego Ilub
ztozenia oswiadczenia o samodzielnym rozliczeniu sie Spoétki z biegtym, ktory
przeprowadzi wycene przedsiebiorstwa w zwigzku z planowanym podziatem .
Emitent niezwtocznie wykonat postanowienie Sadu.

- w dniu 06.08.2015do Spétki wptyneto postanowienie Sqdu Rejonowego dla
Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w przedmiocie wyznaczenia biegtego rewidenta i biegtego
ds. wyceny przedsiebiorstwa w osobie Matgorzaty Jurga, wpisanej na liste KIBR
pod nr 10700, Kancelaria Audytorska Matgorzata Jurga, ul. Wiladystawa
Nehringa 8/1, 60-247 Poznan, do przeprowadzenia badania planu podziatu
spoétek ELKOP S.A., FON S.A., Investment Friends Capital S.A., Atlantis S.A.,
Resbud S.A., Investment Friends S.A. poprzez przeniesienie czesci majatku
spbtek na spotke IFERIA S.A. w zakresie poprawnosci i rzetelnosci
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3.20 Informacja dotyczaca zmian zobowigazan warunkowych lub
aktywow warunkowych, ktore nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie

wystapito.

3.21 Inne informacje mogace w istotny sposob wptyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta

Na dzien publikacji w/w raportu okresowego w Spotce nie wystgpity istotne zdarzenia,
ktére mogtyby istotnie wptynaé na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
oraz realizacji zobowigzan przez Emitenta.

3.22 Wpybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje
skroconego sprawozdania finansowego( rowniez przeliczone na

euro).
w tys. EUR
Wybrane dane finanswe w tys. PLN L
30.06.2015 | 30.06.2014 | 30.06.2015 | 30.06.2014
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatow
65 12 149 16 2 908
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
ysk ( ) P YInel -54 472 -13 113
Zysk (strata) brutto 2 395 -27 014 579 -6 465
Zysk (strata) netto 1947 -27 014 471 -6 465
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -91 -232 -22 -56
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
-2 119 2 369 -513 567
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej
2 226 -4 096 538 -980
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Przeptywy pieniezne netto, razem

16

-1 959

-469

Aktywa, razem (na koniec biezacego poétrocza
i koniec poprzedniego roku obrotowego)

11 879

9 553

2832

2242

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na
koniec biezgcego potrocza i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

4 155

3776

991

886

Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec
biezacego poétrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

3035

712

Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec
biezgcego pétrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

3 268

183

779

43

Kapitat wtasny (na koniec biezacego poétrocza i
koniec poprzedniego roku obrotowego)

7724

5777

1 842

1 355

Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego
potrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

8 616

9 896

2 054

2322

Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezacego
potrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

10 769 500

12 369 500

10 769 500

9 895 600

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w
zt/EUR)

0,18

-2,18

0,04

-0,65

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
zwykta (w z{/EUR)

0,18

-2,18

0,04

-0,65

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR)
(na koniec biezacego potrocza i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

0,72

0,47

0,17

0,14

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt/EUR) (na koniec biezgcego
pétrocza i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

0,72

0,47

0,17

0,14

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w zt/EUR)

0,00

0,00

0,00

0,00
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Zasady przeliczania podstawowych pozycji sprawozdania finansowego na EURO.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na
walute Euro w nastepujacy sposdb:

e Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywédw przeliczono na EUR wedtug
$redniego kursu EUR ogfaszanego przez NBP obowigzujacego na dzien
bilansowy, tj. wedtug kursu 4,1944 zt na dzien 30.06.2015 roku i kursu 4,1609
zt na dzien 30.06.2014 roku

e Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw
pienieznych przeliczono na EUR wg S$redniej arytmetycznej sSrednich kurséw
EUR ogfaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w okresie sprawozdawczym, tj. wedtug kursu 4,1341 zt za I pdirocze
2015 roku oraz kursu wedtug kursu 4,1784 zt za I potrocze 2014 roku.

3.23 Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta, ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji

Spoétka Investment Friends S.A nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy
kapitatowej w rozumieniu przepisdw ustawy o rachunkowosci.

3.24 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w
tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
ditugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie
wystapito.
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3.25 Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania

wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle
wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych

Investment Friends S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2015.

3.26 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Iub

posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
gfosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu poétrocznego wraz z wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji ich procentowego udziatlu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego
udziatu w ogolnej liczbie gfosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Wedtug wiedzy Zarzadu , na dzien sporzadzenia sprawozdania tj. 28.08.2015 r.
struktura akcjonariatu i lista akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu przedstawia sie nastepujaco:

Lp. AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI | L.GLOSOW % GLOSOW

. DAMF INVEST S.A. 5658 058 52,54 5658 058 52,54

2 |[Pozostali 5111 442 47,46 5111 442 47,46
razem 10 769 500 100% 10 769 500 100%
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3.27 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien
przekazania raportu poétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob

Zarzad Emitenta:

- Pani Agnieszka Gujgo powotana przez Rade Nadzorczg Emitenta z dniem 01.11.2014 r.
do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu - nie posiada akcji Emitenta na dzien publikacji
raportu kwartalnego tj. 11.05.2015 r oraz na dzien publikacji raportu pétrocznego tj.
28.08.2015 .

Rada Nadzorcza Emitenta:

- Pan Mariusz Patrowicz — na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 11.05.2015 r. oraz
na dzien publikacji raportu pétrocznego tj. 28.08.2015 r. - nie posiada akcji Emitenta.

- Pan Damian Patrowicz- na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 11.05.2015 r oraz
na dzien publikacji raportu péirocznego tj. -. 28.08.2015 r nie posiada akcji Emitenta

- Pani Anna Kajkowska — na dzieh publikacji raportu kwartalnego tj. 11.05.2015 r. oraz
na dzien publikacji raportu péirocznego tj. 28.08.2015 r. - nie posiada akcji Emitenta

- Pani Marianna Patrowicz - na dzieh publikacji raportu kwartalnego tj. 11.05.2015 r.
oraz na dzien publikacji raportu péirocznego tj. 28.08.2015 r. - nie posiada akgcji
Emitenta

- Pan Wojciech Hetkowski - na dzieA publikacji raportu kwartalnego tj. 11.05.2015 r.
oraz na dzien publikacji raportu potrocznego tj. 28.08.2015 r. - nie posiada akcji
Emitenta

- Pani Matgorzata Patrowicz- na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 11.05.2015 r .
oraz na dzien publikacji raportu pétrocznego tj. 28.08.2015 r. - nie posiada akgcji
Emitenta

- Pan Jacek Koralewski na dzien publikacji raportu kwartalnego tj. 11.05.2015 r -. oraz
na dzien publikacji raportu pétrocznego tj. 28.08.2015 r. - nie posiada akcji Emitenta
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3.28 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej,

z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a. postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta
lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej
10 % kapitatow wilasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta,

b. dwu Iub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz
wierzytelnosci, ktorych f#aczna wartos¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem tacznej
wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego
postepowania

W okresie sprawozdawczym Emitent nie byt strong postepowania lub postepowan
toczacych sie przed sadem, organem wfasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktérych wartos¢ jednorazowa badz tgczna stanowi co
najmniej 10% kapitatow witasnych.

3.29 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego
zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna
wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc¢ co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

W okresie, ktérego dotyczy raport Spétka nie udzielita poreczen kredytu, gwarancji czy
pozyczki o wartosci przekraczajacej wartos¢ 10% kapitatdw witasnych emitenta.
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3.30 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedqg miaty wptyw
na osiqggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Istotnymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na przyszte wptyw na przyszie
wyniki finansowe Emitenta:

- sptata udzielonej pozyczki pienieznej w dniu w dniu 07.11.2014 roku
spoice Top Marka S.A.

Emitent zawart jako pozyczkodawca w dniu 07.11.2014 roku umowe pozyczki
zabezpieczonej z spbétkq Top Marka S.A. Aktualne zadtuzenie Top Marka S.A.
wobec Emitenta wynosi 7.650.000 zt. Pozyczkobiorca dokonuje miesiecznych spfat
odsetek od pozyczonej kwoty w terminie do dnia 5 kazdego miesigqca. Ostateczny
termin sptaty zadtuzenia zostat okreslony na dzien 31.03.2016 roku.

- podziat Emitenta zgodnie z opublikowanym planem podziatu z dnia
3.05.2015 roku.

Emitent oraz:Atlantis Spotka Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego
18C, 09-402 Plock, Elkop Spétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ul. J.
Maronia 44, 41-506 Chorzow, Investment Friends Capital Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Plock, Resbud Spodtka
Akcyjna z siedzibg w Ptocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Ptock, Fon Spétka
Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C, 09-402 Pock, (spotki
dzielone )w porozumieniu z spotkg IFERIA S.A. z siedzibg w Ptocku, przy ul.
Padlewskiego 18c, 09-402 jako Spotkg Przejmujacq dokonaty uzgodnienia Planu
Podziatu.Planowany podziat Emitenta oraz pozostatych Spétek Dzielonych ma
zosta¢ dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4 k.s.h. poprzez przeniesienie catosci
majatku Spétek dzielonych na Spoétke przejmujaca (podziat przez wydzielenie).
Emitent informuje, ze zgodnie z ustalonymi warunkami Planu Podziatu wydzieleniu
i przeniesieniu na spotke IFERIA S.A. w Ptocku podlegaé bedg sktadniki majatkowe
Emitenta o tacznej wartosci 215.390,00 zt (dwiescie pietnascie tysiecy trzysta
dziewiecdziesiat ztotych 00/100).

Zgodnie z warunkami uzgodnionego Planu Podziatu podziat Emitenta ma zostac
dokonany bez obnizania kapitatu zaktadowego Emitenta, z uwagi na posiadanie
przez Spotke wystarczajacych kapitatdw wiasnych innych niz kapitat zaktadowy tj.
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w drodze obnizenia kapitatdw wiasnych Emitenta o kwote 215.390,00 zt (dwiescie
pietnascie tysiecy trzysta dziewiecdziesigt ztotych 00/100).

W ramach Podziatlu akcjonariuszom Emitenta przypadaé bedzie 21.539.000
(dwadziescia jeden milionow pieéset trzydziesci dziewiec tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B Spoétki Przejmujacej o tgcznej wartosci nominalnej 215.390,00 zt
(dwiescie pietnascie tysiecy trzysta dziewieédziesigt ztotych 00/100).

Wszystkie zatgczniki Planu Podziatu Emitent udostepnit bezptatnie na swojej
stronie internetowej pod adresem http://www.ifsa.pl/ w sposdb umozliwiajacy ich
wydruk.

3.31 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends S.A. zdarzenie to nie
wystapito.

3.32 Skrocone pétroczne sprawozdanie finansowe podlegato
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych

Ptock, dnia 28.08.2015

Agnieszka Gujgo-Prezes Zarzadu
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