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GPW Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z siedzibą w Warszawie 
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List do Akcjonariuszy 

 

Szanowni Akcjonariusze! 

 

Zgodnie z oczekiwaniami rezultaty I półrocza osiągnięte przez Grupę Kapitałową są bardzo 
satysfakcjonujące.  

Skonsolidowane przychody ze sprzedaży wzrosły o 14% r/r, z poziomu 2,62 mld PLN do 2,98 mld PLN. 
Prowadzone działania sprzedażowe pozwalają zakładać również wzrost  w kolejnych okresach. 

Grupa Kapitałowa wypracowała zysk na działalności operacyjnej w wysokości 52 mln PLN oraz zysk netto 53 
mln PLN. Osiągnięte wyniki gruntownie umacniają pozycję Grupy Kapitałowej Farmacol wśród liderów na 
rynku farmaceutycznym. 

Zarząd Grupy Kapitałowej prowadzi działania, których celem jest neutralizowanie niekorzystnego wpływu 
obniżenia ustawowej marży na wyniki finansowe, m.in. poprzez dynamizację sprzedaży, zwiększenie udziału 
sprzedaży towarów wysokomarżowych oraz koncentrację  posiadanych aktywności na najbardziej 
efektywnych obszarach działalności.  

W kolejnych okresach chcemy się dynamicznie rozwijać, w pełni wykorzystać szanse jakie stoją przed Grupą 
Kapitałową oraz konsekwentnie realizować strategię zakładającą budowę przewagi konkurencyjnej poprzez 
zwiększanie udziału w rynku dystrybucji farmaceutyków.  

Ponadto, planujemy nowe inwestycje, kontynuację optymalizacji procesów  w Grupie Kapitałowej, 
doskonalenie umiejętności zatrudnionych pracowników, właściwej motywacji oraz rekrutacji kandydatów o 
najwyższych kwalifikacjach. 

Dodatkowo zwracam uwagę, że Grupa Kapitałowa Farmacol, posiada solidne podstawy finansowe, które 
gwarantują stabilność aktualnie prowadzonej działalności, jak również stwarzają możliwości realizacji 
przyszłych  projektów inwestycyjnych. 

 

Z poważaniem, 

 

 

Wiceprezes Zarządu 

podpis na oryginale 

………………………………………………… 

Barbara Kaszowicz 
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1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitałowej Farmacol 

Jednostką dominującą w strukturach Grupy jest Farmacol. 

Farmacol w 1998 roku uzyskał status podmiotu publicznego, a od czerwca 1999 roku jego akcje są notowane 
na GPW w Warszawie. Środki uzyskane z publicznej emisji akcji zostały przeznaczone na budowę Grupy 
Kapitałowej. 

Farmacol sprawuje pełną kontrolę nad wyszczególnionymi poniżej Spółkami w sposób bezpośredni lub 
pośredni oraz nie ma ograniczeń w dysponowaniu udziałami tych podmiotów. 

Poniższa tabela prezentuje podstawowy przedmiot działalności Spółek Grupy Kapitałowej Farmacol: 

L.p. Nazwa jednostki Siedziba Sąd rejestrowy Główny przedmiot działalności 

1. Farmateka Sp. z o.o. Katowice Sąd Rejonowy Katowice Wschód Działalność marketingowa 

2. Opti Invest Sp. z o.o. Warszawa Sąd Rejonowy dla M. St. W-wy Spółka uzyskuje przychody z najmu 

3. Cefarm Wrocław CZF S.A. Wrocław Sąd Rejonowy Wrocław Fabryczna Wynajem powierzchni biurowych i magazynowych 

4. PZF Cefarm Kielce S.A. Kielce Sąd Rejonowy  Kielce 
Hurtowa i detaliczna sprzedaż wyrobów 

farmaceutycznych i medycznych 

5. PZF Cefarm Warszawa S.A. Warszawa Sąd Rejonowy dla M. St. W-wy Detaliczna sprzedaż produktów farmaceutycznych 

6. PZF Cefarm Szczecin S.A. Szczecin Sąd Rejonowy Szczecin-Centrum 
Detaliczna sprzedaż wyrobów farmaceutycznych i 

medycznych 

7. Farmacol-Logistyka Sp. z. o.o. Katowice Sąd Rejonowy dla M. St. W-wy Usługi logistyczne 

8. Cefarm Białystok S.A. Białystok Sąd Rejonowy Białystok 
Detaliczna sprzedaż wyrobów farmaceutycznych i 

medycznych 

9. 
Farmacol ITB Sp. z o.o. (dawniej 
Farmacol IT Sp. z o.o.) 

Katowice Sąd Rejonowy Katowice-Wschód 
Doradztwo w zakresie informatyki, Usługi Kadrowo-

Płacowe, Usługi Finansowo-Księgowe  

10. PZF Cefarm Kielce S.A. S.K.A. Katowice Sąd Rejonowy Katowice-Wschód 
Hurtowa sprzedaż wyrobów farmaceutycznych i 

medycznych 

11. PZF Cefarm Szczecin S.A. S.K.A. Katowice Sąd Rejonowy Katowice-Wschód 
Hurtowa sprzedaż wyrobów farmaceutycznych i 

medycznych 

12. Farmacol DS. Sp. z o.o. Katowice Sąd Rejonowy Katowice-Wschód 
Hurtowa sprzedaż wyrobów farmaceutycznych i 

medycznych 

13. 
Silesian Pharma (dawniej Cefarm 
Białystok Hurt Sp. z o.o.) 

Katowice Sąd Rejonowy Katowice Wschód Sprzedaż wyrobów farmaceutycznych i medycznych 

14. 
Farmacol ITB Sp. z o.o. Wrocław 
S.K.A. 

Wrocław Sąd Rejonowy Wrocław Fabryczna 
Zarządzanie nieruchomościami oraz prawami 

własności intelektualnej 

15. 
Farmacol Inwestycje Sp. z o.o.  
(dawniej Lavinia XL Sp. z o.o.) 

Katowice Sąd Rejonowy Katowice Wschód 
Zarządzanie nieruchomościami oraz prawami 

własności intelektualnej 

16. 
Farmacol Inwestycje S.K.A. 
(dawniej Lavinia XL S.K.A.) S.K.A. 

Wrocław Sąd Rejonowy Wrocław Fabryczna 
Zarządzanie nieruchomościami oraz prawami 

własności intelektualnej 

17. Farmacol Plus Sp. z o.o. Katowice Sąd Rejonowy Katowice Wschód 
Hurtowa sprzedaż wyrobów farmaceutycznych i 

medycznych 

18. Nasza Apteka Sp. z o.o. Kraków 
Sąd Rejonowy dla Kraków-

Śródmieście 

Detaliczna sprzedaż wyrobów farmaceutycznych i 
medycznych 
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Schemat organizacyjny Grupy Kapitałowej Farmacol: 

 

F
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.

Cefarm Wrocław CZF S.A. 

we Wrocławiu

PZF Cefarm Szczecin S.A. 

w Szczecinie

„PZF Cefarm Szczecin S.A.” 

Spółka komandytowo-
akcyjna w Katowicach

PZF Cefarm Kielce S.A. 

w Kielcach

Farmacol ITB Sp. z o.o. 

w Katowicach

Farmateka Sp. z o.o. 

w Katowicach

PZF Cefarm Warszawa S.A. 

w Warszawie

Nasza Apteka Sp. z o.o. 

w Nowym Sączu

"Apteka Helios" Sp. z o.o. 

w Szczecinie 

"Apteka Tęczowa" Sp.  

z o.o. w Szczecinie

Firma Zdrowie Sp. z o.o. 

w Bytomiu

Opti Invest Sp. z o.o. 

w Warszawie

Farmacol Logistyka 

Sp. z o.o. w Katowicach

Cefarm Białystok S.A. w 

Białymstoku

Silesian Pharma Sp. z o.o. 

w Katowicach

Farmacol DS. Sp. z o.o. w 

Katowicach
Farmacol ITB Spółka z 

o.o.Spółka komandytowo-
akcyjna we Wrocławiu

„PZF Cefarm Kielce S.A.” 

Spółka komandytowo-
akcyjna w Katowicach

Farmacol Inwestycje 

Sp. z o.o. w Katowicach

Farmacol Inwestycje Sp. z 

o.o. Spółka komandytowo-
akcyjna  we Wrocławiu

Farmacol Plus Sp. z o.o. w 

Katowicach
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2. Analiza podstawowych wielkości ekonomiczno-finansowych Grupy Kapitałowej 
Farmacol 

2.1. Podstawowe dane finansowe 

Poniższa tabela prezentuje podstawowe skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitałowej oraz 
jednostkowe dane dotyczące podmiotu dominującego Farmacol S.A..  

Obok wyników osiągniętych w I półroczu 2015 roku, dla porównania, w poniższej tabeli zamieszczono 
również zrealizowane wyniki w analogicznym okresie poprzedniego roku obrotowego, w zakresie danych 
bilansowych przedstawiono wartości uzyskane na dzień 31 grudnia 2014 roku, zaś dla danych wynikowych 
przedstawiono wartości uzyskane na dzień 30 czerwca 2014 roku. 

 

  Grupa Kapitałowa Grupa Kapitałowa Farmacol S.A. Farmacol S.A. 

 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014 

  tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN 

DANE BILANSOWE 
 

Aktywa trwałe 
451 787 400 121 662 338 652 654 

Aktywa obrotowe 
2 087 336 2 092 543 1 658 477 1 594 530 

Kapitał własny 
1 204 112 1 153 058 904 707 879 101 

Zobowiązania długoterminowe 
64 214 52 340 107 053 99 287 

Zobowiązania krótkoterminowe 
1 270 797 1 287 266 1 309 055 1 268 796 

Suma bilansowa 
2 539 123 2 492 664 2 320 815 2 247 184 

 
 
 

 

 

 

  30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014 

  tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN 

DANE WYNIKOWE 
       

Przychody ze sprzedaży 
2 979 251 2 621 884 2 908 806 2 876 848 

Wynik brutto na sprzedaży 
203 027 173 157 37 749 27 250 

EBITDA 
63 140 48 042 36 330  41 222 

EBIT  
52 072 36 892 30 593 34 861 

Wynik netto 
53 094 31 386 25 560 23 242 

EBIT = wynik na działalności operacyjnej 

EBITDA = EBIT + amortyzacja 
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2.2. Sprawozdanie z całkowitych dochodów 

W I półroczu 2015 roku skonsolidowany poziom generowanych przez GKF przychodów ze sprzedaży uległ 
podwyższeniu o około 13,6% w stosunku do I półrocza porównywalnego okresu roku poprzedniego. 

Wzrost przychodów w odniesieniu do I półrocza 2014 roku jest efektem rozwijającego się krajowego 
hurtowego rynku aptecznego, a także dynamiki rozwoju Grupy Kapitałowej na tle tego rynku.  

Grupa konsekwentnie realizuje założone cele biznesowe. Realizowana przez Grupę sprzedaż prezentuje w 
pełni zabudżetowany poziom w podstawowym kanale sprzedaży. Grupa Kapitałowa w podstawowej 
działalności hurtowej rosła znacznie ponad rynek. 

Wynik netto na sprzedaży za I półrocze 2015 roku prezentuje poziom 61 970 tys. PLN co stanowi wzrost o 
ok. 22 403 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu 2014 roku. Poziom procentowy zysku z działalności 
operacyjnej prezentuje wzrost o 57% w stosunku do I półrocza 2014 roku. Poprawa wyników Grupy na tym 
poziomie wynika ze zwiększenia udziału w rynku farmaceutycznym oraz stosowania reżimu racjonalnej 
polityki kosztowej we wszystkich spółkach Grupy Kapitałowej.  

W I półroczu Grupa osiągnęła ujemne saldo na pozostałej działalności operacyjnej w wysokości 9 898 tys. 
PLN, tj. uzyskane pozostałe przychody operacyjnej (11 616 tys. PLN) były niższe od poniesionych pozostałych 
kosztów operacyjnych (21 514 tys. PLN). Decydujący wpływ na pozostałe koszty operacyjne miały utworzone 
rezerwy na odpisy aktualizujące na należności w kwocie należności głównej.  

Zysk na działalności operacyjnej oraz zysk netto również prezentują wzrosty wyniku odpowiednio: (zysk na 
działalności operacyjnej ok. 41 % oraz zysk netto ok. 69%) w stosunku do porównywalnego okresu roku 
poprzedniego, w wartościach nominalnych wzrosty wyniku wynoszą odpowiednio: zysk na działalności 
operacyjnej ok 15,2 mln PLN; wynik netto 21,7 mln PLN. 

W I półroczu 2015 roku GKF osiągnęła zysk netto w wysokości 53 mln PLN w stosunku do wypracowanego w 
porównywalnym okresie roku poprzedniego zysku na poziomie 31 mln PLN. Wzrost zysku netto w 
porównaniu do porównywalnego okresu 2014 roku głównie jest efektem centralizacji zakupów w ramach 
spółek Grupy Kapitałowej oraz prowadzonej polityki optymalizacji kosztów. 

Grupa Kapitałowa Farmacol w 2015 roku równie podobnie jak w okresach poprzednich planuje mieszany 
model rozwoju uwzględniający rozwój organiczny oraz rozwój prowadzony przez akwizycję. Ma sprawną i 
ciągle rozwijającą się logistykę, oferuje atrakcyjne warunki handlowe i dalej skutecznie pozyskuje nowych 
klientów. 

2.3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej 

Wartość aktywów Grupy Kapitałowej uległa podwyższeniu o 1,86% względem 31 grudnia 2014 roku.  

W obszarze aktywów trwałych największe zmiany dotyczyły pozostałych aktywów finansowych 
(długoterminowych), których wartość uległa podwyższeniu o około 44,1 mln PLN w stosunku do salda na 31 
grudnia 2014 roku. Wzrost tej pozycji aktywów związany jest z zainwestowaniem środków finansowych na 
rynku funduszy inwestycyjnych oraz udzieleniu pożyczek zewnętrznym podmiotom gospodarczym. 

 W I półroczu 2015 roku w strukturze aktywów dominują aktywa obrotowe, które stanowią ok. 82% sumy 
bilansowej. W stosunku do stanu na koniec 2014 roku obserwujemy nieznaczny spadek aktywów 
obrotowych o około 1,7 p.p. Najbardziej istotną pozycję aktywów obrotowych ogółem stanowią należności z 
tytułu dostaw i usług (41% w 2015 oraz 37% według stanu na dzień 31 grudnia 2014 roku), co stanowi 
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wzrost w kwocie nominalnej o około 93 mln PLN.  

Wzrost pozycji pozostałe aktywa finansowe (obrotowe) o 116 mln PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia 
2014 roku związany jest głównie z zawarciem lokat o terminie zapadalności powyżej 3 miesięcy, które 
zgodnie z polityką rachunkowości GKF nie mogą być prezentowane w środkach pieniężnych i ich 
ekwiwalentach.  

W strukturze pasywów w I półroczu 2015 roku 52,6% stanowią zobowiązania razem, które – według stanu 
na dzień 31 grudnia 2014 roku– stanowiły ok. 53,7% sumy bilansowej. Spadek udziału tej pozycji w 
strukturze pasywów stanowi w głównej mierze obniżenie zobowiązań z tytułu dostaw i usług o ok. 137 mln 
PLN przez GKF.  

Warto w tym miejscu wspomnieć, że w związku z zawartą umową z ING BBSK o Świadczenie Usługi 
Zarządzania Płynnością w formie limitów dziennych dokonała zwiększenia zaangażowania środków w 
pożyczki i kredyty bankowe. 

Analizując poziom zobowiązań krótkoterminowych w strukturze źródeł finansowania, które wynoszą w I 
półroczu 2015 roku ok. 1 271 mln PLN i stanowią spadek w stosunku do stanu na dzień 31 grudnia 2014 
roku o ok. 16,5 mln PLN, tj. 1,3%, nie występują zagrożenia, ani zakłócenia w realizowaniu bieżącej 
działalności operacyjnej podmiotu. Struktura pasywów jest typowa dla przedsiębiorstw handlowych. 

2.4. Podstawowe wskaźniki finansowe 

Skonsolidowane wskaźniki rentowności Grupy Kapitałowej w analizowanym okresie I półrocza 2015 roku 
uległy podwyższeniu na wszystkich poziomach prowadzonej działalności w porównaniu z analogicznym 
okresem w roku poprzednim. 

Wzrost zadłużenia aktywów z 50,61% do 52,58% na dzień 30 czerwca 2015 oraz nieznaczny spadek 
wskaźnika płynności bieżącej w analizowanych okresach nie stanowią zagrożenia utraty płynności 
finansowej: biorąc pod uwagę profil działalności prowadzonej przez Grupę Kapitałową, oba omawiane 
powyżej wskaźniki znajdują się na bezpiecznym poziomie.  

Poniższa tabela przedstawia podstawowe wskaźniki finansowe Spółki zgodnie ze stanem na dzień 30 
czerwca 2014 i 2015 roku. 

wskaźnik 30.06.2015 30.06.2014 

Rentowność na sprzedaży 2,08% 1,51% 

Rentowność EBIT 1,75% 1,41% 

Rentowność netto 1,78% 1,20% 

Zadłużenie aktywów 52,58% 50,61% 

Wskaźnik płynności bieżącej 1,6 1,7 

Rentowność kapitałów własnych ROE 4,41% 2,89% 

Rentowność na sprzedaży = wynik na sprzedaży / przychody ze sprzedaży ogółem x 100% 

Rentowność EBIT = wynik na działalności operacyjnej / przychody ze sprzedaży ogółem x 100% 

Rentowność netto = wynik netto / przychody ze sprzedaży ogółem x 100% 

Zadłużenie aktywów = zobowiązania i rezerwy ogółem / aktywa ogółem x 100%  

Wskaźnik płynności bieżącej = aktywa obrotowe / zobowiązania krótkoterminowe 

Rentowność kapitałów własnych ROE = zysk netto / wartość kapitałów własnych x 100% 



Sprawozdanie Zarządu z działalności  

GRUPY KAPITAŁOWEJ FARMACOL w okresie 

1 stycznia – 30 czerwca 2015 roku 

 

 
 

Grupa Kapitałowa FARMACOL • Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 • tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497 

www.farmacol.com.pl • e-mail:farmacol@farmacol.com.pl 

Sąd Rejonowy w Katowicach Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego nr KRS 0000038158 • NIP: 634-00-23-629 • Regon: 273352747 

Kapitał zakładowy w wysokości 23 400 000 zł w całości opłacony 

str. 10 

3. Opis podstawowego rynku działalności Grupy Kapitałowej Farmacol 

3.1. Informacja o podstawowych produktach, towarach lub usługach 

Zgodnie z wymogami MSSF 8, identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnętrzne raporty dotyczące 
tych elementów działalności Grupy, które są regularnie weryfikowane przez osoby decydujące o 
przydzielaniu zasobów do danego segmentu i oceniające jego wyniki finansowe.  

Podstawową działalność GKF stanowi sprzedaż hurtowa wyrobów farmaceutycznych, kosmetycznych oraz 
parafarmaceutyków na podstawie posiadanych koncesji. Część przychodów GKF uzyskiwana jest z 
działalności hotelarsko-gastronomicznej, a także ze świadczenia usług (w tym również usług prowadzenia 
ksiąg rachunkowych, obsługi IT i usług marketingowych) oraz z wynajmu powierzchni magazynowej i 
biurowej. 

Dla celów operacyjnych GKF wydziela trzy segmenty:  

� działalność handlową obejmującą hurtową sprzedaż produktów farmaceutycznych do aptek 
zewnętrznych, szpitali, hurtowni (w tym hurtowni powiązanych) oraz do aptek powiązanych, 

� działalność sprzedaży detalicznej,  
� działalność hotelarsko -gastronomiczną prowadzoną w hotelu Belweder w Ustroniu. 

W strukturze przychodów dominują przychody związane z prowadzoną działalnością hurtową. W ramach 
tego segmentu przeważa sprzedaż hurtowa towarów do aptek obcych. Z kolei coraz mniejszą rolę odgrywa 
sprzedaż realizowana do innych hurtowni. 

Szczegółowy poziom wyników w poszczególnych segmentach realizowanych przez podmioty z GKF został 
przedstawiony w punkcie 7.7 „Segmenty operacyjne” do skróconego śródrocznego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Farmacol za okres zakończony dnia 30 czerwca 2015 roku. 

Spółka nie jest uzależniona od żadnych dostawców ani odbiorców. 

 

3.2. Informacja o rynkach zbytu 

Grupa Kapitałowa główną część swojej sprzedaży generuje na rynku krajowym.  

Grupa Kapitałowa na bieżąco analizuje zmiany zachodzące na rynku handlu hurtowego wyrobami 
farmaceutycznymi pod kątem koniecznej rozbudowy i modernizacji obiektów magazynowych w istniejących 
lokalizacjach.  

W przypadku spółki dominującej nie występuje uzależnienie od dostawców towarów stanowiących 
przedmiot obrotu – Spółka nabywa wyroby farmaceutyczne od wielu podmiotów, wśród których przeważają 
te mające swoją siedzibę na terenie Polski. W przypadku podmiotów z Grupy Kapitałowej zakupy 
dokonywane są głównie przez podmiot dominujący w celu osiągnięciu najlepszego efektu skali. 

Grupa nie jest uzależniona od jednego dostawcy ani odbiorcy, a relacje pomiędzy kontrahentami kształtują 
warunki rynkowe oraz zasady konkurencji.  

Udział żadnego z dostawców nie przekracza 5% łącznej kwoty dostaw towarów. 

W okresie sprawozdawczym nie zaszły istotne zmiany w zakresie rynków obsługiwanych przez Grupę 
Kapitałową. 
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Stan zatrudnienia w Grupie Kapitałowej w ostatni na dzień miesiąca –  wynosił 2 523 osób 

Średni stan zatrudnienia w I półroczu 2015 roku w Grupie Kapitałowej  ( po przeliczeniu na pełne etaty) –  
wynosił 2 475,9 osoby. 

 

4. Pozostałe informacje na temat podmiotów z Grupy Kapitałowej Farmacol 

4.1. Informacja o zawartych umowach znaczących dla działalności podmiotów GKF, w tym znanych 

emitentowi umowach zawartych pomiędzy akcjonariuszami (wspólnikami), umowach ubezpieczenia, 

współpracy lub kooperacji 

W I półroczu 2015 roku w ramach podmiotów z Grupy Kapitałowej zawierane były standardowe umowy 
handlowe z dostawcami i odbiorcami, które jednak nie spełniały kryteriów uznania ich za znaczące. Umowy 
kredytowe z bankami są standardowo przedłużane na kolejne okresy.  

Część podmiotów wchodzących w skład GKF zawarła ubezpieczenia w zakresie „allrisk”. Prowadzone są 
negocjacje dla pozostałych podmiotów lecz proponowane dotychczas warunki nie spełniają oczekiwań 
Zarządu. 

Spółka nie posiada informacji o umowach zawieranych pomiędzy jej akcjonariuszami.  

Nie istnieją żadne umowy zawarte między Spółkami Grupy Kapitałowej a osobami zarządzającymi, 
przewidujące rekompensatę w wypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez 
ważnej przyczyny lub zwolnienia z powodu połączenia przez przejęcie. 
 

W dniu 8 maja 2015 roku Farmacol S.A. zawarł z ING BSK Umowę Świadczenia Usługi Zarządzania Płynnością 
w formie limitów dziennych. 

W dniu 27 maja 2015 roku Farmacol S.A. udzielił firmie Pharma Flos pożyczki w kwocie 600 tys. PLN. 
Oprocentowanie pożyczki wynosi 5% p.a., termin spłaty pożyczki ustalono na 30 kwietnia 2016 roku.  

 

4.2. Informacja o powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych w ramach GKF z innymi podmiotami 

Poniższa tabela przedstawia wykaz jednostek zależnych, w których Farmacol posiada udziały (bądź akcje) 
zgodnie ze stanem na dzień 30 czerwca 2015 roku: 
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 Nazwa jednostki Siedziba 

Wartość 

udziałów (w tys. 

PLN) 

% posiada- 

nych udziałów  

/ akcji 

% posiada- 

nych głosów 

1. Farmateka Sp. z o.o. Katowice 300 100,0 100,0 

2. Opti Invest Sp. z o.o. Warszawa 2 107 100,0 100,0 

3. Cefarm Wrocław CZF S.A. Wrocław 70 483 98,82*** 98,82*** 

4. PZF Cefarm Kielce S.A. Kielce 23 427 99,93 99,92 

5. Farmacol ITB Sp. z o.o.  Katowice 7 898 100,0 100,0 

6. PZF Cefarm Warszawa S.A. Warszawa 92 763 100,0 100,0 

7. PZF Cefarm Szczecin S.A. Szczecin 11 293 100,0 100,0 

8. Farmacol Logistyka Sp. z o.o. Katowice 51 100,0 100,0 

9. Cefarm Białystok S.A. Białystok 74 618 95,58 95,58 

10. PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna Katowice 22 786 100,0* 100,0 

11. PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. komandytowo-akcyjna Katowice 25 100,0** 100,0 

12. Farmacol ITB Sp. z o.o. Wrocław S.K.A Wrocław 108 246 100,00**** 100,00**** 

13. Farmacol Inwestycje Sp. z o.o. Katowice 5 100,00 100,00 

14. Farmacol Inwestycje Sp. z o.o. S.K.A Wrocław 101 100,00 100,00 

15. Farmacol Plus Sp. z o.o. Katowice 50 100,00 100,00 
 

* * Farmacol S.A. posiada 100 % głosów w PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna ( z czego 97,3% bezpośrednio , a 0,0005 % 

pośrednio poprzez Spółkę Cefarm Kielce S.A., oraz 2,6962% poprzez Cefarm Białystok SA) 

** Farmacol S.A. posiada 100 % głosów w PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. komandytowo-akcyjna ( z czego 4,55% bezpośrednio, a 95,45 % 

pośrednio poprzez Spółkę Cefarm Szczecin S.A.) 

*** w dniu 08 marca 2013 roku Spółka nabyła od Skarbu Państwa pakiet 33.576 akcji Cefarm Wrocław CZF S.A., które stanowią 0,652% kapitału 

akcyjnego tej spółki. W efekcie po tej transakcji Spółka kontroluje bezpośrednio 97,06% akcji Cefarm Wrocław CZF S.A. oraz 1,77% poprzez 

spółkę zależną – Cefarm Białystok S.A. Na dzień 30 czerwca 2015 roku Farmacol S.A. posiadał bezpośrednio 98,74% w kapitale akcyjnym 

Cefarm Wrocław CZF S.A. i tyle samo głosów na Walnym Zgromadzeniu 

****    Farmacol S.A. posiada 100% głosów w Farmacol Finanse Sp. z o.o. Wrocław S.K.A. (z czego 39,0993% bezpośrednio, a 60,91% pośrednio 

poprzez Spółki: Farmacol Finanse Sp. z o.o. 0,0002%; 14,2812% poprzez Cefarm Wrocław CZF S.A.; 3,6705% poprzez PZF Cefarm Szczecin SA 

Sp. komandytowo-akcyjna; 7,9509% poprzez Cefarm Białystok SA; 2,7819% poprzez PZF Cefarm Szczecin S.A.; 6,1279% poprzez PZF Cefarm 

Kielce S.A.; 18,0267% poprzez Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna; 1,7407% poprzez Farmateka Sp. z o.o.; 6,3207% poprzez PZF 

Cefarm Warszawa S.A. Farmacol S.A. jest akcjonariuszem w wyżej wymienionych spółkach komandytowo – akcyjnych. 

 

Farmacol SA jest akcjonariuszem w wyżej wymienionych spółkach komandytowo – akcyjnych. 

 

Poniżej przedstawiono informację o podstawowych zmianach, jakie wystąpiły w I półroczu 2015 roku w 
powiązaniach organizacyjnych lub kapitałowych GKF: 

(i) W dniu 02 lutego 2015 roku Cefarm Warszawa zakupiła od osoby fizycznej 27.000 udziałów o 
wartości nominalnej 100 PLN każdy, które to udziały stanowią 100% kapitału zakładowego i dają 
100% głosów na Zgromadzeniu Wspólników Spółki działającej pod firmą: Nasza Apteka Sp. z o.o. 
Łączna cena za nabyte udziały wyniosła 8,2 mln PLN. 

 

(ii) W dniu 23 lutego 2015 roku postanowieniem Sądu Rejonowego Katowice – Wschód w Katowicach, 
Wydział VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego, z dnia 13 stycznia 2015 r, roku zostało 
zarejestrowane połączenie spółek Farmacol IT Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach, nr KRS: 459290 
(spółka w 100% zależna od Emitenta) – jako spółki przejmującej ("Spółka Przejmująca") ze spółkami 
FARMACOL FINANSE Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach, (spółka w 100% zależna od Emitenta) oraz 
FARMACOL – KADRY Sp. z o.o. z siedzibą w Katowicach, (spółka w 100% zależna od Emitenta) – jako 
spółek przejmowanych ("Spółki Przejmowane").  
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Połączenie zostało dokonane w trybie art. 492  §1 pkt 1 Kodeksu spółek handlowych poprzez 
przeniesienie całego majątku Spółek Przejmowanych na Spółkę Przejmującą za udziały Spółki 
Przejmującej wydawane wspólnikom Spółek Przejmowanych. W wyniku połączenia nastąpiło 
podwyższenie kapitału zakładowego Spółki Przejmującej z kwoty 300.000,00 zł (trzysta tysięcy 
złotych) do kwoty 450.000 zł (czterysta pięćdziesiąt tysięcy złotych) poprzez wydanie 1.500 udziałów 
o wartości nominalnej 100 zł (sto złotych) każdy. Emitent w zamian za 1.000 udziałów FARMACOL 
FINANSE Sp. z o.o. o wartości nominalnej 100 zł (sto złotych) każdy, otrzymał 1.000 udziałów o 
wartości nominalnej 100 zł (sto złotych) każdy w Spółce przejmującej, a w zamian za 100 udziałów 
FARMACOL-KADRY Sp. z o.o. o wartości nominalnej 500 zł (pięćset złotych) każdy, otrzymał 500 
udziałów o wartości nominalnej 100 zł (sto złotych) każdy w Spółce przejmującej. Po połączeniu 
Spółek Przejmujących ze Spółką Przejmowaną Emitent posiada w Spółce Przejmującej 100% 
udziałów w kapitale zakładowym tej spółki wynoszącym 450.000 zł, tj. posiada 4.500 udziałów o 
wartości nominalnej 100 zł każdy udział i 4.500 głosów na zgromadzeniu wspólników tej spółki. 
Połączenie spółek zależnych,  miało na celu uproszczenie struktur organizacyjnych i uzyskanie 
oszczędności w kosztach działania Grupy Kapitałowej Farmacol poprzez stworzenie Centrum Usług 
Wspólnych.  

 

(iii) W dniu 01 czerwca 2015 roku Cefarm Warszawa zakupił od osób fizycznych: 
(i)  50 udziałów o wartości nominalnej 1 000 PLN każdy, które to udziały stanowią 100% kapitału 

zakładowego i dają 100% głosów na Zgromadzeniu Wspólników Spółki działającej pod firmą: 
Apteka Helios Sp. z o.o.  

(ii) 51 udziałów o wartości nominalnej 1 000 PLN każdy, które to udziały stanowią 100% kapitału 
zakładowego i dają 100% głosów na Zgromadzeniu Wspólników Spółki działającej pod firmą: 
Apteka Tęczowa Sp. z o.o. Łączna cena za nabyte udziały wyniosła 3,4 mln PLN. 

(iii) 10 udziałów o wartości nominalnej 500 PLN każdy, które to udziały stanowią 100% kapitału 
zakładowego i dają 100% głosów na Zgromadzeniu Wspólników Spółki działającej pod firmą: 
Firma Zdrowie Sp. z o.o., cena za nabyte udziały wyniosła 0,8 mln PLN. 

 
 

4.3. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostkę od niego zależną z 

podmiotami powiązanymi na innych warunkach niż rynkowe 

W ocenie Zarządu wszystkie transakcje realizowane przez Spółki zależne z podmiotami powiązanymi 
realizowane były na warunkach rynkowych.  

Opis transakcji z podmiotami powiązanymi został przedstawiony w części 7 „ Inne informacje objaśniające”  
pkt. 7.33 „Transakcje z podmiotami powiązanymi” do śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego Grupy Kapitałowej Farmacol za okres zakończony dnia 30 czerwca 2015 roku. 
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4.4. Informacja o zaciągniętych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczących 

kredytów i pożyczek 

W okresie sprawozdawczym Spółkę obowiązywały następujące umowy kredytowe:  

• umowa z dnia 24 kwietnia 2007 roku (wraz z późniejszymi aneksami) zawarta z bankiem ING BSK 
S.A. w Katowicach na kredyt krótkoterminowy w rachunku bieżącym. Przyznany limit kredytowy 
wynosi 106.000,0 tys. PLN, w tym Farmacol posiada limit na gwarancje do kwoty 10.000,0 tys. 
PLN.  W dniu 08.05.2015 Farmacol S.A. zawarł Umowę Świadczenia Usługi Zarządzania Płynnością w 
Formie Limitów Dziennych z ING Bankiem Śląskim. Podpisana umowa zastępuję dotychczasową 
Umowę Zarządzania Płynnością w ramach Systemu Kompensacji Odsetek z dnia  4 lutego 2014 roku 
wraz wszystkimi późniejszymi aneksami..  

Dotychczasowa Umowa SKO ulega rozwiązaniu na mocy odrębnego porozumienia stron, z dniem 
uruchomienia usługi objętej niniejszą Umową. 

W ramach podpisanej umowy Zarzadzania Płynnością w Formie Limitów dziennych Farmacol S.A. jest 
agentem usługi, natomiast wszystkie pozostałe Spółki Grupy Kapitałowej występujące w umowie pełnia 
funkcję uczestników. Wysokość poręczenia udzielonego przez Farmacol S.A. jako agenta usługi jest do 
wysokości limitu agenta oraz sumy limitów dziennych wszystkich uczestników, czyli kwota 262 mln PLN. 
Każdy z uczestników umowy udziela poręczenia do wysokości indywidualnie ustalonego limitu dziennego. 
Zestawienie  wszystkich uczestników wraz z ustalonymi limitami dziennym znajduje się poniżej.  

• Farmacol  S.A.– agent  (limit 100mln) 

• Farmacol Logistyka Sp. z o.o. –( limit 20 mln ) 

• Farmateka Sp. z o.o – ( limit 10 mln) 

• Farmacol ITB Sp. z o.o.– (limit 12 mln) 

• P.Z.F. Cefarm Warszawa S.A.– ( limit 20 mln) 

• Cefarm Białystok S.A.– ( limit 20 mln) 

• P.Z.F Cefarm Kielce S.A.–  (limit 20 mln) 

• P.Z.F. Cefarm Szczecin S.A. – ( limit 20 mln) 

• Farmacol  Inwestycje Sp. z o.o. SKA – ( limit 20 mln) 

• Farmacol Inwestycje Sp. z o.o. ( limit 20 mln) 

Jednocześnie Zarząd Spółki Farmacol S.A. informuje, iż w związku z podpisaną Umową Świadczenia Usługi 
Zarządzania Płynnością w Formie Limitów Dziennych z ING Bankiem Śląskim zostały zmienione sublimity w 
Grupie Kapitałowej bez zmiany wysokości globalnego limitu kredytu wynoszącego 130 mln PLN. Farmacol 
S.A. jako agent nowej umowy realokował wszystkie sublimity dotyczące poszczególnych spółek będących w 
umowie kredytowej podnosząc swój obecny poziom zaangażowania w kredycie ze 106 mln PLN  do kwoty 
130 mln PLN   

Kredyt oprocentowany jest według stopy procentowej opartej o rynkową stawkę WIBOR 1M powiększoną 
dodatkowo o marżę banku. Zabezpieczeniem kredytu jest pełnomocnictwo do dysponowania środkami na 
rachunku Spółki. Farmacol oraz podmioty powiązane z GKF będące stronami tej umowy odpowiadają 
solidarnie za wszelkie zobowiązania z niej wynikające. W związku z zawarciem opisywanej umowy 
kredytowej Farmacol, a także inne podmioty z GKF będące stronami umowy, podpisały oświadczenie o 
poddaniu się egzekucji do kwoty 156.000,0 tys. PLN. Dodatkowym zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy 
do kwoty 32.000,0 tys. PLN ustanowiony na towarach oraz hipoteka do kwoty 30.000,0 tys. PLN 
ustanowiona na należącym do Spółki Hotelu Belweder.  
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• umowa z dnia 15 maja 2001 roku (wraz z późniejszymi aneksami) zawarta z bankiem Societe 
Generale na udostępnienie limitu kredytowego do kwoty 50.000,0 tys. PLN. W ramach tego limitu 
Spółka może korzystać m.in. z kredytu w rachunku bieżącym oraz gwarancji bankowych. Kredyt 
oprocentowany jest według stopy procentowej opartej o rynkową stawkę WIBOR 1M powiększoną 
dodatkowo o marżę banku. Zabezpieczenie limitu stanowi wystawione dla banku upoważnienie do 
dysponowania środkami na rachunku bieżącym Spółki oraz weksel in blanco. Ponadto kredyt został 
poręczony przez podmioty należącej do GKF do kwoty nie większej niż 65.000,0 tys. PLN. Dodatkowe 
zabezpieczenie dla tego finansowania stanowi zastaw rejestrowy ustanowiony na towarach na 
kwotę 12.500,0 tys. PLN oraz hipoteka, która została ustanowiona na początku 2013 roku do kwoty 
11.500,0 tys. PLN, na Hotelu Belweder należącym do Spółki. 

Cefarm Białystok S.A. posiadał na dzień 30 czerwca 2015 roku kredyt inwestycyjny w Banku Ochrony 
Środowiska na okres do grudnia 2019 roku w kwocie 15 312,7 tys. PLN (częściowo rozliczany w CHF), tj. 
3 789,1 tys. CHF – oprocentowanie LIBOR 1M dla CHF powiększone o  marżę banku. 

Kredyt zabezpieczony jest hipoteką na nieruchomości do kwoty 55 mln PLN oraz zastawem na urządzeniach 
i maszynach do kwoty 5.352 tys. PLN. 

W I półroczu 2015 roku w Spółce, a także w kluczowych podmiotach GKF zaczął funkcjonować nowy system 
kompensaty sald oparty o limity dzienne. W ocenie Zarządu Farmacol stosowane rozwiązania znacznie 
poprawiają efektywność zarządzania środkami finansowymi w GKF, przy jednoczesnym zmniejszeniu 
kosztów tego finansowania. Z uwagi na nadwyżki finansowe pozostające do dyspozycji większości 
podmiotów należących do GKF, pozytywny efekt działania systemu kompensaty sald nie był tak widoczny jak 
to miało miejsce w latach poprzednich 

 

4.5. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pożyczkach 

W I półroczu 2015 roku podmioty z GKF udzielały swoim kontrahentom pożyczek krótko- i 
długoterminowych. Wspomniane pożyczki udzielane były w powiązaniu z umowami o współpracy 
handlowej. Jest to instrument polityki handlowej, którego zadaniem jest pozyskanie klienta i skłonienie go 
do długoterminowej współpracy. 

Wśród podstawowych warunków udzielanych w tym celu pożyczek należy wymienić: 

� kwoty pożyczek: od 10,0 tys. PLN do 1.000,0 tys. PLN; 
� okres obowiązywania umowy: od 6 miesięcy do 3 lat (długoterminowe); 
� oprocentowanie: stawka rynkowa WIBOR 1M powiększona o marżę;  
� sposób spłaty: stałe lub malejące płatności. 

Terminowa spłata udzielonych pożyczek zabezpieczona jest poprzez: 

� ustanowienie cesji refundacji należności apteki z Narodowego Funduszu Zdrowia; 
� przewłaszczenie stanu zapasów magazynowych; 
� ustanowienie hipoteki na nieruchomościach należących do pożyczkobiorcy. 
� zastaw na udziałach 

W większości pożyczki udzielane kontrahentom spłacane są przez nich terminowo. 

Rynkowa wartość takiego zabezpieczenia powinna być co najmniej dwa razy wyższa od wartości udzielanej 
pożyczki. Podejmując decyzję o rodzaju zabezpieczenia Spółka przyjmuje, że zabezpieczenie w postaci 
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hipoteki stosuje się w sytuacji, kiedy wartość pożyczki osiąga istotną kwotę. Z kolei zastaw wykorzystywany 
jest w sytuacji, jeśli pożyczka lub należności handlowe od klienta nie są odsługiwane terminowo. 

W większości pożyczki udzielane kontrahentom spłacane są przez nich terminowo. 

Rynkowa wartość takiego zabezpieczenia powinna być co najmniej dwa razy wyższa od wartości udzielanej 
pożyczki. Podejmując decyzję o rodzaju zabezpieczenia Spółka przyjmuje, że zabezpieczenie w postaci 
hipoteki stosuje się w sytuacji, kiedy wartość pożyczki osiąga istotną kwotę. Z kolei zastaw wykorzystywany 
jest w sytuacji, jeśli pożyczka lub należności handlowe od klienta nie są odsługiwane terminowo. 

 

Poniższa tabela prezentuje istotne pożyczki udzielone podmiotom zewnętrznym 

Podmiot z GKF - 

Pożyczkodawca 
Pożyczkobiorca 

Data 

udzielenia 

pożyczki 

Data zwrotu 

pożyczki 

Kwota 

pożyczki w 

tys. PLN  

Oprocentowanie Marża 

Pozostaje do 

spłaty na 

30.06.2015 

- należność 

główna 

w tys. PLN 

Farmacol S.A. Gama Farmacja 09.06.2015 31.12.2015 10 000 

WIBOR 1M z 1-go 

dnia roboczego 

danego miesiąca 

7% 10 000 

Farmacol ITB  Sp. z 

o.o. Wrocław S.K.A 
Gama Farmacja 10.06.2015 31.12.2020 10 500 

WIBOR 1M z 1-go 

dnia roboczego 

danego miesiąca 

7% 10 500 

Farmacol ITB  Sp. z 

o.o. Wrocław S.K.A 
Gama Farmacja 17.06.2015 31.12.2020 10 000 

WIBOR 1M z 1-go 

dnia roboczego 

danego miesiąca 

7% 10 000 

      SUMA 30 500     30 500 

 

Na dzień 30 czerwca 2015 roku łączny stan należności z tytułu udzielonych pożyczek przez podmiot 
dominujący wynosił 12,1 mln PLN. 

 

Na dzień 30 czerwca 2015 roku kwota pożyczek nierozliczonych pomiędzy podmiotami Grupy Kapitałowej 
wynosiła 22 mln PLN. Oprocentowanie udzielonych pożyczek wynosi WIBOR 1M + marża. 
 
Pożyczki te są wyłączane ze sprawozdania skonsolidowanego – obroty wewnątrz Grupy. 
 
 
Szczegóły udzielonych pożyczek prezentuje poniższa tabela:
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Podmiot z GKF - 

Pożyczkodawca 

Podmiot z GKF - 

pożyczkobiorca 

Data udzielenia 

pożyczki 
Data zwrotu pożyczki 

Kwota pożyczki w 

tys. PLN  
Oprocentowanie Marża 

Pozostaje do spłaty na 

30.06.2015 

- należność główna 

w tys. PLN 

Farmacol ITB  Sp. z o.o. 

Wrocław S.K.A 
Cefarm Warszawa 02.02.2015 31.12.2015 8 000 

WIBOR 1M z 1-go dnia 

roboczego danego 

miesiąca 

plus marża 4 000 

Farmacol ITB  Sp. z o.o. 

Wrocław S.K.A 
Cefarm Białystok S.A. 09.12.2013 31.12.2015 7 000 

WIBOR 1M z 1-go dnia 

roboczego danego 

miesiąca 

plus marża 6 000 

Farmacol ITB  Sp. z o.o. 

Wrocław S.K.A 
Silesian Pharma Sp. z o.o. 20.01.2014 31.12.2015 6 000 

WIBOR 1M z 1-go dnia 

roboczego danego 

miesiąca 

plus marża 0 

Farmacol ITB  Sp. z o.o. 

Wrocław S.K.A 
Farmacol DS. Sp. z o.o. 28.02.2014 31.12.2015 25 000 

WIBOR 1M z 1-go dnia 

roboczego danego 

miesiąca 

plus marża 0 

Farmacol ITB  Sp. z o.o. 

Wrocław S.K.A 
Farmacol DS. Sp. z o.o. 30.09.2014 31.12.2015 25 000 

WIBOR 1M z 1-go dnia 

roboczego danego 

miesiąca 

plus marża 1 760 

Silesian Pharma Sp. z o.o. Farmacol DS. Sp. z o.o. 24.12.2014 31.12.2015 5 500 

WIBOR 1M z 1-go dnia 

roboczego danego 

miesiąca 

plus marża 0 

Farmacol ITB  Sp. z o.o. 

Wrocław S.K.A 
Farmacol DS. Sp. z o.o. 30.12.2014 31.12.2015 3 500 

WIBOR 1M z 1-go dnia 

roboczego danego 

miesiąca 

plus marża 3 500 

Farmacol Inwestycje Sp. z 

o.o. 
Farmacol DS. Sp. z o.o. 30.12.2014 31.12.2015 3 000 

WIBOR 1M z 1-go dnia 

roboczego danego 

miesiąca 

plus marża 0 

Cefarm Szczecin Spółka 

komandytowo-akcyjna 
Farmacol DS. Sp. z o.o. 30.12.2014 31.12.2015 7 000 

WIBOR 1M z 1-go dnia 

roboczego danego 

miesiąca 

plus marża 7 000 

      SUMA 90 000     22 260 
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Na dzień 30 czerwca 2015 roku łączny stan należności z tytułu udzielonych przez Farmacol pożyczek wynosił 
12,1 mln PLN. 

 

4.6. Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poręczeniach i gwarancjach 

Wysokość, na jaką wystawione zostało oświadczenie o poddaniu się egzekucji, stanowi konsekwencję 
uwarunkowań funkcjonującego systemu Cash Pool, w którym uczestniczy większość podmiotów należących 
do GKF. Pozostałe podmioty GKF są również poręczycielami umowy Cash Pool do kwoty 156 mln PLN. 

Farmacol S.A. informuje, że w dniu 08,05.2015 zawarł Umowę Świadczenia Usługi Zarządzania Płynnością w 
Formie Limitów Dziennych z ING Bankiem Śląskim 

W ramach podpisanej umowy Zarzadzania Płynnością w Formie Limitów dziennych, Farmacol S.A. jest 
agentem usługi, natomiast wszystkie pozostałe Spółki Grupy Kapitałowej występujące w umowie pełnia 
funkcję uczestników. Wysokość poręczenia udzielonego przez Farmacol S.A. jako agenta usługi jest do 
wysokości limitu agenta oraz sumy limitów dziennych wszystkich uczestników, czyli kwota 262 mln PLN. 
Każdy z uczestników umowy udziela poręczenia do wysokości indywidualnie ustalonego limitu dziennego. 
Zestawienie  wszystkich uczestników wraz z ustalonymi limitami dziennym znajduje się poniżej.  

• Farmacol  S.A.– agent  (limit 100mln) 

• Farmacol Logistyka Sp. z o.o. –( limit 20 mln ) 

• Farmateka Sp. z o.o – ( limit 10 mln) 

• Farmacol ITB Sp. z o.o.– (limit 12 mln) 

• P.Z.F. Cefarm Warszawa S.A.– ( limit 20 mln) 

• Cefarm Białystok S.A.– ( limit 20 mln) 

• P.Z.F Cefarm Kielce S.A.–  (limit 20 mln) 

• P.Z.F. Cefarm Szczecin S.A. – ( limit 20 mln) 

• Farmacol  Inwestycje Sp. z o.o. SKA – ( limit 20 mln) 

• Farmacol Inwestycje Sp. z o.o. ( limit 20 mln) 

W celu udzielenia wspomnianych poręczeń, Spółka przedstawiła bankowi oświadczenia o poddaniu się 
egzekucji bankowej do łącznej wysokości 110% kwoty danego uczestnika.  

W I półroczu 2015 roku w Spółce, a także w kluczowych podmiotach GKF zaczął funkcjonować nowy system 
kompensaty sald oparty o limity dzienne. W ocenie Zarządu Farmacol stosowane rozwiązania znacznie 
poprawiają efektywność zarządzania środkami finansowymi w GKF, przy jednoczesnym zmniejszeniu 
kosztów tego finansowania. Z uwagi na nadwyżki finansowe pozostające do dyspozycji większości 
podmiotów należących do GKF, pozytywny efekt działania systemu kompensaty sald nie był tak widoczny jak 
to miało miejsce w latach poprzednich 

Ponadto GKF posiada wystawione gwarancje bankowe na łączną kwotę 10,3 mln PLN. Wspomniane 
gwarancje wystawione zostały w związku z wygranymi przetargami na dostawę leków do szpitali oraz jako 
zabezpieczenie wynajmu lokali. Gwarancje te są różnej wartości (od kilku tysięcy PLN do ponad 100,0 tys. 
PLN) oraz z różnymi terminami ważności (do 1 roku). 

Cefarm Warszawa S.A. posiada gwarancje dotyczące wynajmowanych lokali w kwotach: 111 254 EUR oraz 
980 tys. PLN.  
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4.7. Objaśnienie różnic pomiędzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie półrocznym a wcześniej 

publikowanymi prognozami wyników na dany rok 

Zarządy Spółek Grupy nie publikowały prognoz wyników finansowych na rok 2015 ani na kolejne okresy 
finansowe. 

 

4.8. Ocena możliwości realizacji zamierzeń inwestycyjnych 

W I półroczu 2015 roku Grupa Kapitałowa realizowała założony w budżecie program inwestycyjny, którego 
celem była głównie wymiana floty, adaptacja i modernizacja lokali aptecznych oraz dalsza informatyzacja 
spółek Grupy Kapitałowej.  

W ramach realizacji zamierzeń inwestycyjnych w I półroczu 2015 roku GKF przeznaczyła kwotę 8,2 mln PLN 
na nabycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych, z czego: 

� 2,9 mln PLN poniesione nakłady na inwestycje w budynki w Warszawie, Tychach i Zakopanem; 
� 2,8 mln PLN zakup maszyn i urządzeń (głównie sprzęt IT) oraz oprogramowania; 
� 0,8 mln PLN wymiana floty samochodowej; 
� 1,2 mln PLN modernizacja lokali aptecznych, inwestycje w Hotel Belweder; 
� 0,2 mln PLN poniesione nakłady na logistykę: modernizacja magazynów 
� 0,3 mln PLN rozbudowę hurtowni danych 

Opisane powyżej inwestycje w rzeczowe aktywa trwałe realizowane były w oparciu o założony w budżecie 
program inwestycyjny, który został zatwierdzony przez Radę Nadzorczą.  

Wszystkie nakłady realizowane były ze środków własnych Grupy Kapitałowej. 

Grupa posiada bezpieczną – strukturę źródeł finansowania. Blisko 50% kapitałów Grupy stanowią kapitały 
własne. Na dzień 30 czerwca 2015 roku Grupa Kapitałowa posiadała dostępne środki pieniężne w wysokości 
56,8 mln PLN. Spółki Grupy generują środki z bieżących zysków. 

4.9. Ocena czynników i nietypowych zdarzeń mających wpływ na wynik z działalności za I półrocze roku 

obrotowego, z określeniem stopnia wpływu tych czynników lub nietypowych zdarzeń na osiągnięty wynik 

Na dzień 30 czerwca 2015 roku Grupa Kapitałowa nie zidentyfikowała przesłanek do przeprowadzenia testu 
na utratę wartości głównych pozycji inwestycji długoterminowych. 

4.10. Informacja o zmianach w podstawowych zasadach zarządzania przedsiębiorstwem Spółki i jego grupą 

kapitałową 

W okresie objętym sprawozdaniem nie występowały zmiany w podstawowych zasadach zarządzania w 
Spółce dominującej, jak i w GKF. 

4.11. Informacja o umowach zawartych między pomiotami GKF a osobami zarządzającymi, przewidujące 

rekompensatę w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez ważnej 

przyczyny lub gdy ich odwołanie lub zwolnienie następuje z powodu połączenia Spółki przez przejęcie 

Pomiędzy podmiotami z GKF a osobami zarządzającymi nie zawarto odrębnych umów przewidujących 
rekompensatę w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez ważnej przyczyny, 
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lub gdy ich odwołanie lub zwolnienie następuje z powodu połączenia Spółki przez przejęcie. 

4.12. Łączna liczba akcji Farmacol oraz akcji i udziałów w jednostkach powiązanych Spółki, będących w 

posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących Farmacol 

Poniższa tabela przestawia stan posiadania akcji Spółki przez osoby zarządzające i nadzorujące Farmacol 
zgodnie z informacjami Spółki na dzień przygotowania Sprawozdania. 

 

Imię i nazwisko Liczba posiadanych akcji 

Andrzej Olszewski 6 290 312 

Zyta Olszewska 5 508 000 

Anna Olszewska 270 000 

Maciej Olszewski 273 000 

 

Osoby nadzorujące i zarządzające Spółką nie posiadają akcji lub udziałów w jednostkach powiązanych 
Farmacol. 

 

4.13. Informacje o znanych w GKF umowach (w tym również zawartych po dniu bilansowym), w wyniku 

których mogą w przyszłości nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych 

akcjonariuszy i obligatariuszy 

Dnia 30 czerwca 2015 roku  upłynął termin zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Farmacol S.A do 
nabywania akcji własnych w celu umorzenia lub w celach inwestycyjnych.  

Do dnia sporządzenia niniejszego raportu skupiono 62.000 akcji Farmacol S.A, które stanowi 0,2650% 
udziału w kapitale, a w głosach 0,1975%. Średnia cena 39,76 PLN. Uwzględniając poprzedni program skupu 
akcji oraz dotychczas skupione akcje z programu bieżącego Farmacol S.A. posiada 382.408 akcji co stanowi 
1,6342% udziału w kapitale, a w głosach 1,2179%. 

Spółka nie posiada informacji o zawartych innych umowach, w wyniku których mogą nastąpić w przyszłości 
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. 

 

4.14. Informacje o systemie kontroli programów akcji pracowniczych 

W Spółce nie występują programy akcji pracowniczych. 

 

4.15. Informacja o wartości wynagrodzeń, nagród lub korzyści wypłaconych osobom zarządzającym 

Poniższa tabela przedstawia łączną wartość wynagrodzeń, nagród lub korzyści wypłaconych osobom 
zarządzającym przez Spółkę. 
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Imię i nazwisko Okres 
Przychody 

ogółem [PLN] 

w tym:  

posiedzenia Zarządu i Rady Nadzorczej Farmacol 

Kwota 

[PLN] 

Osoby zarządzające: 

Zarząd 1.01.15 – 30.06.2015 414 063 za udział w posiedzeniach Zarządu 64 250 

Osoby nadzorujące: 

Rada Nadzorcza 1.01.15 – 30.06.2015 565 600 za udział w posiedzeniach RN FCL 163 000 

 

W I półroczu 2015 roku nie udzielono pożyczek Członkom Zarządu oraz Rady Nadzorczej podmiotów 
wchodzących w skład Grupy Kapitałowej. 

W umowach z osobami zarządzającymi nie występują świadczenia należne po okresie zatrudnienia, ani 
świadczenia z tytułu rozwiązania stosunku pracy (tzw. odprawy). Nie występują również programy 
motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale Spółki, w tym programy oparte na obligacjach z prawem 
pierwszeństwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniądzu, naturze lub jakiejkolwiek innej 
formie), wypłacone, należne lub potencjalnie należne osobom zarządzającym i nadzorującym Spółkę. 

 

4.16. Informacja na temat postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla postępowania 

arbitrażowego lub organem administracji publicznej 

Na dzień publikacji niniejszego raportu Spółki Grupy nie były stroną w żadnym postępowaniu toczącym 
się przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji 
publicznej, którego wartość przekraczałaby równowartość 10% kapitałów własnych Spółki. 

4.17. Informacja o emisji papierów wartościowych wraz z opisem wykorzystania przez Spółkę wpływów z emisji 

W okresie sprawozdawczym Spółka nie przeprowadziła emisji papierów wartościowych.  
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5. Charakterystyka zewnętrznych i wewnętrznych czynników istotnych dla rozwoju  

Farmacol, opis podstawowych ryzyk i zagrożeń oraz perspektyw rozwoju 

działalności Grupy Kapitałowej 

5.1. Zewnętrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitałowej 

W analizowanym okresie wśród zewnętrznych czynników największy wpływ na podstawową działalność 
operacyjną GKF miała obowiązująca od początku 2012 roku Ustawa Refundacyjna, która jednocześnie 
znowelizowała art. 94a prawa farmaceutycznego.  

Ustawa Refundacyjna wprowadziła m.in. urzędowe ceny i marże leków refundowanych, zakaz promocji i 
reklamy aptek oraz stosowania zachęt, czyli np. przekazywania przez firmy farmaceutyczne darmowych 
leków dla szpitali. Zgodnie z Ustawą Ministerstwo Zdrowia co dwa miesiące aktualizuje listę leków 
refundowanych w formie obwieszczenia, a ceny leków są negocjowane z firmami farmaceutycznymi. 

Dla leków refundowanych określane są limity, do wysokości których są finansowane. Limit ceny leku jest 
górną granicą kwoty refundowanej. Od 2014 roku urzędowa marża wynosi 5 procent urzędowej ceny zbytu. 
Ustawa nakłada również na apteki obowiązek zapewnienia dostępności leków.  

Konsekwencją obowiązywania Ustawy Refundacyjnej jest spadek sprzedaży w aptekach:  

� rynek leków dostępnych na receptę w aptece zmniejszył się głównie z powodu dużego spadku 
ilościowego sprzedawanych produktów;  

� zwiększył się poziom współpłacenia pacjentów za ponad 4.000 leków, które do tej pory były 
refundowane; 

� Ustawa Refundacyjna zmniejszyła liczbę leków podlegających refundacji, dostępnych dla pacjentów ze 
zniżką oraz obniżyła średnie realne ceny detaliczne leków refundowanych obecnych na listach, spadły 
również średnie ceny detaliczne leków receptowych nierefundowanych. 

Ponadto zgodnie z Ustawą nie ma możliwości stosowania zachęt w sprzedaży leków, czyli upustów oraz 
rabatów, a co za tym idzie zmniejszyła się liczba pacjentów. W efekcie zaprzestano wydawania i kolportażu 
do skrzynek pocztowych gazetek promocyjnych, a tym samym zniknęła możliwość swobodnego 
informowania pacjenta o organizowanych promocjach, czy też dniach z niską ceną itp. 

Pomimo trudnych uwarunkowań rynkowych pozycja Grupy Kapitałowej jest stabilna.  Grupa Kapitałowa jest 
uporządkowana co do struktury co przynosi efekty operacyjne w zakresie ograniczenia kosztów, zwłaszcza 
logistycznych.  

Podmioty z GKF są postrzegane przez inwestorów, jako podmioty posiadający zdrowe fundamenty 
finansowe, działające w branży odpornej na kryzys, potrafiące szybko umacniać swoja pozycję rynkową 
zarówno poprzez rozwój organiczny jak i poprzez akwizycje przeprowadzane w oparciu o rozsądne kalkulacje 
finansowe.  
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5.2. Wewnętrzne czynniki mające wpływ na rozwój Spółki 

Wśród wewnętrznych czynników determinujących przyszły rozwój Farmacol wymienić należy przede 
wszystkim działania Zarządu nakierowane na utrzymanie racjonalnej polityki optymalizowania kosztów 
działalności operacyjnej, realizowanej między innymi poprzez racjonalne prowadzenie odpowiedniej polityki 
inwestycyjnej i polityki zarządzania substancją majątkową oraz racjonalne gospodarowanie posiadanymi 
przez organizację zasobami ludzkimi. Dalsze skuteczne działanie GKF uzależnione będzie również od rozwoju 
skutecznych metod działania na konkurencyjnym rynku dystrybucji farmaceutyków. 

 

5.3. Perspektywy rozwoju działalności Spółki 

Rozwój działalności Spółki jest silnie uzależniony od rynku handlu farmaceutykami. Zgodnie z przepisami 
Ustawy Refundacyjnej m.in. te zwiększające poziom współpłacenia przez pacjentów za część leków oraz 
zmniejszające liczbę leków podlegających refundacji, wpłynęły na generalne pogorszenie kondycji całej 
branży, w tym głównie podstawowych odbiorców Spółki, tj. aptek. W efekcie perspektywy dalszego rozwoju 
GKF uzależnione są od implementacji opisanych powyżej wewnętrznych czynników mających wpływ na 
rozwój Grupy Kapitałowej. W kolejnych okresach podmioty z Grupy Kapitałowej planują kontynuację 
działalności w prowadzonym obecnie zakresie, tj. sprzedaży hurtowej i detalicznej farmaceutyków oraz 
rozwój marki własnej. 

 

5.4. Istotne czynniki ryzyka i zagrożenia 

Do podstawowych czynników i zagrożeń związanych z działalnością prowadzoną przez GKF można zaliczyć:  

A) Ryzyko zmiany kursu walut. Spółka prowadzi działalność polegającą na nabyciu towarów m.in. z krajów Unii 
Europejskiej, co naraża ją na ryzyko zmiany kursu walut. Tym niemniej jedynie niewielka części 
realizowanych zakupów towarów handlowych rozliczanych jest w walucie. Z tego względu poziom ryzyka z 
tym związanego – w ocenie GKF – jest niewielki i w związku z tym Farmacol nie stosuje transakcji 
zabezpieczających.  

B) Ryzyko stopy procentowej. Spółka korzysta z krótkoterminowych kredytów obrotowych – umowy zawierane 
są na krótki okres, a następnie przedłużane aneksem. Oprocentowanie tego źródła finansowania oparte jest 
o rynkową stawkę WIBOR 1M powiększoną o marżę banku. W efekcie rynkowa zmiana stóp procentowych 
wpływa na wysokość kosztów odsetkowych płaconych przez Farmacol. Ryzyko odsetkowe związane jest tylko 
z kredytami bankowymi. Odsetki od zobowiązań praktycznie nie występują, gdyż GKF regulowała terminowo 
swoje zobowiązania. 

C) Ryzyko zmiany cen. W przypadku nabywania kapitałowych papierów wartościowych klasyfikowanych w 
bilansie jako „dostępne do sprzedaży” (np. obligacje) narażona jest na ryzyko cenowe. 

D) Ryzyko kredytowe. Głównymi aktywami finansowymi narażonymi na ryzyko kredytowe są: należności 
handlowe, pożyczki, oraz pozostałe należności. Maksymalne obciążenie ryzykiem kredytowym stanowi 
wartość bilansowa aktywów finansowych nie uwzględniająca wartości zabezpieczeń. Ryzyko kredytu 
kupieckiego jest ograniczane poprzez pobieranie od klientów zabezpieczeń, których rodzaj i wartość zależy 
od przyznawanych limitów kredytowych i długości ustalonego terminu zapłaty. Ryzyko kredytowe 
rozproszone jest na ok. 7.000 kontrahentów. Zarząd Spółki w procedurach określa zasady kontrolowania 
poziomu należności i terminowości spłat, określa też możliwe do przyznania limity kredytu kupieckiego 
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(zależne od jakości przedstawionych zabezpieczeń).Koncentracja ryzyka kredytowego oceniana jest jako 
niewielka w związku z rozłożeniem ryzyka na bardzo dużą grupę klientów. 

E) Ryzyko utraty płynności. Spółka zakłada utrzymywanie odpowiedniego poziomu środków płynnych oraz 
dostępności finansowania. Służby finansowe Spółki zachowują odpowiednią elastyczność finansowania w 
ramach dostępnych środków finansowych i przyznanych linii kredytowych. Spółka na bieżąco monitoruje 
elementy związane z prognozami przepływów pieniężnych dostosowanymi do linii kredytowych. Spółka 
utrzymuje zasoby środków pieniężnych wystarczające do regulowania wymagalnych zobowiązań oraz 
posiada dodatkowe możliwości finansowania zewnętrznego, dzięki przyznanym limitom kredytowym. 
Spółka traktuje ryzyko utraty płynności jako nieistotne. 

F) Pozostałe ryzyka rynkowe. Zdaniem Zarządu Spółki, do pozostałych ryzyk rynkowych można zaliczyć dużą 
konkurencyjność na rynku handlu farmaceutykami oraz ryzyko związane ze zmianami zachodzącymi w 
regulacjach prawnych. Ryzyka i zagrożenia związane z wprowadzeniem w życie Nowej Ustawy Refundacyjnej 
opisane zostały szczegółowo niniejszego rozdziału.  

G) Sezonowość. Ostatnim istotnym rodzajem ryzyka jest ryzyko sezonowości sprzedaży, w którym handel 
hurtowy i detaliczny artykułami farmaceutycznymi odczuwa nasilenie sprzedaży leków w okresie I oraz IV 
kwartału każdego roku, co związane jest z większą zachorowalnością w tych okresach. 

Podmioty Grupy Kapitałowej starają się minimalizować potencjalne niekorzystne wpływy tych ryzyk na 
osiągane wyniki finansowe. Ryzykiem zarządza bezpośrednio Zarząd Spółki analizując na bieżąco skalę tego 
ryzyka i podejmując w tym zakresie stosowne decyzje. W przypadku wystąpienia takiej konieczności 
opracowywane i wdrażane są procedury postępowania. Bieżące zarządzanie poszczególnymi kategoriami 
ryzyk prowadzone jest w odpowiednich komórkach organizacyjnych Spółki. 

 

6. Oświadczenie Zarządu Farmacol odnośnie stosowanych przez Grupę Kapitałową 

zasad ładu korporacyjnego 

6.1. Informacje ogólne 

W I półroczu 2015 roku nie wystąpiły zmiany dotyczące stosowania przez Grupę Kapitałową Farmacol zasad 
ładu korporacyjnego. Szczegółowy zakres został zaprezentowany w Sprawozdaniu z działalności Zarządu za 
rok kończący się 31 grudnia 2014 roku 

6.2. Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio znaczne pakiety akcji wraz ze 

wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziału w kapitale 

zakładowym, liczby głosów z nich wynikających i ich procentowego udziału w ogólnej liczbie głosów na 

walnym zgromadzeniu Farmacol 

Zgodnie z posiadaną przez GKF wiedzą, na dzień przekazywania Sprawozdania akcjonariuszami Farmacol 
posiadającymi co najmniej 5% w ogólnej liczbie głosów byli:  
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Imię i Nazwisko 

(nazwa podmiotu) 

Liczba posiadanych 

akcji 

Udział w % w kapitale 

zakładowym 

Liczba głosów 

wynikająca z 

posiadanych akcji 

Udział % w ogólnej 

liczbie głosów na WZ 

Andrzej Olszewski 6 290 312 26,90% 10 545 112 33,60% 

Zyta Olszewska 5 508 000 23,50% 9 250 600 29,50% 

Maciej Olszewski 273 000 1,20% 275 600 0,90% 

Anna Olszewska 270 000 1,20% 270 000 0,90% 

Farmacol S.A. 382 408 1,60% 382 408 1,20% 

ING OFE 1 895 152 8,10% 1 895 152 6,03% 

Aviva 1 741 000 7,40% 1 741 000 5,54% 

Pozostali 7 040 128 30,10% 7 040 128 22,33% 

Razem 23 400 000 100,00% 31 400 000 100,00% 

 

 

6.3. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierów wartościowych, które dają specjalne uprawnienia kontrolne, 

wraz z opisem tych uprawnień 

Żadne wyemitowane przez Farmacol akcje nie dają specjalnych uprawnień kontrolnych w stosunku do 
Spółki.  

 

6.4. Skład osobowy i zmiany, które w nim zaszły w ciągu ostatniego roku obrotowego, oraz opis działania 

organów zarządzających, nadzorujących lub administrujących emitenta oraz ich komitetów 

 

� Zarząd Spółki dominującej 

 

Zgodnie z §15 Statutu Spółki, Zarząd Farmacol składa się z jednej do pięciu osób i jest powoływany i 
odwoływany przez Radę Nadzorczą na okres trzyletniej kadencji.  

Od dnia 01 stycznia 2015 roku do dnia sporządzenia Sprawozdania Zarząd Farmacol działał w następującym 
składzie: 

Pani Barbara Kaszowicz – Wiceprezes Zarządu 

Pan Kamil Kirker              – Członek Zarządu 

Pan Ryszard Piekarz        – Członek Zarządu 
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� Rada Nadzorcza Spółki 

Zgodnie z §13 Statutu Spółki, Rada Nadzorcza Farmacol składa się z pięciu do siedmiu członków i jest 
powoływana i odwoływana przez Walne Zgromadzenie na okres trzyletniej kadencji. W okresie 
sprawozdawczym skład Rady Nadzorczej nie uległ zmianom i przedstawiał się następująco: 

Od dnia 1 stycznia 2015 do dnia sporządzenia Sprawozdania Rada Nadzorcza Spółki działała w następującym 
składzie: 

Pan Andrzej Olszewski – Przewodniczący Rady Nadzorczej; 

Pani Zyta Olszewska – Wiceprzewodnicząca Rady Nadzorczej; 

Pan Jan Kowalewski – Członek Rady Nadzorczej; 

Pani Anna Olszewska – Członek Rady Nadzorczej; 

Pan Maciej Olszewski – Członek Rady Nadzorczej. 

 

 

 

Katowice, dnia 28 sierpnia 2015 

 

 

 

Członek Zarządu 

podpis na oryginale 

Członek Zarządu 

podpis na oryginale 

Wiceprezes Zarządu 

podpis na oryginale 

………………………………………………… ………………………………………………… ………………………………………………… 

Ryszard Piekarz Kamil Kirker Barbara Kaszowicz 
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7. Oświadczenia Zarządu do raportu Grupy Kapitałowej 

7.1. Oświadczenie Zarządu dotyczące kompletności oraz zgodności półrocznego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego 

Niniejszym, działając wspólnie jako Zarząd Farmacol oświadczamy, iż wedle naszej najlepszej wiedzy 
półroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane porównywalne sporządzone zostało zgodnie z 
obowiązującymi zasadami rachunkowości oraz odzwierciedla w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację 
majątkową i finansową Grupy Kapitałowej Farmacol oraz jej wynik finansowy, a skonsolidowane 
sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej Farmacol zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz 
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrożeń i ryzyk. 

 

 

 

 

Katowice, dnia 28 sierpnia 2015 

 

 

 

Członek Zarządu 

podpis na oryginale 

Członek Zarządu 

podpis na oryginale 

Wiceprezes Zarządu 

podpis na oryginale 

………………………………………………… ………………………………………………… ………………………………………………… 

Ryszard Piekarz Kamil Kirker Barbara Kaszowicz 
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7.2. Oświadczenie Zarządu stwierdzające, że podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych 

dokonujący przeglądu półrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego został 

wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, że podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujący przeglądu 

tego sprawozdania, spełnili warunki wydania bezstronnego i niezależnego raportu z przeglądu 

półrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z właściwymi przepisami 

prawa i normami zawodowymi. 

Niniejszym oświadczamy, że Mazars Audyt Sp. z o.o. uprawniona do badania sprawozdań finansowych, 
dokonująca przeglądu półrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I półrocze 
2015 roku została wybrana zgodnie z przepisami prawa. 

Równocześnie oświadczamy, że Mazars Audyt Sp. z o.o. oraz biegli rewidenci dokonujący przeglądu 
półrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spełniali warunki do wydania 
bezstronnego i niezależnego raportu z przeglądu półrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego, zgodnie z właściwymi przepisami prawa. 

 

Katowice, dnia 28 sierpnia 2015 

 

 

Członek Zarządu 

podpis na oryginale 

Członek Zarządu 

podpis na oryginale 

Wiceprezes Zarządu 

podpis na oryginale 

………………………………………………… ………………………………………………… ………………………………………………… 

Ryszard Piekarz Kamil Kirker Barbara Kaszowicz 
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8. Załącznik 1 – wybrane dane finansowe dotyczące śródrocznego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Farmacol za okres 6 miesięcy 

kończący się 30 czerwca 2015 roku 

 

WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT SKONSOLIDOWANY 

6 miesięcy 

do 30 czerwca 

2015roku 

6 miesięcy 

do 30 czerwca 

2014 roku 

6 miesięcy 

do 30 czerwca 

2015 roku 

6 miesięcy 

do 30 czerwca 

2014 roku 

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR 

 Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 

materiałów 2 979 251 2 621 884 720 653 627 485 

 Zysk (strata) z działalności operacyjnej 52 072 36 892 12 596 8 829 

 Zysk (strata) brutto 62 198 44 582 15 045 10 670 

 Zysk (strata) netto 53 094 31 386 12 843 7 511 

 Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej -81 384 46 156 -19 686 11 046 

 Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -155 537 -234 886 -37 623 -56 214 

 Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 112 135 -6 947 27 124 -1 663 

 Przepływy pieniężne netto, razem -124 786 -195 677 -30 185 -46 831 

 Zysk (strata) netto na jedną akcję zwykłą (w zł/ EUR) 2,27 1,34 0,55 0,32 

 Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 51,46 46,07 12,45 11,03 

 Rozwodniony zysk (strata) netto na jedną akcję zwykłą  

(w zł/EUR) 2,31 1,36 0,56 0,33 

 Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 52,31 46,84 12,65 11,21 

     

 
30 czerwca  

2015 

31 grudnia 

2014 

30 czerwca 

2015 

31 grudnia 

2014 

 Aktywa razem  2 539 123 2 492 664 605 360 584 817 

 Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 1 335 011 1 339 606 318 284 314 292 

 Zobowiązania długoterminowe 64 214 52 340 15 309 12 280 

 Zobowiązania krótkoterminowe  1 270 797 1 287 266 302 975 302 012 

 Kapitał własny 1 204 112 1 153 058 287 076 270 525 

 Kapitał zakładowy 23 400 23 400 5 579 5 490 

 
 
Wybrane dane finansowe przeliczono na walutę Euro według następujących zasad: 

 
• poszczególne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z całkowitych dochodów oraz sprawozdania z przepływów 

pieniężnych za I półrocze 2015 oraz za I półrocze 2014 według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych 

przez NBP, obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca okresu obrotowego tj. odpowiednio 4,1341 PLN/EUR oraz 4,1784 PLN/EUR 

• poszczególne pozycje aktywów i pasywów według średniego kursu ogłaszanego przez NBP, obowiązującego na dzień bilansowy tj. 

odpowiednio 4,1944 PLN/EUR na 30 czerwca 2015 roku oraz 4,2623 PLN/EUR na 31 grudnia 2014 roku. 
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9. Załącznik 2 – wybrane dane finansowe dotyczące śródrocznego jednostkowego 

sprawozdania finansowego Farmacol S.A. za okres 6 miesięcy kończący się 30 

czerwca 2015 roku 

WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT JEDNOSTKOWY 

6 miesięcy 

do 30 czerwca 

2015roku 

6 miesięcy 

do 30 czerwca 

2014 roku 

6 miesięcy 

do 30 czerwca 

2015 roku 

6 miesięcy 

do 30 czerwca 

2014 roku 

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR 

 Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 

materiałów 2 908 806 2 876 848 703 613 688 505 

 Zysk (strata) z działalności operacyjnej 30 593 34  861 7 400 8 343 

 Zysk (strata) brutto 31 528 33 211 7 626 7 948 

 Zysk (strata) netto 25 560 23 242 6 183 5 562 

 Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej -159 892 -3 673 -38 676 -879 

 Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -9 251 -63 808 -2 238 -15 271 

 Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 150 063 -62 132 36 299 -14 870 

 Przepływy pieniężne netto, razem -19 080 -129 613 -4 615 -31 020 

 Zysk (strata) netto na jedną akcję zwykłą (w zł/ EUR) 1,09 0,99 0,26 0,24 

 Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 38,66 37,57 9,35 8,99 

     

 

30 czerwca  

2015 

31 grudnia 

2014 

30 czerwca 

2015 

31 grudnia 

2014 

 Aktywa razem  2 320 815 2 247 184 553 313 527 223 

 Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 1 416 108 1 368 083 337 619 320 973 

 Zobowiązania długoterminowe 107 053 99 287 25 523 23 294 

 Zobowiązania krótkoterminowe  1 309 055 1 268 796 312 096 297 679 

 Kapitał własny 904 707 879 101 215 694 206 250 

 Kapitał zakładowy 23 400 23 400 5 579 5 490 

 

 

Wybrane dane finansowe przeliczono na walutę Euro według następujących zasad: 

 
• poszczególne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z całkowitych dochodów oraz sprawozdania z przepływów 

pieniężnych za I półrocze 2015 oraz za I półrocze 2014 według kursu stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych 

przez NBP, obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca okresu obrotowego tj. odpowiednio 4,1341 PLN/EUR oraz 4,1784 PLN/EUR 

• poszczególne pozycje aktywów i pasywów według średniego kursu ogłaszanego przez NBP, obowiązującego na dzień bilansowy tj. 

odpowiednio 4,1944 PLN/EUR na 30 czerwca 2015 roku oraz 4,2623 PLN/EUR na 31 grudnia 2014 roku. 

 


