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List do Akcjonariuszy

Szanowni Akcjonariusze!

Zgodnie z oczekiwaniami rezultaty | pdtrocza osiggniete przez Grupe Kapitalowa sg bardzo
satysfakcjonujace.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wzrosty o 14% r/r, z poziomu 2,62 mld PLN do 2,98 mld PLN.
Prowadzone dziatania sprzedazowe pozwalajg zaktadaé réwniez wzrost w kolejnych okresach.

Grupa Kapitatowa wypracowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 52 mln PLN oraz zysk netto 53
mlIn PLN. Osiggniete wyniki gruntownie umacniajg pozycje Grupy Kapitatowej Farmacol wsréd lideréw na
rynku farmaceutycznym.

Zarzad Grupy Kapitatowej prowadzi dziatania, ktérych celem jest neutralizowanie niekorzystnego wptywu
obnizenia ustawowej marzy na wyniki finansowe, m.in. poprzez dynamizacje sprzedazy, zwiekszenie udziatu
sprzedazy towaréw wysokomarzowych oraz koncentracje  posiadanych aktywnosci na najbardziej
efektywnych obszarach dziatalnosci.

W kolejnych okresach chcemy sie dynamicznie rozwija¢, w petni wykorzystaé szanse jakie stojg przed Grupa
Kapitatowg oraz konsekwentnie realizowac strategie zaktadajacg budowe przewagi konkurencyjnej poprzez
zwiekszanie udziatu w rynku dystrybucji farmaceutykéw.

Ponadto, planujemy nowe inwestycje, kontynuacje optymalizacji procesow w Grupie Kapitatowej,
doskonalenie umiejetnosci zatrudnionych pracownikéw, wtasciwej motywacji oraz rekrutacji kandydatéw o
najwyzszych kwalifikacjach.

Dodatkowo zwracam uwage, ze Grupa Kapitatowa Farmacol, posiada solidne podstawy finansowe, ktére
gwarantujg stabilno$¢ aktualnie prowadzonej dziatalnosci, jak réowniez stwarzaja mozliwosci realizacji
przysztych projektéw inwestycyjnych.

Z powazaniem,

Wiceprezes Zarzadu

podpis na oryginale

Barbara Kaszowicz

Grupa Kapitatowa FARMACOL e Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 ¢ tel. + 48 (32) 20 80600, fax + 48 (32) 20 22497

www.farmacol.com.pl ¢ e-mail:farmacol@farmacol.com.pl

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nr KRS 0000038158 ¢ NIP: 634-00-23-629 ¢ Regon: 273352747
Kapitat zaktadowy w wysokosci 23 400 000 zt w catosci optacony

str. 4



Grupa Farmacol

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
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Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Farmacol

Jednostka dominujgca w strukturach Grupy jest Farmacol.

Farmacol w 1998 roku uzyskat status podmiotu publicznego, a od czerwca 1999 roku jego akcje sg notowane
na GPW w Warszawie. Srodki uzyskane z publicznej emisji akcji zostaty przeznaczone na budowe Grupy

Kapitatowej.

Farmacol sprawuje petng kontrole nad wyszczegélnionymi ponizej Spoétkami w sposdb bezposredni lub
posredni oraz nie ma ograniczen w dysponowaniu udziatami tych podmiotdéw.

Ponizsza tabela prezentuje podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétek Grupy Kapitatowej Farmacol:

Nazwa jednostki

Siedziba

Sad rejestrowy

Gtéwny przedmiot dziatalnosci

1. | Farmateka Sp. z 0.0. Katowice Sad Rejonowy Katowice Wschéd Dziatalno$¢ marketingowa
2. | Opti Invest Sp. z o0.0. Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Spotka uzyskuje przychody z najmu
3. | Cefarm Wroctaw CZF S.A. Wroctaw Sad Rejonowy Wroctaw Fabryczna | Wynajem powierzchni biurowych i magazynowych
4. | PZF Cefarm Kielce S.A. Kielce Sad Rejonowy Kielce Hurtowa i detaliczna s?rzedaz wyrobow
farmaceutycznych i medycznych
5. | PZF Cefarm Warszawa S.A. Warszawa Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Detaliczna sprzedaz produktow farmaceutycznych
6. | PZF Cefarm Szczecin S.A. Szczecin Sad Rejonowy Szczecin-Centrum Detaliczna sprzedaz wyrob6w farmaceutycznych i
medycznych
7. | Farmacol-Logistyka Sp. z. 0.o. Katowice Sad Rejonowy dla M. St. W-wy Ustugi logistyczne
8. | Cefarm Biatystok S.A. Biatystok Sad Rejonowy Biatystok Detaliczna sprzedaz wyrobow farmaceutycznych i
medycznych
9 Farmacol ITB Sp. z 0.0. (dawniej Katowice 5ad Rejonowy Katowice-Wschod Doradztwo w zakresie .|mformatyk|, Us.’fugl Kadrowo-
Farmacol IT Sp. z 0.0.) Ptacowe, Ustugi Finansowo-Ksiegowe
10. | PZF Cefarm Kielce S.A. S.K.A. Katowice Sad Rejonowy Katowice-Wschdd Hurtowa sprzedaz wyrobow farmaceutycznychi
medycznych
11. | PZF Cefarm Szczecin S.A. S.K.A. Katowice Sad Rejonowy Katowice-Wschdd Hurtowa sprzedaz wyrobéw farmaceutycznych i
medycznych
12. | Farmacol DS. Sp. z 0.0. Katowice Sad Rejonowy Katowice-Wschdd Hurtowa sprzedaz wyrobow farmaceutycznychi
medycznych
13. S|.Ie5|an Pharma (dawniej Cefarm Katowice Sad Rejonowy Katowice Wschod | gprzedaz wyrobow farmaceutycznych i medycznych
Biatystok Hurt Sp. z 0.0.)
Zarzgdzanie nieruchomosciami oraz prawami
14. zjzdn;éCOI IT8 Sp. z 0.0. Wroctaw Wroctaw | Sad Rejonowy Wroctaw Fabryczna whasnosci intelektualnej
Farmacol Inwestycje Sp. z0.0. ) ) ) ] Zarzadzanie nieruchomosciami oraz prawami
15. (dawniej Lavinia XL Sp. 2 0.0.) Katowice Sad Rejonowy Katowice Wschéd wiasnoéci intelektualnej
Farmacol Inwestycje S.K.A. ) Zarzgdzanie nieruchomosciami oraz prawami
16. (dawniej Lavinia XL S.K.A.) S.KA. Wroctaw | Sad Rejonowy Wroctaw Fabryczna wiasnoéci intelektualnej
Hurtowa sprzedaz wyrobdow farmaceutycznych i
17. | Farmacol Plus Sp. z o.0. Katowice Sad Rejonowy Katowice Wschéd medycznych
. Sad Rejonowy dla Krakow- Detaliczna sprzedaz wyrobdéw farmaceutycznych i
18. | Nasza Apteka Sp. z 0.0. Krakow ¢rédmiedcie medycznych
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Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Farmacol:

Cefarm Wroctaw CZF S.A.
we Wroctawiu

,,PZF Cefarm Szczecin S.A.”
sl SpOtka komandytowo-
akcyjna w Katowicach

PZF Cefarm Szczecin S.A.

w Szczecinie

PZF Cefarm Kielce S.A.
w Kielcach

Farmacol ITB Sp. z 0.0.

w Katowicach
Nasza Apteka Sp. z o.0.
w Nowym Sgczu
Farmateka Sp. z 0.0.

w Katowicach
"Apteka Helios" Sp. z 0.0.

w Szczecinie
PZF Cefarm Warszawa S.A.
w Warszawie
"Apteka Teczowa" Sp.
Z 0.0. W Szczecinie
Opti Invest Sp. z o0.0.
w Warszawie
Firma Zdrowie Sp. z 0.0.
w Bytomiu

Farmacol Logistyka
Sp. z 0.0. w Katowicach
Silesian Pharma Sp. z o.0.
w Katowicach
Cefarm Biatystok S.A. w
Biatymstoku

<
7y
0
O
©
=
S
©
N

Farmacol DS. Sp. z 0.0. w

Farmacol ITB Spétka z Katowicach

0.0.Spdtka komandytowo-
akcyjna we Wroctawiu

,,PZF Cefarm Kielce S.A.”
Spodtka komandytowo-
akcyjna w Katowicach

Farmacol Inwestycje

Sp. z 0.0. w Katowicach

Farmacol Inwestycje Sp. z
= 0.0. Spotka komandytowo-
akcyjna we Wroctawiu

Farmacol Plus Sp. z 0.0. w

Katowicach
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2.1.

Grupa Farmacol

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ FARMACOL w okresie
1 stycznia — 30 czerwca 2015 roku

Analiza podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych Grupy Kapitatowej

Farmacol

Podstawowe dane finansowe

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowe] oraz
jednostkowe dane dotyczgce podmiotu dominujgcego Farmacol S.A..

Obok wynikéw osiggnietych w | pdtroczu 2015 roku, dla pordwnania, w ponizszej tabeli zamieszczono
réwniez zrealizowane wyniki w analogicznym okresie poprzedniego roku obrotowego, w zakresie danych
bilansowych przedstawiono wartosci uzyskane na dziend 31 grudnia 2014 roku, zas dla danych wynikowych
przedstawiono wartosci uzyskane na dzien 30 czerwca 2014 roku.

DANE BILANSOWE

Grupa Kapitatowa

30.06.2015
tys. PLN

Grupa Kapitatowa

31.12.2014
tys. PLN

Farmacol S.A.

30.06.2015
tys. PLN

Farmacol S.A.
31.12.2014
tys. PLN

Suma bilansowa

451 787 400121 662 338 652 654
Aktywa trwate
2087 336 2092543 1658 477 1594530
Aktywa obrotowe
. 1204112 1153058 904 707 879 101
Kapitat wtasny
. . . 64 214 52 340 107 053 99 287
Zobowigzania dtugoterminowe
. . , . 1270797 1287 266 1309 055 1268 796
Zobowigzania krétkoterminowe
2539123 2492 664 2320815 2247 184

DANE WYNIKOWE

30.06.2015

tys. PLN

30.06.2014
tys. PLN

30.06.2015
tys. PLN

30.06.2014
tys. PLN

. 2979 251 2621884 2 908 806 2 876 848
Przychody ze sprzedazy
. . 203 027 173 157 37749 27 250
Wynik brutto na sprzedazy
63 140 48 042 36 330 41222
EBITDA
52072 36 892 30593 34 861
EBIT
. 53094 31386 25 560 23242
Wynik netto

EBIT = wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA = EBIT + amortyzacja
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2.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

W | pétroczu 2015 roku skonsolidowany poziom generowanych przez GKF przychodéw ze sprzedazy ulegt
podwyzszeniu o okoto 13,6% w stosunku do | pétrocza poréwnywalnego okresu roku poprzedniego.

Wozrost przychodéw w odniesieniu do | pdétrocza 2014 roku jest efektem rozwijajacego sie krajowego
hurtowego rynku aptecznego, a takze dynamiki rozwoju Grupy Kapitatowej na tle tego rynku.

Grupa konsekwentnie realizuje zatozone cele biznesowe. Realizowana przez Grupe sprzedaz prezentuje w
petni zabudzetowany poziom w podstawowym kanale sprzedazy. Grupa Kapitalowa w podstawowej
dziatalnosci hurtowej rosta znacznie ponad rynek.

Wynik netto na sprzedazy za | p6trocze 2015 roku prezentuje poziom 61 970 tys. PLN co stanowi wzrost o
ok. 22 403 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu 2014 roku. Poziom procentowy zysku z dziatalnosci
operacyjnej prezentuje wzrost o 57% w stosunku do | pétrocza 2014 roku. Poprawa wynikéw Grupy na tym
poziomie wynika ze zwiekszenia udziatu w rynku farmaceutycznym oraz stosowania rezimu racjonalnej
polityki kosztowej we wszystkich spotkach Grupy Kapitatowej.

W | pétroczu Grupa osiggneta ujemne saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 9 898 tys.
PLN, tj. uzyskane pozostate przychody operacyjnej (11 616 tys. PLN) byty nizsze od poniesionych pozostatych
kosztéw operacyjnych (21 514 tys. PLN). Decydujgcy wptyw na pozostate koszty operacyjne miaty utworzone
rezerwy na odpisy aktualizujgce na naleznosci w kwocie naleznosci gtéwnej.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej oraz zysk netto rowniez prezentujg wzrosty wyniku odpowiednio: (zysk na
dziatalnosci operacyjnej ok. 41 % oraz zysk netto ok. 69%) w stosunku do poréwnywalnego okresu roku
poprzedniego, w warto$ciach nominalnych wzrosty wyniku wynoszg odpowiednio: zysk na dziatalnosci
operacyjnej ok 15,2 min PLN; wynik netto 21,7 min PLN.

W | pétroczu 2015 roku GKF osiggneta zysk netto w wysokosci 53 min PLN w stosunku do wypracowanego w
poréwnywalnym okresie roku poprzedniego zysku na poziomie 31 min PLN. Wzrost zysku netto w
poréwnaniu do poréwnywalnego okresu 2014 roku gtéwnie jest efektem centralizacji zakupéw w ramach
spoétek Grupy Kapitatowej oraz prowadzonej polityki optymalizacji kosztéw.

Grupa Kapitatowa Farmacol w 2015 roku réwnie podobnie jak w okresach poprzednich planuje mieszany
model rozwoju uwzgledniajgcy rozwdj organiczny oraz rozwoj prowadzony przez akwizycje. Ma sprawng i
ciggle rozwijajaca sie logistyke, oferuje atrakcyjne warunki handlowe i dalej skutecznie pozyskuje nowych
klientow.

2.3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wartosc aktywow Grupy Kapitatowej ulegta podwyzszeniu o 1,86% wzgledem 31 grudnia 2014 roku.

W obszarze aktywdéw trwatych najwieksze zmiany dotyczyty pozostatych aktywdéw finansowych
(dtugoterminowych), ktérych wartos¢ ulegta podwyzszeniu o okoto 44,1 min PLN w stosunku do salda na 31
grudnia 2014 roku. Wzrost tej pozycji aktywow zwigzany jest z zainwestowaniem srodkéw finansowych na
rynku funduszy inwestycyjnych oraz udzieleniu pozyczek zewnetrznym podmiotom gospodarczym.

W | pétroczu 2015 roku w strukturze aktywéw dominujg aktywa obrotowe, ktére stanowia ok. 82% sumy
bilansowej. W stosunku do stanu na koniec 2014 roku obserwujemy nieznaczny spadek aktywoéw
obrotowych o okoto 1,7 p.p. Najbardziej istotng pozycje aktywow obrotowych ogétem stanowia naleznosci z
tytutu dostaw i ustug (41% w 2015 oraz 37% wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku), co stanowi
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wzrost w kwocie nominalnej o okoto 93 min PLN.

Wzrost pozycji pozostate aktywa finansowe (obrotowe) o 116 min PLN w stosunku do stanu na 31 grudnia
2014 roku zwigzany jest gtdéwnie z zawarciem lokat o terminie zapadalnosci powyzej 3 miesiecy, ktdre
zgodnie z politykg rachunkowosci GKF nie moga by¢ prezentowane w srodkach pienieznych i ich
ekwiwalentach.

W strukturze pasywow w | pétroczu 2015 roku 52,6% stanowig zobowigzania razem, ktére — wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2014 roku— stanowity ok. 53,7% sumy bilansowej. Spadek udziatu tej pozycji w
strukturze pasywow stanowi w gtéwnej mierze obnizenie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o ok. 137 min
PLN przez GKF.

Warto w tym miejscu wspomnieé, ze w zwigzku z zawarta umowa z ING BBSK o Swiadczenie Ustugi
Zarzadzania Ptynnoscia w formie limitéw dziennych dokonata zwiekszenia zaangazowania $rodkéw w
pozyczki i kredyty bankowe.

Analizujgc poziom zobowigzan krétkoterminowych w strukturze zrédet finansowania, ktére wynoszg w |
potroczu 2015 roku ok. 1 271 min PLN i stanowig spadek w stosunku do stanu na dziei 31 grudnia 2014
roku o ok. 16,5 min PLN, tj. 1,3%, nie wystepujg zagrozenia, ani zaktécenia w realizowaniu biezacej
dziatalnosci operacyjnej podmiotu. Struktura pasywoéw jest typowa dla przedsiebiorstw handlowych.

2.4. Podstawowe wskazniki finansowe

Skonsolidowane wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej w analizowanym okresie | pétrocza 2015 roku
ulegty podwyzszeniu na wszystkich poziomach prowadzonej dziatalnosci w poréwnaniu z analogicznym
okresem w roku poprzednim.

Wozrost zadtuzenia aktywow z 50,61% do 52,58% na dzien 30 czerwca 2015 oraz nieznaczny spadek
wskaznika ptynnosci biezgcej w analizowanych okresach nie stanowig zagrozenia utraty ptynnosci
finansowej: bioragc pod uwage profil dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowg, oba omawiane
powyzej wskazniki znajdujg sie na bezpiecznym poziomie.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe wskazniki finansowe Spétki zgodnie ze stanem na dzied 30
czerwca 2014 i 2015 roku.

Rentowno$¢ na sprzedazy 2,08% 1,51%
Rentowno$¢ EBIT 1,75% 1,41%
Rentownos¢ netto 1,78% 1,20%
Zadtuzenie aktywéw 52,58% 50,61%
Wskaznik ptynnosci biezacej 16 1,7
Rentowno$¢ kapitatéw wtasnych ROE 4,41% 2,89%

Rentownos¢ na sprzedazy = wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy ogétem x 100%
Rentownos¢ EBIT = wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy ogotem x 100%
Rentownos¢ netto = wynik netto / przychody ze sprzedazy ogétem x 100%

Zadtuzenie aktywdw = zobowiqzania i rezerwy ogétem / aktywa ogdtem x 100%

Wskaznik ptynnosci biezqcej = aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe
Rentownos¢ kapitatow wtasnych ROE = zysk netto / wartos¢ kapitatow wtasnych x 100%
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Opis podstawowego rynku dziatalnosci Grupy Kapitatowej Farmacol
Informacja o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Zgodnie z wymogami MSSF 8, identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace
tych elementéw dziatalnosci Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o
przydzielaniu zasobdw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Podstawowg dziatalnos¢ GKF stanowi sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych, kosmetycznych oraz
parafarmaceutykéw na podstawie posiadanych koncesji. Cze$¢ przychodéw GKF uzyskiwana jest z
dziatalnosci hotelarsko-gastronomicznej, a takze ze $wiadczenia ustug (w tym réwniez ustug prowadzenia
ksigg rachunkowych, obstugi IT i ustug marketingowych) oraz z wynajmu powierzchni magazynowe;j i
biurowe;j.

Dla celéw operacyjnych GKF wydziela trzy segmenty:

= dziatalno$¢ handlowa obejmujaca hurtowa sprzedaz produktéw farmaceutycznych do aptek
zewnetrznych, szpitali, hurtowni (w tym hurtowni powigzanych) oraz do aptek powigzanych,

= dziatalno$¢ sprzedazy detalicznej,

= dziatalno$¢ hotelarsko -gastronomiczng prowadzong w hotelu Belweder w Ustroniu.

W strukturze przychodéw dominujg przychody zwigzane z prowadzong dziatalnoscig hurtowa. W ramach
tego segmentu przewaza sprzedaz hurtowa towardw do aptek obcych. Z kolei coraz mniejszg role odgrywa
sprzedaz realizowana do innych hurtowni.

Szczegdtowy poziom wynikdw w poszczegdlnych segmentach realizowanych przez podmioty z GKF zostat
przedstawiony w punkcie 7.7 ,Segmenty operacyjne” do skréconego s$rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Farmacol za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku.

Spétka nie jest uzalezniona od zadnych dostawcow ani odbiorcow.

Informacja o rynkach zbytu

Grupa Kapitatowa gtdéwng czes$¢ swojej sprzedazy generuje na rynku krajowym.

Grupa Kapitatowa na biezgco analizuje zmiany zachodzace na rynku handlu hurtowego wyrobami
farmaceutycznymi pod katem koniecznej rozbudowy i modernizacji obiektéw magazynowych w istniejacych
lokalizacjach.

W przypadku spoétki dominujacej nie wystepuje uzaleznienie od dostawcéw towardéw stanowigcych
przedmiot obrotu — Spétka nabywa wyroby farmaceutyczne od wielu podmiotéw, wsrdd ktérych przewazaja
te majgce swojg siedzibe na terenie Polski. W przypadku podmiotéw z Grupy Kapitatowej zakupy
dokonywane sg gtéwnie przez podmiot dominujgcy w celu osiggnieciu najlepszego efektu skali.

Grupa nie jest uzalezniona od jednego dostawcy ani odbiorcy, a relacje pomiedzy kontrahentami ksztattujg
warunki rynkowe oraz zasady konkurencji.

Udziat zadnego z dostawcdw nie przekracza 5% tgcznej kwoty dostaw towardéw.

W okresie sprawozdawczym nie zaszty istotne zmiany w zakresie rynkéow obstugiwanych przez Grupe
Kapitatowa.
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Stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej w ostatni na dziert miesigca — wynosit 2 523 0séb

Sredni stan zatrudnienia w | pétroczu 2015 roku w Grupie Kapitatowej ( po przeliczeniu na petne etaty) —
wynosit 2 475,9 osoby.

4. Pozostate informacje na temat podmiotow z Grupy Kapitatowej Farmacol

4.1. Informacja o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci podmiotéow GKF, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia,
wspoétpracy lub kooperacji

W | pétroczu 2015 roku w ramach podmiotéw z Grupy Kapitatowej zawierane bylty standardowe umowy
handlowe z dostawcami i odbiorcami, ktdre jednak nie spetniaty kryteridw uznania ich za znaczace. Umowy
kredytowe z bankami sg standardowo przedtuzane na kolejne okresy.

Cze$¢ podmiotéw wchodzacych w sktad GKF zawarta ubezpieczenia w zakresie ,allrisk”. Prowadzone sa
negocjacje dla pozostatych podmiotdw lecz proponowane dotychczas warunki nie spetniajg oczekiwan
Zarzadu.

Spotka nie posiada informacji o umowach zawieranych pomiedzy jej akcjonariuszami.

Nie istnieja zadne umowy zawarte miedzy Spdtkami Grupy Kapitatowej a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujgce rekompensate w wypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub zwolnienia z powodu potaczenia przez przejecie.

W dniu 8 maja 2015 roku Farmacol S.A. zawart z ING BSK Umowe Swiadczenia Ustugi Zarzadzania Ptynnoscia
w formie limitéw dziennych.

W dniu 27 maja 2015 roku Farmacol S.A. udzielit firmie Pharma Flos pozyczki w kwocie 600 tys. PLN.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 5% p.a., termin spfaty pozyczki ustalono na 30 kwietnia 2016 roku.

4.2. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych w ramach GKF z innymi podmiotami

Ponizsza tabela przedstawia wykaz jednostek zaleznych, w ktorych Farmacol posiada udziaty (badz akcje)
zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2015 roku:

Grupa Kapitatowa FARMACOL e Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 ¢ tel. + 48 (32) 20 80600, fax + 48 (32) 20 22497

www.farmacol.com.pl ¢ e-mail:farmacol@farmacol.com.pl

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nr KRS 0000038158 ¢ NIP: 634-00-23-629 ¢ Regon: 273352747
Kapitat zaktadowy w wysokosci 23 400 000 zt w catosci optacony

str.11



Grupa Farmacol

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ FARMACOL w okresie

1 stycznia — 30 czerwca 2015 roku

Wartos¢ % posiada- o7 ek
Nazwa jednostki Siedziba udziatéow (w tys. | nych udziatéw .
PLN) / aki nych gtosow
1. Farmateka Sp. z 0.0. Katowice 300 100,0 100,0
2. Opti Invest Sp. z 0.0. Warszawa 2107 100,0 100,0
3. Cefarm Wroctaw CZF S.A. Wroctaw 70483 98,82*** 98,82***
4, PZF Cefarm Kielce S.A. Kielce 23427 99,93 99,92
5. Farmacol ITB Sp. z 0.0. Katowice 7 898 100,0 100,0
6. PZF Cefarm Warszawa S.A. Warszawa 92763 100,0 100,0
7. PZF Cefarm Szczecin S.A. Szczecin 11293 100,0 100,0
8. Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. Katowice 51 100,0 100,0
9. Cefarm Biatystok S.A. Biatystok 74 618 95,58 95,58
10. | PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna Katowice 22786 100,0* 100,0
11. PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. komandytowo-akcyjna | Katowice 25 100,0** 100,0
12. Farmacol ITB Sp. z 0.0. Wroctaw S.K.A Wroctaw 108 246 100,00**** 100,00****
13. Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. Katowice 5 100,00 100,00
14. Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. S.K.A Wroctaw 101 100,00 100,00
15. Farmacol Plus Sp. z 0.0. Katowice 50 100,00 100,00
* * Farmacol S.A. posiada 100 % gtosow w PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna ( z czego 97,3% bezposrednio , a 0,0005 %
posrednio poprzez Spotke Cefarm Kielce S.A., oraz 2,6962% poprzez Cefarm Biatystok SA)
** Farmacol S.A. posiada 100 % gtosow w PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. komandytowo-akcyjna ( z czego 4,55% bezposrednio, a 95,45 %

posrednio poprzez Spotke Cefarm Szczecin S.A.)

FHE w dniu 08 marca 2013 roku Spdtka nabyta od Skarbu Paristwa pakiet 33.576 akcji Cefarm Wroctaw CZF S.A., ktére stanowiq 0,652% kapitatu
akcyjnego tej spotki. W efekcie po tej transakcji Spotka kontroluje bezposrednio 97,06% akcji Cefarm Wroctaw CZF S.A. oraz 1,77% poprzez
spotke zaleznq — Cefarm Biatystok S.A. Na dzieri 30 czerwca 2015 roku Farmacol S.A. posiadat bezposrednio 98,74% w kapitale akcyjnym
Cefarm Wroctaw CZF S.A. i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

***x  Farmacol S.A. posiada 100% gtoséw w Farmacol Finanse Sp. z o.0. Wroctaw S.K.A. (z czego 39,0993% bezposrednio, a 60,91% posrednio
poprzez Spotki: Farmacol Finanse Sp. z 0.0. 0,0002%; 14,2812% poprzez Cefarm Wroctaw CZF S.A.; 3,6705% poprzez PZF Cefarm Szczecin SA
Sp. komandytowo-akcyjna; 7,9509% poprzez Cefarm Biatystok SA; 2,7819% poprzez PZF Cefarm Szczecin S.A.; 6,1279% poprzez PZF Cefarm
Kielce S.A.; 18,0267% poprzez Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna; 1,7407% poprzez Farmateka Sp. z o.0.; 6,3207% poprzez PZF
Cefarm Warszawa S.A. Farmacol S.A. jest akcjonariuszem w wyzej wymienionych spotkach komandytowo — akcyjnych.

Farmacol SA jest akcjonariuszem w wyzej wymienionych spétkach komandytowo — akcyjnych.

Ponizej przedstawiono informacje o podstawowych zmianach, jakie wystapity w | pétroczu 2015 roku w
powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych GKF:

(i) W dniu 02 lutego 2015 roku Cefarm Warszawa zakupita od osoby fizycznej 27.000 udziatéw o
wartosci nominalnej 100 PLN kazdy, ktére to udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego i dajg
100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikéw Spétki dziatajacej pod firma: Nasza Apteka Sp. z o.o.
taczna cena za nabyte udziaty wyniosta 8,2 min PLN.

(i) W dniu 23 lutego 2015 roku postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice — Wschdd w Katowicach,
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, z dnia 13 stycznia 2015 r, roku zostato
zarejestrowane potgczenie spoétek Farmacol IT Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach, nr KRS: 459290
(spotka w 100% zalezna od Emitenta) — jako spétki przejmujgcej ("Spodtka Przejmujgca”) ze spétkami
FARMACOL FINANSE Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach, (spétka w 100% zalezna od Emitenta) oraz
FARMACOL — KADRY Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, (spétka w 100% zalezna od Emitenta) — jako
spotek przejmowanych ("Spétki Przejmowane").
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Grupa Farmaco[ GRUPY KAPITALOWEJ FARMACOL w okresie

1 stycznia — 30 czerwca 2015 roku

Potagczenie zostato dokonane w trybie art. 492 §1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych poprzez
przeniesienie catego majgtku Spotek Przejmowanych na Spétke Przejmujaca za udziaty Spoéfki
Przejmujacej wydawane wspodlnikom Spétek Przejmowanych. W wyniku potaczenia nastapito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujgcej z kwoty 300.000,00 zt (trzysta tysiecy
ztotych) do kwoty 450.000 zt (czterysta piecdziesiat tysiecy ztotych) poprzez wydanie 1.500 udziatéw
o wartosci nominalnej 100 zt (sto ztotych) kazdy. Emitent w zamian za 1.000 udziatéw FARMACOL
FINANSE Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 100 zt (sto ztotych) kazdy, otrzymat 1.000 udziatéw o
wartosci nominalnej 100 zt (sto ztotych) kazdy w Spétce przejmujacej, a w zamian za 100 udziatéw
FARMACOL-KADRY Sp. z 0.0. o wartosci nhominalnej 500 zt (pie¢set ztotych) kazdy, otrzymat 500
udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt (sto ztotych) kazdy w Spodice przejmujacej. Po potgczeniu
Spétek Przejmujacych ze Spdétka Przejmowang Emitent posiada w Spotce Przejmujacej 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym tej spotki wynoszacym 450.000 zt, tj. posiada 4.500 udziatéw o
wartos$ci nominalnej 100 zt kazdy udziat i 4.500 gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spotki.
Potagczenie spdtek zaleznych, miato na celu uproszczenie struktur organizacyjnych i uzyskanie
oszczednosci w kosztach dziatania Grupy Kapitatowej Farmacol poprzez stworzenie Centrum Ustug
Wspdlnych.

(iii) W dniu 01 czerwca 2015 roku Cefarm Warszawa zakupit od 0séb fizycznych:
(i) 50 udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazdy, ktére to udziaty stanowig 100% kapitatu
zaktadowego i dajg 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw Spotki dziatajacej pod firma:
Apteka Helios Sp. z 0.0.

(i) 51 udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazdy, ktére to udziaty stanowia 100% kapitatu
zaktadowego i daja 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki dziatajacej pod firma:
Apteka Teczowa Sp. z 0.0. taczna cena za nabyte udziaty wyniosta 3,4 min PLN.

(iii) 10 udziatéw o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy, ktére to udziaty stanowig 100% kapitatu
zaktadowego i dajag 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki dziatajacej pod firma:
Firma Zdrowie Sp. z 0.0., cena za nabyte udziaty wyniosta 0,8 min PLN.

4.3. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z
podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W ocenie Zarzadu wszystkie transakcje realizowane przez Spétki zalezne z podmiotami powigzanymi
realizowane byty na warunkach rynkowych.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostat przedstawiony w czesci 7 ,, Inne informacje objasniajace”
pkt. 7.33 ,Transakcje z podmiotami powigzanymi” do $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Farmacol za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku.

Grupa Kapitatowa FARMACOL e Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 ¢ tel. + 48 (32) 20 80600, fax + 48 (32) 20 22497
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Grupa Farmaco[ GRUPY KAPITALOWEJ FARMACOL w okresie

1 stycznia — 30 czerwca 2015 roku

Informacja o zaciaggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych
kredytéw i pozyczek

W okresie sprawozdawczym Spétke obowigzywaty nastepujgce umowy kredytowe:

e umowa z dnia 24 kwietnia 2007 roku (wraz z pdzniejszymi aneksami) zawarta z bankiem ING BSK
S.A. w Katowicach na kredyt krétkoterminowy w rachunku biezagcym. Przyznany limit kredytowy
wynosi 106.000,0 tys. PLN, w tym Farmacol posiada limit na gwarancje do kwoty 10.000,0 tys.
PLN. W dniu 08.05.2015 Farmacol S.A. zawart Umowe Swiadczenia Ustugi Zarzadzania Ptynnoscig w
Formie Limitéw Dziennych z ING Bankiem Slgskim. Podpisana umowa zastepuje dotychczasowa
Umowe Zarzgdzania Ptynnoscig w ramach Systemu Kompensacji Odsetek z dnia 4 lutego 2014 roku
wraz wszystkimi pdzniejszymi aneksami..

Dotychczasowa Umowa SKO ulega rozwigzaniu na mocy odrebnego porozumienia stron, z dniem
uruchomienia ustugi objetej niniejszg Umowa.

W ramach podpisanej umowy Zarzadzania Ptynnoscia w Formie Limitdw dziennych Farmacol S.A. jest
agentem ustugi, natomiast wszystkie pozostate Spétki Grupy Kapitatowe] wystepujgce w umowie petnia
funkcje uczestnikdw. Wysokos¢ poreczenia udzielonego przez Farmacol S.A. jako agenta ustugi jest do
wysokosci limitu agenta oraz sumy limitéw dziennych wszystkich uczestnikdw, czyli kwota 262 min PLN.
Kazdy z uczestnikdw umowy udziela poreczenia do wysokosci indywidualnie ustalonego limitu dziennego.
Zestawienie wszystkich uczestnikdéw wraz z ustalonymi limitami dziennym znajduje sie ponizej.

Farmacol S.A.—agent (limit 200mIn)

Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. —( limit 20 miIn )
Farmateka Sp. z 0.0 — ( limit 10 min)

Farmacol ITB Sp. z 0.0.— (limit 12 mIn)

P.Z.F. Cefarm Warszawa S.A.— ( limit 20 min)
Cefarm Biatystok S.A.— ( limit 20 min)

P.Z.F Cefarm Kielce S.A.— (limit 20 min)

P.Z.F. Cefarm Szczecin S.A. — ( limit 20 min)
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. SKA — ( limit 20 min)
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. ( limit 20 min)

Jednocze$nie Zarzad Spétki Farmacol S.A. informuje, iz w zwigzku z podpisang Umowa Swiadczenia Ustugi
Zarzadzania Ptynnoscig w Formie Limitéw Dziennych z ING Bankiem Slgskim zostaty zmienione sublimity w
Grupie Kapitatowej bez zmiany wysokosci globalnego limitu kredytu wynoszgcego 130 min PLN. Farmacol
S.A. jako agent nowej umowy realokowat wszystkie sublimity dotyczgce poszczegdlnych spdétek bedacych w
umowie kredytowej podnoszgc swéj obecny poziom zaangazowania w kredycie ze 106 min PLN do kwoty
130 min PLN

Kredyt oprocentowany jest wedtug stopy procentowe] opartej o rynkowa stawke WIBOR 1M powiekszong
dodatkowo o marze banku. Zabezpieczeniem kredytu jest pethomocnictwo do dysponowania srodkami na
rachunku Spoétki. Farmacol oraz podmioty powigzane z GKF bedgce stronami tej umowy odpowiadajg
solidarnie za wszelkie zobowigzania z niej wynikajgce. W zwigzku z zawarciem opisywanej umowy
kredytowej Farmacol, a takze inne podmioty z GKF bedace stronami umowy, podpisaty oswiadczenie o
poddaniu sie egzekucji do kwoty 156.000,0 tys. PLN. Dodatkowym zabezpieczeniem jest zastaw rejestrowy
do kwoty 32.000,0 tys. PLN ustanowiony na towarach oraz hipoteka do kwoty 30.000,0 tys. PLN
ustanowiona na nalezagcym do Spétki Hotelu Belweder.

Grupa Kapitatowa FARMACOL e Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 ¢ tel. + 48 (32) 20 80600, fax + 48 (32) 20 22497
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e umowa z dnia 15 maja 2001 roku (wraz z pdziniejszymi aneksami) zawarta z bankiem Societe
Generale na udostepnienie limitu kredytowego do kwoty 50.000,0 tys. PLN. W ramach tego limitu
Spotka moze korzysta¢ m.in. z kredytu w rachunku biezgcym oraz gwarancji bankowych. Kredyt
oprocentowany jest wedtug stopy procentowej opartej o rynkowg stawke WIBOR 1M powiekszong
dodatkowo o marze banku. Zabezpieczenie limitu stanowi wystawione dla banku upowaznienie do
dysponowania srodkami na rachunku biezagcym Spotki oraz weksel in blanco. Ponadto kredyt zostat
poreczony przez podmioty nalezgcej do GKF do kwoty nie wiekszej niz 65.000,0 tys. PLN. Dodatkowe
zabezpieczenie dla tego finansowania stanowi zastaw rejestrowy ustanowiony na towarach na
kwote 12.500,0 tys. PLN oraz hipoteka, ktéra zostata ustanowiona na poczatku 2013 roku do kwoty
11.500,0 tys. PLN, na Hotelu Belweder nalezgcym do Spotki.

Cefarm Biatystok S.A. posiadat na dzien 30 czerwca 2015 roku kredyt inwestycyjny w Banku Ochrony
Srodowiska na okres do grudnia 2019 roku w kwocie 15 312,7 tys. PLN (czeéciowo rozliczany w CHF), tj.
3789,1 tys. CHF — oprocentowanie LIBOR 1M dla CHF powiekszone o marze banku.

Kredyt zabezpieczony jest hipoteka na nieruchomosci do kwoty 55 min PLN oraz zastawem na urzadzeniach
i maszynach do kwoty 5.352 tys. PLN.

W | pétroczu 2015 roku w Spdtce, a takze w kluczowych podmiotach GKF zaczat funkcjonowac nowy system
kompensaty sald oparty o limity dzienne. W ocenie Zarzagdu Farmacol stosowane rozwigzania znacznie
poprawiajg efektywnos$¢ zarzadzania Srodkami finansowymi w GKF, przy jednoczesnym zmniejszeniu
kosztéw tego finansowania. Z uwagi na nadwyzki finansowe pozostajgce do dyspozycji wiekszosci
podmiotéw nalezgcych do GKF, pozytywny efekt dziatania systemu kompensaty sald nie byt tak widoczny jak
to miato miejsce w latach poprzednich

Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach

W | pétroczu 2015 roku podmioty z GKF udzielaty swoim kontrahentom pozyczek krétko- i
dtugoterminowych. Wspomniane pozyczki udzielane byty w powigzaniu z umowami o wspdtpracy
handlowej. Jest to instrument polityki handlowej, ktérego zadaniem jest pozyskanie klienta i sktonienie go
do dtugoterminowej wspdtpracy.

Wsréd podstawowych warunkéw udzielanych w tym celu pozyczek nalezy wymienic:

=  kwoty pozyczek: od 10,0 tys. PLN do 1.000,0 tys. PLN;

=  okres obowigzywania umowy: od 6 miesiecy do 3 lat (dtugoterminowe);
=  oprocentowanie: stawka rynkowa WIBOR 1M powiekszona o marze;

= sposoOb sptaty: state lub malejgce ptatnosci.

Terminowa sptata udzielonych pozyczek zabezpieczona jest poprzez:

=  ustanowienie cesji refundacji naleznosci apteki z Narodowego Funduszu Zdrowia;
=  przewtaszczenie stanu zapasdéw magazynowych;

= ustanowienie hipoteki na nieruchomosciach nalezacych do pozyczkobiorcy.

= zastaw na udziatach

W wiekszosci pozyczki udzielane kontrahentom sptacane sg przez nich terminowo.

Rynkowa wartos¢ takiego zabezpieczenia powinna by¢ co najmniej dwa razy wyzsza od wartosci udzielanej
pozyczki. Podejmujac decyzje o rodzaju zabezpieczenia Spétka przyjmuje, ze zabezpieczenie w postaci
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hipoteki stosuje sie w sytuacji, kiedy wartos¢ pozyczki osigga istotng kwote. Z kolei zastaw wykorzystywany
jest w sytuacji, jesli pozyczka lub naleznosci handlowe od klienta nie sg odstugiwane terminowo.

W wiekszosci pozyczki udzielane kontrahentom sptacane sg przez nich terminowo.

Rynkowa wartos¢ takiego zabezpieczenia powinna by¢ co najmniej dwa razy wyzsza od wartosci udzielanej
pozyczki. Podejmujac decyzje o rodzaju zabezpieczenia Spétka przyjmuje, ze zabezpieczenie w postaci
hipoteki stosuje sie w sytuacji, kiedy wartos¢ pozyczki osigga istotng kwote. Z kolei zastaw wykorzystywany
jest w sytuacji, jesli pozyczka lub naleznosci handlowe od klienta nie sg odstugiwane terminowo.

Ponizsza tabela prezentuje istotne pozyczki udzielone podmiotom zewnetrznym

Pozostaje do
sptaty na
Podmiot z GKF - LEIE Kwota 30.06.2015

Pozyczkobiorca udzielenia Data‘zwro‘tu pozyczki w | Oprocentowanie
. . pozyczki
pozyczki tys. PLN

- naleznos¢
gtowna

Pozyczkodawca

w tys. PLN

WIBOR 1M z 1-go
Farmacol S.A. Gama Farmacja 09.06.2015 31.12.2015 10 000 dnia roboczego 7% 10 000

danego miesiaca

WIBOR 1M z 1-go
Gama Farmacja 10.06.2015 31.12.2020 10500 dnia roboczego 7% 10500
danego miesiaca

Farmacol ITB Sp. z
0.0. Wroctaw S.K.A

WIBOR 1M z 1-go
Gama Farmacja 17.06.2015 31.12.2020 10 000 dnia roboczego 7% 10 000
danego miesiaca

SUMA 30 500 30 500

Farmacol ITB Sp. z
0.0. Wroctaw S.K.A

Na dzied 30 czerwca 2015 roku tgczny stan naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek przez podmiot
dominujgcy wynosit 12,1 min PLN.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku kwota pozyczek nierozliczonych pomiedzy podmiotami Grupy Kapitatowej
wynosita 22 min PLN. Oprocentowanie udzielonych pozyczek wynosi WIBOR 1M + marza.

Pozyczki te sg wytaczane ze sprawozdania skonsolidowanego — obroty wewnatrz Grupy.

Szczegdty udzielonych pozyczek prezentuje ponizsza tabela:

Grupa Kapitatowa FARMACOL e Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 ¢ tel. + 48 (32) 20 80600, fax + 48 (32) 20 22497
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Podmiot z GKF -
Pozyczkodawca

Grupa Farmacol

Podmiot z GKF -
pozyczkobiorca

Data udzielenia
pozyczki

Data zwrotu pozyczki

Kwota pozyczki w

tys. PLN

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ FARMACOL w okresie

1 stycznia — 30 czerwca 2015 roku

Oprocentowanie

Pozostaje do sptaty na
30.06.2015
- naleznos¢ gtéwna

Farmacol ITB Sp. z o.0.

WIBOR 1M z 1-go dnia

w tys. PLN

Grupa Kapitatowa FARMACOL e Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 ¢ tel. + 48 (32) 20 80600, fax + 48 (32) 20 22497
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Wroctaw S.K.A Cefarm Warszawa 02.02.2015 31.12.2015 8000 roboczggg danego plus marza 4000
miesigca
Farmacol ITB Sp.z 0.0 WIBOR 1M z 1-go dnia
Wrodtaw S.K.A Cefarm Biatystok S.A. 09.12.2013 31.12.2015 7 000 roboczggg danego plus marza 6 000
miesigca
Farmacol ITB Sp.z 0.0 WIBOR 1M z 1-go dnia
Wroctaw S.K.A Silesian Pharma Sp. z 0.0. 20.01.2014 31.12.2015 6 000 roboczggg danego plus marza 0
miesigca
Farmacol ITB Sp.z 0.0 WIBOR 1M z 1-go dnia
Wroctaw S.KA Farmacol DS. Sp. z 0.0. 28.02.2014 31.12.2015 25000 roboczggg danego plus marza 0
miesigca
Farmacol ITB Sp.zo0.0 WIBOR 1M z 1-go dnia
Wroctaw S.KA Farmacol DS. Sp. z 0.0. 30.09.2014 31.12.2015 25000 roboczggg danego plus marza 1760
miesigca
WIBOR 1M z 1-go dnia
Silesian Pharma Sp. z 0.0. Farmacol DS. Sp. z 0.0. 24.12.2014 31.12.2015 5500 roboczego danego plus marza 0
miesigca
Farmacol ITB Sp.zo0.0 WIBOR 1M z 1-go dnia
Wroctaw S.K.A Farmacol DS. Sp. z 0.0. 30.12.2014 31.12.2015 3500 roboczggg danego plus marza 3500
miesigca
Farmacol Inwestycje Sp. z WIBOR 1M z 1-go dnia
e ycje Sp. Farmacol DS. Sp. z 0.0. 30.12.2014 31.12.2015 3000 roboczego danego plus marza 0
_ miesigca
Cefarm Szczecin Spétka WIBOR 1M z 1-go dnia
P . Farmacol DS. Sp. z 0.0. 30.12.2014 31.12.2015 7 000 roboczego danego plus marza 7 000
komandytowo-akcyjna o
miesigca
SUMA 90 000 22 260
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Na dzien 30 czerwca 2015 roku faczny stan naleznosci z tytutu udzielonych przez Farmacol pozyczek wynosit
12,1 min PLN.

Informacja o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach

Wysoko$é, na jaka wystawione zostato oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji, stanowi konsekwencje
uwarunkowan funkcjonujgcego systemu Cash Pool, w ktérym uczestniczy wiekszo$¢ podmiotéw nalezgcych
do GKF. Pozostate podmioty GKF sg réwniez poreczycielami umowy Cash Pool do kwoty 156 min PLN.

Farmacol S.A. informuje, ze w dniu 08,05.2015 zawart Umowe Swiadczenia Ustugi Zarzadzania Ptynnoscig w
Formie Limitéw Dziennych z ING Bankiem Slgskim

W ramach podpisanej umowy Zarzadzania Ptynnoscig w Formie Limitéw dziennych, Farmacol S.A. jest
agentem ustugi, natomiast wszystkie pozostate Spétki Grupy Kapitatowe] wystepujgce w umowie petnia
funkcje uczestnikdw. Wysokos¢ poreczenia udzielonego przez Farmacol S.A. jako agenta ustugi jest do
wysokosci limitu agenta oraz sumy limitéw dziennych wszystkich uczestnikdw, czyli kwota 262 min PLN.
Kazdy z uczestnikdw umowy udziela poreczenia do wysokosci indywidualnie ustalonego limitu dziennego.
Zestawienie wszystkich uczestnikéw wraz z ustalonymi limitami dziennym znajduje sie ponizej.

Farmacol S.A.—agent (limit 100min)

Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. —( limit 20 miIn )
Farmateka Sp. z 0.0 — ( limit 10 min)

Farmacol ITB Sp. z 0.0.— (limit 12 mIn)

P.Z.F. Cefarm Warszawa S.A.— ( limit 20 min)
Cefarm Biatystok S.A.— ( limit 20 min)

P.Z.F Cefarm Kielce S.A.— (limit 20 min)

P.Z.F. Cefarm Szczecin S.A. — ( limit 20 min)
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. SKA — ( limit 20 min)
Farmacol Inwestycje Sp. z 0.0. ( limit 20 min)

W celu udzielenia wspomnianych poreczen, Spétka przedstawita bankowi oswiadczenia o poddaniu sie
egzekucji bankowej do tacznej wysokosci 110% kwoty danego uczestnika.

W | pétroczu 2015 roku w Spdtce, a takze w kluczowych podmiotach GKF zaczat funkcjonowac nowy system
kompensaty sald oparty o limity dzienne. W ocenie Zarzagdu Farmacol stosowane rozwigzania znacznie
poprawiajg efektywnos$¢ zarzadzania $rodkami finansowymi w GKF, przy jednoczesnym zmniejszeniu
kosztéw tego finansowania. Z uwagi na nadwyzki finansowe pozostajgce do dyspozycji wiekszosci
podmiotéw nalezgcych do GKF, pozytywny efekt dziatania systemu kompensaty sald nie byt tak widoczny jak
to miato miejsce w latach poprzednich

Ponadto GKF posiada wystawione gwarancje bankowe na taczng kwote 10,3 min PLN. Wspomniane
gwarancje wystawione zostaty w zwigzku z wygranymi przetargami na dostawe lekéw do szpitali oraz jako
zabezpieczenie wynajmu lokali. Gwarancje te sg réznej wartosci (od kilku tysiecy PLN do ponad 100,0 tys.
PLN) oraz z réznymi terminami waznosci (do 1 roku).

Cefarm Warszawa S.A. posiada gwarancje dotyczace wynajmowanych lokali w kwotach: 111 254 EUR oraz
980 tys. PLN.
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Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie pétrocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Zarzady Spotek Grupy nie publikowaty prognoz wynikéw finansowych na rok 2015 ani na kolejne okresy
finansowe.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W | pdtroczu 2015 roku Grupa Kapitatowa realizowata zatozony w budzecie program inwestycyjny, ktérego
celem byta gtéwnie wymiana floty, adaptacja i modernizacja lokali aptecznych oraz dalsza informatyzacja
spotek Grupy Kapitatowe;j.

W ramach realizacji zamierzen inwestycyjnych w | pétroczu 2015 roku GKF przeznaczyta kwote 8,2 min PLN
na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych, z czego:

= 2,9 mIn PLN poniesione naktady na inwestycje w budynki w Warszawie, Tychach i Zakopanem;
= 2,8 min PLN zakup maszyn i urzadzen (gtdwnie sprzet IT) oraz oprogramowania;

= 0,8 min PLN wymiana floty samochodowej;

= 1,2 min PLN modernizacja lokali aptecznych, inwestycje w Hotel Belweder;

= 0,2 mIn PLN poniesione naktady na logistyke: modernizacja magazynow

= 0,3 min PLN rozbudowe hurtowni danych

Opisane powyzej inwestycje w rzeczowe aktywa trwate realizowane byty w oparciu o zatozony w budzecie
program inwestycyjny, ktéry zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorcza.

WSszystkie naktady realizowane byly ze srodkéw wtasnych Grupy Kapitatowe;.

Grupa posiada bezpieczng — strukture zrédet finansowania. Blisko 50% kapitatéw Grupy stanowig kapitaty
wtasne. Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa Kapitatowa posiadata dostepne srodki pieniezne w wysokosci
56,8 min PLN. Spotki Grupy generuja Srodki z biezgcych zyskow.

Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za | pétrocze roku
obrotowego, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa Kapitatowa nie zidentyfikowata przestanek do przeprowadzenia testu
na utrate wartosci gtdwnych pozycji inwestycji dtugoterminowych.

Informacja o zmianach w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Spétki i jego grupa
kapitatowg

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaty zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w
Spétce dominujacej, jak i w GKF.

Informacja o umowach zawartych miedzy pomiotami GKF a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez wainej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spotki przez przejecie

Pomiedzy podmiotami z GKF a osobami zarzadzajgcymi nie zawarto odrebnych umoéw przewidujgcych
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny,
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lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Spotki przez przejecie.

4.12. taczna liczba akcji Farmacol oraz akcji i udziatdw w jednostkach powigzanych Spoétki, bedacych w
posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Farmacol

Ponizsza tabela przestawia stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Farmacol
zgodnie z informacjami Spétki na dzien przygotowania Sprawozdania.

Andrzej Olszewski 6290312
Zyta Olszewska 5508 000
Anna Olszewska 270 000
Maciej Olszewski 273 000

Osoby nadzorujace i zarzadzajgce Spotkg nie posiadajg akcji lub udziatéw w jednostkach powigzanych
Farmacol.

4.13. Informacje o znanych w GKF umowach (w tym rédwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Dnia 30 czerwca 2015 roku uptynat termin zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Farmacol S.A do
nabywania akcji wtasnych w celu umorzenia lub w celach inwestycyjnych.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu skupiono 62.000 akcji Farmacol S.A, ktére stanowi 0,2650%
udziatu w kapitale, a w gtosach 0,1975%. Srednia cena 39,76 PLN. Uwzgledniajac poprzedni program skupu
akcji oraz dotychczas skupione akcje z programu biezgcego Farmacol S.A. posiada 382.408 akcji co stanowi
1,6342% udziatu w kapitale, a w gtosach 1,2179%.

Spotka nie posiada informacji o zawartych innych umowach, w wyniku ktérych moga nastgpi¢ w przysztosci
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

4.14. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W Spéfce nie wystepujg programy akcji pracowniczych.

4.15. Informacja o wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci wyptaconych osobom zarzadzajagcym

Ponizsza tabela przedstawia tgczng warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci wyptaconych osobom
zarzadzajacym przez Spotke.
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Przychody | W tym:

Imie i nazwisko ogétem [PLN]

posiedzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej Farmacol

1.01.15 -30.06.2015 414 063 | za udziat w posiedzeniach Zarzadu 64 250

Rada Nadzorcza 1.01.15 - 30.06.2015 565 600 | za udziat w posiedzeniach RN FCL 163 000

Osoby zarzadzajace:

Osoby nadzorujace:

W | poétroczu 2015 roku nie udzielono pozyczek Cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej podmiotéw
wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowe;j.

W umowach z osobami zarzadzajacymi nie wystepujg Swiadczenia nalezne po okresie zatrudnienia, ani
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy (tzw. odprawy). Nie wystepujg réwniez programy
motywacyjne lub premiowe oparte na kapitale Spétki, w tym programy oparte na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym Spotke.

4.16. Informacja na temat postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétki Grupy nie byly strong w zadnym postepowaniu toczgcym
sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, ktérego wartos¢ przekraczataby rdwnowarto$¢ 10% kapitatow wtasnych Spoéfki.

4.17. Informacja o emisji papierow wartosciowych wraz z opisem wykorzystania przez Spétke wptywow z emisji

W okresie sprawozdawczym Spétka nie przeprowadzita emisji papieréw wartosciowych.
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Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
Farmacol, opis podstawowych ryzyk i zagrozen oraz perspektyw rozwoju
dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej

W analizowanym okresie wsréd zewnetrznych czynnikdw najwiekszy wptyw na podstawowg dziatalnosé
operacyjng GKF miata obowigzujaca od poczatku 2012 roku Ustawa Refundacyjna, ktéra jednoczesnie
znowelizowata art. 94a prawa farmaceutycznego.

Ustawa Refundacyjna wprowadzita m.in. urzedowe ceny i marze lekdw refundowanych, zakaz promocji i
reklamy aptek oraz stosowania zachet, czyli np. przekazywania przez firmy farmaceutyczne darmowych
lekéw dla szpitali. Zgodnie z Ustawg Ministerstwo Zdrowia co dwa miesigce aktualizuje liste lekow
refundowanych w formie obwieszczenia, a ceny lekdéw sg negocjowane z firmami farmaceutycznymi.

Dla lekéw refundowanych okreslane sg limity, do wysokosci ktdrych sg finansowane. Limit ceny leku jest
gbrna granicg kwoty refundowanej. Od 2014 roku urzedowa marza wynosi 5 procent urzedowej ceny zbytu.
Ustawa naktada réwniez na apteki obowigzek zapewnienia dostepnosci lekow.

Konsekwencjg obowigzywania Ustawy Refundacyjnej jest spadek sprzedazy w aptekach:

= rynek lekédw dostepnych na recepte w aptece zmniejszyt sie gtéwnie z powodu duzego spadku
ilosSciowego sprzedawanych produktow;

= zwiekszyt sie poziom wspdtptacenia pacjentow za ponad 4.000 lekéw, ktére do tej pory byly
refundowane;

= Ustawa Refundacyjna zmniejszyta liczbe lekéw podlegajgcych refundacji, dostepnych dla pacjentéw ze
znizka oraz obnizyta $rednie realne ceny detaliczne lekéw refundowanych obecnych na listach, spadty
réwniez srednie ceny detaliczne lekéw receptowych nierefundowanych.

Ponadto zgodnie z Ustawg nie ma mozliwosci stosowania zachet w sprzedazy lekéw, czyli upustéw oraz
rabatéw, a co za tym idzie zmniejszyta sie liczba pacjentow. W efekcie zaprzestano wydawania i kolportazu
do skrzynek pocztowych gazetek promocyjnych, a tym samym znikneta mozliwos¢ swobodnego
informowania pacjenta o organizowanych promocjach, czy tez dniach z niskg ceng itp.

Pomimo trudnych uwarunkowan rynkowych pozycja Grupy Kapitatowej jest stabilna. Grupa Kapitatowa jest
uporzadkowana co do struktury co przynosi efekty operacyjne w zakresie ograniczenia kosztow, zwtaszcza
logistycznych.

Podmioty z GKF s3 postrzegane przez inwestoréow, jako podmioty posiadajacy zdrowe fundamenty
finansowe, dziatajgce w branzy odpornej na kryzys, potrafigce szybko umacniaé swoja pozycje rynkowg
zaréwno poprzez rozwoj organiczny jak i poprzez akwizycje przeprowadzane w oparciu o rozsgdne kalkulacje
finansowe.
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Wewnetrzne czynniki majgce wptyw na rozwoj Spétki

Wsréd wewnetrznych czynnikdw determinujacych przyszty rozwdj Farmacol wymieni¢ nalezy przede
wszystkim dziatania Zarzadu nakierowane na utrzymanie racjonalnej polityki optymalizowania kosztéw
dziatalnosci operacyjnej, realizowanej miedzy innymi poprzez racjonalne prowadzenie odpowiedniej polityki
inwestycyjnej i polityki zarzadzania substancja majatkowa oraz racjonalne gospodarowanie posiadanymi
przez organizacje zasobami ludzkimi. Dalsze skuteczne dziatanie GKF uzaleznione bedzie réwniez od rozwoju
skutecznych metod dziatania na konkurencyjnym rynku dystrybucji farmaceutykéw.

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Spétki

Rozwdj dziatalnosci Spétki jest silnie uzalezniony od rynku handlu farmaceutykami. Zgodnie z przepisami
Ustawy Refundacyjnej m.in. te zwiekszajgce poziom wspétptacenia przez pacjentdw za czes¢ lekdw oraz
zmniejszajgce liczbe lekdw podlegajgcych refundacji, wptynety na generalne pogorszenie kondycji catej
branzy, w tym gtéwnie podstawowych odbiorcow Spétki, tj. aptek. W efekcie perspektywy dalszego rozwoju
GKF uzaleznione sg od implementacji opisanych powyzej wewnetrznych czynnikéw majgcych wptyw na
rozwdj Grupy Kapitatowej. W kolejnych okresach podmioty z Grupy Kapitatowe] planujg kontynuacje
dziatalnosci w prowadzonym obecnie zakresie, tj. sprzedazy hurtowej i detalicznej farmaceutykéw oraz
rozwdj marki wtasnej.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia

Do podstawowych czynnikéw i zagrozen zwigzanych z dziatalnos$cig prowadzong przez GKF mozna zaliczy¢:

Ryzyko zmiany kursu walut. Spoétka prowadzi dziatalno$¢ polegajgcy na nabyciu towaréw m.in. z krajéw Unii
Europejskiej, co naraza ja na ryzyko zmiany kursu walut. Tym niemniej jedynie niewielka czesci
realizowanych zakupdw towaréw handlowych rozliczanych jest w walucie. Z tego wzgledu poziom ryzyka z
tym zwigzanego — w ocenie GKF — jest niewielki i w zwigzku z tym Farmacol nie stosuje transakcji
zabezpieczajgcych.

Ryzyko stopy procentowej. Spotka korzysta z krétkoterminowych kredytéw obrotowych — umowy zawierane
sg na krétki okres, a nastepnie przedtuzane aneksem. Oprocentowanie tego zrdodta finansowania oparte jest
o rynkowg stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku. W efekcie rynkowa zmiana stép procentowych
wptywa na wysokos$¢ kosztéw odsetkowych ptaconych przez Farmacol. Ryzyko odsetkowe zwigzane jest tylko
z kredytami bankowymi. Odsetki od zobowigzan praktycznie nie wystepujg, gdyz GKF regulowata terminowo
swoje zobowigzania.

Ryzyko zmiany cen. W przypadku nabywania kapitatowych papierow wartosciowych klasyfikowanych w
bilansie jako ,dostepne do sprzedazy” (np. obligacje) narazona jest na ryzyko cenowe.

Ryzyko kredytowe. Gtdwnymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe s3: naleznosci
handlowe, pozyczki, oraz pozostate naleznosci. Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym stanowi
warto$¢ bilansowa aktywow finansowych nie uwzgledniajgca wartosci zabezpieczen. Ryzyko kredytu
kupieckiego jest ograniczane poprzez pobieranie od klientéw zabezpieczen, ktérych rodzaj i wartosc zalezy
od przyznawanych limitéw kredytowych i dtugosci ustalonego terminu zaptaty. Ryzyko kredytowe
rozproszone jest na ok. 7.000 kontrahentdw. Zarzad Spétki w procedurach okresla zasady kontrolowania
poziomu naleznosci i terminowosci sptat, okresla tez mozliwe do przyznania limity kredytu kupieckiego
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(zalezne od jakosci przedstawionych zabezpieczen).Koncentracja ryzyka kredytowego oceniana jest jako
niewielka w zwigzku z roztozeniem ryzyka na bardzo duza grupe klientow.

E) Ryzyko utraty ptynnosci. Spétka zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw ptynnych oraz
dostepnosci finansowania. Stuzby finansowe Spétki zachowuja odpowiedniag elastycznos¢ finansowania w
ramach dostepnych srodkéw finansowych i przyznanych linii kredytowych. Spétka na biezagco monitoruje
elementy zwigzane z prognozami przeptywdw pienieznych dostosowanymi do linii kredytowych. Spotka
utrzymuje zasoby srodkéw pienieznych wystarczajgce do regulowania wymagalnych zobowigzan oraz
posiada dodatkowe mozliwosci finansowania zewnetrznego, dzieki przyznanym limitom kredytowym.
Spotka traktuje ryzyko utraty ptynnosci jako nieistotne.

F) Pozostate ryzyka rynkowe. Zdaniem Zarzadu Spoétki, do pozostatych ryzyk rynkowych mozna zaliczyé duzig
konkurencyjnos¢ na rynku handlu farmaceutykami oraz ryzyko zwigzane ze zmianami zachodzgcymi w
regulacjach prawnych. Ryzyka i zagrozenia zwigzane z wprowadzeniem w zycie Nowej Ustawy Refundacyjnej
opisane zostaty szczegétowo niniejszego rozdziatu.

G) Sezonowos$¢. Ostatnim istotnym rodzajem ryzyka jest ryzyko sezonowosci sprzedazy, w ktérym handel
hurtowy i detaliczny artykutami farmaceutycznymi odczuwa nasilenie sprzedazy lekéw w okresie | oraz IV
kwartatu kazdego roku, co zwigzane jest z wiekszg zachorowalnoscig w tych okresach.

Podmioty Grupy Kapitatowe] starajg sie minimalizowaé potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na
osiggane wyniki finansowe. Ryzykiem zarzadza bezposrednio Zarzad Spoétki analizujgc na biezgco skale tego
ryzyka i podejmujgc w tym zakresie stosowne decyzje. W przypadku wystgpienia takiej koniecznosci
opracowywane i wdrazane sg procedury postepowania. Biezgce zarzagdzanie poszczegdlnymi kategoriami
ryzyk prowadzone jest w odpowiednich komadrkach organizacyjnych Spotki.

6. Oswiadczenie Zarzadu Farmacol odnosnie stosowanych przez Grupe Kapitatlowa
zasad tadu korporacyjnego

6.1. Informacje ogdlne

W | pdtroczu 2015 roku nie wystgpity zmiany dotyczgce stosowania przez Grupe Kapitatowg Farmacol zasad
tadu korporacyjnego. Szczegdtowy zakres zostat zaprezentowany w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu za
rok konczacy sie 31 grudnia 2014 roku

6.2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Farmacol

Zgodnie z posiadang przez GKF wiedza, na dzien przekazywania Sprawozdania akcjonariuszami Farmacol
posiadajgcymi co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtosow byli:
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Grupa Farmaco{ GRUPY KAPITALOWEJ FARMACOL w okresie

1 stycznia — 30 czerwca 2015 roku

Imie i Nazwisko Liczba posiadanych | Udziat w % w kapitale 9B (ER

(nazwa podmiotu) akcji zaktadowym

Udziat % w ogdlnej
liczbie gtosow na Wz

wynikajaca z
posiadanych akcji

Andrzej Olszewski 6290 312 26,90% 10545 112 33,60%
2yta Olszewska 5508 000 23,50% 9250 600 29,50%
Maciej Olszewski 273 000 1,20% 275 600 0,90%
Anna Olszewska 270 000 1,20% 270 000 0,90%
Farmacol S.A. 382 408 1,60% 382408 1,20%
ING OFE 1895 152 8,10% 1895 152 6,03%
Aviva 1741000 7,40% 1741000 5,54%
Pozostali 7040 128 30,10% 7040 128 22,33%
Razem 23 400 000 100,00% 31400 000 100,00%

6.3. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien

Zadne wyemitowane przez Farmacol akcje nie dajg specjalnych uprawnief kontrolnych w stosunku do
Spofki.

6.4. Skfad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organdw zarzadzajacych, nadzorujgcych lub administrujacych emitenta oraz ich komitetéw

= Zarzad Spétki dominujacej

Zgodnie z §15 Statutu Spotki, Zarzad Farmacol sktada sie z jednej do pieciu oséb i jest powotywany i
odwotywany przez Rade Nadzorczg na okres trzyletniej kadencji.

Od dnia 01 stycznia 2015 roku do dnia sporzgdzenia Sprawozdania Zarzad Farmacol dziatat w nastepujgcym
skfadzie:

Pani Barbara Kaszowicz — Wiceprezes Zarzadu
Pan Kamil Kirker — Cztonek Zarzadu

Pan Ryszard Piekarz — Cztonek Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Grupa Farmaco{ GRUPY KAPITALOWEJ FARMACOL w okresie

1 stycznia — 30 czerwca 2015 roku

= Rada Nadzorcza Spotki

Zgodnie z §13 Statutu Spdtki, Rada Nadzorcza Farmacol sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkdéw i jest
powotywana i odwotywana przez Walne Zgromadzenie na okres trzyletniej kadencji. W okresie
sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianom i przedstawiat sie nastepujgco:

Od dnia 1 stycznia 2015 do dnia sporzadzenia Sprawozdania Rada Nadzorcza Spétki dziatata w nastepujagcym
sktadzie:

Pan Andrzej Olszewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Pani Zyta Olszewska — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej;
Pan Jan Kowalewski — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pani Anna Olszewska — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Maciej Olszewski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Katowice, dnia 28 sierpnia 2015

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
podpis na oryginale podpis na oryginale podpis na oryginale
Ryszard Piekarz Kamil Kirker Barbara Kaszowicz
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7.1.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Grupa Farmaco[ GRUPY KAPITALOWEJ FARMACOL w okresie

1 stycznia — 30 czerwca 2015 roku

Oswiadczenia Zarzadu do raportu Grupy Kapitatowej

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace kompletnosci oraz zgodnosci péirocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejszym, dziatajgc wspdlnie jako Zarzad Farmacol oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy
potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostato zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowa i finansowa Grupy Kapitalowej Farmacol oraz jej wynik finansowy, a skonsolidowane
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Farmacol zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Katowice, dnia 28 sierpnia 2015

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzagdu
podpis na oryginale podpis na oryginale podpis na oryginale
Ryszard Piekarz Kamil Kirker Barbara Kaszowicz
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7.2.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Grupa Farmaco{ GRUPY KAPITALOWEJ FARMACOL w okresie

1 stycznia — 30 czerwca 2015 roku

Oswiadczenie Zarzadu stwierdzajace, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
dokonujacy przegladu poétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
tego sprawozdania, spetnili warunki wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu
poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z wiasciwymi przepisami
prawa i normami zawodowymi.

Niniejszym oswiadczamy, ze Mazars Audyt Sp. z 0.0. uprawniona do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgca przegladu pdétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze
2015 roku zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa.

Réwnoczesnie oswiadczamy, ze Mazars Audyt Sp. z o0.0. oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
potrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Katowice, dnia 28 sierpnia 2015

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
podpis na oryginale podpis na oryginale podpis na oryginale
Ryszard Piekarz Kamil Kirker Barbara Kaszowicz
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Grupa Farmaco[ GRUPY KAPITALOWEJ FARMACOL w okresie

1 stycznia — 30 czerwca 2015 roku

Zatacznik 1 — wybrane dane finansowe dotyczgce srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Farmacol za okres 6 miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2015 roku

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
do 30 czerwca do 30czerwca | do30czerwca do 30 czerwca

WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT SKONSOLIDOWANY 2015roku 2014 roku 2015 roku 2014 roku

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatéw 2979251 2621884 720 653 627 485
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 52072 36 892 12 596 8829
Zysk (strata) brutto 62 198 44 582 15 045 10 670
Zysk (strata) netto 53 094 31 386 12 843 7 511
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -81 384 46 156 -19 686 11 046
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -155 537 -234 886 -37 623 -56 214
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 112 135 -6 947 27 124 -1663
Przeptywy pieniezne netto, razem -124 786 -195 677 -30 185 -46 831
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 2,27 1,34 0,55 0,32
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 51,46 46,07 12,45 11,03
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta

(w zt/EUR) 2,31 1,36 0,56 0,33
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 52,31 46,84 12,65 11,21

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2015 2014 2015 2014

Aktywa razem 2539123 2 492 664 605 360 584 817
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1335011 1339 606 318 284 314 292
Zobowigzania dtugoterminowe 64214 52 340 15 309 12 280
Zobowigzania krétkoterminowe 1270797 1287 266 302 975 302 012
Kapitat wtasny 1204112 1153 058 287 076 270525
Kapitat zaktadowy 23 400 23 400 5579 5490

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute Euro wedtug nastepujqcych zasad:

. poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych za | péfrocze 2015 oraz za | pétfrocze 2014 wedtug kursu stanowigcego Sredniq arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych
przez NBP, obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego tj. odpowiednio 4,1341 PLN/EUR oraz 4,1784 PLN/EUR

. poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw wedtug sredniego kursu ogfaszanego przez NBP, obowiqzujgcego na dzieni bilansowy tj.
odpowiednio 4,1944 PLN/EUR na 30 czerwca 2015 roku oraz 4,2623 PLN/EUR na 31 grudnia 2014 roku.
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9.

Grupa Farmacol

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ FARMACOL w okresie

1 stycznia — 30 czerwca 2015 roku

Zatacznik 2 — wybrane dane finansowe dotyczace srodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Farmacol S.A. za okres 6 miesiecy konczacy sie 30

czerwca 2015 roku

WYBRANE DANE FINANSOWE - RAPORT JEDNOSTKOWY

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

6 miesiecy
do 30 czerwca

2015roku
tys. PLN

6 miesiecy
do 30 czerwca
2014 roku

tys. PLN

6 miesiecy
do 30 czerwca
2015 roku

tys. EUR

6 miesiecy
do 30 czerwca
2014 roku

tys. EUR

materiatéw 2 908 806 2 876 848 703 613 688 505
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 30593 34 861 7 400 8343
Zysk (strata) brutto 31528 33211 7 626 7 948
Zysk (strata) netto 25 560 23 242 6 183 5562
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -159 892 -3673 -38 676 -879
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 251 -63 808 -2 238 -15271
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 150 063 -62 132 36299 -14 870
Przeptywy pieniezne netto, razem -19 080 -129 613 -4 615 -31 020
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR) 1,09 0,99 0,26 0,24
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 38,66 37,57 9,35 8,99

0 cze a gruania 0 cze a grud

0 014 0 014
Aktywa razem 2 320 815 2247 184 553 313 527 223
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1416 108 1368 083 337619 320973
Zobowigzania dtugoterminowe 107 053 99 287 25523 23294
Zobowigzania krétkoterminowe 1309 055 1268 796 312 096 297 679
Kapitat wtasny 904 707 879 101 215 694 206 250
Kapitat zaktadowy 23400 23400 5579 5490

Wybrane dane finansowe przeliczono na walute Euro wedfug nastepujqcych zasad:

. poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych za | péfrocze 2015 oraz za | pétfrocze 2014 wedtug kursu stanowigcego Sredniq arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych
przez NBP, obowiqzujqcych na ostatni dzieri kazdego miesiqca okresu obrotowego tj. odpowiednio 4,1341 PLN/EUR oraz 4,1784 PLN/EUR

. poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw wedtug sredniego kursu ogfaszanego przez NBP, obowiqzujgcego na dzieri bilansowy tj.
odpowiednio 4,1944 PLN/EUR na 30 czerwca 2015 roku oraz 4,2623 PLN/EUR na 31 grudnia 2014 roku.
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