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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC Holding S A.
Raport = badania sprawozdania finansowego
za okres 18 miesigcy od dnia | stveznia 2014 roku do dnia 30 czerwea 2013 roku
(w tysigcach lotyeh)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupa™ lub ,»Grupa Kapitatowa™) jest
SKARBIEC Holding S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spétka™).

Jednostka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 26 lutego 2008 roku jako spotka
FINANZA Sp. z o.0(od dnia 23 kwietnia 2012 roku jako Skarbiec Holding sp. z 0.0.)
i przeksztalcona Aktem Notarialnym z dnia 11 lutego 2014 w Skarbiec Holding S.A.. Siedziba
Jednostki dominujgcej miesci si¢ w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A.

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 4
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. WE L
243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1: Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609)
i na podstawie art. 55.5 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330
z pozniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. ktore
zostaty zatwierdzone przez UE.

W dniu 27 marca 2008 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000503222.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 7010131150 nadany w dniu 16 lipca 2008 roku oraz
symbol REGON: 141318276 nadany w dniu 26 lutego 2008 roku.

Jednostka dominujgca nalezy do grupy kapitalowej Polish Enterprise Fund V. L.P. z siedziba
w Wilmington, County of New Castle, 1209 Orange Street, USA.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

» dzialalnos¢ zwiazana z zarzadzaniem holdingami;

+ ustugowe prowadzenie ksiag rachunkowych;

» dziatalnos¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana:

* pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane.

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych, wspétzaleznych 1 stowarzyszonych obejmuje nastepujace
rodzaje dziatalnosci:

* tworzenie funduszy inwestycyjnych otwartych, specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych. funduszy inwestycyjnych zamknietych, odptatne zarzadzanie utworzonymi
funduszami inwestycyjnymi oraz reprezentowanie ich wobec 0s6b trzecich w sposob okreslony
w Statutach funduszy;

* zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie;

» doradztwo w zakresie obrotu papierami wartosciowymi.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 5.457 tysiecy
zlotych. Kapitat wtasny Grupy na ten dzien wynosit 97.658 tysiecy zlotych.

Na dzief 30 czerwca 2015 roku struktura wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujace;
byta nastepujaca:
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. Wartos¢ Udzial w
. . Liczba . .. .
Liczba akcji . nominalna akcji kapitale
glosow
{w zlotych) podstawowym

SKARBIEC Holding

Limited 5.091.700  5.091.700 4.073.360 74,64 %
ING Otwarty Fundusz

Emerytalny 341.084 341.084 272.867 5,00 %
Pozostali akcjonariusze 1.388.893 1.388.893 LATLILS 20,36%
Razem 6.821.677  6.821.677 5.457.342 100%

Zgodnie z informacjami przedstawionymi w nocie 29 not objasniajgcych do sprawozdania
finansowego Grupy za okres 18 miesiecy od dnia | stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku,
w roku obrotowym mialy miejsce nastepujgce zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitatu
podstawowego jednostki dominujacej:

Zmiany

W dniu 11 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale (Akt
Notarialny Repetytorium A nr 2246/2014 przed notariuszem Stawomirem Strojnym)
w przedmiocie przeksztalcenia Spotki dominujacej SKARBIEC Holding Sp. z 0.0. w spotke
akeyjna. Na dzien przeksztalcenia kapitat zaktadowy Spotki przeksztalconej wynosit 5 165
tysigey zlotych i dzielit si¢ na 6 456 250 akcji imiennych zwyklych serii A, o wartosci
nominalnej 0,80 ziotych kazda akcja. Przed przeksztalceniem kapital zakladowy spotki
Skarbiec Holding sp. z 0.0. wynosit: 5 165 000.00 zlotych i dzielil si¢ na 5 165 udziatow
o wartosci nominalnej 1000,00 ztotych kazdy udzial.

W okresie 18 miesigcy od dnia | stycznia 2014 roku dnia 30 czerwca 2015 roku kapitat
zakiadowy zostal podwyzszony o kwote 292 tysiace ztotych poprzez emisje 365 427 nowych
akeji o wartosci 0,80 PLN kazda. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad
w dniu 25 lipca 2014 roku.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zgodnie z postanowieniem z dnia 5 grudnia 2014 roku zarejestrowal w dniu 8 grudnia 2014
roku zmiang § 8 statutu Spotki (do § 8 dodano ust.7 dotyczacy warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego o kwote 278 896,00 ztotych w drodze emisji 348 620 akceji serii C), oraz
wpisal zmiang kapitatu Spétki w Rubryce 8 Dziatu 1.

kapitatu podstawowego Spotki w roku obrotowym byly nastepujace:

Liczba akcji Wartos¢ nominalna akcji

(w zlotych)
Stan na poczatek okresu* 6456 250 5.165.000
Emisja akcji 365.427 292.342
Stan na koniec okresu 6.821.677 5.457.342

* po uwzglednieniu podziatu akcji opisanego powyzej
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W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 28 sierpnia 2015 roku wchodzili:

Marek Rybiec - Prezes Zarzadu

Bartosz Jozefiak - Czlonek Zarzadu
Piotr Kuba - Czlonek Zarzadu
Lukasz Kedzior - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce nastepujace
zmiany w skladzie Zarzadu jednostki dominujace;:

o Z dniem 28 lutego 2014 roku Pan Mieczystaw Lewandowski przestat pelni¢ funkcje Czionka
Zarzadu,

* Z dniem | marca 2014 roku na mocy uchwaly Rady Nadzorczej powolano Pan Bartosza
Jozefiaka w skiad Zarzadu na stanowisko Cztonka Zarzadu.

« Z dniem 7 lipca 2014 roku na mocy uchwaly Rady Nadzorczej powotano Pan Lukasza
Kedziora w sktad Zarzadu na stanowisko Cztonka Zarzadu.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dziefr 30 czerwca 2015 roku w skfad Grupy Kapitalowej SKARBIEC Holding S.A. wchodzity
nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

ST podmiot uprawniony, dzien bilansowy, na
rodzaj opinii . ; ]
nazwa metoda . ktdry przeprowadzit ktéry sporzadzono
. . gyt 0 sprawozdaniu " . .
Jjednostki konsolidacji badanie sprawozdania sprawozdanie
finansowym
finansowego finansowe
Skarbiec konsolidacja  Bez zastrzezen Ernst & Young Audyt 31 grudnia 2014
TFIS.A. peina Polska spdtka roku
z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k.
Tresor TFI konsolidacja ~ Bez zastrzezen Ernst & Young Audyt 31 grudnia 2014
SAw peina zawierajaca Polska spotka roku
likwidacji objasnienia z ograniczong

odpowiedzialnoscia sp. k.

W poréwnaniu do roku ubiegtego nie byto zmian w zakresie jednostek objetych konsolidacjg.
3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych. wpisanym na liste
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 10
grudnia 2014 roku zostata wybrana przez Rade Nadzorcza Spétki do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy.
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Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniaja. w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieghych
rewidentach i ich samorzadzie. podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649. z pozniejszymi zmianami), warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 21 stycznia 2015 roku z Zarzadem jednostki dominujace;
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 18 miesiecy od
dnia | stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak. aby umozliwi¢ wydanie opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢. Nasze procedury nie
obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wpiywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe traktowane jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 28 sierpnia 2015 roku wydalismy opini¢ bieglego rewidenta
bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej oraz dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy SKARBIEC Holding S.A.

I Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej SKARBIEC Holding S.A. (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujacg jest SKARBIEC
Holding S.A. (,,.Spdtka™) z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A . za okres 18 miesiecy od
dnia | stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku, obejmujgcego skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres 18 miesiecy od dnia | stycznia 2014 roku do dnia
30 czerwca 2015 roku, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzief
30 czerweca 2015 roku, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 18 miesiecy od dnia | stycznia 2014 roku do
dnia 30 czerwca 2015 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(--zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelnos¢ i jasnos¢ zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
Jjego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz za prawidiowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto, Zarzad
Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zataczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.
2013.330 z pozniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci®). Naszym zadaniem byto
zbadanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach. sytuacje¢ majatkowa i finansowa. jak tez
wynik finansowy Grupy.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

(%]

o rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci;

* Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce;
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w taki sposob. aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji. z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow dokonanych
przez Zarzad Spotki. jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uwazamy. ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych
podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

¢ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres 18 miesiecy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30
czerwca 2015 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 30
czerwea 2015 roku;

* sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

* jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnosci Grupy za okres 18
miesigcy od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz zasad sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalnosci™)
i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. 2014.133,
z pozZniejszymi zmianami - ,,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych”).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliSmy w okresie od | lipca

2015 roku do 28 sierpnia 2015 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od dnia 6 lipca 2015

roku do dnia 24 lipca 2015 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé i jasnosé
sprawozdania finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidtowosé dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyt on,
iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjna oraz pozostate wymagane dokumenty oraz
udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 28
sierpnia 2015 roku Zarzadu jednostki dominujacej o:
* kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;j:

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
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* ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktore
nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia oéwiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byty rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku zostato
zbadane przez Wojciecha Solefica kluczowego bieglego rewidenta nr 11016, dzialajacego w imieniu
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1, firmy wpisanej na list podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku opini¢ bez zastrzezen. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku zostato zatwierdzone
przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 25 kwietnia 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013
roku wraz z opinig bieglego rewidenta. odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostato zlozone w dniu 6 maja
2014 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje¢ finansowg Grupy w latach 2012
—2015. wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym za okres
18 miesigcy od dnia | stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwea 2015 roku oraz Historycznych
Informacji Finansowych za lata zakoriczone 31 grudnia 2013, 31 grudnia 2012 oraz 31 grudnia 2011,
zawartych w prospekcie emisyjnym Skarbiec Holding S.A.. Dane finansowe za 2013 oraz 2012 rok
zostaly przeksztatcone zgodnie z opisem zawartym w nocie 8 zbadanego sprawozdania finansowego.
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za okres 18 miesigcy od dnia | stycznia 2014 roku do dnia 30 czemvea 2015 roku

(w tvsiqgcach zlotveh)

2015%* 2013* 2012+%
suma bilansowa 109.625 104.882 76.690
kapital wlasny 97.658 93.806 69.895
wynik finansowy netto 32.291 28.923 10.276
rentowno$¢ majatku (%) 29.5% 27.6% 13.4%
wynik finansowy netto x 100%
suma aktywow
rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 34,4% 41.4% 15,1%
wynik finansowy netto x 100%
kapital wlasny na poczatek okresu
rentownos¢ netto sprzedazy (%) 22.5% 28.5% 17.4%
wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy
plynnosé — wskaznik plynnosci I 4.2 4.6 2,7
aktywa obrotowe ogétem
zobowiazania krétkoterminowe
plynnos¢ — wskaznik ptynnosci II1 2.8 2.5 1,2
srodki pieniezne
zobowigzania krdtkoterminowe
szybko$é obrotu naleznosci 36,8 35,3 45,9
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365
dni***
przychody ze sprzedazy
okres splaty zobowiagzan 32,2 26,3 28,9
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365
dni***
koszty operacyjne
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2015%* 2013* 2012*

trwalos¢ struktury finansowania (%) 89.6% 89.9% 91,6%

(kapitat wiasny + rezerwy i zobowigzania
dtugoterminowe) x 100%

suma aktywow
obcigzenie majatku zobowiazaniami (%) 10,9% 10,6% 8.9%

(suma aktywow — kapital wlasny) x 100%

suma aktywow

wskaznik inflacji:
srednioroczny -0.8% 0,9% 3.7%

* dane pochodza z Historycznych Informacji Finansowych za lata zakoriczone 31 grudnia 2013, 31 grudnia 2012
oraz 3| grudnia 2011 , zawartych w prospekcie emisyjnym Skarbiec Holding S.A.

** Przy analizie wskaznikdw nalezy uwzgledni¢, iz dane za rok 2015 obejmuja okres od dnia | stycznia 2014
roku do dnia 30 czerwca 2015 roku. Wskazniki nie zostaly urocznione.

*** dla okresu od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku zastosowano 548 dni

4.2 Komentarz

Ze wzgledu na roéznice w diugosci okreséw sprawozdawczych w latach 2013 - 2015 nie
dokonywalismy analizy trendow wskaznikéw finansowych zaprezentowanych powyzej.

4.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze
Jjednostka dominujgca nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac
od dnia 30 czerwca 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 6 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres 18
miesiecy od dnia | stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku Zarzad jednostki dominujacej
wskazal, ze w dniu 25 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale
o rozwiazaniu spétki zaleznej TRESOR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i postawieniu
Jej w stan likwidacji z dniem | maja 2014 roku. Likwidacja jest prowadzona pod firma TRESOR S.A.
w likwidacji. Zarzad jednostki dominujacej wskazal. ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy przez okres nie
krétszy niz 12 miesigecy od dnia 30 czerwca 2015 roku i ze nie wystgpuja inne niz wyzej wymienione
zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.
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GRUPA KAPITALOW.A SKARBIEC Holding S 4
Raport = badania sprawozdania finansowego
ca okres 18 miesigcy od dnia | stveznia 2014 roku do dnia 30 czemica 2015 roku
(w tysigeach zlotvch)

II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnos¢ i poprawnos$¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidiowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostatyby
usunigte, W tym w zakresie speinienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w notach
objasniajacych informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres
18 miesigcy od dnia I stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku.

3. Charakterystyka skladnikow skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura  aktywow. zobowigzan i kapitaléw wlasnych  Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 18 miesigcy od dnia | stycznia 2014 roku do
dnia 30 czerwca 2015 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne zdokumentacja
konsolidacyjng.

3.1 Wartoé¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpisow

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane odpisy
z tytufu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie 23 informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2 Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitatéw wiasnych, w tym udziatéw niekontrolujacych jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Udziaty niekontrolujgce na dzien 30 czerwca
2015 roku wynosity 0 zltotych. Udzialy niekontrolujace zostaly ustalone prawidiowo i sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitalow wilasnych przedstawiono w nocie 29 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3 Rok obrotowy

Dane finansowe, bgdace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaly sporzadzone na dzien 30
czerwea 2015 roku i obejmujg dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30
czerwca 2015 roku.
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC Holding S A.
Raport = badania sprawo=dania finansowego
za okres 18 miesigcy od dnia | stvcznia 2014 roku do dnia 30 czervea 2013 roku
(w tvsigeach =lotvel)

4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotdw
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.

4.2 Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartos$ci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

5. Sprzedaz calosci lub czesci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych udzialow (akcji) w  jednostkach
podporzadkowanych.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalno$ci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujgcych wynik dzialalnosci Grupy zostata przedstawiona w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30
czerwcea 2015 roku,

7. Slusznosé odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasno$ci okreslonych
w  Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa
od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.

8. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 18 miesigcy od dnia |
stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci F inansowej zatwierdzonymi
przez Unig Europejska.

9. Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

Zapoznalismy sig ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dziatalnosci Grupy za okres 18 miesiecy
od dnia | stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, ze
informacje pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust, 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014.133 z pozniejszymi zmianami).
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GRUPA KAPITALOWA SKARBIEC Holding S.4.
Raport = badania sprawozdania finansowego
a okres 18 miesiecy od dnia [ stycznia 2014 roku do dnia 30 czerwea 2013 roku
(w tysigeach =lorych)

10. Wskazniki istotno$ci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikow istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwiazane z Grupa. To ustalenie obejmowalo rozwazenie
aspektow zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

11. Zgodnosé z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujgcej. iz w roku sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow Jjednostek Grupy majace wphyw
na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

12. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikow prac niezaleznych specjalistdw w zakresie
wyliczenia rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy.
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