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|. Krétka charakterystyka PCC EXOL SA oraz jej
Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitalowa PCC EXOL (dalej: ,GK PCC EXOL”, ,Grupa PCC EXOL”, ,Grupa Kapitatowa”,
,Grupa”) jest grupa spotek, w sktad ktérej wchodzi PCC EXOL Spétka Akcyjna jako jednostka
dominujgca oraz 4 spoétki zalezne.

PCC EXOL Spdtka Akcyjna (dalej: ,Spétka”, ,PCC EXOL”, ,PCC EXOL SA”, ,Jednostka Dominujgca”,
~opotka Dominujgca”, ,Emitent”) powstata w 2008 roku. Momentem przetomowym dla jej rozwoju byto
potgczenie sie w 2011 roku z Kompleksem Srodkéw Powierzchniowo-Czynnych, nalezagcym do PCC
Rokita SA.

Grupa PCC EXOL dziata na rynku srodkéw powierzchniowo czynnych, inaczej surfaktantow.

PCC EXOL SA zajmuje dominujgcg pozycje w zakr(’asie produkcji surfaktantow w Polsce. Jest rowniez
wiodgcym producentem w Europie Wschodniej i Srodkowo-Wschodniej. Spétka oferuje ponad 200
réznych produktéw i kilkadziesigt formulacji przemystowych znajdujgcych zastosowanie m.in. w
nastepujgcych branzach:

srodki higieny osobistej i kosmetyki,

detergenty,

czyszczenie i mycie przemysfowe,

tworzywa sztuczne,

farby, lakiery i kleje,

obrébka metalu,

przemyst budowlany,

przemyst wydobywczy i wiertniczy,

przemyst celulozowo-papierniczy,

przemyst widkienniczy i garbarski,

agrochemikalia.

Spotka wytwarza zaréwno srodki o charakterze masowym, jak rowniez projektuje i produkuje wyroby
specjalistyczne, réwniez na indywidualne zamowienia klientéw, w oparciu o ich szczegdlne wymagania
oraz indywidualnie dopasowane parametry. Do grona odbiorcow Spétki nalezg miedzy innymi wiodace
miedzynarodowe koncerny, dziatajgce gtownie w branzy detergentéw, srodkdéw higieny osobistej i
kosmetykéw. Do grupy strategicznych klientéw PCC EXOL SA kazdego roku dotgczajg kolejne preznie
dziatajgce miedzynarodowe firmy, reprezentujgce rézne branze przemystowe.

Siedziba PCC EXOL znajduje sie w Brzegu Dolnym, gdzie odbywa sie produkcja anionowych,
niejonowych i amfoterycznych srodkéw powierzchniowo czynnych. Na instalacji produkcyjnej w Ptocku,
uruchomionej w 2011 roku, produkowane sg wyroby z grupy niejonowych srodkéw powierzchniowo
czynnych.

Inwestorem wigkszosciowym PCC EXOL SA jest niemiecka firma PCC SE z siedzibg w Duisburgu,
dziatajgca na miedzynarodowych rynkach w obszarze chemii, energii i logistyki. W sktad grupy
kapitatowej PCC SE wchodzi ponad 70 spotek prowadzacych dziatalnos¢ na terenie 16 krajow.
Strategicznym celem miedzynarodowego koncernu PCC SE jest inwestowanie w najbardziej efektywne
linie produkcyjne. 30 czerwca 2015 roku firma PCC SE posiadata 80,04% udziatu w kapitale


http://www.pcc.rokita.pl/
http://www.pcc.rokita.pl/
http://www.pcc.eu/ttw/pcc.nsf/id/PL_Home
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zakladowym PCC EXOL SA i 88,39% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

3 sierpnia 2012 roku PCC EXOL SA zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Spotka pozyskata z pierwszej emisji swoich akcji 12,8 min zt przeznaczonych na rozwéj dziatalnosci.

Wybrane dane charakteryzujgce dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej PCC EXOL w pierwszym
potroczu 2015r.

W pierwszym pétroczu 2015roku Grupa kontynuowata strategie, ktérej celem jest utrzymanie pozycji
lidera na rynku Europy Srodkowo-Wschodniej i Wschodniej. Spétka Dominujgca koncentrowata sig na
dalszym rozwoju produkcji specjalistycznych surfaktantéw do aplikacji przemystowych, odpowiadajgc
na potrzeby coraz bardziej Swiadomego i wymagajacego klienta. Jednoczesnie Spodtka dbata o to, aby
wytwarzanie produktéw odbywalo sie w sposéb zréwnowazony tzn. zgodny wszelkimi normami
prawnymi, ekonomicznymi, etycznymi, srodowiskowymi i spotecznymi.

Aby sprosta¢ oczekiwaniom rynku PCC EXOL stale rozwija zaplecze badawczo-rozwojowe, przede
wszystkim w zakresie aplikacyjnym, a takze opracowuje i wdraza nowe produkty w oparciu o aktualne
trendy i oczekiwania klientéw.

W | pétroczu 2015 roku Spétka kontynuowata prace rozbudowy instalacji do produkcji betain,
stanowigcych grupe surfaktantow amfoterycznych. Modernizacja instalacji pozwoli na zwiekszenie
mocy produkcyjnych, a takze umozliwi produkcje betain spetniajgcych najwyzsze swiatowe standardy
w zakresie jakosci oraz bezpieczenstwa sktadnikow.

Jednoczesnie PCC EXOL rozpoczeta proces doposazenia instalacji produkcyjnej surfaktantow
anionowych w celu rozwiniecia produkcji o nowe wyroby z grupy soli amonowych siarczanowanych
alkoholi ttuszczowych (Ammonium Lauryl Sulphate - ALS). Sole amonowe to specjalistyczny sktadnik
formulacji $rodkéw higieny osobistej, ktére w poréwnaniu do obecnie szeroko stosowanych soli
sodowych w mniejszym stopniu wykazujg wtasciwo$ci draznigce i wysuszajgce skore.

Dodatkowo Spétka opracowuje i wprowadza do obrotu produkty podatne na proces biodegradacii, tj.
produkty o okreslonym, wyzszym stopniu i szybkosci usuwania substancji szkodliwych ze srodowiska
przy udziale mikroorganizméw. Obecnie, blisko 140 produktéw oferowanych przez Spétke podlega
biodegradaciji tlenowe;j.

Dane finansowe Grupy PCC EXOL za | potrocze 2015 odzwierciedlajg dziatania handlowe Grupy w
kierunku zwiekszenia marzy produktéw masowych oraz wzrostu udziatu w portfolio specjalistycznych
produktéw wysokomarzowych. Oczekuje sig, ze stopniowe kierowanie uwagi w strone produktéw do
specjalistycznych zastosowan przemystowych spowoduje, ze Spotka bedzie miata zapewniong coraz
bardziej stabilng sprzedaz oraz marze na wyzszym poziomie.

W | pétroczu 2015 Grupa zrealizowata wyzsze przychody ze sprzedazy, jednak wzrost ten, ze wzgledu
na nizszy poziom cen, nie odzwierciedla wzrostu wolumenu sprzedazy na poziomie 8% w poréwnaniu
do zeszlego roku. Wzrost wolumenu sprzedazy odnotowany zostat w grupie surfaktantéw anionowych,
niejonowych, jak i amfoterycznych.

Poziom cen na rynku surfaktantow skorelowany jest z poziomem cen giéwnych surowcéw
wykorzystywanych do ich produkgiji, tj alkoholu laurylowego i tlenku etylenu. Zas ceny rynkowe tych
surowcow w duzej mierze konstruowane sg w oparciu o europejskie notowania ICIS.
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Poczgwszy od drugiego potrocza 2014 roku obserwowane bylo okresowe obnizenie notowan ICIS
alkoholu laurylowego oraz etylenu. W 2015 roku ceny surowcow nie osiggnety poziomu z pierwszego
pofrocza ubiegtego roku, a co za tym idzie, réwniez ceny sprzedazy realizowane na rynku ulegty
obnizeniu.

Notowania ICIS alkoholu Notowania ICIS etylenu
laurylowego
4Q'13 1Q14 2Q14 3Q'14 4Q'14 1Q15 2Q15 4Q'13 1Q'14 2Q'14 3Q'14 4Q'14 1Q'15 2Q'15

Poprzez konsekwentne dziatania skoncentrowane na rozwoju Grupa w pierwszym pétroczu 2015 roku
odnotowata wzrost marzy, wykorzystujgc sytuacje na rynku surowcow, co przetozyto sie na wyzszy zysk
na dziatalnosci operacyjnej o 3,4 min zt. Wplyw na wyniki finansowe osiggniete przez Grupe w | pétroczu
2015 roku miato réwniez wigczenie do konsolidacji spoftki Tensis.

[w tys. zi] 2014 1H 2015
Aktywa ogotem 521 980 518 419
Kapitat wiasny 220 380 228 498
1H 2014 1H 2015
Przychody ze sprzedazy 251 575 252 763
Wynik brutto ze sprzedazy 30 957 37 537
Marza na sprzedazy w % 12,3 14,9
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 9631 12 991
EBITDA 14 314 17 944
Zysk netto 2591 5535
Stopa zwrotu z aktywéw w % 0,5 11
Stopa zwrotu z kapitatu w % 1,2 2,4
Przychody ze Marza na sprzedazy
sprzedazy [w min zf] [%]
252,8 14.9
251,6 : 13,4
228,6 123
1H 2013 1H 2014 1H 2015 1H2013 1H 2014 1H 2015
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EBITDA Zysk netto
[w min zi] [w min zi]
16.2 17,9 55
14,3
31
2,6
1H 2013 1H 2014 1H 2015 1H2013 1H 2014 1H 2015

Dane za lata 2013 i 2014 rok obejmujg wytgcznie dane Spoétki PCC EXOL SA oraz PCC Chemax Inc.
Dane jednostki zaleznej Tensis Sp. z 0.0. zostaty objete konsolidacjg poczawszy od 2015 roku.

Przedstawione na wykresach dane finansowe zostaty szczegétowo omdwione w czesci Il Wyniki
finansowe.
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II. Dziatalnosé¢ Grupy PCC EXOL w | pétroczu 2015
roku

Sktad Grupy Kapitatowej PCC EXOL

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa Kapitatowa PCC EXOL obejmowata nastepujace spoiki:
PCC EXOL SA,
PCC Chemax Inc.,
PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety,
PCC EXOL PHILIPPINES INC.,
Tensis Sp. z 0.0.

Zmiana w skfadzie Grupy Kapitatowej nastgpita w dniu 15 stycznia 2015 roku, gdy PCC EXOL SA
zakupit od PCC Rokita SA spotke Tensis Sp. z 0.0. Wartos¢ transakcji wyniosta 4 min zt.

Nowa jednostka w strukturze Grupy PCC EXOL jest dtugoletnim producentem srodkéw chemicznych
dla przemystu lekkiego i ciezkiego. Jej gtbwnym celem strategicznym jest dostarczenie innowacyjnych
rozwigzan dla branz przemystowych, takich jak: przemyst wydobywczy i metalurgiczny, wtdkiennictwo,
garbarstwo, przemyst gasniczy, budownictwo oraz wiele innych. Spétka Tensis jest konsolidowana
metodg petng od 2015 roku.

PCC Chemax Inc 100%
konsolidacja petna

Tensis Sp. z 0.0. 100%
konsolidacja petna

PCC EXOL Kymya Sanayy Ve
Tycaret Lymyted Tyrkety

nie konsolidowane

100%

PCC EXOL
PHILIPPINES INC.

nie konsolidowane

99,99%
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Struktura Grupy Kapitatowej PCC EXOL stwarza warunki do integracji poprzez dostep do know-how,
poszerzenie potencjatu produkcyjnego oraz nowe rynki zbytu. Dzieki temu zwieksza sie niezaleznos¢
organizacji od koniunktury i wahan cen na poszczegélnych rynkach.

PCC EXOL SA

Pozycja rynkowa

PCC EXOL SA jest najwiekszym producentem s$rodkéw powierzchniowo czynnych w Europie
Wschodniej i Srodkowo-Wschodniej. Oferta PCC EXOL obejmuje ponad 200 réznych produktéw i
kilkadziesigt formulacji przemystowych. Spétka swiadczy takze ustugi w zakresie projektowania i
produkcji surfaktantéw na specjalne zaméwienie klienta.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na czterech instalacjach produkcyjnych: dwoch instalacjach etoksylacji i
dwodch instalacjach siarczanowania. Obecny potencjat produkcyjny wszystkich instalacji wynosi
nominalnie okoto 100 tys. ton rocznie w zaleznosci od produkowanego portfela produktowego.

Spotka realizuje rowniez inwestycje rozbudowy instalacji do produkcji betain w Brzegu Dolnym, ktérej
oddanie do uzytkowania planowane jest w 2015 roku.

Moce produkcyjne PCC EXOL
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Instalacja Etoksylacji Il w Ptocku
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Podstawowe produkty

Surfaktanty, inaczej srodki powierzchniowo czynne, sg to specjalistyczne produkty chemiczne o
specyficznej strukturze, posiadajgce zdolno$¢ zmieniania wiasciwosci powierzchniowych cieczy, w
ktérej sg rozpuszczone. Wykorzystywane sg w wielu branzach przemystu, gtéwnie ze wzgledu na swoje
wtasciwosci: pianotwdrczosc, zwilzalnos¢, emulgowanie i czyszczenie.

Surfaktanty anionowe ze wzgledu na witasciwosci myjgco - Anionowe surfaktanty
czyszczgce majg podstawowe zastosowanie w artykutach chemii - sprzedaz [w min zi]
gospodarczej, takich jak: proszki i ptyny piorgce czy ptyny do mycia
naczyh oraz w s$rodkach higieny osobistej gtdwnie szamponach,
zelach pod prysznic, ptynach do kagpieli czy mydfach w ptynie.
Produkty z tej grupy to gtéwnie wyroby o charakterze masowym,
ktére coraz czesciej znajdujg zastosowanie jak produkty
specjalistyczne. Sposréd specjalistycznych zastosowan warto
wymieni¢ proces polimeryzacji emulsyjnej w branzy tworzyw
sztucznych, czy tez zastosowanie w produkcji ptyt kartonowo-
gipsowych w branzy budowlane;.

70,9 75,0 765

1H 2013 1H 2014 1H 2015

Surfaktanty anionowe wytwarzane sg na dwoch instalacjach znajdujacych sie w Brzegu Dolnym:
starszej, oddanej do uzytku w 1989 roku oraz stosunkowo nowej, uruchomionej w 2008 roku. Jednym
z podstawowych surowcow do produkcji sg tu niejonowe srodki powierzchniowo czynne, otrzymywane
na instalacji etoksylatow nalezgcej do Spdtki.

W | pétroczu 2015 roku Spotka sprzedata 22,7 tys. ton anionowych $rodkéw powierzchniowo czynnych.
Wartos¢ sprzedazy tej grupy produktéw bez wytaczen konsolidacyjnych wyniosta 76,5 min zt i byta o
2% wyzsza niz w poprzednim roku. Pomimo spadku $rednich cen surfaktantéw anionowych wzrost
wolumenu sprzedazy tej grupy produkiow o 10% przetozyt sie na wyzszg wartos¢ przychodéw ze
sprzedazy.

Od 2014 roku Spotka intensywnie pracuje nad poszerzeniem oferty wyrobow anionowych. Coraz
wieksza konkurencja na rynku surfaktantéw wymaga zwiekszania jakosci produkowanych wyrobow
celem dostosowania sie do nowych trendéw wytyczanych przez lideréw. W zwigzku z tym w pierwszej
potowie 2015 roku Spotka rozpoczeta proces doposazenia instalacji produkcyjnej surfaktantow
anionowych, w celu rozwiniecia produkcji o nowe wyroby z grupy soli amonowych siarczanowanych
alkoholi ttuszczowych (Ammonium Lauryl Sulphate - ALS). ALS, wprowadzany do oferty PCC EXOL
pod nazwg handlowg Rosulfan A, to specjalistyczny sktadnik formulacji sSrodkéw higieny osobistej, ktory
w poréwnaniu do obecnie szeroko stosowanych soli sodowych w mniejszym stopniu wykazuje
wiasciwos$ci draznigce i wysuszajgce skore. Produkty zawierajgce s6l amonowg w swoich formulacjach
charakteryzujg sie zmniejszonym ryzykiem wystgpienia reakcji alergicznych. Z tego wzgledu produkt
znajduje zastosowanie jako sktadnik preparatow przeznaczonych do pielegnacji delikatnej skéry dzieci
oraz 0sOb ze szczegdlnie wrazliwg, sktonng do podraznieh skoérg. Produkt ten znajduje réwniez
zastosowanie w branzach mycia przemystowego czy polimeryzacji emulsyjnej.

Projekt wdrozenia ALS jest naturalnym procesem rozwojowo-innowacyjnym firmy PCC EXOL,
podyktowanym koniecznos$cig dostosowywania sie do aktualnych wymagan rynkowych.

10
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Niejonowe srodki powierzchniowo czynne s3g produktami
chemicznymi szeroko wykorzystywanymi w réznych gateziach
przemystu. Stosuje sie je w produkcji wyroboéw specjalistycznych dla
przemystu wtdkienniczego, budownictwa, przemystu wydobywczego,
spozywczego, metalurgicznego, w agrochemikaliach, farbach, 86,9
farmaceutykach oraz w innych branzach. Rozwdj nowych technologii
oraz innowacje wdrazane przez wiele firm reprezentujgcych rézne
branze przemystowe sprawiajg, ze surfaktanty specjalistyczne
znajdujg coraz wiecej zastosowan. Aby sprosta¢ oczekiwaniom rynku
PCC EXOL SA rozwija zaplecze badawczo-rozwojowe oraz 1H 2013 1H 2014 1H 2015
opracowuje i wdraza nowe produkty w oparciu o aktualne trendy i

oczekiwania klientow.

Niejonowe surfaktanty
- sprzedaz [w min zi]

94,7 90,4

Spotka prowadzi produkcje surfaktantéw niejonowych na dwoéch instalacjach: starszej oddanej do
uzytkowania w latach 60-tych oraz nowej, zlokalizowanej w Ptocku, ktérej budowa zakonczyta sie w
2011 roku.

W | potroczu 2015 roku PCC EXOL sprzedat 13,7 tys. ton niejonowych surfaktantéw. Wolumen
sprzedazy w tej grupie produktéw wzrést o 3% w poréwnaniu do zesztego roku. Wzrost sprzedazy
obserwowany byt gtéwnie w branzy budowlanej oraz agrochemikaliow. Wartos¢ sprzedazy tej grupy
produktéw byta o 4,5% nizsza niz w poprzednim roku i bez wytgczen konsolidacyjnych wyniosta 90,4
min zi. Nizsza warto$¢ sprzedazy wynika z nizszych cen na rynku surfaktantéw, ktére skorelowane sg
Z poziomem cen Surowcow.

W pierwszej potowie 2015 roku Spétka pracowata nad rozwojem niejonowych srodkéw powierzchniowo
czynnych poprzez wprowadzenie do portfolio nowoczesnych surfaktantow — Rokanoli z serii LP o
obnizonej piennosci, stosowanych gtéwnie w przemysle tekstylnym i branzy mycia przemystowego.

Surfaktanty amfoteryczne to najbardziej rozwijajgca sie grupa Surfaktanty

surfaktantow do produkcji kosmetykéw i srodkéw higieny osobistej, amofoteryczne -
takich jak szampony, mydta w ptynie czy ptyny do kapieli. Rosnaca sprzedaz [w min zi]
popularnos¢ tej grupy surfaktantdw jest zastugg ich tagodnego

oddziatywania na skore, a takze fagodzenia dziatania innych -
skfadnikow kosmetykdw myjgcych potgczonego z bardzo dobrymi 1,8 2,2
wiasciwosciami myjagcymi oraz pianotwoérczymi. W zaleznosci od pH

Srodowiska posiadajg charakter anionowy (pH alkaliczne) lub

kationowy (pH kwasne). 1H2013 1H2014 1H 2015

W ofercie handlowej Spétki znajdujg sie produkty amfoteryczne
nalezgce do grupy betain o nazwie handlowej Rokaminy. Produkowane sg one na instalacji etoksylacji
w Brzegu Dolnym.

W | péiroczu 2015 roku PCC EXOL sprzedat 1,1 tys. ton surfaktantow amfoterycznych. Wartos¢
sprzedazy tej grupy produktéw bez wylgczen konsolidacyjnych wyniosta 4,0 min zt i byta o 78,2%
wyzsza niz w | pétroczu 2014 roku. Byto to mozliwe dzigki wyzszemu wolumenowi sprzedazy.

Obecnie Spotka kontynuuje prace rozbudowy instalacji do produkcji betain. Po zakonczeniu tej
inwestycji nastapi zwiekszenie mocy produkcyjnych. Modernizacja instalacji umozliwi produkcje betain
spetniajgcych najwyzsze Swiatowe standardy w zakresie jakosci oraz bezpieczenstwa sktadnikéw.
Produkty z tej grupy wykorzystywane sg przede wszystkim w branzy kosmetycznej. Dzieki poprawie
jakosci tej grupy produktéw oczekuje sie umocnienia pozycji konkurencyjnej, jak i pozyskania nowych
klientow.

11



PCC EXOL SA
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci za I pétrocze 2015 r.

Pozostate spotki

PCC Chemax Inc.
PCC Chemax Inc. nalezy do Grupy PCC EXOL od 2013 roku.

Spdtka posiada w swoim portfolio blisko 1000 formulacji, z czego 350

. . o . o . Produkty PCC
jest w standardowej ofercie kierowanej do klientow réznych branz. Chemax - sprzedaz
Gféwne branze, do ktérych PCC Chemax sprzedaje swoje wyroby to: [w min zi]
obrobka metalu, produkcja i wzbogacanie polimeréw, branza
rafineryjno-wydobywcza (w tym gaz ftupkowy) oraz segment
poliuretanéw CASE (CASE z ang. Coastings — pokrycia, Adhesives
— kleje, lepiszcza, Sealants — uszczelki, Elastomers — elastomery).
Spotka wytwarza we wilasnym zakresie oraz zleca na zewnatrz
produkcje wyrobéw specjalistycznych, przygotowywanych wedtug 1H2013 1H2014  1H 2015
wiasnych autorskich formulacji.

41,1 41’4 43‘7

Poprzez akwizycje PCC Chemax Inc., Grupa PCC EXOL zwiekszyta aktywnos¢ i udziat w rynkach
Ameryki Pdtnocnej. Wigczenie PCC Chemax do Grupy PCC EXOL zwigkszyto rowniez techniczne
mozliwosci badawczo-rozwojowe oraz wniosto wiedze i dtugoletnie doswiadczenie amerykanskiej kadry
inzynieryjno-technicznej.

W | pétroczu 2015 roku PCC Chemax Inc. sprzedata produkty specjalistyczne o wartosci 43,7 min zi,
czyli 0 5,5% wyzszej niz w poprzednim roku.

PCC EXOL Kymya Sanayy Ve Tycaret Lymyted Tyrkety (PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel sp.
Z 0.0.)

Od 2013 roku w strukturach Grupy Kapitatowej dziata podmiot zalezny PCC EXOL Kymya Sanayy Ve
Tycaret Lymyted Tyrkety (PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel sp. z 0.0.) z siedzibg w Stambule
(Turcja). Jego zadaniem jest rozwijanie sprzedazy bezposrednio na terenie Turcji oraz krajow regionu
MEA (Middle East and Africa — Srodkowy Wschdd i Afryka). Spétka turecka rozwija sprzedaz w obszarze
tekstyliow i Srodkow higieny osobistej oraz detergentéw. W najblizszym okresie dziatania spétki beda
sie rowniez koncentrowac na pozyskiwaniu nowych klientéw operujgcych w branzy budowlanej oraz
farb i lakieréw.

PCC EXOL PHILIPPINES INC.

W 2014 roku zostata zarejestrowana spotka PCC EXOL PHILIPPINES INC. z siedzibg w Batangas
(Filipiny), w ktérej PCC EXOL SA ma 99% udziatéw. Powotanie tej spdtki byto jednym z warunkéw
umowy z 26 lutego 2014 roku, ktérg PCC EXOL SA zawarta z United Coconut Chemicals Inc. spotkg
prawa filipinskiego, z siedzibg w Cocochem Agro-Industrial Park, San Pascual, Batangas (Filipiny).

Tensis Sp. z o0.0.

Spotka Tensis Sp. z 0.0. dotgczyta do Grupy PCC EXOL w styczniu 2015 roku. Specjalizuje sie ona w
produkcji formulacji chemicznych dla przemystu lekkiego i ciezkiego dedykowanych potrzebom
odbiorcow finalnych. Jej gtébwnym celem jest dostarczanie innowacyjnych rozwigzah w réznych
aplikacjach przemystowych.

Ze wzgledu na roznorodne zastosowanie wyroby spétki Tensis stanowig dla odbiorcéw dodatki
wykorzystywane w procesach produkcyjnych np. w garbarstwie, wiokiennictwie, w przemysle
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wydobywczym oraz innych branzach przemystowych. W ofercie Spétki znajdujg sie réwniez produkty
gotowe np. srodki gasnicze i inne gotowe formulacje produkowane do bezposredniego stosowania w
przemysle.

W | pétroczu 2015 roku Tensis Sp. z 0.0. sprzedata produkty specjalistyczne o wartosci 3,9 min zt.

Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien publikacji raportu w sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej
wchodzili:

Mirostaw Siwirski - Prezes Zarzadu,

Rafat Zdon - Wiceprezes Zarzadu.

Sposdb dziatania Zarzgdu PCC EXOL wraz z jego uprawnieniami reguluje Statut Spotki oraz Regulamin
Zarzadu Spotki. Dokumenty te dostepne sg publicznie na stronie internetowej Spotki: www.pcc-exol.eu
w sekcjach: Relacje Inwestorskie, Spotka, a nastepnie w zaktadce: Lad Korporacyjny.

Na dzieh 30 czerwca 2015 r. oraz na dzien publikacji raportu w skiad Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujgcej wchodzili:

Waldemar Preussner,

Alfred Pelzer,

Wiestaw Klimkowski,

Daniel Ozon,

Kamilla Spark.

Sposdb dziatania Rady Nadzorczej PCC EXOL wraz z jej uprawnieniami reguluje Statut Spoétki oraz
Regulamin Rady Nadzorczej Spoétki. Dokumenty te dostepne sg publicznie na stronie internetowej
Spotki: www.pcc-exol.eu w sekcjach: Relacje Inwestorskie, Spotka, a nastepnie w zaktadce: tad
Korporacyjny.

Kapitat zaktadowy, akcjonariusze PCC EXOL, akcje bedgce w posiadaniu cztonkow
wiadz

Kapitat zaktadowy PCC EXOL SA dzieli sie na 172 484 374 akcje o wartosci nominalnej 1 zt kazda.
Akcje serii A, B i C1 sg akcjami imiennymi i sg to akcje uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposéb, ze
na kazdg z nich przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu. Akcje serii E sg akcjami imiennymi
zwyktymi. Akcje serii C2 i D sg akcjami zwyktymi na okaziciela i sg notowane na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Akcjonariuszem wiekszosciowym PCC EXOL jest PCC SE, ktéra na dzien 30 czerwca 2015 roku
posiadata 138 057 133 akcje Spotki PCC EXOL SA, stanowiace 80,04% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz dajgce 262 123 133 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki, co stanowi 88,39% udziatu
w 0golnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Od dnia przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego nie ulegta zmianie struktura wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta.
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Wiascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Waldemar Preussner i tym samym faktycznie sprawuje
kontrole nad Grupg Kapitaltowg PCC EXOL SA.

PCC SE, posiadajgc wiekszos¢ gtosow na Walnym Zgromadzeniu, moze wywierac¢ istotny wptyw na
decyzje w zakresie najwazniejszych spraw korporacyjnych dotyczgcych funkcjonowania Spétki, takich
jak zmiana Statutu, podwyzszenia czy obnizenia kapitatlu zaktadowego Spoéitki, emisji obligacii
zamiennych, wyptaty dywidendy i innych czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych
wymagajg wiekszosci gtosow (zwyktej lub kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. PCC SE posiada
réwniez wystarczajgca liczbe gtoséw do powotywania cztonkédw Rady Nadzorczej, ktéra z kolei powotuje
wszystkich cztonkéw Zarzgdu. W zwigzku z posiadanymi uprawnieniami, PCC SE posiada zdolno$¢ do
sprawowania znaczgcej kontroli nad dziatalnoscig Spotki.

mPCC SE
m Carlson Ventures International Ltd
Pozostali

Struktura akcjonariatu PCC EXOL na dzien przekazania raportu

AR RmETTILE? akLcij?z[ggt.] w llig;:?;e &'ﬁiﬂi

PCC SE A 500 000 0,29% 1000 000 0,34%
PCC SE B 29 700 000 17,22% 59 400 000 20,03%
PCC SE C1 93 866 000 54,42% | 187 732 000 63,31%
PCC SE c2 2733990 1,59% 2733990 0,92%
PCC SE E 11 257 143 6,53% 11 257 143 3,80%
PCC SE razem A,B,C1,C2,E | 138 057 133 80,04% | 262 123133 88,39%
Carlson Ventures International Limited Cc2 24 500 000 14,20% 24 500 000 8,26%
Carlson Ventures International Limited D 2996 002 1,74% 2996 002 1,01%
Carlson Ventures International Limited razem C2,D 27 496 002 15,94% 27 496 002 9,27%
Pozostali C2,D 6 931 239 4,02% 6 931 239 2,34%
Razem 172 484 374 100% 296 550 374 100%

14



PCC EXOL SA
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci za I pétrocze 2015 r.

Wykaz akcji bedgcych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych spétke PCC EXOL SA na
dzien przekazania poprzedniego raportu kwartalnego (tj. 14 maja 2015 r.) oraz na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujagcych PCC EXOL SA

14.05.2015 28.08.2015
Osoba Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba akcji Udziat w kapitale
zaktadowym zakladowym
Zarzad
Rafat Zdon 11 627 0,0067% 11 627 0,0067%
Rada Nadzorcza
Waldemar Preussner za 138 057 133 80,0404% 138 057 133 80,0404%
posrednictwem PCC SE
Wiestaw Klimkowski 3760 0,0022% 3760 0,0022%

Umowy znaczgce

Wypowiedzenie umowy z Industrias Quimicas del Oxido de Etileno S.A.

W dniu 31 marca 2015 r. Spdtka wypowiedziata umowe zawartg w dniu 18 czerwca 2014 roku z
Industrias Quimicas del Oxido de Etileno, S.A., z siedzibg w Hiszpanii (dalej: ,JQOXE”), o czym Spétka
informowata raportem biezgcym nr 02/2015.

Przedmiotem Umowy byt przeréb ustugowy Alkoholu C12-14 na Rokanol LK2 oraz Rokanol L7.
Zasadniczg przyczyng rozwigzania Umowy i zawarcia Porozumienia jest zmiana warunkow rynkowych.

Rozwigzanie umowy z IQOXE na mocy porozumienia

W dniu 24 lipca 2015 r. Spoétka podpisata porozumienie z IQOXE, zgodnie z ktéorym umowny,
jednoroczny okres wypowiedzenia Umowy zostat skrocony. Umowa zostata rozwigzana z dniem
podpisania przez obie strony Porozumienia tj. w dniu 24 lipca 2015 r.

Porozumienie zostato zawarte wskutek dalszych wspdlnych ustalen stron Umowy, dokonanych po
ztozeniu wypowiedzenia przez Spétke. W Porozumieniu Strony uzgodnity zasady zakonczenia
wspétpracy oraz sposob uregulowania rozliczen finansowych, jak réwniez zrzekly sie wszelkich
wzajemnych roszczeh wynikajgcych z Umowy.

Skutki zawarcia Porozumienia oraz wczesniejszego rozwigzania Umowy nie bedg miaty znaczacego
wptywu na sytuacje finansowg Spofki, jak rowniez na sytuacije jej jednostek zaleznych.
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Inne istotne zdarzenia

PCC EXOL firmg odpowiedzialng spotecznie

W pierwszym poétroczu 2015 r. Spotka PCC EXOL wzieta udziat w IX Ogdélnopolskim Rankingu
Odpowiedzialnych Firm organizowanym przez Akademig¢ Leona Kozminskiego w Warszawie, PwC oraz
Dziennik ,Gazeta Prawna”. Ta prestizowa inicjatywa wytania zestawienie nowatorskich i najprezniej
dziatajgcych w obszarze spotecznej odpowiedzialnosci biznesu (CSR) spotek, ocenianych pod kgtem
jakosci zarzgdzania spoteczng odpowiedzialnoscig biznesu w Polsce.

Spotka PCC EXOL, uczestniczgc w Rankingu po raz pierwszy, uplasowata sie na 11 miejscu w branzy
"Produkcja Przemystowa i Chemiczna”. Spotka zostata bardzo dobrze oceniona zwlaszcza w obszarze
odpowiedzialnego zarzgdzania i innowacyjnosci spotecznej. Jest to niewatpliwie duze wyrdznienie
zwazywszy, ze firma wyprzedzita w klasyfikacji duze organizacje, preznie dziatajgce w obszarze CSR
juz od wielu lat.

Cztonkostwo w krajowych i miedzynarodowych organizacjach dziatajgcych na rzecz zrbwnowazonego
rozwoju, jest dla PCC EXOL nobilitacjg oraz mobilizacjg do wdrazania dobrych praktyk w zakresie
odpowiedzialnego zarzadzania organizacjg. Spotka uczy sie, jak by¢ odpowiedzialng wobec
spoteczenstwa i sSrodowiska.

Prezes Zarzgdu PCC EXOL — Mirostaw Siwirski cztonkiem Rady Programowej UN Global

W marcu biezgcego roku, Prezes Zarzgdu PCC EXOL SA, Mirostaw Siwirski zostat powofany na
Czlonka Rady Programowej UN Global Compact w Polsce. Nominacja ta jest uhonorowaniem
zaangazowania Spétki PCC EXOL w dziatania na rzecz zréwnowazonego rozwoju i promocji spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu nie tylko w kraju, ale réwniez poza jego granicami.

PCC EXOL SA jest sygnatariuszem UN Global Compact od 2013 roku. W zwigzku z tym, jednym z wielu
istotnych wyzwan dla Spdtki, jest prowadzenie dziatalnosci zgodnie z zasadami etyki biznesowej oraz
odpowiedzialnosci spotecznej i srodowiskowej. Zaproszenie do grona czionkéw Rady Programowej
organizacji w Polsce jest efektem wdrazania dobrych praktyk i podejmowanych wysitkdw na rzecz
zrownowazonego rozwoju i odpowiedzialnego zarzadzania. Stanowi ono ogromne wyroznienie dla
Spoiki oraz stwarza nowe mozliwosci zwigzane z wymiang doswiadczen i otwartym dialogiem pomiedzy
uczestnikami Rady Global Compact.

Wybdr biegtego rewidenta

W dniu 23 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza Spéftki, dokonata wyboru firmy BDO Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie na audytora w zakresie:

1. przegladu skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wedtug stanu na 30
czerwca 2015 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz wydanie
podpisanego raportu z przegladu,

2. przegladu skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej wedtug stanu na 30 czerwca 2015 roku, zgodnie z MSR oraz wydanie podpisanego raportu

Z przegladu,

3. badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzgdzonego wedtug stanu na 31
grudnia 2015 roku, zgodnie z MSR oraz wydanie podpisanej opinii i raportu z badania,
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4. badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej sporzadzonego
wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku, zgodnie z MSR oraz wydanie podpisanej opinii i raportu z

badania.
BDO Sp. z 0.0. z siedzibg przy ulicy Postepu 12 w Warszawie zostata wpisana na liste podmiotéw

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3355.

e -

S

0
M

Instalacja Siarczanowane Il w Brzegu Dolnym
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lll.  Wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej PCC EXOL

Najistotniejsze czynniki wptywajgce na wyniki finansowe Grupy

Dane finansowe Grupy PCC EXOL za | pétrocze 2015 odzwierciedlajg sytuacje na rynku surfaktantéw
oraz dziatania handlowe Grupy w kierunku zwiekszenia marzy produktéw masowych i wzrostu udziatu
w portfolio produktéw wysokomarzowych. Zysk netto Grupy Kapitatowej PCC EXOL w | p6troczu 2015
roku wyniést 5,5 min zt i byt 0 2,9 min zt wyzszy niz w analogicznym okresie 2014 roku.

Gtéwne czynniki wptywajace na rezultaty finansowe Grupy EXOL w | pétroczu 2015 to:
wzrost przychoddw ze sprzedazy o 1,2 min zt w stosunku do | pétrocza 2014 roku, co stanowito
0,5% przy jednoczesnym, zwiekszonym wolumenie sprzedazy o 8,4%. W 2015 roku ceny
surowcow nie osiggnety poziomu z pierwszego poétrocza ubiegtego roku, a co za tym idzie
réwniez ceny sprzedazy realizowane na rynku ulegty obnizeniu. W zwigzku z tym wzrost
wolumenu sprzedazy nie przetozyt sie proporcjonalnie na wzrost wartosci przychodéw.

spadek kosztow wiasnych sprzedazy o 5,4 min zt w stosunku do pierwszego podtrocza 2014
roku, co wynika przede wszystkim ze spadku cen rynkowych gtéwnych surowcow,

wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu o 1,7 min zt w poréwnaniu do | potrocza 2014 zwigzany z
wigczeniem do konsolidacji spotki Tensis, wyzszymi kosztami $wiadczen pracowniczych oraz
kosztami zwigzanymi z ekspansja na nowe rynki,

wzrost kosztéw sprzedazy o 0,7 min zt wynikajacy gtéwnie wigczeniem do konsolidacji spofki
Tensis,

wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych o 0,8 min zt wynikajagcy z realizacji dziatan
zwigzanych z rozwojem Grupy.

Dane za lata 2013 i 2014 rok obejmujg wylgcznie dane Spétki PCC EXOL SA oraz PCC Chemax Inc.
Dane jednostki zaleznej Tensis Sp. z 0.0. zostaty objete konsolidacjg poczawszy od 2015 roku.

Zrédta zysku w | pétroczu 2015

-0,7
I
-1,7 -0,8
5,4 | | 05
[
1,2
Zysk netto  Przychody ze Koszt wlasny Koszty Koszty Pozostata Podatek Zysk netto
1H 2014 sprzedazy sprzedazy sprzedazy ogdlnego dziatalnos¢  dochodowy 1H 2015
zarzadu operacyjna
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Rachunek wynikéw Grupy PCC EXOL w ujeciu syntetycznym

[w tys. zi]

1H 2014

1H 2015

Zmiana
2015/2014
w %

1H 2013

Przychody ze sprzedazy 228 619 251 575 252 763 0,5%
Koszt witasny sprzedazy -197 919 -220 618 -215 226 -2,4%
Koszty sprzedazy -9 395 -10 357 -11 069 6,9%
Koszty ogdlnego zarzadu -10 786 -10 997 -12 695 15,4%
Pozostate przychody i koszty operacyjne 13 27 -781 -
EBITDA 16 219 14 314 17 944 25,4%
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 10 532 9631 12 991 34,9%
Wynik na dziatalno$ci finansowej -6 130 -6 128 -6 071 -0,9%
Zysk brutto 4 402 3503 6 920 97,6%
Zysk netto 3121 2591 5535 113,6%
Przychody ze sprzedazy
W | pétroczu 2015 roku przychody ze sprzedazy produktow, Przychody i marza
towarow i ustug Grupy uksztattowaty sie na poziomie 252,8 na sprzedazy
0,
min zt i byty wyzsze o0 0,5% niz w roku poprzednim. min zt 14,9 %
13,4 15,00
300 : 12,3
W analizowanym okresie Grupa PCC EXOL uzyskata 250 12,00
przychody z tytutu sprzedazy produktéw na poziomie 218,3 200 | |x0g6 251,6 9,00
min zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku 150 6.00
ubiegtego nastapit wzrost przychodow ze sprzedazy 0 5,0 min 190 300
4, 4. 2,3%. >0
0 0,00
1H 2013 1H2014 1H 2015
Najwigkszy udziat w osiggnietych przychodach miata PCC
C— Przychody

EXOL - Spétka Dominujgca Grupy, w ktorej sprzedaz bez
wytgczen konsolidacyjnych wyniosta 171,5 min zt i byla o
0,4% nizsza niz w | péfroczu 2014 roku. W pierwszym potroczu 2015 roku Spotka uzyskata wzrost
wolumenu sprzedazy o 8,4% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Wzrost ilosci sprzedazy odnotowany
zostat we wszystkich grupach produktowych, jednak w zwigzku z obnizeniem cen na rynku surfaktantow
nie przetozyto sie to na wzrost wartosci przychodow ze sprzedazy. Ceny sprzedazy uzaleznione sg od
cen gtownych surowcow, ktdre w | potroczu 2015 roku byty nizsze niz w roku ubiegtym.

e \arza na sprzedazy [%]

Spotka PCC Chemax wygenerowata przychody w wysokosci 43,7 min zt i byty one wyzsze 0 2,1 min zt
niz w | pétroczu ubiegtego roku.

W wyniku wtgczenia do Grupy Kapitatowej spotki Tensis przychody ze sprzedazy produktow Grupy w
| pétroczu powiekszyty sie o 3,9 min zi.

Biorgc pod uwage przychody w odniesieniu do grup produktéw, najwyzszg wartos¢ przychodéw
uzyskaty surfaktanty niejonowe tj. 90,4 min zi, surfaktanty anionowe tj. 76,5 min zt co tgcznie stanowito
76% przychodéw ze sprzedazy produktdw Grupy. Przychody z tytutu sprzedazy produktéw
specjalistycznych, oferowanych przez PCC Chemax oraz Tensis, stanowity 22% przychodéw ze
sprzedazy produktéw Grupy PCC EXOL.
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Przychody ze sprzedazy wg produktow w | pétroczu 2015 roku

m Surfaktanty anionowe

m Surfaktanty niejonowe
Surfaktanty amfoteryczne
Produkty specjalistyczne

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatdw oraz ustug w | poétroczu 2015 roku stanowity 14%
przychodow Grupy. Wyniosty 34,5 min zt i byly 0 3,7 min zt nizsze niz w poprzednim roku. Spadek
wartosci przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatdw zwigzany jest z nizszymi cenami
sprzedawanych materiatéw. Przychody ze sprzedazy ustug uleglty nieznacznemu obnizeniu w
poréwnaniu do | pétrocza 2014 roku.

Koszty dziatalnosci

taczne koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy uksztattowaty

Wynik i marza na sprzedazy
sie na poziomie 239 min zt i byly o 1,2% nizsze niz w |

%

potroczu 2014 roku. min 21 19
40 134 12,3 15

Koszt wiasny sprzedazy Grupy PCC EXOL wyniést 215,2 min 30 10
zti byt nizszy 0 5,4 min zt niz w | pétroczu 2014 roku. W drugim 20 30,7 31,0
pétroczu 2014 roku obserwowane bylo okresowe obnizenie 10 >
cen gtébwnych surowcow, ktére w 2015 roku nie osiggnety ¢ 0
poziomu z pierwszego potrocza ubiegtego roku. Wynik brutto 1H2013 ~ 1H2014  1H2015

C—Wynik na sprzedazy

ze sprzedazy w analizowanym okresie wyniost 37,5 min zt i w —— Marza na sprzedazy [%]

poréwnaniu do roku ubiegtego wzrést 0 6,6 min zt. Przy czym

Jednostka Dominujgca uzyskata wyzszy wynik na sprzedazy o 6,1 min zt. W odniesieniu do | pétrocza
2014 roku procentowa marza ze sprzedazy wzrosta o 2,6 p.p. Wzrost ten spowodowany jest wyzszym
udziatem sprzedazy wysokomarzowych produktéw specjalistycznych oraz korzystng sytuacjg na rynku
cen surowcow. Podjete réwniez zostaty dziatania majgce na celu zwiekszenie rentownosci produktow
masowych.

Grupa PCC EXOL poniosta koszty sprzedazy w wysokosci 11,1 min zt, ktére byty o 0,7 min zt wyzsze
w poréwnaniu do | pétrocza 2014 roku, natomiast koszty ogdlnego zarzadu Grupy w | poétroczu 2015
roku zamknety sie kwotg 12,7 min zt wobec 11 min zt w poprzednim roku. Na wzrost kosztéw sprzedazy
i kosztow ogdlnego zarzadu wptyw miato wtgczenie do konsolidacji spétki Tensis. Wzrost kosztow
0golnego zarzadu zwigzany jest réwniez z wyzszymi wynagrodzeniami oraz kosztami badania rynku.
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Podstawowe rodzaje kosztow [min zi]

[w tys. zi] ~ 1H 2013 1H2014  1H 2015

Zuzycie materiatow i energii 153 773 168 820 161 154
Ustugi obce 15 301 15100 16 808
Koszty swiadczen pracowniczych 11 402 12931 15922
Amortyzacja 5 687 4 683 4 953
Pozostate koszty 4231 4777 4963

W przekroju rodzajowym, sytuacja w zakresie kosztow w | pétroczu 2015 roku przedstawiata sie

nastepujaco:

gtdbwng pozycje kosztow stanowity wydatki na materiaty i energie, wyniosty one 161,2 min zt i
byty o 7,7 min zt nizsze niz w roku poprzednim co zwigzane jest z nizszym poziomem cen
surowcow,

koszty ustug obcych wyniosty 16,8 min zt wobec 15,1 min zt w poprzednim roku, co stanowito
wzrost o 11,3%. Wzrost ten byl spowodowany przede wszystkim kosztem ustug
podwykonawstwa, ustug badania rynku oraz kosztami poniesionymi przez spotke Tensis,

na $wiadczenia pracownicze Grupa przeznaczyta 15,9 min zt, wobec 12,9 min zt w | pétroczu
2014 roku. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrost stanowi 23,1 %
i wynika ze wzrostu $redniej liczby zatrudnionych w Jednostce Dominujgcej oraz witgczenia
spotki Tensis do konsolidacji. Istotnym czynnikiem wzrostu tej grupy kosztéw jest takze
intensywny rozwoj Spotki zwigzany z ekspansjg na nowe rynki zbytu oraz zwiekszeniem udziatu
w rynkach dotychczasowych, co przektada sie na wzrost zatrudnienia i wyzszy poziom

wynagrodzen wysoko wyspecjalizowanej kadry.

Pozostate dochody oraz dziatalnos¢ finansowa

Zysk na dziatalnosci operacyjnej Grupy PCC EXOL w |
pétroczu 2015 roku wyniést 13 min zt i byt 0 3,4 min zt {j. o

EBIT i marza EBIT

min zt %

34,9% wyzszy niz w roku ubiegtym. Istotny wptyw na 51 6
poprawe wyniku miat wyzszy zysk na sprzedazy 15 46 i
zrealizowany przez Grupe, pomimo nizszego wyniku na N/
pozostatej dziatalnosci operacyjnej 0 0,8 min zt. 10

105 9.6 3
Marza na dziatalnosci operacyjnej w | potroczu 2015 roku 5
wyniosta 5,1% i wzrosta o 1,3 p.p. w stosunku do
analogicznego okresu 2014 roku. 0 0

1H 2013 1H 2014 1H 2015

Wynik z dziatalnosci finansowej Grupy w | pétroczu 2015
roku byt ujemny, wyniést 6,1 min zt i byt na podobnym

CEBIT e==Marza EBIT [%)]

poziomie jak w analogicznym okresie roku poprzedniego. Nizsze odsetki od kredytéw bankowych,
zwigzane z obnizeniem stopy WIBOR w 2015 roku oraz nizszym zaangazowaniem kredytow i pozyczek
dtugoterminowych, zostaty skompensowane przez strate z tytutu réznic kursowych.

Zysk brutto w analizowanym okresie wyniést 6,9 min zt, z czego 6,2 min zt przypadato na Jednostke
Dominujaca. W poréwnaniu do roku ubiegtego zysk brutto Grupy wzrést o 3,4 min zt i wynikat w gtéwne;j

mierze z wyzszego wyniku na sprzedazy.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Na dzien 30 czerwca 2015 roku suma bilansowa Grupy PCC EXOL wyniosta 518,4 min zt i byla o 3,6
min zt nizsza od stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku. Suma bilansowa Spétki Dominujgcej bez korekt
konsolidacyjnych stanowita 94% sumy bilansowej Grupy.

Aktywa Podstawowe rodzaje

aktywoéw [min zf]
Najwiekszg pozycje aktywéw Grupy tj. 74,7% sumy bilansowej,

stanowity aktywa trwate. Na koniec | potrocza 2015 roku wyniosty 11,2 12,0
one 387,3 min zt i w poréwnaniu ze stanem na koniec 2014 roku 74,3 78.4
wzrosty 0 6,2 min zt , z czego 1,5 min zt w zwigzku z wtgczeniem

do konsolidacji spotki Tensis. Wzrost aktywow trwatych Grupy o 55,4 40,7

5,2 min zt w stosunku do stanu na koniec 2014 roku zwigzany
jest przede wszystkim z naktadami poniesionymi przez
Jednostke Dominujgcg na rozbudowe instalacji do produkcji
betain.

Aktywa trwate Grupy to gtébwnie wartosci niematerialne w
wysokosci 205 min zt oraz rzeczowe aktywa trwate w wysokosci
181,9 min zt. Do wartosci niematerialnych Grupa zalicza wartosé
firmy w wysokosci 116,3 min z, know-how w wysokosci 82,6 min
zt, nabyte koncesje, patenty i licencje w wysokosci 3,2 min zt oraz
pozostate wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 2,9 min

zt. Natomiast wsréd rzeczowych aktywéw trwatych Grupa 31.12.2014 30.06.2015
wyr(')znia budynki i budowle o wartosci 92,4 min z, urzadzenia Srodki pieniezne oraz pozostate aktywa
techniczne i maszyny o wartosci 61,4 min z, $rodki trwate w Naleznosci z tyt. dostaw i ustug

Zapasy
m Wartosci niematerialne
mRzeczowe aktywa trwate

budowie o wartosci 16,9 min zt, grunty o wartosci 4,8 min zt oraz
inne srodki trwate w kwocie 6,4 min z.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2015 roku aktywa obrotowe

osiggnety wartos¢ 131,1 min zt i przedstawiaty 25,3% aktywow ogoétem Grupy. W poréwnaniu do stanu
na koniec ubiegtego roku stan aktywow obrotowych byt 0 9,8 min nizszy. Gtéwne pozycje aktywéw
obrotowych to:

= krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci w wysokosci 78,4
min z,

= zapasy w kwocie 40,7 min zi, ktére sg nizsze o 14,7 min zt w stosunku do stanu na koniec 2014
roku, co zwigzane jest z obnizeniem stanu zapaséw oraz nizszymi cenami surowcow.

= $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty o fgcznej wartosci 9,8 min zt.
Pasywa

Na dzieh 30 czerwca 2015 roku kapitat wtasny wynosit 228,5 min zt i stanowit 44% pasywow Grupy
ogotem. W poréwnaniu do stanu na koniec 2014 roku warto$¢ kapitatu wtasnego wzrosta o 8,1 min zh.
Wyemitowany kapitat akcyjny wyniést 172,5 min zi, stanowit 75% kapitatu wtasnego i 33% sumy
bilansowej, i nie ulegt zmianie w poréwnaniu do stanu na koniec 2014 roku. Pozostate gtéwne pozycje
kapitatu wiasnego to kapitat zapasowy w wysokosci 35,8 min zt, zysk zatrzymany w wysokosci 8,4 min
zt, inne skumulowane dochody catkowite w wysokoéci 2,8 min zt oraz réznice kursowe z przeliczenia
jednostki zagranicznej w wysokosci 9 min zt, ktére wzrosty o 3,5 min zt w poréwnaniu do stanu na koniec
2014 roku.
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taczna wartos¢ zobowigzan dlugoterminowych Grupy to Podstawowe rodzaje
197,7 min zt, czyli 38,1% sumy bilansowej. Gtéwna ich czes¢ pasywow [min zi]
stanowity dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw i
pozyczek w wysokosci 1754 min zi. Gléwng czesé
dilugoterminowych kredytow i pozyczek stanowity kredyty
bankowe o wartosci 105 min zt oraz zobowigzania z tytutu
pozyczki, zaciggnietej od gtéwnego akcjonariusza, ktére 219 ) 22,4
wyniosty 60,9 min zt. W pozycji tej Grupa ujmuje réwniez
kredyt w rachunku biezacym Jednostki Dominujgcej w
wysokosci 9,4 min zt.

19,4 19,9
69,5 72,2

W stosunku do konca 2014 roku nastgpit spadek zobowigzan
dtugoterminowych o 14,9 min zt wynikajgcy gtéwnie z
nizszego stanu kredytu w rachunku biezgcym, ktéry ze
wzgledu na dwuletnig umowe z bankiem prezentowany jest
jako zobowigzanie diugoterminowe.

Zobowigzania krotkoterminowe na koniec | pétrocza 2015
roku uksztattowaty sie na poziomie 92,2 min z, tj. 17,8%
pasywc')w i byiy o 3,2 min z wyzsze w stosunku do grudnia Krotkoterm. kredyty i pozyczki oraz pozostate zob.

i i i , K Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozost zob.
poprzedniego roku. Sktadaty sie na nie gtéwnie: Pozostale zob. diugoterminowe

. . . W Diugoterminowe kredyty i pozyczki
= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate  mkapitat wiasny

zobowigzania w wysokosci 72,2 min zt, tj. 0 2,6 min
zt wyzsze niz w grudniu poprzedniego roku,

31.12.2014 30.06.2015

= krotkoterminowe kredyty i pozyczki o tgcznej wartosci 10,9 min zt, nizsze o0 0,2 min zt w relacji
do stanu na koniec 2014 roku,

= pozostate zobowigzania finansowe oraz rezerwy krétkoterminowe o fgcznej wartosci 6,4 min zi,
co stanowito spadek o 1,5 min zt w poréwnaniu do stanu na koniec 2014 roku i zwigzane jest z
nizszym stanem zobowigzan z tytutu faktoringu.

Analiza przeptywdw pienieznych

Na dzien 30 czerwca 2015 roku stan srodkéw pienieznych w Grupie PCC EXOL wynosit 9,8 min, z
czego 4,8 min zt przypadato na Spétke Dominujgca.

Grupa osiggneta w | poétroczu 2015 roku dodatnie saldo przeptywéw pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosto 32,9 min zt. W analizowanym okresie saldo przeptywow s$rodkow
pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej byto ujemne i wyniosto 10,9 min zt. Wynikato to gtéwnie z
wydatkéw poniesionych przez Jednostke Dominujgca na rozbudowe instalacji do produkcji betain oraz
zakupu udziatdow w spotce Tensis Sp z 0.0.

Grupa PCC EXOL wykazata w | pétroczu 2015 roku ujemne saldo przeptywéw srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej w wysokosci 22 min zt. Za ujemnym saldem stojg gtéwnie ptatnosci z tytutu
zaptaty odsetek oraz sptaty kredytéw i pozyczek.

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa PCC EXOL posiadata ptynnos¢ finansowg i wykazywata

petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzah wobec innych podmiotéw, zaréwno z
tytutu dostaw i ustug, jak i z tytutu kredytéw inwestycyjnych oraz pozyczek.
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Wskazniki ekonomiczno-finansowe

Rentownos¢

Whyniki finansowe zanotowane w | pétroczu 2015 roku przez Grupe PCC EXOL przetozyly sie na wzrost
podstawowych wskaznikéw rentownosci. | tak, w | pétroczu 2015 roku rentowno$¢ sprzedazy netto
wyniosta 2,2% i byta wyzsza o 1,2 p.p. w poréwnaniu do | pétrocza 2014 roku. Stopa zwrotu z aktywow
(ROA) byta wyzsza 0 0,6 p.p. nizw 1 pétroczu 2014 roku i wyniosta 1,1%.

Ptynnosc¢ i zadtuzenie

W | potroczu 2015 roku stopa ogdlnego zadtuzenia Grupy Stopa ogélnego zadtuzenia i
wyniosta 55,9% i spadta o 1,9 p.p. w stosunku do konca % wskaznik ptynnosci biezacej
2014 roku. Wskaznik ptynnosci biezgcej wyniost 1,4 i ulegt 80 15 1,6 14
nieznacznemu obnizeniu w poréwnaniu do korica zesztego _ 15
roku. Wskaznik ptynnoéci szybkiej utrzymat sie na poziomie 40 56,8 57.8 1.0

konca ubiegtego roku i wynidst 1,0. Wymienione wyzej
wskazniki osiagnety w | potroczu 2015 roku poziom 20
uznawany za zadowalajacy. 0 0.0

2013 2014 1H 2015
Grupa finansowata swoje aktywa trwate srodkami z kapitatu —10géIne zadluzenie == Plynnosé biezgca
wtasnego i zobowigzaniami dtugoterminowymi.

0,5

Na koniec | pétrocza 2015 roku diug netto Grupy PCC EXOL wynosit 176,5 min zl, za$ bez
uwzgledniania pozyczki wtascicielskiej od PCC SE wynosit 115,6 min zt. Relacja dtugu netto do EBITDA
wynosita 5,5, natomiast bez pozyczki wtascicielskiej od PCC SE uksztattowala sie na poziomie 3,6.

Sprawnos$¢ dziatania

W | pétroczu 2015 roku cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyniést 55 dni i wzrést o 6 dni w
poréwnaniu do 2014 roku, co oznacza, ze Grupa nieznacznie wydtuzyta okres kredytowania swoich
odbiorcow. Wydtuzyt sie réwniez okres regulowania zobowigzan wobec kontrahentow, w zwigzku z tym
wzrosta rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Wskaznik rotacji zapasoéw w | pétroczu 2015 roku
wyniost 34 dni i ulegt poprawieniu w stosunku do roku ubiegtego w zwigzku z okresowym wysokim
stanem zapaséw na dzieh 31.12.2014.

Wskazniki sprawnosci dziatania (w dniach)

61 |
Rotacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug 49 |
42 |
Rotacja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 50 |

02013 02014 W 1H 2015
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Wskazniki ekonomiczno-finansowe

Nazwa wskaznika i sposéb obliczania 1H 2014 1H 2015

l. Wskazniki rentownosci

1. Rentownos¢ na sprzedazy: %

Wynik brutto na sprzedazy X 100 o 0
Przychody ze sprzedazy 13,4% 14,9%

2. Rentownos$c¢ sprzedazy netto: %

Wynik finansowy netto X 100 0 0
Przychody ze sprzedazy 1,6% 2,2%

3. Rentownos$¢ majatku (ROA): %

Wynik finansowy netto X 100 0 0
Aktywa razem 0,5% 1,1%

4. Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE): %

Wynik finansowy netto X 100 0 0
Kapitat wiasny 1,2% 2,4%

31.12.2014 31.06.2015

Il. Wskazniki ptynnosci
1. Biezaca ptynnosc finansowa: wskaznik

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe 1,6 1,4

2. Szybka ptynnos¢ finansowa: wskaznik

Aktywa obrotowe — zapasy 1.0 1.0
Zobowigzania krotkoterminowe ! !

Il Wskazniki efektywnosci

1. Szybkos¢ inkasa naleznosci: w dniach

Stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug X 365 50 55
Przychody ze sprzedazy

2. Szybkos¢ splaty zobowigzan: w dniach

Stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug X 365 51 54
Koszty dziatalno$ci podstawowej

3. Szybkos¢ obrotu zapasami: w dniach

Stan zapaséw X 365
Koszt wiasny sprzedazy 46 34

V. Wskazniki zadtuzenia

1. Stopa ogodlnego zadtuzenia: %

Zobowigzania ogétem X 100 0 o
Pasywa ogofem 57,8% 55,9%

2. Zadtuzenie kapitatu wtasnego: wskaznik

Zobowigzania ogétem
Kapitat wiasny 14 1,3

3. Pokrycie aktywéw trwatych kapitatem statym: wskaznik

Kapitat wiasny + Zobowigzania dtugoterminowe 11 11
Aktywa trwafte ! !

4. Dlug netto/EBITDA: wskaznik

Kredyty i pozyczki — Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.7 55
EBITDA ! !
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Przewidywana sytuacja finansowa

Grupa nie publikowata prognoz finansowych na | pétrocze 2015 roku, w zwigzku z czym nie podaje sie
objasnienia roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami.

Oczekuje sie, ze w kolejnych okresach Grupa PCC EXOL bedzie generowata przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej, ktére pokryjg koszty dziatalnosci operacyjnej, naktady inwestycyjne Grupy oraz

koszty obstugi dtugu.

Zarzad PCC EXOL SA przewiduje utrzymanie prawidtowej sytuacji finansowej, zachowanie bezpiecznej
struktury majgtkowo-kapitatowej i utrzymanie zdolnosci do regulowania zobowigzan.

Spotka nie zidentyfikowata czynnikéw innych niz opisane w niniejszym raporcie, ktére mogtyby miec
wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej jednego kwartatu.

Udzielone i otrzymane gwarancje i poreczenia

Na dzien 30 czerwca br. obowigzuje nastepujgce poreczenie udzielone przez PCC EXOL SA:

Spotka PCC EXOL SA udzielita LeasePlan Otomotiv Servis ve Ticaret A.S/Turcja poreczenia
solidarnego za zobowigzania PCC EXOL KiMYA SAN.VE TIiC.LTD.STi./Turcja w wysoko$ci
9 196 EUR stanowigce zabezpieczenie umowy leasingu nr 1203133749/1 z dnia 6 lipca 2013
roku,

Po dniu bilansowym tj. 24.07.2015 Spotka PCC EXOL SA udzielita Bankowi Millennium S.A. w
Warszawie solidarnego poreczenia w kwocie 750 000 zt za zobowigzania Tensis Sp. z 0.0. wynikajgce
z Umowy o kredyt w rachunku biezgcym nr 29/08/400/04 z dnia 08.10.2008 r.

W pierwszym pétroczu 2015 roku PCC EXOL SA otrzymata nastepujgce poreczenia:
poreczenie sptaty zobowigzarn wobec PKN Orlen SA. Poreczenie zostato udzielone przez PCC
Rokita SA na kwote 30 000 000 zt. na okres od 22 marca 2015 roku do 21 czerwca 2015 roku,

poreczenie sptaty zobowigzah wobec PKN Orlen SA. Poreczenie zostato udzielone przez PCC
Rokita SA na kwote 30 000 000 zt. na okres od 22 czerwca 2015 roku do 21 grudnia 2015 roku.

Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wypfaty

W dniu 8 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenia Jednostki Dominujgcej podjeto uchwate o
podziale zysku netto Spotki w kwocie 3 271 790 zt za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku, w nastepujgcy sposob:

- kwota 1 724 843,74 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spoftki, wyptacana akcjonariuszom
proporcjonalnie do posiadanych akgji, to jest w wysokosci 0,01 zt na jedng akcje,

- kwota 1 546 946,26 zt na kapitat zapasowy Spétki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustalito dzien nabycia prawa do dywidendy na dzien 15 czerwca
2015 r. Wyptata dywidendy nastgpita w dniu 25 czerwca 2015.
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Laboratorium badawczo rozwojowe przy Instalacji Siarczanowane Il w Brzegu Dolnym

V. Zarzadzanie ryzykiem
Dziatalnos¢ Grupy PCC EXOL jest narazona na rézne rodzaje ryzyk, takich jak np.: operacyjne,

finansowe, biznesowe zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng, polityczne, prawne, $rodowiskowe,
reputacyjne oraz zwigzane z rynkiem kapitatowym.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko zaktdcen procesow produkcyjnych lub wystgpienia powaznej awarii przemystowej

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej PCC EXOL polega na przerobie i wytwarzaniu substanc;ji
chemicznych. Czesé surowcow wykorzystywanych przy produkcji ma wiasciwosci palne, wybuchowe
lub toksyczne, ktére mogg stwarza¢ zagrozenie dla Srodowiska naturalnego, zdrowia oraz zycia
pracownikow Grupy, a takze mieszkancow pobliskich miejscowosci. Spétki GK PCC EXOL naleza do
grupy przedsiebiorstw, ktére sg narazone na ryzyko wystgpienia awarii przemystowych.

Zgodnie z przepisami Ustawy o Ochronie Srodowiska PCC EXOL oraz Tensis Sp. z 0.0. mogg byé
zaliczone do zaktaddéw o duzym ryzyku wystgpienia awarii przemystowych. Zaktdcenia procesow
produkcyjnych moga nastgpi¢ w wyniku szeregu zdarzen niezaleznych od nich, w tym problemoéw z
dostawami surowcéw i medidw, a takze wystgpienia takich zdarzen, jak katastrofy naturalne, strajki czy
ataki terrorystyczne.

Grupa posiada systemy i procedury bezpieczenstwa dziatajgce na wszystkich poziomach
technologicznych i organizacyjnych, w tym te dotyczgce bezpieczenstwa i higieny pracy oraz ochrony
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przed wystgpieniem powaznych awarii przemystowych. Nie ma pewnosci, ze systemy te bedg w stanie
wyeliminowac powstanie i rozprzestrzenienie sie zagrozen zwigzanych z powyzszymi zdarzeniami.

Wyzej wymienione czynniki mogg wptywa¢ negatywnie na proces produkcji, a takze skutkowac
koniecznoscig poniesienia kosztéw napraw urzadzeh oraz innych dziatan prowadzgcych do
przywrdcenia i utrzymania wiasciwego procesu produkcji. Wszelkie zdarzenia, ktére skutkujg krotko- lub
dtugoterminowymi przestojami w procesie produkcji, moga wigzac sie z koniecznoscig poniesienia
kosztéw likwidacji skutkéw danego zdarzenia, takich jak uszkodzenia obiektéw nalezgcych do spoétek
Grupy, awarii przemystowych powodujgcych zagrozenie dla srodowiska naturalnego lub innych zdarzen
powodujgcych zagrozenie dla zycia i zdrowia pracownikéw, mieszkancéw miejscowosci znajdujgcych
sie w poblizu zaktadéw oraz magazynéw spétek Grupy. Zaktdcenie procesdw produkcyjnych moze takze
by¢ zwigzane z nieodpowiednim dziataniem stron trzecich, takich m.in. jak dostawcy energii elektrycznej
i cieplnej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcéw oraz zaktéceniami w dostawach surowcow

Ze wzgledu na specyfike branzy chemicznej, w przypadku wiekszosci surowcow, istnieje ograniczona
dostepnosé¢ liczby dostawcow. W ocenie Zarzgdu PCC EXOL spotki z Grupy nie sg kluczowymi ani
strategicznymi odbiorcami Zzadnego z dostawcow, dlatego tez nie mozna wykluczy¢ ryzyka
nieprzewidzianych trudnosci w warunkach wspotpracy z niektérymi dostawcami, ktére mogg skutkowac
zaktoceniami w zapewnieniu ptynnosci produkcji.

Spotka jest uzalezniona surowcowo od PKN Orlen SA, ktéra zaopatruje jg w tlenek etylenu. PCC EXOL
nalezy do istotnych odbiorcow tego produktu.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku m.in. wystgpienia awarii bgdz nieplanowanych przestojéw na instalacjach
dostawcow Grupy, bedzie ona musiata czesciej realizowa¢ dostawy surowcéw z alternatywnych zrédet,
badz catkowicie ograniczy¢ produkcje niektérych surfaktantéw. Grupa nie moze zapewnic, ze dostawy
surowcoéw w przysziosci bedg odbywaé sie w sposéb ciggly ani, ze dostawy od producentéw bedg
realizowane terminowo. Przerwy w dostarczaniu surowcow do spotek Grupy lub ograniczenie wielkosci
dostaw moga spowodowac przerwy w produkcji, zmniejszenie lub wstrzymanie produkciji, a takze wzrost
kosztéw produkcji czy zmniejszenie wielkosci dostaw produktéow do klientéw przez Spétki Grupy lub
opoznienia w dostawach produktow Spotek Grupy, co w konsekwenciji moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnosé, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane z zaostrzaniem sie standardow regulujgcych kwestie ochrony srodowiska oraz
programem czystosci wody w Odrze

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej PCC EXOL jest dziatalno$cig ucigzliwg i mogacg wywieraé
negatywny wptyw na srodowisko naturalne. W zwigzku z powyzszym spoétki Grupy muszg posiadaé
odpowiednie zezwolenia na korzystanie ze $rodowiska naturalnego, przestrzegaé okreslonych
przepisami prawa standardéw korzystania ze $rodowiska dotyczgcych w szczegdlnosci emisji
substancji do powietrza, prowadzenia gospodarki wodno-sciekowej i gospodarowania wytworzonymi
odpadami. Grupa Kapitatowa Emitenta musi réwniez zapewni¢ odpowiedni poziom ochrony srodowiska
i ratownictwa chemicznego na wypadek awarii. Jednak w zwigzku z cigglym zaostrzaniem przepiséw
srodowiskowych, nie mozna wykluczy¢ w przysztosci kolejnych zmian legislacyjnych, ktére w
konsekwencji mogg prowadzi¢ do koniecznosci poniesienia okreslonych naktadéw inwestycyjnych, a
tym samym moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL.

Gtéwnym Zrédtem zaopatrzenia Spétek z Grupy w Brzegu Dolnym w wode przemystowg jak i
odbiornikiem $ciekéw oczyszczonych w oczyszczalni jest rzeka Odra. Wymagania co do jakosci wody
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w Odrze w zdecydowanej mierze zalezg od rzgdowych i unijnych planéw gospodarowania wodami,
ktérych celem jest ochrona czystosci wody.

Dlatego tez spotki Grupy w sposéb ciagty udoskonalajg prowadzone procesy technologiczne i instalacje
oraz inwestujg w najnowoczesniejsze technologie celem ograniczenia ucigzliwosci dla srodowiska
naturalnego.

Ryzyko zwigzane z nastepstwami wypadkow przy pracy i choréb zawodowych

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig oraz specyfikg branzy, w ktérej dziatajg spotki Grupy PCC
EXOL, czes¢ pracownikéw zatrudnionych jest na stanowiskach narazonych na czynniki szkodliwe i
ucigzliwe. Istnieje ryzyko wystgpienia choréb zawodowych u pracownikéw, a takze szczegdlne ryzyko
wypadkoéw smiertelnych czy wypadkéw powodujgcych trwatg niezdolnos¢ do pracy. W spotkach Grupy
nie odnotowano dotad wypadku $smiertelnego przy pracy oraz nie odnotowano takze wypadku, ktérego
konsekwencjami bytaby trwata niezdolnos¢ do pracy.

W przypadku zwiekszenia wymogow zwigzanych z bezpieczenstwem i higieng pracy, w szczegdlnosci
rozszerzenia katalogu choréb zawodowych, natozenia dodatkowych obowigzkéw w zakresie
bezpieczenstwa stanowisk pracy, wzrostu liczby wypadkdw przy pracy oraz stwierdzenia wystgpienia
choréb zawodowych, spotki Grupy mogtyby byé zobowigzane do poniesienia dodatkowych kosztow.
Mogtoby to miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci
Grupy.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystgpienia pracowniczych sporow zbiorowych

W polskich Spoétkach Grupy PCC EXOL funkcjonujg 4 organizacje zwigzkowe. Z racji przynalezno$ci
okoto 21,6 % zatogi Grupy do zwigzkéw zawodowych, polskie Spoétki Grupy narazone sg na ryzyko
wystgpienia pracowniczych sporéw zbiorowych i moze w przysziosci stang¢ przed koniecznoscig
prowadzenia dtugotrwatych negocjacji z organizacjami zawodowymi.

Innymi mozliwymi zakiéceniami dziatalnosci Spotek Grupy mogg by¢ akcje protestacyjne, strajki czy
przerwy w pracy. Ewentualne wystgpienie podobnych okolicznosci moze mie¢ istotny niekorzystny
wptyw na dziatalno$¢ Spotki, jej sytuacje finansowg lub wyniki jej dziatalnosci.

Ryzyko awarii systemow informatycznych

Dziatalnos¢ Spoétek Grupy wigze sie z wykorzystaniem systeméw informatycznych koniecznych
zarowno dla prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, jak i do zadan zwigzanych z zarzgdzaniem Spétka.
Spoiki produkcyjne Grupy PCC EXOL ponadto wykorzystujg zaawansowane programy informatyczne
stuzgce do nadzorowania procesow produkcji. Obszar teleinformatyki jest obstugiwany przez PCC IT
SA z siedzibg w Brzegu Dolnym, bedgcg spotkg zalezng PCC SE. Spétka ta petni role centrum
kompetencyjnego IT, Swiadczgc ustugi teleinformatyczne dla Spétek Grupy PCC EXOL.

Wystgpienie awarii systeméw informatycznych wykorzystywanych w Spétkach mogtoby skutkowaé
czasowym przestojem w produkcji oraz mogtoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.

W procesie zarzadzania przedsiebiorstwem spoétki Grupy wykorzystuje zintegrowany system
informatyczny. W toku dziatalnosci nie mozna wykluczy¢ powstania takiej sytuacji, w ktérej awarii
ulegnie caty lub istotny element systemu. Ryzyko takie wprawdzie istnieje w nieduzym zakresie, ale
jego powstanie moze ograniczy¢ lub utrudnié¢ realizacje zatozonych celéw ekonomicznych w okreslonym
czasie. Poprzez rozwoj wykorzystywanych technologii informatycznych Spoiki przeciwdziatajg
wystgpieniu tego ryzyka.
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Ryzyko zwigzane z wiekszosciowym akcjonariuszem i z powigzaniem z podmiotami z Grupy Kapitatowej
PCC

Podmiotem dominujgcym w stosunku do PCC EXOL jest PCC SE. Dzieki posiadaniu wiekszosci gloséw
na Walnym Zgromadzeniu PCC EXOL SA, PCC SE moze wywierac istotny wptyw na decyzje w zakresie
najwazniejszych spraw korporacyjnych dotyczgcych funkcjonowania Spétki, takich jak zmiana Statutu,
podwyzszenia czy obnizenia kapitatu zakltadowego Spdiki, emisji obligacji zamiennych, wyptaty
dywidendy i innych czynnosci, ktére zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych wymagajg wiekszosci
gtosow (zwyktej lub kwalifikowanej) na Walnym Zgromadzeniu. PCC SE posiada réwniez wystarczajaca
liczbe gtoséw do powotywania wiekszosci cztonkédw Rady Nadzorczej, ktdra z kolei powotuje wszystkich
cztonkdéw Zarzadu. W zwigzku z posiadanymi uprawnieniami, PCC SE posiada zdolnos¢ do
sprawowania znaczacej kontroli nad dziatalnoscig Spofki.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze przy wykonywaniu uprawnien korporacyjnych PCC SE moze dziata¢
W sposoéb sprzeczny z interesami Spétki lub innych akcjonariuszy.

Grupa Kapitatowa PCC EXOL jest silnie powigzana z podmiotami z Grupy Kapitatowej PCC. Powigzania
te obejmujg miedzy innymi sprzedaz produktéw Grupy do podmiotéw z Grupy Kapitatowej PCC oraz
dokonywanie przez podmioty z Grupy Kapitatowej PCC na rzecz Spotek Grupy PCC EXOL dostaw
surowcow i medidw, a takze swiadczenie na rzecz Grupy ustug koniecznych dla wykonywania przez nig
biezgcej dziatalnosci. Szczegdlnie silne powigzanie dotyczy spotki PCC IT SA, w zakresie obstugi
informatycznej oraz telekomunikacyjnej, utrzymywania serweréw, domen internetowych oraz
udostepnianiem sprzetu.

Istnieje ryzyko, ze w sytuacji wyj$cia Spotki PCC EXOL z Grupy Kapitatowej PCC, zaistnieje
koniecznos¢ zaangazowania alternatywnych dostawcow ustug swiadczonych aktualnie przez podmioty
z grupy kapitatowej PCC, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg
lub wyniki dziatalnosci Spétki.

Ryzyko finansowe

Ryzyko wzrostu kosztéw finansowania

Spotki wehodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta sg stronami uméw finansowych, z ktérych czesé
oparta jest na zmiennej stopie procentowej. W zwigzku z powyzszym spétki te narazone sg na ryzyko
zmiany stép procentowych, m. in. w odniesieniu do juz zaciggnietych kredytéw, jak rowniez w przypadku
zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop procentowych
moze spowodowac wzrost kosztéw finansowych Grupy Emitenta, a tym samym wptyng¢ negatywnie na
wyniki osiggane przez Grupe Emitenta. Analogicznie ewentualny spadek stop procentowych moze
wptynagé na spadek kosztow finansowych Grupy Emitenta, a tym samym wywrze¢ pozytywny wptyw na
jej wyniki finansowe.

Ryzyko kursowe

W | pétroczu 2015 roku blisko 52% dostaw towaréw, materiatéw i ustug wykorzystywanych przez
polskie Spotki Grupy do produkcji pochodzito z importu. Ponadto duza czes$é sprzedazy tych Spoétek
trafia na rynki zagraniczne. Sprzedaz eksportowa w | potroczu 2015 roku stanowita okoto 39%
przychodow ze sprzedazy produktéw. Podstawowe waluty, w ktérych rozliczany jest zaréwno import jak
i eksport to EUR oraz USD. W zwigzku z tym Spétki Grupy narazone sg na ryzyko zmiany kurséw
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walutowych, a ostateczny wptyw na wyniki Grupy zalezny jest od wielko$ci zmian kurséw oraz skali
importu i eksportu w danym okresie czasu.

Duza czes$c¢ przychodow krajowych jest takze realizowana w walutach obcych, dodatkowo Grupa
dokonuje zakupdéw materiatéw do produkcji na rynkach zagranicznych i dokonuje ptatnosci w walutach
obcych, miedzy innymi w EUR oraz USD.

Przychody zalezne od walut obcych przewazaty w ostatnich latach nad kosztami zaleznymi od walut
obcych, w wyniku czego Grupa posiadata dodatnig ekspozycje walutowg. Deprecjacja zlotowki
generalnie sprzyjata poprawie wyniku Jednostki Dominujgcej na dziatalnosci operacyjnej, podczas gdy
aprecjacja ztotowki prowadzita do obnizenia zyskownosci.

Zwykle polskie Spotki Grupy narazone sg na ryzyko aprecjacji ztotego wzgledem euro oraz dolara
(przychody w walucie sg wyzsze niz koszty w walucie), dlatego tez dopuszczajg mozliwo$¢ stosowania
strategii zabezpieczenia sie przed gwattownym umocnieniem ztotdéwki. Sporadycznie wykorzystujg
instrumenty pochodne do zarzadzania ryzykiem walutowym, koncentrujgc swoje dziatania w
powyzszym zakresie na stosowaniu hedgingu naturalnego polegajacego na finansowaniu dziatalnosci
w walucie, w ktérej Spétki generujg przychody ze sprzedazy. Tym samym, w odniesieniu do kursu
EUR/PLN, poprzez zaciggniecie zadluzenia w tej walucie, Spotki dgzg do ograniczenia wpltywu ryzyka
jego zmian na generowane przeptywy pieniezne z tytutu czesci przychodow ze sprzedazy
denominowanych lub indeksowanych w EUR.

Ryzyko kursu walutowego w spotkach Grupy dotyczy réwniez kredytow, pozyczek oraz innych
zobowigzanh rozliczanych w walutach obcych. Zmiany kurséw walut obcych, w ktérych Spétki dokonuja
rozliczen lub ptatnosci, moga niekorzystnie wptyng¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Zaciggniete przez Jednostke Dominujgca pozyczki walutowe wyceniane sg na kazdy dzien bilansowy
po $rednim kursie walutowym ogtaszanym przez NBP tego dnia. W konsekwencji Spotka narazona jest
na wystepowanie réznic kursowych moggcych powodowacé dodatkowg zmiennos$é wyniku finansowego.
W celu ograniczenia zmiennosci prezentowanych wynikéw ksiegowych, Spétka objeta zasadami
rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych wspomniane pozyczki walutowe wyznaczajac je
jako instrumenty zabezpieczajgce na zabezpieczenie okreslonych przychodéw ze sprzedazy
denominowanych lub indeksowanych w EUR, z ktérych wynika ryzyko walutowe.

W wyniku zastosowania powyzszych zasad rachunkowosci zabezpieczen Spétka na dzien 30.06.2015
roku ujefa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji inne skumulowane dochody catkowite kwote
2,8 min zi, stanowigcg cze$¢ skuteczng powigzan zabezpieczajgcych (niezrealizowane ujemne réznice
kursowe od pozyczek walutowych).

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétki Grupy nie posiadajg otwartych pozycji
zabezpieczajacych.

Ryzyko niewystarczajgcej ochrony ubezpieczeniowej

Dziatalnos¢ Grupy PCC EXOL jest narazona na szereg rodzajow ryzyka zwigzanych ze zdarzeniami
nadzwyczajnymi, czy niezaleznymi od Spotek Grupy Proces produkcji wigze sie z ryzykiem wystgpienia
réznego rodzaju szkod, w tym takze z zagrozeniem zniszczenia lub uszkodzenia mienia.

Poprzez odpowiednie umowy ubezpieczenia, Grupa Spdétka ogranicza ekonomiczne skutki ryzyka, jakie
moze wystgpi¢ w jej dziatalnosci. Polisy ubezpieczeniowe Spdétki obejmujg nastepujgce segmenty
(obszary ryzyka):
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Rodzaje ubezpieczen w Grupie

Segmenty _ Odpowmdzmlnosc Transport Poroatae
ubezpieczenia cywilna

Ubezpieczenie
odpowiedzialnosci
cywilnej firmy

Ubezpieczenie mienia od
wszystkich ryzyk

Ubezpieczenie utraty zysku

Ubezpieczenie maszyn od

uszkodzen / ubezpieczenie Ubez_piec_zenie: _ Ubezpieczenia mienia Ubezpieczenie
RODZAJ sprzetu elektronicznego odpowiedzialnosci w transporcie naleznosci
UBEZPIECZENIA - - Czionkow Wiadz lub krajowym i
Ubezpieczenie utraty zysku w Dyrekdji Spoki miedzynarodowym handlowych
nastepstwie uszkodzenia Kapitatowe;
maszyn

Ubezpieczenie inwestycji (*)

Ubezpieczenie od ryzyka
terroryzmu i sabotazu

Okres Umowy zawierane sa na okres 12 miesiecy
ubezpieczenia| (*) Umowy zawierane sg na czas inwestycji

Grupa PCC EXOL posiada dwa, najbardziej istotne z punktu widzenia prowadzonej dziatalnosci, rodzaje
ubezpieczen:

ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk — ubezpieczeniem objete sg szkody w
ubezpieczonym mieniu powstate w wyniku zaistnienia jakichkolwiek zdarzen losowych
(rozumianych jako niezalezne od woli ubezpieczajgcego/ubezpieczonego zdarzenia przyszie i
niepewne o charakterze nagtym). Laczna suma ubezpieczenia wynosi 440 626 023 zi,

odpowiedzialno$¢ cywilna — przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialno$¢ cywilna Spoétki
za szkody wyrzgdzone osobie trzeciej w zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci okreslonej w
umowie ubezpieczenia lub posiadanym mieniem z wtgczeniem odpowiedzialnosci cywilnej za
produkt. To ubezpieczenie jest gwarantowane dwiema polisami — podstawowg i nadwyzkows -
z tgczng sumg ubezpieczenia na poziomie 120 000 000 zt.

Ponadto, w ramach kompleksowego programu ochrony ubezpieczeniowej, stuzgcego minimalizowaniu
potencjalnych szkdd, Spétka zawarta rowniez dodatkowe rodzaje ubezpieczenia:

ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia mienia — ochrong ubezpieczeniowg
objety jest przewidywany zysk brutto (zysk operacyjny + koszty state dziatalnosci), ktéry Grupa
osiggnetaby w okresie 18 miesiecy od daty szkody objetej ochrong ubezpieczeniowg na
podstawie polisy ubezpieczenia mienia od wszystkich ryzyk,

ubezpieczenie maszyn od uszkodzen — ochrong ubezpieczeniowg objete sg przypadkowe,
nagte, nieprzewidziane i wynikajace z przyczyn niezaleznych od ubezpieczonego szkody
zwigzane z eksploatacjg i uzytkowaniem maszyn w PCC EXOL,

ubezpieczenie sprzetu elektronicznego — ochrong ubezpieczeniowg objety jest elektroniczny
sprzet przemystowy PCC EXOL,

ubezpieczenie utraty zysku w nastepstwie uszkodzenia maszyn — ochrong ubezpieczeniowg
objety jest przewidywany zysk brutto (zysk operacyjny + koszty state dziatalnosci), ktéry PCC
EXOL SA osiggnetaby w okresie 12 miesiecy od daty szkody objetej ochrong ubezpieczeniows,

ubezpieczenia mienia w transporcie krajowym i miedzynarodowym — ochrong ubezpieczeniowag
objete sg szkody w materiatach i artykuty chemicznych, wyrobach metalowych, maszynach i
urzgdzeniach bedacych przedmiotem transportu krajowego oraz miedzynarodowego PCC
EXOL. Ubezpieczenie obejmuje réwniez szkody podczas czynnosci zatadunku i roztadunku,
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ubezpieczenie inwestycji — przedmiotem ubezpieczenia sg roboty budowlano-montazowe, tj.
koszty robdt, wszystkie materiaty, urzadzenia, dostawy i wszelkie inne mienie, ktére jest
przedmiotem prac inwestycyjnych z witgczeniem szkéd w mieniu otaczajgcym,

ubezpieczenie naleznosci handlowych - ochrong ubezpieczeniowg objete sg bezsporne
naleznosci powstate w okresie ubezpieczenia z tytutu sprzedazy lub dostawy towardéw i/lub
ustug,

ubezpieczenie odpowiedzialnosci Cztonkéw Wiadz lub Dyrekcji Spoétki Kapitatowej —
przedmiotem ubezpieczenia jest odpowiedzialnos¢ cztonkéw witadz za szkody wyrzgdzone
Spoétce lub osobom trzecim w zwigzku z uchybieniami przy wykonywaniu powierzonych
obowigzkow,

ubezpieczenie od ryzyka terroryzmu i sabotazu — ochrong ubezpieczeniowg objete jest mienie
na wypadek uszkodzenia lub zniszczenia w nastepstwie atakéw terroryzmu lub aktéw sabotazu
oraz utrata zysku w nastepstwie ubezpieczonych ryzyk.

Posiadane polisy nie pokrywajg wszystkich ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig. Do takich ryzyk mozna
zaliczy¢é miedzy innymi normalne zuzycie mienia czy powolne dziatanie czynnikow chemicznych,
termicznych czy biologicznych. Ponadto w Grupie istniejg obszary ryzyk, dla ktérych nie wykupiono
polis, np. ryzyko sprzeniewierzenia srodkéw pienieznych czy materialnych. W kazdej z umow
ubezpieczenia wystepujg franszyzy redukcyjne okreslajgce wartos¢ szkody, ktéra nie jest pokryta
ubezpieczeniem.

Ryzyko prawne

Ryzyko zwigzane z decyzjami organdw ochrony konkurencji i konsumentéw

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci Grupa PCC EXOL posiada silng pozycje na polskim
rynku surfaktantéw. Jej dziatalnos¢ musi by¢ prowadzona w sposob zgodny z przepisami dotyczgcymi
ochrony konkurencji i konsumentow oraz pomocy publicznej. Biorac pod uwag powyzsze aspekty, spotki
Grupy PCC EXOL podlegajg nadzorowi organdéw ochrony konkurencji, czyli Prezesa UOKIK oraz
Komisji Europejskie;.

Konsekwencjg tego jest istnienie ryzyka, zwigzanego z ewentualnym przejeciem przez spotki Grupy
PCC EXOL innych podmiotéw, co moze wymagaé uzyskania zgdéd na dokonanie koncentraciji,
wydawanych przez polskie lub zagraniczne organy ochrony konkurencji. Uzyskanie takiej zgody
uzaleznione jest, miedzy innymi, od oceny skutkéw, jakie koncentracja bedzie wywierata na konkurencje
na rynku. Nie mozna zapewnié, ze zgody takie zostang udzielone. Odmowa zgody na dokonanie
koncentracji dla konkretnego nabycia uniemozliwi jego przeprowadzenie i moze ograniczy¢ mozliwosci
rozwojowe Grupy.

Spotki Grupy nie moga wykluczyé, ze organy ochrony konkurencji odmowig zgody na dokonanie przez
nie koncentracji bgdz stwierdzg, ze dziatania spétek Grupy naruszajg zasady wolnej konkurenc;ji
dotyczgce w szczegodlnosci naduzycie pozycji dominujgcej. W zwigzku z powyzszym organy ochrony
konkurencji mogg zastosowac¢ sankcje karne, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy.
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Ryzyko zaostrzenia przepisdw zwigzanych z korzystaniem ze srodowiska i bezpieczenstwem

Aktualnie polskie produkcyjne spétki Grupy dysponujg wszystkimi koniecznymi dla swojej dziatalnosci
zezwoleniami, tj. pozwoleniami zintegrowanymi na korzystanie ze srodowiska dla instalacji objetych
wymaganiami Dyrektywy IPPC. Udzielone pozwolenia obowigzujg najczesciej przez 10 lat od daty
wydania.

Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktére;j:

ustawodawca zaostrzy wymogi dotyczace ochrony srodowiska, w szczegdlnosci na skutek
wprowadzania przepiséw prawa wspolnotowego,

na spotki Grupy zostang natozone nowe obowigzki z zakresu ochrony srodowiska, lub

polski ustawodawca bedzie zmuszony dokonaé¢ zmian w interpretacji aktéw prawnych
zwigzanych z Kkorzystaniem ze $rodowiska na skutek uznania za niezgodng z prawem
wspolnotowym.

Zgodnie z wymogami Dyrektywy o Emisjach Przemystowych (Industrial Emission Directive)
zastepujacej Dyrektywe IPPC, w czasie rewizji dokumentéw Bref bedg wydawane tzw. konkluzje BAT,
a okreslone w nich standardy emisyjne dla poszczegdélnych procesow stang sie obowigzujgce po 4
latach od ich opublikowania.

Ze wzgledu na to, ze polskie przepisy dotyczgce planéw operacyjno-ratowniczych nie zostaty w petni
dostosowane do przepisdéw prawa wspolnotowego, koniecznos¢ dokonania zmian w tym zakresie moze
spowodowacé poniesienie dodatkowych wydatkow na inwestycje. Taka sytuacja mogtaby skutkowac
koniecznoscig poniesienia wyzszych naktadéw inwestycyjnych lub tez dostosowaniem istniejgcych na
terenie Spotki instalacji do nowych przepisow.

W konsekwencji wszelkie dziatania dostosowawcze mogtyby mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi lub innymi postepowaniami pozasgdowymi

W zwigzku z prowadzong dziatalnos$cig oraz specyfikg branzy, Spotki nalezgce do Grupy sg narazone
na wszczecie przeciwko nim postepowan cywilnych, administracyjnych, arbitrazowych lub innych
wynikajgcych ze wspodtpracy z klientami, kontrahentami, pracownikami, akcjonariuszami oraz innymi
osobami. Wszelkiego rodzaju postepowania mogg skutkowa¢ brakiem mozliwo$ci oszacowania czasu
oraz kosztow, ktore bedg sie wigzaty z postepowaniami sgdowymi.

Ryzyko biznesowe zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Dziatalnos¢ spétek Grupy PCC EXOL jest zwigzana z branzg chemiczng, ktérej rozwdj jest silnie
skorelowany z sytuacjg finansowag w Polsce oraz na swiecie. W ostatnich latach Polska notowata wzrost
gospodarczy na poziomie kilku procent PKB rocznie. Ze wzgledu jednak na zawirowania na swiatowych
rynkach finansowych oraz kryzys w Strefie Euro polska gospodarka moze ucierpie¢ w nastepnych
latach.

W ocenie PCC EXOL niekorzystna sytuacja makroekonomiczna w Polsce, krajach Unii Europejskiej

oraz na $wiecie mogtaby niekorzystnie wptyngé na wyniki ze sprzedazy, spowodowac¢ wzrost cen
surowcow oraz w dalszej kolejnosci wptyng¢ negatywnie na wynik finansowy oraz na dziatalnos¢ Grupy.

34



PCC EXOL SA
Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci za I pétrocze 2015 r.

Ryzyko zmian cen rynkowych surowcéw

W ramach dziatalnosci Spétek Grupy PCC EXOL istotng cze$¢ kosztow wytworzenia sprzedanych
produktow i ustug stanowi koszt materiatow bezposrednich, ktérymi sg surowce chemiczne. Rynki
surowcowe charakteryzujg sie duzg zmiennoscig zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce
Swiatowej. Rosngce ceny surowcow powodujg z jednej strony obnizke marz posrednikéw handlowych,
jak i stabnagcy popyt u odbiorcow. Z drugiej strony malejgce ceny mogag by¢ oznakg stabngcego popytu
i poczatkéw dekoniunktury gospodarczej. Na rynku krajowym surowce podlegajg podobnym
tendencjom.

Produkcja srodkéw powierzchniowo czynnych odbywa sie w oparciu o trzy podstawowe kategorie
surowcow: oleochemikalia, petrochemikalia oraz surowce mineralne i gazy (takie jak: chlorek sodu,
wapn, siarka, tlen czy azot).

W przypadku produktéw masowych ceny surowcéw majg duzy wptyw na przychody Grupy PCC EXOL.
Istnieje ryzyko, iz wysokie ceny surowcow mogg wptywaé na obnizenie sprzedazy w zwigzku z
koniecznoscig rezygnaciji przez Spoftki z nierentownych kontraktow.

Grupa nie moze zapewni¢, iz w przysztosci ceny wykorzystywanych przez Spétki Grupy surowcow nie
wzrosng do poziomoéw, ktére spowodujg wzrost cen produkidéw Spotek a przez to ograniczenie ich
sprzedazy. Grupa PCC EXOL nie jest w stanie wykluczy¢ sytuacji, w ktorej bedzie pozyskiwata surowce
po cenach wyzszych niz konkurenci. Nie moze rowniez zapewni¢, ze w kazdej sytuacji bedzie w stanie
przerzuci¢ wzrost cen surowcéw na odbiorcéw swoich produktéw.

Ryzyko konkurenciji

Produkty Grupy PCC EXOL sg w duzej mierze wytwarzane na skale masowg. Konkurencja na rynkach
europejskich jest bardzo duza. Rynkami docelowymi dla Spétek Grupy Kapitatowej sg rynki Europy
Srodkowo-Wschodniej charakteryzujgce sie wiekszg dynamikg wzrostu przy mniejszej liczbie
konkurentéw niz rynek w Europie Zachodniej. W przypadku srodkéw powierzchniowo czynnych istotne
znaczenie ma integracja surowcowa, lokalizacja, elastycznos¢ i terminowos¢ dostaw oraz skala
produkcji. Pomimo, iz Spdtka Dominujgca nalezy do najwiekszych producentéw srodkow
powierzchniowo czynnych w Europie Srodkowo-Wschodniej, nie jest w stanie wykorzystywaé korzy$ci
skali w takim stopniu, jak duze miedzynarodowe koncerny. Nie mozna zapewnié, ze przy rosnacych
cenach surowcéw Spétka bedzie miata mozliwosé zaoferowania takich cen, jak gtéwni konkurenci.

W ocenie Spotki Dominujgcej moga rowniez wzrosng¢ moce produkcyjne wytwoércow europejskich oraz
Swiatowych, a w szczegdlnosci tych pochodzacych z Bliskiego i Dalekiego Wschodu. Znaczny wzrost
podazy mogtby nie zosta¢ zréwnowazony odpowiednio wysokim popytem, co mogtoby spowodowaé
spadek cen produktow Spdétki Dominujgcej.

Zwiekszenie konkurencyjnosci na rynku srodkéw powierzchniowo czynnych, zwiekszenie produkcji
zwigzane z nowoczesniejszymi technologiami oraz wzrost podazy produktéw magiby niekorzystnie
wptynaé na poziom przychodéw generowanych przez Grupe. Taka sytuacja moze rowniez negatywnie
wptynaé na sytuacje finansowg oraz dziatalnos¢ Spotek Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko wprowadzenia barier celnych na surowce importowane spoza Unii Europejskiej
Od momentu przystgpienia Polski do Unii Europejskiej w 2004 roku, Polska podlega wspdlnotowej
polityce handlowej. Jednym z narzedzi ochrony rynku UE sg cta importowe. Wysokos¢ cla nie wptywata

dotad w sposob istotny na koszty produkcji polskich Spotek Grupy, istnieje jednakze ryzyko, iz
w przysziosci, w celu ochrony intereséw europejskich producentéw surowcéw stosowanych przez te
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Spotki mogg zostaé wszczete postepowania podobne do powyzszego, ktérych skutkiem moze byé
zwiekszenie ceny bgdz nawet ograniczenie importu surowcow z krajow objetych postepowaniem.

Ryzyko utraty zaufania klientéw

Dziatalnos¢ Grupy PCC EXOL wymaga duzej dokfadnosci oraz niezawodnosci wytwarzanych
produktéw, jakosé oferowanych przez spétki Grupy produktéw jest bowiem niezwykle istotna dla
klientéw. Uzycie przez klienta produktu o innych parametrach niz zatwierdzone w specyfikacji lub karcie
wymagan klienta, moze spowodowac straty produkcyjne, finansowe a takze generowac problemy
zwigzane z jakoscig gotowej formulacji. W skutek tego powstaje ryzyko utraty zaufania odbiorcow.
Spofki Grupy, pomimo funkcjonujgcego systemu kontroli jakos$ci i obowigzujgcych procedur dotyczgcych
postepowania z wyrobami niezgodnymi nie sg w stanie wykluczy¢ powstania wadliwej partii produktow
z przyczyn wynikajgcych z btedu ludzkiego, nieprecyzyjnego dziatania posiadanych urzadzen
wykorzystywanych w procesie produkcji lub uzycia surowca odbiegajgcego od norm.

Ryzyko zwigzane z rynkiem kapitatowym

W zwigzku z obecnoscig Spotki na rynku kapitatowym jako emitenta akcji, mogg wystgpi¢ ryzyka
zwigzane z tym rynkiem, w tym w szczegodlnosci GPW moze zawiesi¢ obrot papierami wartosciowymi
wyemitowanymi przez Spétke, niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie przez Spoétke obowigzkow
wynikajacych z przepisbw prawa moze spowodowaC wykluczenie papieréw Spotki z obrotu,
niedopetnienie lub nienalezyte wykonywanie przez Spoétke obowigzkéw wynikajgcych z przepisow
prawa moze spowodowac natozenie na Spotke kary finansowe;j.
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V. Oswiadczenia Zarzadu

Postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Spotka PCC EXOL ani zadna spotka z Grupy Kapitatowej nie toczy przed sgdem postepowan, w ktérych
warto$¢ zobowigzan lub wierzytelnosci stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta lub
jednostki zaleznej oraz nie toczy dwéch lub wiecej postepowan, w ktorych tgczna wartos¢ zobowigzan
lub wierzytelnosci stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta lub jednostki zalezne;.

Poreczenia, gwarancje, pozyczki

Emitent ani spofki od niego zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktérych tagczna wartosc stanowitaby réwnowarto$¢é
co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zarzagd PCC EXOL ocenia, ze wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi sg zawierane
wytgcznie na warunkach rynkowych. Transakcje z podmiotami powigzanymi sg pod tym kagtem
analizowane wewnatrz Spotki, a w niektérych przypadkach dodatkowo weryfikowane przez firmy
zewnetrzne.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji publikowanych prognoz finansowych na dany rok
obrotowy.

Emitent nie publikowat prognoz na rok 2015.

Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu, a moggce w znaczgcy sposob
wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j

W okresie po dniu, na ktéry sporzgdzono pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, miaty
miejsca nastepujgce zdarzenie, ktére mogtoby w znaczacy sposdb wptynaé na przyszie wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej:

Spotka wystgpita do urzedu skarbowego z wnioskiem o stwierdzenie nadptaty w podatku dochodowym
w kwocie 783.005 PLN. Wystgpienie z wnioskiem wigze sie z zakonczeniem postepowania o wydanie
interpretacji indywidualnych, zwigzanych z rozliczeniem naleznosci i zobowigzan przejetych w ramach
transakcji aportowej w roku 2011. Korekta oparta jest w czesci o stanowisko wyrazone przez organy
podatkowe w wydanych interpretacjach, natomiast w czesci jest wynikiem analizy aktualnych stanowisk
wiadz podatkowych.

Spotka w latach poprzednich utworzyta w zwigzku z tym aktywa na podatek odroczony w tej kwocie.
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Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci

W | pétroczu 2015 r. miato miejsce zdarzenie, ktére spowodowato zmiane w strukturze Grupy
Kapitatlowej oraz stanowito inwestycje diugoterminowg, mianowicie nabycie udziatéw w spoéice Tensis
Sp. z 0.0., opisane w innej czesc¢ raportu.

Nie mialy natomiast miejsca zdarzenia o takim charakterze jak: potgczenia, przejecia lub sprzedaz czy
podzial, restrukturyzacja i zaniechanie dziatalnosci.

Mirostaw Siwirski Rafat Zdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Brzeg Dolny, 28 sierpnia 2015 roku
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Kontakt dla Inwestoréw:

Marlena Matusiak

Relacje Inwestorskie PCC EXOL
tel: 71 794 29 15
fax: 71 794 39 11
ir.exol@pcc.eu
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