Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej FAMUR

za | potrocze 2015 roku




1. Podstawowe informacje 3
1.1. Zasady sporzadzenia pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 3
1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej FAMUR 3
1.3. Charakterystyka podstawowej dziatalnosci Grupy FAMUR
14. Sktad Grupy Kapitatowej FAMUR

1.5. Struktura wtasnosciowa FAMUR S.A.

2. Organizacja i zarzadzanie

2.1. Zarzad FAMUR S.A.

2.2. Rada Nadzorcza FAMUR S.A.

2.3. Wykaz akcji bedacych w posiadaniu grupy oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Spotke 10

© OV OV N U Ww

3. Zatrudnienie i sytuacja ptacowa 10
4.  Sytuacja marketingowa Grupy Kapitatowej FAMUR 10
5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitatowej FAMUR 14
6. Aktualnai przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej FAMUR 18
6.1. Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej FAMUR 18
6.2. Jednostkowe dane finansowe podmiotu dominujacego FAMUR S.A. 21
7. Informacje dodatkowe 24
7.1. Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi 24
7.2. Transakcje z podmiotami powigzanymi 24
7.3. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz zobowigzania warunkowe 25
7.4. Postepowania sadowe 25
7.5. Badania i rozwoj 26
7.6. Ochrona $rodowiska 27
7.7. Informacja o dywidendzie 27
7.8. Realizacja prognozy 27
7.9. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi 27
8. Umowy znaczace 27
9. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdania finansowego 28
10. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen wptywajgcych na dziatalnos¢ spotki 29
11. Oswiadczenia Zarzagdu FAMUR S.A. 32

Katowice, 28 sierpnia 2015 .

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FAMUR za | pétrocze 2015 roku | 2


http://www.famur.com.pl/

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2015 r. zgodnie z zasadami zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci
w zakresie wynikajgcym z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoséé finansowa”. W $rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci
i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym. Srédroczne skrécone skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujgc jednolite zasady rachunkowosci w odniesieniu do
podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach. Sposoby szacunkéw
nie odbiegaty od sposobdw przyjetych w poprzednich okresach. O ile nie wskazano inaczej, dane zaprezen-
towano w tys. zt.

Producent kombajnéw $cianowych i chodnikowych, przenosnikéw zgrzebtowych i tasmowych, kolejek spago-
wych, obudéw zmechanizowanych oraz innych maszyn dla gérnictwa, spotka

(,FAMUR”, ,Emitent”) jest jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowej FAMUR. W sierpniu 2006 r.
FAMUR SPOtKA AKCYINA (6wczeénie pod firma FABRYKA MASZYN FAMUR SPOtKA AKCYJNA) debiutowata na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, gdzie notowanych jest 481,5 min szt. akcji pod skrécong na-
zwg FAMUR i tickerem FMF.

skupia podmioty specjalizujgce sie w produkcji maszyn i urzadzen dla gérnictwa, mogace zaopa-
trzy¢ kopalnie w kompletny system wydobywczy. Trzonem dziatalnosci Grupy jest kompleksowa mechanizacja
procesu wydobycia wegla kamiennego metodg Scianowgq oraz projektowanie i dostawa informatycznych syste-
mow zarzgdzania eksploatacjg wegla od przodka Scianowego na powierzchnie kopalni. Dzieki akwizycji FAMUR
FAMAK S.A. w listopadzie 2014 r. Grupa FAMUR stata sie najwiekszym w regionie dostawcg systemdéw przeta-
dunkowych do energetyki i portéw.

Grupa Kapitatowa FAMUR jest znaczgcym producentem
maszyn pozwalajgcych wydobywaé¢ wegiel w technice
Scianowej. Kompleks $cianowy sktadajgcy sie miedzy in-
nymi z kombajnu, przenosnika zgrzebtowego oraz zmecha-
nizowanej obudowy $cianowej, projektowany jest zgodnie
z potrzebami klienta, by w sposéb najbardziej efektywny
i bezpieczny eksploatowac dane ztoze. Produkowane przez
Grupe FAMUR maszyny posiadajg bardzo dobry stosunek
jakosci do ceny.

Producentem kombajnu $cianowego, najbardziej zaawan-
sowanego technologicznie sktadnika kompleksu s$cianowe-
go, jest spétka FAMUR S.A. Kombajn porusza sie wzdtuz
sciany na przenosniku zgrzebtowym i za pomocg organdw urabiajacych kruszy i taduje wegiel. Urobek odbiera-
ny jest z kolei poprzez przenos$nik zgrzebtowy. Kombajny produkcji FAMUR s3 w stanie eksploatowac poktady
o wysokosciod 1 mdo 6 m.

W kompleksie scianowym przenosnik odpowiedzialny jest za transport skruszonego przez kombajn wegla
wzdtuz Sciany weglowej oraz z wyrobiska. Jego dziatanie oraz parametry dostosowane sg do parametréw tech-
nicznych pracujacego na Scianie kombajnu. Produkcja tego urzadzenia w Grupie prowadzona jest w oddziatach
FAMUR S.A. w Nowym Saczu — pod markg NOWOMAG, w zaktadzie, ktéry w swojej historii wyprodukowat
przenosniki operujgce na dtugosciach sciany do 300 metréw — w Gorlicach, gdzie produkowane s3 pod marka
Zaktadu Maszyn Gorniczych GLINIK, a takze pod markg FAMUR w obu zaktadach Grupy.
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Zadaniem obudowy jest podpieranie stropu powyzej sciany wydobywczej i zabezpieczanie tym samym pracuja-
cych w niej gérnikdw oraz sprzetu. Stanowi ona ochrone dla pozostatych elementéw kompleksu $cianowego.
FAMUR S.A. w swoim matopolskim zaktadzie ZMG GLINIK w Gorlicach produkuje szerokg game $cianowych
obuddéw zmechanizowanych dla wysokosci wyrobiska od 0,46 do 6,0 metréw. Zmechanizowana obudowa $cia-
nowa zazwyczaj zbudowana jest z od 50 do 175 sekcji o szerokosci od 1,5 - 1,75 m kazda, wytrzymujgcych na-
cisk do 1 200 ton. Obudowa poruszana jest za pomocg elementow hydrauliki sitowej i wspotpracuje z kombaj-
nem oraz przenosnikiem. Cykl zycia zmechanizowanej obudowy $cianowej (do remontu) to 7 - 8 lat, a jej cena
zalezna jest od dtugosci Sciany (tj. od liczby wymaganych sekcji) oraz jej wysokosci i moze wynies¢ kilkadziesigt
milionéw ztotych. Producentem zmechanizowanych obudéw scianowych w Grupie FAMUR byta takze Fabryka
Zmechanizowanych Obudéw Scianowych FAZOS S.A., ktéra w grudniu 2014 r. potaczyta sie z zaktadem w Gorli-
cach.

Maszyny sktadajagce sie na kompleks $cianowy produkcji Grupy Kapitatowej FAMUR sprawdzity sie
w najtrudniejszych warunkach eksploatacyjnych za jakie uwaza sie te panujgce w polskich i czeskich kopalniach
ze wzgledu na glebokos¢ zalegania poktadéw wegla. Dzieki wieloletniemu doswiadczeniu Grupa FAMUR jest
w stanie wyprodukowa¢ maszyny o najwyzszej jakosci oraz niezawodnosci zwiekszajgce wydajnosc¢ sciany dzieki
ich kompatybilnosci.

Kombajny chodnikowe w Grupie produkowane sg przez spétke FAMUR S.A. Systemy Chodnikowe REMAG Od-
dziat w Katowicach. REMAG to lider w segmencie kombajnéw chodnikowych na polskim rynku i marka z ponad
60-letnig tradycjg. Grupa FAMUR konsekwentnie rozwija portfolio oferowanych produktéw, dlatego centrum
badawczo-rozwojowe Grupy opracowato iwdrozyto do
produkcji sredniej wielkosci kombajn R-2000. Na bazie za-
kupionej licencji, wdrozony do produkcji zostat réwniez
kombajn FR 250, ktéry posiada mozliwos¢ montazu gtowic
urabiajgcych réznego typu. FAMUR ma w swojej ofercie
nowoczesne kombajny chodnikowe dostepne sg w rézno-
rodnych wersjach i typach. Kombajny zdolne sg do drazenia
chodnikéw i tuneli w réznych warunkach gérniczo-
geologicznych, zaréwno w podziemiach kopaln, jak i na
powierzchni. Specjalistyczne wersje kombajnu pozwalajg na
urabianie skat w kamieniotomach, w starych fundamentach
8 betonowych, w piaskach kwarcytowych, w spieczonej

i I8 iprzepalonej skale ptonnej na hatdach przykopalnianych
Kombajn chodnikowy FR250  oraz do urabiania piaskow spod lustra wody. Kombajny

wykorzystywane sg rowniez w budownictwie lagdowym.

Uzupetnieniem oferty Grupy s produkowane przez oddziat FAMUR S.A. w Piotrkowie Trybunalskim pod mar-
kami PIOMA i FAMUR nowoczesne kolejki do transportu gornikdw i sprzetu pod ziemig oraz rdéznego rodzaju
przeno$niki do dalszego transportu urobku. 50-letnie do-
Swiadczenie Piomy w projektowaniu i dostawie pozwala na
realizacje kompletnych systemoéw. Dostarczane przez Grupe
systemy przenosnikdw tasmowych moga by¢ wykorzystywane
nie tylko w transporcie wegla, ale réwniez innych materiatéw
sypkich.

Z koricem 2014 r. Grupa FAMUR postanowita rozszerzy¢ obszar
biznesu o systemy przetadunkowe i suwnicowe oraz zintegro-
wac go z dotychczas prowadzong dziatalnoscig na rynku maszyn
i systemoéw odkrywkowych. Przejeta przez FAMUR S.A. spotka
FAMUR FAMAK S.A. jest renomowanym producentem urzadzen

transportowo-dzwigowych, dziatajgcym z powodzeniem na . s Suwnica bramowa nabrzezna chwytakowa, Port R

VoS

rynku krajowym i zagranicznym od ponad 60 lat. FAMUR
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FAMAK specjalizuje sie w produkcji m.in. konstrukcji stalowych dla przemystu, systeméw przetadunkowych, urza-
dzen dzwignicowych, w tym suwnic i wciggarek, urzgdzen i systemdéw dla gornictwa, jak rowniez dla innych
gatezi przemystu (elektrownie, porty, itp.). Spétka jest pierwszym w kraju dostawcg kompleksowego systemu
naweglania i odzuzlania, ajej portfel zamdéwien przyjetych do realizacji w latach 2015-2017 wynosi ponad
350 min zt.

Grupa FAMUR oferuje szeroki wachlarz robé6t dotowych polegajacych na montazu maszyn i urzadzen oraz kom-
pleksowa budowe goérniczych wyciggdw szybowych. Ponadto specjalizuje sie w inwestycjach zwigzanych
z budowg obiektéw budowlanych wraz z ich wyposazaniem w urzadzenia i instalacje stuzgce do wzbogacania
i standaryzacji urobku. Zakres ustug Grupy obejmuje prace projektowe, wykonawstwo robdét budowlanych,
zelbetowych i konstrukcji stalowych, dostawe oraz montaz maszyn i urzadzen, uruchomienia oraz serwisy.
Zajmujemy sie takze wykonywaniem drég transportowych, takze w oparciu o wtasne projekty przenosnikéw
tasmowych i zgrzebtowych. Decyzjg Zarzagdu FAMUR S.A. z 30 kwietnia 2015 r. dziatalnos¢ o charakterze typowo
ustugowym prowadzona przez segment infrastruktury powierzchniowej zostanie wydzielona z FAMUR S.A. do
spotki zaleznej FAMUR PEMUG sp. z 0.0. (d. FAMUR Machinery sp. z 0.0.). Docelowo udziaty FAMUR PEMUG sp.
z 0.0. zostang nabyte przez FAMUR FAMAK S.A., ktérego dziatalnos¢ bedzie sie koncentrowac na obszarach
przetadunku, ustug oraz gérnictwa odkrywkowego.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2015 r. Grupa FAMUR sktada sie z Jednostki Dominujgcej FAMUR S.A.
z siedzibg w Katowicach oraz 16 jednostek zaleznych. Ponizszy schemat zawiera podmioty, w ktdérych
FAMUR S.A. na dzien bilansowy posiadat pakiet kontrolny.

POLSKIE MASZYNY

GORNICZE S.A. — FAMUR INSTITUTE sp. z 0.0.

FAMUR FINANCE POLSKIE MASZYNY
GORNICZE S.A. SKA

L FAMUR PEMUG sp. z 0.0.

100%

FAMUR BRAND sp. z 0.0. —

000 FAMUR (Rosja) | TOO FAMUR KAZACHSTAN

FAMUR INDIA MINING SOLUTIONS

PRIVATE LIMITED — 000 FAMUR UKRAINA

DAMS GmbH — FAMUR FAMAK S.A.
97,68%

FUGO-PROJEKT sp. 2 0.0. Biuro Prg{zepkﬁt\(;\zl-;cl;{;ahzaql Inwestycji
86,00% SP-20.0- 99535

Zrédfo: GRUPA FAMUR; stan na 30 czerwca 2015 .

e Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach w dniu 7 stycznia 2015 r. dokonat zarejestrowania po-
taczenia FAMUR S.A. ze spétka zalezng GEORYT sp. z 0.0. — do chwili potagczenia podmiotem pro-
wadzgcym dziatalnos¢ handlowg, oferujagcym wyroby sygnowane markg GEORYT, a produkowane
przez FAMUR S.A.
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W dniu 13 stycznia 2015 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji zmiany firmy FAMUR FINANCE Georyt sp. z 0.0. na
FAMUR FINANCE Polskie Maszyny Gérnicze S.A. SKA.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FAMAK S.A. (obecnie FAMUR FAMAK S.A.) z siedziba w Kluczbor-
ku, w dniu 24 lutego 2015 r. postanowito o obnizeniu kapitatu zaktadowego spdtki, ktéry wynosit
77 366 240,00 zt, o kwote 69 629 616,00 zt, tj. do kwoty 7 736 624,00 zt, poprzez zmniejszenie wartosci
nominalnej akcji z 10,00 zt do 1,00 zt za jedng akcje. Celem obnizenia kapitatu zaktadowego spétki byto
pokrycie (wyrdwnanie) strat z lat ubiegtych.

Rownoczesnie z obnizeniem kapitatu zaktadowego podwyzszono w drodze subskrypcji prywatnej
(z wytaczeniem prawa poboru) kapitat zaktadowy spétki o kwote 69 629 616,00 zi, tj. z kwoty
7 736 624,00 zt o kwote 69 629 616,00 zt, do kwoty 77 366 240,00 zt, poprzez emisje 69 629 616 no-
wych akcji serii D, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda za taczng cene emisyjng wynoszgcy
69 629 616,00 zt. Akcje serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Cena emisyjna akcji serii D wynosi
1,00 zt za kazda akcje. Akcje nowej emisji w catosci zostaty objete przez FAMUR S.A., ktérego udziat
w spotce zwiekszyt sie z 76,69% do 97,68%.

W dniu 4 marca 2015 r. zostata podpisana umowa sprzedazy akcji spotki FAMUR FAMAK S.A. pomiedzy
TDJ S.A. a FAMUR S.A., gdzie FAMUR S.A. nabyt 4 165 akcji. Cena sprzedazy jednej akcji wyniosta
3,54 zt. Catkowita cena sprzedazy akcji wyniosta 14 744,10 zt.

W dniu 4 marca 2015 r. zostata podpisana umowa sprzedazy akcji spotki FAMUR FAMAK S.A. pomiedzy
Porto Investments sp. z 0.0. a FAMUR S.A., gdzie FAMUR S.A. nabyt 8 872 akcji. Cena sprzedazy jednej
akcji wyniosta 3,03 zt. Catkowita cena sprzedazy akcji wyniosta 26 882,16 zi.

Zarzad FAMUR S.A. w dniu 9 marca 2015 r. postanowit podjg¢ dziatania majgce na celu przeprowa-
dzenie potgczenia FAMUR S.A. z siedzibg w Katowicach (jako spotki przejmujacej) ze spotka zalezng Za-
ktadem Maszyn Goérniczych GLINIK sp. z 0.0. z siedzibg w Gorlicach (jako spétki przejmowanej). Plan
pofaczenia obu spétek zostat uzgodniony i podany do publicznej wiadomosci w dniu 16 marca 2015 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FAMUR S.A. w dniu 23 kwietnia 2015 r. podjeto uchwate w spra-
wie potaczenia obu spoétek. W dniu 1 czerwca 2015 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach
dokonat zarejestrowania potgczenia FAMUR S.A. ze spotkg zalezng ZMG GLINIK sp. z 0.0.

W dniu 17 marca 2015 r. Sad Rejonowy w Opolu Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sg-
dowego dokonat rejestracji zmiany firmy FAMAK S.A. na FAMUR FAMAK S.A.

W dniu 26 marca 2015 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Kra-
jowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji zmiany firmy FAMUR Machinery sp. z 0.0. na FAMUR
PEMUG sp. z 0.0.

FAMUR FAMAK S.A. nabyt 99,53% udziatéw w kapitale zaktadowym Biura Projektéw i Realizacji In-
westycji SEPARATOR sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach, ktéry jest tym samym jednostkg posrednio za-
lezng wobec FAMUR S.A. W dniu 13 kwietnia 2015 r. dokonano wpisu do KRS dotyczacego zmiany sie-
dziby spotki SEPARATOR. Obecnie siedziba miesci sie w Katowicach.

W dniu 21 kwietnia 2015 r. FAMUR FAMAK S.A. nabyt od FUGO S.A. 1 720 udziatéw spotki FUGO Pro-
jekt sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie, stanowigcych 86% w kapitale zaktadowym tej spotki, za cene
10 000 zt (dziesie¢ tysiecy) ztotych. Od 19 sierpnia 2015 r. nowa siedzibg spoétki jest Wroctaw.

W dniu 28 kwietnia 2015 r. FAMUR S.A. sprzedat swojej spotce zaleznej FAMUR FINANCE Polskie Ma-
szyny Goérnicze S.A. SKA 100% udziatéw w spétce FAMUR PEMUG sp. z 0.0. upowazniajacych do 100%
gtosow podczas Zgromadzenia Wspdlnikdw spotki.

W dniu 30 kwietnia 2015 r. Zarzagd FAMUR S.A. podjat decyzje o zamiarze podziatu oraz podpisat Plan
podziatu Emitenta polegajgcego na wydzieleniu ze struktur FAMUR S.A. dziatalnosSci o charakterze ty-
powo ustugowym, prowadzonej przez Segment Infrastruktury Powierzchniowej Zaktadéw Gorniczych
do spotki FAMUR PEMUG sp. z 0.0.

W dniu 30 kwietnia 2015 r. spotka zalezna Emitenta w drodze darowizny od TDJ Equity | sp. z 0.0. na-
byta 1 000 szt. akcji FAMUR S.A. Srednia jednostkowa cena nabycia wyniosta 2,92 zt za jedna akcje.
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,01 zt, a taczna wartos¢ nominalna nabytych akcji wynosi
10,00 zt. Nabyty pakiet stanowi 0,0002% kapitatu zaktadowego i daje 1 000 gtoséw na WZ FAMUR S.A,,
co stanowi 0,0002% w ogolnej liczbie gtoséw na WZ Emitenta.
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Po dokonaniu powyzszej transakcji Emitent posiada tgcznie 1 000 szt. akcji wtasnych stanowigcych
0,0002% kapitatu zaktadowego FAMUR S.A. i dajacych 1 000 gtoséw na WZ. Srednia cena nabytych ak-
cji wyniosta 2,92 zt. Akcje zostaty nabyte w celu umozliwienia Emitentowi przeprowadzenia procesu
wewnetrznej reorganizacji struktury Grupy FAMUR. Zgodnie z art. 364 § 2 kodeksu spétek handlowych,
Emitent nie bedzie wykonywat praw udziatowych z posiadanych akcji wtasnych.

e W dniu 12 sierpnia 2015 r., tj. po dniu bilansowym, FAMUR FAMAK S.A. nabyt 100% udziatow w SKW
Biuro Projektowo-Techniczne sp. z 0.0. z siedzibg w Zgorzelcu, spotce specjalizujacej sie w przedsie-
wzieciach w branzy gérnictwa odkrywkowego.

Przejecie
Spétka Siedziba Podstawowa dziatalnosé¢ Udziat kontroli/
utworzenie

1 FAMURS.A. Katowice  Produkcja kombajndéw Scianowych
2 000 FAMUR Rosja  Dziatalno$¢ serwisowa 100% 2002
3 POLSKIE MASZYNY GORNICZE S.A. Katowice  Handel zagraniczny 100% 2005
4  FAMUR INSTITUTE SP. Z 0.0. Katowice  Prace badawczo-rozwojowe 100% 2005
5 DAMS GMBH Niemcy  Produkcja sterowan, hydraulika sitowa 100% 2007
6 FAMUR PEMUG SP.Z 0.0. Katowice  Produkcja sterowan, hydraulika sitowa 100% 2007
7 FAMUR INDIA MINING SOLUTIONS PVT LTD Indie  Handel zagraniczny 100% 2011
8 000 FAMUR UKRAINA Ukraina  Handel zagraniczny 100% 2012
9  CTG GLINIK Rosja  Produkcja, sprzedaz i serwis urzadzen dla gérnictwa 50% 2012
10 FM CZERNYCH Rosja  Produkcja, sprzedaz i serwis urzadzen dla gérnictwa 49% 2012
11 STADMARSP.Z0.0. Radziszéw  Produkcja przewodoéw hydraulicznych 50% 2012
12 FAMUR FINANCE PMG S.A. SKA* Katowice  Dziatalnos¢ holdingdw finansowych 100% 2013
13 FAMURBRAND SP.Z 0O.0. Katowice  Zarzadzanie wtasnoscia intelektualng 100% 2013
14 TOO FAMUR KAZACHSTAN Kazachstan  Handel zagraniczny 100% 2013
15 FAMUR FAMAK S.A. Kluczbork  Producent systemow przetadunkowych 97,68% 2014
16 FUGO-PROJEKT SP.Z 0.0. Wroctaw**  Biuro projektowe 86% 2015
17 BPiRI SEPARATOR SP.Z 0.0.*** Katowice  Biuro projektowe 99,53% 2015

Zrédto: GRUPA FAMUR

* petna nazwa spotki FAMUR FINANCE Polskie Maszyny Gornicze S.A. SKA

o siedzibq spotki do 19 sierpnia 2015 r. byt Konin

***  petna nazwa spdtki Biuro Projektow i Realizacji Inwestycji SEPARATOR sp. z 0.0.

Zarzad podjat decyzje o niekonsolidowaniu nizej wymienionych spétek zaleznych. Ich dane finansowe nie znie-
ksztatcajg informacji o wynikach finansowych Grupy FAMUR.

FAMUR INSTITUTE sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

000 FAMUR z siedzibg w Rosji

FAMUR INDIA MINING SOLUTIONS PRIVATE LIMITED z siedzibg w Indiach
TOO FAMUR KAZACHSTAN z siedzibg w Kazachstanie

000 FAMUR UKRAINA z siedzibg na Ukrainie

DAMS GmbH z siedzibg w Niemczech

FAMUR PEMUG sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

CTG GLINIK z siedzibg w Rosji

. FM M. J.S. CZERNYCH z siedzibg w Rosji

10. STADMAR sp. z 0.0. z siedzibg w Radziszowie

11. FUGO-PROJEKT sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

12. BIURO PROJEKTOW | REALIZACJI INWESTYCJI SEPARATOR sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach

CENOU A WN R

Na dzien 30 czerwca 2015 r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 4 815 000,00 zt i dzielit sie na 481 500 000 szt.
akcji serii A i B o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi bez
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku i gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FAMUR za | p6trocze 2015 roku | 7


http://www.famur.com.pl/

FAMUR

Struktura akcjonariatu na 31 grudnia 2014 r.

Liczba gtosow

Udziat gtosow

Udziat w strukturze

Akcjonariusz Liczba akeji na WZ naWZ kapitatu zakladowego
TDJ Equity | sp. z 0.0. 343 226 896 343 226 896 71,28% 71,28%
ING OFE* 48 571 882 48 571 882 10,09% 10,09%
AVIVA OFE 24 371 966 24 371 966 5,06% 5,06%
Pozostali akcjonariusze 65 329 256 65 329 256 13,57% 13,57%
Razem 481 500 000 481 500 000 100,00% 100,00%

Zrédto: GRUPA FAMUR; * obecnie Nationale-Nederlanden OFE

Struktura akcjonariatu na 30 czerwca 2015 r. oraz na dzien publikacji raportu

Liczba gtosow

Udziat gtoséw

Udziat w strukturze

GLOIERIES LI REL T na WZ naWZ kapitatu zakladowego
TDJ Equity | sp. z 0.0. 343 225 896 343 225 896 71,28% 71,28%
ING OFE* 48 123 552 48 123 552 9,99% 9,99%
AVIVA OFE 24 371 966 24 371 966 5,06% 5,06%
Akcje wtasne ** 1000 1000 0,0002% 0,0002%
Pozostali akcjonariusze 65 777 586 65 777 586 13,66% 13,66%
Razem 481 500 000 481 500 000 100,00% 100,00%

Zrédto: GRUPA FAMUR;
*  obecnie jako Nationale-Nederlanden OFE
**  FAMUR S.A. posrednio poprzez spétke zalezng

Struktura akcjonariatu na 30 czerwca 2015 r. oraz na dzien publikacji raportu

Pozostali
13,66%

AVIVA OFE
5,06%

ING OFE
9,99%

Zrédto: GRUPA FAMUR

W stosunku do prezentowanej w ostatnim raporcie okresowym struktury akcjonariatu zgodnej z Walnym

TDJ Equity |
sp.z0.0.
71,28%

Zgromadzeniem Emitenta z dnia 23 kwietnia 2015 r., wykaz akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 5%

gtosow ulegt zmianie:

e W dniu 30 kwietnia 2015 r. TDJ Equity | sp. z 0.0. przekazat w drodze darowizny 1 000 szt. akcji FAMUR
S.A. spotce zaleznej od Emitenta. Przekazany pakiet stanowit 0,0002% kapitatu zaktadowego i dawat

1 000 gtoséw na WZ FAMUR S.A., co stanowi 0,0002% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Emitenta.

Podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ Equity | sp. z 0.0. jest TDJ S.A. Przewodniczacy Rady Nad-
zorczej Pan Tomasz Domogata sprawujgc bezposrednig kontrole nad spdtkg TDJ S.A., sprawuje po-
Srednio kontrole nad wiekszosciowym pakietem akcji FAMUR S.A.

e W dniu 30 czerwca 2015 r. FAMUR S.A. otrzymat zawiadomienie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, zgodnie z ktérym swoje zaangazowanie w kapitale

FAMUR S.A. zmniejszyt ING OFE' z 48 152 137 akcji stanowigcych 10,0004% ogdlnej liczby gtoséw na

W2 do 48 123 552 akdji, tj. 9,9945%.

! Obecnie Nationale-Nederlanden OFE
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Mirostaw Bendzera
Beata Zawiszowska

W dniu 2 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza FAMUR S.A. podjeta uchwaty o powotaniu do Zarzadu Spoétki z dniem
2 czerwca 2015 r. Pana Henryka Soka, Pana Zbigniewa Fryzowicza i Pana Zdzistawa Szyputy, powierzajgc im

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

funkcje Wiceprezesow Zarzadu.

Mirostaw Bendzera
Beata Zawiszowska
Henryk Sok
Zbigniew Fryzowicz
Zdzistaw Szyputa

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Domogata
Czestaw Kisiel
Jacek Osowski
Wojciech Gelner
Tadeusz Uhl

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Sekretarz Rady Nadzorczej

W dniu 18 czerwca 2015 r. TDJ Equity | sp. z 0.0. — gtéwny akcjonariusz Emitenta — przekazat Zarzgdowi Emiten-
ta propozycje kandydatur do objecia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej FAMUR S.A. na kolejng kadencje. Za-
proponowani kandydaci Pan Tomasz Domogata, Pan Czestaw Kisiel, Pan Jacek Osowski, Pan Wojciech Gelner
i Pan Bogustaw Galewski zostali powotani do Rady Nadzorczej FAMUR S.A. uchwatami Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w dniu 18 czerwca 2015 r. W tym tez dniu wygast mandat Pana Tadeusza Uhla.

Tomasz Domogata
Czestaw Kisiel
Jacek Osowski
Wojciech Gelner
Bogustaw Galewski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Informacja dotyczgca wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych zostata podana w pkt 21 skonsolido-
wanego skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej FAMUR za | pétrocze 2015 r.
Emitent nie zawart z osobami zarzgdzajgcymi umow przewidujacych wyptate odpraw w przypadku ich rezygna-
cji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska. Spdtka zawarta z cztonkami Zarzgdu umowy o zakazie konkurencji
obowigzujace w trakcie okresu zatrudnienia oraz po rozwigzaniu stosunku pracy. Umowy o zakazie konkurencji
przewidujg, iz w okresie obowigzywania przewidzianego nimi zakazu konkurencji, przez okres 12 miesiecy po
rozwigzaniu stosunku pracy cztonkom Zarzgdu wyptacane jest miesieczne Swiadczenie w wysokosci 30% S$red-
niego miesiecznego wynagrodzenia za okres ostatnich 12 miesiecy. W Spétce nie funkcjonuje program akcji
pracowniczych.
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tacznie akcje FAMUR S.A. posiadane przez Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej upowazniajg do 1,7564% gto-
sow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Liczba posiadanych akcji Udziat gtoséw na Wz
Zarzadzajacy
Beata Zawiszowska 321 000 0,0667%
Henryk Sok 25000 0,0052%
Zbigniew Fryzowicz 2568 0,0005%
Zdzistaw Szyputa 1497 0,0003%
Nadzorujacy
Tomasz Domogata* 8 106 855 1,6837%

Zrédto: GRUPA FAMUR; Stan na 25.08.2015 r.

* Przewodniczqcy RN Pan Tomasz Domogata sprawujgc bezposredniq kontrole nad spétkqg TDJ S.A.,
sprawuje posrednio kontrole nad wiekszosciowym pakietem akcji FAMUR S.A. posiadanym przez TDJ
Equity I sp. z o.0.

Liczba akcji w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych ulegta nieznacznej zmianie od momentu przeka-
zania informacji w dniu 15 maja 2015 r. w raporcie za | kwartat 2015 r. w zwigzku z rozszerzeniem skfadu oso-
bowego Zarzadu Spétki. Na dzien bilansowy 30 marca 2015 r. akcje FAMUR S.A. posiadane przez Cztonkow
Zarzadu i Rady Nadzorczej upowazniaty do 1,7503% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej FAMUR w | p6tro-
czu 2015 r. oraz kosztach zatrudnienia (z uwzglednieniem osdb zarzadzajgcych).

Za okres 1.01.2015 Za okres 1.01.2014 Za okres 1.01.2014

- 30.06.2015 —-30.06.2014 -31.12.2014
Przecigtne zatrudnienie
Pracownicy umystowi 854 750 726
Pracownicy fizyczni 1676 1646 1564
Pracownicy na urlopach wychowawczych 6 3 3
Ogotem oséb 2536 2399 2293
Koszty zatrudnienia
Wynagrodzenia 66 166 54299 109 050
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 11387 10 604 20194
Inne $wiadczenia pracownicze 5400 3739 4911
Ogodtem 82953 68 642 134 155

Zrédto: GRUPA FAMUR; koszty w tys. zt

W pordéwnaniu z analogicznym okresem 2014 r. przecietne zatrudnienie w Grupie w | pétroczu 2015 r. wzrosto
0 6% (nominalnie o 137 oséb). Nieznaczny przyrost zatrudnienia — pomimo uruchomienia Programu Integracji
Operacyjnej — wynikat z rozbudowy Grupy Kapitatowej o przejeta w listopadzie 2014 r. spotke FAMUR FAMAK
S.A., ktdra na koniec ubiegtego roku zatrudniata 453 osoby.

Na dzien bilansowy 30.06.2015 r. w Grupie Kapitatowej FAMUR zatrudnione byty 2 474 osoby. Od poczatku
2015 roku zatrudnienie w Grupie zmniejszyto sie o 70 osdb.

Gtéwnym produktem Grupy FAMUR sg maszyny i urzgdzenia wchodzgce w sktad segmentu komplekséw Scianowych,
m.in. kombajny $cianowe, zmechanizowane obudowy $cianowe, przenosniki zgrzebtowe, kruszarki. Ponadto Grupa
wytwarza kombajny chodnikowe, przenosniki tasmowe oraz wyposazenie uzupetniajgce: kolejki spagowe stuzace do
transportu pracownikéw i sprzetu, kolejki podwieszane. W zwigzku z zakupem spétki FAMUR FAMAK S.A., w | pétro-
czu br. w strukturze przychoddw Grupy pojawity sie przychody z segmentu urzadzen przetadunkowych i dzwignic.
Wyniki poszczegdlnych segmentéw za okres 6 miesiecy 2015 r. i roku ubiegtego zostaty przedstawione w tabeli oraz
na wykresach.
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FAMUR

Dziatalnos¢ kontynuowana

Kompleksy Kompleksy Systemy
Scianowe chodnikowe transportu IPZG* UPID** Pozostate Razem
6 miesiecy 2015
Przychody ze sprzedazy 257 536 75 227 49 824 14314 38 339 1253 436493
Zysk brutto na sprzedazy 51270 42 986 9431 1978 8017 725 114 407
Zysk na sprzedazy -4142 33721 2795 164 2245 368 35151
Kompleksy Kompleksy Systemy
Scianowe chodnikowe transportu IPZG* UPID** Pozostate Razem
6 miesiecy 2014
Przychody ze sprzedazy 124583 103 995 72745 11 404 - 275 313 002
Zysk brutto na sprzedazy 41752 65 583 15 209 906 - 124 123574
Zysk na sprzedazy 20726 48183 3659 -868 - 124 71824

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt; * Infrastruktura Powierzchniowa Zaktadéw Gérniczych; ** Urzqdzenia Przetadunkowe i D?wignice

Udziat segmentu w przychodach

2.
1 33%
40%
1.
59%
4.
9% 4%
| pétrocze 2015 | pétrocze 2014
1.  Kompleksy scianowe 4.  Infrastruktura powierzchniowa zaktaddw gdrniczych
2. Kompleksy chodnikowe 5. Urzqdzenia przetadunkowe i dzwignice

3. Systemy transportu
Wykresy nie przedstawiajq udziatu dziatalnosci pozostatej ze wzgledu na jej nieznaczny udziat (0,29% w | pétroczu 2015 r. i 0,09% w | potro-
czu 2014 r.) w przychodach ze sprzedazy ogétem

Zrédto: GRUPA FAMUR

Systematycznie najwiekszy udziat w osigganych przychodach Grupy FAMUR ma segment komplekséw $ciano-
wych. W wyniku realizacji istotnych kontraktow — w | kwartale na rynku rosyjskim dla SUEK oraz na przetomie
kwartatéw dla nalezgcego do TAURON Wydobycie S.A. Zaktadu Gdrniczego ,Janina” — segment ten wygenero-
wat w | pétroczu 2015 r. 59% obrotéw w ramach Grupy, tj. 257,5 min zt. Strata na sprzedazy w segmencie wyni-
kata ze zwiekszonego poziomu kosztéw sprzedazy.

Drugim istotnym segmentem jest segment komplekséw chodnikowych, ktéry odpowiadat w | pétroczu 2015 r.
za 17% przychoddw Grupy, generujac sprzedaz na poziomie 75,2 min zt, w poréwnaniu z przychodami na po-
ziomie 104,0 min zt w | pétroczu 2014 r. Spadek przychoddw ze sprzedazy w segmencie komplekséw chodniko-
wych spowodowany byt ograniczaniem wydatkdw na inwestycje w polskich kopalniach, w szczegdlnosci
w zwigzku z trudng sytuacjg Kompanii Weglowej S.A. oraz wzrostem presji cenowej na stawki dzierzawne ze
strony spotek weglowych. Wptyw na spadek przychodow miaty réwniez przestoje w kopalniach spowodowane
strajkami w Jastrzebskiej Spotce Weglowej S.A., a w zwigzku z nimi decyzje o czasowym zawieszeniu dzierzaw.

W | pétroczu 2015 r. obroty w ramach segmentu systemow transportowych osiggnety wartos¢ 49,8 min zt,
wykazujgc spadek w stosunku do analogicznego okresu o 32%, m.in. z powodu przesuwania przez firmy goérni-
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cze decyzji o uruchamianiu nowych inwestycji i co w konsekwencji spowodowato odtozenie czesci przetargéow
na Il potowe roku lub czasowe wstrzymanie ich realizacji.. Segment infrastruktury powierzchniowej zaktadéw
gérniczych odpowiada niezmiennie za ok. 3-4% przychodow Grupy.

Drugi kwartat 2015 r. byt kolejnym, w ktédrym odnotowano skonsolidowane przychody z dziatalnosci segmentu
urzadzen przetadunkowych i diwignic. Sprzedaz w tym segmencie osiggneta w | pdtroczu 2015 r. poziom
38,3 min zt za sprawg realizowanych kontraktéw m.in. dla branzy energetycznej.

Gtéwng grupe produktéw oferowanych przez Grupe FAMUR na rynku krajowym stanowig poszczegdlne ele-
menty kompleksu $cianowego — w tym kombajny, obudowy zmechanizowane i przenosniki. Rynek krajowy
charakteryzuje sie istotng liczbg przetargéw przygotowywanych przez gtéwnych producentéw wegla kamien-
nego — Kompanie Weglowa S.A., Jastrzebska Spotke Weglowa S.A. oraz Katowicki Holding Weglowy S.A. Prze-
targi te ogtaszane sg zaréwno na nowe maszyny i wyposazanie, czesci zamienne, remonty i modernizacje, jak
rowniez na maszyny poremontowe. W przypadku kombajnéw s$cianowych i chodnikowych rynek krajowy
przedstawia rowniez pewng ceche charakterystyczng — zdecydowana wiekszos¢ kombajnow jest w Polsce dzier-
zawiona. W przypadku kombajnéw chodnikowych, sporadycznie wystepuje takze sprzedaz do prywatnych firm
drgzeniowych.

Krajowy sektor gérnictwa sktada sie przede wszystkim z nastepujgcych podmiotow:

e Kompania Weglowa S.A.

e  Katowicki Holding Weglowy S.A.

o Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A.

e Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.

e TAURON Wydobycie S.A.

e  Przedsiebiorstwo Gérnicze Silesia sp. z 0.0.2

Trzy pierwsze podmioty skupiaja ponad 85% krajowych kopalr wegla kamiennego i sg gtéwnymi odbiorcami na
krajowym rynku maszyn gorniczych. Wieloletnia obecnosé¢ spétek Grupy FAMUR w sektorze maszyn gorniczych,
zdobyte doswiadczenie w kontaktach na rynkach zagranicznych, dysponowanie uznanymi produktami oraz
charakterystyka rynku krajowego powodujg, iz kragg podstawowych odbiorcow jest wzglednie staty. Dlatego tez
niepewna sytuacja ekonomiczno-prawna kopalni nalezgcych do Kompanii Weglowej S.A. moze przetozyc sie na
osiggane przez Grupe FAMUR wyniki. W przypadku, gdy obecnie prowadzone i planowane dalsze procesy re-
strukturyzacyjne w Kompanii Weglowej S.A., w tym rzagdowy plan restrukturyzacji, nie osiggng zamierzonych
efektdw, mozna spodziewac sie istotnego — bo wynikajacego takze ze zmniejszenia liczby kopalni przynaleznych
do tego podmiotu — spadku wolumendw transakcji pomiedzy Grupg FAMUR a tzw. Nowg Kompaniag Weglowa.
Przeniesienie nierentownych kopal do Spétki Restrukturyzacji Kopalri S.A., a pozostatych do Nowej KW, osig-
gniecie zaktadanych pozioméw przychoddéw (zatozenia opracowanego przez KW biznesplanu zaktadaty m.in.
wygenerowanie w 2017 r. ponad 2 mld zt wyniku finansowego na poziomie EBITDA), nie bedzie mogto odby¢
sie bez pozyskania dodatkowego finansowania oraz przekonania inwestoréw o nowej jakosci zarzgdzania i moz-
liwosci prowadzenia rentownego wydobycia surowca. W obliczu spadajgcych cen wegla energetycznego i kok-
sujgcego, zmniejszenia popytu na surowiec oraz jego importu, réwniez sytuacja pozostatych duzych producen-
téw wegla jest trudna. Katowicki Holding Weglowy oraz Jastrzebska Spdétka Weglowa wskazujg takze na pro-
blem ostrej konkurencji cenowej w branzy. Szanse na poprawe kondycji producenci upatrujg zaréwno w racjo-
nalizacji zatrudnienia jak i wydobywaniu wegla najlepszej jakosci. Poprawa efektywnosci kopaln bedzie mogta
zostac osiggnieta miedzy innymi dzieki inwestycjom w zakup nowoczesnych maszyn i urzgdzen gérniczych.

W opinii Emitenta nie istnieje istotne uzaleznienie od ktdregokolwiek z odbiorcow maszyn gérniczych, jako
pojedynczych podmiotdw. Jednoczesnie mozna mowic o znaczgcej koncentracji sprzedazy do jednego sektora
gospodarki jakim jest goérnictwo. Ws$réd odbiorcow majacych ponad 10%-owy udziat w przychodach Grupy
mozna wyrdznié: Kompanie Weglowa, Katowicki Holding Weglowy oraz Jastrzebskg Spotke Weglowa.

Od poczatku ubiegtej dekady w branzy producentéw maszyn gorniczych trwat proces konsolidacyjny realizowa-
ny przez najwieksze podmioty. Proces ten opierat sie przede wszystkim o przejecia podmiotéw w celu stworze-
nia grup kapitatowych o potencjale produkcyjnym umozliwiajagcym produkcje wszystkich najwazniejszych ele-
mentéw zmechanizowanego kompleksu $cianowego. Na rynku krajowym procesy konsolidacyjne doprowadzity
do ograniczenia liczby drobnych producentéw i dostawcéw niedysponujgcych odpowiednim zapleczem kon-

? Prywatne przedsiebiorstwo z wiekszosciowym kapitatem zagranicznym

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FAMUR za | pétrocze 2015 roku | 12


http://www.famur.com.pl/

strukcyjnym, nieposiadajgcych wtasnych rozwigzan technicznych i niemajgcych wystarczajgcego potencjatu
finansowego, aby skutecznie pozyskiwaé w dtuzszym okresie zlecenia.

Od kilku lat polskie spétki wydobywcze zaczety docenia¢ kompleksowos¢ oferty i zamawiajg kompletne systemy
wydobywecze jednego producenta. Jedng z zalet wynikajaca z takiego rozwigzania jest petna odpowiedzialnos¢
jednego podmiotu za dobdr i kompatybilnos¢ maszyn oraz ich obstuge serwisowa. Grupa FAMUR, jako jeden
z kilku podmiotéow w Swiecie jest w stanie wyprodukowac i dostarczy¢ kompleks Scianowy dopasowany do
indywidualnych potrzeb poszczegdlnych producentéw wegla.

Pozycja oraz funkcjonowanie Grupy FAMUR na rynkach zagranicznych sg $cisle zwigzane z mozliwosciami roz-
woju $wiatowego gornictwa. W ostatnich latach mozna byto zaobserwowaé na sSwiecie wzrost wydobycia wegla
oraz powstanie nowych osrodkdw wydobywczych (gtdéwnie w Azji), jednakze perspektywy branzy energetycznej
opartej na weglu w najblizszych 20 latach prezentowane przez koncerny BP i ExxonMobile s3 umiarkowanie
optymistyczne. Szacuje sie, ze Srednioroczne zapotrzebowanie na wegiel bedzie rosng¢ w tempie 0,8% rocznie,
nieznacznie wolniej niz w przypadku ropy. Aktualne niskie ceny wegla oraz zaostrzajaca sie polityka srodowi-
skowa mogg by¢ barierami w podejmowaniu decyzji o uruchomieniu nowych projektow wydobywczych. Nega-
tywnie na podmiotach funkcjonujgcych w przemysle wydobywczym oraz branzach powigzanych moze odbic sie
spowolnienie chinskiej gospodarki, gdzie produkcja wegla wciaz jest najwieksza oraz spadajgce ceny surowca
ograniczajgce optacalnosc jego wydobycia w kopalniach na catym swiecie. Jednakze pomimo pogorszenia ko-
niunktury, rola wegla w globalnej produkcji energii nadal pozostaje bardzo duza.

Doswiadczenia Grupy FAMUR na rynkach eksportowych wyraznie wskazujg, ze zagraniczni kontrahenci czesto
szukaja kompleksowych rozwigzan do uzbrojenia sciany. Z tego tez wzgledu wartos$¢ pojedynczych kontraktéw
zagranicznych z reguty przewyzsza wartos$¢ tych zawieranych na rynku krajowym. Przychody ze sprzedazy eks-
portowej stanowity w | pétroczu 2015 r. 35,5% przychoddw ze sprzedazy ogétem, a w wartosciach nominalnych
wyniosty blisko 155,2 min zt. W | p6troczu 2014 r. udziat eksportu wynidst odpowiednio 16,5%, a jego wartosé
51,6 min zt. Dynamike oraz udziaty poszczegdlnych rynkdw zagranicznych przedstawia ponizsza tabela.

Przychody ze sprzedazy 6 miesiecy 2015 6 miesiecy 2014 Dynamika Udziat
Polska 281337 261357 7,6% 64,5%
Rosja i WNP 119 809 9925 1107,1% 27,5%
Unia Europejska 26 375 27 483 -4,0% 6,0%
Pozostate kraje europejskie 1352 11 626 -88,4% 0,3%
Pozostate* 7 620 2611 191,9% 1,7%
Razem 436 493 313 002 39,5% 100,0%
Kraj 281 337 261 357 7,6% 64,5%
Eksport tacznie 155 156 51645 200,4% 35,5%

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt; dane za 6 miesiecy 2014 r. przeksztatcone
* Azja, Ameryki, Afryka, Australia

Dynamika sprzedazy na rynkach zagranicznych uzalezniona jest od czasu, w ktorym nastepuje realizacja kontraktu
(czesto o znacznej wartosci) i moze ulega¢ znacznym zmianom z kwartatu na kwartat. Wysoka wartosé poszcze-
gélnych jednostkowych kontraktow, ktére realizuje Grupa FAMUR moze zmieni¢ udziat poszczegdlnego rynku
geograficznego o kilka lub kilkanascie punktéw procentowych.

Grupa FAMUR konsekwentnie realizuje strategie ekspansji na rynkach zagranicznych - GO GLOBAL. To wtasnie
eksport pozostaje gwarantem dalszego wzrostu Grupy. Coraz wyrazniejszy udziat w atrakcyjnych pod wzgledem
znaczenia gornictwa regionach Swiata bedzie korzystnie wptywac zaréwno na rezultaty Grupy FAMUR, jak i jej
innowacyjnos¢. Nieprzerwanie do najbardziej perspektywicznych kierunkéw rozwoju Grupa FAMUR zalicza rynki
wschodzgce i tam planuje wzmacniaé swojg ekspansje, w szczegdlnosci w Indonezji, Wietnamie, Indiach, Ameryce
Potudniowej, na Batkanach, w Turcji oraz Bliskim Wschodzie. Do tych krajéw spétki Grupy chcg eksportowad roz-
wigzania zaréwno dla sektora gtebinowego, jak i odkrywkowego oraz energetyki. Jednym z najwazniejszych od-
biorcéw autorskich rozwigzan Grupy FAMUR pozostaje nadal Rosja i kraje WNP.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FAMUR za | pétrocze 2015 roku | 13


http://www.famur.com.pl/

FAMUR

Konkurencje na tych rynkach zagranicznych stanowi kilka wyspecjalizowanych firm takich jak JOY Mining Machine-
ry (bedacy czescig holdingu JOY GLOBAL), grupa Caterpillar Inc., Grupa KOPEX, EICKHOFF GmbH, SANDVIK Mining
and Construction czy tez producenci chinscy.

5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowe;j
FAMUR

Przychody ze sprzedazy Grupy FAMUR w duzej czesci uzaleznione s3 od naktadéw inwestycyjnych realizowanych
w kopalniach, dotyczgcych zaréwno modernizacji i remontow posiadanego przez kopalnie wyposazenia, jak i za-
kupoéw maszyn w zwigzku z przygotowywaniem nowych $cian wydobywczych. Dodatkowym Zrédtem przychoddéw
jest dostawa czesci oraz ustug serwisowych. Z uwagi na fakt, iz duza czes¢ sprzedazy realizowana jest na rynku
krajowym, istotne sg naktady inwestycyjne polskiego gornictwa.

Wedtug danych prezentowanych przez Ministerstwo Gospodarki3 poniesione nakfady inwestycyjne spétek branzy
gorniczej w | pétroczu 2015 r. wyniosty 825,2 min zt i byty 0 451,7 min zt nizsze niz w | potroczu 2014 r. Wydatki
inwestycyjne na zakup maszyn i urzgdzen w polskich kopalniach wegla kamiennego w | pétroczu 2015 r. zmniejszy-
ty sie o 40% w stosunku do naktadéw zrealizowanych w analogicznym okresie roku poprzedniego, tj. byty
0 123,3 min zt nizsze i wyniosty 305,7 min zt. W ramach zakupéw maszyn i urzadzen dokonano przede wszystkim
zakupow obuddéw zmechanizowanych i urzadzen transportowych.

Naktady inwestycyjne na zakup maszyn i urzagdzen na rynku krajowym
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie ,, Ministerstwo Gospodarki. Informacja o funkcjonowaniu gornictwa wegla kamiennego
w czerwcu oraz w okresie styczen — czerwiec 2015 r.”; dane w min zt

W | pétroczu 2015 r. odnotowano spadek naktadéow na poprawe jakosci wegla kamiennego, ktore byty nizsze
040,9 min zt oraz na ochrone $rodowiska o 3,2 min zt. Na realizacje zadan w zakresie wyrobisk gérniczych
w | pétroczu 2015 r. poniesiono nakfady nizsze o 39%, tj. 0 234,9 min zt.

3 Zrédto: Ministerstwo Gospodarki. Informacja o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego w czerwcu oraz w okresie styczer — czerwiec
2015 r.; http://www.mg.gov.pl/node/8155
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Naktady inwestycyjne na rynku krajowym ogétem
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie , Ministerstwo Gospodarki. Informacja o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego
w czerwcu oraz w okresie styczer — czerwiec 2015 r.”; dane w min zt

Wskaznik natezenia inwestycji w | potowie 2015 r. ksztattowat sie na poziomie 24,80 zt/t i w poréwnaniu do
| potowy 2014 r. zmniejszyt sie 0 12,64 zt/t. Wskaznik natezenia inwestycji maszynowych wynidst 9,19 zt/t i byt
nizszy o 3,39 zt/t.

Ceny wegla w USD/t
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Zrédfto: http://gornictwo.wnp.pl/notowania/ceny_wegla/

Utrzymujgca sie wysoka nadpodaz wegla i spowolnienie wzrostu PKB gospodarek azjatyckich wptywa na krétko-
terminowe oczekiwania co do ceny wegla. Ponadto utrzymujgca sie polityka Chin zmierzajagca do ograniczenia
importu tego surowca o niskiej jakosci, zwiekszanie udziatu wykorzystywanej energii na korzys¢ energii pocho-
dzacej z czystych zrédet oraz konkurencyjnos¢ wegla chinskiego wskazujg na podtrzymywanie sie trendu spad-
ku cen wegla w krotkim terminie.
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Powyiszy wykres przedstawia ksztattowanie sie cen wegla w USD za tone (kontrakty miesieczne) w porcie eu-
ropejskim (Amsterdam-Rotterdam-Antwerpia) oraz afrykanskim (Richards Bay, RPA) na przestrzeni ostatniego
roku.

W pierwszej potowie 2015 r. ceny wegla na swiatowych rynkach spadty do poziomu oscylujgcego wokot 60
USD/t z poziomu przekraczajgcego 70 USD/t przed rokiem. Utrzymujacy sie trend spadku popytu na wegiel,
ktéry skutkuje obnizka cen, spowodowat ze cena wegla w kontraktach miesiecznych (DES ARA: 6 000 kcal/kg)
na dzien 26 czerwca 2015 r. wyniosta 58,18 USD/t. Niekorzystna dla producentéw tendencja utrzymuje sie —
6 sierpnia 2015 r. cena wyniosta 56,91 USD/t, co oznacza spadek 0 35% r/r.

Dtugoterminowe prognozowanie trendédw na rynku energii opiera sie na zatozeniu, iz w ciggu najblizszych kil-
kudziesieciu lat wzrost liczby ludnosci i dochoddéw spowoduje wzrost jej globalnego zuzycia. Niezalezne badania
przeprowadzone przez koncerny BP oraz ExxonMobil méwig o wzroscie odpowiednio o 37% w perspektywie
2013-2035 (lub $rednio 1,4% rocznie)4 lub 0 35% w analizowanym okresie 2010-2040.° Dalsza ekspansja gospo-
darcza w Azji wskazuje na to, ze w dtugim terminie wzrost popytu na energie odbywac sie bedzie przy znacz-
nym udziale Chin i Indii (patrz wykres: Swiatowe tendencje produkcji wegla — prognoza koncernu BP). Wegiel
byt najszybciej rosngcym paliwem kopalnianym w ciggu ostatniej dekady napedzanym przez Parstwo Srodka,
jednakze szacuje sie, ze w przeciggu najblizszych 20 lat zapotrzebowanie na wegiel bedzie rosng¢ w tempie
0,8% rocznie. Zdaniem analitykdw, spowolnienie spowodowane bedzie mniej energochtonnym niz zaktadano
wzrostem konsumpcji w Chinach, wptywem regulacji i polityki wykorzystania wegla w Stanach Zjednoczonych
i Chinach oraz duzg podazg gazu wypierajgcg wegiel z grona najwazniejszych zrodet produkcji energii.

Wegiel jest wcigz waznym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej na catym swiecie. Najwiek-
szym producentem i konsumentem wegla sa Chiny. Inni wielcy producenci to: Stany Zjednoczone, Indie, Austra-
lia, Indonezja, Rosja, RPA, Kazachstan, Kolumbia i Polska. Z kolei najwiekszymi eksporterami wegla s3: Indone-
zja, Australia, Rosja, Stany Zjednoczone, Kolumbia, RPA i Kazachstan.®

Ograniczonos$¢ zasobdow wegla oraz innych surowcow zmienita réwniez podejscie do ich wydobycia. Tendencje
w wydobyciu wegla na swiecie zmierzajg do jak najdoktadniejszej eksploatacji ztoza, ktére umozliwia metoda
Scianowa. Ponadto rozwdj technologii przyczynia sie do efektywnego wydobywania wegla z niskich poktadéw,
ktérych eksploatacja dotychczas byta nieoptacalna. Zmiany te sg korzystne dla producentéw zaawansowanych
technicznie maszyn do wydobycia wegla, w tym dla spétek Grupy FAMUR, gdyz maszyny przez nie produkowa-
ne pozwalajg eksploatowac ztoze w sposdb najbardziej efektywny. Intensywny rozwéj portfolio produktowego
Grupy FAMUR, dbanie o jakos¢ i efektywnos¢ wydobycia sprawia, ze Grupa posiada unikatowe w skali Swiato-
wej kompetencje w zakresie eksploatacji tego typu poktadow.

Chiny

Pozostali
7%
Polska Australia
1% 7%
Kazachstan
1% .
Kolumbia Indie

1% 6%

RPA

400

Indonezja
7%

Rosja
4% USA
13%

Najwieksi producenci wegla na Swiecie

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie , BP Statistical Review of World Energy June 2015”

* BP Energy Outlook 2035
® ExxonMobil World Energy Outlook to 2040
® http://www.tradingeconomics.com/commodity/coal
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Swiatowe tendencje produkcji wegla — prognoza koncernu BP (dane w Mtoe*)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie ,,BP Energy Outlook 2035 Summary Tables 2015”
*toe — tona oleju ekwiwalentnego; réwnowaznik jednej tony ropy naftowej o wartosci opatowej réwnej 41,9 GJ

Wewnetrznymi czynnikami rozwoju w Grupie Kapitatowej FAMUR s3: uruchomiony w 2011 r. nowy zaktad pro-
dukcyjny FAMUR, proces budowania kadry zastepczej, prowadzone projekty z zakresu R&D oraz uruchomiony
w 2014 r. Program Integracji Operacyjnej.

Nowy zaktad produkcyjny skutecznie podnidst jakos¢ i stopien zaawansowania oferowanych urzadzen oraz
zwiekszyt moce produkcyjne FAMUR S.A. Fabryka jest jednym z najnowoczesniejszych zaktaddéw produkcyjnych
sektora maszyn goérniczych nie tylko w Polsce, ale tez na Swiecie. Innym czynnikiem wzrostu jest rozpoczety
proces budowania kadry zastepczej oraz prowadzone projekty z zakresu R&D, ktérych efekty z sukcesem wdra-
zane sg w produktach oferowanych przez spétki Grupy FAMUR.

Zarzad FAMUR S.A. w lutym 2014 r. zdecydowat o wdrozeniu w Grupie Programu Integracji Operacyjne;.
W ramach programu FAMUR S.A. zapoczgtkowat proces tgczenia podmiotéw Grupy Kapitatowej w taki sposdb,
aby docelowo stanowity jeden podmiot z wieloma zaktadami produkcyjnymi. Cel dtugoterminowy, ktéry zostat
postawiony przed PIO wynika z realizowanego od wielu lat konsekwentnego procesu upraszczania struktury
organizacyjnej, ograniczania kosztow ponoszonych przez Grupe FAMUR oraz dalszg poprawe efektywnosci. PIO
jest bezposrednim nastepstwem wprowadzenia struktury macierzowej oraz centralizacji pionéw sprzedazy,
zakupdw, finanséw i serwisu w Grupie. Zarzagd FAMUR S.A. oczekuje, ze po realizacji catego procesu, moce
produkcyjne nie zmniejszg sie, a w wyniku realizacji PIO Grupa FAMUR bedzie w stanie generowac oszczednosci
w wysokosci ponad 20,0 min zt rocznie. Grupa FAMUR w 2014 r. poniosta 15,9 miIn zt kosztéw restrukturyzacji,
ktére stanowity gtdwnie koszty odpraw pracowniczych.

W ramach PIO w 2014 r. nastgpito potgczenie FAMUR S.A. z REMAG S.A., FMG PIOMA S.A., NFUG NOWOMAG
S.A. oraz potaczenie FZOS FAZOS S.A. i ZMG GLINIK sp. z 0.0. W dniu 7 stycznia 2015 r. FAMUR S.A. pofaczyt sie
z GEORYT sp. z 0.0., a 1 czerwca 2015 r. z ZMG GLINIK sp. z 0.0.

Kolejnym etapem porzgdkowania struktury Grupy FAMUR bedzie wydzielenie z FAMUR S.A. dziatalnosci o cha-
rakterze typowo ustugowym prowadzonej przez segment infrastruktury powierzchniowej zaktadéw gorniczych
Dziatalno$¢ ta — w szczegdlnosci aktywa — zostanie wydzielona do spétki zaleznej FAMUR PEMUG sp. z o.0.,
ktora bedzie prowadzita dziatalno$¢ zwigzang m.in. z budowg goérniczych wyciggdéw szybowych, zaktadéw prze-
réobki kopalin oraz innych zaktadéw przemystowych w uktadzie ,pod klucz”. Zgodnie z przyjetymi zatozeniami,
FAMUR PEMUG sp. z 0.0. ma zostac z kolei nabyty przez FAMUR FAMAK S.A. — spétke, ktora bedzie integrowata
obszary dziatalnosci zwigzane z gérnictwem odkrywkowym i energetyka. FAMUR PEMUG sp. z 0.0. bedzie po-
siada¢ w swoim portfolio referencje w zakresie kompleksowej budowy gérniczych wyciggdw szybowych.
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Planowane dziatania majg na celu zwiekszenie stopnia konkurencyjnosci Grupy FAMUR m.in. poprzez lepsze
dostosowanie proceséw operacyjnych i struktury organizacyjnej do prowadzonej dziatalnosci. Pozwoli to réw-
niez na stworzenie jednoznacznego przekazu podziatu kompetencji pomiedzy poszczegdlne spotki Grupy, na-
tomiast sam podziat nie bedzie mie¢ wptywu na poziom skonsolidowanych przychodéw generowanych przez
Grupe.

Fundamenty Grupy FAMUR

Mamy duzg przestrzer do wzrostu

w oparciu o obecne moce wytwércze
poprzez dalszg poprawe organizacji
Mamy ogromne doswiadczenia i rozbudowe sit sprzedazowych
W przejmowaniu, restrukturyzacji

Poprawa wyniku mozliwa jest nie
i integracji przedsiebiorstw

tylko z tytutu sprzedazy ale poprzez

Organizacja dalszg optymalizacje kosztéw

Stabilna sytuacja finansowa pozwala na
elastyczne decyzje dotyczace okazji
rynkowych

Srednio 50% naszych przychodéw doty-
czy wynajmu, dzierzawy lub sprzedazy
czesci, a w dzierzawie mamy obecnie ok. Stabilno$
200 kombajnow

Mamy atrakcyjne portfolio produk-
téw o wyjatkowym potaczeniu
jakosci i kosztow produkcji

Nasze nowatorskie rozwigzania s
wdrozone z sukcesem

u klientéw w ostatnich latach

i maja duzy potencjat rynkowy

Ostroznie podchodzimy do zadtuzenia,
skupiajac sie na generowaniu przepty-
wow pienieznych — nasz dtug netto
pomimo wyptaty w 2014 r. dywidendy
oraz nabyciu FAMAK wynosi jedynie
47,1 min zt

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane na dzier bilansowy 30.06.2015 r.

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej FAMUR

6.1. Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej FAMUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy FAMUR za 6 miesiecy 2015 r. w poréwnaniu z danymi za 6
miesiecy 2014 r. prezentuje ponizsza tabela.

| pétrocze 2015 | pétrocze 2014

Wybrane dane finansowe
Przychody netto ze sprzedazy 436 493 313 002
Sprzedaz krajowa 281 337 280080
% sprzedazy ogdtem 64% 89%
Sprzedaz eksportowa 155 155 32944
% sprzedazy ogdtem 36% 11%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 357 50553
Zysk (strata) netto, w tym: 32947 46 561
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 33462 46 559
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 81763 254 897
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -101 204 -85 542
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -17 363 -19 303
Przeptywy pieniezne netto razem -36 805 150 052
Liczba akcji (szt.) 481 500 000 481 500 000
Zysk netto na jedng akcje zwyktg (zt) 0,0695 0,0967
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje zwyktg (zt) 0,0695 0,0967
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 1,8090 1,6325
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 1,8090 1,6325
Wyptacona dywidenda na jedng akcje (zt) - -
Suma aktywoéw 1186 668 1453498
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| pétrocze 2015 | pétrocze 2014
Wybrane dane finansowe
Kapitaty wtasne 872980 786 054
Kapitaty wtasne przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 871026 786 054
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 313688 667 444
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe i dtugoterminowe 69 755 26179

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w | potowie 2015 r. wyniosty 436,5 min zt wykazu-
jac 39,5% wazrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, tj. w wartosciach nominalnych
0 123,5 min zt. Wzrost sprzedazy jest gtownie powodem realizacji kontraktéw z kontrahentami OAO SUEK-
Kuzbass z siedzibg w Rosji oraz TAURON Wydobycie S.A. Sprzedaz krajowa utrzymata sie na poziomie zblizonym
do roku poprzedniego, tj. okoto 280,1 min zt. Na poziom sprzedazy krajowej wptywa trudna sytuacja na rynku
wegla — obnizanie kosztow funkcjonowania kopaln poprzez ograniczenia naktadéw inwestycyjnych i przestoje
powodujace zawieszenia dzierzaw. Istotny udziat w ksztattowaniu sie przychodéw Grupy poza wyrobami goto-
wymi, dzierzawami oraz towarami i materiatami miata sprzedaz czesci zamiennych, pozostatych produktéw
i ustug.

Sprzedaz (min zt) Zysk operacyjny (min zt)

500 SR 60

1 RN
143651 150,6
[

400

300

200

100

| pétrocze 2014 | pétrocze 2015 | pétrocze 2014 | pétrocze 2015

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w min zt

Grupa w | potowie 2015 r. wypracowata zysk operacyjny na poziomie 27,4 min zf, co stanowito 6,3% osiggnie-
tych w tym okresie przychoddw ze sprzedazy. Zysk na poziomie operacyjnym byt nizszy o 45,9% od wypraco-
wanego w | potowie 2014 r., tj. w wartosSciach nominalnych o 23,2 min zt.

Saldo pozostatej dziatalnosci w | potowie 2015 r. byto ujemne i wyniosto -7,8 min zt. Na strukture przycho-
dowg pozostatej dziatalnosci operacyjnej wptyw miaty gtdéwnie inne przychody operacyjne (19,7 min zt),
w szczegolnosci rozwigzanie rezerw z tytutu kar i grzywien oraz napraw gwarancyjnych (tgcznie 6,7 min zt),
pozostatych rezerw (3,1 min zt) a takze rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci (2,2 min zt) i przy-
chody ze ztomowania i odszkodowania (7,3 mln zt). Natomiast struktura kosztowa pozostatej dziatalnosci
gtéwnie obejmuje aktualizacje wartosci aktywow niefinansowych réwng 3,2 min zt (w tym utworzenie odpisu
aktualizujacego zapasy 2,6 min zt) oraz inne koszty operacyjne w wysokosci 25,8 min zt. W sktad tych ostat-
nich wchodza gtéwnie koszty napraw gwarancyjnych (6,6 min zt), poniesione koszty reklamacji, w tym zafak-
turowane (5,3 min zt), kary, grzywny i odszkodowania (5,9 min zt), odprawy z tytutu zwolnien (1,5 min zt),
inne (1,6 min zt).

Zysk netto Grupy FAMUR przypisany akcjonariuszom podmiotu dominujgcego za | pdtrocze 2015 wynidst
33,5 miIn zt wykazujac spadek o 13,1 min z, tj. 0 28,1% w pordwnaniu do | pdtrocza 2014 r. Saldo dziatalnosci fi-
nansowej Grupy FAMUR w analizowanym okresie byto dodatnie i wyniosto 7,6 min zt. Wsréd kosztéw finanso-
wych istotng pozycje stanowity odsetki w wysokosci 4,4 min zt oraz inne koszty finansowe 2,8 min zt. W pierwszym
poétroczu 2015 r. Grupa FAMUR uzyskata prawie 5 min zt przychoddéw z tytutu odsetek oraz 10 min zt innych przy-
chodow finansowych wynikajgcych m.in. z dodatnich réznic kursowych oraz rozliczania kontraktéw terminowych.
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30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014

Aktywa trwate 727574 694 186 Kapitat wiasny 872 980 786 054
Wartosci niematerialne 236 015 180 128  Kapitat zaktadowy 4815 4815
Rzeczowe aktywa trwate 417 462 431748  Kapitat zapasowy 230026 181 663
Naleznosci dtugoterminowe 8194 448  Pozostate kapitaty rezerwowe 95 540 95 540
Inwestycje dtugoterminowe 25526 21611  Zyski zatrzymane 540 648 504 036
Pozostate aktywa dtugoterminowe 443 964  Kapitat przyp. akcjon. podm. dom. 871026 786 054
Aktywa z tyt. odrocz. podatku doch. 39934 59287 Kapitaty mniejszosci 1954 0
Aktywa obrotowe 459 094 759312 Zobowiazania i rezerwy 313 688 667 444
Zapasy 156 052 129761 Rezerwy na zobowigzania 89942 107 645
Naleznosci krotkoterminowe 267 298 217 661 Zobowigzania dtugoterminowe 715 13157
Krétkoterminowe aktywa finansowe 2149 32325 Zobowigzania krétkoterminowe 201 505 519 051
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 907 353626 Pozostate zobowigzania 21526 27592
Rozliczenia miedzyokresowe 4688 6280

Aktywa trwate zaklasyfik. jako

. - 19 659
przezn. do sprzedazy

Aktywa razem 1186 668 1453498 Pasywa razem 1186 668 1453498
Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt

Skonsolidowana suma bilansowa uksztattowata sie na poziomie 1 186,7 min zt wykazujgc spadek o 18,4%, co
w wartosciach nominalnych odpowiada 266,8 min zt. Wartos¢ aktywow trwatych ogdétem na koniec | pdtrocza
2015 r. nie ulegta znaczacej zmianie w stosunku do | potrocza 2014 r. — wzrosta o 4,8%. Znaczng w wartosciach
bezwzglednych zmiane odnotowano na pozycji wartosci niematerialnych i prawnych (wzrost o 55,9 min zt),
a w wartosciach wzglednych na pozycji naleznosci dtugoterminowych (wzrost ponad 18-krotny).

Stan zapaséw w Grupie FAMUR na dzier 30 czerwca 2015 r. uksztattowat sie na poziomie 156,1 min zt, z czego
47,0% stanowity materiaty, i byt wyzszy o0 20,3% od stanu na 30 czerwca 2014 r.

Stan zapasoéw zwigzany jest ze specyfika dziatalnosdci. Miedzy innymi spétka FAMUR zobowigzana jest utrzymywaé
wysokie stany magazynowe zwigzane z obstugg serwisowg dzierzawionych kombajndw, gdzie sktadowane sg czesci
zamienne o znacznej wartosci. Ponadto z uwagi na krétkie terminy realizacji kontraktéw utrzymywane sg zapasy
standardowych podzespotdow, aby méc efektywnie realizowac¢ umowy, szczegdlnie kontrakty eksportowe.

Naleznosci krétkoterminowe na dzien 30 czerwca 2015 r. wynosity 267,3 min zt, w tym naleznosci z tytutu do-
staw i ustug osiggnety poziom 240,6 min zt (wzrost 0 22,8%). Grupa FAMUR na koniec | pétrocza 2015 r. dyspo-
nowata srodkami pienieznymi w wysokosci 28,9 min zt (spadek 0 91,8% wynikajacy m.in. z wyptaty 25 lipca
2014 r. przez FAMUR S.A. dywidendy w wysokosci 404,46 min zt oraz zakupu FAMUR FAMAK S.A. — zaptata za
spotke nastgpita w | kwartale 2015 r.).

Po stronie pasywow skonsolidowane kapitaty wtasne Grupy FAMUR osiggnety poziom 873,0 min zt. Poziom
kapitatéw wtasnych na koniec | pétrocza 2015 r. osiggnat wartos¢ 73,6% aktywdw ogdtem. Natomiast poziom
zobowigzan i rezerw w Grupie osiggnat wartos¢ 313,7 min zt wykazujgc spadek o 53,0% rok do roku.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2015 r. zanotowano spadek poziomu rezerw o 17,7 min zt (o 16,4%) w poréwnaniu
z poprzednim rokiem. Wynikat on w znacznym stopniu ze spadku pozostatych rezerw z 32,7 min zt do 20,4 min zt oraz
rezerw na Swiadczenia pracownicze z 48,2 min zt do 41,0 min zt, ktére miaty najwiekszy udziat w strukturze rezerw
ogotem. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiekszyta sie 0 1,9 min zt.

30.06.2015 30.06.2014

Grupa FAMUR
1. Kredyty i pozyczki 69 755 26179
- dtugoterminowe 0 7 449
- krétkoterminowe 69 755 18 730
2. Zobowigzania z tytutu leasingu 6 245 23330
- dtugoterminowe 296 5609
- krétkoterminowe 5949 17721
3. Srodki pieniezne 28 907 353 626

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt
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Skonsolidowane kredyty i pozyczki dtugoterminowe i krotkoterminowe w Grupie wraz ze zobowigzaniami
z tytutu leasingu, ksztattujg sie na poziomie 76,0 min zi, tj. 8,7% kapitatéw wtasnych. Ich poziom na dzien
30 czerwca 2015 r. byt wyzszy o0 53,5% niz na 30 czerwca 2014 r. Spadek innych zobowigzan krétkoterminowych
z poziomu 410,3 min zt na dzied 30.06.2014 r. do poziomu 4,5 min zt w 30.06.2015 r. wynika z wyksiegowania
dywidendy z tej pozycji w drugim pétroczu 2014 r. Dtug netto Grupy FAMUR na koniec | po6trocza 2015 r. wy-
niést 47,1 min zt.

Podstawowe wskazniki

| pétrocze | pétrocze
2015 2014
Grupa FAMUR
- , . . aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe, w tym krétkotermi-
Wskaznik ptynnosci ogdlny 1,84 1,30 nowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
- . . (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowiazania krétkoterminowe, w tym
Wskaznik ptynnosci szybki 121 1,08 krotkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Wskaznik rotacji majatku 0,37 0,22  przychody ze sprzedazy / aktywa ogétem
- . s . $redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy x
Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 108 171 liczba dni
Wskaznik rotacji zapasoéw (dni) 71 103  $redni stan zapaséw / koszty dziatalnoéci operacyjnej x liczba dni
L. " . . . Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug / koszty dziatalnosci
Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) 48 50 operacyjnej x liczba dni
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 26% 46%  kapitaty obce / aktywa ogétem
Wskaznik rentownosci sprzedazy 6% 16%  wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci netto 8% 15%  zysk netto / przychody ze sprzedazy

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt

Skonsolidowane przeptywy pieniezne

W | pétroczu 2015 r. skonsolidowane przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 81,8 min zt
i byly 0 68% mniejsze niz w analogicznym okresie w 2014 r. Z dziatalnosci inwestycyjnej Grupa FAMUR wygene-
rowata ujemne przeptywy pieniezne netto, tj. w wysokosci -101,2 min zt w poréwnaniu z -85,5 min zt w | poto-
wie 2014 r. Skonsolidowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wyniosty -17,4 min zt wobec
-19,3 min zt w minionym roku. Srodki pieniezne na koniec pdtrocza 2015 r. wyniosty 28,9 min zt.

6.2. Jednostkowe dane finansowe podmiotu dominujgcego FAMUR S.A.

Wybrane dane finansowe FAMUR S.A. za | po6trocze 2015 r. w porédwnaniu z danymi z | po6trocza 2014 r.
prezentuje ponizsza tabela.

| pétrocze 2015 | pétrocze 2014

Wybrane dane finansowe dane po potqgczeniu
Przychody netto ze sprzedazy 388014 313027
Sprzedaz krajowa 355703 261 382
% sprzedazy ogétem 91,7% 83,5%
Sprzedaz eksportowa 32311 51 645
% sprzedazy ogétem 8,3% 16,5%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6424 28 710
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 788 22543
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto 16 788 22543
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 91784 183 085
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -165 375 -55 447
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 42 853 130479
Przeptywy pieniezne netto razem -30738 258 117
Liczba akcji (szt.) 481 500 000 481 500 000
Zysk netto na jedng akcje zwyktg (zt) 0,03 0,05
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje zwyktg (zt) 0,03 0,05
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 1,62 1,53
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 1,62 1,53
Wyptacona dywidenda na jedng akcje (zt) - -
Suma aktywoéw 1370053 1620506

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej FAMUR za | p6trocze 2015 roku | 21

N


http://www.famur.com.pl/

| pétrocze 2015 | pétrocze 2014

Wybrane dane finansowe dane po potqczeniu
Kapitaty wtasne 778 754 738 904
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 591 299 881 602
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe i dtugoterminowe 393030 241 358

Dane w tys. z1, o ile nie zaznaczono inaczej

Sprzedaz FAMUR S.A. w | potowie 2015 r. uksztattowata sie na poziomie 388 min zt i wzrosta w stosunku do
poréwnywalnego okresu w roku ubiegtym o 24,0%, tj. o 75,0 min zt. Wzrost sprzedazy jest gtéwnie powodem
realizacji kontraktow z kontrahentami OAO SUEK-Kuzbass z siedzibg w Rosji oraz TAURON Wydobycie S.A.

FAMUR S.A. w | pdtroczu 2015 r. osiggnat zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 6,4 min zt, w poréwna-
niu z zyskiem operacyjnym o wartosci 28,7 min zt w | pétroczu 2014 r. Spadek wyniku operacyjnego jest zwigza-
ny z ogélnym spadkiem marz na sprzedazy z powodu pogarszajacej sie koniunktury na rynku.

Spétka dominujgca osiggneta w | pdtroczu 2015 r. wynik netto w wysokosci 16,8 min zt. W ciggu roku nastgpito
zwiekszenie przychoddéw finansowych o 8,4 min zt do 21,0 mIn zt przy jednoczesnym zmniejszeniu kosztow
finansowych o 3,8 min zt do poziomu 10,0 min zt.

30.06.2015 30.06.2014* 30.06.2015 30.06.2014*

Aktywa trwate 944 244 895062 Kapitat wtasny 778 754 738 904
Wartosci niematerialne 176 755 180123  Kapitat zaktadowy 4815 4815
Rzeczowe aktywa trwate 370796 431748  Kapitat zapasowy 336 789 217 017
Naleznosci dtugoterminowe 4 666 448  Kapitat z aktualizacji wyceny 1573 1573
Inwestycje dtugoterminowe 371349 237 287  Pozostate kapitaty rezerwowe 373984 373984
Pozostate aktywa dtugoterminowe 443 964  Zyski zatrzymane 61592 141516
Aktywa z tyt. odrocz. podatku doch. 20235 44 493

Aktywa obrotowe 425 808 725444 Zobowigzania i rezerwy 591 299 881 602
Zapasy 149 515 129429 Rezerwy na zobowigzania 77723 107 531
Naleznosci krétkoterminowe 240942 218 043  Zobowigzania dtugoterminowe 517 13157
Krétkoterminowe aktywa finansowe 5511 6  Zobowigzania krétkoterminowe 491532 733322
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 256 352041 Pozostate zobowigzania 21526 27 592
Rozliczenia miedzyokresowe 3583 6 266

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako ) 19 659

przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem 1370053 1620506 Pasywarazem 1370053 1620 506
Zrédto: FAMUR; dane w tys. zt;* dane po potgczeniach

Zadtuzenie z tytutu kredytow i pozyczek jednostki dominujgcej na koniec czerwca 2015 r. wyniosto 393 min zt
z czego wiekszos$¢ stanowity pozyczki udzielone wewnatrz grupy. Wartos¢ srodkow pienieznych osiggneta po-
ziom 26,3 min zt.

Na koniec | potrocza 2015 r. nastgpit spadek o 15,5% sumy bilansowej w stosunku do korca | pétrocza 2014 r.
Najwiekszy udziat w strukturze aktywow ogdétem miaty inwestycje dtugoterminowe, ich warto$¢ na dzien
30 czerwca 2015 r. wyniosta 371,3 min zt.

Poziom zapaséw w FAMUR S.A. zwiekszyt sie w ujeciu nominalnym o 20,1 min zt w stosunku do stanu z dnia 30
czerwca 2014 r. Naleznosci krotkoterminowe na koniec czerwca 2015 r. zwiekszyty sie o kwote 22,9 min zt.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec | pétrocza 2015 r. osiagnety poziom 26,3 min zt, wykazujac spadek
w stosunku do 30 czerwca 2014 r. z powodu wyptaty dywidendy oraz zaptaty za FAMUR FAMAK S.A.

Po stronie pasywéw kapitaty wtasne FAMUR S.A. spadty o 39,8 min zt w poréwnaniu z 30 czerwca 2014 r. Po-
ziom kapitatéw na koniec | pétrocza 2015 r. osiggnat wartos¢ 56,8% aktywow ogdtem.

Ponizsza tabela zawiera podstawowe wskazniki FAMUR S.A. Wskazniki za | potowe 2014 r. przeliczono wg da-
nych przeksztatconych po pofaczeniu. Wskazniki rotacji majatku, naleznosci, zobowigzan i zapaséw wyliczone
jako srednia arytmetyczna z dwdch nastepujgcych po sobie okreséw sprawozdawczych, tj. 30.06.2014 r. oraz
31.12.2013 r. zawierajg dane nieprzeksztatcone na dzien 31.12.2013 r.
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| pétrocze | pétrocze

2015 2014

FAMUR S.A.

L. P aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe, w tym krétkoter-
Wskaznik ptynnosci ogélny 0,79 0,91 minowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

L. - . (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe, w tym
Wskaznik ptynnosci szybki 0,51 0,75 krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
Wskaznik rotacji majatku 0,28 0,19  przychody ze sprzedazy / aktywa ogétem

. " s . $redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzedazy
Wskaznik rotacji naleznosci (dni) 110 168 «liczba dni
Wskaznik rotacji zapaséw (dni) 75 89  Srednistan zapaséw / koszty dziatalnosci operacyjnej x liczba dni

L " . . . Sredni stan zobowigzar z tytutu dostaw i ustug / koszty dziatalnosci
Wskaznik rotacji zobowigzan (dni) 48 80 operacyjnej x liczba dni
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 43% 54%  kapitaty obce / aktywa ogétem
Wskaznik rentownosci sprzedazy 2% 9%  wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy
Wskaznik rentownosci netto 4% 7%  zysknetto/ przychody ze sprzedazy

Operacyjne przeptywy pieniezne jednostki dominujacej wyniosty na koniec | pétrocza 2015 r. 91,8 min zt, co
wobec 183,1 mlin zt wygenerowanych w | pétroczu 2014 r. oznacza spadek o 50%. Z dziatalnosci inwestycyjnej
wygenerowata ujemny przeptyw pieniezny w wysokosci 165,4 min zi, tj. o 109,9 mIn mniej niz w | pdtroczu
2014 r. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej FAMUR S.A. wyniosty blisko 42,9 min zt wobec przepty-
wow w wysokosci 130,5 min zt w analogicznym okresie w roku ubiegtym. Srodki pieniezne na koniec | pétrocza
2015 r. osiggnety poziom 26,3 min zt.

Polityka Grupy FAMUR nie przewiduje upublicznia prognoz finansowych ani dla jednostki dominujacej, ani dla
grupy kapitatowej. Rdwniez szacowanie trendéw rynkowych na najblizsze lata jest niezwykle trudne. Niepewna
sytuacja Swiatowej gospodarki i wptywajgce na nig w istotnym zakresie konflikty polityczne, wptywajg na zmia-
ny cen surowcoéw. W zwigzku z osigganymi niskimi cenami sprzedazy surowcow energetycznych (gdwnie wegla
kamiennego i brunatnego), polscy odbiorcy produktéw Grupy FAMUR zdecydowali sie ograniczyé naktady na
zakup nowych maszyn i urzadzen.

Spadek popytu w sektorze gérniczym wptywa negatywnie na poziom przychoddéw producentéw maszyn gorni-
czych, zwiekszajac konkurencje zaréwno na rynku krajowym jak i rynkach zagranicznych. Dalsze ograniczenie
naktaddw inwestycyjnych przez polskie kopalnie negatywnie odbija sie na catym sektorze zaplecza gorniczego.
Dlatego tez przed polskim gérnictwem stoi olbrzymie wyzwanie. Sprawdzong i skuteczng metoda przeciwdzia-
tania niekorzystnym zjawiskom w branzy bedzie zdecydowana restrukturyzacja oraz modernizacja, ktéra gwa-
rantuje optymalizacje kosztow. Kluczem do poprawy rentownosci polskiego gdrnictwa jest state obnizanie kosz-
téw wydobycia wegla. Optymalizacja proceséw produkcyjnych oraz wdrazanie innowacyjnych technologii, a co
za tym idzie regularne unowoczes$nianie parku maszynowego kopaln, jest wtasciwym kierunkiem rozwoju. Im
taniej polskim spétkom weglowym uda sie wydoby¢ surowiec, tym atrakcyjniejszy cenowo bedzie on nie tylko
na rodzimym, ale takze zagranicznym rynku. Dlatego tak niezwykle istotne jest dbanie o jak najwyzszg efektyw-
nosc¢ i rentownos¢ produkcji. Cho¢ obecnie nie obserwujemy wzrostu naktadéw inwestycyjnych w Polsce, per-
spektywy rozwoju na polskim rynku sg duze. Szacuje sie, iz w perspektywie dtugoterminowej wzrost zapotrze-
bowania na wegiel bedzie umiarkowanie stabilny, a jego procentowy udziat w produkcji energii, na ktérg popyt
nie bedzie drastycznie spadat, utrzyma sie na podobnym poziomie. Krajowe zasoby wegla, ktére gwarantujg
bezpieczenstwo energetyczne Polski, powinny sprawi¢, ze bedzie on podstawowym surowcem wykorzystywa-
nym do wytwarzania energii przez najblizsze kilkadziesiat lat.

W zwigzku z sytuacja polskiego sektora wydobywczego nieustannie intensyfikujemy nasze dziatania na rynkach
miedzynarodowych, ktorych skutecznosé bedzie wptywaé na wyniki przysztych okreséw. Pomimo iz skompliko-
wana sytuacja w branzy spowodowata, ze takze zagraniczni odbiorcy odktadajg w czasie realizacje niektérych
zaplanowanych wczesniej inwestycji, Grupa FAMUR w minionym roku przeprowadzita skuteczne negocjacje
zakoniczone podpisaniem kontraktdw m.in. w Rosji i Kazachstanie. Liczymy iz w kolejnych kwartatach wartos¢
przychoddéw z kontraktéw eksportowych bedzie rosngé. Do najbardziej perspektywicznych kierunkéw Grupa
FAMUR zalicza szczegdlnie rynki wschodzace i tam bedzie wzmacnia¢ swojg ekspansje. Chcemy rozwijaé nasza
sprzedaz w Indonezji, Wietnamie, Indiach, Ameryce Potudniowej, na Batkanach, w Turcji oraz na Bliskim
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Wschodzie. Do tych krajow czy regionéw zamierzamy eksportowaé rozwigzania zaréwno dla sektora gtebino-
wego, jak i odkrywkowego oraz energetyki. Poza rynkami wschodzgcymi, wcigz atrakcyjne sg dla nas kraje Ame-
ryki Pétnocnej i kraje Wspodlnoty Niepodlegtych Panstw — w szczegdlnosci Rosja.

W odpowiedzi na sytuacje w polskim sektorze goérnictwa gtebinowego dywersyfikujemy nie tylko rynki zbytu,
ale réwniez rozszerzamy portfolio o produkty i ustugi na rzecz gérnictwa odkrywkowego czy branzy energetycz-
nej. FAMUR pod koniec listopada 2014 r. sfinalizowat przejecie pakietu kontrolnego w spétce FAMAK S.A.
(obecnie: FAMUR FAMAK S.A.). Pozwolito to na rozszerzenie doswiadczenia i kompetencji o bardzo perspekty-
wiczny segment goérnictwa odkrywkowego, systemoéw przetadunku, suwnic i dZzwignic. Wspdlnie z FAMAK pod-
pisalismy w 2014 r. dwie niezwykle wazne umowy, dzieki ktérym w latach 2015-2017 dostarczymy maszyny dla
modernizowanych elektrowni w Opolu i Kozienicach. taczna wartos¢ netto tych kontraktéw to ok. 255 min zt,
a taczny portfel zlecen FAMUR FAMAK S.A. w tym okresie przekracza juz 350 min zf.

Spétce FAMUR udato sie na przestrzeni ostatniej dekady zbudowac silng grupe kapitatowg, ktéra jest w stanie
dostarczy¢ kompletne rozwigzania dla goérnictwa. Po latach dynamicznego rozwoju organicznego, jak i przez
liczne akwizycje, spotka dotarta do momentu, w ktérym byta gotowa do wyptacenia akcjonariuszom dywidendy
pienieznej. Wyptacona w ubiegtym roku dywidenda w wysokosci 404,46 min zt, wraz z wyptacong w 2011 r.
dywidenda pieniezng i niepieniezng w postaci akcji spotek ZAMET Industry i PGO wydzielonych z Grupy FAMUR,
data akcjonariuszom FAMUR S.A. tacznie ponad 700 min zt z zyskéw Grupy. Z uwagi na biezgcg sytuacje
w branzy przemystu gorniczego, wydatki Emitenta zwigzane z restrukturyzacjg przejetego FAMUR FAMAK
S.A. i przewidywanym mozliwym zapotrzebowaniem tej spotki na kapitat obrotowy oraz kolejnymi potencjal-
nymi procesami akwizycyjnymi, Zarzagd FAMUR S.A. podjat decyzje o zarekomendowaniu Radzie Nadzorczej
i Walnemu Zgromadzeniu przekazania zysku netto wypracowanego w 2014 r. w catosci na kapitat zapasowy.
Przy podejmowaniu decyzji zwigzanej z nierekomendowaniem wyptaty dywidendy, Zarzad wzigt pod uwage
maksymalizacje wartosci przysztych przeptywdw pienieznych dla akcjonariuszy. Zwyczajne Walne Zgroma-
dzenie FAMUR S.A., ktére odbyto sie 18 czerwca 2015 r. przychylito sie do opinii Zarzagdu Emitenta. Zysk net-
to za 2014 r. w wysokosci 100 min zt zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

Grupa FAMUR w dalszym ciggu widzi obszary wewnatrz organizacji, ktore bedzie stara¢ sie optymalizowac,
by zwiekszac jej efektywnosc¢ i konkurencyjnosé, miedzy innymi poprzez proces tgczenia podmiotéw, wydzie-
lenie dziatalnosci segmentu infrastruktury zaktadéw gérniczych czy tez systematyczne ograniczanie kosztéw
funkcjonowania Grupy. Ponadto FAMUR bedzie maksymalizowa¢ potencjat obecnie funkcjonujgcych nowo-
czesnych zaktadow, bedgcych efektem inwestycji z lat poprzednich.

FAMUR S.A. w Grupie Kapitatowej sprawuje funkcje koordynatora dostaw materiatéw. Grupa posiada zdywer-
syfikowane zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji, nie wystepuje wiec uzaleznienie od jednego lub wie-
cej dostawcdw. Wzrost skali dziatalnosci Grupy FAMUR wykreowat mozliwosci bardziej atrakcyjnych zakupow
materiatowych poprzez wykorzystywanie efektu skali.

W okresie | potrocza 2015 r. miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére oparte byty na cenach
rynkowych i w opinii Zarzadu byty transakcjami typowymi i rutynowymi. Informacja na temat transakcji z pod-
miotami powigzanymi zostata przedstawiona w nocie nr 20 Skonsolidowanego skréconego srédrocznego spra-
wozdania finansowego Grupy Kapitatowej FAMUR za | pétrocze 2015.

e W dniu 21 kwietnia 2015 r. FAMUR FAMAK S.A. nabyt od FUGO S.A. 1 720 udziatéw spotki FUGO Pro-
jekt sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie, stanowigcych 86% w kapitale zaktadowym tej spétki, za cene 10 000
zt (dziesiec tysiecy) ztotych. Od 19 sierpnia 2015 r. nowg siedzibg spotki jest Wroctaw.

e W dniu 28 kwietnia 2015 r. FAMUR S.A. sprzedat swojej spétce zaleznej FAMUR FINANCE Polskie Ma-
szyny Gornicze S.A. SKA 100% udziatéw w spétce FAMUR PEMUG sp. z 0.0. upowazniajacych do 100%
gtoséw podczas Zgromadzenia Wspdlnikédw spotki.

e W dniu 30 kwietnia 2015 r. spotka zalezna Emitenta w drodze darowizny od TDJ Equity | sp. z 0.0. na-
byta 1 000 szt. akcji FAMUR S.A. Srednia jednostkowa cena nabycia wyniosta 2,92 zt za jedna akcje.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FAMUR za | pétrocze 2015 roku | 24


http://www.famur.com.pl/

FAMUR

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,01 zf, a tgczna warto$¢ nominalna nabytych akcji wynosi
10,00 zt. Nabyty pakiet stanowi 0,0002% kapitatu zaktadowego i daje 1 000 gtoséw na WZ FAMUR S.A.,
co stanowi 0,0002% w ogdlnej liczbie gtosow na WZ Emitenta.

7.3. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek oraz zobowigzania warunkowe

Kredyty inwestycyjne oraz obrotowe przedstawiono wg salda pozostajgcego do sptaty, natomiast kredyty
w rachunku biezgcym wg stanu zadtuzenia na dzien bilansowy 30 czerwca 2015 r. wraz ze wskazaniem wysoko-
sci przyznanego limitu kredytowego. Wykaz kredytéw i pozyczek, rozbudowany o zabezpieczenia, znajduje sie
ponadto w nocie nr 13 Skonsolidowanego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapita-
towej FAMUR za | péfrocze 2015 r.

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

Ponizsza tabela zawiera zestawienie zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek w Grupie FAMUR na dzien 30
czerwca 2015 r.

Kwota

kredytu/pozyczki wg Kwota pozostata do

umowy sptaty
Nazwa jednostki/Bank (tys. zt/euro) Termin sptaty Waluta (tys. zt/euro) Oprocentowanie

FAMUR S.A. 69 775
PKO BP S.A. 25000 2016-04-23 PLN 481 WIBOR + marza
PKO BP S.A. 142 000 7202 WIBOR + marza
(w tym EUR) 41 000 2015-12-31 PLN/EUR 1713 EURIBOR + marza
PKO BP S.A. 42 000 2016-01-15 PLN - WIBOR + marza
Bank Pekao S.A. 100 000 2016-06-30 PLN 37 467 WIBOR + marza
PKO BP S.A. 58 000 2016-10-10 PLN - WIBOR + marza
PKO BP S.A. 92 000 2017-04-06 PLN - WIBOR + marza
Raiffeisen S.A. 50 000 2017-06-30 PLN - WIBOR + marza
PKO BP S.A. 30 000 2016-02-08 PLN 16 394 WIBOR + marza

+

FAMUR Institute sp. z 0.0. 10 000 2015-12-31 PLN 1570 WIBOR + marza

Naliczone na dzien bilansowy odsetki od pozyczek 25

FAMUR FAMAK S.A.

Bank BGZ BNP Paribas S.A. 20 000 2018-05-24 PLN - WIBOR + marza

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt lub euro

Naleznosci i zobowigzania warunkowe Grupy FAMUR

Dane skonsolidowane

30 czerwca 2015

30 czerwca 2014

31 grudnia 2014

1. Naleznosci warunkowe

2. Zobowigzania warunkowe 120483 148 350 140 206
- udzielone gwarancje, w tym: 47 579 29203 46 883

- przetargowe 3133 8 160 16 073

- dobrego wykonania kontraktu 40101 21043 30810

- pozostate 4345 - -

- poreczenie i weksle na rzecz instytucji finansowych 4 660 53707 34717

- wykup wierzytelnosci 68 244 65 441 58 606

- zobowigzania uktadowe do umorzenia - 65 670 -

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt

7.4. Postepowania sgdowe

W dniu 3 marca 2014 r. Zarzgd FAMUR S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 11/2013 poinformowat, ze
Sad Apelacyjny w Katowicach w sprawie z powddztwa spotki zaleznej Emitenta, tj. Fabryki Zmechanizowanych
Obuddéw Scianowych FAZOS S.A. przeciwko Kopex S.A. oraz Tagor S.A. o zaptate 22 206 707,76 zt ogtosit wyrok
w dniu 3 marca 2014 r., w ktérym oddalit w catosci apelacje spétki FZOS FAZOS S.A. oraz zasadzit na rzecz Kopex
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S.A. oraz Tagor S.A. zwrot kosztow postepowania. W ustnym uzasadnieniu wyroku Sad poinformowat, ze do-
chodzona przez FZOS$ FAZOS S.A. kwota miesci sie we wczeéniej zasgdzonej i zaptaconej przez Kopex S.A. na
rzecz FAMUR S.A. karze umownej.

FZOS FAZOS S.A. dochodzita od Kopex S.A. oraz Tagor S.A. kwoty 22 206 707,76 zt tytutem utraconych zyskéw w
zwigzku z brakiem realizacji kontraktu na rzecz odbiorcy chinskiego. Kontrakt miat by¢ realizowany na mocy
umowy o wspoétpracy z dnia 11 stycznia 2008 r., przewidujgcej dostawe urzgdzen o wartosci ok. 50% kwoty
kontraktu podpisanego przez Kopex S.A. z odbiorcg chinskim. Wyrok jest prawomocny.

Zarzad FZOS FAZOS S.A. po zapoznaniu sie z pisemnym uzasadnieniem wyroku podjat decyzje o wniesieniu
skargi kasacyjnej do Sadu Najwyzszego wzgledem powyzszego wyroku. Na zfozong skarge kasacyjng Kopex S.A.
oraz Tagor S.A. ztozyty w dniu 5 czerwca 2014 r. zgodnie z przystugujagcym im prawem odpowiedz. W dniu 13
stycznia 2015 r. Sad Najwyzszy wydat postanowienie o odmowie przyjecia do rozpoznania skargi kasacyjnej
FZOS FAZOS S.A. (w grudniu 2014 r. FZOS FAZOS S.A. pofaczyla sie z Zaktadem Maszyn Gorniczych GLINIK
sp. z 0.0. z siedzibg w Gorlicach, z kolei 1 czerwca 2015 r. ZMG Glinik sp. z 0.0. potgczyt sie FAMUR S.A.). Poste-
powanie zostato zakonczone.

Drugie postepowanie sgdowe z powddztwa spotki zaleznej Emitenta tj. Fabryki Zmechanizowanych Obuddw
Scianowych FAZOS S.A. przeciwko Kopex S.A. oraz Fabryce Urzadzen Gérniczych Tagor S.A., dotyczy odszkodo-
wania, z tytutu szkody poniesionej przez FZOS FAZOS S.A. w zwiazku z brakiem realizacji kontraktu na rzecz
odbiorcy chiriskiego. W postepowaniu tym Fabryka Zmechanizowanych Obudéw Scianowych FAZOS S.A. wysta-
pita z zadaniem zapfaty odszkodowania z tytutu strat poniesionych w zwigzku z koniecznosdcig ubezpieczenia
kurséw walutowych (w wysokosci 51 900 400,00 zt). Proces ten decyzjg Saqdu Okregowego w Katowicach zostat
zawieszony do czasu ostatecznego rozstrzygniecia w sprawie z powdédztwa FZOS FAZOS S.A. przeciwko Kopex
S.A. oraz Tagor S.A. o zaptate 22 206 707,76 zt tytutem utraconych korzysci. Postepowanie zostato wznowione.
W dniu 14 maja 2015 r. odbyta sie rozprawa, na ktorej Sad dopuscit dowdd z opinii biegtego sgdowego. Kolejny
termin rozprawy zostanie wyznaczony po sporzadzeniu opinii.

Dzieki dziatalnosci badawczo-rozwojowej prowadzonej w Grupie Kapitatowej Emitenta przez spétke FAMUR
Institute sp. z 0.0. zrealizowano z sukcesem szereg projektow, ktérych celem byto wdrozenie nowych produk-
téw jak i udoskonalenie bedgcych juz w ofercie urzadzen. Szczegdlnymi osiggnieciami centrum badawczo-
rozwojowego sg m.in. przektadnie z przeznaczeniem dla przemystu maszynowego, energetyki i gérnictwa oraz
kombajn chodnikowy FR 160 z funkcjg radiowego zdalnego sterowania.

Zespot R&D Grupy FAMUR opracowat typoszereg ciezkich przektadni przemystowych o mocach 320 kW, 630 kW
i IMW. Ta nowa linia przektadni oznaczona symbolem FG przeznaczona jest do napedzania przenosnikéw ta-
Smowych w kopalniach wegla brunatnego, ze szczegdlnym uwzglednieniem wymagan Grupy PGE. W 2015 r.
przektadnie te bedg dostarczane sukcesywnie do Turowa i Betchatowa. Istotng nowoscig przektadni z punktu
widzenia ochrony $rodowiska w kopalniach odkrywkowych jest spetnienie wysokich wymagan dotyczgcych
niskiej emisji hatasu.

Jednym z nowszych produktéw w Grupie FAMUR jest kombajn chodnikowy FR 160, ktéry przeznaczony jest do
drazenia wyrobisk korytarzowych poprzez urabianie kopalin uzytecznych, jak rowniez skat ptonnych
o wytrzymatosci na $ciskanie do 95 MPa. Cecha, ktdra wyrdznia FR 160, to mozliwos$¢ sterowania radiowego,
poréwnywana przez niektérych gérnikdw z manewrowaniem joystickiem podczas gry na komputerze. Funkcja
radiowego zdalnego sterowania kombajnu umozliwia operatorowi obserwacje pola urabiania z lewego badz
prawego ociosu drgzonego chodnika. Kombajn pozwala rdwniez m.in. na zastosowanie mechanizmu jazdy
w wersji elektrycznej lub hydraulicznej, regulacje pionowg i poziomg wysypu przenosnika, instalacje wysiegnika
teleskopowego o wysuwie 500 mm oraz zainstalowanie dodatkowych podpér bocznych. Wsréd istotnych funk-
cji FR 160 znajduje sie rowniez mozliwos$¢ regulowania poszerzenia stotu zatadowczego, zainstalowania hydrau-
licznych podestéw roboczych i podnosnika stropnic oraz sprezarki. Ponadto kombajn umozliwia zasilanie dwdch
niezaleznych urzadzen matej mechanizacji oraz zastosowanie réznego typu zraszania: sektorowego, inzektoro-
wego czy kurtyny wodno-powietrznej. Dodatkowo FR 160 wyposazony jest w systemy diagnostyczne, ktére
czuwajg nad prawidtowq pracy poszczegélnych podzespotéw. Od wrzesnia 2014 r. kombajn tego typu pracuje
na poziomie 1 030 metréw w kopalni Halemba-Wirek w Rudzie Slaskiej.
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Spoétki Grupy FAMUR prowadza dziatalno$¢ statutowg zgodnie z obowigzujgcymi wymaganiami w zakresie
ochrony srodowiska i w oparciu o aktualne pozwolenia sektorowe (m.in. pozwolenia na wytwarzanie odpadoéw,
pozwolenia na emisje gazéw lub pytdow do powietrza, pozwolenia wodnoprawne). Dziatalnos¢ spétek nie powo-
duje przekroczen emisji dopuszczalnych w pozwoleniach. Dzieki skutecznemu monitoringowi wszystkich na-
szych aspektéw Srodowiskowych kontrolujemy wptyw na srodowisko i w razie potrzeby niezwtocznie podejmu-
jemy dziatania zmierzajgce do zmniejszenia ryzyka przekroczen dopuszczalnych poziomoéw emisji. Spotki termi-
nowo realizujg obowigzki sprawozdawcze wynikajgce z prawa ochrony srodowiska, co potwierdzajg kontrole
Wojewddzkiego Inspektoratu Ochrony Srodowiska. Grupa dba o $wiadomoéé ekologiczng swoich pracownikdw
i dazy do ciggtego doskonalenia wszystkich obszaréw majgcych wptyw na srodowisko poprzez wdrozenie Sys-
temy Zarzadzania Srodowiskowego wedtug 1SO 14001.

W dniu 18 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie FAMUR S.A. Uchwatg Nr 9 podjeto decyzje w spra-
wie przeznaczenia zysku netto Spétki FAMUR S.A. za rok obrotowy 2014 w catosci na kapitat zapasowy.

Zarzad FAMUR S.A. nie publikowat prognoz finansowych Emitenta ani Grupy FAMUR na 2015 r.

W opinii Zarzgdu Spétki FAMUR S.A. tryb zarzgdzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej jest na dobrym
poziomie. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania publiczno-prawne oraz wzgledem pracownikéw
sg przez Grupe regulowane terminowo, podobniez zaciggniete kredyty, tj. kolejne raty kapitatowe jak réwniez
odsetki ptacone w okresach miesiecznych regulowane sg na biezgco. Zrédta finansowania dziatalnosci sa
w duzym stopniu zdywersyfikowane i w razie utraty jednego z nich w kazdej chwili mozna zastgpi¢ je innym
o poréwnywalnym poziomie kosztéw.

Wedtug aktualnej wiedzy Zarzagdu FAMUR S.A., obecnie nie wystepujg przestanki, ktére mogtyby spowodowadé
roszczenia regresowe instytucji finansowych w zwigzku z zawarciem umdéw wykupu wierzytelnosci do FAMUR,
gdyz polskie spotki weglowe realizujg tego typu ptatnosci terminowo. Zdaniem Grupy FAMUR, naleznosci przy-
stugujace Emitentowi i jego spdtkom zaleznym od podmiotédw z branzy gdrniczej, w szczegdlnosci od Kompanii
Weglowej S.A. nie s3g zagrozone. Zarzad FAMUR S.A. zostat zapewniony przez Kompanie Weglowa S.A. w opu-
blikowanym przez nig 9 kwietnia 2015 r. memorandum o tym, iz wszystkie zobowigzania wzgledem FAMUR
zostang zaptacone w petnej wysokosci, a w zwigzku z planowang restrukturyzacjg wszystkie istniejgce i przyszte
zobowigzania Kompanii Weglowej zostang przejete w petnej wysokosci przez Weglokoks ROW sp. z 0.0.

W ramach realizacji programu naprawczego KW sukcesywnie zbywa majgtek produkcyjny, w tym na rzecz Spot-
ki Restrukturyzacji Kopaln sp. z 0.0. oraz Weglokoksu Kraj sp. z 0.0., a kolejne kopalnie majg zostac¢ przeniesione
do tzw. ,,Nowej” KW - Weglokoks ROW sp. z 0.0.

Przedmiotem kazdej z dokonanych czy planowanych transakcji jest zbycie zorganizowanej czesci przedsiebior-
stwa (ZCP), stad z mocy prawa na podstawie art. 55* kodeksu cywilnego nabywca odpowiada solidarnie ze
zbywca za zobowigzania ,Starej” KW, do wysokosci wartosci nabytej ZCP. Pierwsze transakcje zbycia miaty juz
miejsce w kwietniu i w maju br. Prawa i obowigzki z wszystkich umoéw, ktérych przedmiot byt zwigzany z prze-
noszong kopalnig lub jej czescig zostaty przejete przez SRK lub Weglokoks Kraj, na mocy zawartych tréjstron-
nych porozumien pomiedzy KW a SRK lub Weglokoksem i wierzycielem FAMUR S.A., tym samym umowy s3
realizowane na rzecz nabywcéw kopaln a naleznosci przystugujgce FAMUR S.A. s3 na biezgco realizowane.

W przeciggu | pétrocza 2015 r. Grupa FAMUR osiggneta dodatnie skonsolidowane przeptywy operacyjne netto,
ktére wyniosty 81,8 min zt. Na 30 czerwca 2015 r. Grupa FAMUR dysponowata srodkami pienieznymi w wyso-
kosci 28,9 miIn zt a jej dtug netto ksztattowat sie na relatywnie niskim poziomie i wynosit 47,1 min zt.

W | pétroczu 2015 r. opublikowanych zostato szes¢ komunikatéw o zawarciu znaczacych umoéw badz aneksow
do nich. Czes¢ raportéw dotyczyta szeregu umodw spotek Grupy FAMUR z danym kontrahentem, ktérych suma
facznie przekraczata prég tzw. umowy znaczacej, tj. 10% wartosci przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej
FAMUR za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.
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e W dniu 17 lutego 2015 r. FAMUR S.A. poinformowat, iz tgczna wartos¢ netto zawartych przez spotki
Grupy Kapitatowej uméw ze spotkami Grupy TAURON, w ktdorej podmiotem dominujgcym jest
TAURON Polska Energia S.A, o ktérych Emitent powzigt widomos¢ w okresie od 29 sierpnia 2014 r. do
16 lutego 2015 r. wynosi 69 532 248,10 zt (raport biezacy nr 4/2015);

e W dniu 26 lutego 2015 r. FAMUR S.A. poinformowat, iz tgczna warto$¢ netto zawartych przez spétki
Grupy Kapitatowej umow z Kompanig Weglowa S.A., o ktérych Emitent powzigt widomosé w okresie
od 29 sierpnia 2014 r. do 26 lutego 2015 r. wynosi 79 376 516,05 zt (raport biezgcy nr 5/2015);

e W dniu 9 marca 2015 r. FAMUR S.A. poinformowat, iz taczna warto$¢ netto zawartych przez spotki
Grupy Kapitatowej umoéw z Jastrzebska Spotka Weglowa, o ktérych Emitent powzigt widomosé w okre-
sie od 18 czerwca 2014 r. do 9 marca 2015 r. wynosi 71 955 675,28 zt (raport biezacy nr 7/2015);

e W dniu 17 kwietnia 2015 r. FAMUR S.A. poinformowat, iz w dniu 17 kwietnia 2015 r. zawart z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego poprzez swojg jednostke zalezng tj. Polskie Maszyny Gdrnicze S.A. umowe
znaczacy, dotyczaca wykupu z dyskontem przez Bank wierzytelnosci w kwocie 18 725 778,20 EUR bez
regresu do PMG z zastrzezeniem warunkdw zawieszajacych za zaptata ceny wykupu z dyskontem. Ni-
niejsza wierzytelnos¢ przystuguje PMG wobec Dtuznika w zwigzku z realizacjg kontraktu o wartosci 25
854 601,40 EUR (raport biezacy nr 14/2015);

e W dniu 17 kwietnia 2015 r. FAMUR S.A. poinformowat o tgcznym spetnieniu sie warunkéw zawieszajg-
cych do zawartej przez swoja jednostke zalezng, tj. Polskie Maszyny Gérnicze S.A. (,Spdtka”, ,,PMG”)
z Bankiem Gospodarstwa Krajowego (,,Bank”) umowy wykupu wierzytelnosci przystugujgcej Spoétce
wobec OAO SUEK-Kuzbass (,,Dtuznik”). W wyniku spetnienia sie wszystkich warunkdéw zawieszajgcych,
w zamian za nabyte wierzytelnosci Bank zaptacit Spétce cene odpowiadajacg kwocie wierzytelnosci, tj.
18.725.778,20 EUR pomniejszong o kwote dyskonta oraz prowizji administracyjnej naleznej Bankowi
(raport biezacy nr 31/2015);

e W dniu 29 czerwca 2015 r. FAMUR S.A. poinformowat o podpisaniu z Hattat Enerji ve Maden Ticaret
A.S. (Hattat) aneksu do umowy znaczacej w nawigzaniu do raportu biezgcego 44/2014 i 81/2014 (ra-
port biezacy nr 32/2015);

e  Po dniu bilansowym, 25 sierpnia 2015 r. FAMUR S.A. poinformowat o podpisaniu z Bankiem Polska Ka-
sa Opieki S.A. anekséw do umowy na wielocelowy limit kredytowy i umowy na linie gwarancyjng, be-
dacych jednymi z szeregu umow znaczacych, o ktérych FAMUR S.A. (Kredytobiorca) informowat w ra-
portach biezgcych nr 48/2013 oraz 59/2014 (raport biezgcy nr 38/2015).

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych jest Ernst & Young Audyt Polska Spétka z ogra-
niczong odpowiedzialnoscig Sp.k. z siedzibg w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg lzbe Biegtych Rewidentow,
pod numerem 130.

Data umowy Przedmiot umowy Wynagrodzenie

(netto, zt)
10.07.2015 . - przeglad: jednostkowego srédrocznego sprawozdania finansowego oraz 45 000
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za | pétro-
cze 2015 r. oraz
- badanie: jednostkowego sprawozdania finansowego FAMUR S.A. oraz
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej za 2015 r. 101 000
Razem 146 000

Zrédto: GRUPA FAMUR

W roku 2014 podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych byt réwniez Deloitte Polska
Sp. z 0.0. Sp.k. z siedzibg w Warszawie przy al. Jana Pawta Il 19, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentdw, pod numerem 73.
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Wynagrodzenie

Data umowy Przedmiot umowy (netto, z4)
25.06.2014 r. - przeglad: jednostkowego Srédrocznego sprawozdania finansowego oraz 45 000

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za | p6tro-

cze 2014 r. oraz

- badanie: jednostkowego sprawozdania finansowego FAMUR S.A. oraz

skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej za 2014 r. 103 000
Razem 148 000

Zrédto: GRUPA FAMUR

Nizej wymienione ryzyka sg typowe zaréwno dla Grupy Kapitatowej FAMUR jak i FAMUR S.A.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej FAMUR uzalezniona jest w istotnym stopniu od sytuacji polskiego sektora gérnic-
twa wegla kamiennego. Znaczgca czes¢ przychoddéw Grupy pochodzi z rynku krajowego — w | pétroczu 2015 r.
sprzedaz krajowa stanowita 64,5% przychodéw ogdétem. Obserwowane ograniczenie zamowien ze strony pol-
skiego gornictwa wegla kamiennego moze powodowac trudnosci w szybkim znalezieniu nowego kregu odbior-
cOw na maszyny gornicze, réwniez na rynkach zagranicznych. Dlatego tez Grupa FAMUR podejmuje sie aktyw-
nych dziatan marketingowych skierowanych na perspektywiczne rynki eksportowe, takie jak Indonezja, Indie,
Chile, Turcja, Rosja, kraje Bliskiego Wschodu, WNP czy Ameryki Potudniowej, w celu pozyskania nowych kon-
trahentow oraz budowy trwatej relacji z dotychczasowymi klientami. Ponadto, dzieki akwizycji spétki FAMUR
FAMAK S.A., Grupa FAMUR rozszerza portfolio swojej dziatalnosci o systemy przetadunku, suwnic i dZwignic,
i zamierza stac sie aktywnym i solidnym partnerem dla podmiotéw funkcjonujacych w branzy energetycznej.

Trudna sytuacja ekonomiczna polskiej branzy gérnictwa weglowego, skutkujgca spadkiem naktaddéw inwesty-
cyjnych kopalf na zakup maszyn i urzadzen, przektada sie na osiggane przez Grupe FAMUR wyniki. Pomimo
tego, iz zwiekszenie efektywnosci wydobycia wegla niezaprzeczalnie wigze sie z inwestycjami w wyzszej jakosci
sprzet, tendencja ograniczania wydatkéw na nowe maszyny i urzagdzenia przez spétki weglowe moze utrzymacd
sie w drugiej potowie 2015 r. W przypadku, gdy obecnie prowadzone w polskich kopalniach procesy restruktu-
ryzacyjne nie osiggng zamierzonych efektdw, mozna spodziewac sie dalszego negatywnego wptywu standingu
spotek weglowych na catg branze zaplecza gorniczego. Zarzad FAMUR S.A., bazujgc na przekazywanych opinii
publicznej informacjach o planach wdrazana planéw naprawczych dedykowanych dla polskiego sektora gérni-
czego, zaktada, ze w polskim gornictwie zostang wdrozone skuteczne programy restrukturyzacyjne, ktérych
realizacja ustabilizuje sytuacje finansowg branzy. W celu zapewnienia trwatej rentownosci polskich kopaln
potrzebne sg rowniez liczne inwestycje w modernizacje ich parkéw maszynowych — jednoczesne przeprowa-
dzenie proceséw restukturyzacyjnych w zakresie organizacyjnym, réwnolegle przeprowadzona mechanizacja
i zwiekszenie efektywnosci wydobycia sg gwarantami na uzdrowienie polskich spétek weglowych. Niemniej
jednak, w obliczu aktualnej trudnej sytuacji polskiego gérnictwa, Grupa FAMUR intensyfikuje dziatania proek-
sportowe oraz dywersyfikuje dziatalnos¢ operacyjng o ustugi i produkcje sprzetu dla sektora energetycznego
i gérnictwa odkrywkowego.

FAMUR S.A. ma petng $wiadomos¢ tego, ze jego mozliwosci w zakresie realizacji kontraktow wynikajg w duzej
mierze ze zdolnosSci do sprawnego, samodzielnego opracowywania petnej dokumentacji produkowanych ma-
szyn i urzgdzen. Proces przygotowania produkcji kazdej maszyny zwigzany jest z szeregiem prac o charakterze
projektowo-konstrukcyjnym i techniczno-produkcyjnym. Warunkiem wytworzenia produktu spetniajgcego
okreslone wymagania techniczne jest dysponowanie wysoko wykwalifikowang kadrg inzynierska. Kadra tech-
niczno-inzynierska stanowi kluczowg grupe pracownikéw w Grupie oraz spdétce FAMUR. Dziatalno$¢ Grupy
FAMUR jest tez zwigzana z zapotrzebowaniem na wysokokwalifikowang kadre robotnikéw, posiadajacych duze
doswiadczenie i wysokie umiejetnosci w produkcji zaawansowanych technologicznie maszyn. Takze wdrazanie
nowych konstrukcji wymaga kadry inzynierskiej posiadajgcej doswiadczenie konstrukcyjne. Istnieje ryzyko, ze
w przysztosci utrudnione bedzie zatrudnienie wystarczajacej ilosci oséb z odpowiednim doswiadczeniem, wy-
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ksztatceniem i kwalifikacjami zawodowymi, co moze negatywnie oddziatywac na mozliwosé zwiekszania produk-
cji i wdrazania nowych maszyn, konstrukcji i rozwigzan technicznych.

Ogdlna sytuacja makroekonomiczna, w tym polityka gospodarcza Rzgdu oraz polityka pieniezna Banku Central-
nego, majg wptyw na skale obrotéw realizowanych przez spétki Grupy Kapitatowej FAMUR. Zapowiadane
w poprzednich latach prywatyzacje kopalh — réwniez poprzez GPW — ktére mogtyby by¢ sygnatem do pozytyw-
nych zmian, nie sg przeprowadzane. Zawirowania na $wiatowych rynkach finansowych, spadki cen surowcow,
duza zmiennos¢ kurséw walut oraz zta sytuacja ekonomiczna Kompanii Weglowej, ktora jest znaczagcym odbior-
cg Grupy FAMUR, odbijajg sie negatywnie na poziomie osigganych przychodéw. Ponadto znacznie wzrosto
w ostatnim czasie ryzyko polityczne i ekonomiczne niektérych krajow. Dlatego tez FAMUR oraz jego podmioty
zalezne bedg braty pod uwage powyzsze czynniki ryzyka przy podpisywaniu ewentualnych umow, a potencjalne
kontrakty z podmiotami zagranicznymi o mocno niestabilnej sytuacji finansowej nie bedg rozwazane. Emitent
bedzie zabiegaé¢ o ubezpieczenia znaczacych kontraktéw eksportowych w Korporacji Ubezpieczen Kredytéw
Eksportowych (KUKE) czy tez korzystac ze wsparcia podobnych instytucji.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu ograniczenie lub eliminacje niekorzystnych wptywdw na sytuacje
finansowg Grupy FAMUR ryzyk zwigzanych z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci:

e ryzyka kredytowego — kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych;

e ryzyka ptynnosci — ryzyko, ze spoétka napotka trudnosci w wywigzaniu sie ze zobowigzan;

e ryzyka rynkowego — stopy procentowej, ryzyko cenowe oraz ryzyko walutowe.
Gtéwne ryzyko Grupy zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami handlowymi (ryzyko walutowe, ryzyko
kredytowe) oraz zobowigzaniami z tytutu zaciggnietych kredytow (ryzyko stopy procentowej). Grupa dazy do
minimalizacji wptywu réznych rodzajéw ryzyka poprzez wykorzystanie mechanizmow zabezpieczenia natural-
nego.

Ryzyko kredytowe w Grupie zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z zawartych
umoéw i zwigzane jest z ewentualnym wystgpieniem takich zdarzen jak niewyptacalnos¢ kontrahenta, czesciowa
sptata naleznosci lub znaczace opdzinienia w zaptacie naleznosci. Grupa na rynku krajowym przeprowadza
transakcje gtéwnie w ramach sektora gérniczego i w stosunku do tych naleznosci wystepuje najwieksza koncen-
tracja ryzyka. Ponadto, wiarygodnos¢ kontrahentdw poddawana jest weryfikacji i stosowane sg zabezpieczenia
finansowe (akredytywa, gwarancje bankowe), co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci. Cele i zasady zarzgdza-
nia ryzykiem finansowym, w tym analiza wrazliwosci, zaprezentowane zostaty w nocie 39 Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy FAMUR za rok 2014.

Grupa FAMUR narazona jest na to ryzyko w przypadku, gdy przeptywy pieniezne z tytutu sptaty naleznosci nie
sg realizowane terminowo. | tak w obecnej sytuacji branzy krajowego gdrnictwa, obserwujemy u naszych kon-
trahentow wydtuzajgce sie terminy ptatnosci z cze$ci umdw. Grupa zabezpiecza sie przed trudnosciami w wy-
wigzywaniu sie ze zobowigzan odpowiednio ksztattujac cykle rotacji naleznosci i zobowigzan oraz system
przedptat. Jednoczesnie wartos¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym
z opdznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci przez odbiorcéw naszych produktéw i ustug.

e Ryzyko stopy procentowej — Grupa narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci po-
przez kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Wiekszo$¢ wartosci kredytow
to kredyty zaciggniete w PLN, dlatego tez Grupa na biezgco monitoruje decyzje Rady Polityki Pieniez-
nej oraz negocjuje z bankami warunki na jakich udzielone sg kredyty.

e  Ryzyko cenowe — na ryzyko wzrostu cen Grupa narazona jest w przypadku materiatéw niezbednych dla
dziatalnosci, gtéwnie wyrobdéw hutniczych. Grupa dazy do minimalizowania ryzyka poprzez zagwaran-
towanie w umowach z odbiorcami (branza hutnicza, hydrauliczna, elementy sSrubowe) mozliwosci ne-
gocjacji cen oraz w formie tzw. zamodwien otwartych, ktére pozwalajg zagwarantowad cene i ilo$¢ do-
stawy, odbidr zas poszczegdlnych partii odbywa sie sukcesywnie w miare potrzeb. Grupa w zakresie
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w jakim jest to mozliwe posiada zdywersyfikowane Zrddta zaopatrzenia w materiaty do produkcji
i Swiadczenia ustug kooperacyjnych.

e Ryzyko kursowe — z uwagi na fakt, iz czes¢ produkcji Grupy jest eksportowana, narazona jest ona na
ryzyko kursowe. Pomiedzy datg zawarcia kontraktéw eksportowych na dostawe okreslonych ma-
szyn/urzadzen a datg ich realizacji mija zwykle okres od 2 do 5 miesiecy, co jest zwigzane z dtugoscig
cyklu produkcyjnego (w przypadku wiekszych kontraktow eksportowych okres ten jest nawet dtuzszy).
Poniewaz jednoczesnie podstawowa czes¢ kosztéw produkcji ponoszona jest w ztotych, Grupa FAMUR
ponosi ryzyko kursowe zwigzane z dziatalnosciag eksportera. Grupa podejmuje dziatania majgce na celu
minimalizacje tego ryzyka poprzez: zawieranie zabezpieczajgcych walutowych transakcji terminowych
(F/X forward) oraz stosowanie w niektérych przypadkach przedptat na dostawy.

Wycene instrumentéw pochodnych na dzien bilansowy 30.06.2015 r. w Grupie FAMUR przedstawia ponizsza
tabela:

Planowana data realiza-

cji zabezpieczanego Wartos¢ przysztych  Wartosé rynkowa trans-
Instrumenty pochodne przeptywu pienieznego przeptywow pienieznych  akcji zabezpieczajacych Zabezpieczane
(grupy instrumentdéw) lub grupy przeptywow wg kursu terminowego na dzien 30.06.2015 ryzyko
Forward - sprzedaz EUR Il kwartat 2015 8328 8412 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR 11l kwartat 2015 8205 8 086 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV kwartat 2015 6272 6218 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR | kwartat 2016 4623 4585 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR Il kwartat 2016 20931 20808 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IIl kwartat 2016 8911 8 845 Ryzyko walutowe
Forward - sprzedaz EUR IV kwartat 2016 5121 5086 Ryzyko walutowe
Razem 54 072 53 637 Ryzyko walutowe

Zrédto: GRUPA FAMUR; dane w tys. zt; Wycena instrumentéw odnoszona jest w wynik finansowy danego okresu (Emitent nie stosuje ra-
chunkowosci zabezpieczer)
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Wedle naszej najlepszej wiedzy srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Grupy FAMUR za | pétrocze 2015
roku i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, odzwier-
ciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy.
Sprawozdanie to zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy FAMUR, w tym opis podsta-
wowych ryzyk i zagrozen.

Ernst & Young Audyt Polska Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy przeglagdu skroconego srdodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy FAMUR za | po6trocze 2015 roku, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten
oraz biegty rewident dokonujacy tego przegladu spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego ra-
portu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Mirostaw Bendzera — Prezes Zarzadu

Beata Zawiszowska — Wiceprezes Zarzadu

Henryk Sok — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Fryzowicz — Wiceprezes Zarzadu

Zdzistaw Szyputa — Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej FAMUR za | pétrocze 2015 roku | 32


http://www.famur.com.pl/

