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1. Informacje o podmiocie dominujgcym Yawal S_A.

1.1. Informacije wprowadzajace

We wrzeSniu 1991 roku zostata zatozona firma Yawal System Sp. z o.0., kfdra rozpoczefa
projektowanie, rozwdj, produkeje i dystrybucje wtasnych architektonicznych systeméw aluminiowych.
Dnia 2 stycznia 1897 roku Yawal System Sp. z 0.0. zostala przeksztaicona w spétke akeyjng, a w
czerwcu 1998 roku zadebiutowata na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. We wrzesniu
2000 roku uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zobligowala Zarzad do
wydzielenia projektowania, produkeji i dystrybucji architektonicznych systeméw aluminiowych —
dziafalnosci realizowane] w zakladzie w Herbach — w odregbny podmiot gospodarczy. Dziatalnosé te
przejeta powofana w tym celu spétka Yawal System Sp. z 0.0., a w Yawal S.A. pozostata dziatalnos¢
zwigzana z inwestycjami kapitatowymi. Po uporzadkowaniu struktury Grupy - dnia
31 lipca 2008 roku nastgpilo polgczenie Yawal S.A. i Yawal System Sp. z 0.0. w jeden podmiot.

Przedmiotem dziatalnosci Sp&iki, jak réwniez spétek wehodzgeych w skiad Grupy Kapitalowej Yawal w
| potroczu 2015 roku byly przede wszystkim:

+ Produkcja wyrobdw z aluminium i stopow aluminium (PKD 24.42),
* Produkcja metalowych elementdw stolarki budowlanej (PKD 25.1),
» Obrdbka metali i naktadanie powlok na metale (PKD 25.6).
Yawal S.A. jako podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej sprawuje ponadto nadzér wiascicielski nad

spdtkami zaleznymi, koordynuje polityke promacji i rozwoju.

1.2. Podstawowe informacje o Yawal S.A.:

Nazwa (firma) Yawal Spélka Akcyjna
Forma prawna spotka akcyjna

Kraj siedziby Polska

Siedziba Herby

Adres 42-284 Herby, ul. Lubliniecka 36
KRS 0000049053

Numer telefonu +48 34 /352 88 00
Numer faksu +48 34 / 357 41 42

E. mail yawal@yawal.com
Strona internetowa www.yawal.com
REGON 150260970

NIP 573-010-60-96

1.3. Skiad Zarzadu Yawal S.A.:
Na dzieri 30 czerwca 2015 roku skiad Zarzgdu przedstawiat sie nastepujgco:
1) Bartosz Marczuk — Prezes Zarzadu
2} Justyna Ryczko — Czlonek Zarzgdu
3) Piotr Dziadek — Czionek Zarzadu



W dniu 1 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza Yawal S.A. podjeta uchwaty o odwotaniu z funkcji Prezesa
Zarzadu Bartosza Marczuka oraz odwolaniu z funkcji Czionka Zarzadu Piotra Dziadka. Rada
Nadzorcza podjela uchwale o powotaniu Magdaleny Jagielo w sktad Zarzadu Yawal S.A. i
powierzeniu jej funkeji Prezesa Zarzadu.

Na dzie publikacji niniejszego sprawozdania w skiad Zarzagdu wchodzg;
1) Magdalena Jagielto — Prezes Zarzadu
2) Justyna Ryczko — Cztonek Zarzadu

1.1. Skiad Rady Nadzorczej Yawal S.A.

Na dzierh 30 czerwca 2015 roku oraz na dziern publikacii niniejszego sprawozdania skiad Rady
Nadzorcze] wyglada nastepujgco:

1) Adrian Lenczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Marek Michalowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3) Michat Gorski— Czionek Rady Nadzorczej

4) Tomasz Delowski — Czlonek Rady Nadzorczej

5) Pawel Przybylski — Czlonek Rady Nadzorczej

2. Opis Grupy Kapitatlowej Yawal

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowe] Yawal za | pétrocze 2015 roku
obgjmuje:

Yawal CS w Czechach (Krajowy Sad w Ostrawie Oddzial C numer 5511) — Yawal S.A. posiada 100%
udziatow w kapitale i glosach, data objecia kontroli - 1993 rok; podstawowy przedmiot dziatalnosci to
sprzedaz profili oraz architektonicznych systeméw aluminiowych w Czechach i na Stowac;ji;

Yawal Ukraina na Ukrainie (Urzad Statystyczny w Charkowie numer 30988447) - udzial w kapitale i
glosach wynosi 100%, konsolidowana po raz pierwszy w 2001 roku; podstawowy przedmiot
dziatalnosci — obrobka metali i nakiadanie powtok na metale oraz sprzedaz architektonicznych
systemow aluminiowych;

Yawal UA na Ukrainie (Urzad Statystyczny w Lwowie numer 35721509) - Yawal S.A. posiada 100%
udziatéw w kapitale i glosach, konsolidowana po raz pierwszy w 2008 roku, konsolidowana metodg
petna; podstawowy przedmiot dzialalnosci — dziatalnos¢ handlowa. Dnia 30 sierpnia 2010 roku na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Yawal UA z siedzibg we Lwowie zostalz podjeta uchwala o
dokonaniu reorganizacji spétki poprzez przytaczenie jej do spéiki zaleznej Yawal UKRAINA z siedzibg
w Charkowie. Reorganizacja odbywa sie poprzez przylaczenie i dokonanie przekazania wszelkich
praw i obowigzkéw oraz majatku spéiki. Postepowanie rejestracyjne w sprawie przylgczenia jest w
toku. Spétka ze wzgledu na zaprzestanie dziatalno$ci coraz nieistotne dane finansowe zostata
wytaczona z konsolidacji.



Final S.A. (Sgd Rejonowy w Katowicach KRS 62921), udziat Yawal S.A. w kapitale wynosi 100%,
przedmiotem dziatalno$ci Final S.A. jest obrébka metali i naktadanie powick na metale (PKD 25.61 Z)
oraz produkcja wyrobdow z aluminium i stopéw aluminium {PKD 24.42.B), data objecia kontroli to 31
grudnia 2008 roku.

K-SPV 22 Sp. z 0.0. (Sad Rejonowy Krakéw - Srédmiescie KRS 376793) udziat w kapitale wynosi
99,89%, przedmiotem dziatalno$ci K-SPV 22 Sp. z 0.0. jest dziataino$é firm centralnych i holdingéw z
wytgczeniem holdingéw finansowych (PKD 70.10.Z). Data nabycia udzialéw to 27 czerwea 2011 roku.

Yawal System Sp. z o.0. Spélka Komandytowo — Akcyjna z siedziba w Warszawie (Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy KRS 436397). W pazdzierniku 2012 roku K-SPV 22 Sp. z 0. o objela
10.495 akcji (99,95%). Komplementariuszem spétki jest Yawal System Sp. z 0.0. Przedmiotem
dziatalnosci spolki jest dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wyltaczeniem prac
chronionych prawem autorskim.

Yawal System Sp. z o0.0. siedzibg w Herbach (Sad Rejonowy w Czestochowie KRS 267232) — w dniu
11 wrzes$nia 2013 roku Final S.A. nabyt 100% udzialow tej spétki. Podstawowy przedmiot dziatalnosci
to dzialalno$¢ uslugowa w zakresie metalowych elementéw stolarki budowlanej. Spolka jest
wlascicielem znaku towarowego " Yawal System".

Yawal Fund - z siedzibg na Cyprze, udziat w kapitale zakladowym wynosi 90%. Udzialy zostaly
optacone w maju 2012 roku. W 2015 roku. spétka nie prowadzita dziatalnosci i nie jest cobjeta
konsolidacjg. Spoétka jest w trakcie likwidacji.

W péiroczu 2015 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Yawal.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura
przedstawia sie nastepujgco:
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* Zmiana w strukiurze nastapi po wydaniu postanowienia o likwidacji Yawal UA i przylaczeniu jej do Yawal Ukraina



3. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnosé grupy, jakie nastapily w | péiroczu 2015
roku, a takze po jego zakoriczeniu

Najwazniejszymi zdarzeniami, ktdre mialy miejsce w Grupie Kapitalowej Yawal w | potroczu 2015 roku
byty:

e W dniu 23 czerwca 2015 roku spoélki Yawal S.A. oraz Final S.A. podpisaly z Bankiem
Zachodnim WBK S.A i Alior Bankiem S.A. Umowy Kredytdw. Szczegdly tych umdw zostaty
opisane w punkcie 13 niniejszego sprawozdania.

e W dniu 1 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza Yawal S.A. podjela uchwaty o odwotaniu z funkgji
Prezesa Zarzadu Bartosza Marczuka oraz odwotaniu z funkcji Czlonka Zarzgdu Piotra
Dziadka. Rada Nadzorcza podjeta uchwale o powolaniu Magdaleny Jagietto w skiad Zarzgdu
Yawal S.A. i powierzeniu jej funkcji Prezesa Zarzgdu.

4. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozeti, z okresleniem, w jakim stopniu spétki Grupy
Kapitatowej Yawal s3 na nie narazone

Dziatalno$¢ spotek Grupy Kapitatowe] Yawal, ich sytuacja finansowa | wyniki podlegajg i moga w
przysziosci podlegaé negatywnym zmianom wynikajacym z zajScia czynnikéw ryzyka, ktére zostaty
opisane ponizej. Zajscie nawet niektérych z tych czynnikdw ryzyka moze mieé ujemny wplyw na
dzialalno&é, sytuacie finansowa i wyniki podmiotu dominujacego lub calej Grupy. Czynniki
przedstawione ponizej odzwierciedlajg kluczowe rodzaje ryzyka. Wiekszosé z tych czynnikow ryzyka
jest warunkowa i moze zajs¢ lub nig, a jednostka dominujaca nie jest w stanie wyrazi¢ swojego zdania
na temat prawdopodobienistwa ich zajscia. Kolejnos¢, w jakiej zostaly przedstawione, nie wskazuje na
ich relatywne znaczenie ani prawdopodobienistwo wystapienia, ani na ich potencjalny wptyw na Grupe.
Inne rodzaje ryzyka i elementy niepewnosci poza opisanymi ponizej, acznie z tymi, z ktérych Grupa
aktualnie nie zdaje sobie sprawy lub ktdre sa uznawane za niewielkie, moga rowniez wywierac istotny
ujemny wptyw na dzialalno$é Grupy, jej sytuacje finansows i wyniki zaréwno teraz, jak i w przysztosci.

Giéwne rodzaje ryzyka sg monitorowane. W odniesieniu do tych rodzajow ryzyka sg podejmowane
dzialania prewencyjne majgce ograniczy¢ narazenie na nie i ich potencjalny wplyw na Grupe.

= ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng krajow, w ktorych Grupa prowadzi
dziafalnos¢ gospodarcza

Sytuacja gospodarcza spoétek Grupy jest scile powigzana z sytuacjg gospodarczg przede wszystkim
w Polsce, a takze krajach UE, do kidrych Grupa prowadzi sprzedaz eksportows, a wiec gtownie w
Czechach, Danii, Niemczech, Litwie i na Stowacji oraz w mnigjszym stopniu w pozostatych krajach UE
oraz w Rosji i na Ukrainie. Czynniki makroekonomiczne, takie jak: wzrost PKB, bezrobocie, efektywny
wzrost ptac, dostepnosé kredytow konsumenckich czy perspeklywy gospodarcze przektadaja sie na
chet zakupu przez inwestoréw, kooperantdw i mieszkancow tych krajow produktdw aluminiowych
oferowanych przez spotki Grupy. W efekcie moze to mie¢ wplyw na sprzedaz produktéw Grupy.



Ponadto polityka przyjeta przez rzady | banki centralne krajow, w kitérych spétki Grupy prowadza
dziatalno$¢, moze mieé niekorzystny wplyw na kursy wymiany walut, stopy procentowe i inne
instrumenty, ktérymi prowadzony jest obrot na europejskich rynkach finansowych i moze utrudniac
dostep do nowych Zrodet finansowania, majgc wplyw np. na dostepnosé kredytéw. Te zmiany moglyby
komplikowaé przediuzenie splaty kredytéw albc uzyskanie nowych kredytow do finansowania
mozliwych inwestycji, co w konsekwencji mogioby utrudni¢ poszczegéinym spétkom prowadzenie
dzialalno$ci operacyinej.

= ryzyko zmian cen aluminium

Podstawowym surowcem do produkcji profili aluminiowych oraz architektonicznych systemow profili
aluminiowych jest aluminium, kidrego koszt zalezy bezpo$rednio od cen ustalanych na rynkach
Swiatowych oraz premii stopowej okreslanej przez huty aluminium. Skladnik ten moze stanowié do
80% kosztéw produkcji. Wzrost cen aluminium moze prowadzi¢ do wzrostu kosztéw wytworzenia i tym
samym prowadzi¢ do spadku sprzedazy iflub zmniejszenia realizowanych marz.

= ryzyko kursu walutowego

Jak to napisano wczeéniej, gtdbwnym czynnikiem kosztowym w Grupie jest aluminium, ktérego zakup
realizowany jest w EUR lub cenach powigzanych z EUR. Ponadto cze&¢ zobowiazarh kredytowych
oraz cze$cé sprzedazy Spolek wyrazona jest w EUR.

W przypadku ostabienia zlotowki, wydatki na zakupy aluminium oraz na obstuge tego zadtuzenia
moga ulec zwigkszeniu. Mimo stosowania polityki zabezpieczen, Grupa moze nie byé w stanie
zabezpieczy¢ sie przed wszystkimi ryzykami walutowymi, szczegéinie w diuzszym okresie.

= ryzyko stopy procentowej

Spotki Grupy korzystajg z zewnetrznego finansowania dla sfinansowania swoich diugoterminowych
aktywow oraz kapitatu obrotowego. Wigkszosé tych form finansowania jest oprocentowana wedtug
zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym zalezy od zachowania podstawowych stop
procentowych na rynku miedzybankowym i polityki oprocentowania przyjetej przez banki centralne.

Szybkie i nisoczekiwane zmiany stép procentowych mogg powodowac wzrost kosztéw finansowania,
a w konsekwencji mie¢ negatywny wplyw na rentowno&¢ | przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej Grupy.

= ryzyko kredytowe

Prowadzac dziatalno$¢ operacyjng spdiki Grupy realizujg sprzedaz produktéw | uslug przede
wszystkim stosujgc odroczone terminy ptatnosci. W zwigzku z tym spotki Grupy sg narazone na
ryzyko kredytowe z tytutu niezaplacenia przez kontrahenta naleznoéci za dostarczone mu produkty lub
wykonane ustugi. Niezaptacenie naleznosci przez duzego klienta moze mie¢ nastepnie negatywny
wptyw na rentownosé Grupy oraz mozliwosci generowania dodatnich przeplywow pienieznych.

W celu zminimalizowania tego ryzyka i utrzymania jak najnizszego kapitalu obrotowego Grupa stosuje
procedure udzielania limitdw kredytu kupieckiego klientom kupujgcym w trybie zaptaty odroczone;.



Poziom nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug Grupy jest regularnie monitorowany. Ponadto czesé
naleznosci jest ubezpieczana w ramach programu ubezpieczeniowego kredytu kupieckiego.

= ryzyko wypowiedzenia umoéw kredytowych

Spotki Grupy korzystaja z finansowania zewnegtrznego w formie kredytéw bankowych, leasingu oraz w
formie finansowania kupieckiego, takiego jak faktoring czy faktoring odwrotny. W ramach uzyskania
lepszych warunkéw ptatnosci stosowane sg rowniez bankowe gwarancje platnosci. Umowy dotyczace
finansowania sg zawierane na okre$lony czas i zazwyczaj przediuzane z chwilg uplywu tego okresu,
po spelnieniu przez finansowang spélke pewnych warunkéw umownych.

Pogorszenie wynikow finansowych lub innego rodzaju niespelnienie okreslonych warunkéw
finansowania moze doprowadzi¢ do nieprzediuzenia uméw kredytowych albo — w wyjatkowych
przypadkach - wypowiedzenia uméw o finansowanie, co narazitoby spétki Grupy na koniecznosc
refinansowania. Wypowiedzenie umoéw kredytowych moze réwniez byé skutkiem decyzji banku o
ograniczeniu lub calkowitym wycofaniu sie z ekspozycji na rynek, na ktérym dzialajg spotki Grupy.

Grupa ogranicza to ryzyko poprzez utrzymywanie dobrych stalych relacji z bankami oraz prowadzenie
otwartej polityki informacyjnej wobec instytucji finansowych.

» ryzyko zwiazane z obciagZzeniami na majatku Spoétek

Ryzyko to dotyczy spdtki dominujacej oraz jej jednostki zaleznej Final S.A. Spélki sg obecnie strong
kilku umoéw kredytowych, zabezpieczeniem kitérych jest zastaw, przewlaszczenie lub hipoteka na
znaczgcych skiadnikach rzeczowego majatku trwalego oraz na aktywach finansowych, w tym na
akcjach spdtki Paged S.A. posiadanych przez Yawal S.A.

W przypadku, gdyby sytuacja finansowa spétek ulegta znaczacemu pogorszeniu istnieje ryzyko, iz
banki kredytujace skorzystalyby z przystugujgcych im zabezpieczeri, co wplyneloby negatywnie na
sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej Yawal i utrate czesci majatku.

= ryzyko 2wiazane z sezonowym charakterem przychodéw ze sprzedazy
podstawowych produktéw i zmiana koniunktury na rynku budowlanym

W dziatalnosci Grupy wystepuje wyrazne zjawisko nieregularnoéci przychodéw ze sprzedazy
produktéw, wywolane sezonowym charakterem proceséw budowlano — montazowych. Spolki osiggaig
coraz wyzsze przychody w kolejnych kwartatach roku kalendarzowego. Tradycyjnie pierwszy kwartat
jest najstabszy, natomiast najwieksze przychody ze sprzedazy Grupa osiaga w czwartym kwartale.
Nie mozna wykluczyé, iz sytuacja taka moze spowodowaé, np. zwickszone okresowo
zapotrzebowanie na kapitat obrotowy skutkujgce krotkookresowymi problemami z plynnoscig
finansowa oraz wzrost koszidw finansewych zwigzanych z zacigganiem biezgcych kredytow
cbrotowych, przeznaczonych na finansowanie sezonowo rosnacych zapas6éw i naleznosci.
Pogorszenie koniunktury na rynku budowlanym, moze doprowadzié do zmniejszenia sprzedazy Grupy
i ograniczenia jej przychoddéw. W chwili obecnej ryzyke zmian koniunktury w sektorze budowlanym jest
dosé wysokie.



= ryzyko wynikajace z wysoce konkurencyjnego otoczenia

Spolki z Grupy prowadza dziatalnosé na wysoce konkurencyjnym rynku, na ktérym konkurujg ze sobg
producenci krajowi i miedzynarodowi, oferujgc szeroki asortyment produktdw. Z uwagi na tak
konkurencyjne otoczenie, wszelkie zmiany aktualnych trendéw w branzy budowlanej craz w
zachowaniach konsumentéw przedstawiajg dodatkowe ryzyko presji na obnizki cen sprzedazy i/albo
mozliwo$é utraty udzialu w rynku w poszczegélnych kategoriach produkidéw. W zwiazku z tym Grupa
moze by¢ narazona ha spadek marz i generowanie nizszych wplywow.

Spoiki Grupy Kapitatowej chronia sie przed takim ryzykiem przede wszystkim przez budowanie marki,
wprowadzanie na rynek innowacyjnych produktow, szkolenia dla klientéw, a takZe rozwijanie
dziatalnosci informacyjnej i marketingowe).

* ryzyko zwiazane z polityka cenowa gtéwnych konkurentéw

Kazdy z konkurentéw Grupy prowadzi wlasng polityke cenowa, wplywajacg na nastawienie i
oczekiwania klientdw Grupy odno$nie oferowanych cen wyrobéw Grupy. Zmiany polityki cenowej
przez silniejszych graczy mogg spowodowaé¢ zmiany w osigganym przez spotki Grupy poziomie marz,
a w konsekwengcji na wysoko$¢ generowanych przeplywow pienigznych.

= trudnosci w przeniesieniu rosnacych cen surowcéw na klienta koricowego

Ceny surowcdw sg narazone na krotkookresowe fluktuacje oraz na trendy diugoterminowe. Ceny
stosowane przez jednostka dominujaca sg zazwyczaj okreslane na diuzsze okresy, a ponadto s3
zalezne od polityki cenowej firm konkurencyjnych. W rezultacie spétki Grupy moga mie¢ ograniczone
mozliwoéci przerzucenia wzrostu cen surowcow (gléwnie aluminium) na swoich klientéw. Ryzyko to
jest czesciowo kontrolowane w spolce zaleznej Final S.A., gdzie z racji na specyfike branzy Hloczni,
ceny sprzedazy sg ustalane na krétkie okresy, i cze$ciej modyfikowane w zaleznosci od biezgcej ceny
aluminium.

= ryzyko zmian koniunktury na Gieldzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A.

Spotka Yawal S.A. jest akcjonariuszem spotki Paged S.A. (posiada 899.999 akgji, tj. 5,92 % kapitatu
zakiadowego i ogdlnej liczby gloséw w Paged S.A.), kiorej akcje notowane sg na GPW w Warszawie.
Wycena posiadanego pakietu akcji jest uzalezniona od biezacej koniunktury gieldowej, co moze
wplywaé na wartos¢ do uzyskania z posiadanego pakietu akgcji.

5. Zarzgdzanie ryzykiem

Glowne rodzaje ryzyka mogace wplynaé na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Yawal to: ryzyko
zmian cen aluminium, ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z utratg plynnosci
oraz ryzyko kredytowe.

Zarzady spolek weryfikujg i uzgadniajg zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady
zostaly omdwione ponizej.



¢ ryzyko zmiany cen aluminium

W celu zabezpieczenia sie przed wzrostem kosztéw aluminium prowadzona jest dla Grupy wspélna
polityka zakupowa aluminium pozwalajgca na negocjacje w zakresie kosztu premii przerobowej oraz
wdrazana polityka zabezpieczen przed wzrostem ceny aluminium kwotowanego na LME (Londyriskiej
Gietdzie Towarowe;j).

W celu ograniczenia ryzyka zmiany ceny surowca, z dostawcami aluminium zawierane sg umowy na
dostawy ,back to back” pod dany kontrakt zawarty z klientem po okreslonej cenie zakupu suroweca.

*  ryzyko walutowe

Wiekszos¢ przychoddw ze sprzedazy jest realizowana w walucie krajowej PLN natomiast kosztow w
walucie EUR i USD. Dla ograniczenia ryzyka stosuje sie polityke zabezpieczen. Strategia
zabezpieczeri dotyczy przeplywéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej poprzez zawieranie z
bankiem kontraktéw terminowych forward i innych instrumentéw finansowych.

Spolki Grupy w ramach strategii zabezpieczen przed tym ryzykiem stosujg réwniez hedging naturalny.
* ryzyko stopy procentowej

Grupa korzysta z dlugo- i krétkoterminowego finansowania w formie kredytéw bankowych. Ze wzgledu
na wzrost zobowigzan kredytowych Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej ze wzgledu na
vzaleznienie rzeczywistych kosztow kredytu od stdép procentowych obowigzujacych na rynku
miedzybankowym takich jak WIBOR (dla kredytow ziotéwkowych) i EURIBOR (w przypadku kredytow
walutowych). Grupa opiera swoje zadluzenie na bazie stawek jednomiesiecznych co pozwala na
zmniejszenie tego ryzyka. Dodatkowo, czesciowo ryzyko zmiennosci stopy procentowej zostato
ograniczone poprzez zawarcie z bankiem transakcji IRS, kitéra czesciowo zabezpiecza zmienno$sé
stop procentowych kredytéw zawartych w EUR.

= ryzyko braku plynnosci

Grupa stara sie ograniczy¢ ryzyko utraty plynnosci przez umowy faktoringowe, ubezpieczanie
naleznosci handlowych i duzy rezim przy $cigganiu nalezno$ci. Na bazie do$wiadczen lat poprzednich
odpowiednic zabezpiecza dostepno$¢ kapitalu obrotowego w ramach kredytéw obrotowych | w
rachunku biezgcym, ¢o zapobiega ewentualnym negatywnym zdarzeniom.

= ryzyko kredytu kupieckiego

Sprzedaz produktéw spdlek Grupy prowadzona jest z odroczonym terminem piatnosdci od kilku do
kikudziesieciu dni. Ryzyko kredytu kupieckiego jest eliminowane poprzez wdrozenie wewnetrznych
procedur przy ustalaniu wysokosci kredytdw kupieckich. Klienci sg poddawani wewnetrznym
procedurom wstepnej weryfikacji | w poczatkowym okresie wspoipracy stosowane sg przedplaty.
Dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw haleznoSci ryzyko jest ograniczane. Zarowno Yawal S.A. i
Final S.A. realizuje umowe ubezpieczenia naleznoéci oraz faktoringu.
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6. Wskazanie postgpowali toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Zgodnie z posiadang wiedzg Yawal S.A., ani spétki z Grupy Kapitatowej Yawal nie sa sfrong
postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktdrych wartosé stanowi co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Yawal S.A.

7. Przewidywany rozwéj Grupy Kapitalowe] Yawal

Przewidywany rozwéj podmiotu dominujacego i calej Grupy w kolejnych latach jest §ci§le zwigzany z
branzg aluminiowa, tj. sprzedaza ustug wyciskania profili, ich anodowania i lakierowania, sprzedazg
ustug prefabrykaciji oraz sprzedazg architektonicznych systeméw profili aluminiowych,

W dalszym ciagu Yawal pracowa¢ bedzie nad poprawg parametrow technicznych oferowanych
systemow, wyprzedzajac oczekiwania co raz to bardziej wySrubowanych norm europejskich jak i
oczekiwania rynku. W segmencie wyciskania prace skierowane bedg na poprawe uzyskéw, a takze na
rozszerzenie oferty o kolejne stopy aluminium. Poza tym Grupa rozwijaé bedzie sprzedaz
Zzaawansowanych i bardziej przetworzonych produktéw aluminiowych pod wprowadzong w 2014 roku
markg handlowg Tesnal.

W Il potowie 2015 roku beda kontynuowane dziatania majgce na celu zwiekszenie udziatu w rynku
krajowym oraz rozwéj nowych rynkéw eksportowych. W daiszym ciagu bedg réwniez prowadzone
dziatania majgce na celu poprawe efektywnosci proceséw produkeyjnych.

8. Badania i rozwoj. Najwazniejsze prace prowadzone w Dziale R&D w | potowie 2015 roku

+ PBI84 OFFICE — system profili aluminiowych bez izolacyjno$ci termicznej przeznaczony do
konstruowania $cianek wewnetrznych o najwyzszej izolacyjnosci akustycznej. Doskonatg
izolacyjno$¢ akustyczng rozwigzania uzyskano poprzez zastosowanie konstrukgji aluminiowo
- szklanej gdzie wypelnienie stanowig dwie tafle szkla typu float lub szkia bezpiecznego
odsunigte od siebie o kilkadziesigt mm. System uzyskat Aprobate Techniczng ITB,

o Fasada elementowa UFA 75 - system fasadowy przeznaczony do konstruowania
modutowych elewacji aluminiowo — szklanych budynku. Rozwigzanie stosowane w budynkach
wysokosciowych, pozwala na wyeliminowanie koniecznosci stosowania rusztowan.
Rozwigzanie YAWAL stawia na najwyzszg termike dzieki zastosowaniu szkia
dwukomorowego oraz szeregu uszczelnien instalowanych w przestrzeni styku modut6w,

e S$cianki bezszprosowe o odpornosci ogniowej EI30 i EIB0 — niezwykle efektowne
rozwigzanie scianek wewnetrznych o odpornoéci ogniowej EI30 i EI60 stworzone na bazie
podstawowego systemu TM75 El. Nowos$é polega na wyeliminowaniu stupkéw pionowych na
styku dwoch tafli szkla ogniowego. Styk dwoch szyb uzupetniany jest silikonem. Rozwigzanie
to pozwala uzyskac efekt niczym nie ograniczonej przestrzeni przy zabudowie wewnetrznej.
Yawal S.A. jako jedyna firma systemowa na rynku polskim oferuje to rozwigzanie réwniez w
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wariancie katowym, gdzie dwie tafle szkta zabudowane sg wzgledem siebie pod zadanym
katern,

» Drzwi automatyczne w TM62 HI, TM74 HI i TM77 HI - rozwigzanie pozwalajgce na
konstruowanie drzwi automatycznych uwzgledniajacych wymogi bezpieczenstwa zawarte w
normie PN-EN 16005:2013. System kompleksowy to znaczy dajgcy Klientowi komfort wyboru
optymalnej wersji termicznej dostosowanej do wymogéw panujgcych na obiekcie,

» Drzwi TM77 HI PANEL - system przeznaczony do konstruowania drzwi panelowych o
najwyzszych parametrach izolacyjnosci termicznej. Yawal $.A. jako jedyny systemodawca na
rynku polskim wprowadzit rozwigzanie drzwi z uszczelka centralng co korzystnie wplywa na
parametry szczelnosciowe konstrukcji. Warto tez zwrécié uwage na to, ze system ten pozwala
na wytwarzanie drzwi panelowych we wlasciwie wszystkich konfiguracjach ktérych oczekuje
rynek (drzwi otwierane do wewnatrz i na zewnatrz, drzwi jedno i dwuskrzydiowe, drzwi z
naswietlami bocznymi w postaci tafli szklanej lub panela dekoracyjnego itp.)

9. Informacja na temat nabycia akcji wtasnych

W | pdiroczu 2015 roku Spolka nie nabywata akgji wtasnych.

10. Informacja o podstawowych produktach, towarach, ustugach oraz segmentach
dziatalnosci

Grupa Kapitalowa dziata w dwoch strategicznych segmentach: Segmencie Ustug oraz Segmencie
Systemow Aluminiowych. Szczegolowy opis segmentéw oraz informacje na ten temat znajdujg sie w
nocie 31 do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

11. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalno$ci Yawal S.A., w tym znanych umowach
zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub
kooperagcji

W | pélroczu 2015 roku w Grupie Kapitatowej Yawal nie byly zawierane umowy, ktére mialyby

znaczacy wptyw na dzialalno$¢ podmiotu dominujgcego.

12. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Yawal S.A. lub jednostke od niego
zalezna z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich
kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakciji

W | potroczu 2015 roku w ramach Grupy Kapitatowej Yawal nie byly zawierane transakcje z

podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

13. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach,
gwarancjach, Ze szczegdinym uwzglednieniem poreczeri i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta

W dniu 23 czerwca 2015 roku w zwigzku z podpisaniem Uméw Kredytow, Yawal S.A. udzielit
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porgczenia spélce zaleznej Final S.A. do kwoty 25.000 tys. zt, oraz Final S.A. udzielit poreczenia
Yawal S.A. do kwoty 31.000 tys. zt.

Porgczenia zostaty udzielone do dnia catkowitej splaty zobowigzan wynikajacych z obydwu Uméw
Kredytow. Szczegolowe informacje dotyczace warunkow tych Umoéw zostaty opisane w punkcie 14
ponizej.

14. Informacje o zaciggnietych | wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i pozyczek

W dniu 23 czerwca 2015 roku Yawal S.A. zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A i Alior Bankiem
S.A. Umowe Kredytéw do tacznej maksymainej wysokosci 46.000 tys. zt (Umowa Kredytéw 1) oraz w
dniu 23 czerwca 2015 roku Spétka zalezna Final S.A. podpisata Umowe Kredytéw do igcznej
maksymalnej wysokosci 50.000 tys. zt (Umowa Kredytéw 2). Produkty bankowe przewidziane w ww.
Umowach, z wylgczeniem kredytéw w rachunkach biezgcych zostaty udzielone, tak Yawal S.A. jak i
spoice zaleznej na okres do 23 czerwca 2020 roku. Kredyty w rachunkach biezacych zostaly
udzielone, tak Yawal S.A. jak i jego Spdice zaleznej na okres 3 lat liczonych od dnia 23 czerwca 2015
roku, z mozliwoscia przediuzenia na kolejne dwa lata. Srodki udostepnione Yawal S.A. i jego spotce
zaleznej zostang przeznaczone na splate cafosci istniejgcego bankowego zadiuzenia finansowego
oraz pokrycie zwigzanych z tym kosztéw i wydatkow, a takze na finansowanie lub refinansowanie
wydatkéw inwestycyjnych oraz na ogéine cele zwigzane z prowadzong dzialalnoscig gospodarcza i
zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy. Oprocentowanie wszystkich produktéw udzielonych na
podstawie Umowy Kredytéw 1 i Umowy Kredytéw 2 oparte jest o zmienng stawke referencyjng
WIBOR powigkszong ¢ marzg Banku. Warunki Umowy Kredytow 1 i Umowy Kredytéw 2 nie odbiegajg
od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow kredytowych. Zadna z Uméw nie
zawiera postanowien dotyczgcych kar umownych, ani warunkéw rozwigzujgcych lub zawieszajgeych.

Umowy zostaly zabezpieczone wspbinym pakietem zabezpieczer, na ktéry sktadajg sie m.in.:

hipoteki na rzecz Banku Zachodniegp WBK S.A. jako Administratora Hipotek na
nieruchomosciach Yawal S.A. polozonych w Dabrowie Gorniczej i w Herbach,

» hipoteki na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A. jako Administratora Hipotek na
nieruchomosciach Spétki zaleznej potozonych w Dgbrowie Goérniczej,

= zastaw rejestrowy na wybranych maszynach i urzadzeniach Emitenta oraz na
wierzytelnosciach z rachunkow bankowych prowadzonych w Banku Zachodnim WBK S.A.
i Allor Banku S.A

+ Zzastaw rejestrowy na 90% akcji PAGED S.A. posiadanych przez Yawal S.A.,

» zastaw rejestrowy na wybranych maszynach i urzadzeniach Spétki zaleznej oraz na
wierzytelnosciach z rachunkédw bankowych prowadzonych w Banku Zachodnim WBK S.A.
i Alior Banku S.A. kazdorazowo do kwoty nie wyzszej niz 150% wartosci finansowania
otrzymanego na mocy Umowy Kredytowej 1 i Umowy Kredytowej 2. Warto$¢ ewidencyjna
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ksiegowa netto ww. aktywdéw w ksiegach rachunkowych Yawal S.A. oraz Spétki zaleznej
na dziefi podpisania umowy wynosita 129.045 tys. zl.

Zabezpieczeniem Umowy Kredytdéw 1 i Umowy Kredytéw 2 sg takze poreczenia odpowiednio; Yawal
S.A. za zobowigzania Final S.A. do kwoty 25.000 tys. zt oraz Final S.A. za zobowigzania Yawal S.A.
do kwoty 31.000 tys. zl. Poreczenia zostaty udzielone do dnia catkowitej splaty zobowigzan
wynikajacych z obu Uméw Kredytow. Ponadto w aktach notarialnych z dnia 23 czerwca 2015 roku,
Emitent i spotka zalezna ziozyli oswiadczenia o poddaniu sig egzekucji, w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu postepowania cywilnego, co do obowigzku zaptaty bankom jw. wszelkich wierzytelnosci
mogacych powstac z tytulu Umowy poreczenia do wskazanej w kazdym z aktdw maksymalnej kwoty
zobowigzania stanowigce] 150% wartosci udzielonego poreczenia oraz z Umowy Kredytu, do
maksymalne] wysokosci nie wyzszej niz 150% wartosci finansowania otrzymanego na mocy Umowy

Kredytowej 1 i Umowy Kredytowej 2.

156. Opis wykorzystania wptywow z emisji
W | pélroczu 2015 roku spdlka Yawal S.A. nie przeprowadzala emisji akgii.

W dniu 2 lipca 2015 roku Yawal S.A. wyemitowata obligacje imienne serii A w kwocie 10.000 tys. zt, o
charakterze zamknietym i skierowane wyitgcznie do Final S.A., jako oferta niepubliczna. Termin
subskrypcji obligacji wraz z obowigzkiem zaplaty catej ceny emisyjnej uptywal w dniu 29 czerwca
2015 roku. Emisja byta jednym z warunkdéw Umowy Kredytow. Celem emisji byto pozyskanie Srodkéw
na czesciows splate dotychczasowych kredyidw inwestycyjnych Yawal.

16. Objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie pélrocznym
a wezesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Zarzad Yawal S.A. nie publikowal prognozy wynikow finansowych za 2015 rok.

7. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatlowej Yawal

W | pélroczu 2015 roku Spdtki Yawal S.A i Final S.A. kontynuowaly dziatania ograniczajgce ryzyko
ufraty plynno$ci przede wszystkim poprzez podpisanie nowych Uméw Kredytéw z klubem dwéch
bankow, kitére pozwolg spétkom na dostosowania harmonogramow splat tych kredytow do ich
planowanych wynikéw finansowych i mozliwosci finansowych w kolejnych latach obrotowych,
umozliwig réwniez finansowanie zardwno biezgcej dziatalnoSci operacyjnej, jak | dziatalno&ci
inwestycyjnej w zakresie wydatkdw na modernhizacje parku maszynowego 1 informatycznego.
Dodatkowo spétki korzystajg z umoéw faktoringowych oraz uméw ubezpieczenia naleznosci, wcigz
stosowany jest rowniez duzy rezim przy $cigganiu nalezno$ci.

Dziaty sprzedazowe pracujg nad zwigkszeniem sprzedazy i udziatu w rynku krajowym i zagranicznym.
Na wydziatach produkcyjnych kontynuowane sa projekty majgce na celu poprawe efektywnosci
procesow produkcyjnych oraz poprawe jako$ci produktow i obstugi klienta, Dziatania te beda mozliwe
rowniez dzieki limitom kredytowym na wydatki inwestycyjne, opisanym szczegolowo w punkcie 14
powyzej.
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Przedstawione &rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pélrocze 2015
roku wykazuje, iz Grupa Kapitatowa Yawal osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 139.400
tys. zt, w poréwnaniu do 112.806 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost o 26.594
tys. zl zwigzany jest zaréwno z sukcesywnym pozyskiwaniem nowych klientbw, wzrostem cen
podstawowego surowca, z ktérego wykonywany jest produkt giéwnej jednostki zaleznej, jak rowniez z
koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Grupa. Znaczny wzrost cen surowca widoczny jest jednak
réwniez w kosztach wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug, ktére sg wyzsze o 21.965 tys. zt w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. W efekcie powyzszego Grupa uzyskata za |
péirocze 2015 roku zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 21.453 tys. zt w poréwnaniu do 24.006 tys.
zt w | poiroczu roku 2014. Spadek zysku brutto na sprzedazy o 2 553 tys. zt zwigzany jest przede
wszystkim z mniejszg marzg zrealizowang na odsprzedazy towardw i materialéw, niz to mialo miejsce
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W analizowanym okresie Grupa osiagnefa zysk z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 3.610 tys. z4,
wobec 7.873 tys. z zysku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zysk brutto wyniost
odpowiednio 2.147 tys. zi w | pétroczu 2015 roku oraz 6.032 tys. zt w | pdiroczu 2014 roku. Spadek
zysku spowodowany jest giéwnie wyzszymi kosztami sprzedazy | ogélnegoe zarzadu, niz w roku
poprzednim.

Catkowity zysk netto w analizowanym okresie wyniost 857 tys. zt wobec 4 266 tys. zt zysku netto w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

Na wyniki finansowe kolejnego kwartatu w ocenie Zarzadu mogg mie¢ wptyw: wahania cen aluminium,
bedacego podstawowym surowcem do produkcji wyrobéw Yawal S.A. i Final S.A. oraz wahania cen
waluty obcych, w tych gtéwnie EUR.

Podstawowe wskazniki finansowe Grupy Kapitatlowej Yawal

Wskaznikl plynnosci 30.06.2015 30.06.2014
Wskaznik biezgcej plynnosci
{aktywa obrotowe ogélem / 1,13 1,08

zobowigzania krotkoterminowe)

Wskaznik szybki plynnosci
(aktywa obrotowe ogblem — zapasy / 0,71 0,74
zobowigzania krétkoterminowe)

Wskazniki zadluzenia 30.06.2015 30.06.2014

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia " o
{zobowigzania ogétem / aktywa ogélem) 45,49% 45,78%

Weskaznik zadluzenia kapitalu wtasnego

(+]
(zobowigzania ogdtem / kapitat wiasny) 83,46% 67.05%

Wskazniki rentownosci | pétrocze 2015 | péirocze 2014
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Wskaznik rentownosci sprzedazy
{wynik finansowy netto / przychody ze 0,61% 3,78%
sprzedazy)

Wskaznik rentownoéci majatku
{wynik finansowy netto / suma 0,27% 1,47%
aklywow)

Wskaznik rentownosci kapitatu
wiasnego

{wynik finansowy netto / kapitat
wiasny)

0,50% 2,80%

Spadek wskaznikéw rentownosci wynika z osiggniecia nizszego zysku netto niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

18. Charakterystyka zewnetrznych i wewngtrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalno$ci emitenta co
najmniej do korfica roku obrotowego nastepujacego, z uwzgl¢dnieniem elementéw
strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Wplyw na wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej Yawal w 2015 roku mogg mieé przede wszystkim
hastepujace czynniki:

= ceny aluminium na LME,

= kursy walut,

= wysokos¢ stop procentowych,
= poziom inwestycji w Polsce,

= sytuacja gospodarcza na rynkach krajow Ukrainy, Rosji, Czech, Stowacji i Litwy,

sytuacja finansowa spdtek zagranicznych Yawal CS i Yawal UKRAINA.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Yawal S.A. i Grupy Kapitatowe] Yawal

W | polroczu 2015 roku nie nastgpily znaczgce zmiany w systemie zarzadzania Grupg Kapitalowa

Yawal.

20. Okreslenie tacznej liczby wszystkich akeji Yawal S.A. oraz akcji | udziatéw w jednostkach
Grupy Kapitatowej Yawal bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie z posiadanymi informacjami stan posiadania akcji Yawal S.A. przez czionkéw Rady
Nadzorczej oraz Zarzadu na dzieri 30 czerwea 2015 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Rada Nadzorcza Yawal SA. | Nosé akeii | Udziat % l llos¢ ghosow | Uq_z_i_at % |
Adfen Lenczyk ~Przewodniczay RN | 0| o | o fo° |
Marek Mchelonski-WiospraswodniczaeyRy | © o | o |0 |
| Vichal Gorsi = Celonek o J_° J.°o 4 o |
Toma\iz" .Delowski - Cz}or‘lffflﬂ\l. I .E_ | 0 | 0 | I 0 ]
Pawet Przybylski — Cztonek RN J 0 J 0 | 0 | 0 |
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Zarzad Yawal S.A. llogé akeli | Udziat % | los gloséw | dzist %

_ |

Bartosz Marczuk — Prezes-i-a-rzq‘al;l ‘
|

|

3.400 | 0,07 I 3.400 | 0,04
Justyna R}cﬂ(o — Czlonek iarzqdu 0 0 ] 0 J 0
" Plotr Dziadek — Czlonek Zarzadu 0 | 0 | 0 l 0

Nowo powotana Prezes Zarzadu, Magdalena Jagietlo nie posiada akcji Yawal S.A.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystgpity zmiany w stanie

posiadania akcji Yawal S.A.

21. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zaleZzne co najmniej 5% ogdinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz dzienn publikacji niniejszego sprawozdania akcjonariat
przedstawia sie nastepujgco:

] Akcjonarlusz | llo&€ akcji |‘“‘Udzia1 % |'To"§é glosow | Udziat %
| YAWAL SPV1Sp.zo. 0. | 739.668 I 14,24 | 2.289.668 | 26,10
[ YAWAL SPV 2 Sp.z 0. 0. | 540.390 r‘ 10,40 | 1,554,590 | 17,72
| YAWAL SPV3Sp.zo0. 0. | 640.992 |'— 12,34 | 1.655.192 | 1886
l Werder Sp. z 0. 0. | 651.176 | 12,54 | 651.176 ’ 7.42
| Lutzen Sp.z . 0. | £60.000 | 16,56 | 860.000 | 9,80

| 215.000 | 4,14 | 215.000 | 2,45

| Yawa! S.A. *

*Yawal S.A. posiada 215.000 akcji wlasnych w celu wskazanym w art. 362 par. 1 Ksh

Dane wynikajg z zawiadomien przystanych przez akcjonariuszy wynikajgcych z art. 69 ustawy o

ofercie.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystgpity zmiany w stanie
posiadania akcji Yawal S.A.

22. Informacja o dacie zawarcia przez Yawal S.A. umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdar finansowych

Uchwatg nr 11/2015 z dnia 14 maja 2015 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru BDO Spélka z o.0.
na bieglego rewidenta Spolki | Grupy.

W dniu 22 lipca 2015 roku Zarzad Yawal S.A. zawart umowe z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych — BDO Sp. z 0.0. Umowa swym zakresem obejmuje badanie sprawozdania
finansowego Yawal S.A. za rok 2015, badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Yawal za rok 2015, przeglad sprawozdania finansowego Yawal S.A. za | péirocze 2015
roku oraz przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Yawal za |
p6lrocze 2015 roku. taczne wynagrodzenie z tytutu wykonanych prac. przegladu jednostkowego
sprawozdania finansowego, przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, badania
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jednostkowego sprawozdania finansowego, badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wynosi 57 tys. zt netto.

W roku 2014 wynagrodzenie wyplacone temu samemu podmiotowi za przeglad jednostkowego
sprawozdania finansowego za | pélrocze 2014 roku, przeglad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2014 roku, badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok
oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok wyniosto 59 tys. zi netto.

23. Inne informacje, ktdre zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazai przez emitenta

Wszelkie informacje na ten temat zostaly szczegbélowo opisane w punkcie 16 niniejszego

sprawozdania Zarzadu.

24. Ochrona srodowiska

Yawal S.A. i Final S.A. jako podmioty gospodarcze realizujgce swojg dziatalnos¢, Swiadome
wywieranego wplywu na $rodowisko, planuja i realizujg dziatalno¢ biznesows uwzgledniajac aspekty

ekologiczne.
Priorytetem Grupy Kapitatowej jest:

*  Utrzymanie zgodnos$ci z polskimi | europejskimi aktami prawnymi | normami z zakresu ochrony
$rodowiska,

= QOgraniczenie emisji szkodliwych substancji do powietrza atmosferycznego, wéd, gleby oraz
zmnigjszenie ilosci powstajacych odpadow,

=  Stosowanie technologii przyjaznych srodowisku.

Realizujgc Polityki Zintegrowanych Systeméw Zarzadzania w zakresie $rodowiska Grupa stosuje
zasade prewencji. Poprzez wiasciwg organizacje, dobér oraz wdrazanie nowoczesnych technologii
dazymy do eliminacji przyczyn zanieczyszczer.

W 2015 roku kontynuowano dziatania zmierzajace do ograniczenia emisji zanieczyszczen do
srodowiska, zmniejszenia zuzycia zasobow naturalnych oraz obnizenia kosztéw, m.in. poprzez
prowadzenie programéw poprawy efektywnosci produkgiji.
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OSWIADCZENIA ZARZADU YAWAL S.A.

Wybor podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Zarzad Yawal S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdarh finansowych,
dokonujgcy przegladu skréconego sroédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy przegladu sprawozdarn spetnili warunki do wydania bezstronnych i niezaleznych raportow
o podiegajgcym przegigdowi $rédrocznym skréconym  skonsolidowanym i jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami | normami zawodowymi.

Prawdziwos¢ i rzetelno$é prezentowanych sprawozdari

Zarzad Yawal S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, péiroczne skrocone sprawozdanie
finansowe, pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowoséci. Odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Yawal S.A. i Grupy Kapitalowej Yawal
oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Yawal zawiera prawdziwy
obraz rozwoju, osiagniec¢ oraz sytuaciji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Herby, 28 sierpnia 2015 roku

Yoo
.......... %qéﬂm

Prezes Zarzgdu
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