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Wprowadzenie do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania

finansowego za | pétrocze 2015 roku

1. Informacje ogéline

1.1. Dzialalnosé podstawowa

Yawal Spotka Akcyjna z siedzibg w Herbach, ul. Lubliniecka 36, w dniu 28 wrzeénia 2001 roku
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czestochowie XVII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000049053. Przedmiotem
dziatalnoéci Spétki w 2014 roku byly przede wszystkim:

¢ produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej (PKD 25.12 Z);

s obrébka metali i nakiadanie powtok na metale (PKD 25.61 Z),
Yawal S.A. — jako podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej Yawal - sprawuje ponadto nadzér
whascicielski nad firmami zaleznymi oraz koordynuje polityke promociji i rozwoju.

1.2. Czas trwania Spofki

Czas trwania Sp&iki jest nieoznaczony.

1.3. Skiad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki
Na dzien 30 czerwca 2015 roku w sktad Zarzgdu Yawal S.A. wchodzili:
1) Bartosz Marczuk — Prezes Zarzadu
2) Justyna Ryczko — Cztonek Zarzadu
3) Piotr Dziadek — Cztonek Zarzadu

Na dzien podpisania niniejszego $rodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego w sktad Zarzadu Yawal S.A. wechodzili:

1) Magdalena Jagieito — Prezes Zarzadu
2) Justyna Ryczko — Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Yawal S.A. na posiedzeniu w dniu 1 lipca 2015 roku podjgta uchwaly o
odwolaniu z funkcji Prezesa Zarzadu Bartosza Marczuka oraz odwotaniu z funkcji Czlonka
Zarzadu Piotra Dziadka. Rada Nadzorcza podjgta réwniez uchwate o powofaniu Magdaleny
Jagietto w sklad Zarzadu Yawal S.A. i powierzeniu jej funkcji Prezesa Zarzadu.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzieh podpisania $rodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego w skiad Rady Nadzorczej Yawal S.A. wchodzili:
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1) Adrian Lenczyk — Przewodniczgcy Rady Nadzorcze;j,

2) Marek Michatowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
3) Pawet Przybylski - Cztonek Rady Nadzorczej,

4) Michat Gérski — Cztonek Rady Nadzorczej,

5) Tomasz Delowski - Czionek Rady Nadzorcze,.

2. Istotne zasady rachunkowosci

21. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF")
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, w szczegdlnoéci zgodnie z majgcym zastosowanie do
sprawozdawczoéci  $rodrocznej Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
MSSF, ktére weszly w 2ycie, a standardami | interpretacjami zatwierdzonymi przez Unig
Europejska.

MSSF obejmuja standardy i interpretacie opublikowane przez Rade¢ Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowo$ci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSSF”).

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy sig¢ 1 stycznia
2015 roku i koriczacy sie 30 czerwca 2015 roku. Jako dane poréwnywalne w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej prezentowane sa dane finansowe na dziern 31 grudnia 2014 roku, w
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym prezentowane sg dane finansowe za okres od 1
stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, natomiast w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
oraz w sprawozdaniu z przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca
2014 roku.

Walutg prezentacji i walutg funkcjonalng dla niniejszego $rédrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Dane wykazane w sprawozdaniu
wyrazone sg w ziotych polskich, kidre sa walutg prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki
dominujacej, z zaokragleniem do peinych tysigcy (tys. zl), chyba ze wymagana jest wigksza
szczegotowose.

Sroédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze
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sprawozdaniem finansowym Spoéltki sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakoriczony
dnia 31 grudnia 2014 roku.

Szczegbtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Yawal S.A. zostat przedstawiony w
rocznym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok.

2.2, Kontynuacja dzialalnoéci

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2015 roku zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sig
przewidzie¢ przysziosci, czyli co najmniej w okresie 12 miesiecy po zakoriczeniu okresu
obrotowego objetego tym sprawozdaniem finansowym, czyli po dniu 30 czerwca 2015 roku.

Nie istniejg okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spétke dziatalnosci.

2.3. Przyjete zasady rachunkowos$ci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego S$rodrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za | polrocze 2015 roku s3 spojne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za 2014 rok

3. Nowe standardy rachunkowoéci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF)
3.1. Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF

Nastepujagce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej obowigzuja od 1 stycznia 2015 roku:

« Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegiadu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual improvements 2011-2013)

e Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych $wiadczeri — skladki pracownikéw
o Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wplywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Spotki, a
skutkowato jedynie zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem
zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.
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Gtoéwne konsekwencje zastosowania nowych regulaciji:

e Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardow
wynikajace z projektu proponowanych zmian do Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w maju 2012 roku. Majg one zastosowanie
przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2014 roku lub pozniej.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono nastgpujgce drobne poprawki do 7
standardéw:

= w MSSF 2 Platnosci w formie akcji skorygowano definicje ,warunki nabycia uprawnien”
oraz ,warunku rynkowego” oraz wprowadzono dwie nowe definicje ,warunku wykonania”
oraz ,warunku ustugi

* w MSSF 3 Poigczenia jednostek gospodarczych doprecyzowano, ze ujgte zobowigzanie z
tytutu zaptaty warunkowej speiniajace definicje zobowigzania finansowego, podlega
wycenie na dzier koriczacy okres sprawozdawczy do wartoéci godziwej a skutek wyceny
ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat,

= w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymadg ujawniania informacji na temat
osadu kierownictwa zastosowanych do kryteriéw taczenia segmentéw operacyjnych, o
ktérych mowa w par. 12 MSSF 8, tacznie z krétkim opisem tych segmentéw oraz
wykorzystanych wskaznikéw wskazujacych na podobne cechy gospodarcze potaczonych
na tej podstawie segmentow,

» w MSSF 13 Warloéé godziwa wprowadzono uscislenie do Uzasadnienia Wnioskéw do
MSSF 13, wyjasniajagce ze usunigcie z MSSF 9 i MSR 39 odpowiednio paragrafow
B5.4.12 and AG79, nie powinno byé btednie interpretowane jako zamiar Rady usunigcia
mozliwosci wyceny krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan handlowych wycenianych
obecnie w wartosci nominalnej, wynikajacej z faktury,

» w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale | MSR 38 WartoSci niemateriaine doprecyzowano
informacje nt. sposobu korygowania warto$ci bilansowej i umorzenia sktadnikow aktywow
trwatych wycenianych na kolejne dni koriczgce okresy sprawozdawcze,

« w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych dodano zapis
doprecyzowujacy definicje ustalania powiazan pomigdzy podmiotami.
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Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

¢ Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do czterech standardow
wynikajace z projektu proponowanych zmian do Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoéci Finansowej opublikowanego w listopadzie 2012 roku. Majg one zastosowanie
przewaznie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2014 roku lub pdznie;j.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastgpujacych
standardéw:

* MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,

» MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospodarczych,

* MSSF 13 Warto$¢ godziwa,

=  MSR 40 Nieruchomo$ci inwestycyjne.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Spoiki

¢ Zmiana do MSR 19 Plany okre$lonych $wiadczen — skfadki pracownikéw
Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowuja, | w

niektérych przypadkach, upraszczajg, zasady rachunkowosci dla sktadek pracownikéw (lub
innych stron trzecich) wnoszonych do planow okreslonych $wiadczen.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Spétki ze wzgledu na brak planéw okreslonych $wiadczeni, ktore wigzalyby si¢ ze sktadkami

pracownikow.
o Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowiazku ujgcia w
ksiggach rachunkowych jednostki zobowigzan z tytutu poniesienia niektorych optat na rzecz
Parstwa, innych niz objetych obecnymi MSSF, np. MSR 12 Podatek dochodowy. W niektérych
jurysdykcjach, uregulowania dotyczace wybranych optat wskazujg na istnienie zaleznosci
pomiedzy powstaniem obowigzku do zaptaty podatku a wystapieniem konkretnych zdarzen. Ze
wzgledu na zlozony charakter tych uregulowan, jednostki nie zawsze mialy jasnos¢ co do
wiasciwego momentu rozpoznania w ksiegach rachunkowych odno$nego zobowigzania. Zgodnie
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z nowa interpretacjg jako zdarzenie obligujgce do rozpoznania zobowigzania do poniesienia
optaty na rzecz Panstwa nalezy traktowaé dziatanie, ktére bezposrednio wywoluje taki
obowigzek. Jesli np. obowiazek poniesienia optaty jest uzalezniony od uzyskania przychodow w
biezacym okresie, to dziataniem wywoltujacym ten obowiazek jest generowanie przychodu w
okresie biezacym. Jak wskazat Komitet ds. Interpretacji, jednostka nie ma bowiem zwyczajowego
obowiazku do zaptaty zobowigzania w zwigzku ze swoimi przysztymi dziataniami, pomimo tego,
ze jednostka nie ma realnej mozliwosci zaprzestania prowadzenia danej dziatalnosci w
przysztosci. Podkre$lono, ze zobowigzanie do poniesienia optaty nalezy ujmowa¢ sukcesywnie,
jesli zdarzenie wywolujace obowigzek zachodzi przez jaki$ okres czasu.

Zastosowanie interpretacji nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

3.2. Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym $rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétka nie
zdecydowata o wczeéniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub interpretacji przed
ich datg wejscia w 2ycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej. Celem standardu
jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad
podejécia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard
wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczeri w celu ujednolicenia zasad
ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

o MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Nowy standard ma charakter
przejéciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania
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operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow
i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy
jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spotki.

o MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku | ma zastosowanie
do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub péZniej i dozwolone jest
jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychodéw i
zawiera zasady, ktore zastapig wiekszosé szczegolowych wytycznych w zakresie ujmowania
przychoddw istniejgcych obecnie w MSSF, w szczegolinosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11
Umowy o usiuge budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. Po dniu bilansowym Rada
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci opublikowata projekt zmian w przyjetym
standardzie odraczajacy o rok date wejscia w Zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspoinych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub péZniej. Celem zmian jest
przedstawienie szczegélowych wytycznych wyjasniajacych sposéb ujecia transakeji nabycia
udziatow we wspélnych dziataniach, ktore stanowia przedsiewzigcie. Zmiany wymagajg, aby
stosowaé zasady identyczne do tych, ktére stosowane sg w przypadku potaczet jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Spofki.

e Zmiany do MSR 16 | MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania

umorzenia i amorltyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwafe i MSR 38 Warfosci niematerialne zostaly
opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w
stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze

metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych oparta
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na przychodach nie jest wtasciwa, jednak w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze
by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Spétki.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaly opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku | majg zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzZniej. Zmiana ta
wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa
trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy rozpatrywaé
poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny
produkcyjne nadal podlegaja pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Spétki.

e Zmiany do MSR 27: Metoda praw wfasnodci w jednostkowych sprawozdaniach

finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2016 roku lub pézZniej. Zmiany przywracajg w
MSSF opcje ujmowania w jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki
zalezne, wspdine przedsigwzigcia i jednostki stowarzyszone za pomocg metody praw wiasnosci.
W przypadku wyboru tej metody nalezy jg stosowaé dla kazdej inwestycji w ramach danej

kategorii.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie mialo istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Spéiki.

¢ Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomigdzy inwestorem a
Jjego jednostkg stowarzyszong lub wspéinym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaly opublikowane w dniu 11 wrzeénia 2014 roku i majg
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub poZniej.
Zmiany doprecyzowujg rachunkowo$¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujgca traci kontrole
nad jednostka zalezna, ktora nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3
Polfgczenia jednostek, w drodze sprzedazy wszystkich lub czeéci udziatéw w te] jednostce
zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewzigcia ujmowanego metoda praw
wiasnosci.



Yawal S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pbirocze 2015
Wprowadzenie do srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

» Zmiany do réznych standardéw wynikajgce z corocznego przegladu Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014}

W dniu 25 wrzeénia 2014 roku w wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne
poprawki do nastepujgcych 4 standardéw:

= MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana, w Zzakresie
przeklasyfikowania aktywéw lub grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do
.posiadanych w celu przekazania wiascicielom” i odwrotnie,

» MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do
MSSF 7 odnoénie kompensowania aktywéw i zobowigzan finansowych do $rédrocznych
skroconych sprawozdar finansowych,

» MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej
jakosci” wykorzystywanych do ustalenia stopy dyskonta,

» MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki
sposéb wskazaé, ze ujawnienia wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaly zamieszczone

w innym miejscu raportu $rédrocznego.

Maja one zastosowanie przewaznie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej. Spotka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od
1 stycznia 2016 roku, chyba, ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie. Spdtka ocenia, ze
zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Spotki, z wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowaé dodatkowymi
ujawnieniami w sroédrocznych sprawozdaniach finansowych Spotki.

e Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnieri

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacji i
ujawnien w raportach finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢
dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania profesjonalnego osadu w okreslaniu jakie
informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany doprecyzowuja, ze
istotno$é dotyczy catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacii
moze zredukowaé uzytecznosé ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuja,
ze jednostki powinny stosowaé profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej
kolejnosci prezentowac informacje przy ujawnianiu informacji finansowych.



Yawal S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pélrocze 2015
Wprowadzenie do Srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeplywow
pienieznych, ktéry zwieksza wymogi ujawnieri odnosnie przeplywoéw z dziatalnosci finansowej
oraz srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdéw jednostki.

Zmiany moga byé zastosowane niezwlocznie, a obowigzkowo dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Spota zastosuje zmiany najpozniej od
1 stycznia 2016 roku, a ich skutkiem moze byé zmiana zakresu iflub formy ujawnien

prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

s Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku

z konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i
maja zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.
Ich celem jest doprecyzowanie wymogow w zakresie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Spdlka ocenia, Zze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miatlo wplywu na
sprawozdanie finansowe Spotki.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposéb
od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z
wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia
ninigjszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete do siosowania
przez UE:

e MSSF @ Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,
¢ MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
s MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udzialdbw we wspéinych dziataniach
opublikowane 6 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod uimowania
umorzenia i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,

« Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne opublikowane w dniu 30
czerwca 2014 roku,

« Zmiany do MSR 27: Metoda praw wfasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku,
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Yawal S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | péirocze 2015
Wrowadzenie do $rédrocznege skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomigdzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspéinym przedsigwzigciem opublikowane w dniu 11
wrzesnia 2014 roku,

Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przeglagdu Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczoéci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)
opublikowane w dniu 25 wrzesnia 2014 roku,

Zmiany do MSR 1: /nicjatywa w sprawie ujawnien,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowarnie wyjatku
z konsolidaciji.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Spétke

Spétka YAWAL S.A. nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych na dzien 30

czerwea 2015 roku.

4. Szacunki ksiegowe i przyjete zatozenia

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow |

zatoZzen, ktore wplywaja na wielkosci wykazywane w sprawozdaniu finansowym, w tym w notach

objasniajgcych. Mimo, Ze przyjete zalozenia | szacunki opierajg si¢ na najlepszej wiedzy

kierownictwa spotek na temat biezacych dziatan | zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sig rézni¢ od

przewidywanych.

Szacunki ksiegowe i przyjete zatozenia odnosza si¢ do nastgpujgcych pozycji sprawozdania:

rzeczowe aktywa trwate,
wartosci niematerialne,
inwestycje,

naleznosci,

zapasy,

rezerwy,

Swiadczenia pracownicze,

podatek odroczony.
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Yawal S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pélrocze 2015
Worowadzenie do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

5. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadniefi podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa.

¢ Klasyfikacja umow leasingu, w ktérych Spétka wystepuije jako leasingobiorca

Spétka wystepuje jako strona uméw leasingu. Kazda z podpisanych uméw leasingu analizowana
jest pod katem ryzyka i korzysci wynikajgcych z tytutu korzystania z aktywéw nabytych w ramach
umowy i w zaleznoéci od jej oceny zgodnie z wymogami MSSF, zostaje sklasyfikowana jako

umowa leasingu operacyjnego lub finansowego.

¢ Identyfikacja instrumentéw pochodnych jako speiniajacych zasady rachunkowosci
zabezpieczen

Po zawarciu kontraktéw na sprzedaz lub zakup waluty dokonuje si¢ oceny, czy warunki spetniane
przez poszczegblne transakcje pozwalaja do zakwalifikowania jej i rozliczania zgodnie z
zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

6. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajg
dane laczne

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki nie zawiera danych tacznych.

7. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie ktorego
nastapilo potaczenie — wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone
po polaczeniu spolek, oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia polagczenia

W biezacym okresie sprawozdawczym oraz okresie poréwnywainym nie dokonano potgczenia
spétek.

8. Stwierdzenie, czy sprawozdania finansowe podlegaly przeksztalceniu w celu
zapewnienia poréwnywalnosci danych

Prezentowane $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie podlegato
przeksztatceniu w celu zaprezentowania zmian zasad rachunkowosci lub korekt biedow,
poniewaz zmiany takie oraz korekty nie miaty miejsca.
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YAWAL S.A. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za | péirocze 2015 roku
wiys. 2l wys. EUR

danezaokres | danozaokres | danezaokres | danezaokros | danezaokres | dane zaolres
Wybrane dane finansowe ad 01-01-2015 dood 01-01-2014 dofod 01.01-2044 doJod 01-01-2015 do| od (1-04-2014 do | od 02-04-2014 do

30-06-2015 31-12-2014 30-06-2014 30-06-2015 NAz201 30-06-2014
| Przychody neto zo spraedazy produltow, towangw | materiaicw 52 190 113845 48615 12 624 27175 1 633
11, Zysk 2 dzistainodci operacyjnej -89 4 135| g16| 234 ga7] 147
Im. ﬁkm 13605] g56] -1132| 3201 220 M
V. 2ysk netto 8244) 1559 144 1994 a7} 340
V. Preepiywy pienign netip z dziatainoci operacyinej 3414 17 438] 3591 826 4174 859
V1. Przeplyy pienieine nettn 2 daiatainodc inwestycyjnel -1 585 -3758] 2170 383 -597] 519
VIl Prze plenieine netto z dziatalno$ci finansowe] -2 334 -9482[ -185| 565 -2 263 -44|
II. Przeplywy plenigine neto, razem 505 4250] 1236] 422 1014 296

Wybrane dane finansowe sprawozdania LAk » Qs EURD
3 stan na stan na stan na stan na stan na stan na

finansowego 0052015r. | st122004n | aoeaorer | sosezossr | sazaour | seesaenar
IX. Akiywa razem 326 397 332 866 307 420) 77579 78 100/ 73 883
X, Zobowigzanla i rezerwy 133 408 160137 140 263 m 37571 31717}
X1, Zabowizzania dlugoteminowe Ba 32913 40 555 ga21| 7581 9747
11 Zobowiszania lrdkoterminows 71306 92 485 i 416] 17.000] 21698 19327

X1, Kapitat wiasny 191 989 172740 167 128 45773 wﬁ' 401
XIV. Kapital zakadowy 5817 5817 5817 1387 1365] 1 %

Y. Liczha ak 5193 750] 5183 750] 5 193 750) 5193750] 5193 750 51937
X1, Rozwodiona liczba akeli 4978 750 4978 7504 4978 750 4978 750] 4978 750 4978 750|
Vil 2ysk na fadng akelp zwykin fw 21 EUR) 1,66 0.30] 0,77 0,40] 047 0,07,
VI, Rozwodniony zysk na jadna 2hejy zwykly bw 2t/ EUR) 1,66 03] 4,20 040 0,07 007
XIX. Wartos¢ ksiggowa na Jedns akejp (w 2t/ EUR) 3697 uisl 32,14 8,81 7,80 773
[XX. Rozwodniona warloé¢ ksiegawia nia jednaakeje (w 2t/ EUR) 3858 34,70/ 3357| 9,19 g.14] 807

Przeliczanie wybeanych danych finansowych na EURO

- do przelczania pozycj bilansowych zastosowano kurs $rednl ogfoszony na dziefi bilansowy przez Narcdowy Bank Polsk, kidry na dzied 30.06.2015 raku wynosit 4,184 z,
na dzlen 30.06.2014 roku wynosi 4,1600 2t na dzied 31.12.2014 roku 4,2623

- dlo przeficzaria pozysj rachunku 2yskéw i siret zastosowano kues stanowigey érednig arytmelycang érednich kursw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
abowiazujacych na ostatni dzlef kakdego zakeficzonego mieskaca Z okresu sprawozdawczego .

ltak:

dla danych za rok 2015 zastosowano Srednig Z nastypuigeych Srednich kursdw :

na 30.01.2015r. - 4,2081
na 27.02.2015r. - 4,1495 zt
na 31.03.2015r. -4,0800 24
na 30,04 20151. - 4,0337 2
na 29.05.20151.- 4,1301 2
na 30.062015 1. - 4,1944 2t

trednia arytmetyczna - 4,134 zt

dla danych za rok 2014 Zastosowano $rednig  nastepujacych Srednich kursw :

na 31.01.2014r.-4,2368 4
na 28022014 1. - 41602 4
na31.032014r.-4,17113 #
na 30,04 2014 1.- 4,199 74
na30.05.2014r. - 4,1420 24
na 30.06. 2014 . -4,1608 2t
na 3.07.2004r. - 4,1640 24
na29.08.2014r. - 4,2120 2k
na 30.09.2014r. - 4,1755 24
na 31.10.2014r, - 42043
na 28112014 r.- 4,1814 2t
na 31122014 r. - 4,2623 zt

Srednia arytmetyczna - 4,1893 2

$rednia arytmetycana - 4,1784 2t

witys. 24
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YAWAL S.A Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za | pdirocze 2015 roku
Stan na Stan na Stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota TR RETTIG 300820147
Aktywa
|1 Aktywa trwate 263 097 251 950 249 262]
1. Wartodci nlematerialne 1 19 849 19 822 19 416
2. Rzeczowe aktywa trwale 2 60 905 71 601 73 584
3. Inwestycje dlugoterminowe 173 343 160 527 156 262
3.1. Nisruchomoéci 14 703 14 674 14 528
3.2. Dlugoterminowe akiywa finansowe 3 158 640 145 853 141 733]
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 158 560 145 762 141 631
- udziaty lub akcje w jednostkach powigzanych podiegajacych 105 675 105 675 105 675
Jkonsolidacji J
- udzialy lub akcje w Jednostkach powi nie
Ipodlega]qqrch k:gsondscji powgzanych 52885 Rl 22 a5 sse]
'b) w pazostatych jednostkach 80 91 102
3.3. Inne inwestycje diugoterminowe
4. Akfywa przeznaczons do sprzedaly 0 0 4] |
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 [1] o]
5.1. Aktywa  tytulu odroczonego podatku dochodowego 4 0 0 [i]|
lll. Aktywa obrotows 62 300| 80 936/ 56 158)
1. Zapasy 5 23 965 20 311 20 986
2. Naleznoéci krotkoterminowe 6.7 30 194 53 253 32 056]
3, Naleznoéci Z tytulu podatku dochodowegoe od osdb prawnych
4. Inwestycje krétkoterminowe 6 629 6 899 3 390
4.1. Krdtkoterminowe akiywa finansowe 8 6629 6899 3 300§
a) w Jednostkach powigzanych 155 157 178]
b) w pozostatych jednostkach 1 552 1315 7o0]
c) §rodki pienigzne i inne akiywa pienigzne 4922 5 427| 2 413
5. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 1512 443 _826]
ktywa razem 325 307 3a2 &8s 307 420|
IPasywa |
1. Kapitat wiasny 191 989 172 749) 167 128)
1. Kapital zakindowy 10 5817 5817 5817
2. Akcje wiasne (wielko§é ujemna) -3 446 -3 446/ -3 446'
3. Kapitat zapasowy 100 066 98 507 98 507]
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 33 069) 22073 19 430]
5. Pozostale kapltaly rezerwowe 48 238 48 239 48 239
6. Zysk (strata) z lat ubleglych
7. Zysk {strata) netto 8 244/ 1 559 -1419
Il. Zobowigzania i rezerwy diugoterminows 57 205 46 256 54 825]
1. Rezerwy na $wladczenia pracownicze diugoterminowe 1067 1067 1 088]
2. Rezerwa z tytulu odroczonege pedatku dochodowego 11 20 817 12 876 13 182]
3. Diugoterminowe poZyczki i kredyty 12 20 209 27 125 31 408]
4. Pozostale zobowigzania diugoterminowe 12 15 112 5188 9 147]
|1l Zobowigzania | rezerwy krétkoterminowe 76 203 113 881 85 467,
1. Rezerwy na §wiadczenia pracownicze krétkoterminowe 13 651 784/ 587
2. Pozostate rezerwy krétkoterminowe 14 112 228 [
3. Zobowigzania krétkoterminowe z u dostaw materiatow i
il gl i ytuh g | g 41483 56 913 45337
4. Krétkoterminows pozyczki i kredyly bankowe 15 13192 20 304 20 434]
5. Pozostale zobowiazania finansowe 15 16 821 15 268 14 645
8. Zobowigzania z tytulu podatku dechedowego od osdb prawnych
7. Preychody przysziveh okreséw 16 4134 20 384 4 464]
[Pasywarazem 325 397 332 886 307 4204
[Kapitat wiasny 191 988 172749 167 128|
|Liczba akji 5 193 750] 5193 750 5193 750
|wartosé ksiggowa na jedina akele fw 1) 36,97| 33,26 32,18
|Rozwedniona liczba akcjl 4 978 750] 4978 750 4978 750
IRomoanona wartod¢ ksiggowa na Jedna akcje {w zt) 38.58| 34,70 33.57'

w lys. zt
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YAWAL S.A. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe w tys. z}
za | péirocze 2015 roku
za okres od za okres od za okres od za okres od
SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW Nota 01.01.2015 01.04.2015 01.04.2014 01.04.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2015 do 30.06.2014 do 30.06.2014
Ibl:;zmy-chody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw | materlatiw, 52180 28 442 48 615 27 752
1. Przychody netto ze sprzedazy produkiow i ustug 17 37 995 21294 35 919 20 574
2. Przychody netlo ze sprzeda2y towaréw i materialow 18 14 195 7 148 12 698 7178]
{il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 39 925 21732 36 447 20 830
1. Koszl wytworzenia sprzedanych produktdw i usiug 19 20 476 16 563 28 661 15 263'
2. Warlo&¢ sprzedanych towartw | materiatiw 10 449 5169 9786 5 567'
Ill. Zysk I strata brutto ze sprzedaiy 12 265 6710 12 168 §922]
IV. Koszty sprzedazy 10 169 5 267 9271 48104
V. Koszty ogdinego zarzadu 2822 1403 2177 1 135
VI, Zysk / strata na sprzedaty =726 40 720 B7T
Vli. Pozostate przychody operacyjne 597 366 863 313
1. Zysk ze zbycia nlefinansowych aktywdw trwalych 13 13 25 25
2. Dotacje 165, 83 165 82
3. Zysk z rozliczenia transakeji walutowych, stanowiacych 0 o
zabezpleczenie przeplywiw pienleXnych
4. Inne przychody operacyine 20 419 270 673 208
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 840 682 967 412
1. Strala ze zbycia nisfinansowych aktywiw trwatych 1] |
2. Aktualizacjs wartosci aktywdw niefinansowych 21 233 185
3. Strata z roziiczenla transakcji walutowych, stanowigcych 59 29 54 25|
zabezpieczenie przeplywéw pienigznych
4. Inne koszty operacyjne 22 781 653 680 202
IX. Zysk I strata z dziatalnodcl operacyjnej -969 -278 616 778
X. Przychody finansowe 16 553 379 95 42
1. Dywidendy | uczledy w Zyskach
2, Qdsetki 23 211 188 29 18]
3. Zysk ze zbytia inwvestycli
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne 24 16 342 o™ 66 24
XI. Koszty finansowe 1978 1057 1843 959)
1. Odsetki 25 981 494 1135 596
2. Strata ze zbycia Inwestycli
3. Aktualizacja warloéci inwestycji
4. Inna 26 997 563 708 383
XIi. Zysk / strata z dziatalnoéci gospodarczej 13 606 =954 -1132 -139'
XIIL. Zysk / strata brutto 13 606 -954 -1132 -139
XIV. Podatek dochodowy 27 5 362 892 287 23
a) czesé biezaca
b) cze$é odroczona 5362 892 287 23]
XV, Zysk [ strata netto 8 244/ -1 846 -1 419 -162]
|Zysk ! strata netto 8 244 -1 846| 1419 -162]
|Srednia wa2ona liczba akeji zwyklych 5193 750 5 193 750| 5193 750 5193 750]
|2ysk ! strata na Jedna akeje zwykia (w ) 1,59 -0,36] 0,27 -0,03]
|§rednla watona rozwodniona liczba akcji zwyklych 4978 750 4978 750( 4978 750 4978 750§
IRozwodniony zysk f strata_na jedna akcje zwykia (w =) 1,66 0,37 -0,29 -0,03)
za okres od za okres od za okres od za okres od
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2015 01.04.2015 01.04.2014 01.04.2014
do 30.06 2015 do 30.06 2015 do 30,06.2014 do 30.06.2014
2ysk | strata natto za okres 8244 -1 846 -1419 -162J
Skiadniki, ktére zostang przeniesione w poZniejszych okresach do rachunku
2ysiéw | strat, w tym : 10 996 2002 5344 3048'
ISkulki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 12 798 3204 6930 3771
Podatek odroczony od skutkéw wycen aktywdw finansowych dostgpaych do 2432 808 4317 717
sprzedaty
| Zabezpieczenle przeplywdow pienigznych 778 =731 -205 30
I_Podalek odroczony od zabezpietzenia przeplywow pienigznych -148 138 26 -36)
Sktadniki, ktére nie zostang przenlesione w péiniejszych okresach do
rachunku zyskow i strat, w tym :
|Zyski ! straty aktuariaine
[Podatek odroczony od zyskéwi(strat) aktuarialnych
Ilnne catkowite dochody netto: 10 996 2002 5344 3 043
|catowite dochody za okres 19 240 156 3925 2886
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YAWAL S.A. Srddroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za | pdirocze 2015 roku
za okres od za okres od za okres od
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.2015 01.04.2014 01.04.2014
do 30.06.2015 do 31.12.2014 dio 30.06.2014
I Kapital wiasny na poczatok okresu 172 749 163 203 163 203]
1. Kapital zakladowy na poczatek okrasu 5817 5817 5 817
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytusu)
1.2. Kapital zakladowy na konlec okresu 5817 5817 5817
2. Akcje whasne { wielko#é ulemna } na poczatek okresu -3 446 -3 446 -3 44§
2.1. Zmiany akcjl wiasnych
a) zwigkszenia (z tytufu)
b) zmriejszenia (2 tytuhu)
2.2. Akcle wiasne na konlec okresu -3 446 =3 446 -3 446
3. Kapital zapasowy na poczgtek okresu 98 507 100 772 100 772]
3.1. Zmiany kapitaiu zapasowego 1559 2265 -2 265|
a) zwiskszenia {Z tytuu) 1559 0 [
- Z podzialu zysku 1 559
b) zmniejszenie (2 tytulu) 0; 2 285 2 265]
- z pokrycia straty 2265 2 265§
3.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 100 066 98 507 98 567]
4. Kapital z aktuallzac]l wyceny na poczilek okresu 22 073 14 086 14 OBSI
4.1. Zmiany kapilatu z aktualizacji wyceny 10 996 7 9871 5 3444
a) zwigkszenia (z tytuiu) 10 996 8 959 5613|
- zabezpietzenie transakaji walutowych 778
- zabezpieczenie transakeji walutowych- korekta o podatek odroczony -148|
- wycena diugotrwatych aktywow finansowych do warto$ci rynkowe) 12 793' 11081 6930
Leorerca o - wyc:‘:l:od;.u?nt;hwa!ych aktywdw finansowych do warto§ci nynkowe)- 2432 2102 1317
b) zmniejszenia (z tytuiu) 0 972 269'
- zabezpieczenie transakcji walutowych 1 200 136]
- zahezpieczenis transakcji walutowych- kerekta o podatek odroczony -228 -26'
- wycena diugotrwalych aktywow finansowych do wartosci rynkowej
- wycena diugotrwalych aktywdw finansowych do warto$ci rynkowe]-
Jkorekta o podatek odroczony
- zabezpieczenie kredytéw walutowych 159
4.2 Kapitat z aktualizac]l wyceny na koniec okresu 33 069 22 073| 19 430'
5. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczitek okresu 48 239 43 239 48 239]
5.1, Zmiany pozostalych kapitaléw rezerwowych
a) zwiekszenla (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytuhy)
5.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na konlec okrasu 48 229| 48 239 48 238]
6. Zyskistrata z lat ubieglych na poczatek okresu 1 559 -2 265 -2 265]
6.1. Zmiany zysku z lat ubiegiych
a) zwigkszenia (z tytulu)
a} zmniejszenia 1 559 0| 4
- przeznaczenie zysku na kapital zapasowy 1 559|
6.2. Zysk z lat ubleglych na koniec okresu 1] 0 [l
6.3. Zmiany straty Z lat ubjeglych of 2 265 2 265)
a) zwiakszenia (z tytulu) Ml
b) zmnlejszenia (z tytuha) 0 2 265 2 265|
- pokrycle straty kapitalem zapasowym 2265 2 265]
4.6. Strata z lat ubleglych na koniec okresu 0 [ [ |
7. Wynik netto 8244 1 559 -1 419|
a) zyek netto 8244 1 559/ ]
b) strata netto 1 419]
II. Kapitat wiasny na konlec okresu 191 989 172749 167 128]

wiys. 2f
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YAWAL S.A. Srddroczne skrécone jednostikowe sprawozdanie finansowe
za | p6irocze 2015 roku
za okres od za okres od za okres od
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 04.01.2615 01.04.2014 01.04.2014
do 30.06.2015 do 31.12.2014 do 30.06.2014
[A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzistainosci operacyjns) - metoda
posrednia
I. Zyak (strata) netto 8 244/ 1559 -1 419
Jll. Korekty razem -4 830 15 929 § 010
+. Amortyzacja 3 198] 6175 3131
2_ (Zyski) straly z tytulu réZnic kursowych -316} 34 5
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)} 1 158] 3051 1614
4. (Zysk) strala z tytulu dzlalalno$ci inwestycyjne) -13| -11 -25
5. Zmiana stanu rezerw 3 510 -305 180
6. Zmiana stanu zapasow -3 823 -547 -1 193]
7. Zmiana stanu nalemoéci 23 059 -17 916 2528]
kmdsywz\:vmana stanu zobowigzari krétkoterminowych, z wyjatkiem poZyczek i 16 082 9814 561
9. Zmiana stanu rozliczeri mlgdzyokresowych -15 718 15 634 -668]
10. Podatek dochodowy zaplacony
11. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw | strat - podatek
|oiezaey)
[III. Przeptywy plenlgine netto z dziatalnoici operacyine] (/-] 3414 17 488 3 591]
|B. Przeptywy érodkéw plenleznych z dzialalnosicl Inwestycyjnej | 1
|1 Wplywy 3323 209 6186
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 20 192
2. Z aktywéw finansowych, w tym: 3303 17 1
- zbygie aktywdw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych podyczek 3 303 13
- odsetki 4 1
3. Inne wplywy inwestycyjne 15|
JII. Wiydatki 4 908 3965 2 786|
1. Nabycie wartoéci niemateriainych oraz rzeczowych aktywdw trwalych 1 454 3032 1311
2. Na aktywa finansawe, w tym: 3425 933 1475]
- nabycle aktywdw finansowych | 997]
- udzlelona pozyczka 3425 9233 a7s]
3. Inme wydatki inwestycyjne 29
IIII. Przeplywy pianigine netto z dzlalalnogci inwestycy]ne] {1-i1) -1 585 -3 756 -2 1704
|c. Przeplywy £rodkéw pienlgznych z dziatalnodcl finansowej
1. Wplywy 43 237 5779 6210
1, Wplywy netto z emls]| akcji i inmych instrumentéw kapitalowych oraz doptat
do kapitatu
2. Kredyly i pozyczki 28 867 5318 6210
3. Emisja dhnych paplerdw wartoSciowych 14 370
4. 'nne wphywy finansowe 451
Il Wydatki 45 571 15 261 6 385)
1. Dywidendy | Inne wyplaly na rzecz wiadcicieli |
2. Splaty kredytéw i poZyczek 41 450 9530 5 015]
3. Wykup diuznych papieréw warlosciowych |
4. Odsetki 775 2 061 11
5. Splata diuznych papieréw warto$clowych 3 150|
6. Platnoci zobowigzan 2 tyt. uméw leasingowych 196 519 258
7. Inne wydatki finansowe 3151
IIII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnodci finansowe] (I-11) -2 334 -9 482 -185'
|D. Przeptywy plenigine netto, razem (A.1l+-B.III+-C.1N) -505] 4 250 1 236]
IE. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieniginych: -505 4 250 1 236'
|F. $rodkl pleniezne na poczqtek okresu 5427 1177 1 177|
|G. Srodkl pienigine na konlec okresu {F+/- D): 4922 5 427 2 413|

w ilys. zt
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YAWAL 5.A.

za | péirocze 2015 roku

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

NOTY OBJASNIAJACE DO $RODROGCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 2A | POLROCZE 2015 R.

Nota 1.
Stan na Stan na Stan na
WARTOSCI MIEMATERIALNE 30.06.2015r 31122014 r 30.06.2014 r
a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartoscl 483| 456{ 50|
|b) inne warto$cl nlematerialne 19 366] 19 368] 19 366§
|wartogc nlemateriaine razem 19 g49| 19 822 19 4416]
Stan na Stan na Stan na
ARTOSCI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 30.06.2015 r 31122014 r 20 06.2014
[a) wiasne 18 849 16 822 19 418
\Wartodci niematerialne razem 19 849 19 822 19 416)
Nota 2.
Stan na Stan na Stan na
TS 3L AR A 300620151 31.122014r 30.06.2014r
|a) radki trwale, w tym: 67 950 70 021 70 514]
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruritu) 1134 1134 1 134|
- budynki, lokale i obiekly indynierll ladowej | wodnej 37 767, 38 320 38 862]
- urzadzenia techniczne | maszyny 25 179 26 984 27 740)
- Srodki transportu 1412 1335 1571)
- Inne érodki trwale 2 458} 2 248 1 207]
|b) Srodkl trwate w budowie 1 955 1 5801 3 070
[Rzeczows aktywa trwats, razem 69 905 718601 73 Al
Stan na Stan na Stan na
$RODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA]} 30.06.2015 ¢ 4142.2014 1 30.06.2014 ¢
|a) wiasne B6 724 68 B8O 69 256
|b) Lbywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub umowy leasingu 1 226| 1141 1258
|Srodld trwale bilansowe razem 67 950[ 70 021 70 515'
Nota 3.
I YW Stan na Stan na Stan na
DEUGOTERMINOWE B A e e 30.06.2015r 31.12.2014r 30.06.2014 r
a} w jednostkach zaleZnych 168 5BD 145 762 141 631}
- udzialy lub akcje w jecnostkach powiazanych podlegajacych konsolidacji 105 675 105 675 105 675
- udna.iy Iu? akcje w jednostkach powigzanych nie podiegajacych 52 885 40 087 35 956
konsolidacii
{6} w pozostalych jednostkach 80 91 102
I%oterminowe aktywa finansowe, razem 158 ;M_(I 145 B53 141 733
Stan na Stan na Stan na
ZMIANA STANU DELUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH 20.06.2015 ¢ 31122014 r 30.06.2014 r
a) stan na poczgtek okrasu 145 853 134 815 134 815
- udzlaly lub akcje w jednostkach powigzanych podiegajgcych konsolidacji 105 675 105 675 105 675I
- udzialy Iu? akcje w jadnostkach powiazanych nie podlegajacych 40 087 20 026 29 026
konsolidaciji
 pozostate 91 114 1141
b) rwiekszenia (z tytulu) 12 798 11061 6 930/
- nabycie akcli, udziakiw
- wycena na dzlefi bilansowy 12 798 11061 6930
c) zmnplejszenia (z tytulu) 11 23 12)
- sprzedaz
- splata poZyczki 11 23 12
- wycena na dzien bilansowy
d) stan na koniec okresu 158 640, 145 853 141 733§
- udzialy lub akcje w jednostkach powlazanych podiegajgcych konsolidacji 105 675 105 675 105 ﬂ
- udzmly lub akcje w jednostkach powiazanych nie podlegajgcych 52 885 40 087 35 956
Jkonsolidacji
|- pozyczka diugoterminowa 80 91 102

wlys. zf
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YAWAL S.A. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe wlys. zf
za | p6irocze 2015 roku
OPIS POSIADANYCH UDZIALOW LUB AKCJI
Heewa podmioia wk;;::mc Wartos¢ | Udziat w kapitale|  Wartos& Korekta Wartosé
wiasnego aktywdw zakfadowym nabycia wartofcl bilansowa
Final S.A. 38 904 117 813 100,00% 62 562 62 562|
Paged S.A* 219 068, 476 225 5,92% 11 284 28 568| 39 852
[Yawal Ukraina -10 074 874 100,00% 3327 -3 327 0
[Yawal CS 3 692 & 049 100,00% 4 4
Yawsl UA brak danych 100,00% 497 -497| of
K-SPV sp.z 0.0. 43 803 43 804 100,00% 43 108 43 109|
awal Fund LTD * brak danych 90,00% 235 235]
Razem (stan na 31.12.2014) 121 018| 24744 145 762|
Final S.A. 41 645 120 375 100,00% 62 562 62 562
Paged 5.A * 214 061 472 622 5,02% 11 284 41 3668 52 650
Yawal Ukralna -10 379 597 100,00% 3327 -3 327 [
Yawal CS 4245 5 599 100,00% 4 4
Yawal UA brak danych 100,00% 497, -497, 0
K-SPV 5p.z 0.0. 43 797 43 801 100,00% 43109 43 109)
Yawa! Fund LTD * brak danych 90,00% 235 235
Razem (stan na 30.06.2015) 121 048] 47 542, 158 560

* . Spoika Yawal S.A. Jest komplementariuszem w tej spdice | nie posiada akeji tej spotki
$péika zalezna Yawal Fund do dnia 30.06.2015 r. oraz dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie rozpoczeta dzlatalnoci
*_ gktywa finansowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy i wycenione wg warto$ci godziwe| ( wg kursu ieldowago na dzlen bilansowy)

Nota 4.

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU Stan na Stan na Stan na
JDOCHODOWEGO 30.06.2015 1 M.12.2014 ¢ 30.06.2014r

1. Stan aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu: 5794 4 086 405
2. Zwigkszenia 59 1717 177}
- nlezaptacone koszty 1122 119]
-niewyplacone place, skiadki ZUS 4 5

- rezerwa na zobowigzanla 56}

- akiualizacja diugoterminowych akiywow finansowych

- wycena kontraktow 55 25| 254
- wycena kredytdw 203

- strata podatkowa 306

- inne 33
3. Zmnisjszenia 414 19 82|
- rezerwa na zobowigzania 48 20
-niewyplacone place, skiadkl ZUS 17| 33|
- strata podatkowa

- wycena kredytéw 203

- odpis aktualizujgcy wartoé zapasiw 3 9
- inne 132 2

4. Stan akitywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,

razem, wtym: 5439 5784 4 211
Korekia razerwy z tytulu podatku odroczenego o aktywa na podatek 5439 -5 794 -4 211
Aktywa Z tytulu podatku odroczonego wykazane w bitansie 0 0 OI
Nota 5,

Stan na Stan na Stan na

ZARASY; 300620161 | 311220147 | 30.06.2014r

) materialy 17 801 15 594 16 133]
Ib} produkty gotowe 6 163 4 746 4 852
) produke|a w toku 0 0 0
d) towary 1 1 1
Zapasy, razem 23 965 20 341 20 988

Warto$é odplséw w | poiroczu 2015 roku zmnlejszyia sig w stosunku do roku 2014 o 161 tys. z4i na dzlen 30,06.2015 roku wynosita 73 tys. zi .
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YAWAL S.A, Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za | péiracze 2015 roku
Nota 6.
I Stan na Stan na Stan na
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.06.2015 1 31.12.2094r 30.06.2014 ¢
- Z tytulu dostaw | usiug 41 339 47 873 45 980
- Z tytulu podatkéw, dotacii, cel, ubezplecrer spolecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen i 1723 3402
- pozostate naleznoéci 336 16 481 4044
|Naleznogcl krétkoterminowe brutto, razem 43 157 66 077 49 786'
|- edpisy akiualizujace wartoté naleznodci 12 983 12 824 16 830]
|nateznosci krétkotarminawe netto, razem 30 184 53 263 32 956)
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC Stan na Stan na Stan na
NALEZNOSC| KROTKOTERMINOWYCH 30.06.2015 r 31122044 r 30.06.2014 v
{Stan na poczatek okresu 12 824, 16 442 16 442
|a) 2wigkszenla (z tytulu) 473 1162 588
- utworzenie odpisu na naleinosci 30 508 233
- utworzenie odpisu na odsetki 443 654 355]
- pozostale
Ib) zmnle|szenia (z tytulu) 3M 4 780 200
- rozwigzanle odpisu - naleznoici zaptacone 110 153 33
- wykorzystanie odpiséw na naleznossi.odsetki 21 4 565 121
- rozwigzanle odpisu - odsetki zaplacone 203 62| 46]
- rozwiazanle odpisu - cosja wierzytelnodd 0
Stan odplsdw aktualizufacych wartod€ naletnodel
krétkoterminowych na konlec okresu e 121525 is 830'
Nota 7.
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW 1 USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD Stan na Stan na Stan na
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY!| 30.06.2015 r 31.12.2014r 30.06.2014 r
{a) do 1 mlesiaca 2 886 3904 9 025
|b) powyzej 1 mieslaca do 3 miesigcy 15 221 16 083 9 024
lo) naleznosci przsterminowane 23 232 27 876 27 931
.~ Nalegnoédi z tytulu dostaw | usiug, razem (brutto) 41 338 47 873) 45 960]
d) odpisy aktualizujace warto§¢ naleznoéei z tytiu dostaw | ustug 12 902 12 763| 16 769
|Naleznodci z tytutu dostaw | ustug, razem {netto} 28 437 35 110] 29 211
Nota B.
KTYW Stan na Stan na Stan na
KROTKOTERMINOWE A ETANSONE 30.06.2015r M12204r 30.05.2012'4
a) w jednostkach powiazanych 155 158 178
- Inne papiery warto§ciowa (wg rodzaju} 155 158 178
- udzielone pozyczki 2 858 2782 2 742
- odpisy aktualizujace udzielone pozyczki -2 703 -2 624 -2 564
b) w pozostalych jednostkach 1652 1314, 798
- udzielone poiyczki 3 655 3317 2 187
- odpisy akiuallzujace udzielone pozyczki -2 003 -2 003 -2 003
- obligacje I
- Inne krétkoterminowe aktywa finansowe- waksle 615
c) $rodki pienigzne i inne aktywa plenigzne 4922 5427 241 3'
- &rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 2 590 3587 1 793'
- inne aktywa pienigine 2332 1840 615]
|Krétkoterminowa aktywa finansowe, razem 6 629 & 899 3 390]
Nota 9.
Stan na Stan na Stan na
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 30,08.2015 3112.2014 30.06 2014 r
|8} czynne rezliczenia migdzyokresowe, w tym : 1512 443 826
- ubezpieczenia majatkowe i inne 58 48 as]
- enargia elekiryczna |
- subskrypcle programéw komputerowych Ell 38 19]
- oplaty WUG | podatek od nieruchomosci 43 436
- prowizia od kreqdytéw 288
- pozostate 704 357 288
|Kr6tkoterminowa rozliczenia migdzyokresowse, razem 1512 443 826'

w lys. zf
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YAWAL S.A. Srédroczne skrocone jednostikowe sprawozdanie finansowe wiys. zt

za | pdirocze 2015 roku
Nota 10,
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
Wartoé¢ serii /

. Rodza) Rodza) .. ! Prawo do
Sarlg 4 Rodzaj akcji uprzywilejowania | ograniczenia | Liczba akeji SS9 Sposob pokrycia et dywidendy {od
emisja akaji dol 2kt warto§ct kapitatu rejastracjl daty)

F 4 nominainej
Seria A |imlenne co do glosu (5:1) 283125 317|aport 1997-01-02]  1997-01-01
Seria B  |imienne co do glosu (5:1) 33 975 38|z funduszu rezerw. 1897-02-24|  1997-01-01
|sEria C  |na okaziciela 15677 800 1 767 |z zysku netto 1997-07-30| 1997-01-01
Isera b |imienne co do glosu (3:1) 1155 000 1 284|aport 1997-07-30] 1997-01-01
Serla E Ina okaziciela 1012 500 1 134|érodki pienigzne 1998-04-17] 1908-01-01
Seria F Ina okaziciela 1131 250 1 267|&rodki pienietne 2008-01-10  2007-01-01
Liczba akc)i razem 5193 750
Kapitat zaktadowy, razem tys. Zt 5 817
artofé nominalna Jednej akeji 1,12 zt
AKCJE WLASNE
Liczbaw szt [Wartosé wg ceny nabycla |wartosé bllansowa Cel nabycia
215000 3 MGl 3 446|cel zgodny z art. 362 par.1 Ksh
Nota 11.
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKLU Stan na Stan na Stan na
DOCHODOWEGO 30.06.2015 ¢ 3122014 ¢ 30.06. 2014 r
; krs.}:: razerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek 18 670 15 700 15 700
2. Zwigkszenla 7 646 3085 1 748}
- odsetki 23 16
- niezreallzowane dyskonto weksli
- wycena majatku finansoweago 2432 2102 1317
- noznice w warto$cl podatkawej i ksiegowe] malatku frwalego 532 867 431
- wycena nieruchomoécl inwestycyjnej
- dyskonto zobowigzan z tytutu zakupu know-How
- umorzenié cany akcjl 4 659
- pozostate
3. Zmniejszenia 60 116 55
- odsetki , dyskonto
- dyskonto zobowlgzath z tytulu zakupu know-How 60 115 55|
- wycana majatku finansowego
4, Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 28 256 18 70/ 17 203
okresu, razem
Korekta rezerwy z tytutu podatku odroczonego o aktywa na podatek -5 439/ -5 784 -4 211
Rezem_f_a na podatek odroczony wykazana w sprawozdanlu z 20 817 12 876 13 182J
Iﬂacp finansowe]
Nota 12.
Stan na Stan na Stan na
ZOBOVRAZANIA DEL COTERMINOWE 30062015r | 31.122014r | 30.062014¢
- kredyty i pozyczki 20 209 27 125 31 408]
-leasing 859 614 758]
-z tytutu zakupu Srodkdéw trwalych | wartosci niematerialnych 4 453 4 574 B 389]
- tylulu emisji obligacji * 10 000 i
Zobowigzania diugoterminowe, razem 35321 32343 40 555|
* data zaptaty ceny emisyjnej obligac]l - 26.08.2016 .
data emisjl obligacji - 02.07.2015r.
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU
Minimalne oplaty lsasingowe Wartos¢ biezaca minimalnych optat
Okres
Stan na 30.06 2015 Stan na 31.12.2014 Stan na 30.06 2015 Stan na 31.12.2014
od 1 roku 00 5 Iat 704 656 559) 514|
e |
RAZEM 704 656 859 614}
|minus przyszte obcigzenia finansowe -45 -42 0 0
Wartosé biezaca minimalnych oplat 859 614 650 614
Ieasingowych I
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA Stan na Stan na Stan na
IBILANSO\NEGO OKRESIE SPLATY 30.08.2015 r 31.12.2014r 30.06.2014 r
a) powyzej 1 roku do 3 lat 14 012 20 865 25 513
b) powyzej 3 do 5 lat 11079 9 075| 11 680
c) powyej 5 lat 10 000 2373 3 362
Zobowigzania diugoterminowe, razem 35091 32 313| 40 555
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YAWAL S.A. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za | péfrocze 2015 roku
Nota 13.
r Stan na Stan na Stan na
REZERWY NA SWIADCZENIA PRAGOWNICZE 30.06.2015r 31.12.2014r 30.06.2014 r
1. Dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1 067' 1087 1088
w tym:
- nagrody jublleuszowe | pozostate $wiadczenia 1010 1010 1018
- $wiadczenia po okresle zatrudniénia 57 57 72
FRezuﬂ dlugotennlnowu, razem 1 067 1087 1088}
2. Krétkoterminowe rezerwy na Swiadczenia pracownicze 650 784 687
w tym:
- nagrody jubileuszowe | pozostate Swiadczenla 177 310 1794
- éwiadczenia po okresle zatrudnienia 29 29 2]
_ zobowiazania z tytuiu niewykorzytanych uropow 445 445 408|
[Rezerwy krétkoterminowe, razem 651 784 587)
Stan na Stan na Stan na
ZMIANA STANU REZERW NA $WIADGZENIA PRACOWNICZE 30.06.2015 r 21422014 1 30.06.2014 r
|Nagrody jubileuszowe i pozostate $wiadczenla
|$tan na poczatek okresu 1320 1185 1 185
- utworzenie rezerwy 276
- rozwigzanie rezerwy
- wykorzystarie rezerwy 133 151
I5tan na konlec okresu, w tym: 1187 1320 1185
- diugoterminowe 1010 1010 1 016f
- krétkoterminowe 177 310 178]
[5wiadczenia po okresle zatrudnienia 1
I5tan na poczatek okresu 86 74 74
- utworzenie rezerwy 121
- rozwigzanle rezerwy
- wykorzystanie rezerwy
|Stan na konlec okresu, w tym: 86 86 744
- diugoterminowe 57 57 72
- kréthoterminowe 29 &9 2
Zobowiazanla z tytutu niewykorzystanaych uropéw
Stan na poczqtek okresu 445 406 406
- utworzenie rezerwy 39
- rozwigzanie rezerwy
- wykorzystanie rezerwy
IStan na koniec okresu, w tym: 445 445 406]
- diugoterminowe |
- krétkoterminows 445 445 408|
Nota 14,
POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE Seane Stan na ST
30.06.2015r 31.12.2014r 3006 2014 r
1. Pozostate rezerwy 112 228| 0
Rezerwy krotkoterminowe , razem 112 228] 0|
ZMIANA STANU POZOSTALYCHY REZERW Stan na Stan na Stan na
KROTKOTERMINOWYCH 30.06.2015r 31.12.2014r 30.06.2014 ¢
1) stan na poczgtek okrasu 228 107 107
2) zwigkszenia 112 228 [
-Utworzenie rezerwy 112 228
3) rozwigzanie 228 107 107
- wykorzystanie rezerwy 228 107 107
Stan na koniec okresu 112 228 0
Nota 15.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYT.DOSTAW | USLUG ORAZ Stan na Stan na Stan na
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 30.06.2015r 31122014 r 30.06.2014r
- 2 tytulu dostaw i usiug, 38 937 54 638 43 190
. 2 tytutu podatkéw, cet, ubezpieczef | innych Swiadczeri 1729 1277 1374
- Z tytutu wynagrodzer 721 809 646
- inne zobowlgzania 114 189 127
:oo:mzzz::il: ‘krr:tzkeor:‘enmnmve Z tyt.dostaw matariatéw | usiug craz pozostale 41493 56 913 45 337
I Stan na Stan na Stan na
PR IR FL L s 30.06.2015r 31122014 r 30.08.2014r
- Z tytulu forwardu 541 249 254
- Z tylutu leasingu 528 527 49j
- zobowiazania wekslowe 12 842 11 351 11 157|
- 7 tytulu fakloringu 2710 3141 2 743)
|Pozostate zobowlazania finansowe razem 16 621 15 268 14 645]

w fys. 24
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YAWAL S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za | pdirocze 2015 roku

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU

wiys. z¢

Minimaine oplaty leasingowe Warto€¢ biezqca minimainych oplat
Okres
Stan na 30.06.2015 Stan na 31.12.2014 Stan na 30.06.2015 Stan na 31.12.2014

nie diu2e] niz 1 rok 586 586 528 527
RAZEM 586 586 528] 527
minus przyszie obclgkenla finansowe =58 -59 0 o
Warto&é bietaca minimalnych opiat 528 527 528 527
|sasingowych

Wszystkie umowy leasingu Yawal S.A. realizuje zgodnie z zaclagnietymi zobowiazaniami | g splacane w terminie. Na dzier 30.06.2015 r. wartoé¢ netto Srodkdw
trwalych uzywanych w ramach leasingu finansowego wynosi 1.228 tys. zl.

Spoétka jest strong uméw przenoszacych prawa | zobowiazania do posiadanych aktywdw | zobowigzan finansowych w postaci uméw faktoringowych. Otrzymane w
ramach tych umdw zaliczkl od faktoréw 3 ujmowane w pozycji sprawozdaniA 2 sytuacii finansows) - inne zobowiazania.

Na dzleri 30.06.2015 r. Spdika posladata dwie aktywne umowy faktoringowe :

1} z Bankiam Millennium:- limit 1.500 tys. #t

na dzier 30.06.2015 r. warloé¢ nominalna oddanych do faktoringu naleznoéci wynosita 1 183 tys zi

a warlo§¢ wplaconej przez faktora zaliczki
2) z Bankiem Pekao- limit 5.500 tys. zi

-O76tys. zt

na dzieri 30.06.2015 r. warto¢ nominaina oddanych do fakioringu nalezno$ci wynosita 2.450 tys zt

a wartos¢ wplaconej przez faktora zaliczki

- 2,008 tys. zi
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w tys. zf

YAWAL S.A. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za | pbfrocze 2015 roku
Nota 16.
: Stan na Stan na Stan na
[’RZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW 30.06.2015 3.122014 ¢ 30,06.2014 r
- dotacja 4134 4299 4464]
- wynagrodzenie z tytutu obnizenia kapitalu zakladowsego spolki Final
lsa 16 085
| 4134 20 384 4 464)
Nota 17.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW I USLUG gEohiss oc L O C za.okies od LXLLIX
\STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 01.01.2015 01.04.2015 01.04.2014 01.04.2014
do30.062015 | do30.06.2015 | do30.06.2014 | do 30.06.2014
a) sprzedaz produktéw 33 840 19 296 31982 18 608
b} sprzedaz ushug 4158 1998 3937 1965
|Przychnﬂy netto ze sprzedaty produktéw i ustug, razem 37 995 21294 35919 20 574|
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | USLUG 28 0t of LG G Eo XLk Zokres od
{STRUKTURA TERYTORIALNA) 01.01.2015 01.04.2015 01.04 2014 01.04.2014
do 30.06.2015 | do30.06.2015 | do 30.06.2014 | do 30.06.2014
Ja) ke 20 097) 15 744 27 258 15 329
|t eksport 8 898, 5 550 8 661 5 245]
|[Przychody netto ze sprzedaty produktsw, razem 37 995 21 294 35 919 20 574
Nota 18.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW zachmeiod 28 oltes 1"“’ I T ‘&mfd
(STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIAL ALNOSCI) groLanid 01082015 Ll L 2018
do 30.06.2015 | do 30.06:2015 | do30.06.2014 | do 30.06:2014
sprzeda? materialow 14 185 7 148 12 530 701
sprzedas towarow 188 166{
IPlzychody netto ze sprzedazy towaréw | materlatéw, razem 14 195 7148 12 696 7178
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW = VLTI RO nC = °““’2;°" “1“""” 2
(STRUKTURA TERYTORIALNA} 01.01.2015 01.04.2015 01.04.2014 1.04.2044
do 30.06.2015 | do30.062015 | do30.06.2014 | do 30.06.2014
a) kraj 12 666} 6389 10 558 6 037
|b) eksport 1509 749 2 140 1141
IPlzychody netto ze sprzedaty towaréw | materiatéw, razem 14195 7148 12 696' 7 178'
Nota 19.
2a okres od za okres od 2a okres od za okres od
KOSZTY WEDLUG RODZAJY 01.01.2015 01.04.2015 01.04.2014 01.04.2014
do30062015 | do30.062015 | do30.06.2014 | do 30.06.2014
a) amortyzacja 3 198 1611 3131 1582
|by zuzycle materiaiow i energh 25 940/ 14.330 22617 12 694
[5) ustugi obes 5218 2632 5 237 2 780]
ld) podatki i aplaty 546 279 454 227,
1) wynagrodzenia 6 098] 3041 4953 2 517
If) ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenla 1 397| 750 1036 513)
g) pozostale keszly rodzajowe 1378| 765 1301 704
Koszty wedlug rodzaju, razem 43 773} 23 408 38 729 21 M7
Zmiana stanu zapasow, produktéw | rozliczeri migdzyokresowych -1 305' 75 -620 291
Koszty sprzedazy (wielko$é ujemna) -10 169 -5 267 8271 -4 910
|Koszty ogdinego zarzgdu {wielko$E ujemna) -2 822 -1 403 2177 -1135
[koszt wytworzenia sprzedanych produktw 29 476 16 563 26 661 15 263}
Nota 20.
za okres od za okres od za okres od za okres od
INNE PRZYCHODY OPERACY.JNE 0101.2015 01.04.2015 01.04.2014 042014
do 30.06.2015 | do30.06.2015 | do 30.06.2014 | do 30.06.2014
Ia) rozwizazanie odpisdw na nalenoct 21 3 33 17
b} zaptacone koszly sadowe 18 8
c) ulga za zle diugi 0
d) zlomowanie 351 237 318 108}
e) pozostate 29 19 322 a1
inne przychody operacyjne, razem 419 270 673 206|




YAWAL S.A. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe wiys. 2
za | pbirocze 2015 roku
Nota 21.
2a okres od za okres od za okres od za okras od
AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH 01.01.2015 01.04.2015 01.04.2014 01.04.2014
do 30062015 | do30.06.2015 | do30.06.2014 | do 30.06-2014
|3) aktualizacja wartosci naleznoscl 233 185
|b) aktualizacja wartoéci rodkéw trwalych w budowie |
|Aktu|lizac'|a wartogcl aktywéw nlefinansowych, razem 0 0 233| 185
Nota 22.
za okres od za okres od za okres od za okres od
INNE KOSZTY OPERACY.JNE 01.01 2015 01.04.2015 01.04.2014 01.04.2014
do 30.068.2015 | do30.06.2015 | do 30.06.2014 | do 30.06.2014
a) Zlomowanie materiatiw , wyrobow 533, 520/ 328 104]
|b) ulga za zie diugi 23 of
fc) pozostate 148 133 329 98]
Jinne koszty operacy|ne, razem 781 653 680 202
Nota 23
za okres od za okres od za okres od za okres od
|PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 01.01.2015 01.04.2015 01.04.2014 01.04.2014
do 30.06.2015 | do230.06.2015 | do30.06.2014 | do 30.06.2014
a) odsetki z rachunkdw bankowych
b) odsetki od naleznodci 54 44 19 13
) odsetki od udzielonych pozyczek 123 122 8 4]
d} dyskonto wekslowe 34, 22 2 1
fe) odsetki od obligach
[Przychody finansows z tytulu odsetek, razem 211 188 29 18
Nota 24.
| z4a okres od za okres od za okres od za okres od
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.2015 01.04.2015 01.04.2014 01.04.2014
do 30062015 | do30.06.2015 | do 30062014 | do 30.06.2014
a) réemice kursowe
) rozwigenie odpistw z tytulu zaplaconych odsetek 110 92 46 17
c) wynagrodzenie z tytuiu obnizenia kapitatu zaktadowsgo spalkl Final
S A 16 085 0
|¢) pozostate 147 99 20 7
llnne Eﬂchody finansowe, razem 16 342 191 66
Nota 25.
| 2a okres od za okres od Za okres od za okres od
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 01.01.2015 01.04 2015 01.042014 01.04.2014
do 30.06.2015 | do30.06.2015 | do30.06.2014 | do 3006.2014
a) odsetki od kredytéw 845 318| 828| 444
b) edsetkl od zobowiazar 23 8 36 12|
o) odsetki od leasingu 41 19 45 23|
d) dyskanto weklsowe 272 151 226 117]
[oszty finansowe z tytutu odsetsk, razem 981 494 1135 59|
Nota 26.
za okres od za okres od za okres od za okres od
INNE KOSZTY FINANSOWE 01.01.2015 01042015 01.04 2014 01.04.2014
00 30.062015 | do30.06.2015 | do30.06.2014 | do 30.06.2014
a) rignice kursowe 268 178 71 5
|b) prowizje od kredytow 188 117 37 |
c) dyskonto zobowigzan diugoterminowych 317 166 293 149|
d) pozostate 224 102 307 200]
jinne koszty finansowe, razem 997 563 708 363}
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YAWAL S.A. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za | péirocze 2015 roku
Nota 27.
r za okres od za okres od za okres od
PODATEK DOCHODOWY 01.01.2015 01.04.2015 1.04.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2015 do 30.06.2014
1. Zysk brutto 13 608 958 -1 132
2. Réinice pomiedzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania
datidem dochodawymm (wg tytuléw) -18 764 2723 -897
a. przychody nie stanowigce przychodu podatkowego =17 151 -1 482 552
lb. przychody stanowiace wylacznie przychéd podatkowy 11
Ekoszty nie uznawane za koszty podatkowe 10 088 13 199 5161
d. koszty zarachowane w latach ubieglych stanowiace koszt uzyskania e 2883 291 6I
przychodu
e. Inne zmiany podstawy opodatikowania 2779 -5 111 -2 290]
3. Podstawa opodatkowania pedatkiem dochodowym -5 158 3 681 -2 125]
4. Strata z lat ubleglych -3 681
15. Podatek dochodowy wediug stawki 19% 0 0 0
Is, Zwigkszenia, zanlechania, zwolnienla, odliczenia i obnizki podatku
7. Podatek dochodowy blezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej 0 0 0
18. Podalek edroczony 5 362 -601 287
IQ.Podatek dochodowy razem 5 362 601 287
Nota 28.
Klasyfikacja instrumentdw finansowych
Dlugoterminowe 2015-06-30 2014-12-11
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 52 885 40 087
) wyznaczone w wartosci godziwe] 8 wycena ujgta w kapitale z przeszacowanla 52 885 40 087
|b) przeznaczone do obrotu
|Instn.|menty finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Udzialy w jednostkach zaleznych 105 675 105 675
Udzlaly w pozostalych jednostkach
Poiyczhd | nalenosci B0 91
[Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 30 868 27 739
|2} wyznaczone jako wyceniane w warto$cl godziwej przy poczathowym ujgciu
|b) przeznaczane do obrotu 20 209 27125
|c) zobowigzania z tytuly leasingu 659 614
¢} zohowigzania z tytulu emisji abligacii 10 000
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug 1 pozostale zobowigzania 4 453 4574
[Zobowigzania finensowe wyceniane metodg zamortyzowanego kosziu
Krdtkoterminowe 2015-06-30 2014-12-31
ktywa flnansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy - -
a) wyznaczone jako wyceniane w wartoSci godziwej przy poczatkowym ujgclu
|b) przeznaczone do obrotu - -
Udzialy w Jednostkach zaleznych
Nalezno$ci z tytuiu nabycia materiaitw | ustug i pozostate naleinosci 28 712 51 530
Srodki pienigine 4922 5427
Potyczkl 1707 1472
Zobowiazanla z tylutu dostaw | usiug i pozestale zobowigzania 39 051 54 827
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 16 430 23972
a) wyznaczone jako wyceniane w wartoéci godziwe) przy poczatkowym ulgciu 2710 314
b) przeznaczone do obroty 13 192 20 304
c) zobowigzania z tytutu leasingu 528 527
Zobowigzanla finansowe wycenlane w wartobcl godziwej a wycena ujgta w kapitale z przeszacowania 541 249
la) forward, IRS 541 249
Zobowlgzania z tytulu diuznych papieréw wartodciowych- weksel wiasny 12 842 11 351
[Zobowigzania finansowe z tytuiu emisji akaji - -

wlys. zf
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YAWAL S.A.
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | péirocze 2015
Dodatkows noty | objasnienia do $rédrocznego skriconego fednostkowego sprawozdania finansowego

Dodatkowe noty i objasnienia do $érédrocznego skréconego jednostkowego

sprawozdania finansowego za | potrocze 2015 roku

Nota 29
Dzialalnos¢ zaniechana

W | pétroczu 2015 roku w Yawal S.A. nie zaniechano Zadnego rodzaju dziatalnosci.

Nota 30
Sezonowosé i cyklicznosé dziatalnosci

Spolka Yawal S.A. generuje wigkszo§é swoich przychodéw ze sprzedazy architektonicznych
systemow profili aluminiowych oraz ustug malowania proszkowego. Dziatalnos¢ ta cechuje sig
sezonowoécig, w kiorej Il pétrocze jest tradycyjnie znacznie lepsze niz | pdlrocze. Zwigzane to jest
$cisle z koniunkturg w budownictwie.

Nota 31

Zmiana warto$ci szacunkowych

Nie nastagpita zmiana ustalania wartoéci szacunkowych w stosunku do poprzednich lat obrotowych w
odniesieniu aktywow Spoétki.

Nota 32

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, warto$éci niematerialnych lub innych aktywéw oraz
odwréceniu takich odpisow

wiys. z¢
Wyszczegodlnienie Stan na Stan na Zmiana
yszczeg 30.06.2015 31.12.2014

Odpisy a!<tuallzu1qce wartos$¢ srodkéw trwalych 575 575 )
w budowie

delsy a.ktuallzumce wartos¢ wartosci 636 636 i
niematerialnych

Odpisy aktualizujgce wartosc zapasow 73 234 (161)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 12.963 12.824 139
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YAWAL S.A.
Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansows za | pdirocze 2015
Daodatkowe noly i objasnienia do $rddrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Odpisy aktualizujace warto$¢ udzielonych 4.706 4627 79

pozyczek

Odpisy aktualizujgce udziaty 3.824 3.824 -
Nota 33

Informacje o utworzeniu, zwickszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw

W | pélroczu 2015 roku wykorzystano pozostatg rezerwe krotkoterminowg na kwote 228 tys. zt i
rezerwe na $wiadczenia pracownicze na kwotg 134 tys. zt. W tym okresie utworzono natomiast
rezerwe na zobowigzania na kwote 112 tys. zt.

W | pélroczu nie zawigzywano i nie rozwigzywano rezerwy na koszty restrukturyzaciji.

Nota 34
Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Szczegétowe informacje znajdujg sie w nocie 4 oraz 11 do &rodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Nota 35

Dodatkowe wyjasnienia dotyczace zmian w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1 w
sprawozdaniu z dochodéw

Przedstawione $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pdirocze 2015 roku
wykazuje nastepujgce istotne zmiany w pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej w stosunku
do danych zamieszczonych w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok:

o wzrost wartosci inwestycji diugoterminowych o kwote 12.787 tys. zt spowodowany jest
gtéwnie wyceng wedtug aktualnego kursu gietdowego posiadanych przez Yawal S.A. akji
Paged S.A.,

« wzrost wartosci zapasoéw o kwote 3.624 tys. zt spowodowany jest zmiang polityki zakupowej
w ramach grupy kapitatowej,

« spadek naleznosci krétkoterminowych o kwote 23.059 tys. zt spowodowany jest gtownie
rozliczeniem naleznosci z tytutu obnizenia kapitalu zaktadowego spotki Final S.A. Naleznos¢
ta zostata rozliczona kompensatg z zobowigzaniem z tytulu nabycia w 2014 roku od
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Final S.A. nieruchomosci inwestycyjnej w Dabrowie Goérniczej. Ponadto spadek naleznosci
krétkoterminowych wynika z naturalnego cyklu obrotu gotowki, w zwiazku z rozliczeniem sie
naleznosci wynikajacej ze sprzedazy realizowanej przez Spétke w Il potowie 2014 roku,

¢ wzrost warto$ci kapitatu z aktualizacji wyceny inwestycji o kwote 10.996 tys. zt spowodowany
jest wyceng akcji Paged S.A. oraz rozliczeniem wyceny kredytéw w zwigzku z ich splatg ,a
takze wyceng instrumentéw pochodnych,

e wzrost pozostatych zobowigzan dtugoterminowych o kwote 9.924 tys. zi wynika z
przekwalifikowania zobowigzan diugoterminowych do krétkoterminowych oraz powstaniem
zobowigzania z tytutu emisji obligaciji,

» spadek zobowigzar krétkoterminowych z tytutu dostaw materiatéw i ustug i pozostatych
zobowiazan o kwote 15.420 tys. zt spowodowany jest rozliczeniem zobowigzania z tytutu
nabycia w 2014 roku od Final S.A. nieruchomosci w Dgbrowie Goérniczej z naleznoscig z
tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego spé&tki Final S.A.

Sradroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za | potrocze 2015 roku wykazuje, iz
spotka Yawal osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 52.190 tys. zt w stosunku do 48.615
tys. zt w | pétroczu 2014 roku. Zwickszyta sie sprzedaz systeméw aluminiowych, bedacych gtéwnym
produktem Spétki.

W | pélroczu 2015 roku Spotka osiggneta strate z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 969 tys. i,
wobec 616 tys. zt zysku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na pogorszenie wynikow miat
wpltyw przede wszystkim wzrost cen aluminium, a co za tym idzie — réwniez wzrost kosztow

wytworzenia produktdw.

W | pétroczu 2015 roku Spétka osiagneta zysk z dziatalnosci finansowej w wys. 14.575 tys. zt wobec
1.748 tys. z} straty w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zysk w dziatalnosci finansowej w
biezacym okresie zwigzany jest z rozliczeniem przychodu z tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego
jednostki zaleznej Final S.A.

Catkowity zysk netto w omawianym okresie wyniost 8.244 tys. zt wobec 1.419 tys. zt straty w |
pétroczu 2014 roku.
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Nota 36
Przychody i wynik przypadajace na poszczegdine segmenty dziatalnosci

Spotka dziata w ramach Segmentu Systeméw Aluminiowych oraz Segmentu Pozostatej
Dziatalnosci.

= Segment Systeméw Aluminiowych - Spélka prowadzi sprzedaz zintegrowanych
architektonicznych systeméw profili aluminiowych majacych zastosowanie w budownictwie. W
ofercie znajduje si¢ gama systemoéw do konstruowania lekkich $cian ostonowych z aluminium,
termoizolowane systemy okienne oraz drzwiowe, systemy zimne bez izolacji stosowane gtéwnie
we wnetrzach budynkéw, system drzwi i $cian przeciwpozarowych oraz systemy specjalne jak
barierki z aluminium oraz system oston przeciwstonecznych.

* Pozostata dziatalnosé¢ — w sktad ktérej wehodza:

» ustugi lakierowania: Spotka $wiadczy ustugi lakierowania proszkowego w peinej gamie
koloréw RAL, we wszystkich typach potysku, faktur i struktur powtok lakierniczych a takze
powtok ,metalizowanych”. Lakierowanie proszkowe zabezpiecza profile przed korozjg a
takze nadaje im pozadang kolorystyke.

» ustugi prefabrykaciji: produkcja detali i wyrobow gotowych z pétwyrobéw jakimi sg profile
aluminiowe, poprzez procesy technologiczne skrawania, takie jak cigcie, wiercenie,
frezowanie, ftoczenie oraz obrobke plastyczna czy giecie. Prefabrykacje profili
aluminiowych wykonuje si¢ na obrabiarkach klasycznych, maszynach CNC i prasach
mimo$rodowych, a takze gietarkach. Od pazdziernika 2014 roku ustugi prefabrykacji
oferowane sg pod marka handlowg Tesnal.

> pozostate - przychody z tytutu najmu, dzierzawy, itp.

Whyniki segmentéw operacyjnych za | pétrocze 2015 roku przestawiajg sig nastepujgco:

w fys. zt
S Auminiowych | dzitainosé Razem
Sprzedai 39.885 12.305 52.190
Przychody finansowe 4568 16.085 16.553
Koszty 29.759 10.166 39.925
Koszty finansowe 1.588 390 1.978
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Zysk brutto (1.294) 14.900 13.606
Zysk netto (1.998) 10.242 8.244

Segmenty operacyjne wyodrebniono ze wzgledu na warto$¢ osigganych przychodéw. Podziat
dziatainoéci na segmenty wynika z wewnetrznej struktury organizacyjnej Spotki i zostat oparty na
kryterium zréznicowania jej produktow i ustug.

Skomplikowany charakter powigzan migdzy segmentami powoduje, ze Spétka nie jest w stanie
wyodrebnié fgcznych aktywéw i zobowigzan dla okrelonego segmentu objgtego obowigzkiem
sprawozdawczym.

Wyniki segmentéw operacyjnych za | poirocze 2014 roku przestawiaty sie nastepujaco:

wilys. zt
S uminiowyeh | driatainosé Razem
Sprzedaz 38.002 10.613 48.615
Przychody finansowe 95 - 95
Koszty 27.331 9.116 36.447
Koszty finansowe 1.490 353 1.843
Zysk brutto 227 (1.359) {1.132)
Zysk netto (60) (1.359) (1.419)

Nota 37
Naklady inwestycyjne

W | péiroczu 2015 roku spétka Yawal S.A. poniosta naklady na aktywa trwate w kwocie 1.537 tys. zt.
Dotyczyly one gtéwnie:

» pozostatych $rodkéw trwatych (w tym multiprasy) w wysokoséci 482 tys. zi,

¢ $rodkéw transportowych nabytych w ramach uméw leasingowych w wysokos$ci 414 tys. 2t,
o Srodkow trwatych w budowie w wysokosci 380 tys. zt,

« oprogramowania w wysokosci 170 tys. zt,

e maszyn i urzadzer w wysokosci 91 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Spétka posiadata nastepujgce zobowigzania z tytutu zakupu
niefinansowych aktywow trwatych:
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Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego:

w tys. zt
Zobowiazania, z tytutu leasingu Nominalne raty leasingowe
finansowego, wymagalne w ciagu: 30.06.2015 31.12.2014
1 roku 528 527
od 1 do 5 lat 659 614
powyzej 5 lat - -
RAZEM 1.187 1.141

Wszystkie umowy leasingu Spotka realizuje prawidiowo, zgodnie z zaciggnigtymi Zzobowiazaniami.
Wszystkie dotychczasowe raty zostaty sptacone w terminie.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku wartoéé netto $rodkéw trwatych uzytkowanych w ramach leasingu
finansowego wynosita 1.226 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu zakupu pozostalych niefinansowych aktyw6w wynosza:

wlys. 2t
Zobowigzania z tytulu zakupu niefinansowych Nominalne raty leasingowe
aktywéw, wymagalne w ciggu: 30.06.2015 31.12.2014
1 roku 4.453 20.211
od 1 do 5 lat 4,002 4.574
powyzej 5 lat - -
RAZEM 8.455 24.785

W Spéice nie ma zobowigzan umownych zaciggnietych w celu nabycia $rodkéw trwatych, ktore hie
sg wykazane w sprawozdaniu.

Nota 38

Informacje na temat emisji, wykupu i splaty dtuznych i kapitalowych papier6w wartoSciowych

w tys. zf
Zobowi ia z tytutu Wartos¢ biezaca
1azania z & Data emisji Data wykupu

emisji weksli misj! wykup 30.06.2015 | 31.12.2014
Weksle wiasne 2014-09-21 2015-09-21 11.574 11.351
Welksel wiasny 2015-02-05 2015-08-07 1.019 -
Weksel whasny 2015-02-20 2015-09-20 249 -
Razem 12.842 11.351
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wiys. zf
] . Wartosc biezaca
Zobowzlafama_! ‘ t)f_tulu Data emis;ji Data wykupu
emisji obligacji 30.06.2015 | 31.12.2014
Obligacje skierowane do
Final S.A*. 2015-07-02 2020-07-02 10.000 -
Razem 10.000 -

*emisja obligacji ma charakter zamkniety i jest skierowana wytacznie do indywidualnego,
oznaczonego adresata, jako oferta niepubliczna. Spotka Final S.A. dokonaia wptaty zgodnie z przyjets
propozycja nabycia obligacji, w dniu 29 czerwca 2015 roku

Nota 39

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeplywy $rodkéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielko$€ lub czestotliwosé

W | pétroczu 2015 roku w przychodach finansowych Spétki wykazano jednorazowy przychoéd z
umorzenia warto$ci akcji spotki zaleznej Final S.A.
Nota 40

Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczeg6lnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym
réwniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (tak2e wekslowych), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiazanych

Na dziefi 30 czerwca 2015 roku zobowigzania warunkowe z tytulu poreczeri za podmioty z grupy
kapitatowej obejmujg poreczenie za Final S.A. kredytéw inwestycyjnych, kredytu w rachunku
biezgcym oraz gwarancji ptatnosci na tgczng kwote 25.000 tys. zt.

Na dzieri 30 czerwca 2015 roku nalezno$ci warunkowe z tytutu porgczen obejmujg poreczenie
kredytow inwestycyjnych i kredytu w rachunku biezacym udzielone przez Final S.A. na taczng kwote
31.000 tys. zt.

Na koniec 2014 roku zobowigzania warunkowe z tytutu poreczen za podmioty z grupy wynosity:
* poreczenie udzielone za Final S.A. kredytu w rachunku biezacym na kwotg 12.000 tys. zt

» poreczenie udzielone za Final S.A. gwarancji ptatno$ci na rzecz dostawcoéw w wysokosci
9.130 tys. zt.
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Na koniec 2014 roku naleznoéci warunkowe z tytutu porgczen udzielonych przez podmioty z grupy
wynosity 6.000 tys. zt.

Nota 41

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W | pétroczu 2015 roku w Spétce nie miaty miejsca istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

Nota 42
Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W niniejszym $érédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie dokonano
korekt btedéw poprzednich okreséw, poniewaz takich btedéw nie byto.

Nota 43

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej | warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
maja istotny wplyw na warto§é godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego czy te aktywa | zobowiazania sq ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia

W okresie od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku nie mialy miejsca zmiany warunkéw
prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére miatyby wplyw na kontynuacje dziatalnosci
oraz warto§¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych Spotki.

Nota 44

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto Zadnych dziatan
naprawczych do kornca okresu sprawozdawczego

Spétka jest strong uméw kredytowych z bankami finansujacymi jej dziatalnoéé. W umowach tych
zawarte s3, inne niz biezgca obstuga zadtuzenia, obowigzki kredytobiorcy wobec bankdw. Spotka
na biezaco obstuguje zobowigzania wynikajace z uméw kredytowych w zakresie obstugi kapitatu
oraz odsetek.
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Nota 45

Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powiazanymi, dotyczacych przeniesienia
praw i zobhowigzan

W | pétroczu 2015 roku w ramach dziatalnosci spétki Yawal S.A. nie miaty miejsca transakcje poza
transakcjami majgcymi charakter rutynowy i powtarzalny zawieranymi na zasadach rynkowych.

Na dziefh 30 czerwca 2015 roku tgczng wartoéé pozyczek udzielonych przez Yawal S.A. innym
sp6tkom powigzanym wynosito 2.858 tys. zt, w tym:

» spoélce YAWAL UKRAINA — kwota 1.725 tys. zt plus odsetki 1.133 tys. zt. Kwota pozyczki i
odsetek objeta jest odpisem w wysokosci 2.703 tys. zt. Warto§¢ nominalna pozyczki oraz
odsetek w walucie wynikajgcej z umowy wynosita na dzien 30 czerwca 2015 roku kwotg 948
tys. USD i 40 tys. EUR, a oprocentowanie wynosito dla pozyczek udzielonych w USD LIBOR
USD 3M+ 7,5%, dia pozyczki udzielonej w 2012 roku (40 tys. EUR) — EURIBOR 1M + 3,5%.

Wysokos$é wzajemnych transakcji z jednostkami powigzanymi oraz sald rozrachunkéw na
30.06.2015 roku:

wiys. zt
. - P . - Przychody ze
Nazwa jednostki Naleznosci Zobowiagzania Zakupy sprzedazy
YAWAL CZECHY 1.190 - - 2.159
YAWAL UKRAINA 2.012* - - 17
FINAL 21 21.482 21.887 2.844
K-SPV 22 - - - -
YAWAL SYSTEM
SP. Z 0.0. - 3.811 997 5
YAWAL SYSTEM -
SP.Z 0.0. SKA - 9.633 1.228 202
PAGED S.A. - 30 10 1

*naleznosci od YAWAL Ukraina sg wykazane w warto$ci pomniejszonej o odpis aktualizujgcy w
wysokosci 4.533 tys. zt

**zobowigzania z tytulu nabycia Know-How od Yawal System sp. z 0.0. SKA wykazywana jest w
kwocie pomniejszonej o dyskonto w wysokoéci 705 tys. zi
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Wysokosé wzajemnych transakcji z jednostkami powigzanymi oraz sald rozrachunkéw na
30.06.2014 roku:

wlys. zf
. . L - \ Przychody ze
Nazwa jednostki Naleznosci Zobowigzania Zakupy sprzedaty
YAWAL CZECHY 835 46 203 1.713
YAWAL UKRAINA 1.974* 21 - 47
FINAL 945 31.537 30.654 3.050
K-SPV 22 30 - - -
YAWAL SYSTEM SP. Z 2 1722 963 4
0.0.
YAWAL SYSTEM SP.Z .
0.0.SKA - 8.516 1.092 158
PAGED S.A. 6 2 12 19

*naleznosci od YAWAL Ukraina sg wykazane w warto$ci pomniejszonej o odpis aktualizujgcy w
wysokosci 8.997 tys. zt.

**zobowigzania z tytulu nabycia Know-How od Yawal System sp. z 0.0. SKA wykazywana jest w
kwocie pomniejszonej o dyskonto w wysoko$ci 1.331 tys. zt

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych
przez Spétke w relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi, majg charakter rynkowy |
s3 dokonywane wytacznie na warunkach rynkowych.

Nota 46
Inne transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

Yawal S.A. nie udzielta osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym zaliczek, kredytow, pozyczek
gwarancji, poreczer lub innych uméw zobowigzujacych do $wiadczeri na rzecz Spotki.
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Nota 47

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapity zmiany w strukturze grupy kapitaiowej
Spotki.

Nota 48

Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych

Uchwatg nr 11/2015z dnia 14 maja 2015 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego
rewidenta BDO Spétka z o.0. Wynagrodzenie hiegtego rewidenta za badanie sprawozdania
jednostkowego i skonsolidowanego za rok 2015 wynosi¢ bedzie 59 tys. zt. netto, w tym:

s za przeglad skroconego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego | jednostkowego
sprawozdania finansowego kwota 23 tys. 2t netto

« za badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego kwota
35 tys. zt. netto

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie i przeglady sprawozdania jednostkowego i
skonsolidowanego za rok 2014 wynosito 59 tys. zt.

Nota 49

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie | w przeliczeniu na

jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W 1 péiroczu 2015 roku Spétka Yawal S.A. nie wyptacata akcjonariuszom dywidendy.
Nota 50
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gtéwne rodzaje ryzyka mogace wptynagé na wynik finansowy Spéfki to: ryzyko zmian cen aluminium,
ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci oraz ryzyko
kredytowe.
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Zarzad Spotki weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady
zostaty oméwione ponizej.

¢ ryzyko zmiany cen aluminium

W celu zabezpieczenia sie przed wzrostem kosztéw aluminium prowadzona jest dia grupy
kapitatowej wspélna polityka zakupowa aluminium pozwalajaca na negocjacje w zakresie kosztu
premii przerobowej oraz wdrazana polityka zabezpieczen przed wzrostem ceny aluminium
kwotowanego na LME (Londyriskiej Gietdzie Towarowej).

W celu ograniczenia ryzyka zmiany ceny surowca, z dostawcami aluminium zawierane sg umowy
na dostawy ,back to back’ pod dany kontrakt zawarty z klientem po okreslonej cenie zakupu
surowca.

¢ ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe, na ktére narazona jest Spotka, mozna okresli¢ jako mozliwo$¢ poniesienia strat
finansowych na skutek zmian kurséw walut obcych. Czynnikiem ryzyka, ktéry mégiby negatywnie
wplynaé na wynik Spokki jest znaczne ostabienie sig ztotego wobec EURO.

Wiekszo$¢ przychodéw ze sprzedazy jest realizowana w walucie krajowej PLN natomiast czesc¢
kosztéw ponoszona jest w walucie EUR i USD. Dla ograniczenia ryzyka stosuje sig¢ polityke
zabezpieczen. Strategia zabezpieczen dotyczy przeplywow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
poprzez zawieranie z bankiem kontraktow terminowych forward i innych instrumentow finansowych.

W ramach strategii zabezpieczeri przed tym ryzykiem Spétka stosuje réwniez hedging naturalny.
+ ryzyko stopy procentowej

Spotka korzysta z dtugo- i krétkoterminowego finansowania w formie kredytéw bankowych. Ze
wzgledu na wzrost zobowigzan kredytowych Spétka jest narazona na ryzyko stopy procentowej ze
wzgledu na uzaleznienie rzeczywistych kosztéw kredytu od stép procentowych obowigzujacych na
rynku miedzybankowym, takich jak WIBOR (dla kredytéw ziotéwkowych) i EURIBOR (w przypadku
kredytow walutowych). Spétka opiera swoje zadiuzenie na bazie stawek jednomiesigcznych i
trzymiesiecznych, co pozwala na zmniejszenie tego ryzyka.

Dodatkowo, czesciowo ryzyko zmiennoséci stopy procentowej zostato ograniczone poprzez zawarcie
z bankiem transakcji IRS, ktore cze$ciowo zabezpieczajg zmienno$¢ stép procentowych
ditugoterminowych kredytow zawartych w PLN.
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¢ ryzyko braku ptynnosci

Spétka stara sie ograniczyé ryzyko utraty ptynnosci przez umowy faktoringowe, ubezpieczanie
nalezno$ci handlowych i duzy rezim przy $cigganiu naleznosci. Na bazie do$wiadczen lat
poprzednich odpowiednio zabezpiecza dostepnosé¢ kapitatu obrotowego w ramach kredytow w
rachunku biezacym, co zapobiega ewentualnym negatywnym zdarzeniom.

¢ ryzyko kredytu kupieckiego

Sprzedaz produktéw Spotki prowadzona jest z odroczonym terminem ptatno$ci od kilku do
kilkudziesieciu dni. Ryzyko kredytu kupieckiego jest eliminowane poprzez wdrozenie wewnetrznych
procedur przy ustalaniu wysokosci kredytéw kupieckich. Klienci sg poddawani wewnetrznym
procedurom wstepnej weryfikacji i w poczatkowym okresie wspétpracy stosowane sg przedpiaty.
Dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci ryzyko jest ograniczane. Ponadto Yawal S.A.
realizuje umowe ubezpieczenia naleznosci oraz umowy faktoringu.

Nota 51

Informacje dotyczace klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywoéw

W badanym okresie nie wystapity zmiany w klasyfikacji instrumentow finansowych.

Nota 52

Przesunigcia migdzy poszczeg6lnymi poziomami hierarchii warto$ci godziwej

W | kwartale 2015 roku w Spétce nie wystapily przesuniecia pomigdzy poszczegdlnymi hierarchiami
wartoéci godziwej aktywow.

Nota 53

Istotne zdarzenia nastepujace po zakoriczeniu okresu objetego Srédrocznym skréconym

jednostkowym sprawozdaniem finansowym

Po zakoficzeniu okresu objetego $érédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym nie nastagpity istotne zdarzenia, ktére wymagatyby ujawnienia w niniejszym
sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2015 roku.
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Oswiadczenia Zarzadu Spétki Yawal S.A.
»  Wybér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Zarzad Yawal S.A. oéwiadcza, 2ze podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych,
dokonujacy przegladu skréconego $rédrocznegoe skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego zostal wybrany z godnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy badania sprawozdan spehnili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0
badanym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

o Prawdziwo$é i rzetelno$¢ prezentowanych sprawozdan

Zarzad Yawal S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, skrocone $rédroczne
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowoéci. Odzwierciedlajg one w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Spotki i Grupy Kapitatowej Yawal oraz jej wynik
finansowy.

PODPISY CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i nazwisko Podpis
28.08.2015 Magdalena Jagieto | Prezes Zarzadu W]J&r@o
28.08.2015 Justyna Ryczko Czionek Zarzadu

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUI&(G CH

Data Imie i nazwisko Podpis ,

28.08.2015 Justyna Ryczko Dyrektor Finansowy MQD

)
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