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1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dziert 30.06.2015r. Grupe Kapitatowg tworzyty:

a) Jednostka dominujgca — Préchnik S.A. z siedzibg w todzi

b) Podmioty zalezne:
e Rage Age International Limited (RAIL) z siedzibg w Nikozji
e Rage Age Polska S.A. z siedzibg w Warszawie

Prochnik S.A.

!

Rage Age International Limited

|

Rage Age Polska S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna

e Rage Age International Limited (RAIL)
e Rage Age Polska S.A. (RAP)

Jednostki zalezne nieobjete konsolidacjg metoda petng z uwagi na ich nieistotnos¢

e  Prdchnik Moda Sp. z 0.0. w todzi
e  Prdéchnik Moda Sp. z 0.0. w Moskwie
e  Prdochnik Moda Sp. z 0.0. w Lwowie

2. Informacje o rynkach zbytu i zrédtach zaopatrzenia
Rynki zbytu

W | podtroczu 2015 udziat sprzedazy detalicznej w sprzedazy ogétem wyniost 94,61%. Grupa
sprzedawata swoje produkty i towary gtéwnie poprzez siec¢ salondw firmowych i sklepéw agencyjnych



umiejscowionych w galeriach handlowych. Sprzedaz w | pétroczu 2015 zostata zrealizowana wytgcznie
na rynku krajowym.

Zrédta zaopatrzenia

Grupa Kapitalowa Préchnik S.A. samodzielnie przygotowuje projekt zasadniczej czesci kolekcji,
a nastepnie kompletuje dostawy (tkaniny, dodatki) i zleca produkcje do wyspecjalizowanych szwalni.

Poczawszy od sezonu jesien - zima 2013, wiekszos¢ produkcji (ustugi szwalnicze) zostata przeniesiona
do Polski. Garnitury i okrycia wierzchnie produkowane sg w polskich szwalniach, ktére nalezg do
najbardziej cenionych producentdw odziezy na rynku polskim i zaopatrujg wiekszos¢ gtéwnych graczy,
oferujac jednoczesnie ustugi przerobowe dla renomowanych marek zagranicznych. Tkaniny kupowane
sg przede wszystkim za granicg (w wiekszosci we Wtoszech) natomiast pozostate elementy niezbedne
do wyszycia kolekcji u dostawcdw krajowych.

Istotnym dostawcg ustug dla Grupy sg réwniez galerie handlowe, w ktérych zlokalizowane sg salony
firmowe.

3. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w S$rodrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikow
i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na dziatalno$¢ Grupy i osiggniete przez nig zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takzie omodwienie

perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy przynajmniej w
wyszczegolnienie jednostka 20151 H 2014 1 H 2013 1H
przychody ze sprzedazy netto [tys. PLN] 20 085 17 932 14 049
zysk brutto na sprzedazy [tys. PLN] 11 463 12 078 9316
amortyzacja [tys. PLN] 824 816 441
zysk na sprzedazy [tys. PLN] 1862 -17 805
zysk operacyjny [tys. PLN] 1899 -222 1008
EBITDA [tys. PLN] 2723 594 1449
zysk netto [tys. PLN] 160 -398 759
aktywa ogotem [tys. PLN] 83 336 85490 68 488
kapitat wiasny [tys. PLN] 55 930 63 028 51918
rentowno$c¢ na sprzedazy brutto [%] 57,1% 67,4% 66,3%
rentownos$c na dziatalnosci operacyjnej [%] 9,5% -1,2% 7,2%
rentowno$¢ EBITDA [%] 13,6% 3,3% 10,3%
rentownosc netto [%] 0,8% -2,2% 5,4%
rentowno$c kapitatu wtasnego [%] 0,3% -0,6% 1,5%
wskaznik ogdélnego zadtuzenia [%] 32,9% 17,1% 24,2%
wskaznik ptynnosci biezgcej [jednostka | 1,36 1,29 1,68
wskaznik ptynnosci szybki [iednostka ] 0,47 0,65 0,58

zrédto: Emitent

*zasady wyliczania wskaznikow:

wskazniki rentownoséci — stosunek wielkosci poszczegdinych kategorii zysku do przychodéw ze sprzedazy w cenach sprzedazy netto w analogicznym okresie

wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) - stosunek zysku (straty) netto wobec stanu kapitatéw wtasnych na koniec danego okresu

wskaznik ogdlnego zadtuzenia - stosunek stanu zobowigzan, wraz z rezerwami na zobowigzania do stanu aktywdw ogdtem na koniec okresu

wskaznik ptynnosci biezacej - stosunek stanu aktywéw obrotowych wobec stanu zobowigzan krotkoterminowych na koniec okresu

wskaznik ptynnosci szybki - stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o warto$¢ zapaséw i rozliczen miedzyokresowych do zobowigzan krétkoterminowych na koniec okresu



Okres pierwszego pdtrocza 2015 roku przynidst Grupie Kapitatowej Préchnik S.A. przychody ze
sprzedazy w kwocie 20 085 tys. PLN, co oznacza wzrost 0 12% w porédwnaniu z pierwszym potroczem
2014 roku. W okresie | pétrocza kontynuowana strategia budowania nowoczesnej spotki detalicznej
zaowocowata poprawag wyniku na poziomie operacyjnym. Dziatalnos¢ na konkurencyjnym rynku
detalicznym determinowata obnizenie rentownosci na sprzedazy w ujeciu rok do roku o okoto 10
punktéw procentowych. Podmioty konkurencyjne wprowadzity wyprzedaze sezonowe ze znaczgcym
wyprzedzeniem w poréwnaniu do poprzednich okreséw. Catoksztatt podejmowanych dziatan
doprowadzit mimo to do wzrostu EBITDA do poziomu 2 723 tys. PLN. W pordwnaniu rok do roku
dynamika ksztafttowata sie na poziomie 358 %. Kontynuacja dziatan w zakresie optymalizacji sieci
sprzedazy, inwestycji w infrastrukture telekomunikacyjng oraz pozyskania wiarygodnych partneréw
(dostawcéw tkanin oraz szwalni) determinowata utrzymanie kosztéw funkcjonowania organizacji na
niezmiennym poziomie. GK Préchnik w okresie | pdtrocza 2015 roku odzyskata rentownosc
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Rentownos¢ wyniku netto wyniosta okoto plus 1% wobec
minus 2,2 % w analogicznym okresie roku ubiegtego. W omawianym okresie nastgpita poprawa
efektywnosdci zarzadzania kapitatem obrotowym. Wskaznik ptynnosci biezgcej wynidst 1,36 wobec
poziomu 1,29 za analogiczny okres roku 2014. Poprawa zarzadzania kapitatem obrotowym stanowi

jedno z wazniejszych wyzwan 2015 roku.

Na wyniki osiggniete w | pétroczu 2015 r. miaty wpltyw m.in. :

e bardzo gteboka wyprzedaz kolekcji w miesigcach styczen —luty i zwigzana z tym nizsza od
standardowej marza uzyskiwana tej sprzedazy;

e wyprzedaz starych zapaséw odbywajaca sie na znacznie nizszej marzy, ktéra pozwolita jednak
odzyskac zaangazowane srodki finansowe;

e otwarcie trzech nowych salonédw Adam Feliks Prochnik w koricu ubiegtego roku i na poczatku
2015 roku i w zwigzku z tym pojawienie sie w pierwszym potroczu 2015 roku kostéw
zwigzanych z osiggnieciem przez nie progu rentownosci;

e likwidacja nierentownych Salonéw marki Adam Feliks Prochnik w Rzeszowie i w Poznaniu i
koszty z tym zwigzane (m. in. koszt wczesniejszego zakonczenia umowy najmu).

4. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim
stopniu spoiki z Grupy Kapitalowej sa na nie narazone

W opinii Zarzadu dziatalnos$é Grupy Kapitatowej Emitenta narazona jest na nastepujgce gtéwne
czynniki ryzyka i zagrozenia:



Ryzyko nieoptymalnego rozlokowania sieci sprzedazy

Strategia rozwoju Grupy Préchnik S.A. zaktada rozbudowe sieci sprzedazy. Otwieranie nowych salonéw
niesie ze sobg ryzyko, iz nie wszystkie lokale zrealizujg zaktadany poziom rentownosci, co w
konsekwencji odbije sie na pogorszeniu skonsolidowanych wynikéw finansowych Emitenta.

Grupa ogranicza powyzsze ryzyko dzieki dobremu rozpoznaniu rynku oraz szczegdétowej analizie kazdej
potencjalnej nowej lokalizacji. Liczba posiadanych sklepéw ogranicza tez wptyw jednostkowej
nietrafionej lokalizacji na sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane z siecig agencyjna

Istnieje ryzyko rozwigzania umdéw agencyjnych przez pojedynczych lub wielu agentéw tgcznie.
W efekcie moze nastgpic¢ obnizenie wartosci sprzedazy skonsolidowanej, jak rowniez proporcjonalne
pogorszenie wynikéw finansowych.

W opinii Zarzadu, bazujgcej na dotychczasowych relacjach z siecig agentow, ryzyko to jest relatywnie
ograniczone. Ponadto, prowadzona przez Zarzad Grupy strategia rozwoju wtasnej sieci sprzedazy
powinna wptynac na dalsze zmniejszenie uzaleznienia od sieci agentow.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy jest ograniczone przede wszystkim do grupy
asortymentowe] kurtek i ptaszczy, szczegdlnie w sezonie wiosennym. Sprzedaz gtéwnego produkt
jakim sg formalne ubrania meskie nie podlega istotnym wahaniom sezonowym.

Ryzyko ptynnosci

W przypadku gwattownego spadku popytu oraz wzrostu kosztéw, moga pojawié sie trudnosci
w utrzymaniu ptynnosci finansowej, co moze negatywnie wptyng¢ na mozliwos¢ wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan.

Grupa minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez aktywne zarzgdzanie kapitatem obrotowym oraz
controling kosztéw dziatalnosci.

Ryzyko operacyjne zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej Prochnik

Préchnik S.A. oraz spoétki z Grupy posiadajg wdrozong polityke jakosci oraz okreslone procedury
dziatania. Niemniej, podlega ryzyku poniesienia szkody lub nieprzewidzianych kosztéw
spowodowanych przez niewtasciwe lub zawodne procedury wewnetrzne, ludzi, systemy operacyjne
lub zdarzenia zewnetrzne, szkody w aktywach Emitenta lub spétek zaleznych, bezprawne dziatania lub
zaniechania pracownikdéw spétek z Grupy lub innych podmiotéw, za ktérych dziatania lub zaniechania
Emitent ponosi odpowiedzialnos¢.

Ryzyko zwigzane z dostawcami

Grupa realizuje produkcje odziezy w formie outsourcingu, co jest powszechng praktykg w branzy
odziezowej. Struktura dostawcow Grupy Kapitatowej ma charakter rozdrobniony. W przypadku
wystgpienia ewentualnego wzrostu kosztow produkcji u dotychczasowych dostawcéw, Emitent jest w
stanie stosunkowo szybko nawigza¢ wspdtprace z nowymi dostawcami oferujagcymi konkurencyjne



warunki cenowe, jednak w przejSciowym okresie moze to wptynagc¢ na poziom realizowanych marz,
a tym samym na wyniki finansowe.

Ryzyko zdarzen losowych

Grupa jest narazona na ryzyko zdarzen losowych, ktére mogg dotkngé zaréwno Emitenta, spotki
z jego Grupy, jak i klientéw. Zjawiska losowe, ktdrych Grupa nie jest w stanie przewidzie¢, a ktore
pomimo dotozenia nalezytej starannosci mogg nie by¢ w petni pokryte ubezpieczeniem podmiotow
finansowanych przez Emitenta, mogg prowadzi¢ do poniesienia istotnych strat nadzwyczajnych, a
tym samym znaczgcego pogorszenia sytuacji finansowej i skonsolidowanych wynikéw finansowych.

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej na dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej Prochnik S.A.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Prochnik S.A. oraz osiggane skonsolidowane wyniki finansowe, w
duzym stopniu uzaleznione sg od panujgcej na rynkach sytuacji gospodarczej. Gtéwnymi czynnikami
ksztattujgcymi jej sytuacje ekonomiczng s3: poziom PKB Polski, poziom $redniego wynagrodzenia
brutto, poziom inflacji, kursy walut, wysokos¢ stédp procentowych, system podatkowy, inwestycje
podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych.
Istnieje zatem ryzyko, iz spowolnienie tempa rozwoju gospodarczego, zatamanie sie gospodarki, bgdz
spadek wynagrodzen brutto i ograniczenie dostepnosci kredytdw spowodujg obnizenie popytu na
oferowane przez nig produkty i ustugi, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na jej wyniki
finansowe.

W przypadku, gdyby koniunktura ulegta pogorszeniu, Grupa Kapitatowa Prdochnik S.A. podejmie
wszelkie mozliwe dziatania w celu minimalizacji ewentualnych negatywnych skutkéw takiego procesu.

Ryzyko zmian przepiséw prawnych

Zmiany przepiséw prawa oraz ich interpretacja, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego, prawa
papierow wartosciowych czy przepiséw regulujgcych dziatanie spétek prawa handlowego mogg
wywotaé negatywne skutki dla Emitenta lub spdtek z jego Grupy. Praktyka organéw skarbowych, jak i
orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite.

W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej interpretacji przepiséw podatkowych niz
zaktadana przez Emitenta badZz jego spodtki zalezne, mozie on liczy¢ sie z niekorzystnymi
konsekwencjami wptywajacymi na jego sytuacje finansowa, osiggane wyniki oraz perspektywy
rozwoju.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Grupa Kapitalowa Préchnik S.A. korzysta z porad
zewnetrznych, wyspecjalizowanych kancelarii prawnych i podatkowych.

Ryzyko skrécenia czasu handlu

Salony firmowe Grupy Kapitatowej Préchnik S.A. zlokalizowane sg w gtéwnej mierze w centrach
handlowych. W zwigzku z prébami wprowadzenia przepisdw o ograniczeniu czasu handlu w centrach
pojawia sie ryzyko skrocenia czasu sprzedazy z siedmiu do szeSciu dni w tygodniu (obecnie zakaz handlu
dotyczy swiat ustawowo wolnych od pracy).



Ograniczenie to mogtoby wptyng¢ na zmniejszenie przychoddow ze sprzedazy oraz skonsolidowane
wyniki finansowe.

Ryzyko kursowe

Ryzyko kursowe wynika za faktu, iz czes¢ zakupdw materiatowych (tkaniny, akcesoria), towarowych
(dodatki) oraz ustugowych (umowy najmu lokali w centrach handlowych) ponoszona jest w EUR oraz
USD. Jednoczes$nie zdecydowana wiekszos¢ przychoddw Grupy generowana jest w PLN. Niestabilnos¢
kurséw walutowych powoduje ryzyko i niepewnos¢ odnosnie osigganych wynikdw finansowych.

Spétki z Grupy Emitenta nie zawieraty transakcji zabezpieczajgcych na rynku terminowym.
Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowe] wynika gtéwnie z zaciggnietych i udzielonych kredytéw oraz
pozyczek przez Spoétke i jednostki zalezne, ktére narazajg Grupe na ryzyko zmiany przeptywdw
pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych. Grupa na biezgco dokonuje analizy poziomu ryzyka
zmiany stép procentowych i ocenia potencjalny wptyw tych zmian na wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko zwigzane z trendami mody

W przypadku klasycznej odziezy biurowej i biznesowej trendy zmian w modzie ulegajg relatywnie
wolnym zmianom, co oznacza iz proponowane kolekcje obarczone sg niewielkim ryzykiem zwigzanym
ze zmianami w trendach mody.

5. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw
na osiggane przez niego wyniKki.

Czynniki moggce istotnie wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta:

e  Koniunktura gospodarcza w Polsce oraz dynamika jej zmian;

e Poziom kurséw walutowych (EUR/PLN);

o Rozwdj wiasnej sieci sprzedazy oraz tempo wzrostu przychoddéw w nowych lokalizacjach;
o Odbidr kolekcji jesien- zima 2015 wsrdod grupy docelowe;.

6. Informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiagzan dla Emitenta.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera podstawowe informacje, ktére
sg istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej Prochnik S.A.

Zdaniem Zarzadu nie istniejg obecnie zadne istotne zagrozenia dla realizacji zobowigzan Grupy.



7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej
publikowanych prognoz wyniko6w na dany rok, w swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie potrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Nie publikowano prognoz wynikéw za rok 2015.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publiczne;j.

Spétki Grupy Kapitatowej Prochnik S.A. nie sg strong w postepowaniu sgdowym, ktérego wartosc
przedmiotu sporu przekracza 10% kapitatow wtasnych Grupy.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity ww. zdarzenia.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od
niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji.

Prochnik S.A. nie udzielat poreczed ani gwarancji swoim jednostkom zaleznym i powigzanym
w trakcie okresu sprawozdawczego.

Pozostate spoétki z grupy nie udzielaty ani nie otrzymywaty poreczenr i gwarancji.



11. Wskazanie aKkcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w Kkapitale
zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego
udzialu w ogodlnej liczbie gtlosow na Walnym Zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% na WZA Spoétki na dzien przekazania raportu
pofrocznego

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spotke w trybie ustawy o ofercie publicznej,
Akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu, sg nastepujace podmioty:

Lp. Akcjonariusz llos¢ akcji llos¢ gtosow % akgji % gtosow
1 Listella S.A. 9879034 9879034 28,61% 28,61%
2 Progress FIZ 2083341 2083 341 6,03% 6,03%
3 Pozostali Akcjonariusze 22 562 966 22 562 966 65,36% 65,36%

Zgodnie z informacjami przekazanymi Spotce w trybie art. 68a ustawy o ofercie publicznej, na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu osoby nadzorujgce nie posiadaty bezposrednio akcji Spoétki Préchnik
S.A. Spotka powigzana z Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Panem Maciejem Wandzlem — Black Lion
Fund S.A., posiada w Spotce Préchnik S.A. bezposrednio i posrednio 1.924.570 akgji, co stanowi 5,57%
ogolnej liczby gtoséw w Spétce.

Zgodnie zas z informacjami posiadanymi przez Spoétke na dzien publikacji raportu nastepujgce osoby
zarzadzajgce posiadajg akcje Spotki:

Pan Rafat Bauer posiada bezposrednio 171 401 akcji Spoétki, stanowigce 0,50% kapitatu zaktadowego
Spotki, dajgce prawo do 171 401 gtoséw, stanowigcych 0,50% ogdlnej liczby gtoséw w Spodice.

Wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta, w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego

W dniu 9 marca 2015 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie od ALTUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie o tym, iz tgczny udziat funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez ALTUS w ogdlnej liczbie gtosdw w Préchnik S.A. ponownie zmniejszyt sie o co
najmniej 2% w stosunku do poprzedniego stanu posiadania, ktéry wynosit 12,57%.Po zmianie udziatu
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fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez ALTUS posiadajg tgcznie 3 595 899 akcje Spotki, stanowigcych
10,42% kapitatu zaktadowego i ogdlnej liczby gtoséw w Spétce.

W dniu 10 marca 2015 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od ALTUS Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie informacje o zmniejszeniu liczby udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw w Spétce. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem, zmniejszenie udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw w Spétce ponizej 10% nastgpito w skutek rozliczenia w dniu 5 marca 2015 roku transakcji zbycia
na rynku regulowanym 124.471 akcji Spétki. Poprzedni stan posiadania wynosit 10,24% kapitatu
zaktadowego Spotki. Po zmianie udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ALTUS posiadajg
tacznie 3 409 231 akcji Spotki, stanowigcych 9,87% kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 7 kwietnia 2015 roku Spdétka otrzymata zawiadomienie od MetLife PTE S.A. informacje o
zmniejszeniu liczby udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw w Spodtce. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem,
zmniejszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spodtce ponizej 5% nastapito w wyniku sprzedazy 100
000 akcji Spotki w dniu 31 marca 2015 roku. Poprzedni stan posiadania wynosit 5,18% kapitatu
zaktadowego Spoétki. Po zmianie udziatu OFE posiada tacznie 1 688 889 akcji Spotki, ktére stanowig
4,89% kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 26 czerwca 2015 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od SOHO DEVELOPMENT S.A. z siedzibg
w Warszawie o zmniejszeniu liczby udziatu gloséw w ogdlnej liczbie gtosow w Spétce. Zgodnie z
otrzymanym zawiadomieniem, zmniejszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spodtce ponizej10%
nastapito w wyniku wniesienia 100% akcji spotki zaleznej Listella S.A. z siedziba w Warszawie do
Progress Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdéw Niepublicznych z siedzibg w Warszawie.
Poprzedni stan posiadania Zawiadamiajgcego wraz z podmiotami zaleznymi wynosit 32,53% kapitatu
zaktadowego Spotki. Po zmianie udziatu SOHO DEVELOPMENT S.A. posiada tgcznie 1 924.570 akcji
Spotki, ktére stanowig 5,57% kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 3 sierpnia 2015 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie od Pani Matgorzaty Grabowskiej o
zmianie stanu posiadania akcji oraz gtosow w Spétce. Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem Pani
Matgorzata Grabowska w dniu 30-07-2015 r. sprzedata na rynku regulowanym 208.334 sztuk akgji
Spétki po cenie 1,2 zt za sztuke. Po tej transakcji Matgorzata Grabowska posiada 736.534 sztuk akcji
Spotki. Jednocze$nie Pani Matgorzata Grabowska poinformowata, ze Matgorzata Grabowska i Krzysztof
Grabowski bedacy w zwigzku matzeriskim z ustawowsq rozdzielnoscig majgtkowa po w/w transakcji
tacznie posiadaja ponizej 5% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow i akcji Spotki.

12. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien
przekazania raportu podirocznego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b
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Zgodnie z informacjami przekazanymi Spoétce w trybie art. 68a ustawy o ofercie publicznej, na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu osoby nadzorujgce nie posiadaty bezposrednio akcji Spétki Préochnik
S.A. Spétka powigzana z Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Panem Maciejem Wandzlem — Black Lion
Fund S.A., posiada w Spétce Prochnik S.A. bezposrednio i posrednio 1.924.570 akgji, co stanowi 5,57%
ogodlne;j liczby gtoséw w Spdtce.

Zgodnie zas z informacjami posiadanymi przez Spétke na dzien publikacji raportu nastepujgce osoby
zarzadzajgce posiadajg akcje Spotki:

Pan Rafat Bauer posiada bezposrednio 171 401 akcji Spétki, stanowigce 0,50% kapitatu zaktadowego
Spotki, dajgce prawo do 171 401 gtosdw, stanowigcych 0,50% ogdlnej liczby gtosdow w Spodice.

13. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i
kapitalowych papierow wartosciowych.

Nie dotyczy.

14. Istotne zdarzenia po dacie bilansowej

Emisja obligacji serii B

W dniu 17 lipca 2015 roku Emitent dokonat przydziatu 5.068 (stownie: piec tysiecy szesc¢dziesigt osiem)
sztuk zabezpieczonych, zwyktych, obligacji serii B na okaziciela (,,Obligacje”), o wartosci nominalnej
1.000,00 zt (stownie: tysigc ztotych) kazda, o tagcznej wartosci nominalnej 5.068.000,00 zt (stownie: pieé
milionéw szesédziesigt osiem tysiecy ztotych). Obligacje te nie przekraczajg 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta i zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty nr 2/07/2015 Zarzadu Emitenta z dnia 7 lipca
2015 r. w sprawie emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii zabezpieczonych oraz okreslenia
warunkéw emisji. Obligacje zostaty przydzielone tgcznie 26 podmiotom (25 oséb fizycznych oraz 1
osoba prawna). Srodki z emisji Obligacji zostang w catosci przeznaczone na finansowanie kapitatu
obrotowego, w tym w pierwszej kolejnosci zakupu rozszerzonej kolekcji jesienno-zimowej do sieci
sklepéw. Oprocentowanie Obligacji wynosi 8% w skali roku, odsetki ptatne sg co trzy miesigce na
ostatni dzien kazdego Okresu Odsetkowego (17/10/2015, 17/01/2016, 17/04/2016, 17/07/2016).
Obligacje sg obligacjami 12-miesiecznymi, wykup Obligacji nastgpi w terminie 12 miesiecy od dnia
przydziatu Obligacji.

Obligatariusze bedg mieli prawo do zazgdania przedterminowego wykupu Obligacji w przypadkach: -
likwidacji lub wydania przez sad postanowienia o rozwigzaniu Emitenta — z dniem otwarcia likwidacji
Emitenta lub wydania postanowienia o rozwigzaniu Emitenta. Ponadto w przypadku potgczenia
Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg
natychmiastowego wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji,
nie posiada uprawnien do ich emitowania zgodnie z Ustawg o Obligacjach, - Emitent jest w zwtoce z
wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji albo jezeli Emitent
dopuscit sie niezawinionego opdznienia w wykonaniu w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan
wynikajgcych z Obligacji, nie krotszego niz 3 (stownie: trzy) dni, - zastaw rejestrowy na Znaku
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Towarowym, o ktorym mowa w pkt 20.1 Warunkdw Emisji, nie zostanie skutecznie ustanowiony w
terminie do 31 sierpnia 2015 r. Zgromadzenie Obligatariuszy uprawnione bedzie do podjecia, na mocy
uchwaty podjetej wiekszoscig co najmniej 3/4 gtosdw, przy obecnosci Obligatariuszy reprezentujgcych
co najmniej 75% nominalnej wartosci Obligacji, decyzji o postawieniu wszystkich niewykupionych
Obligacji w stan natychmiastowej wymagalnosci w przypadku zajscia jednego z wymienionych ponizej
zdarzen: - jezeli Emitent przekaze czes¢ lub catosé srodkdw zgromadzonych w wyniku emisji Obligacji,
bezposrednio lub posrednio, na jakiejkolwiek podstawie, jakiemukolwiek podmiotowi majgcemu
siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej lub na jakiekolwiek przedsiewziecie poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, przy czym ograniczenie to nie dotyczy realizacji celdw emisji; - Emitent
zaprzestanie prowadzenia, w catosci lub w istotnej czesci, podstawowej dla siebie dziatalnosci
gospodarczej, przy czym przez podstawowa dla Emitenta dziatalno$¢ gospodarczg rozumie sie
produkcje i sprzedaz wyrobdéw tekstylnych, odziezy, wyrobdéw futrzarskich, obuwia i artykutéw
skdrzanych; - jezeli w odniesieniu do innych Papieréw Dtuznych wyemitowanych lub wystawionych
przez Emitenta lub Podmiot Zalezny, opiewajacych na kwote przewyiszajacg tacznie (w okresie
kolejnych 12 miesiecy) lub osobno — 10% wartosci Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych Emitenta,
wystgpi przypadek naruszenia, okreslony jako taki w jakikolwiek sposéb w warunkach emisji lub innym
wiasciwym dokumencie dotyczagcym tych Papieréw Dtuzinych; Komisja Nadzoru Finansowego 1
PROCHNIK RB 20 2015 - jezeli w okresie kolejnych 12 (dwunastu) miesiecy dokonano zajecia,
zabezpieczenia sgdowego lub egzekucji w stosunku do jakiegokolwiek sktadnika lub sktadnikéw
majatku Emitenta lub Podmiotu Zaleznego w sytuacji, kiedy zajecie, zabezpieczenie czy egzekucja
dotyczy¢ bedzie zobowigzan o wartosci przekraczajgcej - w ujeciu jednostkowym lub tgcznym — 10%
wartosci Skonsolidowanych Kapitatéw Wtasnych Emitenta; - jezeli wystgpi ktérekolwiek z ponizszych
zdarzen: (i) Emitent lub ktérykolwiek z Podmiotéw Zaleznych nie wykonuje swoich wymagalnych
zobowigzan, przy czym opdznienie ma charakter trwaty a suma niewykonanych zobowigzan przekracza
10% wartosci bilansowej przedsiebiorstwa Emitenta lub, odpowiednio, Podmiotu Zaleznego, (ii)
Emitent ztozy wniosek o ogtoszenie upadtosci na podstawie Ustawy Prawo upadtosciowe i naprawcze,
(iii) zobowigzania Emitenta przekroczg wartos$¢ jego majatku, co zagraza¢ bedzie zatozeniu o zdolnosci
do kontynuacji dziatalnosci w okresie 1 roku, (iv) Emitent uzna na piSmie swojg niewyptacalnosé, (v)
Emitent ztozyt w sadzie oswiadczenie o wszczeciu postepowania naprawczego, (vi) wobec Emitenta
zostat zgtoszony wniosek o ogtoszenie upadtosci na podstawie Ustawy Prawo upadfosciowe i
naprawcze i nie zostat on cofniety lub oddalony w terminie 120 (sto dwadziescia) dni od ztozenia; - w
przypadku utraty lub nieodptatnego zbycia aktywdéw bilansowych Emitenta o znacznej wartosci, ktéra
to utrata lub nieodptatne zbycie aktywdw o znacznej wartosci moze miec istotny, negatywny wptyw
na sytuacje finansowg Emitenta i jego zdolno$¢ do wykonania lub wywigzania sie z obowigzku zaptaty
kwoty z tytutu wykupu Obligacji zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji, przez aktywa o znacznej
wartosci nalezy rozumieé aktywa stanowigce co najmniej 10% wartosci Skonsolidowanych Aktywdéw
Emitenta; - jezeli Emitent przeznaczy Srodki z Obligacji niezgodnie z celem emisji Obligacji; - jezeli
Emitent dokona jakichkolwiek sptat, w szczegdlnosci kapitatu lub odsetek, z tytutu Zobowigzan
Podporzadkowanych, za wyjgtkiem potracenia wierzytelnosci przystugujacych Podmiotom
Powigzanym wobec Emitenta z tytutu Zobowigzan Podporzadkowanych z wierzytelnosciami
przystugujacymi Emitentowi wobec Podmiotéw Powigzanych o pokrycie nowych akcji emitowanych
przez Emitenta w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w zwigzku z objeciem takich
akcji przez Podmioty Powigzane; - jezeli Emitent przejmie zobowigzanie osoby trzeciej o charakterze
pienieznym lub niepienieznym, udzieli jakiegokolwiek zabezpieczenia za zobowigzanie osoby trzeciej
lub przystapi do dtugu osoby trzeciej, przy czym przez osobe trzecig rozumie sie takze Podmioty
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Powigzane, z wytaczeniem Podmiotéw Zaleinych. - w przypadku opdznienia Emitenta o okres
przekraczajacy 14 dni w przedstawianiu Administratorowi Zastawu wyceny przedmiotu zastawu
rejestrowego, o ktorym mowa w pkt 20.1.4 Warunkéw Emisji, a takize w przypadku odmowy
przekazania Administratorowi Zastawu lub w przypadku nieprzekazania w Zzadanym przez
Administratora Zastawu terminie dokumentéw i informacji koniecznych do weryfikacji wyceny
wartosci przedmiotu zastawu rejestrowego, o ktérym mowa w pkt 20.1 Warunkéw Emisji; - jezeli
zastaw rejestrowy, o ktéorym mowa w pkt 20.1 Warunkdéw Emisji utraci moc, okaze sie bezskuteczny
lub niewazny. Emitent ma prawo do zgdania wczesniejszego wykupu czesci albo catosci Obligacji w
dowolnym terminie przypadajacym nie wczesniej niz po uptywie 3 (trzech) miesiecy od Dnia Przydziatu
(,,Opcja Call”). Emitent wykona Opcje Call poprzez zaptate srodkéw pienieznych w wysokosci réwnej
wartosci nominalnej wykupowanych Obligacji powiekszong o premie w wysokosci 0,5% wartosci
nominalnej wykupowanych od danego Obligatariusza Obligacji, wraz z naleznymi, a niewyptaconymi
Odsetkami naliczonymi zgodnie z pkt. 10 Warunkéw Emisji. Oferujagcym oraz wytgcznym
koordynatorem emisji Obligacji jest Vestor Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy
Mokotowskiej 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 000277384. Zabezpieczeniem wierzytelnosci obligatariuszy wobec Emitenta wynikajgcych z
Obligacji jest zastaw rejestrowy ustanowiony na miejscu pierwszym na wolnym od innych obcigzen
prawie ochronnym nr 266853 udzielonym Emitentowi przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej
na stowo-graficzny znak towarowy ,Adam Feliks Préchnik”, ustanowiony do najwyiszej sumy
zabezpieczenia wynoszgcej 10.136.000,00 zt (stownie: dziesie¢ miliondw sto trzydziesci szesé tysiecy
ztotych), przy czym zgodnie z wyceng ww. znaku towarowego z dnia 30 czerwca 2015 r. wartos¢
rynkowa tego znaku towarowego na dzien 31 marca 2015 r. wynosi 16.334.000,00 zt (stownie:
szesnascie miliondw trzysta trzydziesci cztery tysigce ztotych). Emitent zawart ze spétkg pod firma
BWHS Bartkowiak Wojciechowski Hatupczak Springer sp. j. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,,BWHS”)
umowe o ustanowienie administratora zastawu, na podstawie ktérej BWHS zostat ustanowiony
administratorem zastawu.

Wybdr podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia przeglqgdu i badania sprawozdania za 2015 rok

W dniu 28 lipca 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru Biura Biegtych Rewidentéw EKO-
BILANS sp. z 0. 0. z siedzibg w todzi, wpisang na liste prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw pod numerem 64, jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia:

- przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za | pétrocze 2015 roku,

- przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spoétki za | pétrocze 2015
roku,

- badania jednostkowego sprawozdania rocznego Spoéfki za rok obrotowy 2015,

- badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spétki za rok obrotowy
2015.

Prochnik S.A. korzystat we wcezesniejszych latach z ustug Spotki Biuro Biegtych Rewidentdw EKO-BILANS
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w todzi w zakresie badania sprawozdan
finansowych Spotki i Grupy Kapitatowej Spotki.
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Rejestracja zastawu rejestrowego

W dniu 30 lipca 2015 roku Zarzad Spétki Préchnik S.A. poinformowat, iz powzigt informacje o rejestracji
zastawu rejestrowego, o ustanowieniu ktérego na mocy umowy pomiedzy Emitentem a
administratorem zastawu tj. BWHS Bartkowiak Wojciechowski Hatupczak Springer sp. j. w siedzibg w
Warszawie. Zastaw rejestrowy zostat zarejestrowany na prawie ochronnym nr 266853 udzielonym
Emitentowi przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej na stowo-graficzny znak towarowy ,,Adam
Feliks Préchnik” do najwyziszej sumy zabezpieczenia 12.000.000,00 (dwanascie miliondw ztotych).
Zastaw rejestrowy zabezpiecza sptate wierzytelnosci obligatariuszy wobec Emitenta wynikajgcych z
Obligacji serii B wyemitowanych przez Emitenta, na warunkach okreslonych w raporcie biezgcym nr
20/2015 z dnia 17 lipca 2015 r. Zgodnie z wyceng ww. znaku towarowego z dnia 30 czerwca 2015 r.
wartosé rynkowa tego znaku towarowego na dzient 31 marca 2015 r. wynosi 16.334.000,00 zt (stownie:
szesnascie milionéw trzysta trzydziesci cztery tysigce ztotych). Jednoczesnie zgodnie z warunkami
emisji obligacji serii B, jak rowniez postanowieniami umowy z administratorem zastawu w zwigzku z
przydziatem 5.068 (stownie: piec tysiecy sze$¢dziesigt osiem) obligacji na faczng kwote 5.068.000,00 zt
Emitent oraz administrator zastawu, na zgdanie Emitenta, zawrg aneks do umowy zastawu poprzez
obnizenie najwyzszej sumy zabezpieczenie z kwoty 12.000.000,00 zt do kwoty 10.136.000,00 zi,
stanowigcej 200% wartosci nominalnej przydzielonych obligacji serii B.

Zmiana stanu posiadania akcji oraz glosow Spoftki

W dniu 3 sierpnia 2015 roku Pani Matgorzata Grabowska poinformowata, iz w dniu 30.07.2015 roku
sprzedata na rynku regulowanym 208.334 szt. akcji Spétki po cenie 1,2 zt za sztuke. Po tej transakcji
posiada 736.534 szt. akcji Spotki.

Jednoczesnie Pani Matgorzata Grabowska poinformowata, ze Matgorzata Grabowska i Krzysztof
Grabowski bedacy w zwigzku matzenskim z ustawowsq rozdzielnoscig majgtkowa po w/w transakcji
tacznie posiadajg ponizej 5% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow i akcji Spotki.

15. Oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej
Prochnik S.A.

Zgodnie z § 90 ust. 1 pkt. 4,5 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej Préchnik S.A.
oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
dane porownywalne i srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg oraz wynik
finansowy Emitenta oraz grupy kapitatowej,
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- pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyka,

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy przegladu srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz srdodrocznego skrdoconego
jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Ponadto
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
spetnili warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym s$rdédrocznym skréconym
skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z wiasciwymi przepisami i
normami zawodowymi.

Podpisy Zarzadu
Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
28 sierpnia 2015 . Rafal Bauer Prezes Zarzadu
28 sierpnia 2015 . Rafat Czapul Cztonek Zarzadu
28 sierpnia 2015, Zbigniew Nasitowski | Cztonek Zarzadu
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