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1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): POZBUD T&R Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Wojewddztwo siedziby: Wielkopolska

Siedziba: Wysogotowo

Adres siedziby: 62-081 Wysogotowo, ul. Bukowska 10a

Telefon +48 061 899 40 99

Telefaks +48 061 899 40 99

Adres e-mail biuro@pozbud.pl

Strona internetowa www.pozbud.pl

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydzial Gospodarczy

Numer KRS: 0000284164

PKD: 16-23 Produkcja wyrob6w stolarskich i ciesielskich dla budownictwa

REGON 634378466

NIP 777-26-68-150

Klasyfikacja przyjeta przez rynek GPW: Przemyst materialéw budowlanych
Rynek Podstawowy 5 PLUS

Zarzad

Tadeusz Andrzejak Prezes Zarzadu

Roman Andrzejak Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Wojciech Prentki Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Wojciech Kowalski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Bartosz Andrzejak Czlonek Rady Nadzorczej

Slava Aarona Tenenbaum Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Chaniewicz Cztonek Rady Nadzorczej

W zwigzku z rezygnacja w dniu 20 lipca 2015 roku Pana Jacka Koczwara z czlonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta ze
skutkiem od 1 sierpnia 2015 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie POZBUD T&R S.A. w dniu 21 sierpnia 2015 roku

powotlato Pana Slava Aarona Tenenbaum na czlonka Rady Nadzorczej Spotki.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzient 30 czerwca 2014 roku Emitent tworzyt Grupe Kapitalowa w skiad ktérej wehodzily nastepujace Spotki:

— POZBUD T&R S.A. — Jednostka Dominujaca,

— EVER HOME S.A. — jednostka zalezna — (POZBUD T&R S.A. posiada 65% udzialu w kapitale oraz 79% w glosach na
Walnym Zgromadzeniu jednostki zaleznej),

— EVER HOME Marketing Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od EVER HOME S.A.. ktéra posiada 100% udzialu w kapitale oraz

glosach na zgromadzeniu wspolnikéw spolki).

W pazdzierniku 2014 roku spétka zalezna EVER HOME S.A. nabyla 100% udzialéw w nowo powstalej spélce prawa
cypryjskiego EVER HOME Property Rights Ltd. Na dzieni objecia kontroli udziat EVER HOME S.A. w kapitale podstawowym
tej spotki wynosit 100%.

W zwiazku z powyzsza transakcja na dzien 30 czerwca 2015 roku Emitent tworzyl Grupe Kapitalowa w sktad ktérej wehodzity
nastepujace Spolki:

— POZBUD T&R S.A. — Jednostka Dominujaca,

— EVER HOME S.A. — jednostka zalezna — (POZBUD T&R S.A. posiada 65% udzialu w kapitale oraz 79% w glosach na
walnym zgromadzeniu jednostki zaleznej),

— EVER HOME Marketing Sp. z 0.0. — jednostka zalezna od EVER HOME S.A.. ktéra posiada 100% udzialu w kapitale oraz

glosach na zgromadzeniu wspolnikow spotki),
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— EVER HOME Property Rights Ltd — jednostka zalezna od EVER HOME S.A., ktéra posiada 100% udzialu w kapitale
spotki.

Zaréwno Spoétka EVER HOME Matketing Sp. z o.0., jak i EVER HOME Property Rights Ltd nie prowadza i od poczatku

swego istnienia nie prowadzily dziatalnosci operacyjne;.

3. Omowienie podstawowych wielkoéci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Wybrane podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy Kapitatlowej POZBUD T&R S.A.:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 90 881 21 667 78 477 18 781
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 9223 2227 7 834 1875
Zysk (strata) brutto 7 864 1899 6723 1609
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom Jednostki

Dominujacej 6053 1461 5869 1405
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatlom niekontrolujacym 46 11 71 17
Aktywa razem 326 859 77927 252 546 60 695
Rzeczowe aktywa trwale 137 879 32872 111 308 26 751
Naleznosci krétkoterminowe 44 381 10 581 29 225 7024
Zobowigzania krétkoterminowe 84 514 20 149 83 801 20 140
Zobowiazania dlugoterminowe 76 658 18 276 14 708 3535
Kapital wlasny 165 687 39 502 154 037 37 020
Kapital zakladowy 26 774 6383 26 774 6435
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1513 365 8 884 2126
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnodci inwestycyjnej -4 780 -1154 -7785 -1 863
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 9297 2245 2136 511
Zmiana stanu §rodkéw pienigznych 6030 1456 3235 774
Liczba akgji (szt.) 26774179 | 26774179 26 774179 | 26774179
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (z1/EUR) 0,23 0,05 0,22 0,05
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) 0,23 0,05 0,22 0,05
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR) 6,19 1,48 5,75 1,38
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcj¢ (w zt/EUR) 6,19 1,48 5,75 1,38

W pierwszym poétroczu 2015 roku Grupa kontynuowala dziatalnos§é w zakresie produkcji okien i drzwi drewnianych oraz
rewitalizacji budynkéw i innych ustug budowlanych, jak réwniez w produkgji litych podiég drewnianych. Zwickszajaca si¢ ilo§é
zamoéwien, zaréwno w ramach dywizji stolarskiej, jak i budowlanej przelozyla sic na wzrost zrealizowanych przychodéw, jak
réwniez osiagnictego wyniki finansowego. Przychody ze sprzedazy wygenerowane przez Grupe w pierwszym pétroczu 2015 roku
zwigkszyly si¢ w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 12404 tys. zl, z czego 6 817 tys. zt stanowily
przychody segmentu stolarki. Ponadto istotna cze$¢ dziatalnosci Grupy w 2015 roku stanowily ustugi budowlane. Dzigki
pozyskanym kontraktom Grupa wygenerowala w pierwszym poélroczu 2015 roku przychody w segmencie uslug budowlanych na

poziomie 39 134 tys. zt.
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Zrealizowane wyniki sq zastuga wytezonej pracy w latach ubieglych nastawionych na stabilizacj¢ oraz wzmocnienie pozycji
finansowej Grupy na tle niepewnego otoczenia gospodarczego. Poczynione wysitki przyniosty wymierne efekty oraz zapewnity

solidne podstawy do rozwoju Grupy w przyszlosci.

Wzrostowi sprzedazy towarzyszyl jednoczesnie proces ustabilizowania poziomu rentownosci. W pozostatych obszarach Grupa
odnotowala znaczna poprawe realizowanych wynikéw finansowych: pozytywne tendencje zmian zaobserwowaé mozna w zakresie

kapitatu obrotowego netto (68 867 tys. zI na koniec 1H2015 roku w poréwnaniu do 27 090 tys. zt na koniec czerwca 2014 roku).

W 2015 roku uruchomione zostaly réwniez nowe linie produkcyjne odpowiedzialne za malowanie oraz okuwanie i szklenie.
Dzigki temu POZBUD T&R SA stal si¢ najnowoczesniejszym producentem stolarki otworowej drewnianej w Polsce i trafil do
Scistej czoléwki europejskiej. Na terenie fabryki w Stonawach powstaje réwniez nowoczesne centrum szkoleniowe, biura oraz

salon sprzedazy o tacznej powierzchni ponad 1200 m2.

4. Opis istotnych czynnikoéw ryzyka i zagrozen z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest na nie
narazony

Ryzyko skali dzialania

Zarzad Jednostki Dominujacej w przyjetej strategii rozwoju i restrukturyzacji Grupy (strategia restrukturyzacji Grupy zostala
opisana w punkgcie ...... skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego za 1H2015 roku) zaklada wzrost skali prowadzonej
dziatalnosci. Zwigkszenie ilosci podmiotéw w Grupie bedzie powodowata koniecznosé odpowiedniego ustalenia zakreséw zadan
w wewnetrznej organizacji spotek z Grupy oraz delegowanie kompetencji menedzerskich, ktére do tej pory przede wszystkim
lezaty po stronie 0s6b z Zarzadu. Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej Zarzad Emitenta lub jednostki zaleznej bedzie miat
okresowe problemy z zarzadzaniem Spéltka, a w skrajnym przypadku wplynaé w sposéb negatywny na dzialalnosé Grupy oraz

osiggane przez nia wyniki finansowe.

Dodatkowym elementem wplywajacym na opisywany rodzaj ryzyka jest konieczno$é¢ pozyskania wysoko kwalifikowanej kadry
menedzerskiej. O ile Emitent nie widzi ograniczenn w dostepie do 0séb, ktére moga poszczyci¢ sie wysokimi kwalifikacjami
i referencjami i moglyby by¢ zainteresowane pracqg w spélkach z Grupy, o tyle zwraca uwage na niepewnosé, co do efektdw
adaptacji nowo pozyskanej kadry do warunkéw 1 kultury organizacyjnej Spétki. Dla zredukowania tych ryzyk Emitent aktywnie

poszukuje pracownikéw sredniego 1 wyzszego szczebla.

W swoich dzialaniach Grupa Kapitalowa w pelni korzysta z nowoczesnej infrastruktury oraz rozwiazan technologicznych.
Drzialania te maja skutkowa¢ w najblizszych latach poprawa rentownosci sprzedazy 1 wzrostem skali dzialania, co przelozy si¢ na

zwigkszenie atrakcyjnosci inwestycyjnej spolek z Grupy POZBUD T&R S.A.

Ryzyko zwiazane z postepowaniami administracyjnymi

Wykonywanie robét budowlanych i innych prac przewidzianych umowami zawieranymi przez Grupe Kapitatlowa POZBUD T&R
S.A. wymaga uzyskania pozwolen przewidzianych przepisami prawa budowlanego lub przepisami o ochronie zabytkéw. Grupa nie
moze zagwarantowa¢, ze w kazdym przypadku procedury administracyjne zwiazane z uzyskaniem takich pozwoleni lub uzgodnien
przebiegna w zakladanym przez niego terminie. Okolicznosé ta moze spowodowaé niemoznosé wszczecia prac lub ich znaczne
opoznienie. Grupa Kapitatlowa POZBUD T&R S.A. doklada nalezytej starannosci przy planowaniu terminéw realizacji prac,
podkreslajac tym samym, Zze w calej dotychczasowej jego dzialalnosci taka sytuacja nie miala miejsca. Ponadto, przy realizacji
uméw w budynkach objetych ochrona konserwatorska, cykl produkeyjny jest rozpoczynany po dokonaniu niezbednych
uzgodnien z konserwatorem zabytkéw. Dzigki stosowaniu nowoczesnych technologii produkeji i urzadzen istnieje mozliwosé

dokonywania pewnych zmian projektéw, jak 1 wykonanych juz produktéw.

Ryzyko dodatkowych prac
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Emitent, jako lider konsorcjum wykonawcéw albo gléwny wykonawca robét, oswiadcza przy zawarciu umowy, iz znany jest mu
stan techniczny budynku i Zze uwzglednil w zwiazku z tym ewentualne dodatkowe prace. Emitent nie moze wykluczy¢ ujawnienia

si¢ niestwierdzonych wezesniej wad i powstania dodatkowych nieprzewidzianych kosztéw oraz opéznien w realizacji umowy.

Ryzyko zmniejszenia zakresu robét przez zamawiajacego

Zgodnie z przepisami o zamoéwieniach publicznych - w razie zaistnienia istotnej zmiany okolicznosci powodujacej, ze wykonanie
umowy nie lezy w interesie publicznym, czego nie mozna bylo przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy, zamawiajacy moze odstapi¢
od umowy w terminie 30 dni od powziecia wiadomosci o tych okolicznosciach. W takim przypadku Wykonawca moze zadaé
wylacznie wynagrodzenia naleznego z tytutu wykonania czesci umowy. W omawianym okresie dziatalnosci Emitenta nie wystapily
przypadki ograniczenia zakresu prac, ktére mialyby wplyw na wysokos¢ wynagrodzenia Emitenta. W przypadku kontraktow
o znacznej wartosci lub rezygnacji z realizacji wickszej liczby przedsiewzigé, istnieje ryzyko, ze Wykonawca nie uzyska

przychodéw na poziomie zakladanym w prognozach finansowych.

Ryzyko powstania nieprzewidzianych kosztéw wywotanych dziataniami zewnetrznymi

Na spétkach z Grupy POZBUD T&R S.A. - jako Wykonawcy, ciazy obowiazek zabezpieczenia placu budowy, w zwiazku z czym
s3 one narazone na tyzyka takie jak kradzieze, czy wypadki przy pracy. W ocenie Emitenta ryzyko to jest ograniczane odpowiednia
organizacjq placu budowy oraz ubezpieczeniem prowadzonej dzialalnosci. Ponadto kazdy z wykonawcéw, z ktérymi Grupa
wspolpracuje przy realizacji uméw, zabezpiecza materialy wykorzystywane przy prowadzeniu prac we wlasnym zakresie, co

zmniejsza ryzyko ponoszone przez Emitenta i jednostke zalezna.

Ryzyko niewyptacalnosci partneréw konsorcjum

Za zobowiazania konsorcjum Emitent jest odpowiedzialny solidarnie z innymi jego uczestnikami. W zwiazku z powyzszym
istnieje niebezpieczenstwo skierowania przez inwestora roszczenia jedynie do Emitenta jako lidera lub jako podmiotu
najsilniejszego ekonomicznie, niezaleznie od tego, kto faktycznie jest odpowiedzialny za okreslony zakres robét. Skutecznosé
przewidzianego w umowach konsorcjum prawa regresu wobec pozostalych uczestnikéw bedzie uzalezniona od wyplacalnosci
konkretnego wykonawcy. Powyzsze ryzyko dotyczy takze uméw, w ktérych Spétka nie uczestniczy w konsorcjum, ale zatrudnia
podwykonawcéw. Emitent ogranicza przedmiotowe ryzyko poprzez wspdlprace ze sprawdzonymi partnerami o ugruntowanej

pozycji.

Ryzyko zwiazane ze wspdlpraca z przedstawicielami handlowymi, podwykonawcami i uczestnikami konsorcjow

Do najblizszego otoczenia, w ktorym dziataja spotki z Grupy POZBUD T&R S.A., naleza dostawcy ustug i materialéw. Jakos§é
wspolpracy miedzy Grupa oraz dostawcami materiatéw oraz podwykonawcami wplywa bezposrednio na poziom jakosci

realizowanych przez Grupe zlecen oraz renome spélek z Grupy.

Realizacja ryzyka niezgodnego z umows dostarczenia materialéw odnosi sie do sfery produkcyjnej i moze mie¢ przelozenie na
wymierne straty finansowe Emitenta i spotki zaleznej, wynikajace z koniecznosci wykonywania napraw gwarancyjnych lub zaptaty
odszkodowania umownego na rzecz klientow z tytutu opdznien w dostarczeniu i montazu produktéw stolarki otworowej. Z tego
wiasnie wzgledu wazne jest, aby wspotpraca z dostawcami materialéw ukladala sie jak najlepiej, a jej zasady gwarantowaly

bezpieczefistwo w zakresie dziatalnosci spotek z Grupy.

Realizacja ryzyka zlego wykonania pracy przez podwykonawcow odnosi sie do sfery zwiazanej z realizacja przez Grupe
kontraktow dla klientéw instytucjonalnych, w ktérych Emitent czesto wystgpuje w konsorcjach i moglaby si¢ przetozy¢ na
wymierne straty finansowe Emitenta, bedacych konsekwencja kar koniecznych do zaplacenia w przypadku niesolidnego lub

nieterminowego wykonania kontraktow.

Ryzyko niesolidnych dostawcéw lub podwykonawcdw jest ograniczane poprzez:
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—  wspdlprace z dostawcami materialéw i podwykonawcami, z ktérymi Grupa ma kilkuletnie do§wiadczenie w kontaktach
biznesowych;

—  wspblprace z firmami dostawczymi i ustugowymi o ugruntowanej pozycji na rynku;

—  dywersyfikacje dostawcdw materialéw.

Ryzvko zwiazane z odpowiedzialnoscia z tytutu rekojmi za wady fizyczne i jako$é dostarczanych produktow

W zwiazku z faktem, iz w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Grupa dokonuje sprzedazy swoich produktéw, istnieje
mozliwos¢, iz w wypadku wystepowania wad sprzedawanych produktéw lub ich nienalezytej jakosci, wobec spélek z Grupy beda
podnoszone roszczenia zwigzane z odpowiedzialnoscia z tytulu rekojmi oraz gwarancji jakosci. Tres$¢ i zakres potencjalnych

roszczen reguluja przepisy Kodeksu Cywilnego i innych obowiazujacych przepiséw prawa.

W dotychczasowej dzialalnosci Grupy roszczenia zwiazane z odpowiedzialnodcia z tytulu rekojmi za wady fizyczne i jakosé

towaréw dotyczyly znikomej czesci sprzedanych produktéw.

Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcéw

Grupa stara si¢  przede wszystkim opiera¢ swoja dziatalno$¢ o sprawdzonych dealeréw oraz klientéw instytucjonalnych. Ponadto
Grupa prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka niewyplacalnosci klientow. W przypadku sprzedazy o duzej wartosci dla klientéw
nieubezpieczonych badZ w przypadku nowych, nieznanych weczesniej Emitentowi lub jednostce zaleznej klientéw, stosuje si¢
przedplate lub inng forme finansowego zabezpieczenia naleznosci. Grupa posiada wypracowany wewnetrzny system monitoringu
naleznosci. W strukturze organizacyjnej Grupy wyrdznia sig stanowisko ds. windykacji, gdzie odbywa sie kontrola i nadz6r nad
splywem biezacych naleznosci. Osoba zatrudniona na tym stanowisku sporzadza monity dla odbiorcéw, ktérzy nie wywiazuja sie
z okredlonych terminéw platnosci. Emitent nawiazal wspélprace z kancelaria prawng Skoczynski Kolanczyk i Partnerzy
Kancelaria Radcéw Prawnych na kompleksowa obstuge wymagalnych i bezspornych naleznosci pienieznych w zakresie windykacji

przedsadowej, sadowej i egzekucyjnej dla naleznosci krajowych.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od kluczowych dostawcéw lub odbiorcéw

Na przestrzeni I pétrocza 2015 roku mozna wyszczegolni¢ 2 dostawcow, ktorych warto$é dostaw dla Emitenta przekraczata 5%
udzial w kosztach wytworzenia sprzedanych produktéw oraz 3 odbiorcéw, dla ktérych wartos$é sprzedazy przekroczyta 5% udziat
w przychodach ze sprzedazy. W zwiazku z powyzszym mozna stwierdzié, iz nie wystepuje koncentracja ryzyka uzaleznienia od

kluczowych kontrahentéw

Sytuacja ta w ocenie Zarzadu Emitenta jest wynikiem miedzy innymi specyfiki branzy producentéw podstawowych komponentow
potrzebnych Emitentowi do produkowanych wyrobéw. Jest to typowy rynek podazowy, a zmiana dostawcy nie pociaga za soba
zadnych istotnych kosztéw zmiany. Technologie stosowane w Grupie sq wlasnoscia spélek do niej nalezacych, badZ sa
dostarczane przez réznych, konkurujacych ze soba dostawcéw (obrobka, faczenie, pokrywy lakiernicze, transport wewnetrzny,
oprogramowanie) i nie wystepuja sytuacje dominacji dostawcow. Ponadto w krétkim czasie mozliwe jest dostosowanie produkeji
Grupy - zmiana oprogramowania maszyn i urzadzef przez pracownikéw — do innych profili, okué i szyb oferowanych przez
innych dostawcow. W przypadku sktadania ofert dla klientéw instytucjonalnych, w ktérych konieczne jest skorzystanie z ustug
podwykonawcéw, za kazdym razem kalkulowana jest oplacalnos¢ zlecenia, a nastepnie dokonuje si¢ kazdorazowej weryfikacji

podwykonawcéw pod katem ich do$wiadczenia, wiarygodnosci 1 wartodci oferty.

Grupa zamierza ograniczaé ryzyko uzaleznienia od niewielkiej ilosci dostawcow 1 odbiorcéw poprzez dywersyfikacje Zrodet
dostaw oraz dywersyfikacje Zrédet przychodéw i kanaléw dystrybucji, w tym rozszerzanie dziatalnosci na rynki zagraniczne.

Efektem tej strategii jest dynamiczny wzrost sprzedazy eksportowej, jak i prowadzonej przez sie¢ przedstawicieli (dealeréw).

Ryzyko prawne

Jednym z powazniejszych zagrozen dla podmiotéw prowadzacych dzialalnosé gospodarcza jest niestabilno$é polskiego systemu

prawnego. Czeste zmiany przepiséw odnoszacych si¢ do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, a takze systemu podatkowego
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moga utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci przez spétki z Grupy. W skrajnym przypadku ryzyko prawne (na przyklad poprzez
niekorzystne zmiany przepisow podatkowych) moze doprowadzi¢ do znacznego pogorszenia oplacalnosci prowadzenia
dziatalnosci. Zmniejszenie tego ryzyka Grupa uzyskuje poprzez biezace $ledzenie zapowiadanych zmian przepiséw oraz

wspolprace z firmami specjalizujacymi si¢ w doradztwie podatkowym i prawnym.

Ryzyko spadku marzy

Gléwnym rodzajem ryzyka, na jakie narazona jest Grupa w zakresie segmentéw swojej dziatalnosci (w tym gléwnie w zakresie
produkcji okien drewnianych, drewniano — aluminiowych, ustug budowlano — montazowych, jak réwniez produkgji litych podtég
drewnianych) jest obnizenie poziomu marzy do poziomu czyniacego t¢ dzialalnosé niecoplacalng. Silne wahania cen moga
spowodowaé przejsciowe klopoty z utrzymaniem marzy. Dziatania zabezpieczajace przed tym ryzykiem podjete przez Grupe to:
dazenie do poszerzenia oferty produktéw, umocnienie pozycji na rynku, powodujace dostep do korzystniejszych cen od

dostawcow.

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Zaréwno rynek stolarki otworowej, jak i rynek ustug budowlanych jest narazony na niebezpieczefistwa wynikajace z czynnikéw
sezonowych, takich jak warunki pogodowe (szczegélnie okres od stycznia do marca), ktére moga spowodowaé konieczno$é
zmiany harmonogramu prac (op6znienia), a tym samym wplynaé na przychody Spélki. Rynek produkeji i sprzedazy deski
podlogowej jest nie jest narazony na niebezpieczenstwa wynikajace z czynnikéw sezonowych, aczkolwiek obserwuje si¢ spadek
wartosci produkeyjnych i sprzedazowych w okresie zimowym (przedswiatecznym oraz w pierwszych miesiacach I kwartatu), ktére
moga spowodowaé koniecznos§¢ zmiany harmonogramu prac (opdznienia), a tym samym wplynac na przychody tego segmentu
dziatalnosci Grupy. Ten czynnik ryzyka ograniczany jest poprzez dzialania akwizycyjne pozwalajace budowaé wyprzedzajacy
portfel zaméwien — jesienia pozyskuje si¢ nowe kontrakty, ktére zapewniaja w miesiacach zimowych plynnosé finansowa. Ryzyko
to ograniczane jest takze poprzez stosowanie w okresie zimowym promocyjnych cen na wyroby Spé6tki. Dodatkowo w okresie

zimowym pracownicy wykorzystuja czesciowo swoje urlopy.

Ryzyko zwiazane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zleced

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe wiaze si¢ z ryzykiem narazenia na kary za niewykonanie i nieterminowe wykonanie zlecen,
mogacych mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa i uzyskiwane wyniki. W umowach kontraktowych zawartych z kluczowymi
partnerami znajduja si¢ zapisy dotyczace kar za nieterminowe wywigzanie si¢ z zawartych umoéw. Dotychczas Grupa nie byla
zmuszona do zaplaty kar za nieterminowe wywiazanie si¢ z zawartych umoéw. Ryzyko to jest ograniczane poprzez staly

monitoring stopnia realizacji poszczegdlnych kontraktow.

Ryzyko zmiany kursu walutowego

Podstawowym rynkiem zbytu produktéw i ustug spélek z Grupy POZBUD T&R S.A. jest rynek krajowy, ale dynamicznie
zwicksza si¢ ilos¢ stolarki otworowej oraz podlédg litych wykonczonych (finish) sprzedawanej poza granice kraju i realizowanej

przede wszystkim w walucie euro.

Przy obecnej skali obrotu realizowanego w walutach obcych, na poziomie ok. 7% obrotu ogdétem, Grupa wykorzystuje

mechanizm hedgingu naturalnego poprzez réwnowazenie wplywéw i wydatkéw w danej walucie obcej.

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza w Polsce i koniunktura branzy budowlanej

Na sytuacje finansowa Grupy majq wplyw miedzy innymi czynniki makroekonomiczne. Do czynnikéw tych zaliczy¢ nalezy
w szczegblnosdci: poziom wielkosci produktu krajowego brutto i jego zmienno$é, poziom inflacji 1 jego zmienno$é, poziom
bezrobocia 1 jego zmienno$¢, poziom nakladéw inwestycyjnych w gospodarce i jego zmiennosé, jak réwniez ogdlne postrzeganie

kondycji gospodarki przez uczestnikéw Zycia gospodarczego.
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Majac na uwadze, iz dziatalno$¢ spélek z Grupy zwigzana jest bezposrednio z budownictwem, istnieje ryzyko pogorszenia sytuacji
finansowej Grupy w przypadku pogorszenia sie koniunktury w branzy budowlanej. Poza parametrami makroekonomicznymi,
wiréd parametréw obrazujacych stan branzy budowlanej mozna dodatkowo wymieni¢ poziom optymizmu wéréd inwestordw
indywidualnych i instytucjonalnych angazujacych $rodki w budowe lub modernizacje obiektéw budowlanych. Do czynnikéw

majacych wplyw na koniunkture w budownictwie zaliczy¢ mozna:

—  stopiefi zamoznosci spoleczefistwa;

—  mozliwosci inwestycyjne podmiotéw gospodarczych i jednostek samorzadu terytorialnego;

—  oprocentowanie i dostepnos¢ kredytow;

—  polityke pafstwa w zakresie rozwoju rynku budowlanego, a w szczegdlnosci budownictwa mieszkaniowego.

5. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie wystapily postepowania dotyczace zobowiazan albo wierzytelno$ci Grupy, ktérych wartosé jednostkowa badz laczna

stanowilaby co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Grupy.

Emitent informuje, ze na dzied sporzadzenia niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego przeciwko
Jednostce Dominujacej toczy si¢ postgpowanie sadowe wytoczone POZBUD T&R S.A. przez bylego wykonawce robot
budowlanych w Stonawach. W ramach w/w postepowania pow6d domaga si¢ od Spélki zaplaty za wystawione przez siebie
faktury. Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej faktury te zostaly wystawione bezpodstawnie, ponadto wezwanie do zaplaty
roszczenia zostalo do Spétki dostarczone w sposéb nieprawidtowy. W dniu 23 stycznia 2014 roku wydany zostal wyrok zaoczny,
na podstawie ktérego na rzecz powoda zasadzono kwote 1 009 tys. zt wraz z odsetkami. Postanowieniem z dnia 11 czerwca 2014
roku sad zawiesil rygor natychmiastowej wykonalnosci wyroku zaocznego ze stycznia 2014 roku i oddalit wniosek powoda
o nadanie wyrokowi zaocznemu klauzuli wykonalnosci. Na postanowienie to powdd wnidst zazalenie, ktére zostalo oddalone
postanowieniem Sadu Administracyjnego z dnia 12 wrzesnia 2014 roku. Dnia 9 kwietnia 2015 roku odbyla si¢ rozprawa, na ktorej
sad dopuscil dowdd w postaci zeznan §wiadkéw zeznajacych po stronie POZBUD T&R S.A. Termin rozprawy zostal odroczony
do 10 wrzesnia 2015 roku.

Zdaniem Zarzadu POZBUD T&R S.A. oraz prawnikéw obslugujacych Emitenta, w zwiazku z bezpodstawnie wystawionymi
fakturami oraz nieprawidlowa Sciezka obiegu dokumentéw wystanych przez powoda, na Grupie nie ciazy ryzyko zaplaty

dochodzonego roszczenia.

6. Informacje o podstawowych produktach i ustugach Grupy

Okna drewniane i drewniano-aluminiowe to najstarsza, podstawowa galaz dzialalno$ci Spétki o znaczacym udziale w strukturze
przychodéw. Dzigki stosowaniu nowoczesnych technologii Grupa POZBUD T&R S.A. oferuje okna spelniajace wysokie wymogi
w zakresie wzornictwa, trwalodci, mozliwosci barwnych, jakosci okué, parametréow termicznych. Wysokie parametry sa

uzyskiwane dzigki:

—  stosowaniu wysokiej klasy surowca — wielowarstwowo klejonej kantéwki drewnianej (tzw. klejonki);
— uzyciu nowoczesnych maszyn (m.in. w pelni zautomatyzowana linia do produkcji drewnianych ramiakéw okiennych
Weinig, linia do impregnacji Venjacob, automatyczne lakiernie);

—  montowaniu wysokiej jakosci okué, uszczelek, zestawéw szyb oraz okapnikow.

Grupa w swej ofercie posiada takze szeroki wybdr drewnianych drzwi zewnetrznych i tarasowych, przy produkcji ktérych
wykorzystuje podobne technologie, ktére stosuje przy wykonywaniu okien drewnianych. Surowce wykorzystane do produkcji
drzwi pochodza od sprawdzonych dostawcéw zagranicznych - zaréwno drewno, jak i lakiery oraz zawiasy, zamki, klamki, ostonki
daja w konficowym efekcie wyroby spelniajace odpowiednie standardy rynkowe. Spétka produkuje drzwi na indywidualne

zamowienie, zapewniajac przy tym produkt o odpowiednich parametrach uzytkowych i jako$ciowych.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej POZBUD T&R S.A.

w I pétroczu roku obrotowego 2015
10



POZBUD T&R S.A.
ul. Bukowska 10a NIP: 777-26-68-150 REGON: 634378466
62-081 W ¢ KRS: 0000284164
- ysogotowo Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat
tel./fax +48 61 8994099 Gospodarczy

POZBUD fax +48 61 8102192 | Kapitat zaktadowy:
26 774 179,00 PLN wptacony w catosci

www.pozbud.pl

Wsréd produktéw o znaczeniu komplementarnym wobec podstawowego segmentu okien i drzwi zewnetrznych od 2011 roku
Grupa rozwija réwniez grupe produktowa w postaci wysokiej jakosci litych podlég drewnianych oraz linie produktows drzwi

wewnetrznych.

Ustugi ogdlnobudowlane (w tym ustugi generalnego wykonawstwa) wiqza si¢ z realizowanymi przez Grupe kontraktami dla

klientéw instytucjonalnych. Ich zakres skupia si¢ gléwnie na nastepujacych obszarach:

— termomodernizacji obiektéw uzytecznosci publicznej oraz obiektéw mieszkalnych, ktéra w szczegdlnosci obejmuje
kompleksowe opracowanie dokumentacji technicznej, dostawe oraz montaz stolarki otworowej oraz wykonanie prac
budowlanych;

—  rewitalizacji budynkdéw, ktéra w szczegdlnosci obejmuje prowadzenie kompleksowych budowlanych prac remontowych,
w tym wymiang stolarki otworowej;
—  budowie od podstaw nowych budynkéw uzytecznosci publicznej oraz obiektéw mieszkalnych.

Grupa oferuje ustugi budowlane w sytuacji, gdy konieczne jest stworzenie kompleksowej oferty dla klienta szukajacego jednego
kontrahenta — dostawcy, ktéry w calosci przejmie odpowiedzialno$¢ za rewitalizacje, remont lub budowe obiektéw, w tym
réwniez dostawe i montaz stolarki otworowej. Poszerzenie swojej oferty o ustugi budowlane pozwolito Emitentowi, jako

dostawcy kompleksowej ustugi, na pozyskanie nowych klientéw na stolarke otworowa.

Stolarka aluminiowa obejmuje m.in. fasady oraz okna, ktére znajduja zastosowanie zaréwno w nowych, jak i modernizowanych
obiektach. W chwili obecnej Grupa podzleca wykonywanie stolarki aluminiowej podmiotom zewnetrznym — sprzedaz dotyczy
gléwnie kontraktéw realizowanych w budynkach uzytecznosci publicznej oraz duzych inwestycjach, np. apartamentowcach. Do
gléwnych atutéw zwigzanych z rozwojem tego rodzaju sprzedazy zaliczy¢ nalezy dywersyfikacje produktowa oraz budowe

portfela referencji Emitenta.

W zakresie nowych grup produktéw Jednostka Dominujaca wprowadzita do oferty, po zakoficzonym pozytywnie procesie
certyfikacji, okna pasywne oraz drzwi wewnetrzne ognioodporne i dymoszczelne (EI 60 oraz EI 30).

Pozostaly asortyment produktéw i ustug oferowanych przez Emitenta obejmuje przede wszystkim ogrody zimowe, bramy

garazowe, rolety, zaluzje, réznego rodzaju akcesoria do okien oraz artykuly komplementarne do oferowanych produktéw.

Taczna warto$¢ przychodéw ze sprzedazy wygenerowanych przez Grupe Kapitalowa POZBUD T&R S.A. w I pétroczu 2015

roku wyniosta 90 881 tys. zI. Udzial w sprzedazy podstawowych segmentéw produktow zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Stolarka Stolarka b Iile‘;":lzghz?;‘;e Lite podfogi
Wyszczegdlnienie drewniana aluminiowa usl;u;i bu‘c’lvowlane drewniane

(SEGMENT) | (SEGMENT II) (SEGMENT III) (SEGMENT IV)

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 44 342 0 39 134 7 405
KOSZT WYTWORZENIA 33240 36 938 6 430
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 11 102 0 2196 975
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 37 525 0 32176 8776
KOSZT WYTWORZENIA 28 363 0 30131 7775
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 9162 0 2 045 1001

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej POZBUD T&R S.A.

w I pétroczu roku obrotowego 2015
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7. Informacje o rynkach zbytu produktow i ustug Grupy Kapitatowej POZBUD T&R S.A.

Dominujaca warto$¢ sprzedazy Grupy realizowana jest na rynku krajowym (zaréwno w roku I pétroczu 2015 roku, jak i w
analogicznym okresie roku poprzedniego, udzial sprzedazy krajowej w sprzedazy Grupy ogdlem ksztaltowala si¢ na poziomie
95%).

Swoje produkty Grupa POZBUD T&R S.A. sprzedaje w takich krajach jak: Wtochy, Niemcy, Wielka Brytania, Belgia, Holandia
i USA.

Grupa prowadzi sprzedaz poprzez 3 gléwne kanaly dystrybucji. Pierwszy z nich to wlasne biura handlowe Emitenta, oferujace
produkty Spotki bezposrednio dla klientéw indywidualnych. Drugi kanal sprzedazy to sie¢ niezaleznych przedstawicieli
(dealeréw), poprzez ktérych produkty Spoétki trafiaja przede wszystkim do klientéw indywidualnych na terenie calego kraju.
Ostatni kanal dystrybucji to tak zwani klienci instytucjonalni, czyli duze podmioty realizujace kompleksowe ustugi budowlano-
montazowe, wlaczajac w to wymiane lub instalacje stolarki otworowej. Najwigksze przychody ze sprzedazy Spélka uzyskuje
z dziatalnosci budowlanej realizowanej w konsorcjach oraz dzigki zaméwieniom na stolatke otworowa ze strony odbiorcow
instytucjonalnych. Przychody osiagane ze wspolpracy z klientami instytucjonalnymi w kazdym prezentowanym roku stanowily

powyzej 50% przychodéw ze sprzedazy ogélem.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Grupa posiadala 3 odbiorcéw, ktérych udzial w sprzedazy przekroczyt 5%
w obrotach netto ze sprzedazy Grupy, z czego przychody ze sprzedazy do jednego nabywcy przekroczyly 10% ogdlnej kwoty
przychod6w zrealizowanych przez Grupe. Najwicksi odbiorcy POZBUD T&R S.A. zakupili przede wszystkim ustugi budowlane,

ale takze stolarke otworowsa drewniana lub drewniano-aluminiows z ewentualnym montazem.

Strukture procentowa przychodéw ze sprzedazy od gléwnych odbiorcéw (majacych udzial powyzej 5% w przychodach ze

sprzedazy) prezentuje ponizsza tabela.

Nazwa odbiorcy Przedmiot dostaw o o
TORPOL ustugi budowlane 40 281 44%
ALUSTA ustugi budowlane 4352 5%

AGNES ustugi budowlane/ stolarka 4 489 5%

*warto$¢ kosztéw przed wylaczeniem przychodow zbieranych w imieniu zleceniodawcy.
Wsréd dostawcdw Emitenta mozna wyrézni¢ dwie podstawowe grupy:

—  dostawcow materialéw i surowcow do produkgji stolarki otworowe;,
—  podwykonawcédw ustug w zakresie realizowanych kontraktéw.

W okresie od stycznia do czerwca 2015 roku Grupa miata 2 dostawcédw, od ktérych dostawy przekroczyly 5% wartosci zakupéw

w kosztach wytworzenia sprzedanych produktéw, w tym 1 z udzialem powyzej 10%.

Strukture procentows gtéwnych dostawcoéw prezentuje ponizsza tabela:

Obroty netto Udziat warto$ci zakupow
Nazwa dostawcy Przedmiot dostaw w kosztach wytworzenia
(tys. z1) sprzedanych produktow
P ych p
AGNES SA ustugi budowlane 35442 46%
ALUTSA SA ustugi budowlane 3710 5%

*wartos¢ kosztow przed wylaczeniem przychodow zbieranych w imieniu zleceniodawcy.

Zaden z wymienionych wyzej dostawcéw nie jest formalnie powiazany ze spétkami z Grupy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej POZBUD T&R S.A.

w I péiroczu roku obrotowego 2015
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8. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta, w tym znanych Emitentowi

umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji

Wykaz uméw, ktére Emitent zakwalifikowal jako znaczace dla jego dziatalnosci w 2015 roku i ktére szerzej opisane zostaly

w raportach biezacych, przekazanych do publicznej wiadomosci i zamieszczonych na stronie internetowej Emitenta

http://www.pozbud.pl, przedstawia ponizsze zestawienie:
Dat i Raport
Lp. Kontrahent ata mawarcla Przedmiot umowy Warto$¢ 'a;f ©
umowy biezacy
ALUSTA S.A. z siedziba | 05.02.2015 . Roboty budowlano - montazowe Wynagrodzenie 5/2015 2
w Poznaniu. Zwiazane z real.lzaclzt czgscl prac na ryczaltowe 05.02.2015 t.
1 projektach realizowanych na rzecz : )
(Podwykonawea) PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w Podwy k}or'lawcy v
ramach wysokosci
zaméwienia publicznego - Umowa nr | 00.850.938,00 zI netto
1/11/E-75/2015
Roboty budowlano - montazowe Wynagrodzenie
zwiazane z realizacja czgsci prac na ryczaltowe
2 | ALUSTASA. zsiedziba | 05022015y, | Projektach realizowanych na rzecz Sodwy 5/2015
P N § PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w Podwy kf){lawcy v Oé 02.0 021 5
w Poznaniu. ramach wysokosci V2. f.
(Podwykonawea) zaméwienia publicznego - Umowa nr | 18.685.431,85 zt netto
2/11/E-75/2015
Roboty budowlano - montazowe
3 ALUSTA S.A. z siedziba | 05.02.2015 1. zwigzane 7 realizacja czesci prac na | Wynagrodzenie 5/2015 z
w Poznaniu. projektach realizowanych na rzccz ryczaltowe 05.02.2015 .
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w
(Podwykonawca) Podwykonawcy w
’ ramach .
zamoéwienia publicznego - Umowa nr wysokosci
1/1A/E-75/2015 18.685.431,85 z! netto
Ancks do Umowy o wspélpracy Nr Podwysszenie do kwoty
05/T0O50/2013 z dnia 26 matca 20.000.000,00 71 sumy
4 | SOPOCKIE 26052015r. | 2013 waskiesic udviclania gwarancying 7 tytulu | 17/2015 2
gwatancji ubezpieczeniowyc i .
TOWARZYSTWO w ramach przyznanego limitu wszystkich gwarancji 26.05.2015 r.
UBEZPIECZEN gwarancyjnego.
ERGO HESTIA
z siedzibg w Sopocie
Aneks do Umowy Nr 0950/04/2013
5 TOWARZYSTWO 23.06.2015 1. z dnia 24 kwietnia 2013 roku Zwickszenie wysokosci | 22/2015 z
UBEZPIECZEN o udmla;f %?’Vmgcll lioftm“mwyc“ limitu odnawialnego do | 22.06.2015 .
EULER HERMES W ramach limitu odnawliainego kwoty 18.000.000,00 z1
S.A. z siedziba i maksymalnej sumy
w Warszawie gwarancyjnej
pojedynczej gwarancji
do kwoty 3.600.000,00
zt

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej POZBUD T&R S.A.
w I pétroczu roku obrotowego 2015
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Po okresie sprawozdawczym, tj. od 01 lipca 2015 roku do dnia publikacji raportu za I pélrocze 2015 roku, Emitent zawart

nastepujace umowy znaczace dla jego dziatalnosci:

Lp. Kontrahent Data zawarcia Przedmiot umowy Wartos¢ R.al:,\ort
biezacy
1 PKP POLSKIE LINIE 19.08.2015 1. Roboty budowlano - modernizacyjne na | Catkowita cena 31/2015 z
KOLEJOWE S.A. linii kolejowej E59 w ramach Projektu kontraktu dla 19.08.2015 1.
z siedzibg w Warszawie POIiS 7.1-5.1 "Modernizacja linii Konsorcjum
kolejowej E59 na odcinku Wroctaw- Wykonawey
Poznan, etap 111, odcinek Czempin - 55.959.346,72 z1
Poznad" - umowa Nr netto

90/107/0069/15/2/1

9. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi podmiotami,
okreslenie gtéwnych inwestycji, w tym inwestycji kapitatowych

Grupa posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

EVER HOME Dzialglnoéé W
Marketing Sp. z | Wysogotowo | ZAkresic reklamy, 5 5 100% 100% 100% 100%
o.0. markeFmgu !
administracji
Drzialalno$é w
EVER HOME Zakf“‘? reklamy,
Property Rights | Cypr e 21 - 00%| - 100% | -
warto$ciami
niematerialnymi

Zaréwno Spotka EVER HOME Marketing Sp. z o.0., jak i EVER HOME Property Rights Ltd nie prowadza i od poczatku

swego istnienia nie prowadzily dziatalnosci operacyjne;.

10. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostk¢ od niego zaleing
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Informacja o transakcjach zawartych przez Grupe z podmiotami powiazanymi zmieszczona zostala w skréconym $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2015 roku w nocie nr 10. Transakcje zostaly zawarte na

warunkach rynkowych.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej POZBUD T&R S.A.

w I pétroczu roku obrotowego 2015
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11. Informacje o zaciagnigtych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek

W ponizszej tabeli zaprezentowano informacje na temat zobowiazan Grupy z tytutu zaciagnietych kredytéw na dzien 30 czerwca 2015 roku.

1. Hipoteka na uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci Stonawy dziatka 57, KW nr
PO10/00014067/1 otaz dziatce 59/3, KW nr PO10/00014041/3
2. Cesja z polisy ubezpieczenia nieruchomosci (do kwoty 3 380,0 tys. zi)

1|PKOBP.SA. | inwestycyjny 3380 2392 | PIN 2026-04-21 | W 3M + maria

1. Hipoteka na uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci Stonawy dziatka 57, KW nr
PO10/00014067/1 oraz dziatka 59/3, KW nr PO10/00014041/3,

2. Cesja z polisy ubezpieczenia nieruchomosci (do kwoty 23 800,0 tys. z1);

3. Blokada lokaty terminowej (do wysokosci 4 100,0 tys. z1);

4. Hipoteka Grzywna na ksi¢gach wieczystych nr TO1T/00039487/9, TO1T/00067216/4,
TO1T/00050973/6 (do kwoty 17 500,0 tys. zt);

5. Zastaw na 2,5 mln akcji serii A Pozbud S.A;

6. Zastaw na zapasach (do kwoty 4 000,0 tys. z)

obrotowy (limit
2 | PKO BP S.A. kredytowy 40 700 1489 PLN 2016-02-28 | W 3M + marza
wielocelowy)

1. Zastaw rejestrowy na maszynach (Slonawy): Kociol wodny Multimiser 20, Linia do impregnacji
Bank Millennium elementéw okiennych, Wentylacja strézyn cyklofiltr AV200, Laserprojekt Hamuel Reichenbacher,
3 SA obrotowy 10 980 11 PLN 2015-09-19 | W 1W + marza | Centrum Obrébeze CNC Reichenbacher Typ VISION 2 (o tacznej wartosci 1 323,5 tys. zt);

o 2. Hipoteka na nieruchomosci Mrowino, dziatki 201/12, 201/19, 201/21, KW nr PO1A/00054975/7
(do kwoty 8 750,0 tys. z1)

1. Weksel wlasny in blanco

2. Pelnomocnictwo do rachunku biezacego

3. Hipoteka taczna do kwoty 5 000,0 tys. zt na: uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci Stonawy
dzialka 57, KW nr PO10/00014067/1 oraz prawie whasnosci dziatki nr 59/3, KW nr

kredyt w rachunku PO10/00014041/3,
4 | SGB Bank S.A. bics yc m 15900 0 PLN 2016-10-25 | W 3M +marza | 4. Cesja z polisy ubezpieczenia nieruchomosci,
acy 5. Zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 3 000,0 tys. z1;

. Cesja z polisy ubezpieczenia zapasow,
. Cesja wierzytelnosci z umowy handlowej;

. Zastaw rejestrowy na akcjach EVER HOME S.A. serii C

6
7
8. Zastaw rejestrowy na akcjach EVER HOME S.A. seria B (do kwoty 15 900,0 tys. z1);
9
1

. Weksel wlasny in blanco
2. Pelnomocnictwo do rachunku biezacego
5 | SGB Bank S.A. inwestycyjny 4000 0 PLN 2025-08-25 | W 3M +marza | 3. Hipoteka taczna do kwoty 6 000,0 tys. zt na uzytkowaniu wieczystym nieruchomodci Stonawy
dzialka 57, KW nr PO10/00014067/1 oraz na dzialce nr 59/3, KW nr PO10/00014041/3,
4. Cesja z polisy ubezpieczenia nieruchomosci (do kwoty 6 000,0 tys. z})

1. Gwarangja de minimis (do kwoty 3 000,0 tys. z1),

6| INGSA. obrotowy 5000 570 PLN 2016-01-26 | WM +marza 2. Zastaw na maszynach Linia do produkcji drzwi (do kwoty 2 000,0 tys. zt)

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej POZBUD T&R S.A.
w I poétroczu roku obrotowego 2015
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1. Umowne prawo potracenia wierzytelnosci PKO BP S.A. z tytulu transakgji kredytowej z
wierzytelno$cia Emitenta, jako posiadacza rachunkéw bankowych, wobec PKO BP S.A.,
2. Hipoteka taczna do kwoty 38 743 tys. zt na uzytkowaniu wieczystym nieruchomosci Stonawy
dziatka 57, KW nr PO10/00014067/1 oraz dzialce 59/3, KW nr PO10/00014041/3,
3. Cesja wierzytelnosci pienigznej z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci, z umowy
WM /+ ubezpieczenia od ryzyk budowlano - montazowych budowy hali produkcyjno - magazynowej z czescia
7 | PKO BP S.A. inwestycyjny 25829 13 598 PLN 2029-03-03 maria biurowo - socjalng w Stonawach - do czasu zakoniczenia budowy oraz z umowy o dofinansowanie nr
DA-POIG.04.04.00-30-020/13/00 z dnia 15.11.2013 1. zawartej z Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczosci,
4. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej WEINIG, na linii do lakierowania i na linii do
zautomatyzowanego okuwania i szklenia, stanowiacych przedmiot Inwestycji wraz z cesja
wierzytelnosci pieni¢znych z uméw ubezpieczenia,
5. Blokada §rodkéw pienieznych na rachunku lokaty terminowej Emitenta.
1. Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa,
2. Zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 3.500.000 z1, (zabezpieczajacy kredyt otwarty w rachunku
Bank biezacym w BGK i kredyt obrotowy odnawialny),
w rachunku W 3M /+ 3. Cesja praw z polisy ubezpieczenia w/w zapasow,
8 | Gospodarstwa bicsacy 2 000 5 PLN 2016-06-30 . 4 Hi I do k 5250000 21 . . h L. - ‘i G
Krajowego iezacym matza - Hipoteka umowna do kwoty 5.250.000 2! ustanowiona na nicruchomosci w miejscowosci Grzywna,
5. Cesja praw z polisy ubezpieczenia w/w nieruchomosci,
6. Upowaznienie do rachunku biezacego,
7. O$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucii.
1. Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa,
obrotowy w 2. Zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 3.500.000 z1, (zabezpieczajacy kredyt otwarty w rachunku
Bank odnawialnej linii biezacym w BGK i kredyt obrotowy odnawialny),
9| G q kredytowej 1500 0 PIN 2016-06-30 W 3M /+ 3. Cesja praw z polisy ubezpieczenia w/w zapasow,
ospodarstwa . . . . . ‘- - L.
Kraioweeo (ﬁn?n59wanle marza 4. Hlpf)teka umowna do kW(?ty 5.250.000 zl‘ ustanowiona na nieruchomosci w miejscowosci Grzywna,
Jowes biezacej 5. Cesja praw z polisy ubezpieczenia w/w nieruchomosci,
dziatalnosci) 6. Upowaznienie do rachunku biezacego,
7. O$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucii.
1. Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa,
Bank WM /+ 2. Hipoteka umowna do kwoty 9.375.000 z1 na nieruchomosciach w miejscowosci Grzywna,
10 | Gospodarstwa inwestycyjny 6 250 0 PLN 2029-06-30 marsa 3. Cesja praw z polisy ubezpieczenia w/w nieruchomosci,
Krajowego 4. Upowaznienie do rachunku biezacego,
5. O$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.
Bank Zachod fwestycyjny na 30.06.2020/ | W 1M / ; f{vemﬁn o \Zrai\i dekﬁmsgg’ 000 2t tk h KW
2 achodni - .06.. + . Hipotek umowna do kwo .500. z1 na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci
1 \WBK s.A. splate zadluzenia 59378 5881\ PLN 30.06.2025% | marza T01¥/00113384/0, v P ’ e
wobee BGK 3. Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci
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PLN

W 1M /+
marza

1. Weksel in blanco wraz z deklaracja,
2. Hipotek umowna do kwoty 19.500.000 z na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci KW
TO1T/00113384/0,

3. Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci w kwocie nie nizszej niz 12.000.000
z1,

4. Zastaw rejestrowy na calosci zapaséw magazynowanych o wartosci nie nizszej niz 6.000.000 zt
znajdujacych si¢ w zakladzie w Grzywnej,

5. Przelew wierzytelnodci z tytulu umowy ubezpieczenia zapaséw do kwoty 6.000.000 zt

13

Bank Zachodni
WBK S.A.

kredyt obrotowy 1400 -

PLN

W iM /+

31.07.2018 .
matza

1. Weksel in blanco wraz z deklaracja,

2. Hipotek umowna do kwoty 19.500.000 zt na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci KW
TO1T/00113384/0,

3. Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci w kwocie nie nizszej niz 12.000.000
zt,

4. Zastaw rejestrowy na calosci zapaséw magazynowanych o wartosci nie nizszej niz 6.000.000 zt
znajdujacych si¢ w zakladzie w Grzywnej,

5. Przelew wierzytelnosci z tytulu umowy ubezpieczenia zapaséw do kwoty 6.000.000 zt

14

Bank Zachodni
WBK S.A.

umowa o multilini¢
(kredyt
rewolwingowy na 1600 1502
finansowanie
biez.dziat.)

PLN

W 1M /+

20.06.2016 .
marza

1. Weksel in blanco wraz z deklaracja,

2. Hipotek umowna do kwoty 19.500.000 zt na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci KW
TO1T/00113384/0,

3. Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci w kwocie nie nizszej niz 12.000.000
71,

4. Zastaw rejestrowy na calosci zapaséw magazynowanych o wartosci nie nizszej niz 6.000.000 zt
znajdujacych si¢ w zakladzie w Grzywnej,

5. Przelew wierzytelnodci z tytulu umowy ubezpieczenia zapaséw do kwoty 6.000.000 zt

15

Deutsche Bank

Rachunek biezacy - 17

PLN

Razem 28 467

Grupa na biezaco monitoruje wykorzystanie posiadanych linii kredytowych.
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12. Informacje o udzielonych w roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym

Na koniec II kwartalu 2015 roku laczne saldo udzielonych przez Grupe pozyczek wynosito 1 276 tys. zt (z czego kwota 631 tys.

zt stanowita aktywa dlugoterminowe) i wynikato z dwéch pozyczek udzielonych na rzecz nastepujacych podmiotow:

—  "MIR-BUD" Miroslaw Klause - umowa z dnia 12 wrze$nia 2013 roku, kwota pozyczki 500 tys. zl, oprocentowanie 5%
w skali roku, na mocy Aneksu nr 5 z dnia 29 czerwca 2015 termin splaty zostal wydtuzony do 31 grudnia 2015 roku;

— AGNES S.A. — umowa pozyczki z dnia 1 paZdziernika 2013 roku z p6zn. zm., kwota pozyczki 1 000 tys. zl, oprocentowanie
5% w skali roku, zgodnie z Aneksem nr 3 z dnia 15 grudnia 2014 roku termin splaty pozyczki uplywa 31 rudnia 2017 roku.

Na przestrzeni I pétrocza 2015 roku AGNES S.A. dokonato splaty kapitatu pozyczki w wysokosci 369 tys. z1.

Ponadto w okresie objetym niniejszym raportem Akropol Inwestycje Sp. z 0.0. dokonal splaty calosci zadluzenia w wysokosci
2 000 tys. zt z tytulu dwéch umoéw pozyczek otrzymanych od POZBUD T&R SA w 2011 roku.

Grupa udziela réwniez pozyczek pracownikom spétek nalezacych do Grupy.

13. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym porg¢czeniach i gwarancjach

Na dzieri 30 czerwca 2015 roku Grupa posiadala nastepujace gwarancje:

Gwarancja wlasciwego usuniecia wad i usterek 3217 5779 5530
Gwarancja bankowa zaplaty 5977 5977 5977
Gwarancja nalezytego wykonania kontraktu 30 820 26856 25461
Gwarancja optacenia wadium 4000 0 470
Gwarancja zwrotu zaliczki 899 899 0
Poreczenia kredytdéw 0 0 11475
Razem 44 913 39 511 48 913

Uzyskane kontraktowe gwarancje ubezpieczeniowe potwierdzaja konsekwentne dziatania Grupy majace na celu pozyskanie

limitéw gwarancyjnych pozwalajacych Grupie na swobodne przystepowanie do przetargow.

14. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywéw z przeprowadzonej emisji papieréw warto$ciowych

Kapital zaktadowy Spétki na dzien publikacji skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2015 roku
wynosi 26 774 179,00 2zt i dzieli si¢ na 26 774 179 akcji, ktérym odpowiada 30 668 179 gloséw na Walnym Zgromadzeniu
POZBUD T&R S.A. Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja wartos¢ nominalng wynoszaca 1,0 zt 1 zostaly w pelni optacone.

Struktura kapitatu zakladowego przedstawia si¢ nastepujaco:

- 3 894 000 akgji serii A, co stanowi 14,54 % kapitatu zakladowego Spélki, 7 788 000 gloséw, co stanowi 25,39 % ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki,
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- 3408 500 akcji serii B, co stanowi 12,73 % kapitatu zakladowego Spétki, 3 408 500 gloséw, co stanowi 11,11 % ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

- 5500 000 akgji serii C, co stanowi 20,54 % kapitatu zaktadowego Spétki, 5 500 000 gloséw, co stanowi 17,53 % ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki,

- 5 575 345 akgji serii D, co stanowi 20,82 % kapitatu zaktadowego Spotki, 5 575 345 gloséw, co stanowi 18,18 % ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

- 5000 000 akgji serii E, co stanowi 18,67% kapitalu zakltadowego Spélki, 5 000 000 gloséw, co stanowi 16,30% ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki,

- 1 948 384 akgji serii F, co stanowi 7,28% kapitalu zakladowego Spotki, 1 948 384 gloséw, co stanowi 6,35% ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki,

- 1 447 950 akciji serii G, co stanowi 5,41% kapitalu zakladowego Spotki, 1 447 950 glos6éw, co stanowi 4,72% ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Srodki z emisji zostaly wykorzystane na cele rozwoju produkeji segmentu okien PCV w Grupie Kapitatowej POZBUD T&R S.A.

Na dziei 30 czerwca 2015 roku struktura gléwnego akcjonariatu POZBUD T&R S.A. byla nastepujaca:

Tadeusz Andrzejak 2369 100 4316 100 8,85% 14,77%
Roman Andrzejak 2573142 4056 142 9,61% 13,88%
ING OFE i DFE 4 472 787 4 472 787 16,71% 15,31%
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 1533 409 1533 409 5,73% 5,25%
Aviva Investors Poland S.A. 1707 899 1707 899 6,38% 5,84%
NN Investment Partners TFLS.A. 1775 055 1775 055 6,63% 6,07%
Pozostali akcjonariusze 12 342 787 11 358 837 46,10% 38,87%
Lacznie 26 774 179 29 220 229 100,00% 100,00%

Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 10 sierpnia 2015 r. Emitent otrzymal informacje, Zze z dniem 21 lipca 2015 roku ING
Towatzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zmienito nazwe na NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

S.A. Jednoczesnie z tym samym dniu, nazwy zmienily zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne.

Wedtug informacji posiadanych przez Emitenta w I pétroczu 2015 roku oraz w okresie od przekazania w dniu 30 kwietnia 2015
roku raportu rocznego za 2014 rok do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie wystapily zmiany w zakresie gléwnych
akcjonariuszy POZBUD T&R S.A.

Oprécz w/w akcjonariuszy, Emitent nie posiada informacji o innych akcjonariuszach z posiadana bezpostrednio lub posrednio
liczbg gloséw na walnym zgromadzenia réwna co najmniej 5% oraz o innych zmianach w strukturze wlasnosci znacznych
pakietéw akcji PZOBUD T&R S.A.

Dtuzne papiery warto$ciowe

W dniu 2 lutego 2015 roku Zarzad Emitenta podjat uchwale nr 1/2/2015 o emisji obligacji na okaziciela serii A. Zgodnie

z zamierzeniami Zarzadu srodki finansowe pozyskane w wyniku emisji mialy zosta¢ przeznaczone na splate zobowiazai Emitenta
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z tytutu zawartych uméw o kredyt, co w ocenie Emitenta umozliwi zwolnienie zabezpieczen ustanowionych na majatku Emitenta

na poczet pozyskania nowych limitéw gwarancyjnych w zwiazku z biezaca dziatalnoscia gospodarcza Emitenta.

Wysokos¢ oprocentowania Obligacji bedzie zmienna ibedzie obliczana na podstawie stawki referencyjnej WIBOROM,
powiekszonej o marze, natomiast odsetki beda platne w dniach okreslonych w warunkach emisji Obligacji. Wykup Obligacji
nastapi po wartosci nominalnej. Dziefi wykupu bedzie przypadal w dniu 13 lutego 2019 roku.

W dniu 13 lutego 2015 roku wyemitowane zostato 50 000 obligacji zwyklych na okaziciela serii A o lacznej wartosci nominalnej
50 000 tys. zt. Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. Uchwala nr 130/15 z dnia 24 lutego 2015 roku
postanowit zarejestrowaé w/w obligacje w dniu 26 lutego 2015 roku w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych. Obligacje
zostaly oznaczone kodem PLPZBDT00054. Srodki pozyskane z emisji, zgodnie z zalozeniem, zostaly przeznaczone na splate

zobowiazan kredytowych.

Wdniu 12 czerwca 2015 roku Zarzad Spolki otrzymal uchwale nr 377/15 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosciowych S.A. z dnia 11 czerwca 2015 roku, na mocy ktérej KDPW postanowit zarejestrowaé w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych 1447 950 akcji zwyklych na okaziciela serii G spotki POZBUD T&R S.A., o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda oraz oznaczy¢ je kodem PLPZBDT00013, pod warunkiem podjecia przez spotke prowadzaca rynek regulowany
decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaly inne akcje Spotki
oznaczone kodem PLPZBDTO00013. Zatejestrowanie w/w akcji w KDPW miato nastapi¢ w terminie trzech dni od otrzymania
przez KDPW dokumentéw potwierdzajacych wprowadzenie tych akeji do obrotu na rynku regulowanym, nie wezesniej jednak niz
w dniu wskazanym w decyzji spotki prowadzacej ten rynek regulowany jako dzien wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym

rynku regulowanym.

W dniu 25 czerwca 2015 roku Zarzad Spoétki otrzymal uchwale nr 608/2015 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., podjeta w dniu 25 czerwca 2015 roku, stwierdzajaca dopuszczenie do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym 1 447 950 w/w akcji zwyklych na okaziciela setii G sp6tki POZBUD T&R S.A. o wattosci nominalnej 1,00 z1
kazda. Jednoczesnie Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., postanowil wprowadzi¢ z dniem 30 czerwca
2015 roku w trybie zwyklym do obrotu gieldowego na rynku podstawowym w/w akcje spétki POZBUD T&R S.A., pod
warunkiem dokonania przez KDPW S.A. w dniu 30 czerwca 2015 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
PLPZBDT00013.

Na dzieni 30 czerwca 2015 roku saldo zobowiazan z tytulu wyemitowanych obligacji wynosito 50 000 tys. zt. Na dzieri bilansowy

Grupa dokonala naliczenia odsetek naleznych obligatariuszom za I okres odsetkowy w Iacznej kwocie 835 tys. zt.

15. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Emitent nie publikowal prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2015.

16. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa posiadala zasoby finansowe — $rodki wlasne oraz kredyty inwestycyjne, jak réwniez pozyskane dotacje do inwestycji,
umozliwiajace w pelni wywiazywanie si¢ z zaciagnictych zobowiazan finansowych, bez zagrozenia utraty plynnosci finansowe;.
Grupa zachowuje plynnos¢ finansowsa i reguluje na biezaco swoje zobowiazania. Zarzad Jednostki Dominujacej pozytywnie

ocenia plynno$¢ i nie widzi dla niej zagrozen.
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17. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych (w poréwnaniu
do wielko$ci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnos$ci)

Spétka Pozbud T&R S.A. w biezacym roku obrotowym zakoriczyla strategiczng inwestycje w zakresie modernizacji zakladu

produkeyjnego w Stonawach co wyczerpuje potrzeby inwestycyjne Spotki w tym obszarze dziatalno$ci w najblizszych latach.

18. Ocena czynnikoéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnos$ci za rok obrotowy

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej POZBUD T&R S.A. nie wystapily czynniki i zdarzenia nadzwyczajne, w szczegdlnosci
o nietypowym charakterze, majace wplyw na dziatalnos¢ podstawows Emitenta i jego spotki zaleznej, ich rynku oraz na wyniki

osiagniete przez Grupe w 1 pétroczu 2015 roku.

19. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa
Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta, co najmniej do konca nastepnego roku
obrotowego

Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsi¢biorstwa Emitenta i jego Grupy Kapitalowej:

— jakos¢ i stabilno$¢ kadry zarzadzajacej oraz pracownikéw,

—  jako$¢ wyrobow, atrakcyjnos$¢ ksztattow i kolorystyki produktow,

— wladciwa polityka cenowa,

— jakos¢ obstugi klienta zaréwno przy sprzedazy, jak i posprzedazowa,
— stabilnos§¢ kanatéw dystrybugji,

— skuteczno$¢ zalozonej strategii rozwoju.

Zdaniem Zarzadu kluczowe znaczenie dla osiagnietych wynikéw w perspektywie kolejnego roku bedzie mialy przede wszystkim

nastepujace czynniki zewnetrzne:

- koniunktura na rynku budowlanym, w tym w obszarze budownictwa infrastrukturalnego,
—  dostepno$¢ funduszy w ramach Nowej Perspektywy Finansowej Unii Europejskiej na lata 2014-2020,

dostepnosé finansowania hipotecznego dla oséb fizycznych, ktéra przelozy sie na zapotrzebowanie na produkty Grupy,
—  podejicie instytucji ubezpieczeniowych i finansowych do branzy budowlanej i branzy materialéw budowlanych

1 wigzaca si¢ z tym dostepnosé produktéw finansowych oraz gwarancji kontraktowych.

W okresie 2015-2017 Zarzad Spétki POZBUD T&R S.A. przyjal do realizacji strategie reorganizacji Grupy Kapitalowej,
polegajaca na uporzadkowaniu w ramach struktury alokacji linii biznesowych. W pierwszym etapie wydzieleniu do spélki zaleznej
zostanie poddana dywizja okienno — drzwiowa. Proces ten zostanie przeprowadzony w drodze wniesienia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa (ZCP), obejmujacej dziatalno$¢ produkeyjna, skupiona woké! zakladu produkeyjnego w Stonawach do nowo
zawiazanej celowej spolki kapitalowej -sp6lki z ograniczona odpowiedzialnoscia. W kolejnym etapie nastapi dalsza specjalizacja
spotek Grupy Kapitalowej poprzez wniesienie dywizji budowlanej, w ramach analogicznego procesu do spétki w tym celu
powolanej, jak réwniez strukturyzacja samej dywizji budowlanej zakladajaca poszukiwanie partnera w celu potencjalnego

przejecia, ukierunkowanego na trwale i dynamiczne powigkszenie potencjalu wykonawczego w ramach dzialalnosci budowlanej.
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20. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta i jego Grupa Kapitatowa

W roku 2015 nie nastapily zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem Emitenta ani jego Grupy
Kapitatowej.

21. Wszelkie umowy zawarte migedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny, lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu potaczenia Emitenta przez przejecie

Umowy zawarte miedzy POZBUD T&R S.A. oraz EVER HOME S.A., a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie

nastepuje z powodu polaczenia Spotki przez przejecie - nie wystapily.

22. Warto$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale Emitenta dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Powyzsze informacje zostaly zamieszczone w nocie nr 24 do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

23. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtosé6w na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu

Wykaz Akcjonatiuszy posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu POZBUD T&R S.A. na

dzien przekazania skréconego raportu $rédrocznego za okres zakonczony 30 czerwca 2015 roku, prezentuje ponizsze zestawienie:

Tadeusz Andrzejak 2369 100 4316 100 8,85% 14,77%
Roman Andrzejak 2573 142 4056 142 9,61% 13,88%
ING OFE i DFE 4 472787 4472787 16,71% 15,31%
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 1533 409 1533 409 5,73% 5,25%
Aviva Investors Poland S.A. 1707 899 1707 899 6,38% 5,84%
NN Investment Partners TFLS.A. 1775 055 1775 055 6,63% 6,07%
Pozostali akcjonariusze 12 342 787 11 358 837 46,10% 38,87%
Yacznie 26 774 179 29 220 229 100,00% 100,00%

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta po okresie sprawozdawczym, tj. z dniem 21 lipca 2015 roku ING
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zmienito nazwe na NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Jednoczesnie z tym samym dniu, nazwy zmienily zarzadzane przez nie fundusze inwestycyjne.

Oprécz w/w akcjonariuszy, Emitent nie posiada informacji o innych akcjonariuszach z posiadana bezposrednio lub posrednio
liczba gloséw na walnym zgromadzenia réwna co najmniej 5 % oraz o innych zmianach w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji POZBUD T&R S.A.
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24. Okre$lenie Yacznej liczby i warto$éci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz akcji i udzialéw
w jednostkach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu o0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie)

Na dzien 30 czerwca 2015 roku posiadaczami akcji Jednostki Dominujacej POZBUD T&R S.A. byly nastepujace osoby

nadzorujace i zarzadzajace:

o Udziat w . Udziat w
Wartos¢ kapitale Liczba ogdlnej liczbie
Lp. Akcjonariusz Pelniona funkcja | Ilo$¢ akcji | nominalna P gloséw na g ]
akcji (z1) zaktadowym WZA (%) gloséw na
) (%) ° WZA (%)
1. | Andrzejak Tadeusz Prezes Zarzadu 2369100 [ 2369 100 8,86 4316 100 14,07
2. | Andrzejak Roman Wiceprezes Zarzadu 2573142 2573142 9,61 4056 142 13,23
ITlo§¢ akcji  Emitenta, bedacych w posiadaniu czlonkéw Rady Nadzorczej na dzien przekazania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za I pétrocze 2015 roku, przedstawia ponizsza tabela :

. Udziat w . Udziat w
Warto$¢ Kapital Liczba sInei liczbi
Lp. Akcjonatiusz Pelniona funkcja | Iloé¢ akcji | nominalna apitaie glosow na 0go/nej tczbie
akeji () zaktadowym WZA (%) glosow na
) (%) ° WZA (%)
1. | Wojciech Prentki | Fr7ewodniczacy Rady 4606 4606 0,02 4606 0,02
Nadzorczej

Wedlug najlepszej wiedzy posiadanej przez Spotke pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akeji Pozbud T&R S.A.

Wg informacji posiadanych przez Spétke, od dnia przekazania raportu kwartalnego za I kwartal 2015 roku, tj. od dnia 15 maja
2015 r. do dnia przekazania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pétrocze 2015 roku nie odnotowano
zadnych zmian w stanie posiadania akcji, bedacych w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych 1 nadzorujacych Emitenta.

25. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych pod dniu bilansowym),
w wyniku ktérych moga w przyszloSci nastapi€¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzad Emitenta nie posiada informacji o istnieniu uméw (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych

moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

26. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartoSciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do Emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Jednostka Dominujaca ani jednostka zalezna nie emitowaly papieréw warto$ciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne w

stosunku do spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej POZBUD T&R S.A.

w I péiroczu roku obrotowego 2015
23



POZBUD T&R S.A.
ul. Bukowska 10a NIP: 777-26-68-150 REGON: 634378466
62-081 W ¢ KRS: 0000284164
- ysogotowo Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat
tel./fax +48 61 8994099 Gospodarczy

POZBUD fax +48 61 8102192 | Kapitat zaktadowy:
26 774 179,00 PLN wptacony w catosci

www.pozbud.pl

27. Informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje ktdre sg istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie wystepuja zdarzenia i informacje majace istotny wplyw na sytuacje kadrowa,
majatkowa i finansowa Spoétki. Emitent na biezaco realizuje zaciagnicte zobowigzania.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Andrzejak Roman Andrzejak

Wysogotowo, dnia 28 sierpnia 2015 roku
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