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1. Informacje podstawowe o spotce dominujgcej Konsorcjum Stali S.A. oraz grupie kapitatowej

Nazwa: Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Paderewskiego nr 120, 42-400 Zawiercie

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD: Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 4690Z

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego; wpis
pod nr 0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Regon: 001333637

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczacych sie w Polsce dystrybutoréw wyrobdw hutniczych. Od 6 grudnia

2007 r. papiery wartosciowe Spoétki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Dziatalnos$¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi Konsorcjum Stali rozpoczeta w roku 1999. Spétka stata sie prekursorem
konsolidacji w branzy dystrybutorow wyrobow hutniczych taczac pod swoim szyldem w 2000 r. dziatalnos¢ hurtowni
wyrobow hutniczych: Stalko, Stalhurt i Budo-Market. taczac doswiadczenie, rynki zbytu i bazy handlowe tych trzech firm
Konsorcjum Stali stato sie jedng z najwiekszych firm handlujacych wyrobami hutniczymi w Polsce centralnej. 1 lipca 2008 r.
Konsorcjum Stali S.A. potaczyta sie z Bodeko Sp. z 0.0. stajgc sie jednym z najwiekszych dystrybutoréw stali dziatajgcych na

rynku polskim.

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalno$é¢ na rynku dystrybucji i przetwdrstwa wyrobéw hutniczych ze stali zwyktych.
Dziatalno$¢ handlowa, w ktérej Spdtka specjalizowata sie w pierwszych latach funkcjonowania, zostata poszerzona o

produkcje zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz ustugi w zakresie ciecia stali na wymiar.

Po potaczeniu emitenta ze spétkg Bodeko Sp. z o0.0., ktére nastapito 1 lipca 2008 r. znaczgco wzrosta na mapie Polski ilo$¢
oddziatéw handlowych i zaktadéw produkcyjnych nalezgcych do Spotki — z czterech do dziesieciu zwiekszyta sie ilos¢

oddziatéw handlowych oraz z dwdch do pieciu zwiekszyta sie ilo$¢ zaktaddéw produkcyjnych.

Dziatalno$¢ dystrybucyjna prowadzona jest obecnie w trzynastu oddziatach handlowych, ktére zlokalizowane sg w
Biatymstoku, Chojnicach, Krakowie, Lublinie, Markach, Poznaniu, Radomiu, Rzeszowie, Warszawie-Bielanach, Warszawie-

Ursusie, Wroctawiu, Zawierciu, Zielonce.

Dziatalnos$¢ produkcyjna i przetwdrcza prowadzona jest w pieciu zaktadach. W Poznaniu, Warszawie-Ursus i Wroctawiu
zlokalizowane sg zaktady produkcji zbrojerr budowlanych. W Krakowie zlokalizowany jest nowoczesny zaktad przetwoérstwa
blach, ktéry zostat otwarty na przetomie | i Il kwartatu 2012 r.,, a w Rembertowie znajduje sie zaktad produkujgcy

konstrukcje ze stali.

Obecna sie¢ produkcyjno-handlowa spotki sktadajgca sie z 5 zaktadéw produkcyjnych oraz 13 oddziatéw handlowych
posiadajgcych wtasne magazyny towarowe, wsrdd ktérych najwieksze zlokalizowane w Krakowie, Warszawie i Zawierciu
petnig role magazynéw buforowych stawia Konsorcjum Stali S.A. w gronie firm z branzy dysponujacych najbardziej
rozbudowang siecig dystrybucyjng i posiadajacych najwieksze moce produkcyjne w zakresie wytwarzania zbrojen

budowlanych.
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Kalendarium najwazniejszych wydarzen w historii Spotki:

24 czerwca 1999 r.

grudzien 2000 r.

sierpien 2003

wrzesien 2005 r.

marzec 2006 r.
2 maja 2007 r.

22 maja 2007 r.

30 maja 2007 r.

lipiec 2007 r.

listopad 2007 r.

6 grudzien 2007 r.
1 lipca 2008 r.

I kw. 2008 r.

30 lipca 2009 r.

maj 2010 r.
maj 2011r.
sierpien 2011 r.
listopad 2011 .
marzec 2012 r.
listopad 2014 r.

czerwiec/lipiec 2015

rozpoczecie dziatalnosci handlu wyrobami hutniczymi pod firmg Konsorcjum Stali
Sp.zo0.0,;

zakup nieruchomosci w Ursusie, gdzie znajduje sie Oddziat Handlowy i Zaktad Produkcyjny

oraz do maja 2007 miescita sie siedziba Spotki;

zakup udziatéw spoétki ZBROSTAL Sp. z 0.0. podmiotu, ktéry pozwolit Spétce na rozpoczecie
dziatalnosci produkcji zbrojen budowlanych;

zakup nieruchomosci przemystowej w Rembertowie, gdzie obecnie miesci sie siedziba

Spotki i zaktad produkcyjny konstrukcji stalowych;
potgczenie ze spotka zalezng ZBROSTAL Sp. z 0.0.;
rejestracja przeksztatcenia spotki w spotke akeyjna;

podpisanie umowy inwestycyjnej, na podstawie ktorej akcjonariusze Konsorcjum Stali S.A.
i wspdlnicy Bodeko sp. z 0.0. postanowili dokonac potgczenia obu podmiotéw na zasadzie
przejecia Bodeko Sp. z o0.0. jako spétki przejmowanej przez Konsorcjum Stali S.A. jako
spotki przejmujacej w trybie art. 492 § 1 pkt. 2 KSH;

zakup nieruchomosci gruntowej w Krakowie o pow. 2,8382 ha z przeznaczeniem

rozbudowy istniejgcego juz w Krakowie oddziatu i budowy zaktadu przetwérstwa blach;

dzierzawa terenu w warszawskiej dzielnicy Ursus na potrzeby rozbudowy Oddziatu

Handlowego i Zaktadu Produkcyjnego;

zakup nieruchomosci gruntowej w Lublinie o pow. 5,8329 ha zrefinansowany ze Srodkéw
pozyskanych w debiucie gietdowym; na nieruchomosci tej powstat kolejny oddziat Spotki;
debiut na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.;

rejestracja pofaczenia z Bodeko Sp. z 0.0. i podwyzszenia kapitatu o emisje serii C;
rozpoczecie dziatalnosci przez Zaktad Produkcji Zbrojer Budowlanych we Wroctawiu;

przejecie kontroli nad spdtka Polcynk Sp. z o.0. poprzez zakup 100% jej udziatéw;
powstanie Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali;

otwarcie oddziatu handlowego spétki zlokalizowanego w Radomiu;

otwarcie oddziatu handlowego zlokalizowanego w Rzeszowie;

otwarcie oddziatu handlowego zlokalizowanego w Markach koto Warszawy;
przeniesienie dotychczasowego oddziatu handlowego w Sepdlnie Krajeriskim do Chojnic;
otwarcie nowoczesnego serwis centrum - zaktadu przetwodrstwa blach w Krakowie;
przeniesienie siedziby Spétki z Warszawy do Zawiercia

przejscie zatozycieli-gtdwnych akcjonariuszy Spétki do Rady Nadzorczej i powotanie

nowego Zarzadu
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Struktura grupy kapitatlowej emitenta — informacja o spétkach objetych konsolidacja

Konsorcjum Stali S.A. kupujac 30.07.2009 r. 100% udziatéw w spétce Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu utworzyto grupe
kapitatowa.

Na dzienn 30.06.2015 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A.
wchodzity nastepujgce podmioty:
=  spoétka dominujgca: Konsorcjum Stali S.A.
= spotki zalezne:
—  Polcynk Sp. z 0.0. — 100% udziatéw nalezy do Konsorcjum Stali S.A.

W okresie sprawozdawczym, do 04.03.2015 r., podmiotem zaleznym od emitenta byta réwniez spétka KS Serwis Sp. z o.0.
Podmit ten nie prowadzit jednak aktywnej dziatalnosci gospodarczej dlatego 100% udziatow, ktére Konsorcjum Stali S.A.
posiadato w tej spdtce zostato sprzedane.

Na dzien 30.06.2015 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Konsorcjum Stali S.A. posiada réwniez nastepujgce
podmioty stowarzyszone:

= RBS Stal Sp. z 0.0. — 33,3% udziatéw

= Unia Stalowa Sp. z 0.0. — 20% udziatow

Ponizej przedstawiono krétkie informacje o wyzej wymienionych podmiotach.

Spotki zalezne konsolidowane metodg petna:

Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu to $redniej wielko$ci spotka zajmujgca sie produkcjg konstrukcji stalowych, posiadajgca
wiasng baze magazynowo-produkcyjng. Polcynk $wiadczy réwniez ustugi lakierowania. Spdtka produkuje elementy
konstrukcji hal, czesci linii produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowe;.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu Polcynk Sp. z 0.0. wchodzili:

=  Michat Spyra — Prezes Zarzadu

Pan Michat Spyra zostat powotany na funkcje Prezesa Zarzadu spétki Polcynk Sp. z o0.0. przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Udziatowcow w dniu 29.06.2015 r. Tego dnia rezygnacje z tej funkcji ztozyt dotychczasowy jej prezes pan
Robert Wojdyna.

Wybrane dane finansowe Polcynk Sp. z 0.0. ze sprawozdan za | pétrocze 2014 i 2015 r. oraz za caty rok 2014 r.

Ip. pozycja 30.06.2015r. 30.06.2014 r. 31.12.2014r.

1 Przychody ze sprzedazy 4 837 5794 11321

2 Zysk ze sprzedazy 537 232 -1055

3 Zysk z dziatalnosci operacyjnej 595 241 -1188

4 Zysk netto 584 244 -1173

5 Aktywa trwate 1177 1297 1272

6 Aktywa obrotowe 4721 4698 2937

w tym: - zapasy 1194 2144 498

- naleznosci 1969 2219 1551
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Ip. pozycja 30.06.2015r. 30.06.2014 r. 31.12.2014r.
- $rodki pieniezne 718 10 855
7 Kapitat wtasne 3595 4636 3011
8 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2303 1359 1198
w tym: - zobowigzania krétkoterminowe 2 303 1359 1198
9 Aktywarazem 5898 5995 4209

(dane ze sprawozdarn sporzqdzonych w oparciu o ustawe o rachunkowosci)

Sprawozdania finansowe Polcynk Sp. z 0.0. konsolidowane sg z Konsorcjum Stali S.A. metodg petna. Sprawozdania
Polcynk Sp. z 0.0. na potrzeby konsolidacji zostaty przeksztatcone na MSR/MSSF, zgodnie z ktérymi swoje sprawozdania

prezentuje emitent. Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowe] zostaty w catosci wytgczone.

KS Serwis Sp. z 0.0. — dnia 10.05.2011 r. Konsorcjum Stali S.A. kupito 100 udziatéw w spotce Noemil Sp. z 0.0. o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego kupowanej spétki, ptacac za nie 11 900 zt. W maju 2011 r.
nazwa kupionej spotki zostata zmieniona na KS Serwis Sp. z 0.0. Spétka ta nie prowadzi aktywnej dziatalnosci operacyjne;j.
Emitent sprzedat udziaty w tej spétce w marcu 2015 r. W zwigzku z tym, ze KS Serwis Sp. z 0.0. nie posiadata zadnego
majatku i nie prowadzita dziatalnosci, sprzedaz udziatéw w tej spdtce nie miata zauwazalnego wptywu na dalsze

sprawozdania grupy kapitatowej Konsorcjum Stali.

Spotki stowarzyszone konsolidowane metoda praw wtasnosci:

RBS Stal Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie to spoétka zajmujgca sie produkcjg prefabrykowanych zbrojern budowlanych.
Konsorcjum Stali S.A. posiada 33,3% udziatow w kapitale zaktadowym Spétki i 33,3% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Cztonkami Zarzadu tej spétki nie sg osoby zwigzane z emitentem. Cztonkiem trzyosobowej Rady Nadzorczej jest p.
Tadeusz Borysiewicz, ktdry jest rdwniez Cztonek Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. Pomiedzy emitentem a Spétka
wystepuja powigzania gospodarcze — emitent sprzedaje stal dla tej spdtki wspotzaleznej. Wyniki tej spétki konsoliduja sie w

sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. metodg praw wtasnosci.

RBS Stal Sp. z 0.0. osiggnat w | pétroczu 2015 r. zysk na poziomie 716 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty emitenta zwieksza
jego zysk skonsolidowany o 238 tys. zt Rok 2014 r. RBS Stal Sp. z 0. zakonczyt zyskiem na poziomie 867 tys. zt, co w

przeliczeniu na udziaty emitenta zwieksza jego zysk skonsolidowany o 289 tys. zt.

Konsorcjum Stali S.A. posiada takze 20% udziatéw w spétce Unia Stalowa Sp. z 0.0. Na dzieri publikacji niniejszego raportu
okresowego wspolnikami tej spotki oprocz Konsorcjum Stali S.A. s3:

—  Bogdan Wiecek prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg pod firma Wiecek Bogdan BUDMAT ul. Otolinska 25, 09-407
Ptock, NIP 7740015083,

— Maxstal sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (30-731) przy ul. Kosiarzy 8, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000059509, postugujgcg sie numerami: NIP 6782702480, REGON 351605180,

—  Serwistal sp. z 0.0. z siedzibg w Etku (19-300) przy ul. Dojazdowej 2A, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000145082, postugujaca sie numerami: NIP 8481639865, REGON 511322350,

—  Sambud-2 K. Stepak i Wspdlnicy Spétka Jawna z siedzibg w Krakowie (30-969) przy ul. towinskiego 9 , wpisang
do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000034146, postugujaca sie numerami: NIP
6780101380, REGON 350570143.
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Cztonkami Zarzadu spoétki Unia Stalowa nie sg osoby zwigzane z emitentem. Cztonkiem Rady Nadzorczej jest p. Ireneusz
Dembowski, ktory jest takze Cztonkiem Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. Kapitat zaktadowy spotki wynosi na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania 250.000 zt i kazdy z pieciu udziatowcéw ma po réwng ilos¢ udziatéw i gtosdw. Unia
Stalowa zostata zawigzana w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie sprzedazy hurtowej metali i rud metali
oraz dziatalnosci wspomagajacej prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Spdtka ta jest podmiotem petnigcym funkcje
grupy zakupowej dla swoich udziatowcédw. Pomiedzy Emitentem a pozostatymi udziatowcami nie istnieja zadne powigzania
w zakresie kapitatowym. Brak rdwniez powigzan pomiedzy osobami zarzadzajgcymi Emitentem a osobami zarzadzajacymi
pozostatymi Wspdlnikami. Wyniki tej spotki konsolidujg sie w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum

Stali S.A. metoda praw wtasnosci.

Unia Stalowa Sp. z 0.0. w | pétroczu 2015 r. osiggneta zysk na poziomie 248 tys. zt co w przeliczeniu na posiadane udziaty
zwieksza wynik emitenta o 50 tys. zt. Za 2014 r. Unia Stalowa Sp. z 0.0. osiggneta zysk na poziomie 332,6 tys.zt. cow

przeliczeniu na posiadane udziaty zwiekszyto wynik emitenta o0 66,5 tys. zt.

2. Wiadze spétki dominujacej na dzien sporzadzenia sprawozdania

W | pétroczu 2015 r. nastgpity zmiany w Zarzadzie Konsorcjum Stali S.A.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, tj. na 30.06.2015 r. w sktad Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

= Janusz Smotka — Prezes Zarzadu
= Dariusz Bendykowski — Cztonek Zarzadu
= Marcin Mista — Cztonek Zarzadu

Wyzej wymienieni cztonkowie Zarzadu zostali powotani przez Rade Nadzorczg emitenta w dniu 29.06.2015 r.

Dnia 17.08.2015 r. Rada Nadzorcza rozszerzyta sktad Zarzadu spétki do 4 oséb i powotata na stanowisko Cztonka Zarzadu
pana Rafata Strzelczyka (emitent informowat o tym w raporcie biezagcym nr 27/2015). Na dzier publikacji niniejszego
raportu okresowego Zarzad Konsorcjum Stali S.A. jest zatem 4-osobowy i w jego sktad wchodz3a:

=  Janusz Smotka — Prezes Zarzadu

= Dariusz Bendykowski — Cztonek Zarzadu
= Marcin Mista — Cztonek Zarzadu
= Rafat Strzelczyk — Cztonek Zarzadu

Do dnia 29.06.2015 r. Zarzad Konsorcjum Stali S.A. pracowat w sktadzie:

=  Robert Wojdyna — Prezes Zarzadu

=  Janusz Koclega — Wiceprezes Zarzadu
=  Ireneusz Dembowski — Cztonek Zarzadu

= Marek Skwarski — Cztonek Zarzadu

O wyzej wymienionych zmianach w Zarzadzie, emitent informowat szczegétowo w raportach biezacych: nr 20/2015 z dnia
29.06.2015 r. i nr 27/2015 z dnia 17.08.2015 r.
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W | pdtroczu 2015 r. nastgpity rowniez zmiany w Radzie Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.

Na dzien 30.06.2015 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum
Stali S.A. wchodzili:

=  Robert Wojdyna - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

=  Janusz Koclega — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
= Tadeusz Borysiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

=  |reneusz Dembowski — Cztonek Rady Nadzorczej

= Marek Skwarski — Cztonek Rady Nadzorczej

Wyzej wymienieni cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w siedzibie spotki dnia 30.06.2015 r. Szczegétowe informacje na temat uchwat podjetych
przez to Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zostaty opublikowane w raporcie biezagcym nr 22/2015 z dnia
30.06.2015 r. wraz z korektami tego raportu o numerach: 22/2015/K i 22/2015/K/K, ktdre ukazaty sie tego samego dnia.

Do dnia 30.06.2015 r. Rada Nadzorcza Konsorcjum Stali S.A. pracowata w sktadzie:

= Tadeusz Borysiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Jerzy Wojdyna — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
= Elzbieta Mikuta — Cztonek Rady Nadzorczej

=  Mieczystaw Macigzek — Cztonek Rady Nadzorczej

= Jan Walenty Pilarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

W raporcie biezacym nr 23/2015 z dnia 30.06.2015 r. emitent poinformowat, ze podczas Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Pani Elzbieta Mikuta oraz Pan Jerzy Wojdyna ztozyli z dniem 30.06.2015 r. rezygnacje z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. Pani Elzbieta Mikuta oraz Pan Jerzy Wojdyna jako przyczyne
rezygnacji podali powody osobiste. Ponadto, Pan Tadeusz Borysiewicz oswiadczyt, iz z powoddéw osobistych z dniem
30.06.2015 r. rezygnuje z petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. z jednoczesnym
pozostaniem w sktadzie Rady Nadzorczej w charakterze cztonka Rady Nadzorczej. W zwigzku z powyzszym oraz
wczesniejszymi rezygnacjami, tj. rezygnacjg Pana Mieczystawa Macigzka z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, o
ktérej Emitent informowat w Raporcie biezacym nr 14/2015 z dnia 28.05.2015 r. oraz rezygnacjg Pana Jana Walentego
Pilarczyka z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej — informacja przekazana przez Emitenta w Raporcie biezagcym nr
19/2015 z dnia 26.06.2015 r. — Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia 30 czerwca 2015 r. zgodnie z § 11
Statutu Spotki okreslito liczbe cztonkdédw Rady Nadzorczej na 5 oséb oraz podjeto uchwaty o powotaniu do sktadu Rady
Nadzorczej nowych cztonkéw, ktérych wymieniono powyze;j.
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3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze organizacyjnej emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W okresie, za ktéry sporzadzono raport okresowy nie wystgpito potaczenie Emitenta z innym podmiotem, nie nastgpity

rowniez procesy podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

4. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu pétrocznego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke na dzien przekazania raportu nastepujacy akcjonariusze posiadali co
najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta:

o .
% w kapitale % glosow na

Walnym
lodé % gtoséw na zak’fa;ieozwym Zgroma(}/zeniu
. S . . . % w kapitale Walnym L Spotki bez
nazwisko i imie/firma akcjonariusza posiadanych . uwzgledniania .
N zaktadowym  Zgromadzeniu o uwzgledniania
akgji [szt.] L akcji wtasnych -
Spotki w posiadaniu akcji wiasnych
emitenta w posiadaniu
emitenta
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
Aviva OFE 506 299 8,59% 8,59% 9,28% 9,28%
Dembowska Katarzyna 473 980 8,04% 8,04% 8,69% 8,69%
Koclega Janusz 363 283 6,16% 6,16% 6,66% 6,66%
Dembowska Barbara 343 000 5,82% 5,82% 6,29% 6,29%
Konsorcjum Stali S.A. zakup w ramach operacji buy back 440 558 7,47% 7,47%

Jak wynika z powyzszego zestawienia akcjonariusze posiadajacy akcje dajace powyzej 5% gtosow na WZA byli w posiadaniu
2 503 542 sztuk akcji co stanowito 45,88% udziatu w kapitale zaktadowym. Nie uwzgledniono w tej ilosci akcji wtasnych

posiadanych przez emitenta.

Pozostali Akcjonariusze, majgcy mniej niz 5% ogdlnej liczby akcji, posiadali 2 953 319 sztuk akcji co stanowi 54,12% udziatu

w kapitale zaktadowym emitenta, przy czym w wyliczeniach tych pominieto akcje wtasne emitenta.

Zmiany w akcjonariacie w | pétroczu 2015 r.

W raporcie biezagcym nr 2/2015 z dnia 22.01.2015 r. emitent poinformowat, ze na podstawie zawiadomienia z dnia 22
stycznia 2015 r. (zwanego dalej Zawiadomieniem) przestanego Emitentowi przez Fundusze Inwestycyjne: QUERCUS
Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ (zwane dalej tacznie Funduszami)
dokonaty transakcji na rynku regulowanym w wyniku czego tgczny udziat Funduszy w ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta
zwiekszyt sie powyzej 5%. Zgodnie z treScia Zawiadomienia wyzej wskazane transakcje zostaty zawarte w dniu
21 stycznia 2015 r. Z Zawiadomienia wynika, iz przed dokonaniem transakcji Fundusze posiadaty tgcznie 247 466 akcji
Emitenta i tylez samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 4,20 % kapitatu zaktadowego Spétki i tylez samo

ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien 21 stycznia 2015 r. Fundusze posiadaty tacznie 346 569 akcji Emitenta i tylez samo gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 5,88 % kapitatu zaktadowego Spoétki i tylez samo ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Zawiadamiajgcy nie wskazat innych podmiotéw zaleznych od Funduszy, ktére posiadatyby akcje Emitenta ani osdb, o

ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c) ustawy o ofercie publicznej w stosunku do Funduszy.
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W raporcie biezacym nr 9/2015 z dnia 20.05.2015 r. emitent poinformowat, ze na podstawie zawiadomienia z dnia 20
maja 2015 r. przestanego Emitentowi przez Fundusze Inwestycyjne: QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolutnego
Zwrotu FIZ oraz QUERCUS Absolute Return FIZ2, dokonaty sprzedazy akcji Emitenta, w wyniku czego ilos¢ akcji posiadana
przez zarzadzane przez Zawiadamiajgcego fundusze zmniejszyta sie do kwoty mniejszej niz 5% udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw Emitenta. Zgodnie z trescig Zawiadomienia wyzej wskazana transakcja zostata zawarta w dniu 18 maja 2015 r. Z
Zawiadomienia wynika, iz przed dokonaniem transakcji Fundusze tgcznie posiadaty 298 758 akcji Emitenta, co stanowito 5,
07 % kapitatu zaktadowego Spétki. Na dzier 18 maja 2015 r. Fundusze posiadaty 289 641 akcji Emitenta i tylez samo gtosow
na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 4,91 % kapitatu zakladowego Spotki i tylez samo ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu.

W raporcie biezacym nr 17/2015 z dnia 19.06.2015 r. emitent poinformowat, ze na podstawie zawiadomienia z dnia
19.06.2015 r. przestanego Emitentowi przez Fundusze Inwestycyjne: QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolutnego
Zwrotu FIZ oraz QUERCUS Absolute Return FIZ dokonaty transakcji na rynku regulowanym w wyniku czego tgczny udziat
Funduszy w ogdlnej liczbie gtosow Emitenta zwiekszyt sie powyzej 5%. Zgodnie z trescig Zawiadomienia wyzej wskazane
transakcje zostaty zawarte w dniu 15 czerwca 2015 r. Fundusze posiadajg tacznie 301 641 akcji Emitenta i tylez samo
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,11 % kapitatu zaktadowego Spétki i tylez samo ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

W raporcie biezacym nr 26/2015 z dnia 06.08.2015 r. emitent poinformowat, Zze na podstawie zawiadomienia przestanego
przez QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 06.08.2015 r., emitent powzigt wiadomos¢ iz
zarzadzane przez Zawiadamiajgcego Fundusze Inwestycyjne QUERCUS Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ
oraz QUERCUS Absolute Return FIZ dokonaty transakcji na rynku regulowanym w wyniku czego faczny udziat Funduszy w
ogblnej liczbie gtoséw Emitenta zmniejszyt sie ponizej progu 5%. Zgodnie z trescig Zawiadomienia wyzej wskazane
transakcje zostaty zawarte w dniu 4 sierpnia 2015 r. Z Zawiadomienia wynika, iz przed dokonaniem transakcji Fundusze
posiadaty tacznie 296 614 akcji Emitenta i tylez samo gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,03 % kapitatu
zaktadowego Spétki i tylez samo ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Na dzier 4 sierpnia 2015 r. Fundusze
posiadaty tgcznie 246 614 akcji Emitenta i tylez samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 4,18 % kapitatu
zaktadowego Spotki i tylez samo ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Zawiadamiajacy nie wskazat innych
podmiotéw zaleznych od Funduszy, ktdére posiadatyby akcje Emitenta ani osob, o ktédrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c)

wyzej powotanej ustawy o ofercie publicznej w stosunku do Funduszy.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta

Osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce na dzien przekazania raportu posiadaty nastepujacg ilo$¢ akcji emitenta:

% ogdlnej liczby
akcji i gtoséw na

Liczba Walnvm
Imie i Nazwisko/Nazwa Akcjonariusza Funkcja posiadanych Y
" Zgromadz. oraz
akgji . .
udziat w kapitale
zaktadowym
Robert Wojdyna Przewodniczacy Rady Nadzorczej 168 000 2,85%
Janusz Koclega Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 363 283 6,16%
Tadeusz Borysiewicz wraz z matzonka Cztonek Rady Nadzorczej 816 980 13,85%
Ireneusz Dembowski wraz z matzonka Cztonek Rady Nadzorczej 343 000 5,82%
Marek Skwarski Cztonek Rady Nadzorczej 168 000 2,85%
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6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta i jego grupy kapitalowej w okresie, ktorego
dotyczy sprawozdanie finansowe wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Omoéwienie wypracowanych wynikow finansowych:

Przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej w | potroczu 2015 r. wyniosty 583 608 tys. zt. W | pét. roku 2014 grupa
osiggneta przychody na poziomie 531 433 tys. zt. Oznacza to, ze przychody catkowite ze sprzedazy byty w | pét. 2015 r.
wyzsze 0 52 175 tys. zt tj. 0 9,8% w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Zysk netto wypracowany w | pétroczu 2015 jest natomiast nieznacznie nizszy niz ten wypracowany w poréwnawczym
okresie roku 2014. W | pétroczu 2015 r. grupa kapitatowa emitenta wypracowata zysk netto na poziomie 7 092 tys. zt,
podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego zysk wynidst 7 257 tys. zt netto. Zatem zysk po szesciu miesigcach
roku 2015 byt nizszy o 165 tys. zt. Warto zwrdci¢ uwage na to, ze zysk brutto na sprzedazy (marza brutto) wypracowany
w | pétroczu 2015 r. byt wyzszy o 7 718 tys. zt od wypracowanego w tym samym okresie roku 2014. W roku 2015 wynidst
on 45130 tys. zt a w roku 2014 osiggnat poziom 37 412 tys. zt. Odnoszac marze brutto do sprzedazy moina wiec
stwierdzi¢, ze efektywnosé sprzedazy byta po szesciu miesigcach roku 2015 wyzsza niz w analogicznym okresie roku
2014.

Gdzie zatem nalezy szukaé przyczyny stabszych, w stosunku do osiggnietych przychoddw, zyskdw netto w
| potroczu 2015 r.? Przede wszystkim w wyzszych kosztach zarzadu w okresie 01-06.2015 r. Rezygnacja wieloletnich
Cztonkéw Zarzadu, o czym byta juz mowa w punkcie 2 niniejszego sprawozdania, wigzata sie z wyptatg naleznych
odpraw. tgczne koszty z tego tytutu w wysokosci 5574,1 tys. zt obcigzyty koszty miesigca czerwca, zmniejszajgc tym
samym o tg kwote zaréwno wyniki Il kwartatu, jak i catego pdtrocza. Biorgc jednak pod uwage fakt, ze byt to koszt o
charakterze jednorazowym, mozna stwierdzi¢, ze | pdétrocze 2015 r. to okres, w ktérym grupa emitenta osiggneta
progres zarowno w obszarze przychoddw ze sprzedazy jak i efektywnosci sprzedazy.

Poréwnanie skonsolidowanych wynikéw pétrocznych za poszczegélne okresy roku 2015 i 2014 przedstawiono w ponizszych
zestawieniach:

a) Zyskownos¢ brutto na sprzedazy w | pétroczu 2015 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2013 — dane ze
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat

za okres za okres zm|ana zmlana
POZYCJA SKONSOLIDOWANEGO 01.01.2015 - 01.01.2014 - miedzy miedzy
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT w tys. zt 30.06.2015 30.06.2014 2015a2014r. 2015a2014r.
[tys. zt] [%]
Przych.od'y netto ze sprzedazy produktéw i ustug, towardw i 583 608 531433 52175 9,8%
materiatow
Koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiatéw, w tym: 538478 494 021 44 457 9,0%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 45130 37412 7718 20,6%
Zyskownos¢ brutto na sprzedazy [%] 7,7% 7,0%
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b) poréwnanie zyskow mierzonych na poziomie zysku netto, EBIT i EBITDA — dane ze skonsolidowanego rachunku zyskéw

strat
. zmiana
kres zmiana miedzy
za okres o miedz
POZYCIA SKO!\ISOLIDOWANEGO 01.01.2015 - 01.01.2014 - edzy 2015 a 2014
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT  w tys. zt 201522014
30.06.2015 30.06.2014 r.
r. [tys. zt]
[%]
Zysk (strata) netto (w tys. zt) 7 092 7 257 -165 -2,3%
wsk. rentownosci netto [%] 1,2% 1,4%
EBIT (w tys. z) 10 108 11051 -943 -8,5%
wsk. rentownosci EBIT [%] 1,7% 2,1%
EBITDA (w tys. zt) 13 686 14 538 -852 -5,9%
wsk. rentownosci EBITDA [%] 2,3% 2,7%

Istotne umowy handlowe zawarte w okresie sprawozdawczym:

W raporcie biezacym nr 13/2015 z dnia 27.05.2015 r. emitent poinformowat, ze w okresie od dnia 18 marca 2015 r. do dnia
27 maja 2015 r. zawart ze STRABAG Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Pruszkowie przy ul. Parzniewskiej
10 (dalej: Odbiorca), umowy dostaw zbrojen prefabrykowanych oraz pretdw zbrojeniowych prostych, o facznej szacunkowej
wartosci 31 712 173,70 zt (trzydziesci jeden miliondw siedemset dwanascie tysiecy sto siedemdziesiat trzy ztote 70/100)
netto.

Najwieksza z zawartych uméw to Umowa dostawy zbrojen prefabrykowanych, o wartos$¢ szacunkowej 16 240 000 zt netto.
Przewidywany termin zakonczenia dostaw: 31 grudnia 2015 r. Termin ptatnosci: 30 dni od daty otrzymania przez Odbiorce
prawidtowo wystawionej faktury Kary umowne.

Umowa zostata zawarta na warunkach powszechnie stosowanych dla danego typu uméw. Wartos¢ zawartych uméw z

Odbiorca przekracza 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Istothe umowy z instytucjami finansowymi zawarte w okresie sprawozdawczym

W raporcie biezagcym nr 1/2015 z dnia 16.01.2015 r. emitent poinformowat, ze w dniu 16 stycznia 2015 r. podpisat z
Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie umowe w zakresie zawierania transakcji skarbowych wraz z umowa
przewtaszczenia kwot pienieznych (dalej Umowa), aneks do umowy faktoringu odwrotnego oraz aneks do umowy o kredyt
w rachunku biezgcym przewidujace taczny limit finansowy dla Emitenta w wysokosci 50 min zt (pieédziesigt miliondw
ztotych), na ktdry sktadaja sie:

e limit kredytu w rachunku biezagcym w kwocie 35 min zt, ktérego okres wykorzystania na podstawie aneksu do
umowy o kredyt w rachunku biezgcym, zostat przedtuzony do dnia 07.02.2016 r. (Emitent informowat o umowie
w raportach biezgcych nr 17/2010 z dnia 24.06.2010r., nr 31/2011 z dnia 17.06.2011r., nr 23/2012 z dnia
19.06.2012 r., nr 14/2013 z dnia 22.06.2013 r., nr 21/2013 z dnia 23.07.2013 r. oraz nr 1/2014 z dnia 14.01.2014
r.),

e limit faktoringu odwrotnego w kwocie 10 min zt, ktérego okres wykorzystania na podstawie aneksu do umowy
faktoringu odwrotnego, zostat przedtuzony do dnia 07.02.2016r. (Emitent informowat o umowie faktoringu
odwrotnego raportem biezacym nr 1/2014 z dnia 14.01.2014 r.),

e limit do wysokosci 5 min zt na zawieranie transakcji skarbowych w okresie od 24.01.2015 r. do 07.02.2016r.
Zabezpieczeniem limitu jest petnomocnictwo do rachunku biezacego i innych rachunkéw Spétki prowadzonych
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przez Bank oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Na mocy podpisanych anekséw do umowy faktoringu
odwrotnego i umowy o kredyt w rachunku biezgcym nie ulegly zmianom ustanowione na rzecz Banku
zabezpieczenia.

Pozostate warunki Umowy oraz anekséw do umowy faktoringu odwrotnego i umowy o kredyt w rachunku biezgcym zostaty

zawarte na warunkach powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

7. Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wptyw na osiagniete przez Grupe Kapitatowa wyniki finansowe
w okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie finansowe

Pierwsze pdétrocze 2015 r. pomimo utrzymujgcego sie trendu spadkowego cen stali byto dobrym okresem dla Spoétki.
Zwiekszone zuzycie jawne stali (wg szacunkdw HIPH zuzycie jawne stali w Polsce za pie¢ miesiecy 2015 r. wyniosto 5,319
min ton, czyli jest wyzsze o 1% w porédwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku) spowodowato, iz Spoétka osiggneta
wyzszy wolumen sprzedazy niz w analogicznym okresie 2014 r. Sprzedaz po szesciu miesigcach 2015 r. w ujeciu iloSciowym
wyniosta 276,1 tys. ton stali, natomiast w pierwszym potroczy 2014 r. 233,4 tys. ton, co oznacza przyrost o 18,3%. Znaczny
przyrost wolumeny sprzedazy pociagnat za sobg réwniez przyrost w ujeciu wartosciowym. Z uwagi jednak na spadkowe
tendencje cenowe na rynku stali, o czym emitent pisze ponizej, dynamika przychoddéw ze sprzedazy byta nieco nizsza i
wyniosta 9,8%.

Gtéwne czynniki, ktére miaty wptyw na uzyskane wyniki Spotki, to przede wszystkim:
— stopniowe ozywienie gospodarcze objawiajagce sie poprawg nastrojow i zwiekszong konsumpcjg réwniez w
branzach bedacych bezposrednimi odbiorcami emitenta,
— zwiekszone zapotrzebowanie na zbrojenia budowlane zwigzane z widocznym od 2014 r. przetamaniem trendu

spadkowego w sektorze budowlanym oraz rozpoczeciem realizacji inwestycji infrastrukturalnych

— dywersyfikacja dziatalnosci emitenta i znaczace zwiekszenie udziatu w przychodach segmentu produkcji — emitent
dzieki trafnym decyzjom zakupowym i odpowiedniej polityce magazynowej wypracowat istotnie lepsze wyniki w
obszarze produkcji co byto gtdwnym powodem poprawy zyskownosci w analizowanym okresie. Stato sie tak
pomimo utrzymujgcego sie trendu spadkowego cen pretéw zebrowanych, co pokazujemy na przyktadzie
ksztattowania sie w okresie 01.01.2013-30.06.2015 r. cen na prety zebrowane o przekroju 12 mm, ktdre zalicza
sie do jednego z gtéwnych grup asortymentowych emitenta. Jak wida¢ na nizej zamieszczonym wykresie, ceny

sprzedazy stali w | pétroczu 2015 byty istotnie nizsze od tych, ktére obowigzywaty w okresach minionych.

Pret zebrowany fi 12mm, BST 500 — ksztattowanie sie cen w okresie 01.2013-06.2015
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W punkcie 2 niniejszego sprawozdania finansowego emitent opisuje zmiany w Zarzadzie, ktére nastgpity w dniu 29.06.2015
r. W wyniku tych zmian dotychczasowi wieloletni Cztonkowie Zarzadu spotki, zatozyciele Konsorcjum Stali, zrezygnowali z
petnienia funkcji w Zarzadzie i zostali powotani uchwatami Walnego Zgromadzenia do petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej
spotki. Odprawy nalezne ustepujgcym Cztonkom Zarzadu obcigzyty wynik finansowy miesigca czerwca a tym samym réwniez
pierwszego potrocza 2015 r. Koszty z tego tytutu pomniejszyty wynik okresu facznie o kwote 5 574,1 tys. zt. W punkcie 10
niniejszego sprawozdania opisano szerzej wptyw tych zmian na jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe
emitenta i jego grupy.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

Gtéwnymi odbiorcami towardéw i wyrobow oferowanych przez podmioty z Grupy Konsorcjum Stali S.A. sg podmioty z
szeroko pojetej branzy budowlanej — w ciggu ostatnich lat kalendarzowych sprzedaz do podmiotéw z tego sektora
stanowita 40%-60% catkowitej sprzedazy Spoétki. Powoduje to, ze cykl produkcyjny tej branzy ma silne odzwierciedlenie na
sezonowg strukture sprzedazy Konsorcjum Stali S.A. Historia minionych lat funkcjonowania Konsorcjum Stali S.A.
(wtaczenie do Grupy Kapitatowej przychodéw spétki zaleznej Polcynk, niewiele zaburza ta analize z uwagi na niski udziat
przychoddéw tej spdtki w catkowitych przychodach Grupy) pokazywata, ze | kwartat roku z uwagi na okres zimowy i warunki
pogodowe z reguty byt okresem obnizenia zapotrzebowania na wyroby stalowe a udziat przychodéw ze sprzedazy
zrealizowanej w tym okresie w przychodach catorocznych nie przekraczat zwykle 15%-22%. W minionych latach drugi
kwartat pod wzgledem wynikéw sprzedazy zblizony byt do kwartatu czwartego, a ich udziat w zrealizowanych przychodach
catorocznych ksztattowat sie na poziomie po ok. 25%-28% dla kazdego z tych kwartatéw. Historia minionych lat dziatalnosci
emitenta pokazywata réwniez, ze najlepszym pod wzgledem wynikéw sprzedazowych i realizowanych zyskéw bywat
dotychczas dla spotki kwartat trzeci z przychodami ze sprzedazy na poziomie ok. 28%-33% catorocznych przychodow.
Regutfa ta zostata jednak ztamana w roku 2007, w ktérym tagodna zima jak i znaczacy wzrost popytu spowodowany
boomem inwestycyjnym przyczynity sie do tego, ze | kwartat byt najlepszy pod wzgledem osiggnietych wynikdw sprzedazy i
wypracowanych zyskow. Przychody osiggniete w tym okresie stanowity 28,5% catkowitych przychodéw Spétki. Pozostate
kwartaty 2007 r. stanowity nastepujgce udziaty w osiggnietych przychodach catorocznych: Il kw. 25,9%, Ill kw. 23,8%, IV kw.
21,8%.

Z kolei rok 2008 byt nietypowy pod wzgledem kwartalnego rozktadu przychoddw ze sprzedazy Spotki ze wzgledu na
potaczenie ze spotka Bodeko Sp. z 0.0, ktdre nastgpito tuz na poczatku Il kwartatu. Z tego wzgledu proste porédwnanie
wynikdw ze sprzedazy osiggnietych w Il potowie roku do tych osiggnietych w | potowie roku da mylny obraz sezonowosci,
gdyz przychody i wyniki wypracowane w IIl i IV kwartale uwzgledniajg juz efekt potaczenia, podczas gdy analogiczne wyniki
z 1'i Il kwartatu 2008 r. pokazuja wytacznie dane wypracowane przez strukture organizacyjng Spétki sprzed potfaczenia.
Dzieje sie tak, bowiem rachunek zyskéw i strat spotek tgczacych sie nie podlega konsolidacji, tj. nie wykazuje sie
przychoddw, kosztéw i zyskdw/strat spétki przejmowanej w rachunku zyskow i strat spétki przejmujgcej. Dlatego, aby
odzwierciedli¢ sezonowos¢ rozktadu przychoddw ze sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach 2008 r. emitent na ponizszym
wykresie i w ponizszym zestawieniu doprowadzit do poréwnywalnosci danych z I-1l kwartatu 2008 z danymi z llI-1V kwartatu
2008 r. poprzez przedstawienie przychodéw ze sprzedazy za | i Il kw. 2008 r. w postaci skonsolidowanych wielkosci
osiggnietych przez Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z o0.0. w tych dwdch okresach. Wielko$¢ skonsolidowanych
przychoddw ze sprzedazy zostata zaczerpnieta ze sprawozdan finansowych pro forma opublikowanych przez emitenta w
Memorandum Informacyjnym sporzgdzonym na potrzeby potaczenia z Bodeko Sp. z o0.0. i emisji akcji serii C (publikacja
zatwierdzonego przez KNF Memorandum w dniu 07.11.2008 r.).

Wyszczegdlnienie I kw. 2008* Il kw. 2008* Il kw. 2008 IV kw. 2008 RAZEM 2008

Przychody ze sprzedazy tgcznie 254 229 343128 320358 220181 1137 896
udziat w sprzedazy za dany rok 22,3% 30,2% 28,2% 19,3% 100,0%
Uwaga: wg informacji przedstawionej w tekscie powyzej dane dotyczace sprzedazy za | i Il kw. 2008 r. s3 danymi skonsolidowanymi

Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0.
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Po dokonaniu korekt majacych na celu doprowadzenie do porédwnywalnosci danych dotyczacych sprzedazy w
poszczegdlnych kwartatach 2008 r. uzyskujemy obraz 2008 r. pokazujacy, ze sezonowy, kwartalny rozktad sprzedazy w tym
okresie byt bardziej zblizony do typowych lat 2004-2006. Na wykresie obrazujagcym rok 2008 odbijajg sie jednak rowniez
niekorzystne tendencje charakterystyczne dla catej gospodarki polskiej i Swiatowej, czego wyrazem jest stopniowy spadek
przychodow w Il kw. i osiggniecie najnizszej sprzedazy kwartalnej w IV kwartale 2008 r. Typowymi sezonowymi rozktadami
sprzedazy charakteryzowaty sie lata 2009-2010, w ktérych w pierwszym kwartale spdtka osiggata najnizsze przychody ze
sprzedazy w roku a w trzecim najwyzsze.

Sezonowy rozklad przychodow ze sprzedazy Emitenta w poszczegolnych
kwartalach
w latach 2006-2014 [% udzial w caloSci sprzedazy]
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Jak pokazuje powyzszy wykres, rok 2011 charakteryzowat sie najbardziej wyrdwnanym rozktadem sprzedazy w
poszczegdlnych kwartatach. Wprawdzie pierwszy i czwarty kwartat réwniez charakteryzowaty sie najmniejszym udziatem
wartosci przychoddéw ze sprzedazy w okresie w catkowitej sprzedazy roku (po ok. 23,9%), to jednak nie obserwowalismy w
tym przypadku tak znaczacych odchylen w stosunku do sprzedazy uzyskanej w Il i lll kwartale, jak to miato miejsce w latach
ubiegtych. Odchylenia te wyniosty zaledwie ok. 2% (sprzedaz w Il kw. 2011 r., ktéry byt najlepszy pod tym wzgledem,
stanowita udziat 26,1% sprzedazy rocznej). Dla poréwnania — o ile w 2010 r. réznica miedzy przychodami ze sprzedazy
miedzy najlepszym pod tym wzgledem kwartatem Il i najstabszym kwartatem | wyniosta blisko 47%, to w roku 2011 rdznica
ta stanowita zaledwie ok. 9%. Rok 2012 miat zaburzong strukture kwartalnego rozktadu przychoddéw ze sprzedazy.
Zaburzenia pod tym wzgledem wprowadzity spowolnienie gospodarcze, koriczace sie inwestycje zwigzane z
przygotowaniem do turnieju EURO 2012 oraz coraz dotkliwsze dla branzy budowlanej zatory ptatnicze i upadtosci
podmiotow. Z tych powoddw sprzedaz w Il pétroczu stopniowo wyhamowywata a Il i IV kwartat roku charakteryzowaty sie
gorszymi wynikami zaréwno pod wzgledem osigganych przychododw i zyskow.

Analizujac na wykres dla roku 2013 mozna zauwazy¢, ze jest on niemal lustrzanym odbiciem roku 2012. W kwartatach od |
do Il Emitent osiggat coraz lepsze wyniki sprzedazowe, ktére potwierdzaty odwrécenie spadkowego trendu
obserwowanego od Il pétrocza 2012 r. Nawet spadek udziatu sprzedazy w IV kw. 2013 r., w ktérym tradycyjnie nastepuje
sezonowe wyhamowanie sprzedazy w branzy, gdy poréwnuje sie go do wynikow IV kw. 2012 r. oraz | i Il kw. 2013 r.
potwierdzaja, ze spdtka wraz z wychodzaca ze spowolnienia gospodarka stopniowo wchodzi w etap ponownego ozywienia i
wzrostu sprzedazy. Przebieg roku 2014 r. pod wzgledem sprzedazy potwierdzit, ze pod wzgledem sezonowego rozktadu
sprzedazy byt to tradycyjny rok z trzecim kwartatem charakteryzujagcym sie najwyzszg sprzedazg. Warto jednak zwrécic¢
uwage na niewielkie réznice miedzy przychodami ze sprzedazy w pozostatych kwartatach tego roku.

Emitent prognozuje, ze rok 2015 pod wzgledem sezonowego rozktadu jego sprzedazy bedzie rokiem o typowe;j
charakterystyce.
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9. Czynniki, ktére w ocenie spétki bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Najwazniejszym czynnikiem majacym wptyw na wyniki osiggane przez emitenta w kolejnych kwartatach bedzie miata
sytuacja gospodarcza Polski i najblizszych partneréw handlowych naszego kraju. Utrzymanie sie pozytywnych trendow w
rozwoju polskiego przemystu, budownictwa, a takze spodziewany wzrost nakfadéw inwestycyjnych, s3 szansa na
systematyczny wzrost przychoddw i zyskdw w Konsorcjum Stali S.A. i jej Grupie Kapitatowej. Szczegdlnie duzg wage
emitent przywigzuje do realizacji dalszych inwestycji publicznych, wykorzystania przez Polske ogromnych dotacji unijnych
oraz wzrostu popytu wewnetrznego.

Optymistycznie zapowiadajg sie najblizsze lata dla Polski z prognozowanym wzrostem PKB przekraczajagcym 3%, ktéry jak
mamy nadzieje, nie zostanie wyhamowany eskalacjg konfliktu rozgrywajacego sie za naszg wschodnia granicg, problemami
Grecji i nieprzewidywalnymi skutkami spadku wzrostu gospodarczego w Chinach.

Pomimo optymistycznych perspektyw dotyczgcych wzrostu konsumpcji stali w nadchodzacych okresach problemem nadal
pozostaje spadek cen surowcéw (ruda, wegiel koksujgcy, ztom), i za tym idacy spadek cen wyrobdédw hutniczych.
Dodatkowym czynnikiem wptywajacym na pogtebienie trendu spadkowego jest destabilizacja cen na rynku $wiatowym i
rosngce zagrozenie importem, szczegdlnie ze strony Chin. Zwigzana z tym duza niepewnos$¢ w handlu powoduje istotne
sptaszczenie marz, co moze mie¢ negatywne przetozenie na przyszte wyniki emitenta i jego Grypy Kapitatowe;j.

Emitent ocenia, ze budownictwo infrastrukturalne w kolejnych latach nadal bedzie gtéwnym odbiorcg stali budowlanej i
zbrojern budowlanych. Nowe rozdanie funduszy europejskich w wysokosci prawie 82,3 mld EUR (Zrédto:
http://www.mir.gov.pl/fundusze/Fundusze_Europejskie_2014 2020) w dalszym ciggu bedzie napedzaé rozwdj
infrastruktury w Polsce. Rozpoczynane sg nowe projekty drogowe, kontynuowane bedg rozpoczete w ubiegtych latach.
Rzad planuje, ze w latach 2014-2023 wybudowa¢ kolejne 3,9 tys. km drég ekspresowych i autostrad oraz 35 obwodnic.
Program Budowy Drdg Krajowych na lata 2014-2023”, ktéry ma by¢ przyjety we wrzesniu biezgcego roku przewiduje
budzet na ten cel w wysokosci 107 mld zt (Zrédto: http://www.money.pl/gospodarka/wiadomosci/artykul/program-
budowy-drog-warty-jest-107-mld-zl-ma,129,0,1888129.html). Pienigdze na te inwestycje majg pochodzi¢ z Krajowego
Funduszu Drogowego, ktéry ma by¢ zasilany m.in. z refundacji funduszy z UE.

Stopniowe uspakajanie nastrojow na rynkach finansowych oraz symptomy trwatej poprawy koniunktury gospodarczej
powodujg, ze obserwujemy rowniez coraz wieksze zainteresowanie inwestycjami sektora prywatnego. Wielu naszych
klientow rozwija swoje bazy magazynowe i produkcyjne nastawiajac sie na wzrost sprzedazy i zyskdw w najblizszych latach.
Pozwoli to na uwolnienie potencjatu tkwigcego w sektorze budowy centréw handlowych, biurowcéw, budynkéw
przemystowych. Pojawia sie wieksze zapotrzebowanie na stal z tego segmentu rynku a coraz wiecej przedsiebiorcow
ocenia, ze jest to dobry moment na inwestycje.

Branza produkcji zbrojert budowlanych spore nadzieje wigze réwniez z planowanymi inwestycjami na kolei i w energetyce,
ktérych poczatki juz widaé, ale w duzej mierze niestety caty czas pozostajg jednak jeszcze w sferze plandw, badz dopiero co
rozstrzyganych przetargdéw. Jak szacujg eksperci OECD sektor zwigzany z produkcjg energii elektrycznej bedzie generowat
ok. 12% tacznego globalnego zapotrzebowania na stal (zrédto: puds.pl; 05.07.2013). W Polsce do 2020 r. Ministerstwo
Skarbu Panstwa zapowiedziato wydatki na nowe inwestycje we wzrost mocy produkcyjnych w energetyce na poziomie 30
mld zt. Ruszyfa inwestycja w Opolu, a kolejne rozpoczng sie w Tychach, Stalowej Woli, Legnicy, Turowie, Kozienicach i we
Wtoctawku. Dodatkowe 41 mld zt to planowane do 2019 r. wydatki spotek energetycznych na inwestycje w infrastrukture
energetyczna. Niebagatelng kwote wydatkdéw 19 mld zt w najblizszych latach zapowiedziato rowniez MSP na inwestycje
zwigzane z gazem ziemnym (zrédto: puds.pl; 17.02.2014). Zapowiadane sg rowniez znaczace inwestycje w infrastrukture
kolejowg. Do kornca 2015 r. PKP powinny rozliczy¢ 21 mld zt dotacji z poprzedniej perspektywy budzetowej UE zakoriczonej
w 2013 r., a do podziatu sa juz $rodki z nowej perspektywy (zZrédto: forsal.pl; 22.10.2013 r. za ,,Dziennik Gazeta Prawna”). W
latach 2014-2020 PKP PLK moze wyda¢ na inwestycje kolejne 36 mild zt, z czego 28 mld zt to planowane dotacje z
perspektywy budzetowej UE na lata 2014-2020 (zrédto: forsal.pl; 14.10.2013; za ,Gazeta Prawna”). Warto zwréci¢ uwage
na optymistyczny dla emitenta z punktu widzenia kolejnych lat fakt, ze pienigdze z dotacji z unijnej perspektywy 2014-2020
do tej pory nie naptywaty jeszcze do gospodarki.

W nadchodzacych latach przewidywane jest réwniez ozywienie w sektorze budownictwa mieszkaniowego. Jak podaje
Zwigzek Bankdéw Polskich rok 2013 byt najgorszym od 2005 roku pod wzgledem ilosci i wartosci udzielonych kredytéw. W
2013 r. udzielono zaledwie 176 tys. kredytéw na taczng warto$¢ 36,5 mid zt. Dla poréwnania w 2009 r., ktory byt
najtrudniejszym rokiem ostatniego kryzysu, udzielono 189 tys. kredytéw na tgczng kwote 39 mld zt. Przewiduje sie jednak,
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ze lata 2015 i kolejne bedg juz pod tym wzgledem lepsze, co przyczyni sie do ozywienia i w tym sektorze (zrédto: money.pl;
25.02.2014). Potwierdzajg to m.in. wspotpracujace z emitentem instytucje finansowe, ktdre zauwazajg wyrazng poprawe
kondycji firm z tego sektora budownictwa oraz zwiekszenie ilosci realizowanych projektow.

Zgodnie z przewidywaniami organizacji z branzy stalowej, takich jak EUROFER, World Steel Association, czy HIPH, w kolejne
latach nalezy spodziewac sie zwiekszonej konsumpcji na stal (wg HIPH przewidywany wzrost konsumpcji stali w Polsce w
najblizszych latach to wzrost na poziomie 3-5% rocznie).

Wszystkie wyzej opisane szanse i zagrozenia powodujg, ze emitent patrzy na swoj rozwoj w perspektywie nadchodzacych
kwartatéw z ostroznym optymizmem.

10. Charakter i kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére s nietypowe ze wzgledu na wielko$¢, rodzaj lub
czestotliwos¢

Wptyw na wynik finansowy odpraw wyptaconych ustepujacym Cztonkom Zarzadu

W punkcie 2 niniejszego sprawozdania finansowego emitent opisuje zmiany w Zarzadzie, ktore nastgpity w dniu 29.06.2015
r. W wyniku tych zmian dotychczasowi wieloletni Cztonkowie Zarzadu spétki, zatozyciele Konsorcjum Stali, zrezygnowali z
petnienia funkcji w Zarzadzie i zostali powofani uchwatami Walnego Zgromadzenia do petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej
spotki. Odprawy nalezne ustepujgcym Cztonkom Zarzadu obcigzyty wynik finansowy miesigca czerwca a tym samym réwniez
pierwszego potrocza 2015 r. Koszty z tego tytutu pomniejszyty wynik okresu tgcznie o kwote 5574,1 tys. zt. Ujeto je w
pozycji ,koszty ogdlnego zarzadu” skonsolidowanego skréconego srédrocznego rachunku zysku i strat oraz jednostkowego
skréconego rachunku zyskow i strat. Nalezy zaznaczy¢, ze nieco inny wptyw omawiane odprawy majg na skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych. Zgodnie z umowami tgczacy spotke z poszczegdlnymi ustepujgcymi
Cztonkami Zarzadu, odprawy wyptacone zostang w trzech ratach w udziatach 35%, 35% i 30%, wyptacanych na koniec
kazdego kolejnego miesigca poczawszy od lipca 2015 .

Omawiane odprawy majg charakter zdarzenia jednorazowego, lecz s3 istotng pozycjg wptywajacg na zmniejszenie wyniku
| pétrocza 2015 r.

Whplyw na wynik finansowy sprzedazy aktywoéw finansowych — sprzedaz akcji Bowim S.A.

W punkcie 8 ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Konsorcjum Stali S.A. za 2014 r.” oraz w punkcie 8 ,Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. za 2014 r.”, ktére zostaty opublikowane w rocznych
raportach okresowych za 2014 r. przedstawione sg szczegétowo warunki odsprzedazy akcji spotki Bowim S.A., ktére
wykazywane sg w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej emitenta w pozycjach: ,aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy” oraz ,krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy”. Warunki te
uregulowane sa w Aneksie nr 4 do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 03.12.2010 r., ktéry Konsorcjum Stali S.A. i Bowim
S.A. podpisaty dnia 24.01.2014 r. Na mocy Aneksu nr 4 Bowim zobowigzat sie naby¢ od Konsorcjum Stali catos¢ posiadanych
przez Konsorcjum Stali akcji tej spotki, do dnia 15 grudnia 2021 roku. W | pétroczu 2015 roku wykup akcji przebiegat zgodnie
z warunkami umowy. Przychody z tego tytutu w tym okresie wyniosty 1 896,4 tys. zt a zysk 245,4 tys. zt.

Odkup akcji wtasnych przez firme Bowim S.A. ma réwniez odzwierciedlenie w skonsolidowanym i jednostkowym
Srédrocznym sprawozdaniu z sytuacji majagtkowej grupy kapitatowej i emitenta. W okresie od 01.01 do 30.06.2015 r.
pozycje tych sprawozdan: ,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” oraz ,krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne

do sprzedazy”, w ktérych tacznie wykazywane sg akcje Bowim S.A., ulegty zmniejszeniu o kwote 1 595 tys. zt.

Wptyw na wynik finansowy sprzedazy udziatéw w spétce zaleinej KS Serwis Sp. z o.0.

Dnia 04.03.2015 roku nastgpita sprzedaz 100% udziatéw, ktére emitent posiadat w spdtce KS Serwis Sp. z 0.0. Spétka ta od
poczatku swojego istnienia nie prowadzita jednak dziatalnosci gospodarczej, nie posiadata réwniez majatki, w zwigzku z
czym transakcja jej sprzedazy nie miata istotnego wptywu ani na wynik emitenta ani jego grupy kapitatowej. Z tytutu tej
operacji w rachunku zyskow i strat w pozycji ,skonsolidowany wynik dziatalnosci zaniechanej” wykazano strate w wysokosci
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2 tys. zt. Stanowi ona réznice pomiedzy przychodem ze sprzedazy w kwocie 3 tys. zt a wartoscig udziatu w aktywach netto
na dzien sprzedazy w wysokosci 5 tys. zt.

Podziat zysku za 2014 r.

Dnia 27 maja 2015 odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Konsorcjum Stali S.A. Szczegétowa informacja
na ten temat wraz z treécig podjetych uchwat zostata zakomunikowana w raporcie biezagcym nr 11/2015 z 27.05.2015.
Jedna z uchwat ZWZA dotyczyta podziatu zysku wypracowany w 2014 r.

38,49% zysku wypracowanego w 2014 r. przeznaczono na wyptate dywidendy, co daje 1,50 ztotego na kazda akcje z
wytgczeniem akcji wtasnych posiadanych przez Spétke w liczbie 440 558, a 61,51% na zwiekszenie kapitatu zapasowego.
Tym samym faczna kwota przeznaczona na dywidende dla akcjonariuszy wyniosta 8 185 tys. zt a pozostata kwota zysku
netto za 2014 r. w wysokosci 12 945 tys. zt zostata zatrzymana w spotce. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
okreslito date wyptaty dywidendy na dziers 18.06.2015 r.

Powyzsza uchwata miata wptyw na srédroczne skrécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania z sytuacji finansowe;j
— zysk zatrzymany w spoétce zwiekszyt kapitaty zapasowe wykazywane w tych sprawozdaniach.

Wyptacona w czerwcu dywidenda znalazta natomiast odzwierciedlenie w Srédrocznym skonsolidowanym i jednostkowym
skréconym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w pozycji ,dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli”.
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11. Inne istotne informacje dotyczace funkcjonowania emitenta

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy — gtéwne uchwaty

Dnia 30 czerwca 2015 odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Konsorcjum Stali S.A. Szczegdtowa
informacja na ten temat wraz z trescig podjetych uchwat zostata zakomunikowana w raporcie biezacym nr 22/15 z
30.06.2015. Podczas WZA podjeto nastepujace wazne uchwaty:

e Okreslenie sktadu liczbowego Rady Nadzorczej,

e Powotanie Roberta Wojdyny do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej,
e Powotanie Janusza Koclegi do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej,

e Powotanie Dembowskiego do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej,

e Powotanie Marka Skwarskiego do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy — gtéwne uchwaty

Dnia 27 maja 2015 odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Konsorcjum Stali S.A. Szczegétowa informacja
na ten temat wraz z treéciag podjetych uchwat zostata zakomunikowana w raporcie biezagcym nr 11/2015 z 27.05.2015.
Podczas WZA podjeto nastepujgce wazne uchwaty:

=  zatwierdzono Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Konsorcjum Stali S.A. oraz Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali w 2014 roku,

= zatwierdzono Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Konsorcjum Stali S.A. oraz Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali za rok obrotowy 2014,

=  zatwierdzono Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok 2014,

= podzielono zysk wypracowany w 2014 r. przeznaczajac 38,49% na wyptate dywidendy (co daje 1,50 ztotego na
kazda akcje z wytgczeniem akcji whasnych posiadanych przez Spotke w liczbie 440 558), a 61,51% na zwiekszenie
kapitatu zapasowego,

=  udzielono Cztonkom Zarzgdu absolutorium z wykonywania przez nich obowigzkéw w 2014 r.,
=  udzielono Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywania przez nich obowigzkéw w 2014 r.,
=  w sprawie ustalenia wysokosci wynagrodzenia dla Cztonkéw Rady Nadzorczej,

=  w sprawie zmiany Statutu Spotki Konsorcjum Stali Spotka Akcyjna (o rejestracji w KRS zmian w statucie emitent
informowat w raporcie biezgcym nr 21/2015 z dnia 30.06.2015 r.);

Informacje dotyczgce zakresu stosowania dobrych praktyk Spétek notowanych na GPW

W raporcie biezacym nr 24/2015 z dnia 30.06.2015 r. emitent poinformowat o niestosowaniu zasady tadu korporacyjnego
okreslonej w Dziale Ill pkt. 6 "Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW", stanowigcych zatacznik do Uchwaty nr
19/1307/2012 Rady Nadzorczej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 21 listopada 2012 roku.

Decyzja o zaniechaniu stosowania ww. zasady zostata podjeta w oparciu o obowigzujace przepisy prawa, zgodnie z ktdrymi
cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani s w sposdb suwerenny przez Walne Zgromadzenie Spétki. Emitent nie moze
zagwarantowad, ale tez podkresla, iz nie wytgcza w przysztosci mozliwosci faktycznego spetniania wymogdw w odniesieniu
do cztonkéw Rady Nadzorczej okreslonych w tej zasadzie — nie jest wykluczone, iz akcjonariusze, gtosujagcy w ramach
Walnego Zgromadzenia, bedg powotywac¢ w sktad Rady Nadzorczej osoby spetniajgce wymogi cztonkéw niezaleznych, w
liczbie, o ktérej mowa w komentowanej zasadzie.

Zdaniem Spoétki "niezaleznos¢" cztonkow organdéw Spétki to mozliwos¢ i koniecznosé dziatania w granicach prawa i w
interesie Spoétki — i tak rozumiang niezaleznos¢ Spotka respektuje. Nalezy zaznaczyé, iz wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
podejmuja decyzje w petni akceptujac prawa innych akcjonariuszy i przy poszanowaniu wszelkich przepiséw prawa
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dotyczacych spétek publicznych.
Zdaniem Emitenta taka regulacja powotywania cztonkdw Rady Nadzorczej, wobec m.in. specyfiki przedmiotu dziatalnosci

Emitenta, umozliwia efektywng realizacje strategii Spotki i wystarczajagco zabezpiecza interesy wszystkich grup
akcjonariuszy.

W raporcie biezacym nr 10/2015 z dnia 22.05.2015 r. emitent poinformowat o niestosowaniu zasady tadu korporacyjnego
okreslonej w Dziale IV pkt. 10 podpunkt 1) "Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW", stanowigcych zatacznik do
Uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 21 listopada 2012
roku zgodnie z ktérg Spdtka powinna zapewnié¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej polegajgcego na transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym.

Decyzja o zaniechaniu stosowania ww. zasady zostata podjeta w oparciu o obecng strukture akcjonariatu i jego nieduze
rozproszenie, analize jego aktywnosci oraz mozliwosci wykonywania uprawnien wiascicielskich pomimo braku wdrozenia
systemu elektronicznego komunikowania sie akcjonariuszy.

W ocenie Emitenta zasady udziatu w walnych zgromadzeniach Spétki z wytaczeniem wskazanej zasady, odpowiednio
zabezpieczajg interesy jej akcjonariuszy, w tym takze akcjonariuszy mniejszosciowych, umozliwiajgc im wtasciwe
wykonywanie praw z akgji.

Powyisza zasada nie bedzie stosowana ze wzgledu na koniecznos$¢ poniesienia dodatkowych kosztéw z tym zwigzanych,
ktore sg niezasadne w stosunku do korzysci wynikajgcych z takiej transmisji. Wszystkie przewidziane prawem informacje o
Spotce udostepniane sg w stosownych raportach i na stronie internetowej Spotki.

Z uwagi na powyzsze brak jest istotnego uzasadnienia dla ponoszenia dodatkowych kosztéw w celu umozliwienia transmisji
przebiegu obrad i upubliczniania ich na stronie internetowej. Emitent nie wyklucza jednak mozliwosci stosowania ww.
zasady w przysztosci.

Wybér biegtego rewidenta do przegladu sprawozdan pétrocznych i do badania sprawozdania rocznego

W raporcie biezagcym nr 18/2015 z dnia 19.06.2015 r. emitent poinformowat, ze w dniu 19 czerwca 2015 roku Rada
Nadzorcza Spétki na podstawie par. 13 ust. 2 pkt g) Statutu Emitenta dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do
dokonania przegladu pétrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego na dzien
30.06.2015 r. oraz zbadania rocznych sprawozdan finansowych Spétki, jednostkowego i skonsolidowanego sporzadzonych
na dzien 31.12.2015r.

Podmiotem uprawnionym do zbadania powyzszych sprawozdan zostata wybrana spétka pod firmg PKF CONSULT Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
477 Rejestru prowadzonego przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentow.

12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych jednostkowa lub taczna wartosc
przekracza 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym nie byto postepowan spetniajgcych kryteria opisane w tym punkcie. O ewentualnych ryzykach
zwigzanych z wystgpieniem takich postepowan lub sporéw emitent pisze w pkt. 15 niniejszego sprawozdania, w
szczegblnosci w podpunktach pn.: ,Ryzyko zwigzane z zapasami i naleznosciami”, ,Ryzyko zwigzane z zawieranymi
umowami”, ,Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi decyzjami ze strony organéw kontrolnych”.

Strona 20 z 29



KONSORCJUM STALI S.A. Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy emitenta
za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

13. Informacje o zawarciu przez emitenta nietypowych transakcji z podmiotami powigzanymi

W | poétroczu 2015 r. miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, byly to jednak transakcje o charakterze
typowym, ktérych charakter i warunki wynikajq z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jednostki
powigzane. Wykaz podmiotdw powigzanych oraz zestawienie transakcji przeprowadzonych miedzy emitentem a tymi
podmiotami pokazano w punkcie 2.20 pn. ,Wymagane ujawnienia informacji dodatkowych” w Srédrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A.

14. Informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach lub gwarancjach

Na dziert 30.06.2015 r. emitent udzielat nastepujacych poreczen i gwarancji wtasnych:

=  Dnia 05.06.2014 r. Konsorcjum Stali S.A. ustanowito zabezpieczenie wekslowe na rzecz Unii Stalowej Sp. z
0.0. wystawiajac weksel wtasny in blanco wraz ze stosownym porozumieniem wekslowym. Beneficjent
tego zabezpieczenie w przypadku niewywigzania sie przez emitenta z zobowigzan wobec niego ma prawo
wypetni¢ weksel do kwoty odpowiadajace]j nie zaptaconym naleznosciom wraz z naleznymi z tego tytutu
odsetkami ustawowymi oraz kosztami poniesionymi w zwigzku z dochodzeniem tych naleznosci

Na dzien 30.06.2014 r. na zlecenie Konsorcjum Stali S.A. wystawione byty nastepujace gwarancje bankowe i
ubezpieczeniowe:

Gwarancje w PLN

Ip gwar.ancj_a " el gwa.ran!:ja nazwa rodzaj . "
; obowu:]fu]e kwota gwarancji gwaran obowmz.uje do beneficjenta e przedmiot gwarancji
od dnia cji dnia
1 2014-11-28 39 273,00 PLN 2015-12-31 Kapsch gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie taczg ze spdtkg Beneficjenta zadne zwigzki
Telematic zaptaty kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
Services Sp. z odroczonego terminu ptatnosci, ktory zostat przyznany Konsorcjum Stali
0.0. S.A. przez Beneficjenta za korzystanie drég krajowych badz ich odcinkow.
Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia
udzielenia gwarancji ubezpieczeniowej wniesienia optaty elektronicznej za
korzystanie z drég krajowych lub ich odcinkéw nr UGMYT/31/2014-091 z
dnia 28.11.2014 r." miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.;
2 2015-04-07 905380,00  PLN 20151231 StrabagSp.2 gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie tacza ze spotka Beneficienta zadne zwiazki
0.0. nalezytego kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
wykonania wykonania umowy w zakresie dostaw elementéw zbrojarskich
realizowanych przez Konsorcjum Stali S.A. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o okresowe udzielanie
gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych nr UO/GKR/02/2014-091 z
dnia 20.05.2014 r." z péz.zm. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.;
3 2015-05-05 1348 300,00 2016-05-31 Mostostal gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie taczg ze spdtkg Beneficjenta zadne zwigzki
Power nalezytego kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
Development wykonania wykonania umowy w zakresie dostaw elementéw zbrojarskich
Sp.zo.0. realizowanych przez Konsorcjum Stali S.A. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie Umowy Limitu Kredytowego zdefiniowanego w
Umowie Wieloproduktowej nr 679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum
Stali S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.
4 2015-05-07 430 171,90 2016-01-30 Ines Inwestycja gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie taczg ze spdtkg Beneficjenta zadne zwigzki
Sp.zo.0. nalezytego kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
wykonania wykonania umowy w zakresie dostaw elementéw zbrojarskich

realizowanych przez Konsorcjum Stali S.A. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o okresowe udzielanie
gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych nr UO/GKR/02/2014-091 z
dnia 20.05.2014 r." z p6z.zm. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A;
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gwarancja waluta gwarancja .
Ip o . L nazwa rodzaj . T
obowigzuje  kwota gwarancji gwaran obowijzuje do . f przedmiot gwarancji
. - . beneficjenta gwarancji
od dnia cji dnia
5 2015-06-17 . . . . . . . -
189 472,00 2016-07-01 Mostostal gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie tacza ze spdtka Beneficjenta zadne zwigzki
Warszawa S.A. nalezytego kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
wykonania wykonania umowy w zakresie dostaw elementdw zbrojarskich
realizowanych przez Konsorcjum Stali S.A. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie Umowy Limitu Kredytowego zdefiniowanego w
Umowie Wieloproduktowej nr 679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum
Stali S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.
6 2015-06-26 . . . . . . . -
171 566,00 PLN 2016-07-31 Strabag Sp. z gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie tacza ze spdtka Beneficjenta zadne zwigzki
o.0. nalezytego kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
wykonania wykonania umowy w zakresie dostaw elementéw zbrojarskich
realizowanych przez Konsorcjum Stali S.A. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o okresowe udzielanie
gwarangcji ubezpieczeniowych kontraktowych nr UO/GKR/02/2014-091 z
dnia 20.05.2014 r." z p6z.zm. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.;
7 2015-06-26 . . . . . - . I
235912,10 PLN 2016-09-30 Strabag Sp. z gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie taczg ze spétka Beneficjenta zadne zwigzki
0.0. nalezytego kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
wykonania wykonania umowy w zakresie dostaw elementdéw zbrojarskich
realizowanych przez Konsorcjum Stali S.A. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o okresowe udzielanie
gwarancji ubezpieczeniowych kontraktowych nr UO/GKR/02/2014-091 z
dnia 20.05.2014 r." z p6z.zm. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.;
8 2015-06-26 . . . . . - . s
241 330,59 PLN 2016-09-30 Strabag Sp. z gwarancja Konsorcjum Stali S.A. nie taczg ze spdtkg Beneficjenta zadne zwigzki
0.0. nalezytego kapitatowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego
wykonania wykonania umowy w zakresie dostaw elementéw zbrojarskich
realizowanych przez Konsorcjum Stali S.A. Niniejsza gwarancja zostata
wystawiona na podstawie "Umowy zlecenia o okresowe udzielanie
gwarangcji ubezpieczeniowych kontraktowych nr UO/GKR/02/2014-091 z
dnia 20.05.2014 r." z p6z.zm. miedzy Konsorcjum Stali S.A. i PZU S.A.;
Gwarancje w EUR
" walut "
gwarancja gwarancja nazwa
Ip . kwota a Lo . . " N -
obowiazuj . obowiazuje beneficj rodzaj gwarancji przedmiot gwarancji
" gwarancji  gwar "
e od dnia " do dnia enta
ancji
1 2011-12- 2500 000 EUR 2014-12-31 ISD gwarancja zaptaty Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta zaptaty za zamdwiony przez
08 Dunaferr Emitenta towar. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie Umowy
Co. Ltd. Limitu Kredytowego zdefiniowanego w Umowie Wieloproduktowej nr

679/2009/00002763/00 miedzy Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.;
Pierwotna wartos¢ gwarancji udzielonej dnia 09.02.2010 r. wynosita 1.000.000 EUR.
Dnia 18.11.2010 r. kwota gwarancji zostata podniesiona o 500.000 EUR do kwoty
1.500.000 EUR i wydtuzona do 31.01.2011 r., nastepnie aneksem z 14.01.2011 r.
gwarancja zostata zwigkszona do 2.000.000 EUR i przedtuzona do 31.12.2011 r. Dnia
08.12.2011 r. Gwarancja zostata podniesiona do 2.500.000 EUR a nastepnie
przedtuzona do 31.12.2013 r. i obecnie do 31.12.2014 r.

taczna kwota gwarancji wystawionych w PLN wyniosta 3 561 405,59 zt. t3czna kwota gwarancji wystawionych w EUR
wyniosta 2 500 000 EUR co po przeliczeniu na PLN wg kursu z dnia 30.06.2014 r. daje wartos$¢ 10 486 000 zt. £3czna kwota
gwarancji wystawionych na zlecenie emitenta i obowigzujgcych na dzier 30.06.2014 r. wyniosta zatem 14 047 405,59 zt.
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15. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagroien, z okresleniem w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony

Czynniki zwigzane z dziatalnoscig grupy kapitalowej emitenta

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcow

Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali S.A. zaopatruje sie w towary i materiaty gtéwnie bezposrednio u krajowych
producentéw wyrobdéw hutniczych. Poprzez dziesieciu najwiekszych dostawcow realizowanych jest ok ok. 80-85% wartosci
catkowitych zakupdw. W zwigzku z tym, istnieje ryzyko, iz w przypadku zmiany polityki handlowej tych podmiotéw, ich
probleméw finansowych lub pogorszenia konkurencyjnosci ich oferty, przetozy sie to negatywnie na wyniki finansowe
osiggane przez grupe kapitatowg emitenta.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Gtéwnymi odbiorcami podmiotéw z Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. s3 podmioty z branzy budowlanej — w kazdym
z trzech ostatnich lat kalendarzowych sprzedaz do podmiotow z tego sektora stanowita powyzej 40% catkowitej sprzedazy
grupy — dlatego cykl produkcyjny tej branzy ma silne oddziatywanie na sezonowos¢ sprzedazy Konsorcjum Stali S.A. i
podmiotow z jego grupy. W miesigcach zimowych, spada¢ moze zapotrzebowanie na stal w budownictwie co powoduje, ze
sprzedaz podmiotow z grupy emitenta w miesigcach zimowych moze osiggac nizsze wartosci, w poréwnaniu z pozostatymi
miesigcami.

Ryzyko zwigzane z zapasami i naleznosciami

Z uwagi na fakt, iz wiekszos$¢ przychoddéw emitenta jest generowana przez dziatalnos¢ handlowg, emitent musi utrzymywacé
stan zapaséw na odpowiednim poziomie. Niedopasowanie standw magazynowych do zapotrzebowania rynku wigze sie z
ryzykiem utraty potencjalnych przychodéw (w przypadku za matych stanéw lub braku danego asortymentu) lub
zamrozenia kapitatu obrotowego (w przypadku zbyt matej rotacji towaru i za duzych stanéw magazynowych). W przypadku
wysokiej fluktuacji cen towaréw bedacych w asortymencie emitenta, utrzymywanie zbyt wysokich stanéw magazynowych
moze by¢ powodem koniecznosci przeszacowania wartosci zapaséw i dostosowania ich do nizszych niz ceny magazynowe

cen rynkowych.

Naleznosci emitenta z tytutu dostaw i ustug stanowia okoto 25-35% sumy bilansowej, co wynika ze specyfiki kanatéw
dystrybucji, za posrednictwem ktoérych Spétka sprzedaje towary i produkty. Emitent stara sie redukowac ryzyko zwigzane z
naleznosciami poprzez indywidualne, ustalane dla kazdego klienta, limity kredytowe wraz z okreslonymi terminami
ptatnosci. Emitent prowadzi aktywnga polityke zarzadzania naleznosciami i kredytami kupieckimi, ktérych udziela swoim
klientom. Monitoruje sptate naleznosci oraz zdolnosé ptatniczg swoich klientéw poprzez aktywng wspotprace wihasnych
stuzb finansowo-prawnych i handlowych a takze bezposredni kontakt z klientami. W przypadku przekroczenia terminu
ptatnosci przez klientéw podejmowane s3 odpowiednie kroki wedtug ustalonych procedur windykacyjnych. W ramy
polityki zarzgdzania naleznosciami wpisuje sie wspodtpraca z firmami ubezpieczeniowymi obejmujgcymi ubezpieczeniem
naleznosci. W roku 2014 emitent wspotpracowat w tym zakresie z Korporacjg Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A.
Polisa ubezpieczajaca naleznosci z odroczonym terminem ptatnosci znacznie redukuje ryzyko wystgpienia strat —w ramach
tej umowy/polisy Ubezpieczyciel zobowigzuje sie do wyptaty emitentowi odszkodowania za naleznosci objete
ubezpieczeniem, jezeli emitent nie otrzyma pfatnosci z tytutu sprzedazy towarédw lub ustug w wyniku prawnie
potwierdzonej badzZ faktycznej niewyptacalnosci klienta. Przedmiotem dziatalnosci objetym ochrong ubezpieczeniowa jest
handel wyrobami hutniczymi i ustugi z tym zwigzane. W ramach podpisanej umowy z Ubezpieczycielem swiadczone s3
rowniez ustugi windykacyjne oraz monitoring sytuacji pfatniczej klientéw emitenta. Polityke zarzadzania naleznosciami
uzupetnia wspétpraca z zewnetrznymi firmami windykacyjnymi i kancelariami prawnymi. Mimo prowadzonej racjonalnej
polityki w zakresie zarzadzania naleznosciami nadal wystepuje jednak ryzyko, zwtaszcza w sytuacji pogorszenia koniunktury
rynkowej a w konsekwencji i sytuacji finansowej firm-klientéw emitenta, strat spowodowanych niesciggalnoscig czesci
naleznosci. Ryzyko to powiekszyto sie zwtaszcza po kryzysie gospodarczym, kiedy to ubezpieczyciele ograniczajac wtasne
ryzyko zmniejszali znaczaco limity kredytowe podlegajgce ochronie ubezpieczeniowej i tym samym zwiekszaja ekspozycje
na ryzyko podmiotéw ubezpieczajacych swoje naleznosci. Bardzo czesto w takiej sytuacji staby rating w ocenie
ubezpieczycieli catych branz i tworzacych je firm powoduje, ze Spétka staje przed dylematem, czy przerwaé wspétprace z
kontrahentem bowiem ubezpieczyciel nie chce obja¢ jego zobowigzan nalezyta ochrong ubezpieczeniowa, czy tez
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kontynuowaé wspdtprace sprzedajgc nadal towar w kredycie kupieckim i ponosi¢ zwiekszone ryzyko takiej wspotpracy w
okresie niestabilnej gospodarki.

Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem realizowanej strategii

Grupa emitenta konsekwentnie realizuje przyjeta strategie rozwoju, ktéra opiera sie na budowie ogdlnopolskiej sieci
dystrybucyjnej, rozwoju ustug dodatkowych w ramach punktéw serwisowych zlokalizowanych przy oddziatach handlowych
oraz zwiekszeniu udziatu przetwdrstwa w przychodach poprzez rozwdj produkcji zbrojern budowlanych i konstrukcji
stalowych. Istnieje jednak ryzyko, iz przyjeta przez emitenta strategia nie przetozy sie na oczekiwane efekty lub tez
wystgpig czynniki niezalezne od emitenta, ktore przeszkodza w realizacji tej strategii (W tym pogorszenie sytuacji
gospodarczej, zmiana otoczenia konkurencyjnego, spadek popytu).

Grupa emitenta na biezgco monitoruje realizacje wdrazanej strategii i nie wyklucza jej modyfikacji celem dostosowania do
aktualnych warunkoéw rynkowych.

W ramach realizowanej strategii grupa emitenta zamierza rozszerza¢ swojq dziatalnos¢ rowniez przez fuzje i przejecia. W
toku tego procesu istnieje szereg ryzyk o charakterze ekonomiczno-prawnym i rynkowym, ktére moga spowodowaé, ze
proces ten zakonczy sie niepowodzeniem lub jego efekty bedg nizsze niz oczekiwane. Aby zabezpieczy¢ sie przed ryzykiem
niepowodzenia procesu fuzji i przejeé¢ emitent wspiera sie doradztwem firm doswiadczonych w przeprowadzaniu tego typu
operacji.

Ryzyko zwigzane z zawieranymi umowami

W wielu przypadkach postanowienia zawieranych przez grupe emitenta i podmioty z jego grupy umow przewidujg
mozliwos$¢ odstgpienia od umowy przez kontrahenta grupy emitenta w przypadku wycofania sie gtdwnego inwestora z
realizacji projektu budowlanego, ktérego dotycza dostawy wyrobdw emitenta i jego grupy, a wiec sytuacji, na ktére
emitent nie ma wptywu.

W przypadku umow na dostawy dtugoterminowe (z reguty sg to umowy zawierane na okres 1-1,5 roku dotyczace przede
wszystkim dostawy zbrojern budowlanych), czestym zapisem jest gwarancja ceny w okresie dostaw przewidzianym w
umowie. Grupa emitenta stara sie zabezpieczy¢ przed ryzykiem wystgpienia ujemnej marzy na takich kontraktach, lecz
istnieje ryzyko, ze w przypadku niekorzystnych zmian cenowych na rynku, marza na takich kontraktach bedzie ujemna.

Dodatkowo, czestym postanowieniem zawieranych przez grupe emitenta uméw dotyczgcych dostaw wyrobdéw zbrojarskich
i innych wyrobdéw ze stali jest udzielanie przez emitenta gwarancji na dostarczane wyroby. Umowny okres gwarancji
obejmuje od 6 do 36 miesiecy liczac od daty koricowego odbioru. Ponadto w ich postanowieniach wskazywany jest
obowigzek zaptaty przez emitenta lup przedsiebiorstwo z jego grupy kar umownych za opdznienie w usunieciu wad w
okresie gwarancji i rekojmi. Ryzyko koniecznosci zaptaty kar umownych wynika¢ moze ze stosunkowo krétkich terminéw
zastrzezonych do wypetnienia zobowigzan z tytutu rekojmi i gwarancji.

Warte podkredlenia jest, iz w dotychczasowej dziatalnosci grupy emitenta nie miata miejsca sytuacja wystgpienia jego
kontrahenta z roszczeniami z tytutu rekojmi lub gwarancji. Dodatkowo, wskazane ryzyko jest minimalizowane przez
zawierane umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci oraz fakt, ze grupa emitenta
oferuje wylacznie wyroby stalowe z pewnych Zrédet, z potwierdzonymi certyfikatami jakosci wystawianymi przez
renomowanych producentéw. Jednak wystgpienie obowigzku zaptaty kar umownych moze w sposéb negatywny wptynac
na sytuacje finansowa grupy kapitatowej i perspektywy jego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi

W aktywach bilansu, w pozycji aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, emitent prezentuje akcje spétki Bowim S.A.,
ktére nabywane byty na przetomie 2010 i 2011 r. Ich warto$¢ bilansowa na dziert 31.12.2013 r. wynosita 21 032 tys. zt, a po
dokonanych wykupach na podstawie Aneksu nr 4 z dnia 24.01.2014 r. do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia 03.12.2010
r., na dzien bilansowy 31.12.2014 r. wartos¢ ta wynosita 17 740 tys. zt. Po dokonanych pierwszych wykupach 16 145 tys. zt.

w tym 3 061 tys. zt stanowi wartos¢ akcji ktore majg by¢ wykupione w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowe;j.

Miedzy emitentem a spétka Bowim S.A. na przetomie roku 2013 i 2014 toczyt sie spér o realizacje Porozumienia
Inwestycyjnego. Znalazt on polubowne rozwigzanie, ktérego odzwierciedleniem jest podpisany w styczniu 2014 r. Aneks nr
4 do Porozumienie Inwestycyjnego. Warunki tego Aneksu szczegdtowo zostaty opisane w pkt. 6 niniejszego sprawozdania
a takze w Raporcie biezacym nr 2/2014 z dnia 24.01.2014 r.
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Wszystkie uzgodnienia miedzy stronami okreslone w Aneksie nr 4 s3 realizowane i emitent na dzien publikacji niniejszego
raportu nie widzi zagrozen dla jego dalszej realizacji. Gdyby jednak w miare uptywu czasu okazato sie w tej sprawie, ze
pojawito sie istotne ryzyko, iz emitent nie odzyska kwoty za wykup akcji okreslonej w porozumieniu albo kwoty co
najmniej rownowaznej tej, w ktdrej akcje te sg ujete w bilansie emitenta, Zarzad Konsorcjum Stali bedzie zmuszony podjac
decyzje o utworzeniu odpisu aktualizujgcego na te pozycje swoich aktywow, przeszacowujac jg do aktualnej, w momencie
takiej decyzji, wartosci mozliwej do odzyskania.

Ponadto z instrumentami finansowymi zwigzane sg rowniez ryzyka: ptynnosci, kredytowe, kursowe i ptynnosci, ktére
szerzej omdéwione zostato w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi decyzjami ze strony organéw kontrolnych

Emitent w toku prowadzonej dziatalnosci biznesowej doktada najwyzszej starannosci, aby prowadzona ona byta w zgodzie z
wszelkimi normami, jakie sktadajg sie na ogdlnie pojety tad prawny i gospodarczy tworzony przez panstwo. W toku tejze
dziatalnosci emitent czesto spotyka sie z kontrolami prowadzonymi przez uprawnione do tego przez panstwo rézne organy
kontrolne. W dotychczasowej historii dziatalnosci emitenta, kontrole te w przewazajgcej wiekszosci konczyty sie brakiem
negatywnych dla dziatalnosci spétki decyzji. Bioragc jednak pod uwage ztozonos¢ uregulowan prawnych, ktérym podlega
kazdy dziatajgcy na rynku podmiot gospodarczy, ich niestabilnosé¢, czestg nieprecyzyjnosc i nieprzejrzystosc, istnieje ryzyko
odmiennej interpretacji tych samych zdarzen gospodarczych przez organ kontrolujgcy i podmiot kontrolowany. Na takie
ryzyko narazony jest rowniez emitent. Konsekwencjg takiego ryzyka mogg by¢ negatywne decyzje i orzeczenia

pokontrolne, ktérych konsekwencje moga przektadac sie negatywnie na wyniki finansowe emitenta.

Obszarem szczegdlnie zwigzanym z wystepowaniem takiego ryzyka jest prawo podatkowe. W opinii emitenta
nieprecyzyjnosc przepisdw powoduje czeste rozbieznosci interpretacyjne miedzy organami podatkowymi a podmiotami

gospodarczymi, ktére prowadza do niepewnosci dziatalnosci i mogg skutkowaé wzrostem istotnych obcigzen podatkowych.

Przyktadem takiego ryzyka jest opisywany w raportach biezgcych nr 39/2013 i 34/2014 oraz w punkcie 3 niniejszego
sprawozdania spor, ktory emitent prowadzi z organami skarbowymi w przedmiocie podatku VAT od transakcji WDT za lata
2008-2009. Emitent nie zgadzajac sie z decyzjg Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, naktadajgcg na spotke dodatkowe
obcigzenie podatkowe w tacznej kwocie z naliczonymi odsetkami w wysokosSci ponad 5 min zt, dochodzi swoich racji przed
NSA. Nie zmienia to jednak faktu, ze decyzja ta mimo jej nieprawomocnosci skutkowata znaczagcym zmniejszeniem
wynikéw finansowych wykazywanych przez emitenta w jego sprawozdaniach finansowych za lata 2013-2014, a kwota
sporna w $wietle obowigzujacych przepiséw, do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy przed NSA jest wymagalna i
traktowana jest jako zalegto$¢ podatkowa emitenta. W takiej sytuacji emitent nadal prowadzac spér z organami
skarbowymi przed NSA, ztozyt jednoczesnie wniosek o roztozenie sptaty spornego zobowigzania na raty.

Aktualnie emitent podlega kontroli prowadzonej przez UKS w Gdansku. Kontrola ta dotyczy prawidtowosci rozliczen VAT za
drugie pdtrocze 2011 r. Obecnie kontrola ta jest na etapie gromadzenia i weryfikacji dokumentéw przez UKS w Gdansku.
Spotka aktywnie uczestniczy w kontroli sktadajgc wnioski i wyjasnienia. Wszystkie kontrolowane transakcje opisywaty
rzeczywiste zdarzenia gospodarcze zwigzane z hurtowym obrotem stalg i w ocenie spétki zostaty udokumentowane w
sposéb nalezyty, przewidziany obowigzujgcymi w kontrolowanym okresie przepisami prawnymi. Wszystkie zawierane
transakcje zaréwno w kontrolowanym okresie, jak i do dzis, byly zawierane z nalezytg starannoscia, a pracownicy spotki
doktadali najwyzszej starannosci sprawdzajac zarowno podmioty nabywajgce od spétki towary, jak rowniez jej dostawcow.
Mimo takiej oceny tych transakcji przez emitenta, nie mozna wykluczy¢, ze organ kontrolny zajmie odmienne stanowisko
w tej i podobnych sprawach, co skutkowa¢ moze decyzjami, ktére bedg miaty negatywny wptyw na wynik finansowy
emitenta. Biorac jednak pod uwage przekonanie emitenta do rzetelnosci i prawidtowosci w zakresie stosowania sie do
obowigzujgcych uregulowan prawnych, w tym w szczegdlnosci podatkowych, trudno ustali¢ prawdopodobienstwo
wystgpienia takiego ryzyka i racjonalnie oszacowac jego wartosc.

Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim podmioty z grupy kapitatlowej emitent prowadzg dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z wptywem sytuacji makroekonomicznej na wyniki grupy kapitatowej emitenta

Sytuacja finansowa podmiotdw z grupy emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na Swiecie. Na
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wyniki finansowe uzyskiwane przez Spoétki majg wptyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz
wysokos¢ dochodow osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna panstwa, naktady inwestycyjne. Te czynniki silnie
wptywaja na poziom zakupdédw wyrobdw stalowych. W przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce lub na
Swiecie, wystapienia spadku naktadéw inwestycyjnych (szczegdlnie w budownictwie) lub zastosowania instrumentéw
polityki gospodarczej panstwa negatywnie wptywajacych na pozycje rynkowa grupy kapitatowej emitenta, realizowane
przez niego wyniki finansowe moga ulec ostabieniu.

Ryzyko fluktuacji cen wyrobéw stalowych

Wyroby stalowe ciggle podlegaja wahaniom cenowym. Istnieje ryzyko, iz cena sprzedazy w danym okresie bedzie nizsza niz
cena zakupu danego produktu. By zniwelowac to ryzyko, emitent stara sie podpisywac z dostawcami kontrakty zawierajgce
klauzule ,ochrony ceny”, ktéra zapewnia obnizke przez producenta ceny dostarczonego towaru, znajdujacego sie w
magazynie grupy emitenta i jego podmiotéw. Niestety nie zawsze jest to mozliwe, dlatego w celu redukcji ryzyka
zwigzanego z potencjalnymi stratami wynikajgcymi ze spadku cen rynkowych stanéw magazynowych, emitent stale
kontroluje stan zapaséw, zwieksza ich rotacje oraz uwzglednia to ryzyko przy negocjacjach kontraktéw z dostawcami.
Gwattowne spadki cen na rynku moga prowadzi¢ do spadkow osigganych marz przez grupe kapitatowg emitenta, a co za
tym idzie spadku wypracowanego zysku netto.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walutowych

Dla czesci transakcji zawieranych przez grupe emitenta walutg bazowg jest waluta inna niz polski ztoty. Niesie to za soba
ryzyko powstania ujemnych réznic kursowych i w efekcie strat przy rozliczaniu tych transakcji spowodowanych
niekorzystng dla emitenta zmiang rynkowych kurséw walutowych. Grupa emitenta stara sie zabezpieczy¢ przed tymi
zmianami korzystajac, w zaleznosci od tendencji ksztattowania sie kurséw na rynku i przewidywan w tym zakresie, z
prostych terminowych instrumentow zabezpieczajgcych kurs dla zawartych juz transakc;ji.

Ryzyko zwigzane ze zmiang tendencji rynkowych

Zmiana popytu na wyroby stalowe przetozytaby sie bezposrednio na wartos¢ sprzedazy grupy kapitatowej emitenta,
natomiast zmiana (spadek) cen wyrobdéw stalowych odbitby sie negatywnie na osigganych wynikach finansowych. Istnieje
rowniez ryzyko, iz krajowi producenci wyroboéw hutniczych (krajowe huty to gtéwni dostawcy do podmiotéw z grupy
emitenta) ograniczg ilo$¢ produkcji lub bedg zwieksza¢ moce produkcyjne wolniej niz wzrost popytu, co przetozy sie na
ograniczone mozliwosci grupy kapitalowej emitenta w realizacji sprzedazy.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg sie bardzo czesto. Pewne zagrozenie mogg wiec stanowi¢ zmiany przepisow prawa
lub rézne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepiséw podatkowych, uregulowan dotyczgcych
prawa handlowego, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Kazda zmiana przepiséw moze wywotaé negatywne
skutki dla funkcjonowania emitenta i podmiotéw z jego grupy — spowodowaé wzrost kosztéw dziatalnosci i wptyngé na
wyniki finansowe oraz powodowac trudnosci w ocenie rezultatéw przysztych zdarzen czy decyzji. Prawo polskie wcigz
znajduje sie w okresie dostosowawczym, zwigzanym z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej. Zwigzane z tym zmiany
przepiséw prawa mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym takze spotek z Grupy
Kapitatowe] emitenta. Wejscie w zycie nowych regulacji prawnych moze wigza¢ sie miedzy innymi z problemami
interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sgdow oraz niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez
organy administracji publicznej (w tym podatkowe).

Dodatkowo polski system podatkowy charakteryzuje sie stosunkowo duza niestabilnoscig. Czes$¢ przepiséw podatkowych
nie zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Przedsiebiorstwa
dziatajace w Polsce s zatem narazone na pojawianie sie zastrzezen ze strony organéw podatkowych. Istnieje zatem ryzyko,
iz pomimo stosowania przez emitenta aktualnych wyktadni przepiséw podatkowych, organy skarbowe moga przyjacé
odmienng interpretacje.

Ponadto, wobec zapowiadanej od wielu lat gruntownej reformy zmieniajgcej system podatkowy istnieje ryzyko, ze
wprowadzenie nowych regulacji moze mie¢ negatywny wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Jednoczesnie,
istnieje ryzyko, iz zmiany przepiséw podatkowych wprowadzane w dalszej lub blizszej przysztosci moga opierac sie na
rozwigzaniach, ktére spowoduja wzrost obcigzen podatkowych podmiotéw z grupy kapitatowej emitenta.
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Ryzyko wynikajace ze wzrostu konkurenciji

Rynek dystrybucji wyrobow stalowych jak rowniez produkcji zbrojern budowlanych i konstrukcji stalowych cechuje wysoki
poziom konkurencyjnosci. Z drugiej strony, jest to rynek bardzo rozdrobniony, ktéry najprawdopodobniej przejdzie
intensywny proces konsolidacji, w ramach ktérego powstanie kilka duzych dystrybutoréw o ogdlnokrajowej sieci
dystrybucyjnej. Podmioty te uzyskajg szereg przewag konkurencyjnych nad matymi i srednimi dystrybutorami, w tym
przede wszystkim silniejszg pozycje negocjacyjng z dostawcami oraz mozliwo$¢ obstugi duzych zamowien.

Emitent aktywnie uczestniczy w procesie konsolidacji, ktory jest wpisany w jego historie. Konsorcjum Stali S.A. po realizacji
w 2008 r. fuzji z firmg Bodeko Sp. z o.0. jest jednym najwiekszych dystrybutoréw wyrobdéw stalowych w kraju. Proces
dalszej konsolidacji rynku byt kontynuowany przez emitenta w 2009 r. poprzez przejecie spotki Polcynk Sp. z 0.0. W
kolejnych latach emitent nie wyklucza kontynuowania procesu konsolidacji rynku dystrybutoréw wyrobow stalowych.

Jednakze, istnieje ryzyko, iz firmy konkurencyjne w ramach fuzji, przeje¢ lub wzrostu organicznego stworzg wieksze
organizacje niz organizacja emitenta, co pomniejszy jego przewage konkurencyjna.

Ryzyko zmiany polityki handlowej hut

Emitent jest hurtowym dystrybutorem sprzedazy wyrobdw stalowych, czyli petni role posrednika pomiedzy hutami, a
odbiorcami koricowymi. Niekorzystna zmiana polityki sprzedazy hut, np. przejscie na dostawy bezposrednie do odbiorcow
koncowych, budowa wtasnych centrow serwisowych (a wiec oferowanie przez huty w ramach sprzedazy bezposredniej
ustug dodanych jak kompletacja i konfekcjonowanie) lub zmiana polityki cenowej, moze negatywnie wptynac¢ na dziatalnosé
emitenta i jego grupy kapitatowe;j.

Ryzyko ograniczenia dostepu do Zzrodet finansowania dziatalnosci oraz ryzyko wzrostu koszow finansowania

Spotki z grupy kapitatlowej emitenta skazane sa m.in. na korzystanie z zewnetrznych Zrédet finansowania swojej
dziatalnosci. Dostawcami kapitatu pozyczkowego sg banki. Biorgc pod uwage doswiadczenia z kryzysu lat 2008-2009
istnieje ryzyko, ze banki patrzac przez pryzmat ryzyka branz, w obszarze ktérych prowadzi swa dziatalno$¢ emitent,
ogranicza zrédta finansowania dla emitenta lub znaczaco zwiekszaja jego koszty.

Ograniczenia kapitatu kredytowego dla firm z szeroko rozumianego sektora inwestycyjnego réwniez moze negatywnie
wptyngé na sytuacje finansowg grupy kapitatowej emitenta, gdyz ograniczenie inwestycji na skutek braku mozliwosci ich
sfinansowania moze mie¢ wptyw na spadek sprzedazy grupy kapitatowej emitenta.

Koszt kredytéw, z ktérych korzystaja podmioty z grupy emitenta oparty jest na zmiennej stopie procentowej, ktdra
powigzana jest ze stawkg WIBOR i powiekszona o statg marze banku. Wzrost rynkowych stép procentowych moze wptyngc
na wzrost kosztéw finansowania dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zawieszenia notowan
Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrét akcjami emitenta na okres do trzech
miesiecy:

e na wniosek emitenta,

e jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

e jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrot akcjami na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie
KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczeristwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na
zadanie KNF, spétka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy
niz miesigc.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z
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obrotu gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienalezytego wykonywania
przez emitenta szeregu obowigzkdéw, do ktérych odwotuje sie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed
wydaniem takiej decyzji zasiega opinii GPW.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego

Na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje Spotki z obrotu gietdowego:

jezeli akcje przestaty spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego, niz nieograniczona
zbywalnosé,

jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,
na wniosek emitenta,

wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami emitenta,
wskutek podjecia przez emitenta dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Wykluczenie akcji emitenta z obrotu gietdowego ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich wiascicieli.

Ryzyko struktury akcjonariatu

Duza koncentracja posiadania akcji Spotki przez kilku gtéwnych akcjonariuszy powoduje, ze Inwestorzy powinny bra¢ pod
uwage mozliwos¢ porozumienia sie tych akcjonariuszy co do wspdlnego dziatania.
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16. PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU EMITENTA

Data Imig i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
28.08.2015r. Janusz Smotka Prezes Zarzadu
Dariusz
28.08.2015r. Bendykowski Cztonek Zarzadu
28.08.2015r. Marcin Mista Cztonek Zarzadu
28.08.2015 . Rafat Strzelczyk Cztonek Zarzadu
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