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STANOWISKO NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 01.01.2015 DO 30.06.2015

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego srodrocznego sprawozdania finansowego Powszechne
Towarzystwo Inwestycyjne S.A., obejmujgcego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
30 czerwca 2015 roku, sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze zmian w kapitatach
wilasnych, sprawozdanie z przeptywéw $rodkéw pienieznych sporzgdzone za okres od 01 stycznia 2015
roku do 30 czerwca 2015 roku oraz dane objasniajgce.

Zarzad Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng
prezentacje powyzszego srodrocznego sprawozdania finansowego sporzgdzonego zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejskg ("MSR 34") jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentow
papierow wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi przepisami.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przeglgdu tego $srédrocznego sprawozdania finansowego.
Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy naktadajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przeglagdu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze
srodroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gtéwnie drogg analizy danych finansowych, wgladu w dokumentacje
ksiegowa, z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte w srodrocznym sprawozdaniu finansowym, a takze
wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i
rachunkowos¢ Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A.

Zakres i metoda przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badan lezacych
u podstaw opinii wyrazanej o zgodnos$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej
opinii o zatgczonym sprawozdaniu.
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Uzasadnienie Stanowiska Biegtego Rewidenta

Srédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Jednoczes$nie Zarzad Spoiki
poinformowat w punkcie 7 danych objasniajgcych do sprawozdania finansowego oraz punkcie 8
Sprawozdania z Dziatalnosci Zarzadu, iz istniejg zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Spotki. W punkcie
tym Zarzad wymienit okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke
oraz wskazat, iz dalsza kontynuacja jest uzalezniona gtéwnie od powodzenia emisji akcji serii E oraz
warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia emisji akcji serii F. Przy zatozeniu, iz nowo
wyemitowane akcje zostang objete w cenie emisyjnej, kwota mozliwych do pozyskania $rodkéw wyniesie
tacznie 16,9 min PLN. Do dnia przekazania raportu okresowego w ramach realizacji programu emisji akcji
nie zawarto zadnej umowy ich objecia. Zarzad Spétki jednoczesnie zastrzega, iz trudna sytuacja spoftki nie
jest czynnikiem sprzyjajgcym w rozmowach i ewentualne zawarcie umowy z potencjalnymi inwestorami
wymaaac bedzie czasu.

Zarzad wskazat, iz sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku
wykazuje strate przekraczajgcg sume kapitatow zapasowego oraz rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu
zaktadowego. W takiej sytuacji, zgodnie z wymogami art. 397 KSH Zarzad winien niezwtocznie zwota¢
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem podjecia uchwaty dotyczgcej dalszego istnienia spotki i
kontynuacji jej dziatalnosci. Do dnia wydania niniejszego "Stanowiska" uchwata taka nie zostata podjeta.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku spotka wykazuje wartos¢ kredytow w wysokosci 22,4 min PLN co stanowi
44% sumy bilansowej. Spdtka nie reguluje w terminie sptat kredytow dtugoterminowych i
krétkoterminowych. Na dzieh 30 czerwca 2015 roku warto$é niesptaconych rat kredytowych wynosita 1,4
min PLN oraz warto$¢ odsetek z tego tytutu 0,2 min PLN.

Spétka nie dokonuje terminowej wyptaty kuponéw odsetkowych od wyemitowanych obligacji oraz zalega z
wykupem obligacji. Wyptata kupondéw odsetkowych dla obligacji serii C zostata dokonana w dniu
30.06.2015 roku. Termin pfatnosci odsetek zostat ustalony w warunkach emisji obligacji serii C na dzien
08.05.2015 roku. Z tytutu opdznienia terminu wyptaty odsetek spotka poniosta dodatkowe koszty zwigzane
z obstugg tej serii obligacji. Ponadto spétka zalega z terminowym wykupem obligacji serii B. taczna
wartos¢ przeprowadzonej emisji wyniosta 4 000 sztuk obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
1 000,00 PLN kazda. Termin wykupu obligacji serii B zostat ustalony w memorandum informacyjnym na
dzien 18.06.2015 roku. Warto$¢ pozostajgcych do wykupu obligacji serii B wynosi 4 min PLN oraz wartos¢
kuponu odsetkowego dla obligacji serii B 0,2 min PLN. Warto$¢ obligacji wtasnych wraz z kuponami
odsetkowymi na 30 czerwca 2015 roku wynosita 11,3 min PLN co stanowi 22,4% sumy bilansowe;j.

W pozycji inne naleznosci krotkoterminowe spétka wykazuje na dzieh 30 czerwca 2015 roku naleznosci z
tytutu sprzedazy w 2014 roku akcji spotki Molmedica S.A. w tgcznej wysokosci 11,5 min PLN co stanowi
22,7% sumy bilansowej. Zgodnie z zawartymi umowami z trzema kontrahentami krajowymi nalezno$¢ jest
wymagalna na dzien 31.12.2015 roku. Poniewaz nie otrzymaliSmy zadnych danych finansowych
podmiotéw, ktérych dotyczg opisane naleznosci, nie jesteSmy w stanie zweryfikowa¢ sytuacji finansowo-
majatkowej tych podmiotéw oraz nie mozemy potwierdzi¢ poprawnosci wyceny tych aktywow.

Spdtka nie reguluje terminowo swoich zobowigzan zaréwno handlowych, pozostatych jak i budzetowych
oraz jednoczesnie nie ujmuje w sprawozdaniu finansowym odsetek ustawowych od tych zobowigzan.
Warto$¢ zobowigzan publiczno prawnych wzrosta ponad dwukrotnie w stosunku do stanu na koniec 2014
roku i na dzieh przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego wynosita 0,5 min PLN.

Zwracamy rowniez uwage na znaczne obcigzenie majgtku Spotki ustanowionymi hipotekami kaucyjnymi.
Wartos$¢ tgczna zabezpieczen w postaci hipoteki z tytutu zawartych umoéw kredytowych wynosi 49,5 min
PLN. Wartosc¢ nieruchomosci inwestycyjnych, na ktérych hipoteki te sg ustanowione wynosi 30,6 min PLN.
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Podczas przeglgdu $rodrocznego sprawozdania finansowego nie otrzymaliSmy podpisanego przez
Kancelarie Prawnicze zestawienia spraw sadowych dotyczgcych Spoétki, w zwigzku z czym nie jestesmy w
stanie oceni¢ kompletnosci oraz wartoSci zobowigzan i rezerw zaprezentowanych w $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. w dniu 25.08.2015 roku przekazat do
publicznej wiadomosci raport biezacy nr 30/2015, w ktérym poinformowat, iz w dniu 24 sierpnia 2015 roku
uzyskat informacje o ztozeniu do Sadu Rejonowego Poznan-Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat
Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Naprawczych, wniosku o ogtoszenie upaditosci likwidacyjnej
Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. z siedzibg w Poznaniu. Wniosek datowany byt na dzien
09.07.2015 roku. Wnioskodawcg ztlozonego wniosku jest spétka Nomad Partners sp. z 0.0. z siedzibg w
Bydgoszczy. Wysokos¢ naleznosci dochodzonych przez w/w spétke wynosi 0,34 min PLN i sktada sie z
340 obligaciji serii B o warto$ci nominalnej 1 000,00 kazda.

Powyzej wskazane okolicznosci wskazujg na istnienie istotnych zagrozen co do mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Spétke w dajgcym sie przewidzie¢ okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Zatgczone srodroczne sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych
zasad wyceny i kwalifikacji aktywéw oraz pasywow, ktore bytyby konieczne, gdyby okazato sie, ze przyjete
przy ich sporzgdzaniu zatozenie kontynuacji dziatalno$ci byto niewtasciwe. Ze wzgledu na istotno$¢ tych
okolicznosci, nie jestesmy w stanie stwierdzi¢, czy zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest zasadne.

Stanowisko Biegtego Rewidenta

Uwzgledniajgc wage problemdw opisanych w paragrafie Uzasadnienie Stanowiska Biegtego Rewidenta i
ich wplyw na sytuacje majgtkowa i finansowg Spdtki na dzien 30 czerwca 2015 r., nie byliSmy w stanie
uzyska¢ wystarczajgcych dowoddéw z przeglagdu umozliwiajgcych nam sformutowanie odpowiedniego
raportu z przeglagdu. W zwigzku z tym nie wydajemy takiego raportu z przeglagdu zatgczonego
$rodrocznego sprawozdania finansowego Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A.

ECA Seredynski i Wspdlnicy
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
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