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Polroczne sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy za okres I pétrocza 2015 roku

1. Podstawowe informacje o Spolce

Emitent Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. (dawniej: ,,Energopol — Potudnie” S.A.)
w Sosnowcu jest Spotka Akcyjna dziatajaca od 1 kwietnia 1993 roku, zarejestrowang w Sadzie
Rejonowym Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy, pod numerem KRS
0000143061, posiadajaca NIP: 644-001-18-38, REGON 271122279.

W 1998 roku Spotka zostata dopuszczona do obrotu gietdowego na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, a debiut gieldowy przypadt na 6 listopada 1998 roku.

Kapital zakladowy Spotki wynosi 36 360 000 PLN (optacony w catosci) i dzieli si¢ na
9 090 000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 4 PLN kazda.

Firma Spoéiki brzmi: Centrum Nowoczesnych Technologii S.A. (Spdtka moze uzywaé skrotu
firmy: CNT S.A.). Siedziba Spotki: (41-200) Sosnowiec, ul. Partyzantow 11.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci budowlanej,
produkcyjnej, ustugowej i handlowej, a w szczegdlnosci:

- roboty zwigzane z budowa rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych,

- roboty zwigzane z budowg obiektéw inzynierii wodnej,

- roboty zwigzane z budowa drog i autostrad,

- produkcja budowlano-montazowa w zakresie robot ziemno-inzynieryjnych, wodociggowych
1 kanalizacyjnych, makroniwelacji terenu, robot Zelbetowych oraz budowa i remonty drog.

Spotka dziata obecnie gldwnie w branzy budowlanej oraz rozwija nowy segment zwigzany
z rynkiem nowoczesnych technologii m.in. ITS (Inteligentne Systemy Transportowe).

2. Wladze Spolki

Osoby wchodzace w sktad Zarzadu CNT S.A. w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca
2015 roku:

e Jacek Tazbirek — Prezes Zarzadu

e Piotr Jakub Kwiatek — Wiceprezes Zarzadu

Do dnia publikacji sprawozdania sktad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.

Osoby wchodzace w sktad Rady Nadzorczej CNT S.A. w okresie od dnia 1 stycznia do dnia 16
czerwca 2015 roku:

e Lucjan Noras — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Waldemar Dabrowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;,
e Katarzyna Kozinska — Sekretarz Rady Nadzorczej,
e Piotr Goéralewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Robert Grzegorz Wojtas — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
EEE

Kapitat Akcyjny: 36 360 000 zt, w tym wplacony: 36 360 000 2, Sad Rejonowy w Katowicach: KRS 0000143061, Regon: 271122279

spotka
tow a

NIP: 644-001-18-38, 41-200 Sosnowiec ul. Partyzantow 11, tel. +48 32 204 40 11 fax +48 32 263 39 07, sekretariat@cntsa.pl, www.cnisa.pl m

Strona 3z 16



CN CENTRUM NOWOCZESNYCH TECHNOLOGIH
SPOLKA AKCYJINA
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W dniu 16 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie CNT S.A. podjeto uchwaty
w sprawie ustalenia liczby cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki kolejnej kadencji na 5 0s6b oraz
powolato Cztonkow Rady Nadzorczej kolejnej kadencji.

Osoby wchodzace w sktad Rady Nadzorczej CNT S.A. w okresie od dnia 16 czerwca do dnia
30 czerwca 2015 roku i nadal:

e Lucjan Noras — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

e Waldemar Dabrowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Katarzyna Kozinska — Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Grzegorz Banaszek — Czlonek Rady Nadzorczej,

e Robert Grzegorz Wojtas — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt
zmianie.

3. Zasady sporzadzania pélrocznego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
sporzadzone zostaly zgodnie z zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow 2z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014
r., poz. 133 z pdzn. zm.) oraz zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonego przez Uni¢ Europejska MSR 34 Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa.

Sprawozdania sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez okres nie krotszy
niz rok od dnia bilansowego. Ustalajac zdolno$¢ do kontynuowania dzialalnos$ci Zarzad
zgodnie ze swoja najlepsza wiedzg uwzglednit informacje dostepne na dzien sporzadzenia
sprawozdania.

Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzane sg w jezyku
polskim i walucie polskiej w tysigcach ztotych.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe
Emitenta za okres konczacy si¢ 30 czerwca 2015 roku, sporzadzone zostalo w sposob
zapewniajacy porownywalno$¢ danych przedstawionych w raporcie dla analogicznych
okresow roku poprzedniego z zastosowaniem tych samym zasad (polityki) rachunkowosci
i metod obliczeniowych. Zasady rachunkowosci oraz metody kalkulacji nie ulegly zmianie
w poréwnaniu do skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok,
w ktorym to sg szczegdtowo opisane.
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4. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Czynniki zewngtrzne:

- prowokowanie przez Zamawiajacych sytuacji do braku akceptacji dokumentacji
wykonawczej i powykonawczej, co wstrzymuje dokonywanie ptatnosci;

- zaostrzenie rygorow wykorzystania doptat UE dla beneficjentow, co przektada si¢
na che¢ przerzucenia na wykonawcow ryzyka i odpowiedzialno$ci za ewentualne
btedy w rozliczaniu subwencjonowanych srodkow;,

- znaczaco skrocone okresy budowlanej realizacji kontraktow z uwagi na op6znienia
w przygotowaniu dokumentacji projektowej i administracyjnej;

- wypaczenie idei FIDIC przez Zamawiajacych, co deformuje standardy wspotpracy
na kontraktach;

- wzrost wymogow rdéznych kontroli sporzadzanej dokumentacji wykonawczej,
skutkuje znacznym wydhuzeniem okresu oczekiwania na wynagrodzenie;

- rosngca liczba kontraktow w formule zaprojektuj i buduj, ktére sg checig
nadrobienia czasu przez Zamawiajacych i konsekwencja opoznien w realizacji tych
kontraktow, przez co przerzuca si¢ niemierzalne ryzyko na wykonawce;

- che¢ wykorzystania przez podmioty majace dominujaca pozycje przesilen na
rynku energii;

- wplyw ogolnej sytuacji makroekonomicznej na trendy zapotrzebowania na
energie;

- wplyw nowych przepiséw prawnych oraz dzialan regulatora na funkcjonowanie
rynku oraz stymulowanie nowych obszarow rynku energii.

Czynniki wewnetrzne — na bazie do§wiadczen Grupy z 2015 r.:

- wydhuzajace sie terminy sptywu akceptacji dokumentéw do wykonanych robét; 17%

- ryzyko plynnosci — w konsekwencji zatorow ptatniczych lub zle uzgodnionych 16%
planéw ptatnosci u Zamawiajacych, co przektada si¢ na zdolno$¢ do regulowania
zobowiazan wobec podwykonawcow, dostawcow i ustugodawcow;

- rosnace wymogi dokumentacji kontroli jakosciowej wykonywanych rob6t oraz 15%
dokumentacji powykonawczej;

- wymogi odno$nie rosngcego udzialu wlasnego wykonawstwa oraz finansowania 12%
kontraktu;

- rosngca gama nieprzewidzianych okoliczno$ci w dokumentacji Zamawiajacego, 11%

ktére opdzniajg procedury administracyjne, Srodowiskowe, projektowe i
wykonawcze, a sa konsekwencja zle przygotowanych dokumentacji technicznych
do przetargu;

- ryzyko zlej wyceny robot na bazie niepelnych materialow przetargowych lub 8%
wiasnego btedu wyceny i zatozenia;

- ryzyko nieprzygotowanych rozwigzan lub nieuzgodnionych pozwolef po stronie 6%
Zamawiajacego w sytuacji wystepujacych kolizji w trakcie realizacji kontraktu;

- nieprzychylna interpretacja rozwigzan technologicznych w obawie Zamawiajacego 5%
o utrate dofinansowania lub problemy z wyptata kolejnych transz finansowania;

- opdznienia w identyfikacji nagtych zagrozen stabilno$ci cen na rynku energii 5%
elektrycznej i zwigzane z tym koszty zamknigcia ewentualnych pozycji,

- rosngce wymagania zabezpieczania pozycji przy obstudze i handlu energig 5%

wymagajace posiadania coraz wigkszych limitow gwarancyjnych.
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5. Grupa kapitalowa, konsolidacja sprawozdan

Emitent w I pdiroczu 2015 roku obejmuje skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
jedna jednostke zalezng - GET EnTra Sp. z 0.0.

W sktad Grupy Kapitalowej CNT S.A. wchodza nastepujace jednostki gospodarcze:

Struktura ogranizacyjna Grupy Kapitalowej CNT
na dzien 30 czerwca 2015 roku:

Q CNT

Centrum Nowoczesnych Technologii S A.
. /

~

80% udziatow

GET =A/ra

GRUPRA KAPITRLOWRA CN'T

GET EnTra Sp. z0.0.

GET EnTra Spoéltka z ograniczong odpowiedzialno$cia (dawniej: ,,Mercuria Energy Trading”
Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Walicow 11, 00-851 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. St. Warszawy
w Warszawie, Wydzial XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000015677, NIP: 525-207-25-33, REGON: 013143413.

Spotka od wrzesnia 2009 roku posiada oddziat w Republice Czeskiej, jednakze nie podjal on
jeszcze dziatalnosci.

Przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest prowadzenie wszelkiej dziatalno$ci zwigzanej z obrotem
energig elektryczna, a w szczegolnosci:

- handel energig elektryczna,

- handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym,

- dziatalno$¢ maklerska zwigzania z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych,
- pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana.
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Kapitat zaktadowy Spétki GET EnTra Sp. z o0.0. wynosi 16 570 500,00 PLN i dzieli si¢ na
33 141 sztuk udziatow o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy.

Osoby wchodzace w sktad Zarzadu GET EnTra Sp. z 0.0. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2015 roku:

e Zbigniew Kedzierski — Prezes Zarzadu

e Tomasz Krzyzewski — Czlonek Zarzadu

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad osobowy Zarzadu GET EnTra Sp. z 0.0. nie ulegt
zmianie.

Osoby wchodzace w sktad Rady Nadzorczej] GET EnTra Sp. z 0.0. w okresie od 22 stycznia
2015 roku do 30 czerwca 2015 roku i nadal:

e Piotr Jakub Kwiatek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Grzegorz Zambrzycki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Katarzyna Iwué — Sekretarz Rady Nadzorczej

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad osobowy Rady Nadzorczej GET EnTra Sp. z 0.0. nie
ulegt zmianie.

Datg przejgcia spotki zaleznej - GET EnTra Sp. z 0.0. (dawniej: Mercuria Energy Trading
Sp. z 0.0.) przez CNT S.A. jest 21 listopada 2014 roku - to jest dzien zawarcia umowy
przyrzeczonej nabycia 33 141 udziatow GET EnTra Sp. z o.0. stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego spotki zaleznej oraz uprawniajagcych CNT S.A. do wykonywania 100% gloséw
na Zgromadzeniu Wspolnikow GET EnTra Sp. z 0.0. oraz zaptata przez CNT S.A. catej ceny
(7 300 tys. PLN) za nabyte udzialy, skutkujgca przeniesieniem przez dotychczasowego
udzialowca (Mercuria Energy Trading BV z siedzibg w Holandii) prawa wtasnosci wszystkich
udzialéw w GET EnTra Sp. z 0.0. na CNT S.A.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Emitent posiada 80% udziatow w spotce zalezne;.

6. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej emitenta

W I potroczu 2015 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej CNT S.A.
powstate w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych lub podziatu.

W zwiazku ze spetnieniem si¢ warunku zawieszajgcego okreslonego w umowach sprzedazy
udzialéw z dnia 30 grudnia 2014 roku oraz w zwiazku z zaptata przez Kupujacych (dwéch
cztonkow Zarzadu GET EnTra Sp. z 0.0.) calej Ceny Sprzedazy, w dniu 1 kwietnia 2015 roku
nastgpito przeniesienie na kazdego z Kupujacych wiasnosci po 3.315 udzialow stanowigcych
10% kapitatu zaktadowego GET EnTry Sp. z 0.0. za Ceng¢ Sprzedazy wynoszacg 365 tys. PLN.
Cztonkowie Zarzadu GET EnTra Sp. z o0.0. nabyli facznie 6.630 udziatéw GET EnTra
Sp. z 0.0. stanowigcych tacznie 20% kapitatu zaktadowego spotki zaleznej za cene wynoszaca
730 tys. PLN (Raport biezacy nr 38/2015 roku z dnia 2 kwietnia 2015 roku).

W zwigzku z powyzszym na dzien 30 czerwca 2015 roku Emitent posiada 80% udzialow
w spolce zalezne;.
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7. Stanowisko zarzadu odno$nie mozliwos$ci zrealizowania wczeSniej publikowanych
prognoz

Spotka nie publikowata prognoz wynikoéw finansowych na 2015 rok.

8. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spoélki na dzien
przekazania raportu polrocznego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietéow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego

Spotka przedstawia ponizej dane sporzadzone na podstawie informacji otrzymanych od
akcjonariuszy lub podmiotow zobowigzanych do ich przekazania, dotyczace akcjonariuszy
posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej
liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu za I kwartat
2015 roku oraz zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie
od przekazania poprzedniego raportu za IV kwartat 2014 roku.

W dniu 25 lutego 2015 roku CNT S.A. powzigta informacj¢ od FIP 11 Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywow Niepublicznych z siedziba w Warszawie, ze w wyniku transakcji nabycia
przez FIP 11 FIZ Aktywow Niepublicznych 92 434 sztuk akcji CNT S.A. (,,Spotka”) dokonanej
w dniu 23 lutego 2015 r., taczna ogolna liczba glosow Spotki reprezentowanych przez FIP 11
FIZ Aktywow Niepublicznych oraz podmioty dziatajace w porozumieniu, o ktorym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy tj. FIP 12 FIZ Aktywow Niepublicznych i Zbigniewa Jakubasa wraz
z podmiotami zaleznymi w rozumieniu Ustawy tj. Multico Sp. z 0. 0., Energopol-Warszawa
S.A., Energopol Trade S.A. oraz Wartico Invest Sp. z 0.0., zwigkszyla si¢ o ponad 1% ogélne;j
liczby glosow w Spolce tj. ulegta zwigkszeniu do 5 695 872 sztuk akcji dajacych prawo do
5 695 872 glosow, co stanowi 62,66% udzialu w kapitale akcyjnym Spotki CNT S.A. i tyle
samo glosow (Raport biezacy nr 19/2015 z dnia 25 lutego 2015 roku).

Spotka nie otrzymata innych informacji od akcjonariuszy Spoéitki lub podmiotdéw
zobowigzanych do ich przekazania, z ktorych wynikataby jakakolwiek inna zmiana w stanie
posiadania akcji przez akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji Spotki i taki sam
udziat w og6lnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji oraz wskazanie zmian w strukturze
wlasnos$ci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu za I pélrocze 2015 roku.
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Liczba Udzial w
posiadanych Udzial w ogolnej liczbie
glosow na kapitale glosow
walnym zakladowym na walnym
zgromadzeniu (%) zgromadzeniu

szt. Spéiki (%)

Stan posiadania akcji na dzien przekazania raportu za I kwartal 2015:

Liczba
posiadanych
akcji (szt.)

Akcjonariusze posiadajacy
powyzej 5% akcji

Lp.

FIP 11 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow
Niepublicznych wraz z
podmiotami bedacymi
stronami porozumienia z dnia
1 lipca 2014 roku *

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za I kwartal 2015 do dnia przekazania raportu
za I polrocze 2015:

5695 872 5695 872 62,66% 62,66%

FIP 11 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych wraz z podmiotami bedacymi stronami

L porozumienia z dnia 1 lipca 2014 roku — brak zmian

Stan posiadania akcji na dzien przekazania raportu za I pétrocze 2015:

FIP 11 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow

1, | Niepublicznych wraz z 5 695 872 5 695 872 62,66% 62,66%
podmiotami bedgcymi
stronami porozumienia z dnia
1 lipca 2014 roku *

* Informacja przekazana Raportem biezacym nr 19/2015 z dnia 25 lutego 2015 roku.

m 1. FIP 11 FIZ Aktywow
Niepublicznych wraz z
podmiotami bedacymi stronami
porozumienia z dnia 1 lipca 2014
roku

2. Pozostali akcjonariusze

9. Stan posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien 30 czerwca
2015 roku, na dzien przekazania Raportu okresowego za I potrocze 2015 roku oraz wskazanie
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu za I kwartat 2015
roku, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta:
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Zmiana
(-) spadek,
(+) wzrost,
(*) brak zmian

Organy Spotki Liczba akcji szt.

ZARZAD

1. Jacek Tazbirek 12.996 *

2. Piotr Jakub Kwiatek 19.150 *

Razem ZARZAD 32.146 *
RADA NADZORCZA

1. Lucjan Noras 0 *

2. Waldemar Dabrowski

3. Katarzyna Kozinska

4. Piotr Goralewski (do dnia 16 czerwca
2015 roku)

5. Robert Grzegorz Wojtas

6. Grzegorz Banaszek (od dnia 16
czerwca 2015 roku)

ol ©O | o |o|o
>(.

Razem RADA NADZORCZA

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu za I kwartat 2015 roku, nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki,
przez wskazane powyzej osoby zarzadzajace 1 nadzorujace.

10. Postepowania toczace si¢ przed sadem i innymi organami

Na dzien 30.06.2015 roku Emitent nie jest strong postepowania toczacego si¢ przed sadem,
organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;,
ktorego warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaldéw wiasnych. CNT S.A. jest natomiast strong
postepowan sgdowych, ktérych suma wartosci przedmiotow sporéw przekracza 10 % kapitatow
wiasnych.

Na dzien 30.06.2015 roku Emitent jest strong postepowan sadowych, w ktorych jest powodem
na taczng warto$¢ przedmiotdéw sporéw w kwocie 3 995 tys. PLN oraz pozwanym na taczng
wartos¢ przedmiotéw sporéw w kwocie 3 303 tys. PLN.

Wsrod wazniejszych spraw sadowych sa:

- dwie sprawy z powodztwa CNT SA przeciwko Zamawiajgcemu Strzeleckim Wodociggom
I Kanalizacji spétce z 0.0. Jedna dotyczy powodztwa o zaptate kwoty 553 tys. PLN tytutem
wynagrodzenia za wykonane roboty, z ktorym pozwany potracil kare umowng z tytutu
odstapienia od umowy. CNT SA zarzuca bezprawnos¢ 1 bezzasadno$¢ powyzszego odstapienia.
Drugi spor dotyczy ustalenia nieistnienia prawa po stronie Strzeleckich Wodociggow
I Kanalizacji sp. zoo do zaspokojenia kwoty 679 tys. PLN z gwarancji ubezpieczeniowej
wystawione] na zlecenie CNT SA, a stanowigce]j zabezpieczenie nalezytego kontraktu.
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- sprawa z powodztwa CNT SA przeciwko PGK Dolina Baryczy sp. z 0.0. o zaptate kwoty
1 804 tys. PLN, ktérg pozwany otrzymal od gwaranta jako sume¢ gwarancji zabezpieczajacej
nalezyte wykonanie kontraktu. Zdaniem CNT SA zadanie wyptacenia gwarancji bylo
nieuzasadnione i bezprawne wobec skutecznego odstgpienia od umowy przez CNT SA i braku
roszczen pienigznych po stronie Zamawiajagcego, ktére moglyby by¢ przedmiotem
zaspokojenia z gwarancji.

- sprawa z powddztwa Dawmar sp. z 0.0., podwykonawcy CNT SA, o zaptate kwoty 2 330 tys.
PLN tytutem roszczenia o wydobycie skaly i rumoszu z wykopoéw w ilo§ciach wigkszych niz
przewiduje dokumentacja techniczna Zamawiajacego, pomimo ryczaltowego wynagrodzenia
powoda, braku zlecenia mu tychze rob6t, nieudowodnienia ich iloéci oraz wartosci.

Zarzad Spotki Dominujacej ocenia, iz prawdopodobienstwo niekorzystnego rozstrzygnigcia
powyzszych spraw jest niskie i w zwigzku z tym Grupa nie tworzy rezerw na te zdarzenia.

Na dzien 30.06.2015 roku Spotka zalezna GET EnTra Sp. z 0.0. nie jest strong postgpowania
toczacego sie przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktorego warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

11. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne
i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Spotka dominujagca CNT S.A. nie zawarla w 1 potroczu 2015 roku Zadnych transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktore pojedynczo lub tacznie bylyby istotne, 1 ktore bylyby
zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Spotka zalezna GET EnTra Sp. z 0.0. nie zawarta w I potroczu 2015 roku zadnych transakcji
z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub lacznie bylyby istotne, 1 ktore bylyby
zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

W dniu 30 grudnia 2014 roku CNT S.A. zawarla z dwoma osobami fizycznymi bedacymi
Czlonkami Zarzadu GET EnTra Sp. z o0.0. (,,Kupujacy”’) warunkowe umowy sprzedazy po
3.315 udziatéw GET EnTra Sp. z 0.0. stanowigcych 10% kapitalu zaktadowego spotki zaleznej
za cen¢ 365 tys. PLN. Zgodnie z zawartymi umowami przej$cie wtasnosci udziatow na
Kupujacych nastgpito w dacie spelnienia si¢ warunku okreslonego w umowach sprzedazy
udziatéw z dnia 30 grudnia 2014 roku i potwierdzeniu przez audytora w badaniu rocznym
spetienia przez Spotke okreslonych Wartosci Referencyjnych, lecz nie wczesniej, niz z dniem
zaptaty przez Kupujacych calej Ceny Sprzedazy (Raport biezacy nr 54/2014 z dnia 30 grudnia
2014 roku). W zwiazku ze spetnieniem si¢ warunku zawieszajacego okreslonego w umowach
sprzedazy udzialéw z dnia 30 grudnia 2014 roku oraz w zwigzku z zaptata przez Kupujacych
catej Ceny Sprzedazy, w dniu 1 kwietnia 2015 roku nastgpito przeniesienie na kazdego z
Kupujacych wtasnosci po 3.315 udziatléw stanowigcych 10% kapitatu zaktadowego GET
EnTry Sp. z 0.0. za Cen¢ Sprzedazy wynoszacg 365 tys. PLN. Cztonkowie Zarzadu GET EnTra
Sp. z o0.0. nabyli facznie 6.630 udziatéw GET EnTra Sp. z o0.0. stanowigcych lacznie 20%
kapitatu zakladowego spoiki zaleznej za ceng wynoszacg 730 tys. PLN (Raport biezacy nr
38/2015 roku z dnia 2 kwietnia 2015 roku).
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Skutki zawartej umowy warunkowej zostaty ujete w wyniku Spotki CNT S.A. w IV kwartale
2014 roku w pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego — koszty finansowe.

12. Poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielenie gwarancji

Spoétka udzielita innym podmiotom gwarancje, ktorych taczna wartos¢ stanowita rownowartosé
co najmniej 10% kapitatow wtasnych:

W zwigzku z nabyciem udziatbow w GET EnTra Sp. z o.0. i wynikajacymi z tego
zobowigzaniami umownymi CNT S.A. zawarta znaczagcg umowe¢ warunkowg — umowe
gwarancyjng — zawarta przez CNT S.A. z GET EnTra Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie
(dawniej: Mercuria Energy Trading Sp. z 0.0.), gdzie CNT S.A. wystepuje jako Gwarant a GET
EnTra Sp. z o0.0. jako Dhluznik. Przedmiotowa umowa gwarancyjna zawarta zostala pod
warunkiem zawieszajacym i weszla w Zycie z dniem nabycia przez Gwaranta wszystkich
udzialow w kapitale zaktadowym Dtuznika tj. w dniu 21 listopada 2014 roku. Przedmiotem
niniejszej umowy jest zobowigzanie CNT S.A. do udzielenia bezwarunkowej 1 nieodwotalnej
gwarancji, zawieranej w celu zaspokojenia roszczen osob trzecich, mogacych powstaé¢ wskutek
niewlasciwego wykonywania dzialalnosci objetej koncesja na obrot energig elektryczna, do
tacznej kwoty 10 000 000 PLN w stosunku do wszystkich beneficjentéw gwarancji tacznie,
zdeponowanej u Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki, stanowigcej zabezpieczenie finansowe
koncesji na obrot energia elektryczng wydanej spotce zaleznej, z terminem obowigzywania
przez caty okres obowigzywania koncesji, tj. do dnia 16 kwietnia 2024 roku. Powyzsza Umowa
gwarancyjna zostala zawarta przez CNT S.A. w ramach realizacji inwestycji kapitatlowej
dotyczacej nabycia przez CNT S.A. pakietu 33 141 udziatow stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego GET EnTra Sp. z 0.0. Gwarancja wydana przez CNT S.A. zastgpita dotychczas
funkcjonujaca, tozsama gwarancj¢ Grupy Mercuria (Raport biezacy nr 32/2014 z dnia
9 pazdziernika 2014 roku oraz Raport biezacy nr 41/2014 z dnia 21 listopada 2014 roku).

W dniu 4 marca 2015 roku Emitent udzielil, w ramach zabezpieczenia wierzytelnosci PKO BP
S.A. z tytulu podpisania przez GET EnTra Sp. z 0.0. z PKO BP S.A. Umowy 0 udzielenie
gwarancji bankowej, porgczenia za zobowigzania spotki zaleznej wobec PKO BP S.A. do
kwoty 16 350 450 PLN (Raport biezacy nr 25/2015 z dnia 4 marca 2015 roku).

W czerwcu 2015 wysoko§¢ ww. poreczenia i gwarancja zostata obnizona do kwoty 12.9009 tys.
PLN. (Raport biezacy nr 72/2015 z dnia 29 czerwca 2015 roku).

W dniu 28.05.2015 r. Emitent zawarl umowe pozyczki na kwote 10.300 tys. PLN z Panem
Zbigniewem Jakubasem. Zgodnie z umowsa pozyczka ma zosta¢ zwrocona w terminie do
16 lipca 2015. Pozyczkobiorca zobowigzany jest do zaptaty odsetek w wysokosci WIBOR 3M
z dnia poprzedzajacego dzien sptaty pozyczki plus 2,5 punkty procentowe w stosunku rocznym.
W celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajace z przedmiotowe] umowy pozyczki
Pozyczkobiorca ustanowil zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego na 160 certyfikatach
inwestycyjnych serii  AFIP 11 Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow
Niepublicznych z siedzibg w Warszawie, bedacych wilasnosci Pozyczkobiorcy. Kwota
pozyczki wraz z naleznymi odsetkami zostata w calosci sptacona w dniu 06 lipca 2015 r.
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13. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego

Za 1 potrocze 2015 roku Grupa Kapitatowa CNT S.A. osiagnela przychody ze sprzedazy
w wysokosci 200 934 tys. PLN, na wyzszym poziomie niz w [ potroczu 2014 roku
(w analogicznym okresie roku poprzedniego przychody wyniosty 44 536 tys. PLN - realny
wzrost 0 351%, co jest zwigzane z powstaniem Grupy Kapitatowej 1 konsolidacjg). W tym
Emitent uzyskal przychody w wysokos$ci 117 112 tys. PLN.

Zysk brutto ze sprzedazy Grupy Kapitalowej CNT S.A. wyniost za I pétrocze 2015 roku
7 559 tys. PLN 1 jest w pordwnaniu z analogicznym okresem roku ubieglego realnie wyzszy
0 113%. Emitent wypracowal zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 2 967 tys. PLN.
(realny spadek o 17% w pordéwnaniu do okresu ubieglego)

Zwigkszeniu natomiast (z uwagi na powstanie Grupy Kapitalowej) w poréwnaniu z [ pétroczem
2014 roku, ulegty koszty ogélnego Zarzadu, ktére wynoszg na koniec I pétrocza 2015 roku
3 654 tys. PLN. Po obcigzeniu wyniku brutto ze sprzedazy kosztami ogdlnymi zarzadu, zysk
netto ze sprzedazy za I potrocze 2015 roku wynidst 3 905 tys. PLN, w analogicznym okresie
roku poprzedniego wypracowano zysk netto ze sprzedazy w wysokosci 2 117 tys. PLN (realny
wzrost 0 84%, co jest zwigzane z powstaniem Grupy Kapitatowej 1 konsolidacja). Zysk netto
ze sprzedazy w Spotce dominujgce wynidst n koniec I poirocza 2015 r. 1 414 tys. PLN.

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej grupy Kapitalowej na koniec I potrocza 2015 roku wynidst
3 780 tys. PLN (za I potrocze 2014 roku — zysk w wysokos$ci 3 003 tys. PLN; realny wzrost
0 26%). Zysk z dziatalnosci operacyjnej Emitenta na koniec I péirocza 2015 roku wyniost
1 686 tys. PLN.

Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitalowa osiagneta strate na poziomie 40 tys. PLN (per
saldo), co jest spowodowane gldwnie sprzedazg udziatow.

Do konca I poétrocza 2015 roku Grupa Kapitatowa uzyskata wynik brutto na poziomie 3 740
tys. PLN (w tym Emitent 1 922 tys. PLN). Po obnizeniu wyniku brutto podatkiem Grupa
Kapitalowa wypracowata do konca I potrocza 2015 roku zysk netto w wysokosci 2 815 tys.
PLN, z czego 2 491 tys. PLN przypada na jednostk¢ dominujaca. W analogicznym okresie
roku ubieglego uzyskano zysk netto w wysokosci 2 641 tys. PLN.

Poziom s$rodkéw pienieznych Grupy Kapitalowej zmniejszyt si¢ realnie o 41% wzgledem
konca roku i wynosi na koniec I potrocza 2015 roku 24 869 tys. PLN (na koniec 2014 wynosit
41 896 tys. PLN), co jest spowodowane gtéwnie udzieleniem krotkoterminowej pozyczki przez
spotke dominujaca. Emitent posiada na koniec I pétrocza 2015 r. 14 153 tys. PLN $rodkow
pieni¢znych, a udzielona przez niego pozyczka wynosita 10 300 tys. PLN i zostata uregulowana
w calosci wraz z odsetkami w lipcu 2015 r.

Do konca I potrocza 2015 roku Grupa Kapitatlowa i Emitent nie zawarta zadnych uméw
leasingowych.
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W dniu 26 lutego Emitent zawart z PKO BP S.A. Umowe kredytu w rachunku biezagcym. Bank
udzielit Spotce limitu kredytowego w kwocie 10.000 tys. PLN na okres do 1 marca 2016r.
(Raport biezacy nr 22/2015 z dnia 26 lutego 2015 roku).

Na dzien 30.06.2015 Spoétka dominujgca nie korzysta z przyznanego limitu.

W dniu 30 marca wptynat do Spétki dominujacej Aneks do Umowy o udzielanie gwarancji
kontraktowych z TUiR Allianz Polska S.A. wydluzajacy waznos$¢ limitu do dnia 30.11.2015r.
(Raport biezacy nr 35/2015 z dnia 30 marca 2015 roku).

Grupa Kapitatlowa 1 Emitent sptacaja swoje zobowigzania handlowe w terminie.

Grupa Kapitatowa i Emitent terminowo reguluje takze zobowigzania wobec pracownikow,
ZUS, Urzedu Skarbowego oraz innych instytucji.

Plynnos¢ finansowa Grupy Kapitatowej i Emitenta jest stabilna.

Emitent na 30.06.2015 roku zatrudniata 43 pracownikoéw, z czego 3 pracownikéw na
stanowiskach robotniczych.
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Spotka zalezna GET EnTra Sp. z 0.0. na 30.06.2015 roku zatrudniata 9 pracownikéw na
stanowiskach umystowych.

14. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki
w perspektywie kolejnego polrocza

W 2015 Emitent obserwuje zwigkszong podaz przetargobw w branzy budowlanej, zardwno
wzgledem analogicznego okresu jak i catego 2014 roku. Skutkiem tego jest wigksza aktywno$¢
ofertowa Emitenta, tym bardziej ze charakter ofert wymaga skroconego okresu realizacCji
kontraktu 1 konieczno$ci zastosowania rozwigzan niestandardowych. Obserwujemy
kontynuacje i umacnianie si¢ trendu zwigzanego z zwickszeniem podazy przetargow
drogowych 1 kolejowych. W nadchodzacych miesigcach Zarzad Emitenta oczekuje ogloszenia
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znaczacych przetargow w branzach wodno-kanalizacyjnej, kolejowej oraz hydrotechnicznej,
ktore finansowane sg ze srodkéw pochodzacych z poprzedniego okresu budzetowego UE.

Tak duze opodznienie w ogloszeniu tych przetargdéw wplynie bez watpienia na znaczne
skrécenie okresu ich realizacji, a takze przetozy si¢ na zwigkszenie ryzyka wykonujacych te
kontrakty podmiotow.

W ramach realizacji projektow ITS obserwujemy zast6j na rynku zwigzany z brakiem dostgpu
do funduszy unijnych oraz brakiem regulacji, dlatego przewidujemy kolejne oddalajgce si¢
terminy i perspektywy na dynamiczny ruch na tym rynku.

W branzy obrotu energia elektryczng zauwazalne s3 wahania obrotow na rynku oraz rosnaca
zmienno$¢ cen. W pierwszej potowie biezacego roku odnotowano istotny spadek poziomow
cen dostawy energii elektrycznej w stosunku do pozioméw obserwowanych w analogicznym
okresie roku poprzedniego. To pociagneto za sobg takze spadek cen kontraktow na przyszie
dostawy energii elektrycznej. Powodem tych spadkoéw sg migdzy innymi zmiany regulacyjne
wprowadzajace ograniczenie kosztow funkcjonowania programu operacyjnej rezerwy mocy
oraz ogolnoswiatowy spadek cen no$nikow energii, w tym wegla. Dodatkowym czynnikiem
jest systematyczny wzrost mocy zainstalowanej w elektrowniach wiatrowych. Wzrastajaca
zmienno$¢ oraz zadowalajacy poziom ptynnos$ci rynku pomogty spotce zaleznej GET EnTra
wygenerowa¢ w I polroczu 183 822 tys. PLN przychodow, czyli wigcej o 83% niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Te same czynniki powinny umozliwi¢ spotce osiggniecie
duzo wyzszych przychoddéw na przestrzeni catego roku kalendarzowego w stosunku do roku
ubieglego.

Emitent w ramach elementu strategii nazwanej "TECHproj”, czyli budowania grupy
kapitatowej opartej na nowoczesnych technologiach, kontynuuje:

- rozw0j Spotki GET EnTra Sp. z 0.0. na rynku hurtowego obrotu energia poprzez zapewnienie
zaplecza finansowego pozwalajacego na zwigkszenie wolumenow transakcji oraz zawieranych
kontraktow, wprowadzenie systemow wyceny kontraktéw 1 budowania wtasnych symulacji
rynkowych, odbudowywanie bazy klientow zarowno transakcyjnych jak i kooperantow a takze
wdrozenie wlasnego know-how dla otwarcia rynku kontraktow strukturyzowanych;

- analizy projektéw finansowych i1 inwestycyjnych kontynuujac koncepcje zaangazowania
swoich zdolnos$ci finansowych i organizacyjnych w akwizycje kapitalowe i project finance;

- Emitent nie wyklucza zaangazowania kapitatowego w dwa projekty w przeciagu 2015 roku.
Za 1 potrocze 2015 roku Grupa Kapitalowa CNT S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy
w wysokosci 200 934 tys. PLN (z tego Emitent 17 112 tys. PLN). Z uwagi na duzg dynamike
obrotow GET EnTra Sp. z 0.0. w omawianym okresie, mozna oczekiwa¢ w biezacym roku
skonsolidowanych obrotow Grupy na poziomie wyzszym niz suma obrotéw obu spotek za 2014
rok. GET EnTra Sp. z 0.0. oczekuje, ze wartos¢ obrotow w II potowie 2015 roku bedzie wyzsza
niz zanotowana w I potowie br. Glownym powodem jest elastycznos¢ decyzyjna wypracowana
W oparciu o system zarzadzania ryzykiem, ktéra pozwala na biezace podnoszenie limitow
transakcyjnych oraz na szybsza mozliwo$¢ reagowania na zmiany na rynku.

Wynik brutto na sprzedazy Grupy Kapitalowej CNT S.A. jest nieporownywalny w skali 1/r z
uwagi na konsolidacje przychodow spoéiki zaleznej od IV kwartalu 2014 roku. W II kwartale
2015 roku GET EnTra Sp. z o0.0. realizujaca marze na duzych wolumenach obrotéw powinna
odnotowata znaczacy wzrost zysku w efekcie kontrolowanego zwigkszenia obrotow.
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Skonsolidowany wynik brutto na sprzedazy wyniost w I potroczu 2015 roku 7 559 tys. PLN.
W zwigzku z podwyzszeniem obrotow GET EnTra Sp. z o0.0., w perspektywie kolejnego
kwartalu, mozna przewidywac kolejne wzrosty zarowno obrotow jak i wypracowanego zysku.
Dodatkowo liczymy na efekt wartosci dodanej kolejnych projektow, ktore Grupa Kapitatowa
CNT S.A. powinna przeprowadzi¢ w 2015 roku i dla ktérych bedzie oczekiwata korzystnych
parametrow zyskownos$ci operacyjnej czy parametrow inwestycyjnych. Koszty state w Grupie
utrzymujg si¢ na zrbwnowazonym poziomie i zamykaja si¢ laczng kwota 3 654 tys. PLN. Po
obcigzeniu wyniku brutto kosztami ogolnymi zarzadu, zysk netto ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej za I potrocze 2015 wyniost 3 905 tys. PLN. Wplyw pozostatej dzialalnosci
operacyjnej oraz dzialalnosci finansowej w I péiroczu 2015 roku jest nieznaczny na laczny
wynik skonsolidowany Grupy. Grupa nie przewiduje zdarzen gospodarczych, ktorych efekt
miatyby oddziatywa¢ na wyniki w tym obszarze.

Skonsolidowany zysk brutto Grupy Kapitalowej CNT S.A. za I potrocze 2015 roku wynidst
3 740 tys. PLN, a wynik netto przypadajacy na jednostka dominujgcg wynosi 2 491 tys. PLN.

Sytuacja ptynno$ciowa i zasoby gotowki Emitenta jak i Grupy sg stabilne, a w dalszej czgsci
2015 roku beda wprost zalezne od zaangazowania w nowe inwestycje i projekty technologiczne
lub realizacje nowo pozyskanych kontraktow.
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