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. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOtCE

1. Informacje ogdlne e

a) nazwa (firma) i siedziba emite‘r;ta, wskazanie wiasciwego sqdu rejestrowego i numeru rejestru oraz
podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej dalej "PKD",
a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajdujq sie w obrocie na rynku regulowanym takze
wskazanie branzy wedtug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek

PROJPRZEM Spotka Akcyjna
ul. Bernardyriska 13
85-029 Bydgoszcz

tel. (0-52) 376-74-00, 376-74-01
fax (0-52) 376-74-02, 376-74-03

I
KRS: 0000024679, Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarcz
Sadowego

PKD 4120.Z,

nstalacji budowlanych PKL

Czas trwania dziatalno$ci emitenta jest nieoznaczony.

c) zasady sporzqdzania pétrocznego sprawozdania finansowego

Pétroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z przyjetym przez Unie Europejskg
Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 34 — Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim /Dz. U. Nr 33 poz. 259 ze zmianami/. Przy wycenie aktywdw i pasywow i ustalaniu wyniku
finansowego kierowano sie zasadg kosztu historycznego, za wyjgtkiem inwestycji i instrumentéw
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;j.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej dajacej sie
przewidzie¢ w przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.
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2. Wiadze Spotki
a) informacje dotyczqce sktadu osobowego Zarzqdu

Anna Zarzycka-Rzepecka —Prezes Zarzadu,
Marcin Lewandowski — Cztonek Zarzadu.

b) informacje dotyczqce sktadu osobowego Rady Nadzorczej

Wojciech Wtodarczyk — Przewodniczacy Rady,
Jarostaw Skiba — Wiceprzewodniczacy Rady,
Jarostaw Karasinski — Sekretarz Rady,

Andrzej Karczykowski — Cztonek Rady,
Wtadystaw Pietrzak — Cztonek Rady.

r
3. Opis organizacji Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. wraz ze wskazani
organizacyjnej

. Ha térej PROJPRZEM S
aktadowym Sci 55 otka zajmuje sie sprzed:
j, produkowa ¢ a terenie Niemiec i inn

siedzibg w Zi 3 orej kapitale zaktadow
00 udziatéw o wartos ( o stanowi 100% kapit
SW na Zgromad at zaktadowy Spotki wy
.530 tys. zt nastgpitow d
cowej, produkowanych pr:

odniej.

Spotka prowad2| sprzedaz wyrobow techniki przetadunkowej na terenie Turcji.

W dniu 02.02.2015 roku Emitent otrzymat informacje o uprawomocnieniu sie postanowienia Sadu
Rejonowego w Zielonej Gérze Wydziat VIII Gospodarczy KRS w sprawie wykreslenia Lubuskiego
Przedsiebiorstwa Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp. z o.0. w likwidacji z Rejestru
Przedsiebiorcow.

Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A. metodg

petng i obejmuje nim wyzej wymienione Spétki. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej
PROJPRZEM podlega publikacji.
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Sprawozdanie Zarzqgdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci za pierwsze potfrocze 2015 roku

. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

1. Podstawowe produkty i ustugi -

W okresie objetym raportem Spotka Akcyjna Projprzem kontynuowata dziatalno$¢ w branzy budowlanej

w nastepujgcych segmentach operacyjnych:
—  systemow przetadunkowych,
—  konstrukcji stalowych.

Poczgwszy od | kwartatu 2015 roku Spétka zaprzestata prowadzenia dziatalnosci w segmencie
budownictwa jako Generalny Wykonawca. Obecnie w ramach segmentu ofertowane sg ustugi: zastepstwa
inwestorskiego, kosztorysowania oraz montazu konstrukcji stalowych.

Uzupetnieniem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug najmu pomieszczen biurowych oraz dzierzawa gruntow

i budynkéw.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw w | pétroczu 2015 roku:

g
i

,3%
29,1%

= lolo S|

| 2
L L — A - —

]

przychoddéw ogdtem osiggajac pozio

ubiegtego.
W segmencie budownictwa przemystowego sprzedaz robét budowlano-montazowych w okresie od stycznia

czerwca 2015 roku wyniosta 5.519 tys. zt. i stanowita 12,6% przychoddw ogdtem.

PROJPRZEM S.A. 48 % sprzedazy realizuje poza granicami kraju. Dotyczy to przede wszystkim segmentu systemdéw
przetadunkowych oraz konstrukcji stalowych. Ponizsza tabela przedstawia podziat wartosci w podziale na kierunki

realizowanej sprzedazy.

01.01-30.06.2015 r. Struktura 01.01-30.06.2014 r. Struktura
Kierunki sprzedazy w tys. zt w % w tys. zt w %
Sprzedaz krajowa 22 605 51,75% 43 036 69,70%
Sprzedaz zagraniczna 21076 48,25% 18 704 30,30%
Razem 43 681 100,00% 61741 100,00%
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Sprawozdanie Zarzqgdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci za pierwsze potfrocze 2015 roku

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych sprawozdania finansowego za | pétrocze

2015 roku -

p—

a) Rachunek zyskéw i strat

Dynamika i struktura wybranych wielkosci rachunku zyskow i strat za | pétrocze 2015 roku

01.01-30.06.2015 r. 01.01-30.06.2014 r. !
Rachunek zyskéw i strat Dyn(;r;nka Zmiana
tys. zt struktura (%) tys zt strl(xgl?)ura - 4
Przychody ze sprzedazy - 43681 100,0% : 61741 100,0% 7
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 42 561 %
Przychody ze sprzedazy t i
,9% | 143,9% 2
dazy 2270 4,6% 79,1% -
6lnego za 4 468 8,5% 85,0% -
) ze spl 2
zycho!
te koszty o - 665 2,1% 51,8%
trata) z dziataln 1139 - -5,8% 316,5% 4
dy finanso! 165 0,7% 40,8%
finansowe 526 0,6% 145,7%
778 -5,8% 457,7% 4

W pierwszym potroczu 2015 roku PROJPR
dziatalnosci. Rentownos¢ wyniku brutto ze sprzedazy wyniosta 18,1 % i byta wyzsza 0 9,2 pp.
analogicznym okresie roku ubiegtego. W wyniku decyzji odnosnie zmian struktury organizacyjnej Spotki
obnizone zostaty zardwno koszty sprzedazy jak i koszty zarzgdu Spétki. W porédwnaniu z rokiem ubiegtym koszty
sprzedazy byty nizsze o kwote 600 tys. zt (spadek o 21 pp.), a koszty zarzadu nizsze o kwote 787 tys. zt (spadek
o 15 pp.) Zwiekszenie efektywnosci dziatalnosci operacyjnej wptyneto na wzrost zysku ze sprzedazy o kwote
3.806 tys.zt. w odniesieniu do wyniku za analogiczny okres roku ubiegtego.
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Sprawozdanie Zarzqgdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci za pierwsze potfrocze 2015 roku

Negatywny wptyw na wynik finansowy za pierwsze pétrocze 2015 roku miata pozostata dziatalnosé
operacyjna. W obszarze tym Spdtka poniosta strate w wysokosci 49 tys. zt. Specyfikacja zdarzen gospodarczych

znajduje sie w tabeli ponize;j: . P >
—— — s

Pozostate przychody operacyjne osiggnety nast’quujqce wielkosci (w tys. zt): 616
Zysk ze zbycia nieruchorﬁoéci inwestycyanch 337
Otrzymane odszkodowania i kary umowne 91
Zwroty optat sgdowych i komorniczych 78
Odpisy aktualizujgce naleznosci 77
Nadwyzki inwentaryzacyjne 14
Zysk ze zbycia sSrodkéw trwatych 6
Inne 13
Pozostate koszty operacyjne osiggnety nastepujace wielkosci (w tys. zt): 665
Rezerwy urlopowe b — 169
Zaptacone kary umowne I

Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych

Podatek u zrédta pobran

Réznice kursowe i wycena instrumentéw pochodnych
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Sprawozdanie Zarzqgdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci za pierwsze potfrocze 2015 roku

b) Bilans
Stan Struktura Stap . Struktura | Odchylenia | Zmiana 6:4
Wyszczeg6lnienie 30.06.2015 [%] - 31.12.2014 [%] 2-4 [%]
1 2 3 4 5 6 7
AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 63 212 48,6 64 622 46,5 -1410 -2,2
Rzeczowe aktywa trwate 28 095 21,6 29010 20,9 -915 -3,2
Wartosci niematerialne 2828 2,2 2951 2,1 -122 -4,1
Nieruchomosci inwestycyjne 24 403 18,8 24 562 17,7 -159 -0,6
B:f)u;g;rt;r;\;;r;owe aktywa finansowe dostepne 4731 36 4727 34 a 01
g':c{:zgsvtf:gu odroczonego podatku 3155| 24 3372 2,4 17 6,4
B. AKTYWA OBROTOWE 65 109 50,1 70463 50,7 -5354 -7,6
Zapasy 22274 17,1 19 953 14,4 2321 11,6
gjlizs::{f;fg:;‘?sg°5taw iustug oraz 24349| 18,7 35441| 255 1092|313
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 8 640 -
Rozliczenia miedzyokresowe 418 144
Srodki pieniezne 9428 14 925
C. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 1616 3880
AKTYWA RAZEM 129 937 138 965

)aniu ze stanem na dz

.212 tys. zt. stanowity 48
majatku ogétem.

Gtéwne przyczyny tej zmiany szczegétowo przed
pn. zmiany w strukturze rzeczowych aktywow trwatych.

W | pétroczu 2015 r. wystgpity nastepujace zdarzenia majgce wptyw na wartos¢ nieruchomosci
inwestycyjnych:
— zmniejszenia - sprzedaze nieruchomosci o tgcznej wartosci ksiegowej 2.423 tys. zt,
— zwiekszenia — reklasyfikacja nieruchomosci zlokalizowanej w Nowej Soli przy ul. Przemystowej z
aktywow trwatych dostepnych do sprzedazy. Warto$¢ godziwa tej nieruchomosci ustalona w
oparciu o operat szacunkowy wyniosta 2.264 tys. zi.

Gtéwna pozycje dtugoterminowych rozliczerh miedzyokresowych stanowig aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Wartos¢ tej pozycji ulegta zmniejszeniu poprzez rozliczenie réznic przejsciowych.
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Sprawozdanie Zarzqdu PROJPRZEM S.A. z dziatalnosci za pierwsze potrocze 2015 roku

Aktywa obrotowe na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosity 65.109 tys. zt i w stosunku do korica 2014 roku
spadty o kwote 5.354 tys. zt. tj. 0 7,6%. Na zmiane te wptynety:

— wazrost zapasow o 2.321 tys. zt, w tym 2.096 tys. zt wyrobow gotowych,

— spadek naleznosci z tyt. dostaw i ustug 0 11.092 tys. zt,

— wzrost o 8.640 tys. zt. naleznosci z tyt. realizacji kontraktow dtugoterminowych rozliczanych
zgodnie z MSR 11,

— zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych w kwocie 5.498 tys. zi. Rachunek przeptywéw
pienieznych znajdujacy sie w sprawozdaniu finansowym na stronie 10 zawiera szczeg6towy wykaz
zdarzen gospodarczych wptywajgcych na te zmiane.

Stan Struktura Stan Struktura | Odchylenia | Zmiana 6:4
Wyszczegéh‘]ienie 30.06.2015 [%] 31.12.2014 [%] 2-4 [%]
1 2 3 4 5 6 7
PASYWA
A. KAPITAL WEASNY 100 141 77,1 103 108 74,2 -2967 -2,9
Kapitat wtasny przypadajacy
akcjonariuszom/udziatowcom jednostki 100 141 77,1 103 108 74,2 -2967 -2,9
dominujacej
Kapitat podstawowy 5983 4,6 5983 4,3 - -
Kapitaﬂ %ii\pasowy z’e .sprze.dazy a.kcji wtasnych 49 959 38,4 49 959 36,0 _ _
powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostaty kapitat zapasowy 897 0,7 7573 5,4 -6 676 -88,2
Kapitaty rezerwowe 42 580 32,8 42 583 30,6 -3 -
Wynik finansowy roku obrotowego 626 0,5 -3087 -2,2 3712 -120,3
Zyski zatrzymane 96 0,1 96 0,1 - -
B. ZOBOWIAZANIA 29 796 22,9 35 857 25,8 -6 062 -16,9
Zobowiazania dtugoterminowe 5811 4,5 6231 4,5 -420 -6,7
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 841 0,6 1034 0,7 -193 -18,7
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe z 1963 1,5 2124 1,5 162 7,6
tytutu leasingu finansowego
I?iugoterrT\inowe zobowigzania z tytutu 328 0,3 378 0,2 - p
Swiadczen pracowniczych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2679 21 5745 20 .65 24
dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe 23 985 18,5 29 626 21,3 -5 642 -19,0
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 439 0,3 1800 1,3 -1361 -75,6
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe z 639 0,5 620 0,4 20 32
tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 21251 16,4 25582 18,4 4331 -16,9
pozostate zobowigzania
Il<rc'>tkoterlminowe zobowigzania z tytutu 1403 1,1 1240 0,9 163 13,1
Swiadczen pracowniczych
Pochodne instrumenty finansowe 235 0,2 296 0,2 -62 -20,8
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 18 0,0 88 0,1 -71 -80,1
PASYWA RAZEM 129 937 100,0 138965 | 100,0 -9028 -6,5

Na dzienn 30 czerwca 2015 roku wartos$¢ pasywow wynosita 129.937 tys. zt. i w poroéwnaniu do stanu na koniec
grudnia 2014 spadfa o kwote 9.028 tys. zt., tj. 6,5 %.

Najwyzszg pozycjg pasywow jest kapitat whasny, ktdry wynosit 100.141 tys. zt. i w stosunku do kornca ubiegtego
roku ulegt obnizeniu 0 2.967 tys. zt co stanowito 2,9%. Zmniejszenie kapitatu nastgpito w skutek podjecia przez WZA
decyzji o wyptacie w ciezar kapitatu zapasowego utworzonego z zyskéw lat ubiegtych 3.590 tys. zt. dywidendy.
Natomiast zwiekszenie kapitatu wtasnego to efekty wypracowania w | pdtroczu 2015 r. 626 tys. zt zysku netto.
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Zobowigzania dtugoterminowe Spétki na dzierh 30 czerwca 2015 roku wynosity 5.811 tys. zt i w odniesieniu do korica
grudnia 2014 zmniejszyty sie o 420 tys. zt. gtdwnie poprzez sptate zobowigzan z tyt. leasingu oraz sptate kredytu
inwestycyjnego zaciggnigtego na wdrozenie programu klasy ERP. Ponadto wykprzystaho rezerwe na podatek odroczony w
kwocie 65 tys. zt. o

Zobowigzania krotkoterminowe na koniec | pétrocza 2015 roku wynosity 23.985 tys. zt i w stosunku do korica
2014 roku spadty o 5.642 tys. zt. Ich udziat w pasywach wynidst 18,5 %. Najwiekszy wptyw na poziom
odchylenia tej pozycji bilansowej miat spadek zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na
kwote 4.331 tys. zt. oraz sptata kredytu obrotowego zaciggnietego w listopadzie 2014 r. na realizacje kontraktu
w segmencie budownictwa przemystowego w wysokosci 1.333 tys. zt.

3. Podstawowe wskazniki ekonomiczne

ta obliczeniowa

,, I, - H;- ”
o
[ ]
I

nosé sprzec n

nos¢ bruttc I

przychody netto z ﬁ
I zychody netto ze s E

l zychody netto ze sp
netto / kapitat wiasny bez

nos¢ netto '

ownos¢ kapit

48 S —— 0 S — ——

| | . e e e e —

Wskaznik Formuta obliczeniowa )
pozadana .01- 01.0 )
30.06.2015 | 30.06.2014 | 31.12.2014
Plynnosé szybka (inwestycje krotk.oterr.n. + ?aleznosc?l krétkoterm.) / 0,8-1,0 177 2,08 1,70
zobowigzania krétkoterminowe
Plynnos¢ biezaca _ aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz. 1,62,0 2,70 2,85 2,40
miedzyokresowe / zobowigzania krétkoterminowe
Pokr.yue' z.c>bo.W|azan naleznosci handlowe / zobowigzania handlowe >1,0 1,55 1,52 1,39
naleznosciami
. . aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz.
Kapitat pracujacy (w tys. ) miedzyokresowe - zobowigzania krétkoterminowe max 40705 41163 40694
Udziat kapitatu pracujgcego . ) o o o
w catosci aktywow kapitat pracujacy / aktywa razem max 31,3% 31,4% 29,3%
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Finansowanie dziatalnosci

ok Wartos¢ wskaznika
- . . wartos¢
Wskaznik Formuta obliczeniowa oo 2ENS 01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2015 | 30.06.2014 | 31.12.2014
Wsp6tczynnik zadtuzenia kapitat obcy / pasywa razem 30%-50% 22,9% 21,8% 25,8%
Pokrycie zadtuzenia " ! .
Kapitafegaudass kapitat wtasny / kapitat obcy min 1,0 3,4 3,6 2,9
- H (kapitat wt. + dtugoterminowe: rezerwy,
Pokr YAy oF tuatvch zobowigzania i rozliczenia miedzyokr.) / aktywa min 1,0 1,7 1,7 1,7
kapitatem statym
trwate
). (kapitat wt. + dtugoterminowe: rezerwy,
‘Ijrwa’fosc str.uktury zobowigzania i rozliczenia miedzyokr.) / pasywa max 81,5% 82,9% 78,7%
finansowania i »

Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw

Wartosé wskaznika

w'artosc

Wskaznik Formuta obliczeniowa 3
pozadana

Wskaznik obrotu aktywow przychody netto ze sprzedaz

Wskaznik obrotu

potwierdzeniem, iz Spé

da miaty wptyw : rspektywie co najmniej
acji kadrowej, majatkowej

Priorytetem w segmencie konstrukcji stalowych jest pozyskanie po

efektywnie moce produkcyjne Zaktadu do konca roku.

W ramach segmentu budownictwa przemystowego planuje sie zanotowanie rentownych przychodéw ze
sprzedazy.

Ze wzgledu na duzy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze sprzedazy Grupy Kapitatowej PROJPRZEM
S.A., ksztattowanie sie kursu euro w stosunku do ztotego bedzie miec istotny wptyw na wielkos¢ wyniku
finansowego Emitenta w 2015 roku. W celu ograniczenia ryzyka walutowego zabezpieczana jest przyszta
ekspozycja walutowa poprzez zawieranie transakcji na finansowe instrumenty pochodne (zero kosztowe
korytarze opcyjne oraz forwardy). Instrumenty te maja spetnia¢ funkcje czesciowego zabezpieczenia wartosci
godziwej przeptywow pienieznych (realizacja i finansowanie) pod kontrakty realizowane w ramach segmentu
konstrukcji stalowych oraz systeméw przetadunkowych. Zawieranie transakcji walutowych pochodnych
pozwala takze na okreslenie poziomu rentownosci zlecen zagranicznych. Zawarte kontrakty terminowe
ograniczajg réwniez wptyw wahan kursu walut na wyniki finansowe Emitenta. Na dzien 30.06.2015 r.
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PROJPRZEM SA posiadat nastepujace otwarte pozycje walutowych kontraktéw terminowych, ktdrych
sumaryczng wycene ujeto w pasywach bilansu w pozycji pochodne instrumenty finansowe oraz drugostronnie

w wyniku na dziatalnosci finansowej. ——
Rodzaj TTW Data zawarcia Data rozliczenia Kurs terminowy War::f:st-r:lr;;akcji Vt\)’i‘ll::::urll; :rzzI::
wynik
15-maj 15-wrz 4,1000 600 65
a 15-maj 15-gru 4,1500 1000 74
Et 15-maj 15-wrz 4,0450 450 72
g 15-kwi 15-lip 4,2702 500 -36
1 15-kwi 15-sie 4,3185 300 -35
15-maj 15-wrz 4,0500 600 95 =
Razem 3450 - 235

A
zazad
i
[ Pracownic

l Pracownic

Pracownic

Ul

Uczniowie

4-_______—_—:-—

R L —
R e 2 [ ———
|

stanowiskach nieprodukcyjnych i wsréd kadry kierowniczej. Tym samym zanotowano pozytywny trend wzrostu

proporcji pracownikéw bezposrednio produkcyjnych w stosunku do pozostatych grup.

5. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Dziatalnos$¢ gospodarcza prowadzona przez Spétke Akcyjng Projprzem jest zwigzana z ponoszeniem ogdlnego
ryzyka gospodarczego, jak i ryzyka specyficznego dla poszczegdlnych segmentéw, w jakich dziata Spétka.
Do sktadnikow ryzyka operacyjnego Emitent zalicza:

a/ ryzyko ogdlnoekonomiczne i rynkowe — Projprzem S.A. dziata na rynku budowlanym, ktéry jest
uzalezniony w duzej mierze od poziomu inwestycji bezposrednich; cyklicznos¢ koniunktury gospodarczej
co powoduje, ze wielkos¢ inwestycji ulega wahaniom, a Spotka jest narazona
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b/

c/

d/

na ryzyko duzej zmiennosci portfela zamdwien; Spoétka minimalizuje ryzyko poprzez dywersyfikacje

dziatalnosci (trzy podstawowe segmenty operacyjne), specjalizacje w realizacji obiektéw przemystowych w

konstrukcjach stalowych oraz poprzez poszukiwanie zlecen na terenie catego kraju;

ryzyko konkurencji-

— w zakresie produkcji konstrukcji stalowych Emitent konkuruje na rynku z duzg liczbg podmiotow;
Spotka jest wyspecjalizowana w wytwarzaniu konstrukcji o wysokich wymaganiach jakosciowych, np.
dla przemystu chemicznego i energetycznego; produkcja dla odbiorcow z tych segmentéw wymaga
wysokich kwalifikacji zawodowych i profesjonalnego zaplecza produkcyjnego, a wysoka jakosé¢
dokumentujg m.in. swiadectwa i certyfikaty; nie jest konkurencjg dla Spoétki produkcja matych firm,
ktore koncentruja sie na innym segmencie rynku; ciggte doskonalenie proceséw technologicznych
pozwala skutecznie konkurowac z czotowymi podmiotami z branzy, przy czym wiekszos¢ konstrukcji
stalowych jest kontraktowana na wymagajacy rynek niemiecki (w tym dla potrzeb sektora
energetycznego),

— segment systemow przetadunkowych charakteryzuje sie mniejszg liczbg konkurentow; bariere wejscia
na rynek stanowi przede wszystkim wiedza konstrukcyjna, umiejetnoscicoperacyjne oraz naktady na
rzeczowy majatek trwaty.zwigzany z rozpoczeciem i ustawieniem produkcji poszczegdlnych elementow
systemow przetadunkowych; rynek techniki przetadunkowej jest zdominowany przez kilka duzych firm
posiadajacych znaczne udziaty w tym rynku; Emitent upatruje swojej sity konkurencyjnej w mozliwosci
dostarczenia produktu pod indywidualne potrzeby odbiorcy, ktdre realizuje m.in. poprzez wtasne biuro
projektowo-konstrukcyjne oraz wyspecjalizowany w produkcji pomostow przetadunkowych Zaktad
Produkcyjny w Koronowie; przewage konkurencyjna Emitent buduje takze
na solidnosci i wysokiej jakosci oferowanych produktow,

sytuacja na rynku stali — stal konstrukcyjna stanowi podstawowy materiat zuzywany

w procesach produkcyjnych; zmiennosc cen stali jest istotna dla rentownosci realizowanych kontraktow;

sezonowos¢ = sprzedazy  —  strefa  klimatyezna, w = jakiej dziata Spdtka  powoduje,

ze zapotrzebowanie na wyroby i ustugi wytwarzane przez Spotke nie rozktada sie rownomierne w ciggu

roku i obniza sie w okresie zimowym; najwyzszy poziom przychodow ze sprzedazy Spétka uzyskuje w

okresie od czerwca do listopada.

Do sktadnikow ryzyka finansowego Spoétka zalicza:

a/

b/

c/

ryzyko walutowe — znaczacy udziat sprzedazy w walucie euro w strukturze przychoddw Spoétki sprawia, ze
istotny wptyw na wyniki finansowe oraz na poziom rentownosci kontraktow wywiera ksztattowanie sie
kursu ztotego wzgledem tej waluty; Emitent w celu ograniczenia ryzyka walutowego stosuje instrumenty
dostepne na rynku finansowym i korzysta przede wszystkim z terminowych instrumentéow finansowych
(typu forward lub ztozenie zakupu opcji typu put oraz sprzedazy opcji typu call);

ryzyko zmiennosci stop procentowych — w zwigzku z realizacja znaczacych projektéw
w segmentach konstrukcji stalowych i systeméw przetadunkowych PROJPRZEM S.A. korzysta
z finansowania zewnetrznego w postaci kredytu bankowego; Zrédtem wywotujgcym ryzyko
w przypadku finansowania zewnetrznego jest zmiennosé stép procentowych; udziat zadtuzenia oraz
wszystkich zobowigzan nie jest jednak wysoki, a Spétka posiada stabilng strukture finansowania aktywow
—ok. 70% ogotu pasywdw stanowia kapitaty wiasne; zobowigzania Emitenta sg regulowane terminowo;
ryzyko kredytowe — ryzyko to jest zwigzane z tym, ze kontrahent nie dopetni umownych zobowigzan, w
wyniku czego Spodtka poniesie straty finansowe; pozycjami narazonymi na ryzyko kredytowe sg naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz udzielone pozyczki.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od jednostek niepowigzanych oraz od
jednostek zaleznych. W zakresie naleznosci handlowych od podmiotéw niepowigzanych, Emitent stosuje
zasade dokonywania transakcji przede wszystkim z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
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d/

kredytowej. Korzysta przy tym z dotychczasowego doswiadczenia i wspdtpracy z danym klientem oraz z
informacji finansowych uzyskiwanych od firm zajmujacych sie obrotem informacji gospodarczych
(wywiadowni gospodarczych). Narazenie Spétki na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest
stale monitorowane, co dotyczy w szczegdlnosci odbiorcow powodujacych wystepowanie koncentracji
ryzyka kredytowego. W przypadku wystgpienia naleznosci przeterminowanych badZz zagrozonych
nastepuje ograniczenie badz wstrzymanie sprzedazy zgodnie z obowigzujagcymi procedurami i
indywidualnie rozpatrywana jest procedura uruchomienia windykacji naleznosci. Na dzien bilansowy
naleznosci uznane za trudno Sciggalne Spotka objeta odpisem aktualizujgcym.

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych obejmujg przede wszystkim naleznosci od podmiotow
dziatajagcych w zakresie systemoéw przetadunkowych. W ramach Grupy poszczegdélne funkcje w tym
segmencie operacyjnym wykonuje kilka podmiotéw: PROJPRZEM S.A. jest producentem wyrobow techniki
przetadunkéw, PROMStahl GmbH i PROMStahl Polska Sp. z 0.0. dokonuja ich sprzedazy. Wysoki poziom
naleznosci od Spodtek zaleznych jest zwigzany z jednej strony z dynamicznym rozwojem i poziomem
sprzedazy segmentu w ramach Grupy, z drugiej z dtugim cyklem konwersji gotowki. Emitent na biezgco
monitoruje sytuacje finansowg jednostek zaleznych. Ocena sytuacji finansowej podmioetéow powigzanych
obejmuje takze przeglad naleznosci od kontrahentéw tych podmiotow.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. spétka zalezna Promstahl Polska Sp. z 0.0. posiadata niezaptacone naleznosci
z tytutu dostaw i ustug od dystrybutora rosyjskiego w kwocie 1.746 tys. euro (7.324 tys. zt.). W stosunku
do konca | kwartatu 2015 r. stan ten zmniejszyt sie 0 169,9 tys. euro — dokonano dostaw do Rosji za 219,9
tys. euro, natomiast kwota otrzymanych srodkéw pienieznych wyniosta 389,8 tys. euro.

W drugim kwartale biezgcego roku Zarzad Promstahl Sp. z o0.0. spotkat sie z Klientami (finalnymi
odbiorcami produktéw) celem ustalenia realnych terminéw spfaty naleznosci. Beneficjentami
zrealizowanej sprzedazy w gitownej mierze s przedsiebiorstwa developerskie, ktére w wyniku
niekorzystnego kursu rubla do euro i wysokiej stopy referencyjnej banku centralnego zostaty zmuszone do
przerwania realizacji inwestycji. Jednakze obecnie kilku z nich rozpoczeto realizacje kolejnych etapow i
wznowito finansowanie. Zarzad Promstahl Sp. z 0.0. ocenia, iz w drugim pdétroczu stan naleznosci
dynamicznie zostanie obnizony.

ryzyko ptynnosci — ryzyko to jest rozumiane jako prawdopodobienstwo utraty mozliwosci terminowego
wywigzywania sie ze zobowigzan finansowych. Spétka zarzadza tym ryzykiem poprzez biezgcg kontrole i
planowanie poziomu ptynnosci. W celu ograniczenia powyzszych zagrozen Spotka:

— analizuje i zarzadza pozycjg ptynnosci krétko-, srednio-, i dtugoterminows,

— prognozuje spodziewane i potencjalne wptywy i wydatki,

analizuje wptyw warunkow rynkowych na pozycje ptynnosci,

korzysta z linii kredytowych.

POZOSTALE INFORMACIE
Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do

wynikéw prognozowanych

Spdtka nie publikowata prognoz wynikdw finansowych.
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2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu gmitenta na dzien przekazania raportu
poétrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatlu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania raportu za | kwartat 2015 r.

Na dzien przekazania

raportu potrocznego, zgodnie z posiadanymi przez Jednostke informacjami,

nastepujacy akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu:

Akcjonariusze posiadajacy 5% gtosow na WZ

ilos¢ akcji 1 .. | liczba akcji

ilei hl ilogé akeii liczba akcji 0 1B
Imie i uprzywi ejt?w’anyc j abitych z ytyc. o

. na dziefi zwyktych na 1 terminu

nazwisko » do terminu i
(nazwa) 15.05.2015 dzien ariekhzatia przekazania

15.05.2015 ,
raportu
raportu

Investment
Managemen
tS.A.

ilo$¢ akcji
zwyktych
na dzien
przekazan

flogc akell ilogé gloséw| % udziat akcji
nadzien | w kapitale

przekazania| zakladowym

uprzywilejowanych
na dzien przekazania

raportu(

661.875

493.233

% gtosow
na WZ stan
na dzien

Pawet
104.900 46.875 -

Dtuzewski

104.900 | 46.875 466.475 2,54

Quercus TFI

GA* 408.070 -

408.070 408.070

6,82

5,36

*W ramach portfela zarzqdzanego przez Quercus TFI S.A. fundusz Quercus Parasolowy SFIO posiada samodzielnie 383.828
akcji Spotki, co stanowi 6,42% kapitafu zaktadowego Emitenta oraz 5,04% ogdinej liczby gtoséw na WZ spdtki. Zmiana
nastgpita w dniu 17.06.2015 r. o czym informowano w raporcie biezgcym nr 22/2015.
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3. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnienn do nich przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu | potr ego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania raportu za | kwartat 2015 r., odrebnie dla kazdej z os6b

I
Zarzad
liczba akeji ";’ba :k:" ilosé akcji ilos¢ akaji
irie i nanwicko| | HOS€akeli  flose akeji zwyldych| nabytych do ’ty“'c. ©  |uprzywilejowanych na| zwyklych na
3nazwa) uprzpwfeipwimgh na dzier terminu eI;(mmu' dzien przekazania dzien
na dzieri 15.05.2015|  15.05.2015 przekazania | Prre<ezma przekazania
raportu
raportu cddrtu p raportu
Anna Zarzycka
L 5.000 ! I ; v —
Rzepecka - pr———
Ll
Marcin
Lewandowski

i §¢ akgji ilos¢ akc
' a 2.U5.20 €
raportu
ojciech
p Wlodarczy ’

Skiba

Wiadystaw
Pietrzak

Andrzej
X - 33 - - - 33
Karczykowski
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4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej
z uwzglednieniem informacji w zakresie:

-

-

p—

— postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérego wartosc stanowi co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

— dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych faczna wartosé
stanowig odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w
tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Postepowania takie nie byty prowadzone.

5. Informacje

Zgodnie z MSR 24.9. do grupy podmiotow powigzanych Emitent kwalifikuje réwniez osoby/jednostki
bedace bliskimi cztonkami rodziny oséb bedacych cztonkami kluczowego personelu Projprzem S.A . Takim
podmiotem jest Firma C&R Chmara, Rzepecki spotka jawna, w ktdrej p. Sebastian Rzepecki jest
wspdlnikiem. Wartos$¢ faktur sprzedazy za najem powierzchni biurowej wystawionych na ten podmiot
przez Projprzem S.A. w okresie od 01.01.-30.06.2015 r. wyniosta 7,5 tys. zt. (bez podatku vat).

Wszystkie powyzsze transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych i zwigzane sg podstawowg
dziatalnoscig operacyjna Emitenta.
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6. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartosé istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co
najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta _— p—

o —
z okresleniem:

z;) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) facznej kwoty kredytow Ilub pozyczek, ktdra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarande zostaly udzielone, z  okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarangji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktdry zaciggnat kredyty Ilub
pozyczki. =

Poreczen i gwarancji o wartosci przekraczajgcej 10 % kapitatow wiasrlyth Emitenta nie udzielano.

-« —

Anna Zarzycka-Rzepecka Prezes Zarzadu
imie i nazwisko stanowisko/funkcja
Podpis
Marcin Lewandowski Cztonek Zarzadu
imie i nazwisko stanowisko/funkcja
Podpis
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