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Niniejsze sprawozdanie Zarzadu BIOTON S.A. (,Spétka”) z dzialalnosci Grupy Kapitatowej
BIOTON S.A. (,,Grupa”) w okresie od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. zostato sporzadzone zgodnie
z§ 89 oraz § 90 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkdw
uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

1. Zasady sporzadzenia polrocznych sprawozdan finansowych

Zastosowane zasady rachunkowosci zostaly przedstawione, odpowiednio, w pkt. 1.1.5 potrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. oraz
w pkt. 1.5 pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2015 r.
do 30.06.2015 .

1.1. Srednie kursy wymiany zlotego w okresie objetym pélrocznymi sprawozdaniami finansowymi oraz
danymi poréwnawczymi, w stosunku do EUR

Ogloszone przez Narodowy Bank Polski §rednie kursu wymiany zlotego w stosunku do EUR, w okresach

objetych potrocznymi sprawozdaniami finansowymi i poréwnawczymi danymi finansowymi,

zaprezentowano W ponizszej tabeli.
Sredni kurs Minimalny | Maksymalny Data Ku rs
Okres - kurs w kurs w . w dacie

w okresie . . bilansowa . .

okresie okresie bilansowej

01.01.2014 r. - 30.06.2014 r. 4,1784 4,0998 4,2375| 30.06.2014 . 4,1609

31.12.2014r. 4,2623

01.01.2015r. - 30.06.2015 r. 4,1341 3,9822 4,3335| 30.06.2015r . 4,1944




1.2. Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz

skonsolidowanego

rachunku przeplywéw pienieznych

V4S

skonsolidowanego

péiroczneqgo

sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanych danych poréwnawczych przeliczonych na EUR

WYBRANE SKONSOLIDOWANE | 30.06.2015 r. 30.06.2014 r." | 30.06.2015 r. | 30.06.2014 r."
DANE FINANSOWE (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) | (tys. EUR)
. Przychody netto ze sprzedazy 190 349 156 505 46 044 37 456
. Zysk(strata) brutto 5717 8713 1383 2085
z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) prutto przed 3836 11567 928 2768
opodatkowaniem
V. Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 810 814 196 195
dominujacej
V. Przeplywy pienigzne netto 15 895 14 680 3845 3513
z dziatalno$ci operacyjnej
VI Przeplywy pienigzne netto (8 070) 6 883 (1952) 1647
z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieni¢zne netto
z dzialalnosci finansowej (3 563) (12 441) (862) (2 977)
VIIl.  Przeptywy pieni¢zne netto, razem 4 262 9122 1031 2183
IX. Aktywa razem 2 003 865 1951 483 477 748 457 847
X Zobowigzania i rezerwy na 536 470 505 906 127 901 118 693
zobowigzania
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 270 303 270 766 64 444 63 526
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 266 167 235140 63 458 55 167
X1l Kapitat wlasny 1467 395 1445 577 349 846 339 154
XIV.  Kapitat akcyjny 1717 284 1717 284 409 423 402 901
XV.  Sredniowazona liczba akcji 85 864 200 85864 200 85864 200 85 864 200
XVI.  Zysk (strata) na jedng akcje
(w PLN/EUR) 0,01 0,01 0,0023 0,0023
XVII.  Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akeje (w PLN/EUR) 0,01 0,01 0,0023 0,0023
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje
(w PLN/EUR) 17,0897 17,0897 4,0744 4,0744
XIX.  Rozwodniona wartos¢ ksiggowa
na jedna akcje (w PLN/EUR) 17,0897 17,0897 4,0744 4,0744
XX.  Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedng akcj¢
(w PLN/EUR)

! Poréwnawcze dane bilansowe zaprezentowane zostaty na 31.12.2014 r.




1.3. Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywdéw pienieznych

z jednostkowego  poélrocznego  sprawozdania finansowego oraz danych poréwnawczych
przeliczonych na EUR
30.06.2015 r. | 30.06.2014 r.? | 30.06.2015 r. | 30.06.2014 r.?
WYBRANE DANE FINANSOWE | " s "5 Ny | “(tys. PLN) | (tys. EUR) | (tys. EUR)
. Przychody netto ze sprzedazy 89 617 74 305 21678 17 783
. Zysk(strata) brutto 2741 698 663 167
z dziatalnos$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) prutto przed 53 496 19212 12 940 4598
opodatkowaniem
V. Zysk (strata) netto 52 156 14 362 12 616 3437
V. Przeplywy pienigZne netto 21928 12521 5 304 2 997
z dziatalno$ci operacyjnej
VI Przeplywy pienigzne netto (10 286) 8 435 (2 488) 2019
z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieni¢zne netto
z dziatalnosci finansowe;j (11 336) (17611) (2 742) (4 215)
VIIl.  Przeptywy pieni¢zne netto, 306 3345 74 801
razem
IX. Aktywa razem 2 147 325 2089 932 511 950 490 330
X Zobowigzania i rezerwy na 328038 322803 78 209 75734
zobowigzania
XI. Zobowigzania dlugoterminowe 169 516 171 909 40 415 40 332
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 158 522 150 894 37 794 35402
X1l Kapitat wlasny 1819 286 1767 129 433742 414 595
XIV.  Kapitat akcyjny 1717 284 1717 284 409 423 402 901
XV.  Sredniowazona liczba akcji 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200
XVI.  Zysk (strata) na jedng akcje
Zwykla (w PLN/EUR) 0,6074 0,1672 0,1469 0,0400
XVII.  Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akeje (w PLN/EUR) 0,6074 0,1672 0,1469 0,0400
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng
akcje (w PLN/EUR) 21,1880 21,1880 5,0515 5,0515
XIX.  Rozwodniona warto$¢ ksiggowa
na jedna akcje 21,1880 21,1880 5,0515 5,0515
(w PLN/EUR)
XX.  Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcj¢ - - - -
(w PLN/EUR)

2 Porownawcze dane bilansowe zaprezentowane zostaly na 31.12.2014 r.




2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w pétrocznych
sprawozdaniach finansowych

Istotnym elementem wptywajacym na porownywalnos¢ danych za 2015 i 2014 r. jest zmiana kursu PLN
w stosunku do gtéwnych walut uzywanych w Grupie:

e w pordéwnaniu do 31.12.2014 r. na 30.06.2015 r. kurs PLN zwigkszyt si¢ w stosunku do USD
07,3 %, a w stosunku do EUR spadt o 1,6 %,

e w pordéwnaniu do I pétrocza 2014 r., w I potroczu 2015 r. $redni kursy PLN w stosunku do USD
wzrost 0 22,0 %, a w stosunku do EUR spadt o -1,1 %.

Wskazniki dynamiki poszczegolnych sktadnikow jednostkowego i skonsolidowanego bilansu zostaty
obliczone poprzez poréwnanie ich wartosci na 30.06.2015 r. z warto§ciami na 31.12.2014 r.

Jednostkowy bilans analityczny — aktywa

30.06.2015 31.12.2014 zmiany
AKTYWA (wys. PLN) | STTUKWra | oo py gy | StrUkiura e by | w o)
' (w %) ' (w %) '

Aktywa trwale 1939 145 90,31% 1882708 90,08% 56 437 3,00%
Rzeczowe aktywa trwate 353100 16,44% 357 222 17,09% -4122 -1,15%
‘Warto$ci niematerialne 182 666 8,51% 178 115 8,52% 4551 2,56%
Dhlugoterminowe aktywa finansowe 780917 36,37% 727 942 34,83% 52 975 7,28%
gxgg;ls%;ﬁ“o“k“h zaleznych i 560479 |  26,52% 569479 |  27,25% 0|  000%
E(legz?a‘;zc‘ 2 tytulu dostaw { ustug oraz 51170 2,38% 47 640 2,28% 3530 |  7.41%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 <0,1% 0 <0,1% 0 )
dochodowego

ﬂ‘;g‘z’;ﬁé‘;ggz rozliczenia 1813 0,08% 2310 0,11% -497| -2152%
Aktywa obrotowe 208 180 9,69% 207 224 9,92% 956 0,46%
Zapasy 77 863 3,63% 59 952 2,87% 17911 29,88%
Krotkoterminowe aktywa finansowe 23314 1,09% 22 522 1,08% 792 3,52%
Naleznosci handlowe i pozostate 92 744 4,32% 112 310 5,37% -19566 | -17,42%
Naleznosci z tytutu podatkdw 0 <0,1% 0 <0,1% 0 -
Srodki pienigzne 8130 0,38% 7824 0,37% 306 3,91%
Srodki Plemqine na rachunku 0 <0,1% 0 <0,1% 0 )
zastrzezonym

Rozliczenia migdzyokresowe 2975 0,14% 1404 0,07% 1571 111,89%
Aktywa dostgpne do sprzedazy 3154 0,15% 3212 0,15% -58 -1,81%
AKTYWA RAZEM 2147325 100,00% 2089 932 100,00% 57 393 2,75%




Skonsolidowany bilans analityczny — aktywa

30.06.2015 31.12.2014
AT (w tys. PLN) St{xl(.}):)ra (w tys. PLN) Stgvl\],k.}/l;)ra o

(w tys. PLN) [ (w %)

AKTYWA 2003 865 100,0 1951 483 100,0 52 382 3%
A: Aktywa trwale 1666 597 83,2 1649077 84,5 17 520 1%
1. Rzeczowe aktywa trwate 400 794 20,0 407 953 20,9 -7 159 -2%

2. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0 0 0,0 0 n/a

3. Wartos$¢ firmy 56 720 2,8 56 639 29 81 0%

4. Inne warto$ci niematerialne 1126 773 56,2 1107 800 56,8 18 973 2%

5. Dhugoterminowe aktywa finansowe 60 0,0 56 0,0 4 7%

6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych 10 0,0 10 0,0 0 0%

7. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 28 861 1,4 26 294 13 2567 | 10%

8. Naleznosci dtugoterminowe 51171 2,6 47 640 2.4 3531 7%

9. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2208 0,1 2685 0,1 477 | -18%
B: Aktywa obrotowe 337268 16,8 302 406 15,5 34862| 12%
1. Zapasy 111 609 5,6 89 008 4,6 22601 25%

2. Krotkoterminowe aktywa finansowe 5417 0,3 5052 0,3 365 %

3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 11774 0,6 11381 0,6 393 3%

4. Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate 160 779 8,0 154 718 7.9 6 061 4%

5. Srodki pienigzne 38739 1,9 34477 18 4262 12%

6. Srodki pieni¢zne zablokowane 0 0,0 0 0,0 0 n/a

7. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5796 0,3 4 558 0,2 1238 27%

8. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 3154 0,2 3212 0,2 -58 -2%

Rzeczowe aktywa trwale

Spotka

W I potroczu 2015 r. Spotka kontynuowala projekt ,,Budowa bazy wytworczej do produkcji lekoéw
otrzymywanych na drodze biotechnologicznej” (,,Projekt”) gtéwnie w zakresie zakonczenia rewitalizacji
Zaktadu Biotechnologii, ktory stanowi jeden z ostatnich etapow Projektu, a kwota naktadow wynosita
2 357 tys. PLN (w I potroczu 2014 r. kwota 1 527 tys. PLN) oraz podpisata aneks do umowy leasingowe;j
na maszyny i urzadzenia na kwotg 46 tys. PLN (w I poétroczu 2014 r. umowy leasingowe na maszyny
i urzadzenia opiewaty na kwote 440 tys. PLN). W I potroczu 2015 Spotka czgsciowo rozliczyta Projekt
na kwote 100 tys. PLN, w tym maszyny i urzadzenia 100 tys. PLN (w I potroczu 2014 Spétka czgsciowo
rozliczyta Projekt na kwote 45 375 tys. PLN, w tym budynki 16 882 tys. PLN, maszyny i urzadzenia
28 493 tys. PLN).

Koszty amortyzacji za I potrocze 2015 r. wynosity 7 381 tys. PLN (na 30.06.2014 r. kwota 7 723 tys.
PLN).

Grupa

W I poétroczu 2015 r. wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyla si¢ o 7 159 tys. PLN. W tym
okresie Grupa dokonata zakupu rzeczowych aktywow trwalych na kwote 305 tys. PLN. Zwigkszenie




srodkow trwatych w budowie wyniosto 4 116 tys. PLN. W zwiazku ze zmianami kursow walut warto$¢
rzeczowych aktywow trwatych zwigkszyta si¢ o 515 tys. PLN.

Koszty amortyzacji za I potrocze 2015 r. wyniosty 12 061 tys. PLN (w analogicznym okresie 2014 r.
koszty amortyzacji wyniosty 10 197 tys. PLN). Pozostale ruchy na rzeczowych aktywach trwatych
zmniejszyly ich warto$¢ o 34 tys. PLN.

Wartosci niematerialne

Spoétka

W T pétroczu 2015 r. Spotka poniosta naktady na wartosci niematerialne w realizacji w wysokosci
8472 tys. PLN, w tym, m. in., na: przygotowanie produktow insulinowych do rejestracji w EMA
(European Medicines Agency) oraz FDA (Food and Drug Administration) w wysokosci 360 tys. PLN,
rejestracje zwigkszonej skali produkcji i re - rejestracje na terytorium ChRL w wysokosci 4 132 tys. PLN,
rejestracje na terytorium Brazylii w wysokos$ci 242 tys. PLN, pozostale rejestracje produktéw 577 tys.
PLN; wdrozenie produkcji substancji rekombinowanej insuliny ludzkiej w zakladzie o zwigkszonych
mocach produkcyjnych kwota 13 708 tys. PLN (praca rozliczona w I potroczu 2015 r.); wdrozenie
produkcji nowej formy leku insulinowego w zwigkszonej skali kwota 2 970 tys. PLN (w I pdlroczu
2014 r. kwota nakladéw na wszystkie projekty rozwojowe wynosita 4 193 tys. PLN, w tym, m. in., na:
przygotowanie produktow insulinowych do rejestracji w EMA oraz FDA w wysokosci 169 tys. PLN,
pozostate rejestracje produktéw na terytorium Polski 239 tys. PLN; wdrozenie produkcji substancji
rekombinowanej insuliny ludzkiej w zakladzie o zwigkszonych mocach produkcyjnych kwota 65 tys.
PLN; wdrozenie produkcji nowej formy leku insulinowego w zwigkszonej skali kwota 3 100 tys. PLN).

Koszty amortyzacji za I potrocze 2015 r. wynosity 3 417 tys. PLN (na 30.06.2014 r. kwota 3 316 tys.
PLN).

Grupa

W I pétroczu 2015 r. wartosci niematerialne wzrosty o kwote 18 973 tys. PLN. W tym okresie Grupa
poniosta naklady na wartosci niematerialne w wysokosci 9 406 tys. PLN. W zwiazku ze zmianami
kurs6w walut wartosci niematerialne zwigkszyty si¢ o 17 418 tys. PLN.

Koszty amortyzacji za I potrocze 2015 r. wynosity 7 447 tys. PLN (w analogicznym okresie 2014 r.
koszty amortyzacji wyniosty 7 042 tys. PLN). Pozostate ruchy na wartosciach niematerialnych
zmniejszyly ich warto$¢ o 404 tys. PLN.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Spotka

W I pétroczu 2015 r. zaangazowanie finansowe w spotki zalezne wynosito 780 917 tys. PLN (na
31.12.2014 r. kwota 727 942 tys. PLN). Wzrost zwigzany jest z wyceng bilansowg na 30.06.2015 r.
W wysokosci 45 587 tys. PLN. W I potroczu 2015 w ramach podpisanych anekséw Spotka przekazata
pozyczke do BioPartners Holdings AG w wysokosci 441 tys. EUR na pokrycie kosztow operacyjnych i
kosztow projektow rozwojowych. Spotka w I pétroczu 2015 r. naliczyta odsetki na kwote 5 563 tys. PLN
(w I pétroczu 2014 r. kwota 4 648 tys. PLN).

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Spotka

W 1 pélroczu 2015 r. w saldzie krotkoterminowych aktywow finansowych zostalty ujete pozyczki
0 terminie splaty do jednego roku do podmiotéw powigzanych w wysokosci 23 314 tys. PLN.
W | potroczu 2015 w ramach podpisanych umow Spotka przekazata pozyczke do BIOLEK Sp. z o.o.
w wysokosci 990 tys. PLN na pokrycie kosztow operacyjnych. Kwota naliczonych odsetek w I poiroczu
wynosita 469 tys. PLN (w [ p6troczu 2014 r. kwota 590 tys. PLN). Na wycenie pozyczek wystapit spadek
warto$ci w wysokos$ci 292 tys. PLN.



Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostale

Spoétka
Naleznosci dlugoterminowe

Na 30.06.2015 r. nalezno$ci dlugoterminowe dotyczyty zaliczek na poczet przysztych ptatnosci za oplaty
profit sharing na rynku chinskim, ktore wynikaja z umowy zawartej w dniu 21.10.2011 r. (z p6zniejszymi
aneksami) pomi¢gdzy BIOTON S.A. i jej spotka zalezng SciGen Ltd. a Hefei Life Science & Technology
Park Investments & Development Co Ltd. (HLST) i Panem Gao Xiaoming. Rozliczenie przedptaconych
czesei optat profit sharing zwiazane jest, m.in., z wydluzeniem okresu ptatnosci optat za sprzedaz
insuliny na rynku chinskim, taczna kwota przekazanych zaliczek to 13 500 tys. USD i bedzie rozliczana
od IV kwartatu 2018 r.

Naleznosci krotkoterminowe

Na 30.06.2015 r. w saldzie nalezno$ci kwota 72 387 tys. PLN stanowila warto$¢ naleznosci z tytutu
dostaw robot i ustug (na 31.12.2014 r. kwota 83 201 tys. PLN), kwota 20 236 tys. PLN stanowita
pozostate naleznosci, w tym kwota 12 287 tys. PLN z tytulu sprzedazy udzialow w Hefei-SciGen-
BIOTON Biopharmaceutical Company Ltd (ha 31.12.2014 r. kwota 15 475 tys. PLN), kwota 6 007 tys.
PLN naleznosci z tytutu podatkow (na 31.12.2014 r. 5 082 tys. PLN).

Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Spoétka

Na 30.06.2015 r. w saldzie dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych kwota 1 586 tys. PLN
stanowita koszty i optaty rejestracje zwigzane ze zmianami w procesach produkcji substancji
farmaceutycznych i lekow (na 31.12.2014 r. kwota 1 987 tys. PLN).

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spotka

Na 30.06.2015 r. w saldzie krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych kwota 841 tys. PLN
stanowita koszty i1 oplaty rejestracje zwigzane ze zmianami w procesach produkcji substancji
farmaceutycznych i lekow (na 31.12.2014 r. kwota 867 tys. PLN), kwota 1 013 tys. PLN stanowita
warto$¢ optat i podatkow (na 31.12.2014 r. kwota 24 tys. PLN), kwota 299 tys. PLN stanowita
ubezpieczenia (na 31.12.2014 r. kwota 264 tys. PLN), kwota 499 tys. PLN stanowita wartos¢ kosztow
walidacji (na 31.12.2014 r. 157 tys. PLN), pozostate tytuly to kwota 324 tys. PLN (na 31 grudnia 2014 r.
kwota 92 tys. PLN).

Jednostkowy bilans analityczny — pasywa

30.06.2015 31.12.2014 zmiany
PASYWA struktura struktura o
(w tys. PLN) (W %) (w tys. PLN) (W %) (w tys. PLN) (w %)
Kapital wlasny 1819 286 84,72% 1767129 84,55% 52 157 2,95%
Kapitat akcyjny 1717284 79,97% 1717 284 82,17% 0 0,00%

Kapitat z emisji akcji powyzej ich

wartodci nominalnej 57131 2,66% 57131 2,73% 0 0,00%
Kapitat zapasowy 260 776 12,14% 146 135 6,99% 114 641 78,45%
Kapitat rezerwowy (268 061) <0,1 (268 062) <0,1 1 0,00%
Zyski/Straty zatrzymane 52 156 2,43% 114 641 5,49% (62 485) -54,50%
Zobowigzania dlugoterminowe 169 516 7,89% 171909 8,23% (2 393) -1,39%
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Zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek oraz innych instrumentow 90 866 4,23% 95 818 4,58% (4 952) -5,17%
dhuznych
Z0b0w1q_zan1a z tytulu $wiadczen 1610 <01 1610 <01 0 0,00%
pracowniczych
Przychody przysztych okresow 21519 1,00% 21 896 1,05% 377) -1,72%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 25 208 117% 23 869 1.14% 1339 5.61%
dochodowego
Zobowigzania pozostate 30313 1,41% 28716 1,37% 1597 5,56%
Zobowiazania krotkoterminowe 158 523 7,38% 150 894 7,22% 7629 5,06%
Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek oraz innych instrumentow 81934 3,82% 84 281 4,03% (2 347) -2,78%
dtuznych
Zobowigzania handlowe i pozostate 65 599 3,05% 52 793 2,53% 12 806 24,26%
Rozliczenia migdzyokresowe 10990 <0,1 13820 <0,1 (2 830) -20,48%
PASYWA RAZEM 2147325 | 100,00% 2089932 | 100,00% 57 393 2,75%
Skonsolidowany bilans analityczny — pasywa
30.06.2015 31.12.2014
PASYWA (w tys. struktura (w tys. struktura Zmiany
PLN) (W %) PLN) (w %) (w tys. o
pLN) | W 20)
PASYWA 2003 865 100,0 | 1951483 100,0 52 382 3%
A: Kapitaly wlasne 1467 395 73,2 1445577 74,1 21818 2%
1. Kapitat akcyjny 1717 284 85,7 1717284 88,0 0 0%
2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 57 130 2,9 57 130 29 0 0%
3. Kapitat zapasowy 260 776 13,0 146 135 75 114641 78%
4. Kapitat rezerwowy -271 763 -13,6 -271 763 -13,9 0 0%
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 6 022 0,3 6022 0,3 0 0%
6. Kapitat rezerwowy z transakcji migdzy akcjonariuszami -105 070 -5,2| -105070 -5,4 0 0%
7. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 67 704 34 54113 28 13501 | 25%
podporzadkowanych
8. Zyski zatrzymane -357 038 -17,8 | -243 207 -125 -113831| 47%
9. Udzialy mniejszosci 92 350 4,6 84933 44 7417 9%
B: Zobowiazania dlugoterminowe 270 303 13,5 270 766 13,9 -463 0%
1. Z tytuhu kredytow, pozyczek i instrumentow diuznych 92 692 4,6 97 775 5,0 -5 083 -5%
2. Z tytulu $wiadczen pracowniczych 9419 0,5 8534 0,4 885| 10%
3. Przychody przysztych okreséw 21519 11 21 895 11 -376 -2%
4. Z tytuhu podatku odroczonego 114 813 57 112 204 57 2609 2%
5. Rezerwy i dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1547 0,1 1642 0,1 -95 -6%
6. Pozostate zobowigzania 30313 15 28716 15 1597 6%
C: Zobowiazania krétkoterminowe 266 167 13,3 235 140 12,0 31027 13%
1. Kredyty w rachunku biezacym 15395 0,8 6 609 0,3 8786 | 133%
2. Z tytutu kredytow, pozyczek i instrumentéw dtuznych 94 954 4,7 96 931 5,0 -1977 -2%
3. Z tytuhu dostaw i ustug oraz pozostate 120 304 6,0 95 608 49 24696 | 26%
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4. Z tytutu podatku dochodowego 15295 0,8 13417 0,7 1878

14%

5. Inne rozliczenia migdzyokresowe 20219 1,0 22 575 1.2 -2 356

-10%

D: Zobowiazania zwiazane z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy

0 0,0 0 0,0 0

n/a

Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Spoétka

Na 30.06.2015 r. zobowiazania z tytutlu kredytow i pozyczek wzrosty o kwote 54 615 tys. PLN
W poréwnaniu do stanu na 31.12.2014 r. Wzrosty kredyty w PLUS Banku S.A. o kwote 2 952 tys. PLN
i w BGZ S.A. o kwote 900 tys. PLN. W dniu 07.05.2015 r. Spotka zawarta z ING Bankiem Slaskim S.A.
kredytowa umowg wieloproduktowa o wartosci 60 000 tys. PLN, wzrost zobowigzania z tytutu kredytu
na 30.06.2015 wynosit 59 702 tys. PLN, ktory postuzyl sfinansowaniu wykupu obligacji serii B.
Zmniejszyly si¢ zobowigzania z tytuhu kredytow do BOS S.A. o kwote 3 252 tys. PLN oraz pozyczek do
BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. 0 kwote 1 040 tys. PLN (sptata pozyczki) i POLNORD
S.A. Finanse S.J. o kwote 1 973 tys. PLN. Warto$¢ zadtuzenia, wynikajacego z zaangazowania w ramach
linii faktoringowej naleznosci z rynku krajowego, zmniejszyta si¢ w poréwnaniu do 31.12.2014 r.
0 kwote 3 674 tys. PLN.

W dniu 27.05.2015 r. Spotka dokonata przedterminowego wykupu wszystkich obligacji serii B o tacznej
warto$ci nominalnej 52 747 tys. PLN ze §rodkow pochodzacych z kredytu udzielonego przez ING Bank
Slaski S.A.

Na 30.06.2015 r. saldo zobowiazan z tytutu obligacji nie wystgpuje (na 31.12.2014 r kwota 58 250 tys.
PLN).

Na 30.06.2015 r. zobowigzania z tytulu leasingu wyniosty 12 654 tys. PLN (stan na 31.12.2014 r. wynosit
15 316 tys. PLN).

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Spotka
Zobowigzania diugoterminowe

Na 30.06.2015 r. zobowigzania dlugoterminowe dotyczyly zobowigzan z tytulu zakupu udziatow
w spotkach zaleznych w kwocie 29 164 tys. PLN (na 31.12.2014 r. byta to kwota 27 878 tys. PLN) oraz
zobowigzania z tytulu zakupow niefinansowych aktywow trwatych kwota 1 149 tys. PLN (na
31.12.2014 r. kwota 838 tys. PLN).

Zobowigzania krotkoterminowe

Na 30.06.2015 r. w saldzie zobowiazan kwota 55 406 tys. PLN stanowila zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug (na 31.12.2014 r. byta to kwota 45 344 tys. PLN), kwota 2 092 tys. PLN stanowita zobowiazania
z tytutu zakupoéw niefinansowych aktywow trwatych (na 31.12.2014 r. byla to kwota 1 211 tys. PLN),
kwota 3 757 tys. PLN stanowita zobowigzania z tytutu podatkow (na 31.12.2014 r. byta to kwota 2 598
tys. PLN), kwota 2 907 tys. PLN stanowita zobowigzania z tytutlu wynagrodzen (na 31.12.2014 r. byta to
kwota 1 815 tys. PLN), kwota 1 437 tys. PLN stanowita zobowigzania z innych tytulow (na 31.12.2014 r.
byta to kwota 1 825 tys. PLN).
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Wskazniki dynamiki poszczegodlnych sktadnikow skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskow
i strat zostaly obliczone poprzez poréwnanie ich wartosci w I potroczu 2015 r. z wartosciami za
analogiczny okres 2014 r. (w przypadku danych skonsolidowanych w odniesieniu do dziatalnosci

kontynuowanej).

Jednostkowy analityczny rachunek zyskow i strat

30.06.2015 30.06.2014 zmiany
(w tys. PLN) udzial W (w tys. PLN) udzial W (wtys. PLN) | (w %)
sprzedazy sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 89617 | 100,00% 74305 | 100,00% 15 312 20,61%
Koszt whasny sprzedazy 41382 46,18% 31434 42,30% 9948 31,65%
Koszt przestojow i niewykorzystanych mocy 437 0,49% 183 0,25% 254 138,80%
Zysk brutto na sprzedazy 47798 53,34% 42 688 57,45% 5110 11,97%
Pozostate przychody operacyjne 978 1,09% 2182 2,94% -1204 -55,18%
Koszty sprzedazy 25976 28,99% 25 946 34,92% 30 0,12%
Koszty ogdlnego zarzadu 16 828 18,78% 14775 19,88% 2053 13,90%
Koszty badan i rozwoju 1200 1,34% 1821 2,45% -621 -34,10%
Pozostate koszty operacyjne 2031 2,27% 1630 2,19% 401 24,60%
Zysk brutto na dzialalno$ci operacyjnej 2741 3,06% 698 0,94% 2043 | 292,69%
Przychody finansowe 57 986 64,70% 26 458 35,61% 31528 | 119,16%
Koszty finansowe 7231 8,07% 7944 10,69% - 713 -8,98%
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 53 496 59,69% 19212 25,86% 34284 | 178,45%
Podatek dochodowy 1340 1,50% 4850 6,53% -3510 -72,371%
Zysk/(Strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0,00% 0 0,00% 0 nla
Zysk/Strata netto 52 156 58,20% 14 362 19,33% 37794 | 263,15%
Skonsolidowany analityczny rachunek zyskow i strat
30.06.2015 30.06.2014
(w tys. struktura (w tys. struktura zmiany
PLN) (w %) PLN) (w %) W tys. 1. W %

Przychody ze sprzedazy 190 349 100,0 156 505 100,0 33844 22%
Koszty wiasny sprzedazy 115 553 60,7 86 545 55,3 29 008 34%
Koszty przestojow i niewykorzystanych mocy 437 0,2 183 0,1 254 139%
Zysk brutto ze sprzedazy 74 359 39,1 69 777 44,6 4582 7%
Pozostate przychody operacyjne 2444 13 4530 29 -2 086 -46%
Koszty sprzedazy 37292 19,6 33631 215 3661 11%
Koszty ogolnego zarzadu 28 753 15,1 27 409 17,5 1344 5%
Koszty badan i rozwoju 1439 0,8 2089 1,3 -650 -31%
Pozostate koszty operacyjne 3602 19 2 465 1,6 1137 46%
Zysk brutto na dzialalnosci operacyjnej 5717 3,0 8713 5,6 -2 996 -34%
Przychody finansowe 6175 3.2 11 898 7,6 -5723 -48%
Koszty finansowe 8 056 42 9044 58 -988 -11%
e o e o e o m
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Zysk brutto 3836 2,0 11 567 74 -7 731 -67%

Podatek dochodowy 2389 1,3 7373 47 -4 984 -68%

Zysk netto na dzialalnosci kontynuowanej 1447 0,8 4194 2,7 -2747 -65%

Przychody ze sprzedazy

Spotka

Struktura sprzedazy BIOTON S.A. wg asortymentu (wartoSciowo)

30.06.2015 30.06.2014 Zmiany
struktura struktura
(w tys. PLN) (W %) (w tys. PLN) (W %) (W %)

Insulina 66 743 74,48% 50 754 68,30% 31,50%
Wyroby gotowe 66 743 74,48% 50 754 68,30% 31,50%
Doustne leki przeciwcukrzycowe 3827 4.27% 2488 3,35% 53,85%
Antybiotyki 2754 3,07% 2568 3,46% 7,27%
Anestetyki 4240 4,73% 890 1,20% 376,63%
Kardio 1643 1,83% 938 1,26% 75,18%
Paski 2380 2,66% 2 886 3,88% -17,53%
Pozostate towary i materialty 6 698 7,47% 8 880 11,95% -24,57%
Towary i materialy 21544 24,04% 18 650 25,10% 15,52%
Ustugi 1330 1,48% 4902 6,60% -72,87%
Sprzedaz razem 89617 100,00% 74 305 100,00% 20,61%

Struktura sprzedazy BIOTON S.A. na rynku krajowym (wartosciowo)

30.06.2015 30.06.2014 Zmiany
struktura struktura
(w tys. PLN) (W %) (w tys. PLN) (W %) (W %)

Insulina 46 108 67,68% 37637 68,97% 22,51%
Wyroby gotowe 46 108 67,68% 37 637 68,97% 22,51%
Doustne leki przeciwcukrzycowe 3827 5,62% 2488 4,56% 53,85%
Antybiotyki 2754 4,04% 2568 4,71% 7,271%
Anestetyki 4240 6,22% 890 1,63% 376,63%
Kardio 1643 2,41% 938 1,72% 75,18%
Paski 2380 3,49% 2 886 5,29% -17,53%
Pozostate towary i materialy 5887 8,64% 5115 9,37% 15,09%
Towary i materialy 20733 30,43% 14 885 271,271% 39,29%
Ustlugi 1289 1,89% 2051 3,76% -37,12%
Sprzedaz razem 68 131 100,00% 54 572 100,00% 24,84%
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Struktura sprzedazy BIOTON S.A. na rynkach zagranicznych (wartosciowo)

30.06.2015 30.06.2014 Zmiany
(w tys. PLN) StE’VL;IIkot/:)J)I’a (w tys. PLN) st{\tjvlzt/g)ra (W %)
Insulina 20635 96,04% 13117 66,47% 57,32%
Wyroby gotowe 20635 96,04% 13117 66,47% 57,32%
Towary i materialy 811 3,77% 3765 19,08% -78,46%
Uslugi 40 0,19% 2851 14,45% -98,58%
Sprzedaz razem 21 486 100,00% 19733 100,00% 8,88%

W I pétroczu 2015 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 89 617 tys. PLN, w tym
najwickszy udzial stanowila sprzedaz form insulinowych na rynku krajowym w wysokosci 46 108 tys.
PLN. W porownywalnym okresie 2014 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 74 305 tys. PLN (w tym
sprzedaz insulin na rynku krajowym stanowita 37 637 tys. PLN), co oznacza, ze przychody w 2015 r.
wzrosty 0 21 % w pordéwnaniu do roku ubieglego. Gtdéwna przyczyng osiagnigtych wynikow byta wyzsza
sprzedaz na rynku krajowym produktow MSD, ktérych dystrybucj¢ rozpoczeto w II kwartale 2014 r.,
form insulinowych oraz produktow kardiologicznych wprowadzonych do oferty w 2013 r. Na wzrost
przychod6éw miata rowniez wptyw wyzsza sprzedaz form insulinowych na rynki azjatyckie. W I potowie
2014 r. zaksiggowano milestone za prawa do rynku rosyjskiego w kwocie 2,6 min PLN, co nie miato
miejsca w I potowie 2015 r.

Grupa

Struktura sprzedazy Grupy wg asortymentu produktowego (wartoSciowo)

2015 2014
zmiana
w tys. z1 struktura w tys. zi struktura
w tys. z1 w %
Insulina i pochodne 68 505 35,99% 53 094 33,92% 15411 29,03
Antybiotyki 37733 19,82% 29 255 18,69% 8478 28,98
Hormon wzrostu 21799 11,45% 17 597 11,24% 4202 23,88
Pozostate 62 312 32,74% 56 560 36,14% 5753 10,17
Razem 190 349 100,00% 156 505 | 100,00% 33844 21,62

Przychody Grupy w I poétroczu 2015 r. wyniosty 190 349 tys. PLN i wzrosty w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2014 r. o 22 %. Grupa Kapitalowa SciGen Ltd zanotowata wzrost przychodow
0 32 %, przychody spotki MJ Biopharm Pvt Ltd w analizowanym okresie wzrosty o 4 %, a spotek
Pharmatex S.r.l. i Fisiopharma S.r.1. 0 31% w poréwnaniu do I potrocza 2014 r. W strukturze sprzedazy
Grupy 36 % stanowita sprzedaz insulin, 20 % antybiotyki, 11 % hormon wzrostu oraz 33 % sprzedaz
pozostatych produktow przez Spotke, MJ Biopharm Pvt Ltd i Grupg Kapitatowa SciGen Ltd. Wzrost byt
wynikiem wyzszej sprzedazy Spotki, Grupy Kapitalowej SciGen oraz spotek wtoskich.

Koszt wlasny sprzedazy
Spotka
W I pétroczu 2015 r. koszt whasny sprzedazy wyniost 41 382 tys. PLN i wzrost o 32 % w pordwnaniu

z analogicznym okresem roku ubieglego, co spowodowane jest glownie wyzszym udziatem sprzedazy
towarow.

Grupa

Koszt wlasny sprzedazy wyniost 115 553 tys. PLN i wzrost w okresie I potrocza 2015 r. o 34 %
w stosunku do I potrocza 2014 r, co spowodowane jest gldwnie wyzszym udziatem sprzedazy towarow
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Zysk brutto na sprzedazy

Spotka

Spotka w analizowanym okresie zrealizowala marz¢ brutto na sprzedazy na poziomie 53 %,
w poroéwnaniu do 57 % w analogicznym okresie roku 2014, co jest glownie efektem rozpoznania
w 2014 r. przychodu z tytulu optaty za prawa do rynku rosyjskiego oraz zmiany struktury asortymentéw
w sprzedazy ogdtem.

Grupa

Na koniec I pétrocza 2015 r. Grupa osiagngta zysk brutto na sprzedazy na poziomie 74 359 tys. PLN,
wyzszy w stosunku do I pdtrocza roku ubieglego o 4 583 tys. PLN. W ujeciu procentowym marza brutto
byta na poziomie 39,1 %, w poréwnaniu do 44,6 % w analogicznym okresie roku 2014. Gléwnym
powodem byta nizsza marza w spoétce MJ Biopharm Pvt Ltd spowodowana wzrostem amortyzacji
w wyniku zmian w regulacjach prawnych oraz w Spotce.

Koszty sprzedazy

Spotka

Koszty sprzedazy w I potroczu 2015 r. wyniosty 25 976 tys. PLN i byly na takim samym poziomie jak
w analogicznym okresie roku 2014 r.

Grupa

Koszty sprzedazy na koniec I poirocza 2015 r. wyniosty 37 292 tys. PLN i wzrosty o 11 % w stosunku do
| potrocza 2014 r. gtownie w efekcie wyzszych kosztéw w Grupie Kapitatowej SciGen Ltd, co zwigzane
jest z kosztami promocji na rynku koreanskim.

Koszty ogélnego zarzadu

Spotka

Koszty ogolnego zarzadu w I potroczu 2015 r. wyniosty 16 828 tys. PLN i wzrosty o 14 % w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego, gldwnie w zwigzku ze zwigkszeniem kosztow dziatalnosSci

operacyjnej Spotki oraz amortyzacji.

Grupa

Koszty ogélnego zarzadu na koniec I polrocza 2015 r. wyniosty 28 753 tys. PLN i wzrosty o 5 %
w porownaniu do I potrocza 2014 r., gtéwne w wyniku wzrostu kosztow dziatalnosci w Spotce
i w Grupie Kapitatowej SciGen Ltd.

Koszty badan i rozwoju

Spotka

Koszty prac badawczych i rozwojowych w I potroczu 2015 r. wyniosty 1 200 tys. PLN i byly nizsze
0 621 tys. PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2014.

Grupa

W skali Grupy koszty na badania i rozwdj ponoszone sa, oprocz Spoiki, przez MJ Biopharm Pvt Ltd.
Pozostate koszty zwigzane z prowadzonymi projektami rozwojowymi sg kapitalizowane. W 1 potroczu
2015 r. koszty prac rozwojowych byty nizsze o 651 tys. PLN i wyniosty 1 439 tys. PLN.
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3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwiazanych z pozostalymi miesiacami roku obrotowego

Ryzyko zwigzane z odmow3 lub opéZnieniami w dopuszczeniu produktéw Grupy do obrotu

Nowe produkty Grupy moga zosta¢ dopuszczone do obrotu na danym rynku jedynie po uzyskaniu
wlasciwego pozwolenia zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Przygotowanie dokumentacji
niezbe¢dnej do uzyskania pozwolenia dla danego produktu, szczeg6lnie na niektoérych rynkach, wymaga
duzego nakladu pracy oraz czasu. Takze sama procedura uzyskania takiego pozwolenia moze okazac si¢
niezwykle czasochtonna. Powyzsze w szczegodlnosci dotyczy procedury rejestracji centralnej produktow
biotechnologicznych, ktéra dodatkowo moga wydluza¢ czeste zmiany regulacji oraz watpliwosci
interpretacyjne z nimi zwigzane. Powyzsze czynniki moga powodowac znaczace opdznienia we
wprowadzeniu przez Grup¢ nowych produktéw do obrotu. Odmowa lub opdznienie w dopuszczeniu
produktow Grupy do obrotu moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$é, sytuacje¢ finansowa lub
wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — wysokie.

Ryzyko zwigzane z wystapieniem efektow ubocznych, interakcji z innymi lekami lub brakéw
jakosciowych okreslonych produktéow Grupy

Nie mozna wykluczyé, ze w trakcie uzywania leku po dopuszczeniu go do obrotu, wystapia
nieprzewidywane wczesniej efekty uboczne, jak rowniez interakcje z innymi lekami. Sytuacje takie moga
mie¢ miejsce rowniez z udzialem lekéw dostepnych na rynku od dluzszego czasu i moga prowadzi¢ do
podjecia okreslonych dziatan przez odpowiednie organy. Na przyktad, w Polsce w razie stwierdzenia
niespodziewanego, powaznego, niepozadanego dziatania ubocznego produktu leczniczego, zagrazajacego
zyciu lub zdrowiu ludzkiemu, braku deklarowanej skutecznosci terapeutycznej lub stwierdzenia ryzyka
stosowania niewspotmiernego do efektu terapeutycznego, Minister Zdrowia cofa pozwolenie na
dopuszczenie produktu do obrotu. Ponadto, w razie uzasadnionego podejrzenia, ze produkt leczniczy nie
odpowiada ustalonym dla niego wymaganiom, Gléowny Inspektor Farmaceutyczny wydaje decyzje
0 wstrzymaniu na terenie swojego dziatania obrotu okre§lonych serii produktu leczniczego. Wystapienie
ktéregokolwiek z powyzszych czynnikdéw moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dzialalno$é, sytuacje
finansowg lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — $rednie.

Ryzyko nieosiagniecia zamierzonych wynikéw prac rozwojowych w segmencie lekéw
biotechnologicznych

Znaczna cz¢$¢ naktadow ponoszonych przez Grupe jest przeznaczana na finansowanie prac
rozwojowych, w tym w zakresie produktow biotechnologicznych. Rozwoéj dziatalnosci na rynku
produktow biotechnologicznych wymaga znacznych nakladow inwestycyjnych, a ryzyko nieosiggnigcia
zamierzonych wynikoéw prac rozwojowych w zakresie produktéw biotechnologicznych jest znacznie
wigksze niz w przypadku zwyklych lekow generycznych. Niepowodzenie prac rozwojowych
finansowanych przez Spotke i Grupe mogloby spowodowac brak mozliwosci odzyskania poniesionych
naktadow poprzez sprzedaz produktow biotechnologicznych opracowanych w wyniku sfinansowanych
prac rozwojowych, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa lub
wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — wysokie.

Ryzyko zwiazane z rozwiazaniem licencji na produkcje¢ rekombinowanej insuliny ludzkiej

Jeden z najistotniejszych produktow Grupy, tj. rekombinowana insulina ludzka, jest wytwarzany,
dystrybuowany i sprzedawany na podstawie licencji udzielonej Spotce w dniu 03.06.1997 r. W chwili
obecnej, po przejeciu uprawnien od Savient Pharmaceuticals Inc. (d. Bio-Technology General Corp.),
licencjodawcy jest Ferring International Center S.A. Licencja jest wazna na danym terytorium przez 15
lat, poczawszy od daty rejestracji rekombinowanej insuliny ludzkiej, nie dluzej jednak niz do
31.12.2019 r. Po uptywie powyzszych terminéw w odniesieniu do danego terytorium Spoétka nie bedzie
zwigzana postanowieniami umowy licencyjnej, ale bedzie mogta nadal produkowaé i sprzedawac
insuling. Umowa licencyjna moze zosta¢ rozwiagzana przez licencjodawce w przypadku, gdy Spotka
naruszy postanowienia umowy oraz w przypadku zaistnienia zdarzen uniemozliwiajacych dalsze
wykonywanie umowy. Ewentualne przedterminowe rozwigzanie umowy licencyjnej bedzie oznaczato
konieczno$¢ zaprzestania wytwarzania i sprzedazy jednego z najistotniejszych produktow Grupy,
€0 moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa lub wyniki operacyjne Grupy.
Zagrozenie — niskie.
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Ryzyko zwiazane ze strategia komercjalizacji produktéw Grupy na kluczowych rynkach

Strategia Grupy w obszarze komercjalizacji produktow grupy na kluczowych rynkach oparta jest
0 wspdtprace z migdzynarodowymi koncernami farmaceutycznymi w ramach wieloletnich umoéw
dystrybucyjnych. Nie ma pewnosci, czy zalozone przez partnera dystrybucyjnego Grupy poziomy
sprzedazy na poszczegdlnych rynkach zostang zrealizowane, a co za tym idzie czy wielko$¢ produkceji
i sprzedazy grupy zostanie zrealizowana na przewidywanych poziomach. Wielko$ci nakladow
na marketing i sprzedaz produktow grupy ponoszonych przez partneréw dystrybucyjnych, posiadane
przez nich na wybranych rynkach zagranicznych zasoby oraz wiedza i do$wiadczenie w zakresie
promocji i sprzedazy produktow farmaceutycznych na danym rynku mogg okazaé si¢ niewystarczajace
dla osiagni¢cia zaktadanych wielko$ci sprzedazy. Biorac powyzsze pod uwage, nie ma pewnosci,
ze dziatalno§¢ Grupy na wybranych rynkach zagranicznych przyniesie spodziewane efekty. Nie mozna
wykluczy¢, ze partnerzy dystrybucyjni Grupy nie beda w stanie osiagna¢ zamierzonych celow a ich
strategia marketingowa na niektorych rynkach eksportowych nie bedzie skuteczna. Wystapienie
ktoregokolwiek z powyzszych czynnikow moze miec istotny negatywny wpltyw na dzialalno$é, sytuacje
finansowa lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — wysokie.

Ryzyko zwigzane ze zmiang zasad refundacji lekéw

W wigkszosci krajow, w ktorych dziata Grupa, rynek lekow, w tym lekow refundowanych, jest
szczegdtowo regulowany odpowiednimi przepisami prawa. Na podstawie tych przepisow ustala si¢
wykaz lekéw refundowanych, zakres refundacji, w tym ceny, limity oraz stopien refundacji. Niekorzystne
zmiany przepisoOw prawa regulujacych rynek lekow, na przyktad skreslenie produktow leczniczych Grupy
z listy lekow podlegajacych refundacji, wprowadzenie odrgbnego, wyzszego limitu cen na refundacje
produktow konkurencyjnych, zmiana limitu ceny lub obnizenie stopnia refundacji danego leku, moga
negatywnie wplyna¢ na konkurencyjno$¢ produktow Grupy, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki operacyjne Grupy. Zagrozenie — $rednie.

Ryzyko kursu walutowego

Znaczaca cze$¢ przychodéw Grupy pochodzi z eksportu lekow, a istotna cze$¢ komponentéw
potrzebnych do produkcji lekow przez Grupe pochodzi z importu. Z uwagi na powyzsze istotna czgsé
przychodéw Grupy oraz znaczaca cze$¢ kosztow jest generowana lub ponoszona w walutach obcych.
Ponadto, wickszo$¢ przychodow Spotki z tytulu eksportu wyrazona jest w dolarach amerykanskich,
podczas gdy wigkszo$¢ importu wyrazona jest w euro. Grupa prowadzi takze dziatalno$¢ na wielu
rynkach, gdzie zarowno przychody jak i koszty generowane lub ponoszone sg w walutach obcych. Spotka
finansuje réwniez naktady na prace rozwojowe w spotkach Grupy w formie pozyczek w walutach
obcych. W przypadku braku réwnowagi miedzy kosztami a przychodami, a takze w sytuacji braku
roéwnowagi pomiedzy przychodami i kosztami w tej samej obcej walucie, wahania kursow walut moga
mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowag lub wyniki operacyjne Grupy.
Zagrozenie — wysokie.

Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa

Grupa jest w narazona na ryzyko zmian w otoczeniu prawnym i regulacyjnym w panstwach, w ktorych
prowadzi dziatalno$¢. Otoczenie prawne oraz regulacyjne w panstwach, w ktorych prowadzi dziatalnosé
podlegato oraz nadal podlega czg¢stym zmianom, a ponadto, przepisy prawa nie sg stosowane w sposob
jednolity przez sady oraz organy administracji publicznej. W przypadku rynku polskiego zakres
oddziatywania tych czynnikow ulegt w ostatnich latach znacznemu poszerzeniu ze wzgledu na
przystgpienie Polski do UE w maju 2004 r., w wyniku czego Polska miata obowiazek przyjac i wdrozy¢
wszystkie akty prawne UE oraz acquis communautaire (przepisy prawne oraz orzeczhictwo
Europejskiego Trybunatu Sprawiedliwo$ci, ktore wigza wszystkie panstwa cztonkowskie UE).
Zagrozenie — niskie.

5. Opis organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wedtug stanu na 30.06.2015 r.:
e jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. byly:

o BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktorej
Spotka posiadata 100 % udziatoéw,
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Mindar Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiadata 100 %
udziatow,

Germonta Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiadata 100 %
udziatow,

SciGen Ltd z siedziba w Singapurze, w ktorej Spétka posiadata 95,57 % udziatdow
i liczby gltoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw; SciGen Ltd posiadata 100 % udzialow
W nastepujacych spotkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedziba w Belrose, SciGen
Korea Ltd z siedzibg w Seulu oraz SciGen Beijing Biotechnology Co. Ltd z siedzibg
w Pekinie (Chiny),

BioPartners Holdings AG z siedzibg w Baar (Szwajcaria), w ktorej Spotka posiadata
100 % akcji; BioPartners Holdings AG byta wiascicielem 100 % udzialow w spotkach:
BioPartners GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria), BioPartners GmbH z siedziba
w Reutlingen (Niemcy) oraz BioPartners Polska Sp. z 0.0. w likwidacji z siedziba
w Macierzyszu,

MJ BIOTON Life Sciences Ltd z siedzibag w Nikozji (Cypr), w ktdrej Spotka posiadata
50 % udzialow i liczby gltosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow; MJ BIOTON Life
Sciences Ltd posiadata 100 % udzialow w spoice MJ Biopharm Pvt Ltd z siedzibg w
Bombaju (Indie); MJ Biopharm Pvt Ltd posiadata 100 % udzialow w spolce Marvel
Life Sciences Pvt Ltd z siedzibg w Bombaju (Indie),

Tricel S.A. z siedzibag w Luksemburgu, w ktorej Spotka posiadata 100 % akcji; Tricel
S.A. posiadata 100 % udziatdw w nastepujacych spotkach: Pharmatex Italia S.r.l.
z siedzibg w Mediolanie (Wtochy) oraz Fisiopharma S.r.l. z siedzibg w Palomonte
(Wtochy),

BIOLEK Sp. z o0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktorej Spotka posiadata 100 %
udziatow,

BIOTON (International) GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria), w ktorej Spotka
posiadata posrednio, poprzez Germonta Holdings Ltd, 100 % udziatow,

jednostka stowarzyszong z BIOTON S.A. byta:

INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina), w ktorej Spotka posiadata posrednio,
poprzez Mindar Holdings Ltd i Germonta Holdings Ltd, 29,29 % kapitalu zakladowego
i liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Konsolidacja objete byly sprawozdania finansowe wszystkich spotek zaleznych i stowarzyszonych
Spotki, za wyjatkiem:

spotek, ktorych aktywa netto oraz wynik finansowy nie sg istotne z punku widzenia
sprawozdania skonsolidowanego, a dziatalno$¢ tych spotek ogranicza si¢ do posiadania udziatow
w spélkach zaleznych nizszego rzgdu. Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje spotki zalezne
nizszego rzgdu bezposrednio. Spoéiki nieobjete konsolidacja, o ktdorych mowa powyzej, to
Mindar Holdings Ltd, Germonta Holdings Ltd i TRICEL S.A.,

spotek, ktorych aktywa netto oraz wynik finansowy nie sg istotne z punktu widzenia
sprawozdania skonsolidowanego. Do tej grupy nalezy Marvel Life Sciences Pvt Ltd.

6. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dhugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnos$ci

30.06.2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow BioPartners Polska Sp. z 0.0. podjeto uchwate
0 rozwigzaniu spotki w drodze likwidacji. BioPartners Polska Sp. z o.0. nie prowadzita dzialalnosci

operacyjnej.

7. Stanowisko Zarzadu Spoétki odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spolka nie publikowala prognoz wynikoéw na 2015 .
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8. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania
raportu polrocznego oraz zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akeji Spotki od
przekazania raportu za I kwartal 2015 r.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A. na podstawie zawiadomien akcjonariuszy,
strukture wiasno$ci kapitatu zaktadowego Spotki, wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu,
prezentuje ponizsza tabela:

1 |Troqueera Enterprises Ltd 8.480.570 9,88
2 |Bimeda Holding Ltd? 6.151.852 7,16
3 |AIS Investment 2 Sp. z 0.0. 5.151.852 6,00
4 |NovoTek Pharmaceuticals Ltd 5.958.796 6,94
5 [Yanming Wang 5.730.054 6,67
6 |Brokton Investments Sp. z 0.0. 4.709.723 5,49
7 |Pozostali 49.681.353 57,86
Razem 85.864.200 100,00

14.07.2015 r. Spotka otrzymata od ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Altus”)
zawiadomienie w imieniu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Altus (,,Fundusze Altus”) o
zmniejszeniu przez Fundusze Altus udziatu w ogodlnej liczbie glosow w Spolce ponizej 5 %
(,,Zmniejszenie”). Zmniejszenie spowodowane zostalo rozliczeniem w dniu 13.07.2015 r. transakcji
sprzedazy poza rynkiem regulowanym 5.151.852 akcji Spotki z dnia 13.07.2015 r. (,,Zbycie”). Przed
Zbyciem Fundusze Altus posiadatly tacznie 7.435.637 akcji Spotki, uprawniajacych do 7.435.637 glosow,
stanowigcych 8,66 % kapitatu zakltadowego i uprawniajacych do wykonywania 8,66 % ogolnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W wyniku Zbycia Fundusze Altus posiadaty tacznie 2.313.785
akcji Spotki, uprawniajacych do 2.313.785 glosow, stanowiacych 2,69 % kapitalu zaktadowego
i uprawniajgcych do wykonywania 2,69 % ogo6lnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

16.07.2015 r. Spotka otrzymata od China Central and Eastern Europe Investment Co-Operation Fund
SCS SICAV-SIF z siedzibg w Luksemburgu (,,Fundusz”) oraz jego jednostki zaleznej - Bimeda Holding
Limited z siedziba w Nikozji (Cypr) (,,Bimeda”) zawiadomienia o przekroczeniu przez Bimeda progu 5
% w ogolnej liczbie glosow w Spotce (,,Zwiekszenie™). Zwigkszenie spowodowane zostato transakcja
nabycia poza rynkiem regulowanym 5.151.852 akcji Spotki z dnia 13.07.2015 r. (,,Nabycie”). Przed
Nabyciem Fundusz ani Bimeda nie posiadaly bezposrednio ani posrednio akcji Spotki. W wyniku
Nabycia Bimeda posiadata 5.151.852 akcje Spotki, uprawniajgce do 5.151.852 glosow, stanowigce 6 %
kapitalu zakladowego i uprawniajagce do wykonywania 6 % og6lnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

23.07.2015 r. Spotka otrzymata od ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Altus”)
zawiadomienie w imieniu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Altus (,,Fundusze Altus”)
0 przekroczeniu przez Fundusze Altus progu 5 % w ogoélnej liczbie glosow w Spotce (,,Zwiekszenie™).
Zwigkszenie spowodowane zostato rozliczeniem w dniu 16.07.2015 r. transakcji pakietowej nabycia
252.000 akcji Spotki z dnia 15.07.2015 r. (,,Nabycie”). Przed Nabyciem Fundusze Altus posiadaty
facznie 2.563.785 akcji Spotki, uprawniajacych do 2.563.785 glosoéw, stanowigcych 2,99 % kapitatu

® Bimeda Holding Ltd jest podmiotem dominujacym w stosunku do AIS Investment 2 Sp. z 0.0.
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zaktadowego 1 uprawniajacych do wykonywania 2,99 % ogo6lnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. W wyniku Nabycia Fundusze Altus posiadaty tacznie 4.534.785 akcji Spoiki,
uprawniajacych do 4.534.785 glosoéw, stanowiacych 5,28 % kapitatu zakladowego i uprawniajacych do
wykonywania 5,28 % ogo6lnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

27.07.2015 r. Spotka otrzymata od AIS INVESTMENT 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Ais”)
zawiadomienie o przekroczeniu przez Ais progu 5 % w ogolnej liczbie glosow w Spotce
(,,Zwiekszenie”). Zwickszenie spowodowane zostalo wniesieniem aportem akcji Spotki w zamian za
udzialy zawigzanej w dniu 21.07.2015 r. Ais (,,Wniesienie”). Przed Wniesieniem Ais nie posiadata akcji
Spotki. W wyniku Whniesienia Ais posiada tacznie 5.151.852 akcje Spotki, uprawniajgce do 5.151.852
glosow, stanowiagce 6,0 % kapitalu zaktadowego i uprawniajace do wykonywania 6,0 % ogodlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

27.07.2015 r. Spotka otrzymata od ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Altus”)
zawiadomienie w imieniu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Altus (,,Fundusze Altus”)
0 zmniejszeniu przez Fundusze Altus udzialu w ogodlnej liczbie gloséw w Spotce ponizej 5 %
(,,Zmniejszenie”). Zmniejszenie spowodowane zostalo wniesieniem w dniu 21.07.2015 r. 5.151.852 akcji
Spotki tytulem pokrycia wkladem niepienieznym udziatow AIS INVESTMENT 2 Sp. z o.o.
w organizacji (,,WWniesienie”). Przed Wniesieniem Fundusze Altus posiadaly lacznie 5.596.665 akcji
Spolki, uprawniajacych do 5.596.665 glosow, stanowiacych 6,52 % kapitalu zakladowego
i uprawniajacych do wykonywania 6,52 % ogélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoftki.
W wyniku Whniesienia Fundusze Altus posiadaty tacznie 761.655 akcji Spotki, uprawniajacych do
761.655 glosow, stanowigcych 0,89 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 0,89 %
ogoblnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

27.07.2015 r. Spétka otrzymata Altus zawiadomienie w imieniu Funduszy Altus o posrednim
przekroczeniu przez Fundusze Altus progu 5 % w ogoélnej liczbie glosow w Spoélce (,,Posrednie
Zwigkszenie”). Posrednie Zwickszenie spowodowane zostalo objeciem przez Fundusze Altus w dniu
21.07.2015 r. udziatéw AIS INVESTMENT 2 Sp. z o.0. w organizacji posiadajacej 5.151.852 akcje
Spotki (,,Objecie”). Przed Objeciem Fundusze Altus posiadaly tgcznie 761.655 akcji Spoiki,
uprawniajacych do 761.655 glosow, stanowiacych 0,89 % kapitalu zaktadowego i uprawniajacych do
wykonywania 0,89 % ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W wyniku Objgcia
Fundusze Altus posiadaty tacznie 5.913.507 akcji Spoétki, uprawniajgcych do 5.913.507 gloséw,
stanowigcych 6,89 % kapitatu zakladowego i uprawniajacych do wykonywania 6,89 % ogélnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, w tym posrednio 5.151.852 akcje Spoéiki, uprawniajace do
5.151.852 gloséw, stanowigce 6,0 % kapitalu zaktadowego i uprawniajace do wykonywania 6,0 %
ogoblnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki oraz bezposrednio 761.655 akcji Spotki,
uprawniajgcych do 761.655 glosow, stanowigcych 0,89 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do
wykonywania 0,89 % ogo6lnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

30.07.2015 r. Spotka otrzymata od Altus zawiadomienie w imieniu Funduszy Altus o posrednim
zmniejszeniu przez Fundusze Altus udzialu w ogodlnej liczbie glosow w Spotce ponizej progu 5 %
(,,Posrednie Zmniejszenie”). Posrednie Zmniejszenie spowodowane zostalo sprzedaza przez Fundusze
Altus w dniu 28.07.2015 r. udziatow AIS INVESTMENT 2 Sp. z o.0. posiadajacej 5.151.852 akcje
Spotki (,,Sprzedaz Udzialow”). Przed Sprzedaza Udziatéw Fundusze Altus posiadaty tgcznie 6.026.507
akcji Spotki, uprawniajacych do 6.026.507 glosow, stanowigcych 7,02 % kapitatu zaktadowego
i uprawniajgcych do wykonywania 7,02 % og6lnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
w tym posrednio 5.151.852 akcje Spotki, uprawniajace do 5.151.852 gloséw, stanowigce 6,0 % kapitatu
zaktadowego 1 uprawniajace do wykonywania 6,0 % ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoétki oraz bezposrednio 874.655 akcji Spoiki, uprawniajgcych do 874.655 glosow, stanowigcych 1,02 %
kapitalu zakladowego i uprawniajacych do wykonywania 1,02 % ogdlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. W wyniku Sprzedazy Udziatow Fundusze Altus posiadaty tacznie 874.655 akcji
Spolki, uprawniajacych do 874.655 gltosow, stanowiacych 1,02 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych
do wykonywania 1,02 % ogo6lnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

31.07.2015 r. Spotka otrzymata od China Central and Eastern Europe Investment Co-Operation Fund
SCS SICAV-SIF z siedzibg w Luksemburgu (,,Fundusz”), bedacego jednostka dominujgcg wobec
Bimeda Holding Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr) (,,Bimeda”) zawiadomienie o przekroczeniu przez
Bimeda progu 10 % w ogdlnej liczbie gltosow w Spotce (,,Zwiekszenie”). Zwiekszenie spowodowane
zostalo: (i) po$rednim nabyciem akcji Spotki poprzez nabycie przez Bimeda w dniu 28.07.2015 r. 100 %
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udziatow AIS INVESTMENT 2 Sp. z o.0. posiadajacej 5.151.852 akcje Spotki oraz (ii) bezposrednim
nabyciem przez Bimeda 500.000 akcji Spotki (,,Nabycie”). Przed Nabyciem Bimeda posiadata
bezposrednio 5.651.852 akcje Spoltki, uprawniajace do 5.651.852 glosow, stanowiace 6,58 % kapitatu
zaktadowego i1 uprawniajace do wykonywania 6,58 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. W wyniku Nabycia Bimeda posiada tacznie, bezposrednio i posrednio, 11.303.704 akcje Spotki,
uprawniajace do 11.303.704 glosow, stanowiace 13,16 % kapitatu zakladowego i uprawniajace do
wykonywania 13,16 % ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Zamiarem Bimeda jest
zwickszenie udzialu w ogoélnej liczbie glosow w Spotce w ciagu najblizszych 12 miesiecy do poziomu nie
mniejszego niz 30 % i nie wigkszego niz 33 %.

05.08.2015 r. Spotka otrzymata od PROKOM Investments S.A. z siedzibg w Gdyni (,,Prokom”)
zawiadomienie o zmniejszeniu przez Prokom udzialu w ogolnej liczbie glosow w Spotce ponizej progu
10 % (,,Zmniejszenie”). Zmniejszenie spowodowane zostato sprzedaza przez Prokom w dniu 30.07.2015
r. na rynku regulowanym GPW w Warszawie S.A., w drodze transakcji pakietowej, 5.730.054 akcji
Spotki (,,Zbycie”). Przed Zbyciem Prokom posiadal: (i) bezpo$rednio 10.094.359 akcji Spotki,
uprawniajacych do 10.094.359 glosow, stanowiacych 11,76 % kapitatu zakladowego i uprawniajacych do
wykonywania 11,76 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz (ii) posrednio, wraz
z podmiotem zaleznym od Prokom - Osiedlem Wilanowskim Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni (,,Osiedle
Wilanowskie”), tacznie 10.135.025 akcji Spoiki, uprawniajacych do 10.135.025 glosow, stanowiacych
11,80 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 11,80 % ogolnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki. W wyniku Zbycia Prokom posiadat: (i) bezposrednio 4.364.305 akcji
Spotki, uprawniajagcych do 4.364.305 gloséw, stanowiacych 5,08 % kapitalu zaktadowego
i uprawniajacych do wykonywania 5,08 % ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz
(ii) posrednio, wraz z Osiedlem Wilanowskim, tacznie 4.404.971 akcji Spotki, uprawniajacych do
4.404.971 glosow, stanowigcych 5,12 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 5,12 %
ogo6lnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

07.08.2015 r. Spolka otrzymata od Pana Yanming Wang zawiadomienie o przekroczeniu progu 5 % w
ogoblnej liczbie gtoséw w Spotce (,,Zwiekszenie”). Zwigkszenie spowodowane zostato transakcja nabycia
przez Pana Yanming Wang na rynku regulowanym w drodze transakcji pakietowej 5.730.054 akcji
Spotki w dniu 30.07.2015 r. (,,Nabycie”). Przed Nabyciem Pan Yanming Wang nie posiadat akcji Spotki.
W wyniku Nabycia Pan Yanming Wang posiada 5.730.054 akcje Spotki, uprawniajgce do 5.730.054
glosow, stanowigce 6,67 % kapitatu zaktadowego i uprawniajace do wykonywania 6,67 % ogolnej liczby
glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

13.08.2015 r. Spoétka otrzymata od PROKOM Investments S.A. z siedzibg w Gdyni (,,Prokom”)
zawiadomienie 0 zmniejszeniu przez Prokom udzialu w ogdlnej liczbie glosow w Spoélce ponizej progu 5
% (,,Zmniejszenie”). Zmniejszenie spowodowane zostato sprzedaza przez Prokom w dniu 07.08.2015 r.
na rynku regulowanym GPW w Warszawie S.A., w drodze transakcji pakietowej, 2.427.540 akcji Spotki
(,,Zbycie”). Przed Zbyciem Prokom posiadat: (i) bezposrednio 4.364.305 akcji Spotki, uprawniajacych do
4.364.305 glosow, stanowigcych 5,08 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 5,08 %
ogoblnej liczby glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz (ii) posrednio, wraz z podmiotem zaleznym
od Prokom - Osiedlem Wilanowskim Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (,,Osiedle Wilanowskie), tacznie
4.404.971 akcji Spoétki, uprawniajacych do 4.404.971 glosow, stanowiacych 5,12 % kapitatu
zakladowego 1uprawniajacych do wykonywania 5,12 % ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. W wyniku Zbycia Prokom posiadal: (i) bezposrednio 1.936.765 akcji Spotki,
uprawniajacych do 1.936.765 gloséw, stanowigcych 2,26 % kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do
wykonywania 2,26 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki oraz (ii) posrednio, wraz z
Osiedlem Wilanowskim, tacznie 1.977.431 akcji Spotki, uprawniajacych do 1.977.431 glosow,
stanowiacych 2,30 % kapitalu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 2,30 % ogolnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

19.08.2015 r. Spotka otrzymata od Pana Zhu Jiman, jednostki zaleznej Pana Zhu Jiman - Millionview Ltd
z siedziba na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych (,,Millionview”) oraz jednostki zaleznej Millionview —
Brokton Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,,Brokton”) zawiadomienia o przekroczeniu
przez Brokton progu 5 % w og0lnej liczbie glosow w Spoétce (,,Zwiekszenie”). Zwigkszenie
spowodowane zostato szeregiem transakcji na rynku regulowanym, w tym transakcji nabycia akcji Spotki
w postepowaniu egzekucyjnym, zawartych przez Brokton w dniu 11.08.2015 r. (,,Nabycie”). Przed
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Nabyciem Brokton posiadata bezposrednio, zas Pan Zhu Jiman i Millionview posrednio, 4.293.197 akcji
Spotki uprawniajacych do 4.293.197 glosow, stanowiacych okoto 4,94 % kapitalu zaktadowego i
uprawniajacych do wykonywania okolo 4,94 % ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
W wyniku Nabycia Brokton posiadata bezpo$rednio, za§ Pan Zhu Jiman i Millionview posrednio,
4.709.723 akcje Spolki, uprawniajace do 4.709.723 gloséw, stanowiace okoto 5,49 % kapitatu
zakltadowego iuprawniajace do wykonywania okoto 5,49 % ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spolki. Przed Nabyciem, ani w wyniku Nabycia Pan Zhu Jiman i Millionview nie
posiadali bezposrednio akcji Spotki.

20.08.2015 r. Spoétka otrzymata od Pana Jubo Liu oraz jednostki posrednio zaleznej Pana Jubo Liu,
poprzez Merrylake International Ltd z siedziba na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych (,,Merrylake”) -
NovoTek Pharmaceuticals Ltd z siedziba w Hongkongu (,,NovoTek™), zawiadomienia o przekroczeniu
przez NovoTek progu 5% w ogolnej liczbie glosow w Spotce (,,Zwiekszenie”). Zwickszenie
spowodowane zostato transakcjg nabycia przez NovoTek w dniu 18.08.2015 r. na rynku regulowanym
GPW w Warszawie S.A. 5.958.796 akcji Spotki w wyniku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
akcji Spotki, ogloszonego przez NovoTek w dniu 26.06.2015 r. (,,Nabycie”). Przed Nabyciem Pan Jubo
Liu oraz NovoTek nie posiadali bezposrednio ani posrednio akcji Spotki. W wyniku Nabycia NovoTek
posiada bezposrednio, za§ Pan Jubo Liu posrednio, poprzez Merrylake i NovoTek, 5.958.796 akcji
Spolki, uprawniajacych do 5.958.796 glosow, stanowiacych 6,94 % kapitalu zakladowego
i uprawniajacych do wykonywania 6,94 % ogodlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu pélrocznego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania raportu za I kwartat 2015 r., odrebnie dla
kazdej z osob

Wedhug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e  0s0by zarzadzajace BIOTON S.A. nie posiadajg akcji Spotki,

e stan posiadania akcji Spotki przez cztonkéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentuje si¢
nastepujaco:

o Barbara Ratnicka — Kiczka: 7.660 akcji; brak zmian,
o Maciej Grelowski: 6.000 akcji; brak zmian.

10. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Przed Wojewoda Mazowieckim toczy si¢ postegpowanie z wniosku spadkobiercow bytych wiascicieli
majatku ,,Dobra Macierzysz” z dnia 14.04.2009 r., w sprawie stwierdzenia niewazno$ci decyzji
Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa dwoch
dziatek o tacznej powierzchni 78,87 ha oraz decyzji Naczelnika Gminy Ozaré6w Mazowiecki z dnia
19.03.1990 r. o przekazaniu w zarzad Instytutowi Biotechnologii i Antybiotykow (,,IBA”) dziatek
0 lacznej powierzchni 77,83 ha.

Spotka jest ponadto uczestnikiem czterech postepowan w przedmiocie stwierdzenia, czy nieruchomosci
wydzielone z ,,Dobr Macierzysz Osrodek™ podlegaty dzialaniu przepisow dekretu Polskiego Komitetu
Wyzwolenia Narodowego z dnia 6 wrzesnia 1944 r. o przeprowadzeniu reformy rolnej (Dz. U. z 1945 Nr
3, poz. 13 z p6zn. zm.) (,,Dekret PKWN”). W dniu 29.08.2014 r., w trzech spo$rod tych postgpowan
Wojewddzki Sad Administracyjny oddalit skargi Spétki i IBA na decyzje organu II instancji
stwierdzajace, ze nieruchomo$ci nie podlegaty dziataniu przepisow Dekretu PKWN oraz na
postanowienie odmawiajgce zawieszenia postgpowania w sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji
Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z 15.04.1988 r. Od wyrokow Spotka ztozyta skargi kasacyjne do
Naczelnego Sadu Administracyjnego — terminéw ich rozpoznania nalezy si¢ spodziewa¢ najwczesniej w
2016 r. Odnos$nie czwartego z postgpowan — Spotka ztozyta odwotanie do Ministra Rolnictwa i Rozwoju
Wsi od decyzji Wojewody Mazowieckiego z dnia 30.03.2015 r. stwierdzajacej, ze wydzielona czesé
nieruchomosci ziemskiej nie podlegata dziataniu przepisow Dekretu PKWN — termin rozpoznania
odwotlania nie jest jeszcze znany.

Zdaniem Spotki, w $wietle dotychczasowego orzecznictwa, a W szczeg6lnosci w §wietle orzeczenia
Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 20.02.1991 r., prawdopodobienstwo poniesienia szkody przez Spotke
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w rezultacie uznania ewentualnych roszczen spadkobiercow bylych wilascicieli majatku ,,Dobra
Macierzysz” przez odpowiednie organy wydaje si¢ niewielkie.

W ocenie Spotki, dotychczasowe rozstrzygniecia w sprawach o stwierdzenie, czy nieruchomosci z ,,Dobr
Macierzysz Osrodek” podlegaty dzialaniu przepisow Dekretu PKWN, cho¢ niezgodne ze stanowiskiem
procesowym Spotki, nie majg zasadniczego znaczenia dla jej sytuacji prawnej, jako ze prawo do
nieruchomosci Spétka wywodzi z umowy o przeniesienie prawa uzytkowania wieczystego zawartej
z IBA.

W przypadku ewentualnego niekorzystnego dla Spotki rozstrzygnigcia Wojewody Mazowieckiego
W przedmiocie stwierdzenia niewazno$ci decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia
15.04.1988 r. i dnia 19.03.1990 r., Spotce przystuguje dalsza droga odwotawcza, tacznie ze skarga do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego. Ponadto Spoétce, w odniesieniu do dziatki nr 4/43, bedzie
przystugiwato roszczenie wobec IBA, ktory w umowie z dnia 06.11.1997 r. o$wiadczyt, iz ewentualne
roszczenia osob trzecich beda obcigzaé IBA.

11. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym
informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sq niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacj¢ majatkowa, finansow3 i wynik finansowy emitenta

W I pétroczu 2015 r. Spotka i jej jednostki zalezne nie zawarly z podmiotami powigzanymi transakcji na
warunkach innych niz rynkowe.

12. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli Iaczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Spélki

Laczna warto$¢ istniejacych poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji, udzielonych przez Spotke lub
jednostke od niej zalezna, nie przekracza 10 % kapitatoéw wtasnych Spotki.

13. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
BIOTON S.A. i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwoSci realizacji zobowiazan przez Spétke

13.1. Wykup obligacji BIOTON S.A. serii B

Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii B, o ktorej Spoétka informowala raportem biezacym nr
44/2013 z dnia 29.07.2013 r., zarejestrowanej] w KDPW S.A. pod kodem PLBIOTN00110 (,,Obligacje
Serii B”), w dniu 29.01.2015 r. Spotka dokonata czesciowego wykupu Obligacji Serii B za taczng kwote
3.296.700,00 PLN, poprzez wyptacenie w odniesieniu do kazdej Obligacji Serii B raty wykupu w
wysokosci 50,00 PLN. W wyniku tej operacji warto$¢ nominalna kazdej Obligacji Serii B zostata
obnizona do 850,00 PLN, a faczna warto$¢ nominalna Obligacji Serii B wyniosta 56.043.900,00 PLN.

29.04.2015 r. Spotka dokonata czgéciowego wykupu Obligacji Serii B za taczng kwote 3.296.700,00
PLN, poprzez wyptacenie w odniesieniu do kazdej Obligacji Serii B raty wykupu w wysokosci 50,00
PLN. W wyniku tej operacji warto§¢ nominalna kazdej Obligacji Serii B zostala obnizona do 800,00
PLN, a tgczna warto$¢ nominalna Obligacji Serii B wyniosta 52.747.200,00 PLN.

07.05.2015 r. Spotka zawarla z ING Bankiem Slaskim S.A. kredytowa umowe wieloproduktows
o0 wartosci 60 mln PLN (,,Kredyt”). Srodki z Kredytu zostang przeznaczone na: (i) catkowity wykup
Obligacji Serii B oraz (ii) kapitat obrotowy Spoétki. Termin sptaty Kredytu przypada na 07.05.2022 r.

27.05.2015 r. Spotka dokonata przedterminowego wykupu wszystkich Obligacji Serii B o tacznej
warto$ci nominalnej 52.747.200,00 PLN.

13.2. Umowy kredytowe

Spotka finansowala si¢ w I podtroczu 2015 r. krotko - i dlugoterminowym dlugiem bankowym.
Zobowigzania Spoiki oraz Grupy wynikajace z umow kredytowych sg sptacane na biezaco.
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16.02.2015 r. Spotka zawarta z Bankiem BGZ S.A, aneks nr 17 do umowy o kredyt rewolwingowy,
przedtuzajacy termin obowigzywania umowy kredytu do 24.02.2016 r. i zwalniajacy czgSciowo
zabezpieczenie splaty kredytu (porgczenie za zobowigzanie kredytowe Spotki udzielone przez BIOLEK
Sp. z 0.0. i SciGen Ltd. 11.03.2015 r. Spétka podpisata z Bankiem BGZ S.A. aneks nr 18 do umowy
kredytowej zmieniajacy limit kredytowy do kwoty 21 min PLN. Kredyt zostal sptacony w dniu
06.07.2015 .

27.03.2015 r. Spotka zawarta aneks nr 2 do umowy o kredyt inwestycyjny z PLUS BANK S.A. (dawniej
INVEST BANK S.A.) przedluzajacy okres kredytowania na kwot¢ 7,5 mln PLN wraz z uzgodnionym
harmonogramem sptaty do dnia 31.03.2018 r. (lista zabezpieczen kredytu nie ulegla zmianie). Kredyt
zostat sptacony w dniu 06.07.2015 .

07.05.2015 r. Spotka zawarla diugoterminowa Umowe Wieloproduktowa z ING Bank Slgski S.A.
z ostatecznym terminem splaty w dniu 07.05.2022 r. W ramach podpisanej umowy Spoétce zostat
udostepniony Odnawialny Limit Kredytowy w wysokosci 60 mIn PLN ze sptatami miesigcznymi wedtug
ustalonego harmonogramu, zabezpieczony hipoteka, zastawem rejestrowym, poreczeniem Spotki SciGen
Ltd oraz cesja z przyszlej umowy handlowej. W ramach udostgpnionego Odnawialnego Limitu
Kredytowego Spotka dokonata sptaty zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji serii B.

01.07.2015 r. Spotka zawarta dtugoterminowa Umowe Kredytowa z HSBC Bank Polska S.A. na kwote
38 mln PLN z uzgodnionym kwartalnym harmonogramem sptaty do dnia 30.06.2020 r. Zabezpieczenie
przedmiotowego kredytu stanowi hipoteka, zastaw rejestrowy oraz oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji. Otrzymane $rodki z kredytu zostaty przeznaczone na sptate kredytu rewolwingowego w Banku
BGZ S.A., kredytu inwestycyjnego w Plus Bank S.A. oraz pozyczki otrzymanej od POLNORD S.A.
Finanse S.J.

01.07.2015 r. Spotka zawarta krotkoterminowa Umowe o Kredyt w rachunku biezacym z HSBC Bank
Polska S.A. na kwotg 10 mIn PLN oraz umowg akredytywy na kwote do 2 mln PLN z ostatecznym
terminem splaty w dniu 30.06.2016 r.. Zabezpieczenie przedmiotowego kredytu stanowi hipoteka, oraz
zastaw rejestrowy oraz oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.

01.07.2015 r. BIOLEK Sp. z 0.0. zawarta dtugoterminowa Umowg¢ Kredytowa z HSBC Bank Polska S.A.
na kwote 6,6 min PLN z uzgodnionym kwartalnym harmonogramem sptaty do dnia 30.06.2020 r..
Zabezpieczenie przedmiotowego kredytu stanowi porgczenie Spotki oraz o§wiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji. Otrzymane $rodki z kredytu zostaty przeznaczone na splate obligacji.

01.07.2015 r. BIOLEK Sp. z o.0. zawarla krétkoterminowa Umowe o Kredyt w rachunku biezacym
z HSBC Bank Polska S.A. na kwote 3,4 min PLN z ostatecznym terminem sptaty w dniu 30.06.2016 r..
Zabezpieczenie przedmiotowego kredytu stanowi porgczenie Spotki oraz oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji.

06.08.2015 r. Spotka zawarta aneks nr 16 do umowy o kredyt rewolwingowy z Bankiem BOS S.A.
przedtuzajacy okres kredytowania do 30.06.2018 r. wraz z uzgodnionym harmonogramem sptaty (lista
zabezpieczen kredytu nie ulegla zmianie).

Warto$¢ zadtuzenia w Banku BOS S.A., ING Bank Slaski S.A. oraz HSBC Bank Polska S.A. na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania wynosita tacznie 150,2 min PLN.

13.3. Kursy walutowe

Spodziewany wynik na réznicach kursowych na wycenie pozyczek wyrazonych w walutach obcych
udzielonych przez Spoétke jednostkom powigzanym znajduje odzwierciedlenie w zmianie kapitalow
wiasnych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy oraz wptynie na wynik finansowy netto
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym BIOTON S.A.

W kolejnych miesigcach gtéwnym zatozeniem Spotki w polityce kursowej bedzie zabezpieczenie kursu
wptywow walutowych w USD. W I poétroczu 2015 r. nastapita deprecjacja ztotego wobec dolara
amerykanskiego, co stwarza mozliwos$¢ zabezpieczenia dlugiej pozycji walutowej wystepujacej w Spotce.

W porownaniu do 31.12.2014 r. na 30.06.2015 r. kurs USD/PLN wzrést o 7,3 %, a kurs EUR/PLN spadt
o 1,6 %. Spotka ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z udzielonymi pozyczkami
w walutach obcych oraz ze sprzedaza wyrobow gotowych i zakupami surowcow, ktore sa dokonywane
w walutach obcych.

Zgodno$¢ zastosowanych instrumentdéw z pozycja walutowa ma za zadanie jedynie zabezpieczy¢ ryzyko
kursowe wystepujace w dziatalno$ci handlowej Spotki. BIOTON S.A. nie posiada kredytow walutowych.
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14. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na wyniki osiagniete przez BIOTON S.A. i Grupe
Kapitalowa BIOTON S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

14.1. Dzialalno$¢ Grupy na rynku chinskim

02.03.2009 r. Spétka otrzymata informacje o zakonczeniu przez chinski Panstwowy Urzad ds. Zywnosci
i Lekow procesu rejestracyjnego dwoch pozostalych form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej
wytwarzanej przez Spotke. O rejestracji pierwszej formy leku Spolka poinformowata w raporcie
biezacym 34/2008 z 21.05.2008 r. Zakonczenie procesu rejestracyjnego rownowazne jest
z dopuszczeniem do obrotu na terenie Chinskiej Republiki Ludowej wszystkich form gotowych
rekombinowanej insuliny ludzkiej, o rejestracje ktorych wystgpowata Spotka.

09.07.2009 r. Spotka zawarta umowe dostawy i dystrybucji insuliny na terytorium Chinskiej Republiki
Ludowej z Bayer HealthCare Company Limited (,Umowa BHC”), spétka prawa chinskiego
stowarzyszong z Bayer Schering Pharma AG (,,BHC”). Stronag umowy z BHC jest takze SciGen Limited,
spotka prawa singapurskiego bedaca spotka zalezna od Spotki, notowang na gietdzie papierow
wartosciowych w Australii (ASX), posiadajaca prawa do komercjalizacji na terenie Chin insuliny
produkowanej przez Spotke (,,SciGen”). Na podstawie umowy SciGen udzielit BHC wytacznosci na
terenie Chin oraz udzielit licencji na znak towarowy ,,SciLin”, pod ktéorym dystrybuowana bedzie insulina
produkowana przez Spotke. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat. W oparciu o zaktadane przez strony
wolumeny sprzedazy wysokos¢ przychodéw w catym okresie jej trwania powinna wynies$¢ od 1,548 do
2,005 miliarda USD. Ponadto, z tytulu udzielenia wyltacznej licencji i wylacznych praw do
komercjalizacji produktu na terenie Chinskiej Republiki Ludowej BHC zobowiazat si¢ do zaptaty
w wysokoséci 31 min EUR (zaptata pierwszych 5,27 mln EUR wraz z naleznymi odsetkami zostata
dokonana w dniu 08.08.2011 r., zaptata pozostatej kwoty (pomniejszona o podatek u zZrodta) w dniu
21.08.2012 r.). Umowa nie przewiduje kar umownych. Odpowiedzialnos¢ Spotki z tytulu umowy jest
ograniczona do 30 min USD rocznie w przypadku odpowiedzialno$ci za dziatanie produktu
wytwarzanego przez Spotke (odpowiedzialno$¢ ta powinna by¢ pokryta polisa ubezpieczeniows).
W innych przypadkach naruszenia umowy odpowiedzialno§¢ Spolki ograniczona jest do szkody
faktycznie poniesionej przez BHC z tytulu takiego naruszenia.

10.07.2009 r. Spotka zawarta z SciGen umowe o podziale zysku (,Umowa SciGen”). Przedmiotem
Umowy SciGen jest podziat zysku wynikajacego z Umowy BHC. Strony Umowy SciGen uzgodnity, ze
w zwigzku zrozwigzaniem przez SciGen poprzedniej umowy dystrybucyjnej na terenie Chinskiej
Republiki Ludowej i udzieleniem przez SciGen na rzecz BHC wytacznych praw do dystrybucji na terenie
ChRL SciGen bedzie uprawniony do udziatu w zysku wynikajacego z dostawy insuliny przez Spotke na
podstawie Umowy BHC. Umowa SciGen zawarta zostata na okres 15 lat, co odpowiada okresowi, na
ktéry zawarta zostata Umowa BHC. Umowa nie przewiduje kar umownych.

We wrzesniu 2010 r. BHC rozpoczat dziatania promocyjne zwigzane z wprowadzeniem SciLin na rynek
chinski oraz dokonat pierwszej komercyjnej sprzedazy produktu poprzez lokalng sie¢ dystrybucji. Tym

samym nastgpito uruchomienie i komercjalizacja umowy dystrybucyjnej zawartej pomigdzy Spotka
aBHC.

31.05.2012 r. Spétka oraz SciGen zawarty z BHC aneks do Umowy BHC (,,Aneks”). W ramach Aneksu
strony uzgodnity, m.in., rozszerzenie wspotpracy poprzez wlaczenie w jej zakres dystrybucji przez BHC
wstrzykiwaczy do podawania insulin Spoétki (GensuPen). W oparciu o umowe dystrybucji wstrzykiwacza
do podawania insulin, ktdra zostanie zawarta pomigdzy stronami (po przeprowadzeniu przez BHC
pozytywnego due dilligence wstrzykiwacza), BHC uzyska od Spotki wylaczne prawa do komercjalizacji
wstrzykiwaczy Spolki na terenie Chinskiej Republiki Ludowej. Wstrzykiwacze GensuPen sa dostgpne dla
pacjentow w Polsce oraz na rynkach zagranicznych, w tym, m.in., w Rosji. Ponadto, na warunkach
uzgodnionych w Aneksie strony uzgodnity takze konsolidacje dziatan w zakresie marketingu insulin
Spolki na terenie Chin, w tym przy wykorzystaniu wiedzy i doswiadczen Spotki pozyskanych na terenie
Polski i rynkoéw zagranicznych, na ktorych Spotka dystrybuuje swoje insuliny.

27.03.2013 r., Spoika zawarta z BHC umowe, ktorej przedmiotem jest dostawa i dystrybucja przez BHC
wstrzykiwaczy do podawania insuliny, wytwarzanych przez Copernicus Sp.z 0.0., na terytorium
Chinskiej Republiki Ludowej. Wstrzykiwacz bedzie oferowany przez BHC na rynku chinskim pod nazwa
,Bai Lin Pen” i stanowi¢ bedzie istotny element oferty produktowej BHC w zakresie terapii cukrzycy.
Umowa zostala zawarta na okres do 31.12.2015 r. z mozliwoscig jej przediuzenia na dalsze okresy.
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Rozszerzenie wspotpracy pomigdzy Spotka i BHC o dystrybucje w Chinach wstrzykiwacza przyczyni sig,
w ocenie Zarzadu Spotki, do wzrostu sprzedazy insulin Spotki na rynku chinskim.

14.2. Dzialalno$¢ Grupy na rynku rosyjskim

12.06.2014 r. Spotka zawarta z GlaxoSmithKline Trading Services Ltd z siedziba w Irlandii
porozumienie W sprawie rozwiazania bez jakichkolwiek roszczen z dniem 01.09.2014 r. uméw zawartych
w dniu 17.12.2010 r., dotyczacych dystrybucji, marketingu i sprzedazy form gotowych insulin Spétki
(,Formy Gotowe Gensulin”) oraz wstrzykiwacza do podawania insuliny (,,GensuPen”) na terenie
Federacji Rosyjskiej (,,Porozumienie™).

23.05.2014 r. Spotka zawarta z BIOTEC OOO zsiedzibg w Federacji Rosyjskiej oraz podmiotami
powigzanymi z BIOTEC OOO (,,Grupa Biotec”) umowe dotyczaca wylacznej dystrybucji, marketingu
i sprzedazy przez Grupe Biotec na terenie Federacji Rosyjskiej Form Gotowych Gensulin, GensuPen
i innych produktow z oferty Spotki wykorzystywanych w terapii cukrzycy (,,Umowa”, ,,Produkty”).
Umowa przewiduje réwniez mozliwo$¢ wytwarzania Form Gotowych Gensulin przez Grupe Biotec na
terenie Federacji Rosyjskiej na podstawie technologii Spotki z substancji insuliny produkowanej przez
Spotke. Minimalny wolumen obrotu wynikajacy z Umowy to 5 min USD w 2015 r., 7 min USD w 2016
r. oraz 10 mln USD w 2017 r. i latach nastgpnych. Z tytulu udzielenia Grupie Biotec licencji niezbgdnych
dla komercjalizacji Produktow oraz wytwarzania Form Gotowych Gensulin, Grupa Biotec zobowigzata
si¢ do zaptlaty na rzecz Spotki wynagrodzenia w wysokosci 3,85 mln USD. Wynagrodzenie to bedzie
platne wratach zwigzanych z wystgpieniem okreslonych w Umowie zdarzen zwiazanych
z przeniesieniem dystrybucji Produktow do Grupy Biotec oraz uruchomieniem wytwarzania Form
Gotowych Gensulin przez Grupe Biotec. Spotka spodziewa si¢, ze do konca 2014 r. wplywy
z powyzszego tytulu wyniosg 2,35 min USD. Umowa zostata zawarta na 15 lat z mozliwoscia
przedtuzenia. Warunkiem zawieszajacym Umowy byto zawarcie Porozumienia.

Decyzja o zmianie polityki dystrybucji i promocji Form Gotowych Gensulin oraz pozostatych produktéw
diabetologicznych w Federacji Rosyjskiej zwigzana jest z potencjatem Grupy Biotec, zaréwno jako
dystrybutora, jak i przysziego producenta Form Gotowych Gensulin. Grupa Biotec jest zintegrowanym
holdingiem farmaceutycznym, ktoéry osiaga obroty w wysokosci 1,2 miliarda USD, w sklad ktérego
wchodzi, m.in., ponad 300 aptek, spotka dystrybucyjna posiadajaca blisko 30 lokalnych centrow
dystrybucyjnych i zajmujaca od wielu lat jedno z wiodacych miejsc w rankingach dystrybucji lekow oraz
4 firmy produkcyjne wytwarzajace ponad 400 preparatow. W ocenie Zarzadu Spotki, zmiana
dystrybutora Gensulin w Federacji Rosyjskiej przyczyni si¢ do poprawy dynamiki sprzedazy Gensulin na
tym rynku.

14.3. Dzialalno$¢ spotki BIOLEK Sp. z 0.0.

BIOLEK Sp. z o.0. (,,Biolek™) jest spotka posiadajaca portfel unikalnych produktow weterynaryjnych
stosowanych jako dodatki paszowe w hodowli zwierzat, a takze portfel produktow farmaceutycznych
stosowanych w gastroenterologii. Nabycie przez Spotke Biolek postuzy realizacji strategicznego celu,
jakim jest zbudowanie przez Spotke drugiej linii biznesowej, ktora w krotkim horyzoncie wptynie
pozytywnie na wyniki finansowe Spotki i zapewni Spotce dodatkowe srodki pienigzne na przyspieszenie
prac nad rozwojem kolejnych generacji insulin, w tym insulin analogowych. Obok innowacyjnego
portfela produktow weterynaryjnych i farmaceutycznych, glowng przestanka dla akwizycji Biolek jest
podpisana umowa dystrybucyjna dla czesci produktow weterynaryjnych w Chinach, zawarta przez Biolek
z Beijing Smile Feed Sci. & Tech Co. Ltd w dniu 01.07.2011 r. Warto$¢ tego kontraktu obejmujacego
produkty dla hodowli trzody chlewnej i drobiu szacowana jest na 1,2 mld USD w okresie 2012-2021.
Chiny s3 najwigkszym na §wiecie producentem trzody chlewnej (ok. 50 % udzialu w §wiatowym rynku)
oraz drobiu (ok. 30 % udzialu w §wiatowym rynku) i czwartym na §wiecie producentem bydta. Ponadto,
w zwigzku z rozwojem Biolek izwigkszeniem zaangazowania Spotki w Biolek, Spotka uzyskata
mozliwo$¢ pozyskania wytacznych i nieograniczonych terytorialnie praw do produkcji i komercjalizacji
nastgpujacych  produktow  diabetologicznych oraz  gastroenterologicznych: (i)  GlucoSafe,
(if) Humandiarrprotect, (iii) Humandiarrstop, (iv) Humandiarrstop Junior, (v) Helisan, a takze uzyskata na
okres 36 miesigcy wylaczno$¢ negocjacyjng 1 pierwszenstwo do uzyskania praw do produkcji
i komercjalizacji wszystkich produktow farmaceutycznych sprzedawcy udziatow Biolek (zaréwno tych
istniejacych, jak i bedacych na etapie rozwoju).

20.01.2014 r. Biolek otrzymata informacj¢ o dopuszczeniu do sprzedazy na terenie Chinskiej Republiki
Ludowej preparatdow wykorzystywanych w hodowli trzody chlewnej i drobiu, tj. ,,SUIACID”
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i ,,BIRDACID” (,,Produkty”). Sprzedaz Produktow bedzie realizowana w ramach umowy dystrybucyjne;j
zawartej przez Biolek z Beijing Smile Feed Sci. & Tech. Co. Ltd w dniu 01.07.2011 r.

14.4. Rejestracja hormonu wzrostu 0 powolnym uwalnianiu

31.05.2013 r. Spoétka otrzymata od BioPartners GmbH z siedziba w Niemczech (,,Biopartners”), spotki
zaleznej, w ktorej Spotka posiada posrednio 100 % udziatéw, informacje, ze Europejski Komitet ds.
Produktéw Leczniczych Stosowanych u Ludzi (CHMP) przy Europejskiej Agencji ds. Lekow (EMA)
wydal pozytywna opini¢ dla rejestracji uprawniajacej do sprzedazy na terytorium Unii Europejskie;j,
Norwegii i Islandii hormonu wzrostu o powolnym uwalnianiu (,,Somatropina Biopartners”).

06.08.2013 r. Spotka otrzymata od Biopartners informacje, ze w dniu 05.08.2013 r. Komisja Europejska
przyznata Somatropinie Biopartners rejestracjg.

Somatropina Biopartners jest rekombinowanym ludzkim hormonem wzrostu uzyskanym metodami
inzynierii genetycznej. Innowacyjno$¢ tego produktu umozliwia jego podanie droga iniekcyjng pacjentom
raz w tygodniu, zamiast codziennych iniekcji stosowanych przy innych obecnych na rynku hormonach
wzrostu. Hormon wzrostu stosuje si¢ w terapii w celu leczenia kartowato$ci przysadkowej, a takze
W leczeniu zespotow genetycznie uwarunkowanej niskorostosci. Somatropina BioPartners bedzie
pierwszym hormonem wzrostu o powolnym uwalnianiu na rynku Unii Europejskiej. Spotka zamierza
prowadzi¢ sprzedaz tego produktu w oparciu o wspdlprace z migdzynarodowym koncernem
farmaceutycznym.

14. Oswiadczenie Zarzadu BIOTON S.A. o zgodnoSci

Zarzad BIOTON S.A. o$§wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy:

1. potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe BIOTON S.A. na 30.06.2015 r. oraz potroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. na 30.06.2015 r.
zostaly sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére maja zastosowanie do sprawozdan potrocznych i ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢
Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF UE”, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
22009 r.,, Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza
wymienionymi ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekujg na zatwierdzenie przez
Uni¢ Europejska oraz Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig
Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Spotka nie skorzystala z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardoéw
i Interpretacji, ktore zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktore
wejda w zycie po dniu bilansowym. Ponadto na dzien bilansowy Spoétka nie zakonczyta jeszcze
procesu oszacowania wplywu nowych Standardoéw i Interpretacji, ktore wejda w zycie po dniu
bilansowym, na sprawozdanie finansowe Spotki za okres, w ktorym beda one zastosowane po
raz pierwszy,

2. sprawozdania, o ktorym mowa powyzej oraz dane poréwnywalne odzwierciedlaja w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowsg Spotki i Grupy oraz ich wyniki
finansowe,

3. sprawozdanie Zarzgdu BIOTON S.A. z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. w okresie
od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagni¢¢ oraz
sytuacji Spotki i Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

15. Oswiadczenie Zarzadu BIOTON S.A. o wyborze audytora

Zarzad BIOTON S.A. o$wiadcza, zZe:

1. zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., Nr 152,
poz. 1223, z pézn. zm.) oraz na podstawie § 21 ust. 1 pkt 1) Statutu BIOTON S.A. Rada Nadzorcza
Spotki uchwatg z dnia 12.06.2015 r. wyznaczyla Deloitte Polska Spotka z ograniczona
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odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie (00-854) przy Alei Jana Pawta II 19, jako
podmiot dokonujacy przegladu poétrocznych sprawozdan finansowych BIOTON S.A. i Grupy
Kapitatowej BIOTON S.A. na 30.06.2015 r. oraz wyrazila zgod¢ na zawarcie przez BIOTON S.A.
umow w tym zakresie,

podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu poélrocznych sprawozdan finansowych
BIOTON S.A. i Grupy Kapitatowej BIOTON S.A. na 30.06.2013 r. spetniaja warunki do wydania
bezstronnych i niezaleznych raportow z przegladu, stosownie do postanowien Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Sprawozdan Finansowych wydanych przez Migdzynarodowa Federacje
Ksiggowych, rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r., Nr
152, poz. 1223, z pozn. zm.) oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowa Rade Biegltych Rewidentow w Polsce.
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Podpisy wszystkich czlonkéw Zarzadu BIOTON S.A.

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
28.08.2015 . Stawomir Ziegert Prezes Zarzadu
28.08.2015 . Adam Wilczega Wiceprezes Zarzadu
28.08.2015 . Piotr Blaszczyk Cztonek Zarzadu
28.08.2015 . Adam Polonek Cztonek Zarzadu
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