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1. Zasady sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki URSUS S.A. za 1 poélrocze 2015r.
sporzadzone zostato w oparciu o:

e Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej /MSSF/, Migdzynarodowe
Standardy Rachunkowos$ci oraz zwigzane z nimi interpretacje ogloszone w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez powyzsze
przepisy zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) 1
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W I pétroczu 2015r roku nie dokonywano zmiany zasad rachunkowosci.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w walucie — polski ztoty (tys.; PLN).

2. Podstawowe informacje oraz opis organizacji URSUS S.A.

Firma: URSUS Spédtka Akcyjna

Siedziba: LUBLIN

Adres: 20-209 Lublin, ul. Frezerow 7

NIP 739-23-88-088

REGON 510481080

Kapitat akcyjny: 41.180.000 zt

Numer telefonu: (+48) 22 266 02 66

Numer faksu: (+48) 22 506 55 35

E-mail: ursus@ursus.com

Adres internetowy: www.ursus.com www.supertraktor.pl

W dniu 1 czerwca 2012 roku Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal w Rejestrze Przedsi¢biorcow KRS
zmiany Statutu Emitenta, w tym zmiane firmy Spélki z dotychczasowej POL-MOT
Warfama S.A. na nowa URSUS S.A.

Bedaca konsekwencja zakupu marki, dokumentacji oraz praw produkcyjnych URSUS,
zmiana nazwy Spoétki stanowita kolejny krok w strategii rewitalizacji i rozwoju
najsilniejszej marki na rynku polskim w branzy rolniczej, wzbogacajac ja o znaczny polski
kapitat oraz o europejska jakos¢ produktow. Jako jeden z wiodacych producentow maszyn
i ciggnikow rolniczych na rynku polskim, Emitent b¢dzie w opinii Zarzadu godnym
kontynuatorem ponad 120-letniej znakomitej tradycji marki URSUS na rynku polskim oraz
rynkach zagranicznych.

W dniu 30 kwietnia 2013 roku Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, zarejestrowat w Rejestrze Przedsigbiorcow KRS zmiang
Statutu Spotki polegajaca na zmianie siedziby spotki z Dobrego Miasta na Lublin,
dokonang uchwatg nr 28/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 kwietnia
2013 roku.
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URSUS S.A. (do dnia 31.05.2012r. POL-MOT Warfama S.A.) — jednostka dominujgca —
zostala utworzona w wyniku przeksztatcenia POL-MOT Warfama Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng. Uchwata w sprawie przeksztatcenia spotki z
ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke akcyjng podjeta zostata w dniu 24 czerwca 1997
r. Spoika zostata utworzona na czas nieoznaczony.

URSUS S.A. jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy Lublin-Wschoéd w Lublinie z siedzibg w
Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000013785.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
namocy postanowienia ww. z dnia 23 maja 2001 r. (wczesniejsza rejestracja — Sad
Rejonowy w Olsztynie V Wydziat Gospodarczy pod numerem RHB 2234).

Glowna dziatalnos¢ Spotki to produkcja maszyn rolniczych, wg PKD (2007) - 28.3 -
Produkcja maszyn dla rolnictwa i le$nictwa.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: elektromaszynowy.

Na dzien sporzadzania niniejszego raportu kapitat akcyjny Spotki wynosit 41.180.000 akcji
zwyktlych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

URSUS S.A. jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn 1 urzadzen dla
rolnictwa takich jak: ciagniki rolnicze, prasy zwijajace, rozrzutniki nawozow, przyczepy
do ciagnikoéw, tadowacze czotowe, maszyny do zbioru i transportu sianokiszonki, maszyny
do rozdrabniania i brykietowania stomy oraz koparko-tadowarki i tadowacze chwytakowe.
Spotka posiada oddziat gtowny w Lublinie oraz dwie Dywizje Produkcyjne Spotki w
Dobrym Miescie k. Olsztyna i Opalenicy k. Poznania.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, Spotke reprezentujg nastepujace osoby:

1. Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

2. Abdullah Akkus - Czlonek Zarzadu
3. Wojciech Zachorowski - Cztonek Zarzadu
4. Jan Wielgus - Czlonek Zarzadu
5. Marek Wtodarczyk - Czlonek Zarzadu

W dniu 28.02.2014r. Rada Nadzorcza URSUS S.A. podjeta uchwale o powotlaniu pana
Abdullaha Akkus na funkcj¢ Cztonka Zarzadu spotki URSUS S.A. z dniem podjecia
uchwaty.

W dniu 14 stycznia 2015 r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej pan Tadeusza Ustyniuk ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu URSUS S.A. Rada Nadzorcza uchwatla
przyjela ww. rezygnacj¢ i odwotala pana Tadeusza Ustyniuka z funkcji Cztonka Zarzadu
URSUS S.A. Pan Tadeusz Ustyniuk petnit funkcje Czlonka Zarzadu w okresie od
18.03.2013r. do dnia 14.01.2015r.

W dniu 15 stycznia Rada Nadzorcza URSUS S.A. podjela uchwale o powotaniu pana
Marka Wtodarczyka na funkcj¢ Czlonka Zarzadu spotki URSUS S.A.
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Poczatki dziatalno$ci Emitenta siegaja 1946 roku kiedy powstato Przedsigbiorstwo
Panstwowe — Warminska Fabryka Maszyn Rolniczych ,,AGROMET-WARFAMA” Dobre
Miasto. Niewiele istniejgcych obecnie w kraju firm, produkujacych maszyny i urzadzenia
dla rolnictwa moze pochwali¢ si¢ dluzsza od Emitenta tradycja 1 bogatszym
do$wiadczeniem. Pierwszymi wyrobami fabryki byty mtocarnie ,,Jutrzenka”. W kolejnych
latach fabryka rozszerzata asortyment produkcji. Po pierwszym ¢wier¢wieczu dziatalnos$ci
fabryka zostala rozbudowana. W roku 1978 w przedsiebiorstwie rozpoczeto seryjna
produkcj¢ przyczep wywrotek. Przetomowym rokiem w dziatalnosci firmy byl rok 1997,
kiedy to zaklad zostal sprywatyzowany a wigkszosciowy pakiet akcji Warfamy (85,7%
kapitalu akcyjnego, obecnie URSUS S.A.) nabyty zostat przez POL-MOT Holding S.A.
Od tego momentu nastgpit dynamiczny rozwoj Spoiki.

Natomiast w grudniu 2006 r. URSUS S.A. zakupit od POL-MOT Holding S.A., 100%
udziatéw Fabryki Maszyn Rolniczych POL-MOT Opalenica sp. z 0.0. z siedzibg w
Opalenicy.

W dniu 27 grudnia 2007r. na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie miato
miejsce pierwsze notowanie Praw do Akcji POL-MOT Warfama S.A. (dzisiaj URSUS
S.A.). Kurs otwarcia wyniost 4,18 zt, co w pordwnaniu z ceng emisyjng stanowito wzrost
0 4,5%.

Z dniem 01.06.2012r. Spotka zmienita nazwe na URSUS S.A. (z POL-MOT Warfama
S.A.), co stanowilo kolejny etap w rozwoju najsilniejszej marki w polskiej branzy
rolniczej. Przeniesienie siedziby Spotki do Lublina dopehitlo wczesniejsze zmiany
korporacyjne.

Do konca roku 2013 spotka URSUS S.A. posiadata oddzial glowny w Lublinie oraz trzy
pozostate oddzialy - w Opalenicy k. Poznania, Dobrym Miescie k. Olsztyna 1 Biedaszkach
Matych k. Ketrzyna. Na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 28 sierpnia 2013r.
oddziat spotki w Biedaszkach Matych z dniem 1 stycznia 2014r. zostanty przejete przez
oddzial spotki w Dobrym Miescie. Przejecie oddziatu stanowilo element proceséw
restrukturyzacyjnych jakie zostaty rozpoczete w spotce w drugiej potowie 2013r.

Poczawszy od roku 2014 Spotka posiada oddziat gtéwny w Lublinie oraz dwie dywizje
produkcyjne Spotki w Dobrym Miescie k. Olsztyna i Opalenicy k. Poznania.

Wprowadzajac URSUS w nowa er¢ Emitent stat si¢ godnym kontynuatorem ponad 120-
letniej znakomitej tradycji produkcji polskich ciaggnikéw rolniczych, co w potaczeniu z
doswiadczeniem Emitenta 1 jego historig daje najmocniejsza polska marke 1 olbrzymi atut
w zdobywaniu rynkéw i dalszym rozwoju Spoiki.

Emisja akcji serii O
W dniu 26 maja 2014r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu URSUS S.A. zostata
podjeta Uchwala w sprawie emisji Warrantow Subskrypcyjnych Serii 1. z prawem do
objecia Akcji Spotki Serii O 1 pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calo$ci
prawa poboru Warrantow Subskrypcyjnych Serii 1. oraz Uchwata w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w celu przyznania Akcji Serii O
posiadaczom wyemitowanych przez Spotke Warrantow Subskrypcyjnych serii 1.
uprawniajacych do objecia akcji Spotki Serii O.
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Uchwalone na podstawie ww. uchwaty warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego
zostalo zarejestrowane przez Sad w dniu 24 czerwca 2014r. (uzupelnieniem postanowienia
z 2 czerwca 2014r.).

W dniu 1 lipca 2014 r. URSUS S.A. zaoferowal spoétce POL-MOT Holding S.A. z siedziba
w Warszawie jako podmiotowi uprawnionemu, 15 000 000 Warrantow Subskrypcyjnych
Serii 1. Spotki, uprawniajacych do objecia 15 000 000 (stownie: pig¢tnastu miliondw) akceji
zwyklych na okaziciela serii O Spotki (,,Akcje Serii O”), o wartosci nominalnej 1 (jeden)
ztoty kazda akcja, po cenie emisyjnej rownej 2 zi (stownie: dwa zlote) kazda akcja, w
terminie od dnia objecia Warrantow Subskrypcyjnych Serii 1. do dnia 31 maja 2015 r.
Spotka POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie przyjela oferte i objeta
zaoferowane jej 15 000 000 Warrantéw Subskrypcyjnych Serii 1. Spotki.

W zwiazku z pokryciem i objeciem przez POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w
Warszawie 15 000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii O (wszystkich akcji
przewidzianych uchwata Walnego Zgromadzenia) Zarzad Emitenta wydat spotce POL-
MOT Holding S.A. 15 000 000 akcji serii O od nr 00000001 do nr 15000000 i o kwotg 15
000 000 zt zostal podwyzszony kapital zaktadowy Emitenta.

Spotka URSUS S.A. w Lublinie jest spotka zalezng od spotki POL-MOT Holding S.A. w
Warszawie. Na dzien publikacji niniejszego raportu spotka POL-MOT HOLDING S.A.
wraz z podmiotem zaleznym spotkag Aquarius VII spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia SPV IX S.K.A. (nowa firma tej spotki brzmi: REO spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Inwestycje S.K.A.) posiada 20.629.000 akcji, co stanowi
50,09% ogoétu akcji URSUS S.A. 1 uprawnia do 20.629.000 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 50,09% ogo6tu glosow.

3. Przedstawienie dlugoterminowej wizji dzialalnos$ci oraz misji Spétki URSUS S.A.
Informacja nt. glownych celow dzialalno$ci oraz sposobéw pomiaru postepow ich
realizacji.

Celem Zarzadu i priorytetem inwestora strategicznego Ursus S.A. jest przywrdcenie
swietnosci marce URSUS, jednej z najstarszych polskich marek. W ramach przyjetej 1
realizowanej strategii odbudowywana jest pozycja marki w kraju, ale takze zajmowane sa
kolejne przyczotki w ekspansji zagranicznej. Dzialania te s3 realizowane przez
sukcesywne rozwiniecie oferty produktowej wraz z poszerzeniem asortymentu
dostosowanego do oczekiwan polskiego i zagranicznego rynku. W ubieglym roku URSUS
przeznaczyt 16,8 mln zt na inwestycje w poszerzenie oferty 1 rozbudowe zaplecza
produkcyjnego. W biezacym roku Spoétka planuje przeznaczy¢ na ten cel 29,4 mln zt, z
czego w I potroczu 2015r. przeznaczyta 9,1 min zt.

W 1 pétroczu 2015r. URSUS z sukcesem wprowadzit do oferty 10 nowych produktow, w
tym 6 nowych modeli przyczep i 4 nowe modele ciaggnikow (C-360, C-380, C-380M, C-
382).

Warunkiem realizacji zalozonych celow jest staly rozwo6j infrastrukturalny Spoétki oraz
inwestycje w badania i rozw6j. Utworzony w 2010 roku osrodek badawczo-rozwojowy
URSUS R&D wspotpracuje z inzynierami z Politechniki Lubelskiej 1 Wojskowe;j
Akademii Technicznej w Warszawie. Jednym z pierwszych realizowanych obecnie
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projektow URSUS R&D jest budowa miejskiego autobusu elektrycznego. Rozbudowa
zaplecza produkcyjnego i1 osrodka badawczo-naukowego to jeden z gtownych priorytetow
strategicznych Grupy.

4. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczego6lnos$ci opis czynnikéw i zdarzen, w
tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dzialalnos¢ Spélki i
osiagniete przez nia zyski lub straty w roku obrotowym, a takze omowienie
perspektyw rozwoju dzialalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym roku
obrotowym.

Przychody ze sprzedazy spotki URSUS S.A. w I potroczu 2015r. roku wyniosty 172 487
tys. zt i byl to wzrost przychodow o 182% w stosunku do I potrocza 2014r. Sprzedaz
krajowa wyniosta 73 671 tys. zl, co stanowilo wzrost o 81%, natomiast sprzedaz
eksportowa wyniosta 98 816 tys. z i tym samym zwigkszyta si¢ o 385% w stosunku do
roku 2014. Glowna przyczyng wzrostu sprzedazy eksportowej jest realizacji pierwszej fazy
umowy z etiopska spotka METEC.

Przyczyna tak znaczacego wzrostu przychoddéw ze sprzedazy eksportowej jest realizacja
pierwszej fazy umowy z etiopska spotka Metals and Engineering Corporation (METEC) of
Adama Agricultural Machinery Industry (AAMI) z siedzibg w Adama (Oromia, Etiopia).
Do konca I potrocza 2015r. spotka zrealizowata wszystkie sze§¢ wysytek pierwszej fazy
ww. umowy, o tacznej wartosci przychodoéw ze sprzedazy 178 325 tys. zt, w tym dwie
ostatnie wysylki w 1 potroczu 2015r. o wartosci 80 738 tys. zt (umowa ta zostata
szczegotowo opisana w pkt. 18 niniejszego Sprawozdania). Po odjeciu ww. warto$ci
sprzedazy od warto$¢ sprzedazy zagranicznej ogotem, sprzedaz eksportowa w I potroczu
2015r. wyniosta 18 078 tys. zt, co stanowi spadek o0 11,3% w stosunku do przychodow z
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Najwigkszy wzrost w grupach produktowych odnotowano w grupie Ciggnikéw, ktoérych
sprzedaz zwigkszyta si¢ o 344% r/r oraz w grupie Trolejbusy (patrz Tabela 2). Tak
znaczace wzrosty przychodow ze sprzedazy spowodowane byly realizacja sprzedazy
ciagnikéw w ramach umowy z etiopska firma METEC oraz sprzedazy trolejbusow w
ramach umowy z ZTM w Lublinie. Do konca I potrocza 2015 r. spotka zrealizowata
wszystkie transze umowy z ZTM w Lublinie o tacznej wartosci 52,8 min zt, w tym 19 szt.
w I potroczu 2015 r. na kwotg 26,4 min zt. (umowa ta zostala szczegdlowo opisana w pkt.
18 niniejszego Sprawozdania). Spotka URSUS S.A. stale pracuje nad odbudowa peinej
oferty ciggnikowej URSUS przeznaczonych do sektora rolniczego, komunalnego 1 lesnego.
W kolejnych latach Spétka zamierza wzbogaci¢ oferowana na rynku juz w roku 2013
game ciggnikoOw 1 maszyn rolniczych sygnowang markag URSUS o dodatkowe modele. W
roku 2014r. Spotka wprowadzita na rynek model ciaggnika URSUS o mocy 110 KM, ktory
cieszy si¢ duzym zainteresowaniem klientow. Wraz z poczatkiem roku 2015 wprowadzita
model URSUS’a C-380 o mocy 75KM. W II pétroczu roku 2015 ma zamiar wprowadzi¢
kolejny model ciggnika URSUS o mocy 150 KM oraz wzbogaci¢ swojg oferte produktowa
o ciaggniki z zakresu mocy 50-60 KM o wersj¢ bez kabiny — typu ,,ROPS”. Wraz z
wprowadzeniem do oferty Spotki nowych modeli ciggnikow Zarzad szacuje, 1z sprzedaz
ciagnikéw w kolejnych okresach wzro$nie, zwickszajac udziat ciggnikow URSUS w catym
rynku sprzedazy.
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Przychodow ze sprzedazy ciggnikow na rynku krajowym utrzymaly si¢ na zblizonym
poziomie w poréwnaniu do I potrocza 2014r. — 18 min zI. Brak istotnej dynamiki wzrostu
sprzedazy ciggnikow spowodowane bylo glownie problem z zaspokojeniem popytu na
ciggniki z uwagi na realizacj¢ kontraktu etiopskiego. Pomimo tych probleméw po 1
poiroczu 2015r. spotka odnotowata wzrost udziatu rejestracji ciggnikow URSUS w ogdlne;j
liczbie rejestracji z 2% w roku 2014 do 3% w I pétroczu 2015r. (dane wedtug CEPiK -
Centralna Ewidencja Pojazdow i Kierowcow).

Spotka odnotowata rowniez wzrosty przychodow ze sprzedazy w grupach produktowych
tj. Linie do zbioru zielonki, stomy 1 siana (o 31%) oraz Rozrzutniki nawozu naturalnego
(96%). Linie do zbioru zielonki, stomy i siana to: prasy zwijajace, owijarki bel oraz
zbieracze bel, ktore produkowane sg w Dywizji Produkcyjnej w Dobrym Miescie.

Pozostate grupy produktowe (Tabela 2) odnotowaly w I potroczu 2015r. niewielki wzrost
lub spadek, tj. segment Maszyn do mieszania i zadawania pasz (+4%), segment Elementow
maszyn rolniczych (+15%), segment Przyczep i wywrotek (-31%) oraz segment fadowaczy
TUR i osprzetu (-23%).

Pomimo trudnej sytuacji w branzy rolniczej na rynkach zagranicznych Spotka aktywnie
dzialala w zakresie handlu zagranicznego 1 pozyskiwala efektywne nowych odbiorcow.
Strategia URSUS S.A. zaktada odbudowe kontaktow i relacji z partnerami handlowymi
URSUS, a takze pozyskanie nowych odbiorcoéw. Istotnym partnerem sa firmy dziatajace na
rynkach skandynawskich i wschodnich oraz w takich krajach jak Czechy, Slowacja,
Wegry, Belgia, Holandia, Stowenia 1 Chorwacja, gdzie eksportowane sa wyroby z peinej
oferty Emitenta. Spotka podejmuje takze dziatania zmierzajace do odbudowy pozycji
marki URSUS na rynkach pozaeuropejskich. W dniu 26 sierpnia 2015r. Spétka podpisata z
The Federal Democratic Republic of Ethiopia (FDRE) SUGAR CORPORATION
(Ethiopian Sugar Corporation) umowe¢ na sprzedaz ciagnikéw, przyczep 1 czeSci
zamiennych do transportu trzciny cukrowej, o wartosci 30.672.075,00 dolarow
amerykanskich. Na podstawie zawartej umowy Emitent dostarczy odbiorcy 174 ciggnikow
oraz 390 przyczep, a takze zapewni dostawe czgsci zamiennych do tych maszyn. Dostawy
beda odbywaé si¢ w IV kwartale 2015r. oraz w | kwartale 2016r. (umowa ta zostata
szczegOtowo opisana w pkt. 18 niniejszego Sprawozdania).

Na przychodow ze sprzedazy krajowej w glownej mierze wplywaja tempo realizacji
wnioskow oraz doptaty w ramach unijnych programéw PROW. W ocenie Zarzadu
uruchomienie doptat w ramach nowej perspektywy PROW na lata 2014-2020 powinno
nastgpi¢ od IV kwartatu 2015r., co bedzie mialo wpltyw na wyniki Spotki w roku 2015.

Wedhug informacji umieszczonych na stronach ARIMRY, termin zakonczenia realizacji
operacji i ztozenia wnioskéw o ptatnos¢ w ramach programu ,,Modernizacja gospodarstw
rolnych” objetego Programem Rozwoju Obszarow Wiejskich na lata 2007-2013, zostat
wydhuzony do 30.09.2015r. natomiast od 20 sierpnia do 2 wrzesnia 2015 r. mozna sktadaé

! http://ww.arimr.gov.pl/komentarze-i-sprostowania-rzecznika-prasowego/artykuly/komunikat-prezesa-
arimr-z-dnia-2-lipca-2015-r-modernizacja-gospodarstw-rolnych.html (Strona Internetowa ARiIMR, dnia 02
07 2015r.)
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wnioski 0 przyznanie wsparcia w ramach poddziatania ,,Pomoc w rozpoczeciu dziatalno$ci
gospodarczej na rzecz mtodych rolnikéw” finansowanego z Programu Rozwoju Obszarow
Wiejskich na lata 2014 - 2020°. Premia w wysokosci 100 tys. ztotych bedzie wyplacana w
dwoch ratach: 1 - w wysokosci 80% - po spelnieniu przez beneficjenta, w terminie 9
miesiecy od dnia dorgczenia decyzji o przyznaniu pomocy, II - w wysokosci 20% - po
realizacji biznesplanu.

Komisja Europejska 12 grudnia 2014 r. zatwierdzita polskg wersje Programu Rozwoju
Obszarow Wiejskich na lata 2014-2020. W ramach realizacji Wspolnej Polityki Rolnej
Unii Europejskiej w latach 2014-2020 Polska bedzie miata do wykorzystania w sumie
42,4 mld EUR, z czego budzet Programu Rozwoju Obszarow Wiejskich na lata 2014-
2020 wynosi 13,5 mld EUR. Najwazniejszym zadaniem PROW 2014-2020, ktory jest
podstawowym instrumentem finansowym do przeprowadzania zmian strukturalnych i
inwestycyjnych na terenach wiejskich, jest w obecnej perspektywie zwigkszenie
konkurencyjnosci i rentownos$ci gospodarstw rolnych.

Spotka URSUS S.A. w I potroczu 2015r. na poziomie zysku brutto ze sprzedazy osiagneta
zysk w wysokos$ci 33 557 tys. zt. i byt on wyzszy od zysku brutto ze sprzedazy uzyskanego
w I poiroczu 2014r. 0 278%. Na dzialalnosci operacyjnej po uwzglednieniu pozostatych
przychodéw i kosztow operacyjnych Grupa wykazata zysk na poziomie 10 683 tys. zt, w
porownaniu do wartosci zysku 2 459 tys. zt wykazanego w I potroczu 2014r.

Spotka URSUS S.A. w I pétroczu 2015r. wykazata zysk brutto w wysokosci 7 715 tys. zt.,
wobec zysku brutto wykazanego w roku I potroczu 2014r. na poziomie 504 tys. zt.

W 1 poétroczu 2015r. URSUS S.A. odnotowata zysk netto w wysokosci 7 032 tys. zt.,
wobec zysku netto wykazanego w I pétroczu 2014r. na poziomie 112 tys. zt.

Wykazany zysk netto Spotki w I potroczu 2015r. spowodowany byt gtownie wzrostami
opisanych wyzej przychodow ze sprzedazy oraz wzrostem rentownosci na poziomie zysku
brutto ze sprzedazy (z 15% do 19%) oraz na poziomie zysku na dziatalnosci operacyjnej (z
4% do 6%).

Uzyskany przez Spotke wynik w I potroczu 2015r. jest efektem rozpoczgtych juz w
potowie 2013r. procesow restrukturyzacyjnych w Grupie URSUS, ktorych celem byto
obnizenie kosztow stalych oraz zwigkszenie efektywnosci wykorzystania majatku Spotki.
Jedynymi z gltownych elementéw dziatan bylo obnizenie kosztow pracowniczych,
konsolidacja dwoch oddziatow spotki oraz zmiana struktury strategii marketingowo-
reklamowej. Pozytywny wpltyw na obnizenie kosztow miato tez wypowiedzenie Uktadu
Zbiorowego Pracy w oddziale w Dobrym Miescie z dniem 31 grudnia 2013r. Efekty
wszystkich powyzszych dzialan beda widoczne rowniez w kolejnych sprawozdaniach
Grupy w postaci obnizenia kosztow.

Negatywny wptyw na wynik netto Spotki w I pétroczu 2015r. mial wzrost kosztow
finansowych o 1003 tys. zt r/r, gdzie znaczng cz¢$¢ stanowily réznice kursowe na
naleznos$ciach handlowych (w walucie USD), wynikajacych z uzyskiwanych przedptat na
realizacj¢ umowy z etiopska firmag METEC.

2 http://www.arimr.gov.pl/aktualnosci/artykuly/stawiamy-na-mlodych-arimr-oglasza-termin-przyjmowania-
whnioskow-0-przyznanie-premii-z-prow-2014.html (Strona Internetowa ARIMR, dnia 20 08 2015r.)
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5. Zatrudnienie w Spélce URSUS S.A.

Poziom zatrudnienia w spotce URSUS S.A. zostat przedstawiony w tabeli 1.

Tabela 1. Przecietne zatrudnienie w spolce URSUS S.A. wynikajace z uméw o prace.

Stan na dzien Liczba zatrudnionych

30 czerwca 2015r. 691

31 grudzien 2014r. 705

6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartoSciowym i iloSciowym oraz wudzialem poszczegolnych
produktow, towarow i uslug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy
Emitenta ogélem, a takze zmianach w tym zakresie w I pétroczu 2015r.

Emitent jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i urzadzen rolniczych.

W ofercie znajduja si¢ nastepujace grupy asortymentowe:

ciagniki rolnicze,

trolejbusy i autobusy,

przyczepy wywrotki,

przyczepy skorupowe,

rozrzutniki nawozow naturalnych,

linie do zbioru stomy, siana i zielonki (prasy zwijajace, owijarki i odwijarki bel,
zbieracze bel),

grupa tadowaczy czotowych TUR wraz z osprzetem,
fadowacze chwytakowe 1 koparko-tadowarki,
systemy kontenerowe (podwozie kontenerowe i kontenery),
linia maszyn komunalnych (ptugi, zamiatarki),
linie technologiczne (maszyny i urzadzenia) do produkcji biomasy (brykietow),
opryskiwacze polowe i sadownicze,
rozsiewacze nawozOw mineralnych,
maszyny uprawowe,
zbiorniki paszowe,
wybieraki Kiszonki,
zbieracze pokosow,
kosiarko-rozdrabniacze,
zgrabiarki,
przetrzasacze karuzelowe,
agregaty uprawowo-siewne,
czesci zamienne do ww. asortymentu,
oraz ustugi w zakresie:
- obrdbki plastycznej na zimno,
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- obrobki skrawaniem,
- obrobki spawalnicze;j.

Tabela 2. Przychody ze sprzedazy ogolem URSUS S.A. w I pélroczu 2015r. i w I pétroczu 2014r. w tys.
PLN.

Wartos¢ przychodow w tys. PLN
I I

poirocze potrocze Zmiana %
2015 | Struktura 2014 | Struktura
w tys. w tys. 2015/2014
Produkt/ustugal/towar PLN PLN
Ciagniki rolnicze 92206| 52,68%| 20748| 30,96%| 344,4%
Trolejbusy i Autobusy 28 159| 16,09% 0 0,00%|  100,0%

Linie do zbioru zielonki, stomy i siana (prasy

o R . 7 442 4,25% 5 685 8,48% 30,9%
zwijajgce, owijarki bel, zbieracz bel)

Przyczepy, wywrotki 4 893 2,80% 7073| 10,55% -30,8%
Rozrzutniki nawozu naturalnego 6 045 3,45% 3079 4,59% 96,4%
Maszyny do mieszania i zadawania pasz 7 004 4,00% 6 739 10,06% 3,9%
Osprzet i elementy mocujgce do fadowaczy 3688 2,11% 4 788 7,15% -23,0%
tadowacze TUR 2 758 1,58%| 3573| 533%| -22,8%
Elementy maszyn rolniczych 3022 1,73% 2 623 3,91% 15,2%
Ustugi 6 460 3,69% 1074 1,60% | 501,4%
Pozostate wyroby wraz z czeSciami zamiennymi 10 810 6,18% 5812 8,67% 86,0%
RAZEM: 172 487 61 193 181,9%

Strona 12 z 35



Sprawozdanie Zarzgdu z Dziatalno$ci Spotki URSUS S.A. za | pétrocze 2015
Integralna Czes¢ Jednostkoweqo Sprawozdania Finansoweqo Spotki URSUS S.A. za | péfrocze 2015

2 urRsus

Ponizej przedstawiono graficznie zestawienie sprzedazy poszczegolnych produktow
w I potroczu 2015r. i w I polroczu 2014r. w tys. PLN.

100 000
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70000 -
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Spotka URSUS S.A w ostatnich latach konsekwentnie realizuje zalozenia, ktorych celem
jest osiagniecie pozycji kluczowego producenta i dystrybutora ciagnikow i1 maszyn
rolniczych na terenie Polski oraz na wybranych rynkach zagranicznych. Wraz z
wprowadzeniem do oferty Spotki ciagnikow o mocach ponizej 74 KM i powyzej 110 KM
Zarzad szacuje, iz sprzedaz ciagnikoéw w kolejnych okresach wzro$nie, zwigkszajac udziat
ciagnikow URSUS w catym rynku sprzedazy. W roku 2014r. na rynku zadebiutowat nowy
model ciggnika URSUS o mocy 110KM, ktory cieszyt si¢ duzym zainteresowaniem
klientow 1 niestety ze wzgledu na realizacj¢ kontraktu etiopskiego Spotka miala trudnosci z
zaspokojeniem popytu rynku krajowego na ten model. Wraz z poczatkiem roku 2015
Spotka wprowadzita na rynek nowy model ciggnika URSUS o mocy 75 KM o nazwie C-
380 (oraz inne C-380M C-360, C-382). W II potroczu 2015 ma zamiar wprowadzié
kolejny model ciggnika URSUS o mocy 150 KM oraz wzbogaci¢ swoja ofert¢ produktowa
o ciggniki z zakresu mocy 50-60 KM o wersj¢ bez kabiny — typu ,,ROPS”.

Modele ciggnikéw URSUS cechujg bardzo dobre parametry techniczne, wysoka jakos¢
komponentow, bogate wyposazenie podstawowe oraz niskie koszty obstugi serwisowej, w
porownaniu do oferty zachodnich producentéw. Modele te odznaczaja si¢ rOwniez
nowoczesng stylistyka i oryginalng sylwetka.

W I potroczu 2015r. Spotka wprowadzita do sprzedazy nowa game przyczep dwuosiowych
serii D, o tadownosci 6, 8, 10, 12, oraz 14 ton, ktora jest konsekwencjg wieloletnich prac i
doswiadczen konstruktorow Spotki URSUS S.A. Przyczepy te charakteryzuja si¢
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niezwykle wytrzymatg konstrukcja oraz wiekszg powierzchnig tadunkowa w poréwnaniu
do konkurencji. Przyczepy moga by¢ wykorzystywane nie tylko w rolnictwie, ale rowniez
np. w budownictwie, poniewaz grubos¢ i jako$¢ zastosowanych materiatdéw gwarantuje jej
wieloletnig wytrzymatos¢.

W odpowiedzi na zapotrzebowanie rynku Spotka planuje tez w II potroczu roku 2015
wprowadzi¢ nowe rozwigzania konstrukcyjne w tadowaczach czotowych TUR, ktore
zapewnig im wigksza funkcjonalnos¢ i estetyke wykonania.

Dystrybucja wyrobow Emitenta odbywa si¢ za pomoca sieci dealerskiej, na biezaco
monitorowanej i rozwijanej pod katem optymalnego zapewnienia dostepu do wyrobow i
obstlugi serwisowej potencjalnym odbiorcom na terenie calego kraju. W uzupeknieniu sieci
dealerskiej dzialajg takze ,,Fabryczne Punkty Sprzedazy” Emitenta oraz punkty dealerskie
POLMOT-AGRO, ktore zajmuja si¢ sprzedazg wylacznie produktow Emitenta.
Dodatkowo w marcu 2015r. zostala zawigzana spdtka URSUS Zachéd sp. z o0.0. z siedziba
w Koszalinie, w ktorej Emitent objat 51% udziatow. Gléwnym przedmiotem dziatalno$ci
spotki bedzie sprzedaz ciagnikow i maszyn rolniczych marki URSUS.

Dzigki wieloletniemu dos$wiadczeniu i wysokim kwalifikacjom zatogi firma produkuje
wyroby wysokiej jako$ci w oparciu o obecnie obowigzujacy System Zarzadzania Jakoscia,
zgodny z miedzynarodowym standardem ISO 9001:2008. Jest on kontynuacja kolejnych
jego wersji, od czasu otrzymania pierwszej certyfikacji w marcu 2000r. Utrzymywana
ciaglos¢ zarzadzania wg nowoczesnych standardoéw, to efekt wieloletniej wspodtpracy
URSUS S.A. z firma certyfikujacag Germanischer Lloyd Certification GmbH z Hamburga.

7. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe
| zagraniczne, oraz informacje o zrodlach zaopatrzenia w materialy do produkcji,
w towary i ushugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wi¢cej odbiorcow i
dostawcow, a przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co
najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogétem — nazwy (firm) dostawcy lub
odbiorcy, jego udzial w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne
powiazania ze spolka dominujaca.

Strategia URSUS S.A zaklada odbudowe kontaktow i relacji z partnerami handlowymi
URSUS, a takze pozyskanie nowych odbiorcoéw. Istotnym partnerem sa firmy dziatajace na
rynkach skandynawskich i wschodnich oraz w takich krajach jak Czechy, Stowacja,
Wegry, Belgia, Holandia, Stowenia i Chorwacja, gdzie eksportowane sg wyroby z pelnej
oferty Emitenta. Spotka podejmuje takze dzialania zmierzajace do odbudowy pozycji
marki URSUS na rynkach pozaeuropejskich. W dniu 24 wrze$nia 2013r. spotka URSUS
S.A. zawarla z etiopska spotkag Metals and Engineering Corporation (METEC) of Adama
Agricultural Machinery Industry (AAMI) z siedzibg w Adama (Oromia, Etiopia) umowe
na dostawe 3.000 ciagnikdéw, wyposazenie centrow serwisowych oraz dostawe czesci
zamiennych do ciaggnikéw. Do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent zrealizowat w
pelni wszystkie szes¢ wysylek ciagnikow, wyposazenia centréw serwisowych oraz
dostawe czgsci zamiennych do ciagnikow pierwszej fazy ww. umowy.
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Emitent planuje promocj¢ swojej oferty na targach 1 wystawach zagranicznych, co
pozytywnie wplynie na zwigkszenie sprzedazy eksportowej. Dziatania dotycza réwniez
linii do brykietowania LTBS i peeletowania LTPS, ktorej promocja w ramach projektu
GREEN EVO, pod patronatem Ministerstwa Ochrony Srodowiska RP obejmie kluczowe
rynki na calym $wiecie.

Tabela 3. Glowny asortyment sprzedazy URSUS S.A. z podzialem na rynek krajowy i zagraniczny w |
potroczu 2015r.

| pétrocze | pétrocze
Asortyment 2015 2015 Razem:
y KRAJ ZAGRANICA ’
w tys. PLN w tys. PLN
Ciagniki rolnicze 17 715 74 492 92 206
Trolejbusy i Autobusy 28 159 0 28 159
Linie do zbioru zielonki, stomy i siana (prasy
zwijajgce, owijarki bel, zbieracz bel) 6 480 961 7442
Przyczepy, wywrotki 1258 3635 4 893
Rozrzutnik nawozu naturalnego 5337 708 6 045
Maszyny do mieszania i zadawania pasz 0 7 004 7 004
Osprzet do fadowaczy 2746 942 3688
tadowacze TUR 2391 367 2758
Elementy maszyn rolniczych 0 3022 3022
Ustugi 6 460 0 6 460
Pozostate wyroby wraz z czesciami zamiennymi 3124 7 686 10 810
RAZEM: 73671 98 816 172 487

Spotka URSUS S.A. nie posiada dostawcoéw, z ktorym obrdét nabytymi towarami w |
potroczu 2015 przekroczyt prog 10% przychoddéw ze sprzedazy ogétem Spotki.

8. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalno$ci Emitenta, w tym
znanych Emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami
(wspolnikami), umowach ubezpieczenia, wspolpracy lub kooperacji.

Podsumowanie zawartych umow znaczacych w I potroczu 2015 roku:

URSUS S.A.

Aneksy do Umowy kredytowej z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie o kredyt

odnawialny w wysokos$ci nieprzekraczajacej 4.000.000 USD zawartej w dniu 17 kwietnia
2014 r.:

- Aneks z dnia 29 stycznia 2015 r., przedtuzajacy okres obowigzywania umowy do dnia
15 maja 2015 r.

- Aneks z dnia 10 kwietnia 2015 r., przedtuzajacy okres obowigzywania umowy do dnia 22
maja 2015 r.

- Aneks z dnia 21 kwietnia 2015 r., podwyzszajacy kwote kredytu do 5.000.000 USD;
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- Aneks z dnia 19 maja 2015 r., przedtuzajacy okres obowigzywania umowy do dnia 15
lipca 2015 .

Dla ww. umowy kredytowej ustanowiono zabezpieczenie w postaci cesji na rzecz Banku
wierzytelnosci naleznych URSUS S.A. od spétki METEC z tytutu dostaw ciagnikow.

Aneks z dnia 30 czerwca 2015 r. do Umowy pozyczki z dnia 29 maja 2014 r. z Agencja
Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie w wysokosci 20.000.000 zt.

Zgodnie z postanowieniami aneksu, zmianie ulegt harmonogram sptaty kapitatu pozyczki.
Okres splaty obejmujacy 18 rat miesiecznych zostat wydtuzony do 46 rat miesigcznych po
zakonczeniu ustalonego w umowie okresu karencji.

Zabezpieczenie splaty pozyczki stanowi: hipoteka na nieruchomosci potozonej w
Biedaszkach Malych w gminie Ketrzyn, zastawy rejestrowe na zapasach URSUS S.A.
zlokalizowanych w siedzibie Spotki w Lublinie oraz oddziatach Spétki w Opalenicy,
Dobrym Miescie 1 Biedaszkach Matych, zastaw rejestrowy na prawie z rejestracji znakow
towarowych URSUS, przelew praw z umoéw ubezpieczenia majatku objetego zastawami
rejestrowymi oraz hipotekg na rzecz ARP S.A., porgczenie spotki POL-MOT Holding S.A.
z siedzibg w Warszawie wraz z o§wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji, weksel wlasny in
blanco wraz z deklaracja wekslowg oraz o$wiadczenie URSUS S.A. o poddaniu si¢
egzekucji.

Aneks z dnia 15 kwietnia 2015 r. do umowy z dnia 20 kwietnia 2012 r. z mBank S.A. z
siedzibg w Warszawie o kredyt odnawialny na maksymalng kwote do 2.600.000 EUR, na
mocy ktérego okres obowigzywania umowy zostal przedtuzony do dnia 19 listopada 2015
r.

Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku stanowi hipoteka taczna umowna na
nieruchomosciach bedacych w uzytkowaniu wieczystym Spoétki potozonych w Opalenicy
oraz posadowionych na nich budynkach bedacych wiasnoscig Spotki, weksel in blanco
wraz z deklaracjg wekslowa, zastaw rejestrowy na zapasach Spoéiki oraz cesja na rzecz
banku wierzytelno$ci naleznych z tytutu umowy faktoringu.

Aneks z dnia 5 sierpnia 2015 r. do umowy z dnia 20 kwietnia 2012 r. z mBank S.A. z
siedzibg w Warszawie o kredyt odnawialny na maksymalng kwote do 2.600.000 EUR.

Zgodnie z postanowieniami aneksu zwiekszono kwote przyznanego kredytu z 2.600.000
EUR do 5.000.000 EUR. Wedlug harmonogramu sptaty kredytu URSUS S.A. dokona
sptaty kwoty 1.000.000 EUR w terminie do dnia 30 wrzesnia 2015 r. oraz kwoty
4.000.000 EUR w terminie do dnia 20 listopada 2015 r.

Zgodnie z zawartym aneksem, zmianie uleglo zabezpieczenie splaty kredytu poprzez
podwyzszenie sumy hipoteki umownej tacznej na nieruchomosciach URSUS S.A.
potozonych w Opalenicy do kwoty 6.000.000 EUR oraz podwyzszenie kwoty zastawu
rejestrowego na zapasach Spotki do 7.500.000 EUR. Ponadto, ustanowiona zostata cesja
wierzytelnosci naleznych URSUS S.A. od spotki METEC (Etiopia) z tytutu kontraktu na
dostawe ciggnikow.
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Emitent corocznie odnawia umowy ubezpieczeniowe z tytutu:
e ubezpieczenia mienia od kradziezy z wlamaniem i rabunku, dewastacji, ognia 1

innych zdarzen losowych,
e ubezpieczenia sprzetu elektronicznego od wszelkich ryzyk,
e ubezpieczenia komunikacyjnego samochodéw Spoiki.

Umowy ubezpieczeniowe gwarantujg stabilno$¢ funkcjonowania, a tgczna wysokosé
sktadek nie przekracza 10% kapitalow wilasnych Emitenta, tym samym nie kwalifikujac
umoOw za znaczace.

9. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta z innymi
podmiotami oraz okres$lenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartoSciowe, instrumenty finansowe, warto$ci niematerialne i prawne
oraz nieruchomosci).

Spotka URSUS S.A. w Dobrym Mieécie jest spotka zalezng od spotki POL-MOT Holding
S.A. w Warszawie. POL-MOT Holding S.A. posiada 20.629.000 akcji URSUS S.A. co
stanowi 50,09% udziatu w ogo6lnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitalowej URSUS wchodzi
spotka dominujaca URSUS S.A. oraz spotki zalezne:

» Bioenergia Invest S.A.

* Ursus sp. zo.0.

* OBR Moto Lublin sp. z 0.0.
* URSUS BUS S.A.

* URSUS Zachdd sp. z o.0.

Bioenergia Invest S.A.

W dniu 21 listopada 2013 Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, postanowil o wpisaniu do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitalu zakltadowego spotki Bioenergia
Invest S.A. z kwoty 8.118.000 ztotych do kwoty 11.018.000 ztotych, tj. o kwote 2.900.000
ztotych w drodze emisji 2.900.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci
nominalnej 1 (jeden) zloty kazda akcja. Akcje serii B zostaly objete poprzez subskrypcje
prywatng skierowang do URSUS S.A. z siedzibg w Lublinie oraz zostaty pokryte wktadem
pienieznym poprzez konwersje niewymagalnych zobowigzan spotki w kwocie
2.900.000,00 zt wobec URSUS S.A. Na dzien publikacji niniejszego raportu URSUS S.A.
posiada 7.040.000 akcji spotki Bioenergia Invest S.A. w Warszawie, co stanowi 63,90%
udziatéw w kapitale zaktadowym spotki.

Ursus sp. z 0.0.

W dniu 6 wrze$nia 2011r. spotka Ursus sp. z o.0. z siedzibg w Lublinie zostata
zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad
Rejonowy Lublin - Wschod w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
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KRS pod numerem 0000395392. Spotka URSUS S.A. posiada 100% udziatdow w
zrejestrowanej spotce zaleznej o lacznej wartosci nominalnej 5.000 ztotych. Spoétka Ursus
Sp. z 0.0. nie rozpoczeta jeszcze prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.

OBR MOTO Lublinsp. z o.0.

Spotka OBR MOTO Lublin wchodzi w sktad Grupy URSUS z uwagi na fakt, iz pomimo
braku posiadania udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki przez Emitenta, Spotka jest
zastawnikiem udzialow tej spotki na podstawie umowy zastawniczej zawartej dnia 5 marca
2012 r. Obecnie spotka prowadzi dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa.

URSUS BUS S.A.

Spotka URSUS BUS S.A. z siedzibg w Lublinie zostata zawigzana w dniu 24.04.2015r.
Wspolnikami ww. spoltki jest Emitent, ktory objal 60% akcji oraz AMZ Kutno sp. z o0.0.,
ktora objeta 40% akcji. Czas trwania spotki jest nieoznaczony, a gtéwnym przedmiotem
dziatalno$ci spotki bedzie produkcja i sprzedaz autobusow i trolejbuséw. Powstanie spotki
URSUS BUS S.A. jest wynikiem realizacji strategii Zarzadu Emitenta w zakresie
zwigkszenia aktywno$ci marki URSUS na rynku autobusow, trolejbuséw i autobusow
elektrycznych. Produkowane przez URSUS BUS S.A. autobusy, trolejbusy i autobusy
elektryczne beda odpowiedzig na zwickszajace si¢ zapotrzebowanie na innowacyjne i
ekologiczne $rodki komunikacji.

URSUS Zachéd sp. z o.0.

Spotka URSUS Zachod sp. z o.0. z siedzibg w Koszalinie zostala zawigzana w dniu
16.03.2015r. Spotka URSUS S.A. objeta 51% udzialow spotki URSUS Zachdd sp. z o.0.,
natomiast pozostate 49% udziatow objeli acznie Marzena Nowe 1 Karol Nowe.

Czas trwania spotki jest nieoznaczony, a gldwnym przedmiotem dzialalno$ci spotki bedzie
sprzedaz ciggnikow 1 maszyn rolniczych. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 5.000,00 zt.

10. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub laczna
wartos¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powiazany w okresie od
poczatku roku obrotowego przekracza wyrazona w zlotych rownowartos$¢ kwoty
500.000 euro.

Od poczatku roku 2015 do dnia publikacji raportu URSUS S.A. zawarta ze Spotkg URSUS
sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie (podmiot powigzany) dwie umowy pozyczki na taczna
kwote 4.000 tys. PLN.

Emitent nie zawarl z podmiotami powigzanymi innych poza wyzej wymienionymi
transakcji o wartosci przekraczajacej kwotg 500 tys. EUR.
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11. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminow ich wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach.

W 1 potroczu roku 2015 spotka URSUS S.A. w zakresie korzystania z kredytow
prowadzita wspdlprace z nastgpujacymi bankami:

e Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy o
kredyt w rachunku biezagcym zawartej dnia 16.09.2008 r., zmienionej pozniejszymi
aneksami, zgodnie z ktorymi kwota przyznanego kredytu wynosi 10.000.000 PLN,
za$ terminem obowigzywania umowy jest 31.12.2015 r. Sptata kredytu jest
zabezpieczona hipoteka kaucyjna taczng ustanowiong na nieruchomosciach Spoiki,
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej oraz cesja wierzytelno$ci z umowy o
wspotprace.

e Bankiem Millennium z siedziba w Warszawie na podstawie umowy o lini¢ na
akredytywy dokumentowe z dnia 09.01.2013 r., zmienionej poOzniejszymi
aneksami, zgodnie z ktérymi Spotka uzyskala mozliwos$¢ korzystania z linii na
finansowanie akredytyw dokumentowych do maksymalnej kwoty 8.000.000 PLN,
w terminie obowigzywania umowy do dnia 15 grudnia 2015 r. Zabezpieczeniem
linii jest weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowg oraz cesja wierzytelnosci z
kontraktu.

e Bankiem Millennium z siedziba w Warszawie na podstawie umowy o kredyt
obrotowy z dnia 19.12.2013 r., zmienionej pozniejszym aneksem, zgodnie z ktorg
przyznana kwota kredytu wynosi 10.000.000 PLN, za$§ terminem obowigzywania
umowy jest 18.12.2017 r. Splata kredytu jest zabezpieczona hipoteka kaucyjna
faczng wustanowiong na nieruchomosciach Spotki, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe] oraz cesjg wierzytelnosci z umowy o wspotprace.

e Bankiem Millennium z siedziba w Warszawie na podstawie umowy o kredyt
rewolwingowy z dnia 23.05.2013 r., zmienionej pozniejszymi aneksami, zgodnie z
ktora aktualna kwota kredytu wynosi 8.000 000 PLN, za$ terminem obowigzywania
umowy jest 15 grudnia 2015 r. Splata kredytu jest zabezpieczona hipoteka kaucyjna
faczng wustanowiong na nieruchomosciach Spotki, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej oraz cesjg wierzytelnosci z umowy o wspolprace.

e Bankiem Millennium z siedziba w Warszawie na podstawie umowy o kredyt
rewolwingowy w wysokos$ci 5.000.000 PLN z dnia 16.12.2014 1., obowigzujacej do
15 grudnia 2015 r., ktérej zabezpieczenie stanowi hipoteka kaucyjna taczna
ustanowiona na nieruchomos$ciach Spotki, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
oraz cesja wierzytelno$ci z umowy o wspotprace.

e Bankiem mBank S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy z dnia
21.04.2015 r. o kredyt obrotowy w wysokosci 1,5 mln EUR. Zgodnie z
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postanowieniami umowy, splata kredytu nastagpi w 25 ratach miesi¢cznych.
Zabezpieczenie splaty kredytu stanowi hipoteka umowna taczna na
nieruchomosciach Spoétki.

Bankiem mBank S.A. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy wspotpracy
zawartej w dniu 24.11.2011 r., zmienionej pdzniejszymi aneksami, zgodnie z
ktorymi w terminie do dnia 20.11.2015 r. mBank S.A. udzielil Spotce w ramach
linii na finansowanie biezgcej dziatalnosci limitu kredytowego w maksymalne;j
wysokosci 17.000.000 zi, w tym kredytéw obrotowych w wysokosci 3.000.000 zt i
600.000 EUR oraz kredytu wielowalutowego w rachunku biezagcym w lgcznej
wysokosci nieprzekraczajacej 11.000.000 zt. Zabezpieczeniem powyzszej umowy
jest hipoteka taczna umowna na nieruchomosciach bedacych w uzytkowaniu
wieczystym Spotki potozonych w Lublinie i1 Biedaszkach Matych oraz
posadowionych na nich budynkach bgdacych wiasnoscig Spotki, oswiadczenie o
dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji, cesja praw z umowy ubezpieczeniowe]
nieruchomos$ci, na ktoérych ustanowiono hipotekg, oraz weksel in blanco z
deklaracja wekslowa.

Bankiem mBank S.A. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy z dnia
17.04.2014 r. na kredyt odnawialny w wysokos$ci nieprzekraczajacej 4.000.000
USD. Zgodnie z aneksami do powyzszej umowy kredytowej, kwota kredytu zostata
podwyzszona do 5.000.000. USD, za$ termin splaty kredytu zostal ustalony na 15
lipca 2015 .

Srodki finansowe pochodzace z kredytu s przeznaczone na finansowanie biezacej
dziatalnos$ci Spotki i beda wykorzystane na otwieranie i finansowanie akredytyw
finansujacych zakup czesci do produkcji ciggnikow do realizacji kontraktu z
etiopska spotka METALS AND ENGINEERING CORPORATION (METEC) OF
THE FEDERAL DEMOCRATIC REPUBLIC OF ETHIOPIA.

Dla zawartej umowy kredytowej ustanowiono zabezpieczenie w postaci cesji na
rzecz Banku wierzytelnosci naleznych URSUS S.A. od spotki METEC z tytulu
dostaw ciggnikow.

Bankiem mBank S.A. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy o kredyt
odnawialny z dnia 20.04.2012 r. na kwote 2.000.000 EUR, zmienionej
pozniejszymi aneksami, zgodnie z ktorymi aktualna kwota kredytu wynosi
2.600.000 EUR, za$ terminem obowigzywania umowy jest 19 listopada 2015 r.

Zabezpieczenie wierzytelnoSci Banku stanowi hipoteka laczna umowna na
nieruchomos$ciach bedacych w uzytkowaniu wieczystym Spotki potozonych w
Opalenicy oraz posadowionych na nich budynkach be¢dacych wiasnoscig Spotki,
weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa, zastaw rejestrowy na zapasach
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Spoiki oraz cesja na rzecz banku wierzytelnosci naleznych z tytulu umowy
faktoringu.

e Bankiem mBank S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy o kredyt
inwestycyjny z dnia 19.05.2014 r. w wysokos$ci 3.304.026,67 zt. Sptata kredytu
bedzie nastgpowaé w 40 miesigcznych ratach, a ostatecznym terminem splaty jest
dzien 29.09.2017 r.

Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostaly przeznaczone na splate kredytu
inwestycyjnego udzielonego w banku BZ WBK S.A.

Dla powyzszej umowy kredytowej ustanowiono zabezpieczenie w postaci hipoteki
umownej na nieruchomosci gruntowej bedacej w uzytkowaniu wieczystym URSUS
S.A. oraz na nieruchomos$ci budynkowej bedacej wilasnoscia URSUS S.A.,
polozonych w Lublinie.

e Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedziba w Warszawie na podstawie umowy
pozyczki z dnia 29.05.2014 r. w kwocie 20.000.000 zl z przeznaczeniem na
uzupehienie $rodkéw wilasnych w obrocie w zwigzku z rozwojem produkcji
ciggnikow rolniczych, w tym na zmiang struktury zobowigzan, rozwoj oraz
inwestycje w opracowywanie nowych wyrobow, restrukturyzacje finansowa,
finansowanie kontraktow 1 zamowien oraz inne dzialania o charakterze
proefektywnosciowym. Zgodnie z aneksem do powyzszej umowy z dnia
30.03.2015 r., zmianie ulegl harmonogram sptaty kapitalu pozyczki. Okres splaty
obejmujacy 18 rat miesigcznych zostal wydluzony do 46 rat miesigcznych po
zakonczeniu ustalonego w umowie okresu karencji.

Zabezpieczenie splaty pozyczki stanowi: hipoteka na nieruchomosci potozonej w
Biedaszkach Matych w gminie Ketrzyn, zastawy rejestrowe na zapasach URSUS S.A.
zlokalizowanych w siedzibie Spotki w Lublinie oraz oddzialach Spétki w Opalenicy,
Dobrym Miescie 1 Biedaszkach Matych, zastaw rejestrowy na prawie z rejestracji znakow
towarowych URSUS tj. numer prawa ochronnego 260749, 241814, 241813, 241812,
54394, 56476, 47098, przelew praw z umoéw ubezpieczenia majatku objetego zastawami
rejestrowymi oraz hipoteka na rzecz ARP S.A., porgczenie spotki POL-MOT Holding S.A.
z siedzibg w Warszawie wraz z o§wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji, weksel wlasny in
blanco wraz z deklaracja wekslowa oraz o$§wiadczenie URSUS S.A. o poddaniu si¢
egzekucji.

e Bankiem GETIN Noble Bank S.A. z siedzibga w Warszawie na podstawie
umowy zawartej w dniu 29.03.2015 r. umowy kredytowej o kredyt w rachunku
biezacym w wysokosci nieprzekraczajacej 2.000.000 PLN. Powyzsza umowa
kredytowa zostala zawarta na czas okreslony do dnia 29.03.2016 r. Dla powyzszej
umowy kredytowej ustanowiono zabezpieczenie w postaci oswiadczenia URSUS
S.A. o poddaniu si¢ egzekucji, petnomocnictwa do dysponowania s§rodkami przez
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Bank na rachunkach bankowych Emitenta prowadzonych w Getin Noble Bank S.A.
oraz poreczenia spotki POL-MOT Holding S.A. wraz z oswiadczeniem o poddaniu
si¢ egzekucji.

e Polskim Bankiem Spéldzielczcym w Ciechanowie na podstawie umowy o kredyt

obrotowy w ramach rachunku kredytowego, zawartej w dniu 14.01.2015 r., w
wysokosci 500.000 PLN. Zgodnie z umow3g, kwota kredytu zostanie sptacona do
dnia 31.12.2015 r. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowig weksle in blanco z
deklaracjami  wekslowymi, pelnomocnictwo do rachunku, hipoteka na
nieruchomos$ci nalezacej do Pol-Mot Holding S.A., cesja praw z polisy
ubezpieczeniowe] nieruchomosci oraz cesje wierzytelnosci z umow najmu.

¢ SG Equipment Leasing Polska sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie na podstawie 3

umow pozyczki z dnia 25.05.2015 r. w lacznej kwocie 2.051.994,56 zi,
udzielonych na okres 60 miesigcy. Zabezpieczeniem splaty kazdej z umow
pozyczki jest weksel in blanco, zastaw rejestrowy na przedmiocie oraz blokada
srodkow na rachunku Spoiki.

e mbLeasing sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy pozyczki z

12.

dnia 21.04.2015 r. w kwocie 2.316.500 zl, udzielonej na okres 60 miesigcy.
Zabezpieczeniem splaty umowy pozyczki jest weksel in blanco z deklaracja
wekslowa, zastaw rejestrowy na przedmiocie, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej oraz pelnomocnictwo do rachunku wraz z blokada srodkow.

Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminow ich
wymagalnosci, a takze udzielonych pore¢czeniach i gwarancjach, ze szczegolnym
uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powiazanym Grupy.

Do dnia 30.06.2015 roku spotka URSUS S.A. udzielita porgczen za zobowigzania spotki
Bioenergia Invest S.A. na rzecz:

BZ WBK Lease S.A. z siedzibg w Warszawie z tytulu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 10.11.2009 r. zawartej na okres 6 lat, do kwoty 829 tys. zt.

BZ WBK Lease S.A. z siedzibg w Warszawie z tytulu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 29.03.2010 r. zawartej na okres 6 lat, do kwoty 706 tys. zt.
Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytulu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 04.08.2010 r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty 699 tys. zt.
Europejskiego Funduszu Leasingowego S.A. z siedzibg we Wroclawiu z tytulu
umow leasingu operacyjnego z dnia 08.10.2010 r. zawartej na okres 5 lat, do kwoty
1 373 tys. zt.
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e Bankowego Leasingu Sp. z 0.0. z siedzibg w Lodzi z tytulu umowy leasingu
operacyjnego z dnia 07.07.2011 r. zawartej na okres 4 lat, do kwoty 85 tys. zt.

Suma porgczen spotki URSUS S.A. za zobowigzania spotki Bioenergia Invest S.A. na
dzien 30.06.2015 r. wynosi 241.409,29 zt.

Ponadto, Spotka URSUS S.A. udzielita porgczenia za zobowigzania spotki Ursus Zachod
sp. z 0.0. na rzecz SG Equipment Leasing Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z
tytutu umowy pozyczki z dnia 16.06.2015 r., udzielonej na okres 4 miesigcy, w kwocie
1.194.402,83 zt.

Powyzsze poreczenia udzielone sg bez wynagrodzenia na rzecz Spotki URSUS S.A.

Ponadto w I potroczu 2015 r. obowigzywaly nastepujace gwarancje bankowe udzielone
przez URSUS S.A.:

1) Gwarancja nalezytego wykonania umowy oraz wlasciwego usuni¢cia wad i usterek
udzielona na rzecz Zarzadu Transportu Miejskiego w Lublinie w dniu 25.04.2013 r.
Do dnia 30 kwietnia 2015 r. kwota gwarancji wynosila 6 496 tys. zt, za§ w okresie od
01.05.2015 r. do 30.06.2016 r. obowigzuje zredukowana kwota gwarancji wynoszaca
1.624.215 zi.

Gwarancja ta dotyczy umowy zawartej przez Emitenta w imieniu Konsorcjum
Trolejbus URSUS z Zarzadem Transportu Miejskiego w Lublinie z dnia 25 kwietnia
2013 r. na zakup 1 dostawe 38 sztuk nowych niskopodtogowych trolejbusoéw miejskich
klasy maxi. W skiad Konsorcjum Trolejbus URSUS wchodza: URSUS S.A. oraz
spotka prawa ukrainskiego Przedsiebiorstwo Filialne ,,Zaklad samochodowy Nr 17
Publicznej Spotki Akcyjnej ,,Kompania samochodowa Bogdan Motors”. Zawarcie
umowy bylo nastgpstwem wygrania przez Emitenta przetargu nieograniczonego
zorganizowanego przez Zarzad Transportu Miejskiego w Lublinie.

Gwarancja dobrego wykonania kontraktu na podstawie zawartych umoéw zostata
podzielona pomiedzy Emitenta 1 wspotwykonawcow dostaw trolejbusow.

2) Gwarancja na rzecz SF-Filter sp. z 0.0. w kwocie 99.224,54 PLN obowigzujaca do
dnia 30.05.2015 r. (gwarancja Banku Millennium S.A. z dnia 18.02.2015r.).

3) Gwarancja na rzecz B.T.H. ,,Fast” Stefan Fabijanski w kwocie 996.366,42 EUR
obowigzujgca do dnia 15.05.2015 r. (gwarancja mBank S.A. z dnia 15.12.2014 r.).

4) Gwarancja na rzecz spotki Bu Power Systems sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w
kwocie 1.500.000 EUR obowigzujaca do dnia 30.04.2015 r. (gwarancja mBank S.A. z
dnia 16.12.2014 r.).

13. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji Akcji Serii O.

W dniu 26 maja 2014r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu URSUS S.A. zostata
podjeta Uchwata w sprawie emisji Warrantow Subskrypcyjnych Serii 1. z prawem do
objecia Akcji Spotki Serii O 1 pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calo$ci
prawa poboru Warrantow Subskrypcyjnych Serii 1. oraz Uchwala w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w celu przyznania Akcji Serii O
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posiadaczom wyemitowanych przez Spotke Warrantow Subskrypcyjnych serii 1.
uprawniajacych do objecia akcji Spotki Serii O.

Uchwalone na podstawie ww. uchwaly warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostalo zarejestrowane przez Sad w dniu 24 czerwca 2014r. (uzupelnieniem postanowienia
z 2 czerwca 2014r.).

W dniu 1 lipca 2014 r. URSUS S.A. zaoferowal spoétce POL-MOT Holding S.A. z siedziba
w Warszawie jako podmiotowi uprawnionemu, 15 000 000 Warrantow Subskrypcyjnych
Serii 1. Spotki, uprawniajacych do objecia 15 000 000 (stownie: pi¢tnastu miliondw) akceji
zwyklych na okaziciela serii O Spoftki (,,Akcje Serii O”), o wartosci nominalnej 1 (jeden)
zloty kazda akcja, po cenie emisyjnej rownej 2 zi (stownie: dwa zlote) kazda akcja, w
terminie od dnia objecia Warrantow Subskrypcyjnych Serii 1. do dnia 31 maja 2015 r.
Spotka POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie przyjela ofert¢ i objeta
zaoferowane jej 15 000 000 Warrantow Subskrypcyjnych Serii 1. Spoiki.

W zwiazku z pokryciem i objeciem przez POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w
Warszawie 15 000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii O (wszystkich akcji
przewidzianych uchwatag Walnego Zgromadzenia) Zarzad Emitenta wydat spotce POL-
MOT Holding S.A. 15 000 000 akcji serii O od nr 00000001 do nr 15000000 i o kwote 15
000 000 zt zostal podwyzszony kapital zaktadowy Emitenta.

Spotka URSUS S.A. w Lublinie jest spotka zalezng od spotki POL-MOT Holding S.A. w
Warszawie. Na dzien publikacji niniejszego raportu spotka POL-MOT HOLDING S.A.
wraz z podmiotem zaleznym spotka Aquarius VII spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia SPV IX S.K.A. (nowa firma tej spotki brzmi: REO spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Inwestycje S.K.A.) posiada 20.629.000 akcji, co stanowi
50,09% ogoétu akcji URSUS S.A. 1 uprawnia do 20.629.000 glosow na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 50,09% ogoétu glosow.

W zwigzku z dopuszczenie do obrotu gieldowego akcji zwyktych na okaziciela serii O,
Emitent nie uzyskat zadnych wplywoéw pienigznych. Celem ubiegania si¢ Emitenta o
dopuszczenie akcji serii O do obrotu na rynku regulowanym byto zwigkszenie ptynno$ci
obrotu akcjami Spoiki.

14. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany okres.

Grupa nie publikowata prognoz dotyczacych wynikéw na rok 2015.

15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania si¢ z zaciggnietych
zobowiazan, oraz okreSlenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie spolka
podjela lub zamierza podja¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Na dzien 30.06.2015r. kapitaty wtasne Spotki URSUS S.A. wynosity 107 477 tys. zt i
stanowity 38% ogdlnej struktury pasywow.
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Wskaznik zobowigzan i rezerw na zobowigzania do kapitatu wlasnego wynidst 1,63 na
dzien 30.06.2015r., wobec wartosci 2,04 na koniec roku 2014.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (stan zobowigzan ogotem i rezerw na zobowigzania/aktywa
razem) osiagnat poziom 62% na dzien 30.06.2015r., przy czym na koniec roku 2014
ksztattowat si¢ on na poziomie 67%.

Wskazniki pltynnosci biezacej na dzien 30.06.2015r. wyniost 1,29, natomiast wskaznik
ptynnosci szybkiej wyniost 0,59. Wskazniki te na koniec roku 2014 ksztaltowaly si¢
odpowiednio na poziomach 1,16 oraz 0,58.

Emitent korzysta z kredytow obrotowych i rewolwingowych dla zapewnienia ptynnos¢
przy finansowaniu biezacej dziatalno$ci. Spotka URSUS S.A. korzysta rowniez z umow
factoringowych, wspomagajacych obrot handlowy 2z odbiorcami krajowymi i
zagranicznymi.

Wzrost poziomu wartosci zapaséw 1 nalezno$ci handlowych w roku 2014 wynika z
zwigkszonej produkcji i sprzedazy ciagnikow URSUS w Dywizji w Lublinie, w tym
glownie z realizacji umowy z etiopska firmg METEC. Stan aktywow obrotowych ogotem
na dzien 30.06.2015r. w poréwnaniu do stanu na 31.12.2014r. obnizyt si¢ 0 27,5 mln zt.

Zarzad Emitenta w chwili publikacji niniejszego raportu, uwzgledniajac przewidziane
dzialania, nie zidentyfikowal zagrozen, ktére uniemozliwialtyby wywigzywanie si¢ z
posiadanych zobowigzan oraz kontynuowania dziatalno$ci w najblizszym dajacym si¢
przewidzie¢ okresie.

16. Ocena mozliwo$ci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych, w porownaniu do wielkoSci posiadanych Srodkow, z
uwzglednieniem zmian w strukturze finansowania tej dzialalnosci.

Inwestycje Emitenta realizowane w I potroczu 2015 roku byty finansowane z Emisji AKcji
serii O (opisanych w punkcie 13) oraz z kredytow bankowych oraz wypracowanych z
dziatalnosci operacyjnej srodkami wtasnymi.

Spotka zamierza korzysta¢ z mozliwosci ubiegania si¢ o dotacje z programow
pomocowych UE przeznaczonych na wspotfinansowanie inwestycji w duzych
przedsigbiorstwach.

Bioenergia Invest S.A. réwniez zamierza korzysta¢ z mozliwosci ubiegania si¢ o dotacje
z programow pomocowych UE przeznaczonych na wspolfinansowanie inwestycji
W przedsigbiorstwach, w szczegdlnosci w obszarze dotyczacym odnawialnych zrodet
energii.

W dniu 26 maja 2014r. na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu URSUS S.A. zostata
podjeta Uchwala w sprawie emisji Warrantow Subskrypcyjnych Serii 1. z prawem do
objecia Akcji Spotki Serii O 1 pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calo$ci
prawa poboru Warrantow Subskrypcyjnych Serii 1. oraz Uchwala w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w celu przyznania Akcji Serii O
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posiadaczom wyemitowanych przez Spotke Warrantow Subskrypcyjnych serii 1.
uprawniajacych do objecia akcji Spotki Serii O.

Uchwalone na podstawie ww. uchwaty warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostalo zarejestrowane przez Sad w dniu 24 czerwca 2014r. (uzupelnieniem postanowienia
z 2 czerwca 2014r.).

W dniu 1 lipca 2014 r. URSUS S.A. zaoferowat spotce POL-MOT Holding S.A. z siedzibg
w Warszawie jako podmiotowi uprawnionemu, 15 000 000 Warrantéw Subskrypcyjnych
Serii 1. Spotki, uprawniajacych do objecia 15 000 000 (stownie: pigtnastu milionow) akcji
zwyklych na okaziciela serii O Spotki (,,Akcje Serii O”), o warto$ci nominalnej 1 (jeden)
ztoty kazda akcja, po cenie emisyjnej rownej 2 zt (stownie: dwa zlote) kazda akcja, w
terminie od dnia objecia Warrantow Subskrypcyjnych Serii 1. do dnia 31 maja 2015 r.
Spotka POL-MOT Holding S.A. z siedzibg w Warszawie przyjeta ofert¢ 1 objeta
zaoferowane jej 15 000 000 Warrantow Subskrypcyjnych Serii 1. Spotki.

Po dokonanych w/w czynnoS$ciach kapitat zaktadowy URSUS S.A. wynosi 41 180 000 zt.

Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr 103/2015 z dnia 27
stycznia 2015 r. postanowil dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii O Spétki URSUS S.A. o wartosci
nominalnej 1 zt (jeden zloty) kazda. W dniu 30 stycznia 2015r. w/w akcje zostaty
wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym GPW w Warszawie.

Koszty emisji, poniesione do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wyniosty 801
779 z1 brutto.

17. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalnosci
za 1 potrocze 2015, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub
nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Wedhug Zarzadu spotki URSUS S.A. czynnikami, ktére pozytywnie wptynely na
dziatalnos$¢ Spotki w I potroczu 2015 roku, byty:

e realizacja kontraktow zagranicznych i rozbudowa zagranicznej sieci sprzedazy;
poszerzenie oferty produktowej spoiki;
rozbudowa sieci dealerskiej w kraju m.in. o wlasne punkty dealerskie;
rozbudowa i unowocze$nienie infrastruktury 1 parku technologicznego;
uczestnictwo w targach po ktorych oczekiwany jest istotny efekt w postaci
zwigkszonej sprzedazy i innych wydarzeniach promocyjnych, majacych na celu
budowanie wizerunku firmy i zwigkszenie wolumenu sprzedazy;
e utrzymanie dobrych relacji ze statymi klientami, dostawcami i dealerami.

Do czynnikéw, ktore negatywnie oddziatywaty na wynik finansowy spotki URSUS S.A.
mozna zaliczy¢:
e opodznienia w uruchomieniu procesu przyjmowania i akceptacji wnioskow nowej
perspektywy dotacji unijnych PROW 2014-2020;
e zaostrzenie si¢ konkurencji na rynkach dziatalnos$ci Emitenta.
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18. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Spolki oraz opis perspektywy rozwoju dzialalnosci Spétki co najmniej do konca
roku obrotowego, z uwzglednieniem strategii rynkowej przez niego
wypracowane;j.

Na przestrzeni najblizszego roku obrotowego Zarzad bedzie realizowat strategie rozwoju
Spotki, ktorej podstawowym zalozeniem jest stale umacnianie pozycji, co dzigki
wykorzystaniu zdobytego do$wiadczenia oraz zmianie nazwy spotki na URSUS S.A.
znajdzie odzwierciedlenie we wzro$cie wielkosci sprzedazy produktow spotki na rynku
krajowym oraz zagranicznym.

Strategia spoiki zaktada rowniez staly jej rozwoj poprzez wprowadzanie nowych wyrobow
do oferowanego asortymentu, pozycjonowanie ich na rynku krajowym i zagranicznym,
wykorzystanie stosowanych kanatéw dystrybucji oraz akwizycje innych podmiotdw.

Spotka URSUS S.A., ktora wprowadzila na rynek znaczng liczbg ciggnikow marki URSUS
H, aby sprosta¢ stale rosngcemu popytowi na ciggniki rolnicze, w I kwartale 2012r.
wprowadzita do sprzedazy nowa game¢ ciggnikdw rolniczych pod markg URSUS o mocach
od 80 do 110 KM. W 2013r. oferta ciagnikowa Emitenta zostata rozszerzona o nowa game
ciagnikéw o mocach od 50-150 KM. Jest to odpowiedz na duze zapotrzebowanie na
ciaggniki o matej] mocy w sektorze sadowniczym i ogrodniczym oraz na maszyny o
wigkszej mocy, ktore z powodzeniem pracujg w duzych gospodarstwach rolnych. Obecnie
spotka posiada w swojej ofercie ciggniki URSUS oraz ciaggniki URSUS serii H, ktore
produkowane sa w ramach umowy o wspotpracy z turecka spotka Hattat Tarim A.S. Nowe
ciagniki z Lublina sg juz dostgpne w sieci dealerskiej Spotki URSUS. Zaréwno ciggniki
URSUS, jak 1 ciagniki URSUS serii H, charakteryzujg si¢ bardzo dobrymi parametrami
technicznymi, nowoczesng sylwetka oraz oryginalng stylistyka. Po raz pierwszy od konca
lat dziewiecédziesiatych ciagniki URSUS sa najlepiej sprzedajagcymi si¢ ciggnikami
polskiego producenta na rynku krajowym.

Oferta ciggnikowa spotki jest uzupelniana w wysokiej klasy maszyny rolnicze
| komunalne, sygnowane marka URSUS. Duza konkurencja na rynku maszyn rolniczych
wymaga od Emitenta ciagglego podnoszenia jakosci produkowanych wyrobow,
rozszerzania asortymentu, a takze modernizacji istniejacej oferty, co zostalo szczegotowo
opisane w pkt. 6 niniejszego sprawozdania. Prace nad nowymi produktami polegajg na
stworzeniu dokumentacji wlasnych rozwigzan konstrukcyjnych maszyn 1 urzadzen,
adaptowaniu nabyte] dokumentacji, tworzeniu prototypow, przeprowadzaniu rynkowej
oceny wyrobu oraz prowadzeniu badan jako§ciowych.

W dniu 24 wrzesnia 2013r. spotka URSUS S.A. zawarla z etiopska spotka Metals and
Engineering Corporation (METEC) of Adama Agricultural Machinery Industry (AAMI) z
siedziba w Adama (Oromia, Etiopia) umowg na dostawe ciggnikow, wyposazenie centrow
serwisowych oraz dostawe czegsci zamiennych do ciggnikdw (zastgpiona umowg z dnia
01.03.2014r. - Raport biezacy nr 24/2014). Na podstawie zawartej umowy spotka
dostarczy odbiorcy 3.000 ciggnikéw w formie SKD 1 CKD, partiami w dwoch fazach
(kazda faza po 1.500 sztuk), a takze zapewni wyposazenie centréw serwisowych oraz
cze$ci zamienne do ciggnikow. Pierwsze partie dostaw ciggnikow z pierwszej fazy umowy
powinny rozpocza¢ si¢ na przetomie 2 i 3 kwartalu 2014r. W pierwsze] fazie Emitent
dostarczy odbiorcy ciggniki o mocy 50, 80, 110, 140 i 180 koni mechanicznych. t.aczna
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wartos¢ umowy ustalona na dzien jej zawarcia wynosi 90.000.000 dolarow
amerykanskich. Do dnia publikacji niniejszego raportu Emitent zrealizowat wszystkie
wysytki ciggnikdw, wyposazenia centrow serwisowych oraz dostawe czes$ci zamiennych
do ciagnikow, pierwszej fazy ww. umowy. Realizacja niniejszej umowy ma znaczacy
wptyw na wyniki finansowe Spotki w I pétroczu 2015r.

W dniu 25 kwietnia 2013r. URSUS S.A. zawart w imieniu Konsorcjum Trolejbus URSUS
umowe z Zarzadem Transportu Miejskiego w Lublinie na ,,zakup i dostawe 38 sztuk
nowych niskopodlogowych Trolejbusow miejskich klasy maxi”. Do zawarcia umowy
doszto po wygraniu przez Emitenta przetargu, organizowanego przez ZTM w Lublinie.
Calkowita warto$¢ umowy podpisanej przez Konsorcjum wynosi 52.820.000 zt netto (38
sztuk trolejbuséw). Trolejbusy bedace przedmiotem umowy sg dostarczane (sprzedawane)
przez URSUS S.A. w transzach, ktore realizowane sg w okresie 2013-2015r., poczawszy
od pazdziernika 2013r. Do dnia 30.06.2015r. Spotka dostarczyta, zgodnie z zapisami
umowy ZTM w Lublinie, wszystkie 38 sztuk trolejbusow.

W ocenie Zarzadu wplyw na osiggnigte wyniki Spotki w roku 2015 bedzie miato
uruchomienie doptat w ramach nowej perspektywy doptat unijnych dla rolnictwa na lata
2014-2020. Wedtug informacji umieszczonych na stronach ARIMR?, termin zakoniczenia
realizacji operacji 1 zlozenia wnioskéw o ptatno$¢ w ramach programu ,,Modernizacja
gospodarstw rolnych” obje¢tego Programem Rozwoju Obszarow Wiejskich na lata 2007-
2013, zostat wydtuzony do 30.09.2015r. Od 20 sierpnia do 2 wrzesnia 2015 r. mozna
sktada¢ wnioski o przyznanie wsparcia w ramach poddziatania ,,Pomoc w rozpoczgciu
dziatalno$ci gospodarczej na rzecz miodych rolnikow” finansowanego z Programu
Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2014 - 2020*. Ogloszenie naboru wnioskéw byto
mozliwe dzigki wejsciu w zycie rozporzadzenia Ministra Rolnictwa 1 Rozwoju Wsi w
sprawie pomocy dla mtodych rolnikow.

Premie dla mtodych rolnikow w nowym Programie Rozwoju Obszarow Wiejskich na lata
2014-2020 beda rozni¢ si¢ od tych ze "starego" PROW-u. Najwazniejsza zmiana polega na
tym, ze wsparcie bedzie przyznawane tylko tym wnioskodawcom, ktérzy juz rozpoczeli
urzadzanie gospodarstwa rolnego i prowadzenie gospodarstwa rolnego i jako kierujacy
rozpoczng po ztozeniu wniosku o premi¢. Premia w wysokosci 100 tys. zlotych bedzie
wyptacana w dwoch ratach: I - w wysokosci 80% - po spelnieniu przez beneficjenta, w
terminie 9 miesiecy od dnia dorgczenia decyzji o przyznaniu pomocy, Il - w wysokosci
20% - po realizacji biznesplanu.

Komisja Europejska 12 grudnia 2014 r. zatwierdzita polskg wersj¢ Programu Rozwoju
Obszaréw Wiejskich na lata 2014-2020. W ramach realizacji Wspdlnej Polityki Rolnej
Unii Europejskiej w latach 2014-2020 Polska bedzie miata do wykorzystania w sumie
42,4 mld EUR, z czego budzet Programu Rozwoju Obszarow Wiejskich na lata 2014-
2020 wynosi 13,5 mld EUR. Najwazniejszym zadaniem PROW 2014-2020, ktory jest
podstawowym instrumentem finansowym do przeprowadzania zmian strukturalnych i
inwestycyjnych na terenach wiejskich, jest w obecnej perspektywie zwiekszenie

% http://www.arimr.gov.pl/komentarze-i-sprostowania-rzecznika-prasowego/artykuly/komunikat-prezesa-
arimr-z-dnia-2-lipca-2015-r-modernizacja-gospodarstw-rolnych.html (Strona Internetowa ARiIMR, dnia 02
07 2015r.)
* http://www.arimr.gov.pl/aktualnosci/artykuly/stawiamy-na-mlodych-arimr-oglasza-termin-przyjmowania-
whnioskow-0-przyznanie-premii-z-prow-2014.html (Strona Internetowa ARIMR, dnia 20 08 2015r.)
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konkurencyjnos$ci 1 rentownosci gospodarstw rolnych. Na ten cel przewidziano az okoto
1/3 jego budzetu.

W dniu 30 wrzesnia 2013r. spotka URSUS S.A. zawarla z Polska Agencja Rozwoju
Przedsigbiorczo$ci z siedzibg w Warszawie umowe o dofinansowanie realizacji projektu
,Infrastruktura zaplecza badawczo-rozwojowego dla zapewnienia innowacyjnej pozycji
rynkowej przedsigbiorstwa”. Przedmiotem umowy jest udzielenie spotce dofinansowania
ze srodkéw publicznych na realizacje projektu w ramach Programu Operacyjnego Rozwdj
Polski Wschodniej 2007-2013, osi Priorytetowej I Nowoczesna Gospodarka, dziatania 1.3
Wspieranie Innowacji. W wyniku realizacji projektu Spotka planuje utworzenie w
siedzibie gléwnej Spotki w Lublinie nowoczesnej infrastruktury stuzacej do prowadzenia
prac badawczych i rozwojowych na potrzeby dziatalnosci Spotki. W opinii zarzadu spotki
zawarcie umowy 0 dofinansowanie projektu w znaczny sposOb przyspieszy realizacje
zadan w zakresie dziatalno$ci badawczo-rozwojowej podejmowanych w ramach realizacji
strategii Spotki, ktore zwigksza innowacyjnos¢ procesoOw produkcyjnych i pozwolg na
wzrost konkurencyjnosci oferty spotki. Na podstawie zawartej umowy spotka otrzyma
dofinansowanie przeznaczone na realizacje projektu w tacznej kwocie nie przekraczajacej
7974 801 zl, natomiast catkowity szacunkowy koszt realizacji projektu wyniesie 23 641
562,44 zt netto. Termin zakonczenia realizacji projektu wyznaczony jest na dzien 30
listopada 2015r.

W dniu 5 marca 2014r. URSUS S.A. zawarl porozumienie o wspotpracy z Wojskowa
Akademia Techniczng oraz Fabryka Osi Napedowych — SKB spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia S.K.A. z siedzibg w Radomsku, rozszerzajace dotychczas prowadzong
przez URSUS S.A. wspolprace z Wojskowa Akademig Techniczng (Raport biezacy nr
6/2014). Celem zawartego porozumienia jest poszerzenie dotychczasowej wspotpracy
Stron, gltéwnie w zakresie m.in. opracowywania i transferu technologii w programach
budowy nowoczesnego sprzg¢tu rolniczego, w tym pojazdow bezzatogowych oraz
wspotpracy naukowo-dydaktycznej 1 wspolnego starania si¢ o S$rodki finansowe na
realizacje zaplanowanych przedsiewzie¢ oraz wzajemnej pomocy W ich realizacji. Dzigki
zawartemu porozumieniu 1 prowadzone] w zwigzku z nim wspotpracy URSUS S.A. 1
Fabryka Osi Napgedowych — SKB spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. beda
mialy mozliwo$¢ wprowadzenia wspolnie opracowanych kolejnych nowoczesnych
rozwigzan w produkcji sprzetu rolniczego, poszerzenia swojej oferty o wyroby
najnowszych generacji oraz zwigkszenia wykorzystywania badan naukowych i prac
rozwojowych w swoich dziataniach. Ponadto, Fabryka Osi Napedowych posiada jedng z
najnowoczesniejszych w Polsce odlewni wraz z centrami obrébczymi, co umozliwi
Stronom szybkie i sprawne przeprowadzenie prac w zakresie wspoOlnych projektow
badawczo-rozwojowych, glownie w obszarze dotyczgcym transmisji do ciggnikow
rolniczych w przedziale mocy $rednich.

W dniu 13 kwietnia 2015 r. Spotka powziela informacje o otrzymaniu europejskiego
swiadectwa homologacji o numerze €9*2007/46*6316*00 na autobus elektryczny marki
URSUS, typ E70110, o nazwie handlowej EKOVOLT. Homologowany autobus
elektryczny URSUS jest efektem wspotpracy Emitenta z Miejskim Przedsigbiorstwem
Komunikacyjnym sp. z 0.0. w Lublinie oraz Politechnikg Lubelska w ramach Konsorcjum
- Autobus Elektryczny. Wspotpraca czitonkow Konsorcjum ma na celu budowe i
przeprowadzenie badan elektrycznego autobusu miejskiego dostosowanego do potrzeb
Lublina, z mozliwos$cig oferowania go miejskim przedsigbiorstwom komunikacyjnym w
Polsce 1 poza jej granicami, a takze stworzenia w Lublinie zaplecza produkcyjnego 1
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badawczego autobusow elektrycznych. Wyprodukowanie przez Emitenta autobusu
elektrycznego stanowi po trolejbusach kolejny krok w realizacji strategii Zarzagdu URSUS
S.A., bedacej odpowiedzig Spoétki na zapotrzebowanie na innowacyjne i1 ekologiczne
produkty. Uzyskane $wiadectwa homologacji na autobus EKOVOLT ma charakter
miedzynarodowy 1 umozliwia Spotce sprzedaz autobusu elektrycznego na rynku polskim
oraz na rynkach Unii Europejskiej.

W dniu 26 sierpnia 2015r. Ursus S.A. podpisat z The Federal Democratic Republic of
Ethiopia (FDRE) SUGAR CORPORATION (Ethiopian Sugar Corporation) umowe¢ na
sprzedaz ciggnikow, przyczep i czg¢sci zamiennych do transportu trzciny cukrowej, o
warto$ci 30.672.075,00 dolarow amerykanskich. Na podstawie zawartej Umowy Emitent
dostarczy odbiorcy 174 ciggnikow oraz 390 przyczep, a takze zapewni dostawe czesci
zamiennych do tych maszyn. Dostawy w ramach realizacji Umowy beda odbywac sie w IV
kwartale 2015r. oraz w | kwartale 2016r. Ethiopian Sugar Corporation ma prawo zlozy¢
dodatkowe zamoéwienie na przedmiot Umowy w wysokos$ci do 25% wartosci Umowy do
dnia 30.09.2015r., zgodnie z ustalonymi w Umowie cenami sprzedazy ciagnikow,
przyczep i cze$ci zamiennych. Umowa wchodzi w zycie po uptywie 15 dni od daty jej
ratyfikacji przez Ministerstwo Finansow Rzeczpospolitej Polskiej, zgodnie z warunkami
Umowy zawarte] miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Federalnej
Demokratycznej Republiki Etiopii w sprawie udzielenia kredytu w pomocy wigzanej z
dnia 20 marca 2015r. Platnos¢ z tytutu umowy zostanie dokonana w formie 40% zaliczki,
tj. w kwocie 12.268.830 USD, a pozostata kwota 60% *tacznej ceny w wysokosci
18.403.245 USD zostanie zaptacona w trzech partiach po przedlozeniu stosownych
dokumentow przewozowych po wysylce towaréw. Zapisy wyze] opisanej Umowy
przewiduja kary umowne za opdznienia w dostawie przedmiotu Umowy powyzej dwoch
tygodni w stosunku do przyjetego harmonogramu, w wysokosci 0,1% warto$ci
dostarczanej partii przedmiotu Umowy za kazdy tydzien opdznienia. Ponadto Umowa
przewiduje kary umowne dla Ethiopian Sugar Corporation za przekroczenie
przewidzianego Umowg terminu na wydanie upowaznienia dla BGK do dokonania
ptatnosci na rzecz URSUS S.A. Za kazdy tydzien op6znienia powyzej dwdch tygodni od
przewidzianego Umowa terminu, Ethiopian Sugar Corporation bedzie zobowigzany do
zaplaty kary umownej w wysokosci 0,1% wartosci wymaganej ptatnosci. Emitent jest
zobowigzany do dostarczenia Ethiopian Sugar Corporation bezwarunkowej gwarancji
nalezytego wykonania przedmiotu Umowy w wysokos$ci 10% jej wartosci, w ciggu 21 dni
od daty wejscia jej w zycie. Realizacja niniejszej umowy bedzie miata znaczacy wplyw na
wyniki finansowe Spotki w I potroczu 2015r. oraz w I potroczu 2016r.

W ocenie Emitenta po dniu 30.06.2015r. nie wystapily inne nie uj¢te w tym sprawozdaniu
zdarzenia mogace w znaczacy sposob wpltynaé na przyszle wyniki finansowe Spoiki.

19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka URSUS S.A.

Z dniem 01.08.2014r. wprowadzono zmiany struktury organizacyjnej w Regulaminie
Organizacyjnym 1 Schemacie Organizacyjnym Spotki URSUS S.A. (na podstawie
Uchwaty Rady Nadzorczej URSUS S.A. nr 84/2014 z dnia 18 kwietnia 2014 r.). W wyniku
przeprowadzonych zmian struktura Spotki zostata zmieniona z struktury oddziatowej na
strukture dywizyjng. Dywizje w Dobrym Miescie 1 Opalenicy stanowig komorki
organizacyjne o charakterze wylacznie produkcyjnym. Zmiany te maja na celu
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centralizacj¢ 1 usprawnienie procesOw zarzadzenia poszczegdlnymi  pionami
organizacyjnymi Spoiki.

20. Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spoltke w ciagu |
polrocza 2015, zasady dotyczace powolywania i odwolywania o0s6b
zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych, w szczegélnosci prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zmiany w URSUS S.A.:

Sktad Zarzadu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu:

1. Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

2. Abdullah Akkus - Czlonek Zarzadu
3. Wojciech Zachorowski - Cztonek Zarzadu
4. Marek Wtodarczyk - Czlonek Zarzadu
5. Jan Wielgus - Cztonek Zarzadu

W dniu 14 stycznia 2015 r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej pan Tadeusza Ustyniuk ztozyt
rezygnacj¢ z pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu URSUS S.A. Rada Nadzorcza uchwala
przyjeta ww. rezygnacj¢ i odwotata pana Tadeusza Ustyniuka z funkcji Czlonka Zarzadu
URSUS S.A. Pan Tadeusz Ustyniuk petnil funkcj¢ Czlonka Zarzadu w okresie od
18.03.2013r. do dnia 14.01.2015r.

W dniu 15 stycznia Rada Nadzorcza URSUS S.A. podjeta uchwale o powotaniu pana
Marka Wtodarczyka na funkcje Czlonka Zarzadu spotki URSUS S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu prokurentami sg:

1. Agnieszka Wisniewska — Gltoéwna Ksiggowa, Z-ca Dyrektora Ekonomiczno-
Finansowego.

2. Marcin Matusewicz - Dyrektor Ekonomiczno-Finansowy.

Zarzad URSUS S.A. nie posiada zadnych szczegolnych uprawnien, poza uprawnieniami
wynikajacymi z Kodeksu Spotek Handlowych /KSH/.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego raportu wchodzili:
1. Andrzej Zarajczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Henryk Goryszewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Zbigniew Janas - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Zbigniew Nita - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Michat Szwonder - Czlonek Rady Nadzorczej

6.

Stanistaw Stuzatek Czlonek Rady Nadzorczej

W sktad Komitetu Audytu na dzien publikacji niniejszego raportu wchodzili:
1. Michal Szwonder - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2. Zbigniew Nita - Cztonek Komitetu Audytu
3. Stanistaw Stuzalek - Czlonek Komitetu Audytu
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21. Wszelkie umowy zawarte miedzy Spolka a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia przez przejecie.

Cztonkowie Zarzadu spotki URSUS S.A. zatrudnieni sg na podstawie umowy o prace. W

przypadku rozwigzania umowy o prac¢ przystuguja im odszkodowania i odprawy w
wysokosci umownej oraz wynikajace z przepisOw prawa pracy.

22. OkreSlenie lacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akeji bedacych w
posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Stan posiadania akcji Emitenta na dzien sporzqdzenia niniejszego raportu:

Stan % udzial w
Osoby nadzorujace: Pelniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) glosow
Andrzej Zarajczyk ** Przewodniczacy Rady Nadzorczej 20 629 000** 50,09%

** Pan Andrzej Zarajczyk jest podmiotem dominujacym wobec INVEST-MOT Sp. z o0.0. i w zwiazku z
czym jest podmiotem posrednio dominujacym w stosunku do POL-MOT Holding S.A. z siedziba w
Warszawie. Pol-Mot Holding S.A. posiada 20 629 000 akcji Emitenta co stanowi 50,09% udzial w ogdlnej
liczbie glosow.

23. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezny, co najmniej 5% w ogélnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej 5% ogolnej liczby glosow sa
nastepujace podmioty:

% udziat w % udziat w
. llosé akcji " Liczba ogolnej
Nazwa podmiotu kapitale . ) .
(szt.) . gtoséw liczbie
akcyjnym .
gtosow
B . -
POL — MOT HOLDING S.A.* z siedziba W 51 g9g g 50,00% 20629 000 50,00%
Warszawie i spoiki zalezne
Pozostali 20 551 000 49,91% 20 551 000 49,91%
Razem: 41 180 000 100,00% 41 180 000 100,00%

* wraz ze spotkq Aquarius VII sp. z 0.0. SPV IX S.K.A. (nowa firma tej spotki brzmi: REO sp. z o.0. Inwestycje S.K.A.)
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24. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych moga w przyszloSci nastapi¢ zmiany w
proporcjach  posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy.

Emitent nie posiada informacji, aby po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu zostaty zawarte umowy, w wyniku ktérych moglyby nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

25. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do URSUS.

W kapitale akcyjnym nie wystepuja akcje, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne
w stosunku do Emitenta.

26. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.
W spétce URSUS S.A. program akcji pracowniczych nie wystepuje.

27. Informacja dotyczaca zagadnien spolecznej odpowiedzialnosci URSUS S.A. i
ochrony Srodowiska naturalnego.

Ursus S.A. prowadzi dzialalno$¢ uwzgledniajaca wszelkie aspekty spolecznej
odpowiedzialno$ci  pracownikéw. W ramach tej =zasady podstawowe prawa
pracownika wynikajace z praw og6lnych i przepisow prawa pracy, w tym bezpieczenstwa
1 higieny pracy sa przestrzegane i stanowig jeden z podstawowych zasad kierowania
Spoika 1 jej biezacego zarzadzania.

Jednym z kluczowych priorytetéw prowadzonej dziatalnosci Spotka uznaje tez
przestrzeganie standardow S$rodowiskowych, zarowno okreslonych w wymaganiach
prawnych jak 1 poprzez wdrazanie najnowszych rozwigzan technicznych 1
technologicznych. Potwierdzeniem tego s3 pozytywne kontrole organdow administracji
panstwowej, jak 1 speilnianie wewnetrznych wskaznikow ograniczajacych emisje do
atmosfery, zuzycia wody i energii.

28. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnoSci
papierow wartoSciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje Emitenta.

Zgodnie z postanowieniami opublikowanego Prospektu Emisyjnego, Akcjonariusz
dominujacy (POL-MOT HOLDING S.A.) zobowiazat si¢, iz w terminie 12 miesigcy od
daty pierwszego notowania akcji Emitenta (25.01.2008) nie dokona sprzedazy zadnej
Akcji bez zgody Millenntum DM. Jednoczesnie Akcjonariusz zobowigzal sie, iz nie
zawrze zadne] umowy, ktora skutkowataby lub moglaby skutkowaé (np. dotyczaca

Strona 33 z 35



Sprawozdanie Zarzgdu z Dziatalnosci Spotki URSUS S.A. za | potrocze 2015
Integralna Czes¢ Jednostkoweqo Sprawozdania Finansoweqo Spotki URSUS S.A. za | péfrocze 2015

2 urRsus

obcigzenia Akcji) przeniesieniem wiasnosci Akcji przed uptywem terminu 12 miesigcy od
daty pierwszego notowania akcji Emitenta.
Zobowiazanie, o ktorym mowa powyzej nie dotyczyto:
- sprzedazy Akcji w odpowiedzi na wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji,
z wylaczeniem wezwania oglaszanego na podstawie art. 72 Ustawy o ofercie.
Akcjonariusz dominujacy nie naruszyl powyzszego ograniczenia.

Wedlug wiedzy Zarzadu nie zostaly uzgodnione, zadne inne ograniczenia w zakresie
przenoszenia prawa wilasnosci akcji Spotki oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu.

29. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu
sprawozdan finansowych.

Stosownie do upowaznienia wynikajacego z przepisu art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz § 26 pkt.19 Statutu Spoétki, Rada Nadzorcza
Spotki w dniu 22 maja 2015r. podjeta uchwale o wyborze BDO sp. z 0.0. w Warszawie
jako podmiotu uprawnionego do przegladu srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki URSUS S.A. za 2015 r. i $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej URSUS za 2015 r. oraz zbadania
jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki URSUS S.A. za rok 2015 i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej URSUS za rok 2015
zgodnie z MSSF 1 ustawa o rachunkowos$ci. Wysoko$¢ wynagrodzenia wynikajaca z
powyzszej umowy wynosi 85 000 z netto.

Spotka BDO sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Postepu 12 wpisana jest do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy pod nr 0000293339 oraz wpisana jest przez
Krajowa Izbg¢ Biegtych Rewidentéw na list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem ewidencyjnym 3355.

URSUS S.A. korzystata wczesniej z ustug BDO sp. z 0. 0. w zakresie badania sprawozdan
finansowych za: rok 2007, I poétrocze 2008r., rok 2009 i 2011, I péirocze 2012r., za rok
2012 1 I potrocze 2013r. oraz za I potrocze 2014 oraz za rok 2014.

30. Oswiadczenia os0b odpowiedzialnych za informacje zawarte w niniejszym
sprawozdaniu z dzialalnosci Spolki.

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedtug swojej najlepszej wiedzy jednostkowe sprawozdanie
finansowe 1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacje
majatkowa 1 finansowa Emitenta oraz wynik finansowy oraz, ze sprawozdanie z
dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju 1 osiggni¢¢ oraz sytuacji Spoiki,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Spotki URSUS S.A. o$wiadcza, Zze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za |
potrocze 2015r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz
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biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Lublin, 27 sierpnia 2015 r.

Karol Abdullah Wojciech Marek Jan
Zarajczyk Akkus Zachorowski Wiodarczyk Wielgus

Prezes Cztonek Cztonek Cztonek Czlonek
Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu
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