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(w tysigcach ztotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogblne
RAFAKO S.A. (,,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 12 stycznia 1993 roku.
Siedziba Spoétki miesci si¢ w Raciborzu, ul. Lakowa 33.

W dniu 24 sierpnia 2001 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000034143.

Spotka posiada numer NIP: 6390001788 nadany w dniu 20 kwietnia 2004 roku oraz symbol REGON:
270217865 nadany w dniu 1 wrzesnia 2010 roku.

Spoika nalezy do Grupy Kapitalowej PBG S.A. w upadtosci ukladowej. Ponadto Spotka jest jednostka
dominujacg Grupy Kapitatowej RAFAKO S.A. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi
oraz wykaz spélek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udzialéw w kapitale lub ogdlnej
liczbie gloséw w organie stanowigcym spotki zostaly zamieszczone w notach 5 i 48 dodatkowych not
objasniajacych (,informacja dodatkowa™) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest:
« produkcja wytwornic pary z wytaczeniem kotlow do centralnego ogrzewania goraca woda;
¢ naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych;
» instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia;
o produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci;
o pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane;
o produkcja przemystowych urzadzen chlodniczych i wentylacyjnych;
o produkcja pozostatych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych;
¢ obrdbka mechaniczna element6w metalowych;
o obrobka metali i nakfadanie powlok na metale;
» produkcja maszyn do obrébki metalu.

W dniu 31 grudnia 2015 roku kapitat podstawowy Spoétki wynosit 169.864 tysiace ztotych. Kapitat
wlasny Spétki na ten dzien wynosit 391.823 tysigce zlotych.
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Zgodnie z trescig protokotu z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 21 grudnia
2015 roku oraz trescig zawiadomien z dnia 31 lipca 2015 roku oraz 10 wrzesnia 2015 roku struktura

wiasnodci kapitatu podstawowego Spoétki bylia nastepujaca:

. . Liczba Wartosc Udzial w kapitale
Liczba akgji , . .
glosow nominalna akcji podstawowym
PBG S.A. w upadtosci ukladowej
o .
i podmioty powigzane 42.466.000 42.466.000 84.932 50% + 1 akcja
Fundusze emerytalne zarzadzane
przez Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo 8.048.507 8.048.507 16.097 9,48%
Emerytalne S.A.
Fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez QUERCUS Towarzystwo 7.662.062 7.662.062 15.324 9,02%
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Pozostali 26.755.429 26.755.429 53.511 31,50%
Razem 84.931.998 84.931.998 169.864 100%

Zgodnie z informacja otrzymang od Spétki w okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego
do daty opinii mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitatu podstawowego

Spotki:

e Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (spétka zarzadzajgca
portfelami inwestycyjnymi funduszy emerytalnych) zwigkszyla swéj udziat w kapitale

podstawowym Spolki do 9,48%,

e NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (spotka zarzadzajaca
portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych), uprzednio ING Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A., zmniejszyla swéj udziat w kapitale podstawowym Spétki do 4,14%,

e PBG S.A. w upadiosci uktadowej i podmioty powigzane zmniejszyly swéj udziat w kapitale

podstawowym Spétki do 50,000001%,

e QUERCUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (spotka zarzgdzajaca portfelami
inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych) zwigkszyla swoj udziat w kapitale podstawowym

Spétki do 9,02%.
Zmiany kapitatu podstawowego Spétki w roku obrotowym byly nastepujace:

Liczba akcji Wartos¢ nominalna akcji
Stan na poczatek okresu 69.600.000 139.200
Podwyzszenie kapitalu 15.331.998 30.664

Stan na koniec okresu 84.931.998 169.864
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W sktad Zarzadu Spétki na dzien 21marca 2016 roku wchodzili:
Agnieszka Wasilewska- Semail - Prezes Zarzadu

Krzysztof Burek - Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Dusito - Wiceprezes Zarzadu
Edward Kasprzak - Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w skiadzie
Zarzadu Spotki.
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2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 23 lutego 2005 roku Walne Zgromadzenie podjeto decyzj¢ o sporzadzaniu sprawozdania
finansowego Spotki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Emst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 6 lipca
2015 roku zostata wybrana przez Rad¢ Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spétki.

Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegty
rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. 2009.77.649 z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 22 lipca 2015 roku z Zarzadem Spolki przeprowadzilismy
badanie sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego
procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupekniajacych informacji, ktére nie
maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako cato$¢.

Na podstawie naszego badania, z datg 21 marca 2016 roku wydaliSmy opini¢ biegltego rewidenta
z zastrzezeniem o nastepujacej tresci:

,»Dla Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku RAFAKO S.A. (,,Spétka”) z siedzibg w Raciborzu, ul. Lakowa 33,
obejmujacego sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
dodnia 31 grudnia 2015 roku, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 roku, sprawozdanie z przeplywow pienieznych i sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku
oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalgczone sprawozdanie finansowe”).

2. Zarzetelnos¢ i jasno$¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé
ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Spotki spemialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pézn. zm. - ,ustawa
o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak
tez wynik finansowy Spoiki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia
sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidiowy.
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Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy, z wyjatkiem kwestii,
o ktérej mowa ponizej w punkcie 5, stosownie do postanowien:

o rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci;

» Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce;

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metods
wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rdéwniez ocene poprawno$ci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Spétki zasad rachunkowosci oraz znaczacych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spéiki, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku bylo
przedmiotem naszego badania i z data 23 marca 2015 roku wydalismy opinie z zastrzezeniem oraz
uzupeniajgcym objasnieniem o tym sprawozdaniu finansowym. Zastrzezenie dotyczylo braku
wystarczajgcej dokumentacji potwierdzajacej poprawno$é wyceny naleznosci od jednostki
powiazanej, w stosunku do ktérej rozpoczgto postgpowanie upadlosciowe z mozliwoscig zawarcia
ukfadu. Objasnienie dotyczyto kwestii kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Jak opisano szerzej w nocie 47 dodatkowych not objasniajacych do zalgczonego sprawozdania
finansowego, na dzief bilansowy, w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spétka prezentuje
naleznosci od jednostki powigzanej w upadiosci ukladowej w tacznej kwocie netto wynoszacej
36 milionéw ziotych, w odniesieniu do ktorej istnieja przestanki utraty wartosci ze wzgledu
na sytuacj¢ finansows tej jednostki. W trakcie naszych prac Zarzad Spoéitki nie przedstawit nam
wystarczajgcej dokumentacji wskazujacej na prawdopodobienistwo realizacji tej nalezmosci,
w zwigzku z tym nie jesteSmy w stanie oceni¢ wplywu tej kwestii na zatagczone sprawozdanie
finansowe, w tym sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz sprawozdanie z catkowitych
dochodow.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem potencjalnych skutkow kwestii, o ktérej mowa w punkcie 5,
zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Sp6tki na dzien 31 grudnia 2015 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosdci

Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.
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7. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliémy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014.133 z pézn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spétki przeprowadziliémy w okresie od dnia 7 grudnia 2015 roku

do dnia 21 marca 2016 roku, w tym w siedzibie Spotki od dnia 7 grudnia do dnia 17 grudnia

2015 roku oraz od dnia 15 lutego 2016 roku do dnia 26 lutego 2016 roku.
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2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad Spolki potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego
jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe
i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien. Otrzymali$my réwniez pisemne
oswiadczenie z data 21 marca 2016 roku Zarzadu Spétki o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych;

o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

o ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie
bilansu do dnia zfozenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie z
przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spéiki i objely wszelkie zdarzenia mogace mieé¢ wptyw na
sprawozdanie finansowe.

Jednoczes$nie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpily
ograniczenia zakresu badania, za wyjatkiem kwestii do ktdrej odniesliSmy sie w zastrzezeniu
zawartym w punkcie 5 opinii bieglego rewidenta (patrz réwniez pkt 1.2.1. niniejszego raportu).

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spolki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostalo zbadane przez
Jerzego Buzka, kluczowego bieglego rewidenta nr 10870, dzialajacego w imieniu Ernst & Young
Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie, firmy wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajows
Radg Bieglych Rewidentéw pod numerem 130.

Dziatajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku opini¢ z zastrzezeniem oraz objasnieniem.
Zastrzezenie dotyczylo braku wystarczajgcej dokumentacji potwierdzajacej poprawnosé wyceny
naleznosci od jednostki powiagzanej, w stosunku do ktorej rozpoczeto postgpowanie upadlosciowe
z mozliwoscig zawarcia ukladu. Objasnienie dotyczyto kwestii kontynuowania dzialalnosci przez
Spotke.

Sprawozdanie finansowe Spéltki za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostalo zatwierdzone
na Walnym Zgromadzeniu w dniu 18 czerwca 2015 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, ze
zysk netto za rok 2014 w wysokosci 23.515 tysigcy zlotych zostanie w catosci przeznaczony na kapitat
zapasowy Spotki.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaty
o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki zostaly zlozone w dniu 30 czerwca 2015 roku
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2014 roku zostat prawidlowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskaimiki charakteryzujace sytuacje finansowa Spétki w latach
2013 - 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych
za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31 grudnia 2015 roku.

Wskazniki za lata 2013-2015 wyliczono na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31 grudnia
2015 roku, bez uwzglednienia wpltywu zastrzezen zawartych w opiniach bieglego rewidenta do tych
sprawozdan finansowych (patrz réwniez pkt 1.2.1 oraz 1.2.3 niniejszego raportu).

2015 2014 2013

suma bilansowa 986.971 1.037.898 1.008.351
kapital wlasny 391.823 276.497 256.948
wynik finansowy netto 26.587 23.515 (139.781)
rentowno$¢ majgtku (%) 2,7% 2,3% (13,9%)

wynik finansowy netto x 100

suma aktywdéw

rentowno$¢ kapitatu wlasnego (%) 9,6 % 9,2% (35,2%)

wynik finansowy netto x 100

kapitat wlasny na poczatek okresu

rentownos¢ netto sprzedazy (%) 2,7% 2,1% (18,9%)

wynik finansowy netto x 100

przychody ze sprzedazy
plynnos$é — wskaznik plynnosci 1 1,3 1,0 1,0
aktywa obrotowe ogolem
zobowigzania krétkoterminowe
plynno$é — wskaznik plynnosei I11 0,2 0,0 0,0
srodki pieniezne
zobowigzania krétkoterminowe

szybko$¢ obrotu naleznosci 54 dni 85 dni 70 dni

naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy

9/13



RAFAKO S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

2015 2014 2013
okres splaty zobowigzan 112 dni 112 dni 113 dni
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
koszt sprzedanych produktéw i materiatow
szybkos¢ obrotu zapaséw 8 dni 8 dni 10 dni
zapasy x 365 dni
koszt sprzedanych produktéw i materialow
trwalo$¢ struktury finansowania (%) 45,0% 31,4% 29,3%
(kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe)
x 100
suma pasywéw
obcigzenie majgtku zobowigzaniami (%) 60,3 % 73,4% 74,5%
(suma pasywow-— kapital wiasny) x 100
suma aktywow
wskaznik inflacji:
$rednioroczny (0,9%) 0,0% 0,9%
od grudnia do grudnia (0,5%) (1,0%) 0,7%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

wskaznik rentownos$ci majatku zwigkszyt si¢ w 2015 roku w poréwnaniu do 2014 roku oraz
do 2013 roku;

wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego zwigkszyl sie w 2015 roku w poréwnaniu
do 2014 roku oraz do 2013 roku;

wskaznik rentownosci netto sprzedazy zwigkszy! sie w 2015 roku w poréwnaniu
do 2014 roku oraz do 2013 roku;

wskaznik plynnosci 1 na dzien 31 grudnia 2015 roku byl wyzszy w poréwnaniu
do wartosci wskaznika na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz do wartosci wskaznika na dzien
31 grudnia 2013 roku;

wskaznik ptynnosci Il1 na dzien 31 grudnia 2015 roku byt wyzszy w poréwnaniu do wartosci
wskaznika na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku;

wskaznik szybkosci obrotu naleznosci zmniejszy! sie w 2015 roku w poréwnaniu
do 2014 oraz do 2013 roku;

wskaznik okresu splaty zobowiazan w 2015 roku nie zmienif si¢ w poréwnaniu do 2014 roku
oraz zmniejszyt sie w poréwnaniu do 2013 roku;

wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w 2015 roku nie zmienit si¢ w poréwnaniu do 2014 roku
oraz zmniejszy! sie w poréwnaniu do 2013 roku;
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e wskaznik trwatosci struktury finansowania na dzien 31 grudnia 2015 roku byl wyziszy
w poréwnaniu do wartosci wskaznika na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz w poréwnaniu
do wartosci wskaznika na dzien 31 grudnia 2013 roku;

o wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami na dzien 31 grudnia 2015 roku byl nizszy
w porownaniu do wartosci wskaznika na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz w pordéwnaniu
do wartosci wskaznika na dzien 31 grudnia 2013 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spolka nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia
31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 6 dodatkowych not objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spéiki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz
12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie wystepuja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowosé stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiegowos¢ Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Infor ERP LN
w siedzibie Spolki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013.330 z pézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci’),
w tym rowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spétki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksigg rachunkowych, ktére
moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby usuniete,
w tym dotyczacych:

o zasadnosci i ciagglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci;

rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powiazania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych;

o udokumentowania operacji gospodarczych;

o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni;

» powiazania zapisoéw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym;

« spehiania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Spotki

Struktura aktywdéw i zobowiazan bilansu Spoétki, kapitaléw wlasnych Spélki jak réwniez pozycji
ksztaltujgcych wynik dzialalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

W opinii biegtego rewidenta zostalo zawarte zastrzezenie dotyczace faktu, iz na dzien bilansowy,
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka prezentuje naleznosci od jednostki dominujgcej
w upadiosci ukladowej w lacznej kwocie netto wynoszacej 36 milionéw zlotych, w odniesieniu
do ktorej istniejg przestanki utraty wartosci ze wzgledu na sytuacje finansows tej jednostki. W trakcie
naszych prac Zarzagd Spolki nie przedstawil nam wystarczajacej dokumentacji wskazujacej
na prawdopodobienstwo realizacji tej naleznosci, w zwigzku z tym nie jesteSmy w stanie ocenié
wplywu tej kwestii na zalgczone sprawozdanie finansowe, w tym sprawozdanie z sytuacji finansowej
oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci.
Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych 2015 roku.

3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
sporzgdzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez UE.
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4. Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spoiki w okresie od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznali$my, Ze informacje pochodzace z zalaczonego
sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014.133
z pézn. zm.).

5. Zgodnosé z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spotki, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly

naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spétki majace wplyw na sprawozdanie
finansowe.
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