PROJEKTY UCHWAL

Uchwala nr (...)
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Admiral Boats S.A. z siedzibqg
w Bojanie
z dnia 4 maja 2016 roku w sprawie: wyboru Przewodniczqcego Walnego
Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Admiral Boats S.A. wybiera
.............................. na Przewodniczacego dzisiejszego Zgromadzenia.

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, iz w glosowaniu:

Ul »Za” powyzszg uchwala oddano glosow: .......

[ ~przeciw” oddano gloséw: ...

[ ~wstrzymalo sie” od glosowania: .....

Sprzeciwéw nie zgloszono/zgloszono.

Wobec powyzszego Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwala zostala
podjeta/nie zostala podjeta.

UCHWALA numer (...)
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Admiral Boats S.A. z siedzibg
w Bojanie
z dnia 4 maja 2016 roku w sprawie:
wyboru komisji skrutacyjnej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Admiral Boats S.A. wybralo do

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, iz w glosowaniu:

O »za” powyzszg uchwalg oddano glosow: .......
O sprzeciw” oddano glosow: ...
O ~wstrzymalo sie” od glosowania: .....

Sprzeciwéw nie zgloszono/zgloszono.
Wobec powyzszego Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwala zostala
podjeta/nie zostala podjeta.

Uchwala nr (...)
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Admiral Boats S.A. z siedzibq
w Bojanie
z dnia 4 maja 2016 roku w sprawie: przyjecia porzqdku obrad
Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje nastepujacej tresci uchwale:
~-Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Admiral Boats S.A. przyjmuje

nastepujacy porzadek obrad dzisiejszego Zgromadzenia:
1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia,



N

Wyboér Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia,

3. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Walnego Zgromadzenia oraz jego

zdolnosci do podejmowania uchwat

Podjecie uchwaly w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej,

Przyjecie porzadku obrad,

Podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w

drodze emisji akcji serii J, wylaczenia prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy Spoiki,

7. Podjecie uchwat w sprawie zmian §8 i 9 Statutu Spolki,

8. Podjecie uchwaly w sprawie zmiany §9 Statutu Spolki poprzez upowaznienie
Zarzadu do zmiany kapitalu zakladowego spotki w ramach Kapitalu
Docelowego, z upowaznieniem Zarzadu do pozbawienia Akcjonariuszy — za
zgoda Rady Nadzorczej - prawa poboru w calo$ci lub w czedci,

9. Zamkniecie Walnego Zgromadzenia.

AL

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, iz w glosowaniu oddano ......................... w
tym:

L] »za” powyzsza uchwalg oddano glosow: ...-

L] ~przeciw” oddano gloséw:.......

] ~wstrzymalo sie” od glosowania: .........

Sprzeciwéw nie zgloszono/zgloszono.

Wobec powyzszego Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwala zostala
podjeta/nie zostala podjeta.

Uchwala nr (...)

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Admiral Boats S.A. z siedzibq
w Bojanie z dnia 4 maja 2016 roku
w sprawie: podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki w drodze emisji
akgji serii J, wylagczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Admiral Boats Spo tka Akcyjna z siedziba, w
Bojanie (dalej: ,Spo tka”) na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spo lek
handlowych uchwala niniejszym, co nastepuje:

»31

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo ki postanawia podwyzszyé kapital
zakladowy Spo ki z kwoty 18.343.765,- (slownie: osiemnascie milionéw trzysta
czterdziesci trzy tysigce siedemset szeSédziesiat pie¢ zlotych) do kwoty nie nizszej niz
18.593.765,- (slownie: osiemnascie milionow pieéset dziewiecdziesigt trzy tysiace
siedemset sze$c¢dziesiat pie¢ zlotych) i nie wyzszej niz 26.343.765,- (slownie:
dwadzie$cia sze$¢ miliondéw trzysta czterdziesci trzy tysigce siedemset sze$c¢dziesiat
pie¢ zlotych) tj. o kwote nie nizsza nizZ 250.000,- (slownie: dwiescie pietdziesiat
tysiecy zlotych) i nie wyzszg niz 8.000.000,- (stownie: osiem milionow z}).

2, Podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoitki, o ktorym mowa w ust.1 powyzej,
zostanie dokonane poprzez emisje nie mniej nizZ 1.000.000 (slownie: jeden milion)
szt. i nie wiecej nizZ 32.000.000 (slownie: trzydzieSci dwa miliony) szt. akcji na
okaziciela serii J oznaczonych numerami od 73.375.061 (slownie: siedemdziesiat trzy



miliony trzysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy szeScdziesigt jeden) do 105.375.060
(slownie: sto pie¢ milionéw trzysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy sze$cédziesiat) o
wartos$ci nominalnej 0,25 z} (stownie: dwadzie$cia pie¢ groszy) kazda.

3. Akcje serii J zostang zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej w rozumieniu
art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spoétek handlowych.

4. Na podstawie art. 432 § 1 pkt 4) Kodeksu spolek handlowych, do ustalenia ceny
emisyjnej Akcji Serii J upowaznia sie Zarzad Spolki

5. Akcje Serii J beda akcjami zwyklymi, na okaziciela, z ktérymi nie beda zwigzane
zadne szczeg6lne przywileje ani ograniczenia.

6. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do wyboru nie wiecej niz 10 indywidualnie
oznaczonych podmiotéw, bedacych osobami fizycznymi, osobami prawnymi lub
jednostkami organizacyjnymi nieposiadajacymi osobowos$ci prawnej, do ktorych
zostanie skierowania oferta nabycia akcji w ramach subskrypcji prywatnej w sposéb
okre$lony w niniejszej Uchwale. Umowy objecia Akcji serii J zostang zawarte w
terminie do 3 miesiecy (slownie: trzech) miesiecy od dnia podjecia niniejszej
Uchwaly.

7. Akcje Serii J pokryte zostana wkladami pienieznymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zakladowego.

8. Akcje serii J uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyplaty zysku za rok
obrotowy zaczynajacy sie w dniu 01.01.2016 r.

9. Akcje serii J po uprzedniej dematerializacji i rejestracji w depozycie papieréw
wartoSciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.
zostang wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
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1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki dzialajac na podstawie art. 433 §2
Kodeksu spoélek handlowych, uznajac, ze lezy to w interesie Spoétki, postanawia
niniejszym pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru Akcji Serii
J w calosci.

2, Zarzad Spolki przedstawil Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spolki
pisemng opinie uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru Akcji Serii J oraz
proponowana cene emisyjna akcji badz sposob jej ustalenia. Pisemne stanowisko
Zarzadu w tym zakresie stanowi Zalacznik do niniejszej Uchwaly.
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1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo ki powierza Zarzadowi Spo iki

dokonanie wszelkich czynnos ci koniecznych do prawidlowego wykonania
postanowien niniejszej uchwaly oraz postanowien przepiso w prawa, a w
szczego Inos’ ci do:

A. dokonania dematerializacji akcji serii J, oraz wprowadzenia akcji do obrotu w
alternatywnym  systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papiero w
Wartos ciowych w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect

B. przeprowadzenia subskrypcji prywatnej Akcji Serii J, w tym zlozenia oferty
objecia Akcji serii J oraz ustalenia brzmienia i zawarcia uméw objecia Akcji serii J;

C. uzyskanie zatwierdzenia Rady Nadzorczej wszelkich decyzji Zarzadu
dotyczacych emisji akcji,

D. okreslenia ostatecznej sumy, o jaka kapital zakladowy Spoéltki ma byc
podwyzszony, przy czym tak okre$lona suma nie moze by¢ nizsza niz suma
minimalna, ani wyzsza niz suma maksymalna tego podwyzszenia,



E. zlozenia o$wiadczenia o wysokoSci objetego kapitalu zakladowego, stosownie
do tresci art. 310 § 21 § 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spélek handlowych.

F. zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoélki poprzez emisje
Akcji Serii J w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.

Zalgcznik nr 1

Do Uchwaty nr (...) Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Admiral Boats S.A. z
siedzibq w Bojanie z dnia 4 maja 2016 roku
w sprawie: podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji serii J,
wylqgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki

Opinia Zarzadu Spo6lki uzasadniajagca powody pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w caloéci prawa poboru Akcji serii J oraz sposoéb ustalenia ceny
emisyjnej Akcji serii J.

wZarzad Spotki Admiral Boats S.A., dzialajac w trybie art. 433 § 2 Kodeksu Spoélek
Handlowych, przedstawia swoja opinie uzasadniajaca pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii J oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej Akcji
serii J:

Zarzad Emitenta wyjas$nia, iz celem podwyzszenia kapitalu zakladowego w Spblce,
poprzez emisje akcji serii J w trybie oferty prywatnej z jednoczesnym wylgczeniem
prawa poboru jest konieczno$¢ szybkiego wuzyskania przez Spolke Srodkow
finansowych na realizacje zalozonego planu restrukturyzacji Admiral Boats S.A..
Celem Spolki jest zwiekszenie bazy kapitalowej, co umozliwi realizacje niezbednych
projektow naprawczych. Skala potrzeb Spoélki wskazuje, ze najbardziej efektywnym
sposobem pozyskania Srodkéw finansowych jest subskrypcja prywatna skierowana do
wybranych inwestorow. Majac na uwadze powyzsze Zarzad Spolki uznaje, iz
pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru lezy w najlepszym
interesie Admiral Boats S.A.

Wyznaczajac cene emisyjng akeji serii J, Zarzad Spotki bedzie opieral sie o analize
popytu na akcje Emitenta oraz przepisy prawne zawarte w Kodeksie Spolek
Handlowych. Jednocze$nie celem Zarzadu jest ustalenie ceny emisyjnej na poziomie
zapewniajacym Spolce niezbedne wplywy z emisji.

Uchwala nr (...)
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Admiral Boats S.A. z siedzibg
w Bojanie
z dnia 4 maja 2016 roku w sprawie: w sprawie zmiany § 8 Statutu
Spolki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje nastepujacej tresci uchwale:
»,Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Admiral Boats S.A. zmienia §8 Statutu
Spolki zastepujac dotychczasowa jego tre$¢ w brzmieniu:

§8



Kapital zakladowy spolki wynosi nie mniej niz 17.593.765,00 1zl (slownie:
siedemnascie milionow piecset dziewiecdziesiat trzy tysigce siedemset szesc¢dziesigt
pie¢ zlotych) i nie wiecej niz 21.343.765,00 zt (slownie zlotych: dwadziescia jeden
milionow trzysta czterdziesci trzy tysiace siedemset szeSédziesiat pieé ztotych).

na nowe nastepujace brzmienie o treéci:

§8

Kapital zakladowy spo6tki wynosi nie mniej niz 18.593.765,- (stlownie: osiemnascie
milionow pieéset dziewiecdziesiat trzy tysigce siedemset szeSédziesiat pie¢ zlotych) i
nie wiecej niz 26.343.765 zl (stownie: dwadziescia sze$¢ milionow trzysta czterdzieci
trzy tysiace siedemset szeScdziesiat piec¢ zlotych).

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, iz w glosowaniu jawnym oddano .... w tym:
O »za” powyzszg uchwala oddano glosow: ......

L] ~przeciw” oddano gloséw: ...

L] ~wstrzymalo sie” od glosowania: .....

Sprzeciwéw nie zgloszono/zgloszono
Wobec powyzszego Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwala zostala
podjeta/nie podjeta.

Uchwala nr (...)
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Admiral Boats S.A. z siedzibg
w Bojanie
z dnia 4 maja 2016 roku w sprawie: zmiany § 9 Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje nastepujacej tresci uchwale:
~-Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Admiral Boats S.A.

zmienia § 9 Statutu Spo6lki w taki sposoéb, ze:
dodaje sie ust 6 ze zn.6) w brzmieniu:

6 ze zn.6) Akcji na okaziciela serii J w ilo$ci nie mniej niz 250.000 (slownie: dwiescie
pietdziesiat tysiecy) sztuk i nie wiecej niz 32.000.000 (stownie: trzydzieSci dwa
miliony) sztuk oznaczonych od numeru 73.375.061 (slownie: siedemdziesiat trzy
miliony trzysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy sze$édziesiat jeden) do 105.375.060
(stownie: sto pie¢ milionow trzysta siedemdziesiat piec tysiecy sze$c¢dziesigt)

a) Akcje serii J sg akcjami zwyklymi na okaziciela.----- --- --- ---

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, iz w glosowaniu jawnym oddano

.............................. , Wtym:

[ ~2a” powyzsza uchwalg oddano glosow: .....................
[l ~przeciw” oddano gloséw: .............

U] »~wstrzymalo sie” od glosowania

Sprzeciwéw nie zgloszono/zgloszono.
Wobec powyzszego Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwala zostala
podjeta/nie podjeta



Uchwala nr (...)
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Admiral Boats S.A. z siedzibqg
w Bojanie

z dnia 4 maja 2016 roku w sprawie: zmiany § 9 Statutu Spotki
poprzez upowaznienie Zarzqdu do zmiany kapitatu zakladowego spotki

w ramach Kapitatu Docelowego, z upowaznieniem Zarzqdu do
pozbawienia Akcjonariuszy - za zgodq Rady Nadzorczej - prawa poboru

w calosci lub w czesci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje nastepujacej tresci uchwale:
~Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Admiral Boats S.A.

zmienia § 9 Statutu Spo6lki w taki sposoéb, ze:
uchyla dotychczasowa tres¢ ust. 71 8 oraz dodaje nowy ust. 71 8 w brzmieniu:

7) Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitalu
zakladowego Spotki o laczna kwote nie wieksza niz 10.000.000,00 (dziesieé
milionéw) zlotych poprzez emisje nie wiecej niz 40.000.000 (czterdzie$ci milionow)
akcji zwyklych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,25 (dwadzie$cia pie¢) groszy
kazda akcja ("Kapital Docelowy"), na nastepujacych zasadach:

a) upowaznienie okre§lone w niniejszym § 9 ust. 7 i ust. 8 Statutu Spolki, zostaje
udzielone na okres 3 (trzech) lat od dnia zarejestrowania w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmiany Statutu Spoélki polegajacej na udzieleniu upowaznienia dla Zarzadu

Spolki do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego wraz
z upowaznieniem dla Zarzadu do pozbawienia Akcjonariuszy, w calo$ci lub w czesci,
prawa poboru akcji emitowanych przez Spotke w granicach kapitalu docelowego;

b) uchwala Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w
niniejszym §9 ust. 7 i ust. 8 Statutu Spolki zastepuje uchwale Walnego Zgromadzenia
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego. Uchwaly Zarzadu w sprawach
ustalenia ceny emisyjnej nie wymagaja zgody Rady Nadzorczej Spolki;

c¢) Zarzad moze, poprzez podjecie odpowiedniej uchwaly, pozbawié Akcjonariuszy, w
calo$ci lub w czeSci, prawa poboru akcji emitowanych w ramach podwyzszenia
kapitatu zakladowego w granicach Kapitalu Docelowego za zgoda Rady Nadzorczej;

d) Zarzad moze wyda¢ akcje tylko w zamian za wklady pieniezne.

8) Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spoiki w ramach Kapitalu Docelowego z
pozbawieniem Akcjonariuszy, w caloSci lub w czeSci, prawa poboru akcji
emitowanych w ramach podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach Kapitalu
Docelowego bedzie realizowane zgodnie z nastepujacymi postanowieniami:

a) Zarzad Spolki podejmie uchwale wyrazajaca intencje podwyzszenia kapitalu
zakladowego Spo6iki w ramach Kapitalu Docelowego, wskazujaca miedzy innymi: (i)
liczbe emitowanych akcji w ramach danego podwyzszenia kapitalu zakladowego w
ramach Kapitalu Docelowego oraz (ii) cene emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia,
(iii) sposo6b subskrypcji, oraz w przypadku subskrypcji prywatnej (iv) osoby, ktorym
akcje maja by¢ zaoferowane;

b) Rada Nadzorcza, po otrzymaniu odpisu uchwaly Zarzadu, o ktérej mowa w lit. a)
powyzej, rozpatrzy udzielenie zgod, o ktorych mowa w ust. 7 lit. ¢) powyzej, przy czym
wyrazenie takich zgdd przez Rade Nadzorcza wymaga formy uchwaly;

c¢) Uchwaly Zarzadu, o ktorych mowa w §9 ust. 7 Statutu Spoétki, wymagaja formy aktu
notarialnego.



Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, iz w glosowaniu jawnym oddano

.............................. , Wtym:

O »za” powyzszg uchwala oddano glosow: .....................
O ~przeciw” oddano glosow: .............

[ ~wstrzymalo sie” od glosowania

Sprzeciwow nie zgloszono/zgloszono.
Wobec powyzszego Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze uchwala zostala
podjeta/nie podjeta

Zalgcznik nr 1

Do Uchwaty nr (...) Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Admiral Boats S.A. z
siedzibq w Bojanie z dnia 4 maja 2016 roku
w sprawie: zmiany § 9 Statutu Spotki
poprzez upowaznienie Zarzqdu do zmiany kapitatu zakladowego spotki w ramach
Kapitatu Docelowego, z upowaznieniem Zarzqdu do pozbawienia Akcjonariuszy -
za zgodq Rady Nadzorczej - prawa poboru w catosci lub w czesci

Uzasadnienie przyjecia uchwaly majqcej za przedmiot wprowadzenie do Statutu
Spotki upowaznienia zarzqdu do zmiany kapitatu zakladowego w ramach Kapitatu
Docelowego:

Spoétka przechodzi okres restrukturyzacji. W celu jego pelnego przeprowadzenia i
posiadania przez Spotke mozliwosci sprawnego i dynamicznego uzyskania $rodkéw
finansowych na realizacje zalozonego planu restrukturyzacji Admiral Boats S.A. i
rozw0j Spolki, wskazane jest umozliwienie Zarzadowi dokonywania kolejnych
podwyzszen kapitalu zakladowego w ramach Kapitalu Docelowego. Pozwoli to, bez
konieczno$ci kazdorazowego angazowania Akcjonariuszy, na zwiekszanie bazy
kapitalowej Spolki, o ile zaistnieja takie potrzeby, co z kolei umozliwi realizacje
niezbednych projektéw naprawczych i rozwdj Spoélki. Dodatkowo, zgodnie z
proponowang treScia 89 wust. 8 Statutu Spolki, zabezpieczone beda prawa
Akcjonariuszy, bowiem ewentualne pozbawienie ich prawa poboru bedzie odbywato
sie pod nadzorem i za zgoda Rady Nadzorczej Spoiki. Zarzad Spotki bedzie
kazdorazowo ocenial, czy najbardziej efektywnym sposobem pozyskania $rodkéw
finansowych bedzie w danym wypadku pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy
prawa poboru. Ustalajac cene emisyjna akcji, Zarzad Spoétki kazdorazowo bedzie
opieral sie o analize popytu na akcje Emitenta, aktualng sytuacje Spolki i na rynkach
finansowych oraz przepisy prawne zawarte w Kodeksie Spoélek Handlowych.
Jednocze$nie Zarzad bedzie ustalal cene emisyjna na poziomie zapewniajacym Spolce
niezbedne wplywy z emisji.



Opinia Zarzqdu Spétki uzasadniajgca propozycje wprowadzenia do Statutu
postanowienia umozliwiajgcego pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru w
catosci lub w czesci za zgodq Rady Nadzorczej:

Na podstawie art. 447 § 2 ksh w zw. z art. 433 § 2 ksh Zarzad Spélki przedstawia
ponizej pisemng opinie dotyczaca propozycji wprowadzenia do Statutu mozliwosci
pozbawiania Akcjonariuszy prawa poboru w calos$ci lub w czeSci za zgoda Rady
Nadzorczej.

Zarzad wyja$nia, ze pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru moze by¢ w danym
przypadku podnoszenia kapitatu zakladowego Spo6tki w ramach Kapitalu Docelowego,
uzasadnione sytuacjga spoélki, tym bardziej, ze przechodzi ona aktualnie
restrukturyzacje i realizowany jest plan naprawczy. Realizacja tego planu nastepowac
bedzie w okresie kolejnych kilkunastu miesiecy. Zgodnie z proponowang trescia §9
ust. 8 Statutu Spolki, zabezpieczone beda prawa Akcjonariuszy, bowiem ewentualne
pozbawienie ich prawa poboru bedzie odbywalo sie pod nadzorem i za zgoda Rady
Nadzorczej Spolki. Zarzad Spolki bedzie kazdorazowo ocenial, czy najbardziej
efektywnym sposobem pozyskania srodkow finansowych bedzie w danym wypadku
pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru. Ustalajac cene emisyjng
akcji, Zarzad Spoélki kazdorazowo bedzie opieral sie o analize popytu na akcje
Emitenta, aktualng sytuacje Spolki i na rynkach finansowych oraz przepisy prawne
zawarte w Kodeksie Spotek Handlowych. Jednoczes$nie Zarzad bedzie ustalal cene
emisyjna na poziomie zapewniajacym Spolce niezbedne wplywy z emisji.



