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PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ

1. Informacje ogdlne

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej jest Skystone Capital S.A. (zwany dalej
»Jednostkg Dominujgcq” lub ,Skystone Capital”), ktéry zostat utworzony w formie
jednoosobowej spdtki akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawq z dnia 30 kwietnia 1993
r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwang dalej "Ustawg" o
NFI). Wpis do rejestru handlowego Sqgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu
31 marca 1995 r. W dniu 20 lipca 2001 r. Skystone Capital zostata zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sqdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy pod numerem
0000029456. Aktualnie Sgdem Rejestrowym dla Skystone Capital jest Sgd Rejonowy w
Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat Gospodarczy.

Siedziba Jednostki Dominujgcej od 21 lipca 2015 r. miesci sie w Warszawie przy ul. Emilii
Plater 28.

Jednostka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ miedzy innymi na podstawie Ustawy z dnia
15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 .).

Przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujgce] zdefiniowany jest jako pozostate
posrednictwo finansowe i oznaczony jest numerem 6523 w Polskie] Klasyfikacii
Dziatalnosci (PKD).

Przedmiotem dziatalnosci Skystone Capital jest dziatalno$¢ inwestycyjna i deweloperska
na rynku odnawialnych zrédet energii (w dalszej czesci ,,OZE") realizowana zgodnie ze
statutem poprzez:

o nabywanie bgdz obejmowanie udziatdéw lub akcji podmiotdw zarejestrowanych i
dziatajgcych w Polsce lub zagranicg,
. nabywanie innych papierdw emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w

punkcie poprzedzajgcym,

wykonywanie praw z akcji, udziatdw i innych papieréw wartosciowych,
rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
udzielanie pozyczek spdtkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym
w Polsce lub zagranicq,

zacigganie pozyczek i kredytéw dla celdw Skystone Capital,

inna dziatalno$¢ inwestycyjna.

Dnia 9 kwietnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w ramach
zmiany statutu Spoétki, okreslito przedmiot dziatalno$ci na nastepujgcy:

o Dziatalno$¢ holdingdw finansowych,

o Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingdw
finansowych,

. Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

o Pozostate formy udzielania kredytéw,

o Dziatalno$¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe,

. Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i

zarzgdzania.

Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ na rynku inwestycji w projekty zwigzane z
odnawialnymi zrédtami energii, dla ktérych zrédtem przychoddw jest sprzedaz tzw.
»Cczarnej energii”, po cenie regulowanej, oraz sprzedaz tzw. ,Swiadectw pochodzenia
energii”, ktérych cena jest wynikiem popytu i podazy tych Swiadectw na Towarowej
Gietdzie Energii. W obecnych warunkach rynkowych, gdzie najwiekszg czes¢ dotacji do
produkciji ,zielonej energii” pozyskujg podmioty tzw. energetyki zawodowej, dla ktdérych
system wsparcia jest tylko uzupetnieniem ich podstawowe] dziatalnosci biznesowej i
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dodatkowo produkcja zielonej energii nie wymaga od nich zazwyczaj dodatkowych
naktaddw inwestycyjnych, sytuacja nowo powstatych w ostatnich latach producentéow
tej energii jest wyjatkowo trudna. Po przeprowadzeniu w roku 2014 transakcji sprzedazy
spotek Ozen Plus i Viatron, Skystone Capital prowadzita w okresie sprawozdawczym kilka
procesdow sprzedazy spodtek, w tym jeden istotny proces sprzedazy spodtki Biogaz Zeneris,
ktéra zarzgdza pracg biogazowni zlokalizowanej w miejscowosci Skrzatusz k. Pity.
Niestety, zty stan biznesu tej wysoko zadtuzonej spdtki, przy zanotowanym w ostatnim
okresie znaczgcym spadku cen certyfikatdéw pochodzenia energii, bedgcych jednym z
dwdch gtéwnych zrédet przychoddw, obcigzonej dodatkowo sporami sgdowymi
dotyczgcymi realizowanych przez nig w przesztosci inwestycji budowy biogazowni na
Zlecenie w miejscowosci Boleszyn, spowodowat, ze pozyskanie dla niej inwestora byto
bardzo trudne, a osiggniecie afrakcyjnej ceny wrecz niemozliiwe. Dodatkowq
okolicznoscig zniechecajgcg potencjalnych inwestoréw do zakupu spdtki Biogaz Zeneris
byt fakt, ze biogazownia w Skrzatuszu byta, z powodu powaznej awarii silnika, nieczynna
od poczgtku stycznia br., a sama spdtka, jak i Skystone Capital nie dysponowaty wolnymi
srodkami finansowymi na przeprowadzenie remontu i uruchomienie instalacji, co z
uptywem czasu tylko pogtebiato biezgce straty. Ostatecznie, po dtugim procesie
oferowania i rezygnacjach z fransakcji kolejnych, potencjalnie zainteresowanych
kontrahentéw, udato sie pozyskac dla tej spodtki inwestora i sprzedad jg za niewielkg, w
odniesieniu do poniesionych naktaddw kwote 100.000, ztotych. Niezaleznie od procesu
sprzedazy udziatdw Biogaz Zeneris, warunkiem koniecznym przetrwania Spotki jest
pozyskanie dla niej inwestora i kontynuowanie przez niego dalszej dziatalnosci.

W miesigcach lipiec i sierpien 2015 r. Skystone Capital przeprowadzita transakcje
sprzedazy jeszcze czterech spodtek, to jest Biogaz Zeneris Tech (BZT), Elektrownie Wodne
Zeneris Plus (EWZP), Zespot Elektrowni Wodnych Zeneris (ZEWZ) oraz Biogazownia Bielany
(BB), konczgc proces sprzedazy aktywdw z portfela inwestycyjnego Skystone Capital,
jako przygotowanie Spdétki do pozyskania dla niej inwestora, bez ktérego Spdtka nie jest
w stanie prowadzi¢ dalszej dziatalnosci. Skystone Capital nie ma obecnie samodzielnie
zadnych mozZliwosci pozyskania zewnetrznego finansowania, poza pozyczkami
udzielanymi przez akcjonariuszy. Proby zainteresowania inwestordw gietdowych
podwyzszeniem kapitatdw Spdtki, podejmowane przez Zarzgd w minionych okresach nie
powiodty sie, a przyjety od poczgtku i realizowany do potowy roku 2013 ekspansywny
model biznesowy jednoczesnego inwestowania w kilka innowacyjnych projektéw oraz
Swiadczenie ustug na zlecenie inwestordw zewnetrznych na rynku OZE, bez
wystarczajgcego doswiadczenia, zaplecza finansowego i niezbednych kompetencii
technicznych i organizacyjnych, nie sprawdzit sie.

Zespdt i infrastruktura Skystone sg obecnie zredukowane do minimalnego poziomu,
niezoednego do redlizowania gtéwnie funkcji administracyjnych i dokonhczenia
procesdw usuniecia z aktywdw elementéw zbednych z punktu widzenia wprowadzenia
do Spétki nowego biznesu.

Zarzad Skystone Capital, informujgc na biezgco inwestoréw o stanie Spdtki, zabiegat o
pozyskanie dla niej inwestora, ktdéry wprowadzi do niej nowe aktywa i bedzie
kontynuowat w niej dziatalno$¢ gospodarczq. Dziatania te doprowadzity do
zainteresowania Spdtkg akcjonariuszy MDI SA.

W dniu 20.08.2015 r. (po przerwie zarzgdzonej przez NWZA w dniu 17.08.2015 r.), odbyto
sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Skystone Capital, o czym Spdtka
informowata szczegdtowo w raporcie biezgcym numer 47/2015 z dnia 17 sierpnia 2015,
ktére podjeto uchwaty o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spdtki, poprzez obnizenie
warto$ci nominalnej akcji z kwoty 10,00 zt do kwoty 3,50 zt oraz dokapitalizowaniu Spotki
poprzez emisje akcji serii B, C i D, skierowane do inwestordw w trybie subskrypciji
prywatnej, ktérzy majqg je objg¢ za wktady pieniezne i aport:

- emisja akcji serii B, w ilosci 140.000 szt. oraz akcji serii C w ilosci 7.060.000 szt., o wartosci
nominalnej 3,50 zt za akcje, za cene emisyjng 4,00 zt za 1 akcje, nastgpi w zamian za
wktady pieniezne;

- emisja akcji serii D, w ilosci 37.440.000 szt., o wartosci nominalnej 3,50 zt za akcje, za
cene emisyjng 4,00 zt za 1 akcje zaoferowana zostanie w drodze subskrypciji prywatnej
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podmiotom i osobom bedgcym akcjonariuszami MDI Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, tj. Funduszowi Inwestycyjnemu Zamknietemu Aktywdw Niepublicznych
IPOPEMA 12, Panu Mirostawowi Markiewiczowi, Panu Grzegorzowi Sochackiemu, Panu
Arkadiuszowi Gawtowi oraz Pani Dorocie Sochackiej, w zamian za wktady niepieniezne w
postaci 12.000.000 akciji spotki MDI S.A. Wktad niepieniezny zostat wyceniony na kwote
149.760.000,00 zt.

Dodatkowo podjeto uchwate zmieniajgcq nazwe Spodtki ze Skystone Capital SA na MDI
Energia SA., a takze dokonano zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

Spotka MDI S.A. prowadzi dziatalno$¢ w branzy odnawialnych zrédet energii i specijalizuje
sie w redlizacji kontraktéw budowy farm wiatrowych, biogazowni oraz instalacji

fotowoltaicznych. Dodatkowo MDI S.A. redlizuje dla podmiotdw trzecich kontrakty
budownictwa mieszkaniowego i komercyjnego.

2. Organy spétki dominujgcej

2.1 Zarzqgd

Na dzien 30 czerwca 2015 r. sktad Zarzgdu Skystone Capital SA przedstawiat sie
nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja
Piotr Kardach Prezes Zarzgdu

tukasz Marczuk Cztonek Zarzgdu
Grzegorz Kubica Cztonek Zarzadu

Imiany w okresie sprawozdawczym

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spdtki oddelegowata cztonka Rady
Nadzorczej - Pana Grzegorza Kubice do wykonywania obowiqzkéw Cztonka Zarzgdu
Spoiki.
W dniu 30 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza Spdtki oddelegowata cztonka Rady
Nadzorczej — Pana Grzegorza Kubice do wykonywania obowigzkéw Cztonka Zarzgdu
Spoiki.

Zmiany po okresie sprawozdawczym

W dniu 14 sierpnia br. Rada Nadzorcza Spdtki powotata Pana Grzegorza Sochackiego
oraz Pana Mirostawa Markiewicza do Zarzgdu Spédtki, powierzajgc im funkcje Cztonkdw
Zarzadu Spoéiki.

2.2 Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2015 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i nazwisko Petniona funkcja

Artur Piotr Jedrzejewski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Stawomir Halaba Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Daniel Ozon Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Sobkdow Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Rachwat Cztonek Rady Nadzorczej
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Imiany w okresie sprawozdawczym

W dniu 18 marca NWZA powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana Waldemara
Patureja i Pana Pawta Sobkowa.

W dniu 18 marca Pan Mariusz Obszanski ztozyt rezygnacje z petnienia funkciji Cztonka
Rady Nadzorczej, ze skutkiem na dzien jej ztozenia.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spdtki oddelegowata cztonka Rady
Nadzorczej — Pana Grzegorza Kubice do wykonywania obowigzkédw Cztonka Zarzgdu
Spoiki.

W dniu 22 czerwca 2015 roku, w zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej,
Iwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki dokonato wyboru nowej Rady na wspding,
frzyletnig kadencje. Do sktadu Rady Nadzorczej Zwyczajne Walne Zgromadzenie
powotato nastepujgce osoby: Pana Zbigniewa Rachwata, Pana Artura Jedrzejewskiego,
Pana Stawomira Halabe, Pana Daniela Ozona, Pana Grzegorza Kubice oraz Pana
Pawta Sobkowa.

W dniu 30 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza Spoétki oddelegowata cztonka Rady
Nadzorczej — Pana Grzegorza Kubice do wykonywania obowigzkéw Cztonka Zarzgdu
Spotki.

Zmiany po okresie sprawozdawczym

W dniu 20 sierpnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Daniela Ozona, Pana Pawta Sobkdéw, Pana Zbigniewa Rachwata.
Jednocze$nie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej
Pana Jarostawa Wikalihskiego, Pana Piotra Gajka, Pana Jarostawa Karasihskiego, Pana
Michata Bartowskiego.

3. Akcjonariat spotki dominujgcej

3.1 Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta

Zgodnie z przekazanymi do Spotki zawiadomieniami  wynikajgcymi z Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do organizowanego
systemu obrotu, wg stanu na dzieh 30 czerwca 2015 r. akcjonariuszami posiadajgcymi
co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Skystone Capital S.A.
byty nastepujgce podmioty:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akciji % udziat w kapitale
i liczba gtosdw na WZA zaktadowym
Stawomir Halaba 148.047 10,08%
Corlson.Ven’ru.res. 147 000 10.01%
International Limited
MBMB Sp. z 0.0. 98.086 6,68%

3.2 Zmiany struktury wlasnosci pakietéw w okresie sprawozdawczym

W dniu 29 stycznia 2015 r. do spdtki wptyneto zawiadomienie o nabyciu przez MBMB Sp. z
0.0. 50 086 akcji Spotki Skystone Capital S.A. Przed transakcjg MBMB Sp. z 0.0. posiadata
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48 000 akcji Spotki, ktore stanowity 3,27% udziatu w kapitale i dawaty prawo do 48 000
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spodtki, co stanowito 3,27% w gtosach na walnym
zgromadzeniu.

Po dokonaniu transakciji nabycia akcji MBMB Sp. z 0.0. posiada 98 086 akcji Spobtki, ktdre
stanowiqg 6,68% udziatu w kapitale i dajg prawo do 98 086 gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 6,68% w gtosach na walnym zgromadzeniu.

W dniu 16 lutego 2015 r. do spdtki wptyneto zawiadomienie o nabyciu przez cztonka
Rady Nadzorczej — Pana Stawomira Halabe 21 347 akcji Spotki Skystone Capital S.A.
Przed transakcjg Pan Halaba posiadat 126 700 akcji Spotki, ktére stanowity 8,63% udziatu
w kapitale i dawaty prawo do 126 700 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co
stanowito 8,63% w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Po dokonaniu transakcji nabycia akcji Pan Stawomir Halaba posiada 148 047 akcji Spoiki,
ktére stanowig 10,08% udziatu w kapitale i dajg prawo do 148 047 gtosébw na walnym
zgromadzeniu Spoéiki, co stanowi 10,08% w gtosach na walnym zgromadzeniu.

3.4 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich bedgcych
w posiadaniu oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych emitenta

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Skystone Capital S.A. wg stanu na dzieh 30
czerwca 2015r. ilo§¢ akcji emitenta bedgcych w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych emitenta przedstawia sie nastepujgco:

Liczba % udziat w
posiadanych kapitale
akcijiiliczba zaktadowym

gtosdw na WZA

Stawomir Halaba - cztonek Rady

Nadzorczej od 30.07.2014 . 148 047 10.08%

Zmiany w omawianym okresie oraz po dniu bilansowym:

W dniu 16 lutego 2015 r. do spdtki wptyneto zawiadomienie o nabyciu przez cztonka Rady
Nadzorczej — Pana Stawomira Halabe 21 347 akcji Spotki Skystone Capital S.A. Przed
transakcjg Pan Halaba posiadat 126 700 akcji Spotki, ktére stanowity 8,63% udziatu w
kapitale i dawaty prawo do 126 700 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spdtki, co
stanowito 8,63% w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Po dokonaniu transakcji nabycia akcji Pan Stawomir Halaba posiada 148 047 akcji Spotki,
ktére stanowig 10,08% udziatu w kapitale i dajg prawo do 148 047 gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spodtki, co stanowi 10,08% w gtosach na walnym zgromadzeniu.

4. Organizacja Grupy Kapitatowej Skystone Capital S.A.

Na dzien publikacji raportu Skystone Capital SA nie posiada udziatdw w zadnych
spdtkach zaleznych.

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Skystone Capital S.A. na dzieh 30 czerwca
2015r.:
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‘ SKYSTONE CAPITAL S.A.
Energetyka biogazowa Energetyka wodna
; BIOGAZ ZENERIS Sp. z 0.0.
adell I bttt 100 ELEKTROWNIE WODNE
L = sl ° ZENERIS PLUS Sp. z 0.0.
biogazowej w Skrzatuszu
70% BIOGAZOWNIA BIELANY 100% ZESPOL ELEKTROWNI
Sp.z0.0. WODNYCH ZENERIS
Sp.z0.0.
BIOGAZ ZENERIS TECH Sp. 2 0.0,
100% Dostawca technologii
biogazowych
LABORATORIUM
TECHNOLOGII BIOGAZOWYCH

4.1 Zmiany w strukturze Grupy i ich skutki

W dniu 17 lipca 2015r. Skystone Capital SA sprzedata wszystkie swoje udziaty w Spobtce
Biogaz Zeneris Sp. z o0.0., z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowanej w rejestrze
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000294648, tj. 86.100
réwnych i niepodzielnych udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 4.305.000 zt (wartosé
nominalna 1 udziatu 50 zt) za cene 100.000 zt (sto tysiecy ztotych).

W dniu 24 lipca 2015r. Skystone Capital SA sprzedata wszystkie swoje udziaty w Spdtce
Biogaz Zeneris Tech Sp. z 0.0., z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowanej w rejestrze
przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000393421, tj. 4.900
réwnych i niepodzielnych udziatdw o tgcznej warto$ci nominalnej 245.000 zt (wartose
nominalna 1 udziatu 50 zt), stanowigcych 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100%
gtosdw na walnym zgromadzeniu, za cene 1.000 zt (jeden tysigc ztotych).

W dniu 24 lipca 2015r. Skystone Capital SA sprzedata wszystkie swoje udziaty w Spodtce
Zespot Elektrowni Wodnych Zeneris Sp. z 0.0., z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowanej w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000322053,
tfi. 999 réwnych i niepodzielnych udziatdw o tgcznej wartosci nominalnej 49.950 zt
(wartos¢ nominalna 1 udziatu 50 zt), stanowiqce 99.9% udziatu w kapitale zaktadowym i
99.9% gtosdw na walnym zgromadzeniu, za cene 42.519,43 zt (czterdzie$ci dwa tysigce
piecset dziewietnascie 06/100 ztotych).

W dniu 24 lipca 2015r. Skystone Capital SA sprzedata wszystkie swoje udziaty w Spodtce
Elektrownie Wodne Zeneris Plus Sp. z 0.0., z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowanej w
rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000318041,
. 999 réwnych i niepodzielnych udziatdw o tgcznej wartosci nominalnej 49.950 zt
(wartos¢ nominalna 1 udziatu 50 zt), stanowigce 99,9% udziatu w kapitale zaktadowym i
99.,9% gtosdw na walnym zgromadzeniu, za cene 61.597,06 zt (sze$¢dziesigt jeden tysiecy
piecset dziewiecdziesigt siedem 06/100 ztotych).

W dniu 21 sierpnia 2015r. Skystone Capital SA sprzedata wszystkie swoje udziaty w Spdtce
Biogazownia Bielany Sp. z 0.0., zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcoéw Krajowego
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1.

Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000356760 z siedzibg w Bielanach, tj. 280
rownych i niepodzielnych udziatdw o tgcznej wartosci nominalnej 14.000 zt (warto$¢
nominalna 1 udziatu 50 zt), stanowigcych 70% udziatu w kapitale zaktadowym i 70%
gtosdw na walnym zgromadzeniu za cene 400,00 zt (czterysta ztotych).

4.2 Informacje o poszczegolnych projektach inwestycyjnych i wpltyw wynikow
poszczegodlnych spétek na wynik skonsolidowany grupy Skystone Capital S.A.

Na dzien publikacji raportu Spdtka Skystone Capital SA nie posiada udziatéw w zadnych
spotkach zaleznych. Udziaty mniejszoSciowe z programu powszechnej prywatyzacii,
bedgce w posiadaniu Spoétki, wykazane zostaty w punkcie V.2 §rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2015r. Udziaty te sg w
catosci objete odpisem aktualizujgcym, w zwigzku z procesami upadtosciowymi
prowadzonymi dla tych spotek.

SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA GRUPY Skystone Capital S.A.

Czynniki wplywajgce na sytuacje finansowq i majgtkowqg Grupy w pierwszym poétroczu
2015r.

Wybrane dane finansowe:

w tys. zt
2015 2014
Wyszczegdinienie I pétrocze | pél.rocze
narastajgco  narastajgco okres
okres 0od 01.01.2015  od 01.01.2014 do

do 30.06.2015 30.06.2014
Przychdd netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 6 15 249
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (699) (4 724)
Zysk (strata) brutto (3802) (6 612)
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej (3802) (59212)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (159) (2 335)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inw estycyjnej - 3907
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansow ej 157 3426
Przeptywy pieniezne netto, razem 2) (2002)
Zysk (strata) na jedng akcje (2,59) (4,02)

2015 2014
Stan na dzieh Stan na dzieh
30.06.2015 31.12.2014

Aktywarazem 9 499 14 043
Zobowiqgzania 9 230 8 662
Rezerwy 693 738
Rozliczenia miedzyokresow e z tytutu ofrzymanych dotaciji 3613 3776
Kapitat wtasny (aktywa netto) (4037) 865
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki (4039) 863
Kapitat zaktadowy 14 685 14 685
Udziaty nie sprawujgce kontroli 2 2
Liczba akcji (w szt.) 1 468 506 1 468 506
Wartos¢ aktyw édw netto przypadajgca jednostce
dominujgcej na jedng akcje (2,75) 0,59
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2,

Czynniki, ktére bedqg miaty wptyw na sytuacje finansowq Grupy w Il i IV kwartale 2015
W opinii Zarzgdu Emitenta kluczowym czynnikiem wptywajgcym na osiggane przez

Grupe wyniki w kolejnych kwartatach bedzie strategia nowego inwestora, ktéry
wprowadzi do Spdétki nowe aktywa.

Analiza kluczowych danych na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego

Wybrane dane finansowe:

w tys. zt
2015 2014
Wyszczegdlnienie | pétrocze | pol-rocze
narastajgco  narastajgco okres
okres od 01.01.2015  od 01.01.2014 do

do 30.06.2015 30.06.2014
Przychody z inwestyciji 19 59
Wynik zinwestycji netto (541) (8065)

Zrealizowane i niezrealizow ane zyski (straty) zinw estycji - 802

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (541) (7 263)
Zysk (strata) brutto (541) (7 263)
Zysk (strata) netto (541) (7 263)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (436) 3670
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansow ej 440 (3 663)

Przeptywy pieniezne netto, razem 4 7

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) (0,37) (4,95)
2015 2014
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Aktywarazem 591 1736
Zobowigzania i rezerwy, razem 3329 2833
Kapitat wtasny (aktywa netto) (2738) (1097)
Kapitat zaktadowy 14 685 14 685
Liczba akcji (w szt.) 1 468 506 1 468 506
Wartos¢ aktyw édw netto na jednqg akcje (w zt / EUR) (1,86) (0,75)

4. Stanowisko zarzqdu odnosnie prognoz wynikéw na dany rok

Skystone Capital S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2015.

5. Zagrozenia iryzyka identyfikowane przez Zarzqd

Najistotniejsze zagrozenia i ryzyka identyfikowane przez Zarzgd Emitenta z punktu
widzenia dziatalnosci Grupy w najblizszych kwartatach to:

-ryzyko braku pozyskania srodkéw do dalszej dziatalnosci;

-ryzyko niekorzystnego ksztattowania sie cen certyfikatow energetycznych;

-ryzyka finansowe oraz ryzyko kapitatowe, ktére zostaty opisane w nocie 3
skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

-pozostate ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej, ktdére sg nastepujgce:

Ryzyko utraty zdolnosci do obstugi zadtuzenia przez spéiki zalezne lub upadtosci

Po zrealizowanych w ostatnich tygodniach transakcjach sprzedazy udziatdw, Spotka nie
posiada obecnie spdtek zaleznych.
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Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq porifela inwestycyjnego

Po zrealizowanych w ostatnich tygodniach transakcjach sprzedazy udziatéw, Spdtka nie
posiada obecnie spdtek zaleznych.

Ryzyko niepozyskania dodatkowego kapitatu

Zarzad Skystone Capital prowadszi, opisane w innych punktach niniejszego sprawozdania,
dziatania majgce na celu finalizacje procesu pozyskania dla Spdtki inwestora, stgd ryzyko
to zalezy od powodzenia tego procesu.

Ryzyko zwigzane z koniunkiturg gospodarczqg w Polsce

W okresie trwajgcej dekoniunktury w catej gospodarce, ktéra moze miec swoje
przetozenie takze na branze, w ktérych dziatajg spodtki portfelowe, moze nastgpic
pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej spdtek. To z kolei moze skutkowac nizszg
wyceng tych podmiotéw, a tym samym miec wptyw na cene uzyskang w przypadku ich
sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z warunkami inwestycji

Przed rozpoczeciem projektu inwestycyjnego, nabyciem udziatdw lub akcji innych
podmiotéw albo nabyciem papieréw dtuznych lub udzieleniem pozyczki, Emitent
dokonuje starannej analizy efektywnosci inwestycji. Nie mozna jednak wykluczye, ze
perspektywy rozwoju danej spdtki zostang ocenione btednie. Nie mozna takze
wykluczy¢, ze udziaty lub akcje zostang nabyte po cenie, ktéra w okresie gorszej
koniunktury uniemozliwi realizacje zysku z inwestycji. Czynniki tego rodzaju mogqg
negatywnie wptywac na sytuacje majgtkowq, finansowq i dochodowq Emitenta. Ryzyko
powyzsze jest ograniczane poprzez ciggty monitoring inwestycji jak réwniez ciggtg
analize perspektyw rozwoju finansowanych inwestycji. Powoduje to, iz potencjalnie
negatywne tendencje mogq zosta¢ wychwycone odpowiednio wczesniej, tym samym
ograniczajgc potencjalng strate.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Rynek energii w Polsce jest rynkiem regulowanym. Prezes Urzedu Regulacii Energetyki jest
organem, ktéry z mocy ustawy - Prawo energetyczne powotany jest do wykonywania
zadan z zakresu spraw regulacji gospodarki paliwami i energig oraz promowania
konkurenciji w sektorze energetycznym. Do zakresu kompetencii i obowigzkdw Prezesa
URE nalezy m.in. udzielanie, zmiana i cofanie koncesji, uzgadnianie projektéw plandw
rozwoju przedsiebiorstw energetycznych, rozstrzyganie sporéw pomiedzy
przedsiebiorstwami energetycznymi oraz pomiedzy tymi przedsiebiorstwami i odbiorcami,
a takze zatwierdzanie i kontrolowanie taryf przedsiebiorstw energetycznych pod kgtem
ich zgodnosci z zasadami okreslonymi w przepisach, w szczegdlnosci z zasadg ochrony
odbiorcéw przed nieuzasadnionym poziomem cen. Prezes URE ma prawo naktadaé kary
na przedsiebiorstwa koncesjonowane. Istnieje ryzyko, iz URE naliczy kary zwigzane z
dziatalno$cig koncesjonowang lub zmieni czy cofnie koncesje.

Funkcjonowanie spotek zaleznych, przez kidre realizowane sqg inwestycje z zakresu
energetyki odnawialnej, wigze sie z koniecznoscig posiadania zezwoleh prawnych na
korzystanie ze Srodowiska naturalnego. Ewentualny brak uzyskania wymaganych
pozwoleh moze skutkowad brakiem mozliwosci rozpoczecia dziatalnosci eksploatacyjnej
spdtek zaleznych, co w konsekwenciji moze wptywac negatywnie na wyniki finansowe.

Z uwagi na fakt rosngcych wymagan w zakresie dopuszczalnych poziomdw emisji gazdw
do powietrza oraz poboru wéd powierzchniowych, czy tez odprowadzania sciekdw, a
wiec zaostrzenia norm korzystania ze Srodowiska nalezy liczyé sie ze wzrostem cen
technologii, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do obnizenia rentownosci inwestycji.

Powyzsze wptyngé moze na znaczgce ograniczenie zainteresowania przedmiotowymi
inwestycjami inwestorow finansowych oraz instytucji finansowych, w tym bankow.
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Tym samym spetnienie wymagan przewidzianych przepisami dotyczgcymi ochrony
srodowiska moze wigzac¢ sie z naktadami finansowymi, m.in. poprzez koniecznos$c¢
sporzgdzania dodatkowej dokumentacji, a w konsekwencji réwniez koniecznoscig
uwzglednienia w stosowanej technologii dodatkowych urzgdzen.

Ryzyko wad prawnych spétki zaleznej

W przypadku przystgpienia przez Skystone Capital do spdtki moze zachodzi¢ ryzyko wad
prawnych tej spdtki, np. nie ujawnienie przez zarzgd nabywanej spdtki umdw rodzgcych
przyszte zobowigzania lub zdarzenia, ktdére miaty miejsce przy tworzeniu spdfki.
Ujawnienie takich wad prawnych po zawarciu transakciji zakupu spotki moze skutkowad
istotnym spadkiem wartosci spoétki. W celu wyeliminowania tego ryzyka Spdtka
przeprowadza szczegdtowe badanie potencjalnych przedmiotdw inwestycii.

Ryzyko uzaleznienia od oséb zajmujgcych kluczowe stanowiska

Istotne znaczenie dla Spdétki ma know-how posiadane przez osoby zarzgdzajgce i
zajmujgce kluczowe stanowiska w zakresie pozyskiwania projektdw inwestycyjnych oraz
ich oceny, posiadania specjalistyczne] wiedzy w obszarze OZE czy tez wiedzy z
zarzgdzania projektami. Odejscie jednego lub kilku cztonkdw kadry kierowniczej albo
innych osdb ze stanowisk o kluczowym znaczeniu mogtoby sie negatywnie odbi¢ na
prowadzonej dziatalnosci. Ryzyko uzaleznienia od osdéb zajmujgcych kluczowe
stanowiska moze by¢ ograniczane poprzez plany blizszego ich zwigzania ze spdtkg
poprzez odpowiedni system motywaciji.

Ryzyko zwigzane z nasyceniem rynku energii odnawialnej

W zwigzku z coraz powazniej fraktfowanym problemem zmian klimatycznych na Ziemi,
przewiduje sie wzrost wymagan dotyczgcych obnizania emisji ,,gazéw cieplarnianych”, a
w Slad za tym wazrost ilosci energii ze zréddet odnawialnych, jakg bedg zobowigzane
kupowac przedsiebiorstwa dystrybucyjne. Obowigzujgce w Unii Europejskiej prawo
przewiduje wzrost obligatoryjnego udziatu elekirycznej energii odnawialnej w sprzedazy
energii elektrycznej ogdtem do roku 2020 $rednio w krajach UE do wartosci 20%. Za
niedopetnienie tego obowigzku grozg wysokie kary dla przedsiebiorstw obrotu energiq,
oraz producentdw energii sprzedajgcych energie do odbiorcéw kohcowych. Okreslony
indywidualnie dla Polski - zgodnie z zapisami dokumentu ,,Polityka energetyczna Polski do
2030 r." - wzrost udziatu odnawialnych zrédet energii w finalnym zuzyciu energii ma
wynosi¢ co najmniej 15% w r. 2020 oraz wykazywac dalszy wzrost tego wskaznika w
latach nastepnych. Specjalisci przewidujg dalszy wzrost zainteresowania produkcjq
energii odnawialnej, gtéwnie pochodzgcqg z farm wiatrowych, spalania biomasy oraz
mikro instalacji tzw. instalacji prosumenckich. W sposdb umiarkowany - a wynikajgcy ze
specyfiki sektora - bedzie nastepowat przyrost mocy w matych elektrowniach wodnych,
a takze w instalacjach biogazowych. Wprowadzenie mozliwosci handlu limitami emisji
zanieczyszczeh do Srodowiska pozwoli zwiekszyE zyski producentom zmniegjszajgcym
emisje zanieczyszczen i produkujgcym energie w oparciu o spalanie biomasy i biogazu.
Konieczno$¢ wywigzania sie ze zobowigzan zapewnienia 15% udziatu odnawialnych
zrédet energii w finalnym zuzyciu energii i w $lad za nim wprowadzenie odpowiedniego
systemu wsparcia inwestycji produkujgcych energie ze zrddet odnawialnych moze
spowodowad, ze w tym segmencie rynku zostang dokonane inwestycie na tyle
znaczqce, ze przetozq sie na radykalny wzrost potencjatu wytwarzania energii ,zielonej”
w Polsce, a w konsekwenciji doprowadzg do spadku jej cen, co przyczyni¢ sie moze do
osiggniecia nizszej rentowno$ci projektdw z zakresu energetyki odnawialnej niz
zaktadana przez Emitenta.

Ryzyko nakazu zwrotu otrzymanych dotacji

Spoiki zalezne aktywnie uczestniczyty w procesie pozyskiwania srodkéw z dotacji Uni
Europejskiej. Pozyskanie oraz wydatkowanie dotacji obwarowane jest szeregiem
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zastrzezen, tak w  zakresie procedur zwigzanych <z pozyskiwaniem  decyzji
administracyjnych jak i w ramach umowy wsparcia projektu podpisywanej z wtasciwg
instytucjg finansujgcg. Niespetnienie warunkédw wynikajgcych z umdw wsparcia naraza
spotki zalezne na ryzyko wystgpienia organdéw panstwowych z nakazem zwrotu
ofrzymanej dotacji. Ryzyko to jest ograniczane poprzez biezgcy monitoring
wywigzywania sie z warunkdw okreslonych w umowach wsparcia.

Ryzyko zwigzane ze zmianami cen energii i certyfikatow

Ceny energii elektrycznej i certyfikatdw sg decydujgce dla wielkosci przychoddw i
rentownos$ci poszczegdlnych projektdw. Spadki cen energii lub certyfikatdw powodujg
spadek rentownosci projektéw i ograniczenie mozliwos¢ realizacji zobowigzan przez spotki
celowe.

Ryzyko nie osiggniecia parametréw projektowych

Ze wzgledu na stopien skomplikowania i innowacyjnos¢ instalacji wykonywanych przez
spotki zalezne istnieje ryzyko nie osiggniecia zaktadanych parametréw projektowych,
ktére moze wynika¢ z nastepujgcych czynnikdw:

- dostarczenie/zamontowanie wadliwych urzgdzeh i materiatdw, pociggajgce za
sobqg konieczno$¢ napraw i wymian, wzrost kosztéw i opdznienia,

-awarie  budowlane spowodowane frudnymi  warunkami readlizacji  prac lub
nieprzestrzeganiem procedur - skutkujgce wstrzymaniem prac oraz opdznieniem i
przekroczeniem budzetu,

-nie osiggniecie petnych parametrow procesowych uruchamianych instalacji z powodu
ukrytych wad projektowych — skutkujgce dodatkowymi kosztami doprowadzenia instalacji
do podstawowych parametréw projektowych bgdz utraconymi zyskami,

Ryzyko zwigzane z dostepem do surowca oraz zmianami jego cen

Z uwagi na konieczno$¢ osiggniecia okreSlonego udziatu energii  elekirycznej
pochodzgcej ze zrédet odnawialnych oraz z uwagi na potencjat surowcowy Polski w
zakresie OZE, nalezy spodziewac sie, iz istotnymi wytwdrcami energii elektrycznej
pochodzgcej z OZE bedg instalacje w technologii biomasowej i biogazu. Moze to
wptyngé na ograniczenie dostepnosci surowca do produkcji, a w konsekwencji rébwniez
na wzrost jego ceny. Majgc na uwadze rozwdj sektora OZE, a co za tym idzie, wzrost
konkurenciji przy pozyskiwaniu surowcdw, spodtki Emitenta zabezpieczajg dostawy
surowcodw oraz ich ceny poprzez umowy z wieloma dostawcami.

Ryzyko zwigzane z opdznieniami harmonogramu realizacji inwestyciji

Z uwagi na stopien skomplikowania realizowanych inwestycji start’'upowych, nierzadko
majgcych innowacyjny charakter, istnieje ryzyko opdznien w realizacji ich
harmonogramu.

lll. POZOSTALE INFORMACIE

1. Istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 26 sierpnia 2013 r. do spdtki Biogaz Zeneris TECH Sp. z 0.0 (BZ TECH) wptynat z
Sgdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Naprawczych, zgodnie z zarzgdzeniem sedziego z dnia 19 sierpnia
2013 r., odpis wniosku Energia System Sp. z 0.0. z dnia 27 marca 2013 r. o ogtoszenie
upadtosci obejmujgcej likwidacje majgtku spotki Biogaz Zeneris TECH Sp. z 0.0., o ktérego
tozeniu Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 21/2013 z 29 marca 2013 r.
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Jednoczesdnie Sqd zobowigzat BZ TECH do ustosunkowania sie do wniosku w terminie 7
dni pod rygorem uznania, iz BZ TECH wniosku nie kwestionuje.

Jak wspomniano w przywotanym wyzej raporcie biezgcym nr 21/2013 z 29 marca 2013 r.,
w ocenie BZ TECH dochodzone przez Energia System Sp. z 0.0. roszczenie o zaptate
wierzytelnosci jest bezzasadne, jako ze przedmiotowa wierzytelno$¢ zostata w sposéb
skuteczny potrgcona z karami umownymi naliczonymi wobec tej spdtki w zwigzku z
zapisami umowy o podwykonawstwo przy realizacji inwestyciji w Boleszynie, i na moment
obecny nie istnieje.

2. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi byty zawierane na zasadach rynkowych i zostaty
wyszczegdlnione w nocie 26 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6
miesiecy zakohczonych dnia 30 czerwca 2015r.

3. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz gwarancje

Spotka dominujgca oraz jej jednostki zalezne w | pbdtroczu 2015 roku nie udzielaty zadnych
poreczen kredytu lub pozyczki, ani nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, tak by tgczna wartoée istniejgcych poreczen
lub gwarancji stanowita rdwnowarto$é, co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych Spdiki.

Skystone Capital SA, w zwigzku ze sprzedazqg wszystkich akcji spdtki zaleznej Viatron SA,
prowadzi obecnie dziatania zmierzajgce do zwolnienia, udzielonych firmie De Lage
Landen Leasing Polska SA poreczeh pozyczek, udzielonych w latach 2011-2012 spdtce
Viatron SA.
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IV. PODPISY

Piotr Kardach — Prezes Zarzgdu

tukasz Marczuk — Cztonek Zarzgdu

Grzegorz Kubica — Cztonek Zarzgdu

Grzegorz Sochacki — Cztonek Zarzgdu

Mirostaw Markiewicz — Cztonek Zarzgdu

Warszawa, dn. 31 sierpnia 2015 .
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