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I. SRODROCINE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ SKYSTONE

CAPITAL S.A. ZA | POLROCZE 2015 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres zakohczony 30 czerwca 2015 roku

w tys. zt w tys. EUR
2015 2014 2015 2014
Wyszczegdinienie I poitrocze I pél.rocze | pétrocze I potrocze
narastajgco  narastajgco okres narastajgco narastajgco
okres od 01.01.2015 0d 01.01.2014do  okres od 01.01.2015 okres od 01.01.2014
do 30.06.2015 30.06.2014 do 30.06.2015 do 30.06.2014
Przychdd netto ze sprzedazy produktdw, towardw i ) 15249 1 3649
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (699) (4724) (169) (1131)
Zysk (strata) brutto (3802) (6612) (920) (1582)
Zysk (strata) netto przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujacej (3802) (5912) (920) (1415)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (159) (9 335) (38) (2234)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 3907 - 935
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansow ej 157 3426 38 820
Przeptywy pieniezne netto, razem 2) (2002) - (479)
Zysk (strata) na jednqg akcje (2,59) (4,02) (0,63) (0,96)
2015 2014 2015 2014
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Aktywa razem 9 499 14043 2265 3295
Zobowiqgzania 9230 8 662 2201 2032
Rezerwy 693 738 165 173
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu ofrzymanych dotacii 3613 3776 861 886
Kapitat wtasny (aktywa netto) (4037) 865 (962) 203
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki (4039) 863 (963) 202
Kapitat zaktadowy 14 685 14 685 3501 3445
Udziaty nie sprawujgce kontroli 2 2 - -
Liczba akcji (w szt.) 1 468 506 1 468 506 1 468 506 1 468 506
Wartos¢ aktyw dw netto przypadajgca jednostce
dominujgcej na jedng akcje (2,75) 0,59 (0,66) 0,14
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzieh 30 czerwca 2015 roku

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

A. Srodki pieniezne i inne aktywa 19 21 113
B. Porifel inwestycyjny - - -
Nienotowane krajowe papiery warto$ciowe, udziaty i inne
instrumenty finansowe - - -
C. Naleznosci 671 748 2663
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek - 62 1177
2. Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papierow
warto$ciowych, udziatéw iinnych instrumentow - - -
3. Naleznosci z tytutu odsetek - - 58
4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 246 238 820
5. Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacii, cet, ubezpieczeh
spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen 59 62 115
6. Pozostate naleznosci 366 386 493
D. Zapasy 43 154 191
E. Inne aktywa 8766 13120 36 502
1. Rzeczowe aktywa tfrwate 8 605 13019 35 421
2. Warto$ci niematerialne - - 263
3. Warto$¢ firmy - - -
4, Rozliczenia miedzyokresowe 161 101 818
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 613
4.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 161 101 205
Aktywa razem 9499 14 043 39 469
A. Zobowigzania 9230 8 662 21721
1. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) 4251 4001 15 840
2. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych
papierdw wartosciowych - - -
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2175 2122 2572
4, Zobowigzania z tytutu podatkdw, ceti ubezpieczen 1330 1131 1417
5. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 114
6. Pozostate zobowigzania 1474 1 408 1778
B. Rozliczenia miedzyokresowe 3613 3778 16 390
1. Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu otrzymanych dotaciji 3613 3776 16 390
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe - 2 -
C. Rezerwy 693 738 974
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 358
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne orazinne
obowigzkow e $wiadczenia pracow nikdw 693 701 574
2.1. Dtugoterminowe 5 5 23
2.2. Krétkoterminowe 688 696 551
3. Pozostate rezerwy - 37 42
3.1. Krétkoterminowe - 37 42
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy,
razem) (4 037) 865 384
D. Kapitat wtasny (4 037) 8645 384

I. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujgcej (4 039) 863 940
1. Kapitat zaktadowy 14 685 14 685 14 685
2. Kapitat zapasowy - 1100 68 436
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych (14 922) (12 554) (76 269)
4. 7ysk (strata) netto (3802) (2 368) (5912)

Il. Udziaty nie sprawujgce konfroli 2 2 (556)
Pasywa razem 9499 14 043 39 469
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SKONSOLIDOWANE PRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

| potrocze 2015 | péirocze 2014
okres od okres od
01.01.2015do 01.01.2014 do
30.06.2015 30.06.2014

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 6 15 249
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug 6 12817
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw - 2432
Koszt wlasny sprzedazy (705) (19 973)
Koszt sprzedanych produktdw i ustug (705) (18 124)
Koszt sprzedanych tow aréw i materiatdow - (1 849)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (699) (4 724)
Przychody z inw estycji Funduszu - -
Zyski (straty) ze zbycia inwestycji Funduszu - 5731
Udziat w zyskach jednostek stow arzyszonych - -
Koszty sprzedazy - (690)
Koszty ogdlnego zarzgdu (567) (3579)
Pozostate przychody operacyjne 383 2312
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktyw éw trwatych 13 64
2. Dotacje rzgdowe 163 1 349
3. Pozostate przychody 207 899
Pozostate koszty operacyjne (2817) (1 145)
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktyw éw frwatych - -

2. Aktualizacja wartosci aktyw éw niefinansowych (2 800) -

3. Pozostate koszty (17) (1145)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (3 700) (2 095)
Przychody finansowe 2 40
Koszty finansowe (104) (4 557)
Zysk (strata) brutto (3802) (6 612)
Podatek dochodowy - -
Zysk (sfrata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (3802) (6 612)
Dziatalnos¢ zaniechana - .
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto (3 802) (6 612)
Inne catkowite dochody

RoZnice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Wycena instrumentdw finansowych - -
Podatek dochodowy dotyczgcy innych sktadnikéw

catkowitych dochoddw - -
Catkowity dochéd za okres (3802) (6 612)
Catkowity dochéd przypadajgcy:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (3 802) (5912)
- na udziaty nie spraw ujgce kontroli - (700)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

| poétrocze 2015 | pétrocze 2014
okres od okres od
01.01.2015do 01.01.2014 do
30.06.2015 30.06.2014
Zysk ( strata ) brutto (3802) (6 612)
Korekty razem 3643 (2723)
Amortyzacija 528 5510
Zyski ( straty ) z tytutu réznic kursowych - 36
Zysk (strata) z dziatalno$ci inw estycyjnej (13) (8851)
Odsetkii udziaty w zyskach ( dywidendy ) 111 4064
Zmiana stanu rezerw (45) 126
Zmiana stanu zapasdw 111 (1709)
Zmiana stanu naleznosci 58 21 612
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjgtkiem
pozyczek i kredytéw 318 (2 406)
Zmiana stanu innych aktyw éw (61) 42
Korekty z tytutu rozliczenia otrzymanych dotacii (163) (1349)
Inne korekty 2799 (19 798)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (159) (9 335)
Przepltyw srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy - 3957
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywéw trwatych - 77
Inne wptywy - 3880
Wydatki - 50
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywéw trwatych - 50
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 3907
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnoscifinansowej
Wplywy an 9 645
Wptywy netto z wydania udziatéw ( emisji akcji ) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu - -
Kredyty i pozyczki 441 1
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 9 644
Wptyw z tytutu przyznanych dotacii - -
Wydatki 284 6219
Sptaty kredytdw i pozyczek 218 1642
Wykup diuznych papieréw wartosciowych - 3562
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego - 112
Odsetki 66 809
Inne wydatki finansowe - 94
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 157 3426
Przeplywy pieniezne netto razem (2) (2 002)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym : (2) (2002)
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieniezne na poczqgtek okresu 21 2115
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 19 113

- 0 ograniczonej mozliw osci dysponow ania
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2015 ROKU
Kapitat przypadajgcy na udziatowcéw jednostki dominujgcej

Udziaty nie Kapitat

Wyszczegdlnienie Kapitat Pozostate Zyski Wynik za okres Razem sprawujgce  witasny
podstawowy  kapitaly zafrzymane sprawozdawczy kontroli razem
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 14 685 68 467 (76 042) - 7110 144 7254
Zmiany zasad (polityki) rachunkow osci - - - - -
Saldo po zmianach 14 685 68 467 (76 042) - 7110 144 7254
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do
31.12.2014 roku - - - (4 651) (4651) (701) (5352)
Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od
01.01 do 31.12.2014 roku - - - (4 651) (4 651) (701) (5 352)
Dywidendy - - (227) - (227) - (227)
Pokrycie strat z lat ubiegtych - (65 836) 65836 - - - -
Odpis aktualizujgcy srodki trwate
finansowane z ZFRON (1 500) 127 - (1373) - (1373)
Pozostate - 35 - 35 - 35
Rozliczenia transakcji zbycia
udziatéw/akcji - (31) - - (31) 559 528
Saldo na dzieh 31.12.2014 roku 14 685 1100 (10271) (4 651) 863 2 865
Saldo na dzien 01.01.2015 roku 14 685 1100 (14 922) - 863 2 865
Btedy lat ubiegtych - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 685 1100 (14 922) - 863 2 865

Zysk netto prezentowany bezposrednio w
kapitale witasnym - - - - - - -

Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do

30.06.2015 roku - - - (3802) (3802) - (3802)
Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od
01.01 do 30.06.2015 roku - - - (3 802) (3 802) - (3802)
Dywidendy - - - - - - -

Wyemitowany kapitat podstawowy - - - - - - -

Zbycie srodkéw trwatych

finansowanych z ZFRON (1100) - - (1100) - (1100)
Saldo na dzieh 30.06.2015 roku 14 685 - (14 922) (3 802) (4 039) 2 (4 037)

w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2014 ROKU

Kapitat przypadajgcy na uvdziatowcéw jednostki dominujgcej
Udziaty nie Kapitat

Wyszczegdlnienie Kapitat Pozostate Zyski Wynik za okres Razem sprawujgce  wiasny
podstawowy  kapitalty zatrzymane sprawozdawczy kontroli razem
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 14 685 68 467 (76 042) - 7110 144 7 254
Btedy lat ubiegtych - - - - - - -
Saldo po zmianach 14 685 68 467 (76 042) - 7110 144 7254

Zysk netto prezentowany
bezposrednio w kapitale witasnym - - - . - . R

Zysk (strata) netto za okres od

01.01 do 30.06.2014 roku - - - (5912) (5912) (700) (6612)
Suma zyskéw i strat ujetych w
okresie od 01.01 do 30.06.2014 roku - - - (5912) (5912) (700) (6612)
Dywidendy - - (227) - (227) - (227)
Rozliczenia transakcji zbycia
udziatéw /akcji - (31) - - (31) - (31)
Saldo na dzien 30.06.2014 roku 14 685 68 436 (76 269) (5912) 940 (556) 384
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IIl. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCINEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2015 ROKU

1. CHARAKTERYSTYKA GRUPY KAPITALOWEJ SKYSTONE CAPITAL S.A.

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej jest Skystone Capital S.A. (zwany dalej ,,Jednostkg
Dominujagcg” lub ,,Skystone Capital”), ktéry zostat utworzony w formie jednoosobowej spotki
akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawq z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwang dalej "Ustawq" o NFI). Wpis do rejestru handlowego
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 r. W dniu 20 lipca 2001 r.
Skystone Capital zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sqgdzie Rejonowym
dla m. st. Warszawy pod numerem 0000029456. Aktualnie Sgdem Rejestrowym dla Skystone
Capital jest Sgd Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, VIIl Wydziat Gospodarczy.

Siedziba Jednostki Dominujgcej od 21 lipca 2015 r. miesci sie w Warszawie przy ul. Emilii Plater 28.

Jednostka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ miedzy innymi na podstawie Ustawy z dnia
15 wrzednia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 r.).

Przedmiot dziatalnodci Jednostki Dominujgcej zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo
finansowe i oznaczony jest numerem 6523 w Polskiej Klasyfikaciji Dziatalnosci (PKD).

Przedmiotem dziatalnosci Skystone Capital jest dziatalno$¢ inwestycyjna i deweloperska na
rynku odnawialnych zrédet energii (w dalszej czesci ,,OZE") realizowana zgodnie ze statutem

poprzez:

. nabywanie bgdZz obejmowanie udziatdw lub akcji podmiotdéw zarejestrowanych i
dziatajgcych w Polsce lub zagranicq,

. nabywanie innych papieréw emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w punkcie

poprzedzajgcym,

wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,
rozporzgdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,
udzielanie pozyczek spdtkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajgcym
w Polsce lub zagranicqg,

zacigganie pozyczek i kredytdw dla celdw Skystone Capital,

inna dziatalnos$¢ inwestycyjna.

Dnia 9 kwietnia 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w ramach zmiany
statutu Spdiki, okresdlito przedmiot dziatalnosci na nastepujgcy:

o Dziatalno$¢ holdingdw finansowych,

o Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingdw
finansowych,

o Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych,

. Pozostate formy udzielania kredytdw,

o Dziatalno$¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe,

. Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i

zarzgdzania.

Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ na rynku inwestycji w projekty zwigzane z odnawialnymi
zréodtami energii, dla ktérych zrédtem przychoddw jest sprzedaz tzw. ,,czarnej energii”, po cenie
regulowanej, oraz sprzedaz tzw. ,Swiadectw pochodzenia energii”, ktérych cena jest wynikiem
popytu i podazy tych $wiadectw na Towarowej Gietdzie Energii. W obecnych warunkach
rynkowych, gdzie najwiekszg czes$¢ dotacji do produkcji ,,zielonej energii” pozyskujg podmioty
tzw. energetyki zawodowej, dla ktérych system wsparcia jest tylko uzupetnieniem ich
podstawowej dziatalnosci biznesowej i dodatkowo produkcja zielonej energii nie wymaga od
nich zazwyczaj dodatkowych naktaddw inwestycyjnych, sytuacja nowo powstatych w ostatnich
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latach producentéow te] energii jest wyjgtkowo frudna. Po przeprowadzeniu w roku 2014
transakcji sprzedazy spdtek Ozen Plus i Viatron, Skystone Capital prowadzita w okresie
sprawozdawczym kilka procesdéw sprzedazy spotek, w tym jeden istotny proces sprzedazy spodtki
Biogaz Zeneris, ktéra zarzgdza pracq biogazowni zlokalizowanej w miejscowosci Skrzatusz k. Pity.
Niestety, zty stan biznesu tej wysoko zadtuzonej spdtki, przy zanotowanym w ostatnim okresie
znaczgcym spadku cen certyfikatdéw pochodzenia energii, bedgcych jednym z dwdch
gtéwnych zrédet przychoddw, obcigzone] dodatkowo sporami sgdowymi dotyczgcymi
realizowanych przez nig w przesztosci inwestyciji budowy biogazowni na zlecenie w miejscowosci
Boleszyn, spowodowat, ze pozyskanie dla niej inwestora byto bardzo trudne, a osiggniecie
atrakcyjnej ceny wrecz niemozliwe. Dodatkowq okolicznoscig zniechecajgcg potencjalnych
inwestorow do zakupu spotki Biogaz Zeneris byt fakt, ze biogazownia w Skrzatuszu byta, z
powodu powaznej awarii siinika, nieczynna od poczgtku stycznia br., a sama spdtka, jak i
Skystone Capital nie dysponowaty wolnymi srodkami finansowymi na przeprowadzenie remontu
i uruchomienie instalacji, co z uptywem czasu tylko pogtebiato biezgce straty. Ostatecznie, po
dtugim procesie oferowania i rezygnacjach z transakcji  kolejnych, potencjalnie
zainteresowanych kontrahentéw, udato sie pozyskac dla tej spdtki inwestora i sprzedaé jg za
niewielkg, w odniesieniu do poniesionych naktaddw kwote 100.000, ztotych. Niezaleznie od
procesu sprzedazy udziatdw Biogaz Zeneris, warunkiem koniecznym przetrwania Spotki jest
pozyskanie dla niej inwestora i kontynuowanie przez niego dalszej dziatalnosci.

W miesigcach lipiec i sierpien 2015 r. Skystone Capital przeprowadzita transakcje sprzedazy
jeszcze czterech spoétek, to jest Biogaz Zeneris Tech (BZT), Elekirownie Wodne Zeneris Plus (EWZP),
Lespot Elektrowni Wodnych Zeneris (ZEWZ) oraz Biogazownia Bielany (BB), kohczgc proces
sprzedazy aktywdw z portfela inwestycyjnego Skystone Capital, jako przygotowanie Spotki do
pozyskania dla niej inwestora, bez kitdérego Spdtka nie jest w stanie prowadzi¢ dalszej
dziatalnosci. Skystone Capital nie ma obecnie samodzielnie zadnych mozliwosci pozyskania
zewnetrznego finansowania, poza pozyczkami udzielanymi przez akcjonariuszy. Préby
zainteresowania inwestoréw gietdowych podwyzszeniem kapitatdw Spdiki, podejmowane przez
Zarzgd w minionych okresach nie powiodty sie, a przyjety od poczgtku i realizowany do potowy
roku 2013 ekspansywny model biznesowy jednoczesnego inwestowania w kilka innowacyjnych
projektéw oraz $wiadczenie ustug na zlecenie inwestoréw zewnetrznych na rynku OZE, bez
wystarczajgcego doswiadczenia, zaplecza finansowego i niezbednych kompetencii
technicznych i organizacyjnych, nie sprawdzit sie.

Zespdt i infrastruktura Skystone sg obecnie zredukowane do minimalnego poziomu,
niezoednego do realizowania gtéwnie funkcji administracyjnych i dokonhczenia procesdw
usuniecia z aktywdw elementdw zbednych z punktu widzenia wprowadzenia do Spdtki nowego
biznesu.

Zarzgd Skystone Capital, informujgc na biezgco inwestordbw o stanie Spdtki, zabiegat o
pozyskanie dla niej inwestora, ktéry wprowadzi do niej nowe aktywa i bedzie kontynuowat w niej
dziatalno$¢ gospodarczqg. Dziatania te doprowadzity do zainteresowania Spdtkg akcjonariuszy
MDI SA.

W dniu 20.08.2015 r. (po przerwie zarzqdzonej przez NWZA w dniu 17.08.2015 r.), odbyto sie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Skystone Capital, o czym Spdtka
informowata szczegdtowo w raporcie biezgcym numer 47/2015 z dnia 17 sierpnia 2015 r., ktére
podjeto uchwaty o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spodtki, poprzez obnizenie wartosci
nominalnej akcji z kwoty 10,00 zt do kwoty 3,50 zt oraz dokapitalizowaniu Spdtki poprzez emisje
akciji serii B, C i D, skierowane do inwestoréw w trybie subskrypciji prywatnej, ktérzy majqg je objgc
za wktady pieniezne i aport:

- emisja akcji serii B, w ilosci 140.000 szt. oraz akcji serii C w ilosci 7.060.000 szt., o wartosci
nominalnej 3,50 zt za akcje, za cene emisyjng 4,00 zt za 1 akcje, nastgpi w zamian za wktady
pieniezne;

- emisja akciji serii D, w ilosci 37.440.000 szt., o wartosci nominalnej 3,50 zt za akcje, za cene
emisyjng 4,00 zt za 1 akcje zaoferowana zostanie w drodze subskrypcji prywatnej
podmiotom i osobom bedgcym akcjonariuszami MDI Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 1.
Funduszowi Inwestycyjnemu Zamknietemu Aktywdw Niepublicznych IPOPEMA 12, Panu
Mirostawowi Markiewiczowi, Panu Grzegorzowi Sochackiemu, Panu Arkadiuszowi Gawtowi oraz
Pani Dorocie Sochackiej, w zamian za wktady niepieniezne w postaci 12.000.000 akcji spotki MDI
S.A. Wktad niepieniezny zostat wyceniony na kwote 149.760.000,00 zt.
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Dodatkowo podjeto uchwate zmieniajgcg nazwe Spotki ze Skystone Capital SA na MDI Energia
SA., a takze dokonano zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;.

Spotka MDI S.A. prowadzi dziatalnos¢ w branzy odnawialnych zrédet energii i specjalizuje sie w
realizacji kontraktéw budowy farm wiatrowych, biogazowni oraz instalacji fotowoltaicznych.
Dodatkowo MDI S.A. redlizuje dla podmiotdéw trzecich kontrakty budownictwa mieszkaniowego
i komercyjnego.

Sktad Grupy Kapitatowej SKYSTONE CAPITAL S.A.

Na dzieh 30 czerwca 2015r. Grupe Kapitatowqg tworzyty Skystone Capital S.A. jako Jednostka
Dominujgca oraz:

e Elekirownie Wodne ZENERIS Plus Sp.z 0.0.

e Zespdt Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z o.0.,

e Biogaz ZENERIS Sp. z 0.0.

e Biogazownia Bielany sp. z 0.0.

e Biogaz ZENERIS TECH Sp. z 0.0.
jako jednostki zalezne konsolidowane metodq petng.

Opis poszczegdlnych projektdw znajduje sie w nocie |. 4.2 Sprawozdania z dziatalnosci grupy
kapitatowej Skystone Capital SA za | pdtrocze 2015 roku.

2. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd
Skystone Capital S.A. w dniu 31 sierpnia 2015 roku.

3. PODSTAWA | ZASADY SPORZADZENIA JEDNOSTKOWEGO | SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

a. Podstawa sporzgdzenia sprawozdan finansowych

Jednostka dominujgca sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz Rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw
papierdw warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za rébwnowazne informaciji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33,poz.
259).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzieé przysztosci (nie krotszej niz 1 rok), mimo ze wystepujq
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci, gtdéwnie wskutek utraty
ptynnosci finansowej. W dniu 27 czerwca 2014 roku Spdtka zbyta swoje aktywa w Ozen Plus, co
spowodowato catkowitqg sptate zadtuzenia wynikajgcego z wyemitowanych obligacji, a takze -
po wptywie Srodkdw pienieznych za zbyte w dniu 2 lipca 2014 r. akcje spdtki Viatron -
uregulowanie dalszej, znaczqcej czesci zobowigzan. Po sprzedazy w ostatnich tygodniach
pozostatych spodtek z portfela inwestycyjnego, opisanej w p.1 powyzej i decyzjach NWZA z dnia
20.08.2015 r., Spdtka realizuje scenariusz pozyskania w ciggu kiku najblizszych miesiecy
inwestora, ktéry bedzie kontynuowat w jej ramach dziatalnos¢ gospodarczq.

Stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci zostaty opisane w punkcie 4 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady rachunkowosci stosowano przy
zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich prezentowanych okresach.
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Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie jest
to wskazane inaczej, podane sq w tysigcach ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami
ogdtem, a sumgq ich sktadnikdw wynikajg z zaokrgglen.

Grupa dokonuje w bilansie podziatu aktywow i zobowigzah wedtug kryterium ptynnosci, gdyz
zdaniem zarzgdu Spdtki dominujgcej taka prezentacja dostarcza informacji, ktére sqg
wiarygodne i bardziej przydatne dla oceny sytuaciji majgtkowej i finansowej Grupy.

b. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe  zostato  sporzgdzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskq.

c. Istotne zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca sporzgdza sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Jednostki zalezne
prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi
przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek zaleznych wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyniki i pozycje finansowe poszczegdlnych
jednostek prezentowane sg w tysigcach ztotych polskich (PLN), bedgcych walutg funkcjonalng

Grupy Kapitatowej oraz walutqg prezentacji srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Czas trwania Spdétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30.06.2015 r. byt
nieoznaczony. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania przez Skystone Capital SA dziatalnodci gospodarczej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci.

d. Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej
oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgcqg (czyli jej jednostek
zaleznych). Uznagje sie, ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwosé
wptywania na polityke finansowq i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej
dziatalnosci. W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek
zaleznych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujgcy.

Wszelkie fransakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujgce;.

Jednostki zalezne od jednostki dominujgcej konsolidowane sg metodg petng.

Na dzieh nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg
wyceniane wedtug ich warto$ci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$cig godziwg
mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywdw netto jednostki jest ujmowana w aktywach
bilansu, jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartodci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywdw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako
zysk w rachunku zyskdw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie. Udziaty niekontrolujgce sg
wykazywane wedtug przypadajgcej na nich wartosci godziwej aktywdw netto. W kolejnych
okresach, straty przypadajgce na udziaty niekontrolujgce przypisuje sie do wtascicieli jednostki
dominujgcej oraz udziatdw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty
niekontrolujgce przybierajg warto$¢ ujemnqg. Sprzedane w roku obrotowym spdtki zalezne
podlegajg konsolidacji od poczgtku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek
nabytych w ciggu roku sq ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.
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e. Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2015 roku

Sporzgdzajgc skrocone srdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 1 poétrocze 2015
Grupa stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy sporzgdzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014, z wyjgtkiem zmian do standardéw i
nowych standarddw i interpretacii zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktdre obowigzujg dla
okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2015 roku:

e Imiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Sktadki pracownicze - obowigzujgce w
odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lutego

2015,
o ,Poprawki do MSSF (2010-2012) - zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okresow

sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 .

e ,Poprawki do MSSF (2011-2013) -zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF - obowigzujgce w odniesieniu do okresdw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 r.

e Interpretacja KIMSF 21 ,,Daniny publiczne (Levies)”

Przyjecie powyzszych zmian standarddéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci
Grupy ani istotnych zmian w prezentaciji danych w sprawozdaniu finansowym.

f. Standardy oczekujgce na wdrozenie przez jednostke.

Przy sporzgdzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zastosowano
zadnego z opublikowanych, ale nie obowigzujgcych standarddéw i interpretacji standarddw.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktére nie weszty w zycie na dzien bilansowy
30.06.2015r.:

e MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe" (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do
MSSF 9 i MSSF 7 z 16 grudnia 2011 r.)

e MSSF 14 ,,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.)

e MSSF 15 ,,Przychody z umdw z kontrahentami” (obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.)

e MSR 16 (zmiana) ,,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 (zmiana) ,,Wartosci niematerialne”
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.)

e MSR 16 (zmiana) ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 (zmiana) ,Rolnictwo”
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.)

e MSSF 11 (zmiana) ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.)

e Imiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.)

e MSSF 10 (zmiana) ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 (zmiana)
sInwestycje w jednostkach stowarzyszonych i  wspdlnych przedsiewzieciach”
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.)
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e MSR 27 (zmiana) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.)

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na
temat udziatdw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,,Jednostki stowarzyszone i wspdine
przedsiewziecia” (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku)

e MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku)

Wedtug szacunkdéw Grupy wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standarddw
nie bedqg miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zarzgd jednostki dominujgcej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz
interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spobtki zasady (polityke) rachunkowosci za
wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawnien. Grupa obecnie analizuje konsekwencje oraz
wptyw zastosowania powyzszych nowych standarddéw oraz interpretacji na jednostkowe
i skonsolidowane sprawozdania finansowe.

g. ZImiany stosowanych zasad rachunkowosci

W omawianym okresie nie zostaty zmienione zadne istotne zasady rachunkowosci.

4, PODSTAWOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO

a. Porifel inwestycyjny

Wyceny inwestycji wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuie sie wg kryteridw:
- akcje, udziaty przeznaczone do obrotu — wyceniane zgodnie z MSR 39 w wartosci godziwej z
ujeciem skutkdw wyceny w rachunku zyskow i strat.

b. Rzeczowe akiywa trwate (MSR 16)

W bilansie sktadniki rzeczowego majgtku trwatego wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Amortyzacja $rodka trwatego naliczana jest liniowo i ustalana jest w oparciu o okres jego
ekonomicznej uzytecznosci.

Szacunkowe okresy uzytkowania, warto$ci krancowe i metoda amortyzacji podlegajq
weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego, a konsekwencje zmian tych szacunkdéw
odnoszone sq do przysztych okresdw.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jok aktywa wtasne,
nie dtuzej jednak niz okres frwania leasingu, o ile nie planuje sie ich zakupu po uptywie okresu
frwania umowy leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowego
majatku trwatego okresla sie, jako rdznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig
bilansowq tych pozyciji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celdéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych,
jak rowniez dla celdw jeszcze nie okreSlonych, prezentowane sg w bilansie po koszcie
wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartoéci. Koszt wytworzenia obejmuje
optaty oraz, dla odpowiednich aktywodw, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane
zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczgca tych aktywdw trwatych
rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania.

Grupa stosuje nastepujgce okresy amortyzacii

> budynki 40-70 lat
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» budowle 10-100 lat
» maszyny i urzgdzenia fechniczne 7-60 lat
> $Srodki transportu 3-20 lat
» sprzet komputerowy 2-10 lat
» narzedzia, przyrzqgdy 2-25 lat

c. Wartosci niematerialne (MSR 38)

Wartoéci niematerialne wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszone o umorzenie i ewentualnie o odpis z tytutu utraty wartosci (MSR 38). Amortyzacje
nalicza sie metodq liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywdw. Szacunkowy
okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkdw odnoszone sg do przysztych okresdw.

Do wartoéci niematerialnych zaliczane sqg koszty zaptacone za nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Koszty te rozliczane sq na rachunek zyskéw i strat przez okres, na jaki prawo
zostato przyznane.

d. Zapasy (MSR 2)

Zapasy wykazuje sie po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy
netto, w zaleznosci od tego, ktdéra z tych wartosci jest nizsza.

e. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie, jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku fransakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie woéwczas, gdy wystgpienie
transakciji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywodw (lub grupa do zbycia) jest
dostepny do natychmiastowe] sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywdw, jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spdtki do dokonania
tfransakciji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji. Aktywa trwate (i grupy do
zbycia) zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrdd dwdch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane
ze sprzedazq. W czasie, gdy dany sktadnik aktywow zaliczany jest do przeznaczonych do
sprzedazy nie podlega on amortyzacii.

f.  Wartosé firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidaciji wynika z wystgpienia na dzien nabycia, nadwyzki
kosztu nabycia jednostki nad warto$cig godziwg mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw
aktywdw i pasywdw jednostki zaleznej na dzieh nabycia. Warto$¢ firmy jest wykazywana, jako
sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku podlega andlizie pod kgtem utraty wartosci.
Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskdw i strat i nie podlega
odwrdéceniu w kolejnych okresach. Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia czesc
wartosci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku bqdz straty na sprzedazy.

g. Naleznosci

Na dzienh powstania nalezno$ci wycenia sie wg wartosci godziwej. W pdzniejszym okresie
naleznosci wykazuje sie wedtug skorygowanych cen nabycia (metody zamortyzowanego
kosztu) stosujgc metode efektywnej stopy procentowej i pomniejsza o odpisy aktualizujgce.
Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie w oparciu o wiekowanie sald naleznosci bgdz na
podstawie analizy danych historycznych oraz w sytuacii, gdy odzyskanie naleznosci przestaje
by¢ prawdopodobne.

h. S$rodki pieniezne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pieniezne w kasie, na rachunkach

bankowych oraz lokaty i krotkoterminowe papiery warto$ciowe z terminem zapadalnosci do
frzech miesiecy od ich zatozenia, ofrzymania, nabycia lub wystawienia.
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i. Koszly finansowania zewnetrznego (MSR 23)

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikdw majgtku wymagajgcych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania
lub odsprzedazy, dodaje sie do kosztéw wytworzenia takich aktywoéw az do momentu, w ktérym
aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z
inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania  pozyskanych Srodkdw
zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg wartosé kosztéw
finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskow i strat w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

j- Dotacje

Dotacji nie uimuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne
warunki i otrzyma takie dotacije.

Dotacje do aktywdw ujmuje sie, jako przychody przysztych okresdw, a nastepnie cze$é dotacii
przenoszona jest do przychoddw kazdego roku, tak, aby zréwnowazyé wyzszy odpis
amortyzacyjny oparty na wartosci poczgtkowej sktadnika aktywdw trwatych.

Dofinansowanie do aktywdw z Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych
ujmuje sie w kapitale zapasowym.

k. Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przysztych zdarzeh obowigzek wykonania swiadczeh o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywdw Spditki. Na dzieh powstania, zobowigzania wycenia sie wg wartosci godziwej. W
pdzniejszym okresie, zobowigzania wykazuje sie wedtug skorygowanych cen nabycia (metody
zamortyzowanego kosztu) stosujgc metode efektywnej stopy procentowe,.

.  Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sq wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek wynikajgcy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$c
wyptywu Srodkdéw, z ktorymi zwigzane sq korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

m. Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajqg sie: podatek dochodowy i podatek odroczony.
Na przejiciowe rdznice miedzy wartoscig ksiegowq aktywdw i pasywdw a ich wartosciq
podatkowg tworzone sg rezerwy i ustalane akitywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od 0séb prawnych.

Warto$¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedqg wystarczajgce
dla realizaciji sktadnika aktywdw lub jego czesci nastepuje jego odpisanie.

n. Udzialy niekontrolujace (MSR 27)
Udziaty niekontrolujgce ustala sie, jako warto$¢ aktywdw netto jednostek powigzanych,
przypadajgcych na dzieh bilansowy akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Wartos¢ te
zmniejsza/zwieksza sie o przypadajgce na te udziaty zwiekszenia/zmniejszenia aktywdw netto.

o. Kapitaty wiasne

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wartoéci nominalnej wyemitowanych i zarejestrowanych
akciji.
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p. Przychody (MSR 18)

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenic
w wiarygodny sposéb. Przy uimowaniu przychoddw obowiqzujg nastepujgce kryteria klasyfikacii:
- sprzedaz towardw i produktéw — sg one ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce
z prawa wtasnosci do towardw i produktdéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,

- Swiadczenie ustug — przychody sq ujimowane poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania
realizacji danej umowy,

- przychody z inwestycji — obejmujg dywidendy ujmowane w momencie ustalenia praw
akcjonariuszy do ich ofrzymania oraz odsetki ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do
wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow.

q. Rachunek przeptywdéw pienieinych

Grupa sporzgdza przeptywy metodqg posredniq stosujgc podziat na dziatalno$¢ operacyjng,
inwestycyjng i finansowq, ktoéry przedstawia sie nastepujgco:

- do dzatalnosci operacyjnej Grupa zalicza transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawq
dziatania grupy,

- do dziatalnodci inwestycyjnej Grupa zalicza wydatki poniesione na zakup (budowe) lub
uzyskane ze sprzedazy przez Grupe aktywdw trwatych,

- do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtéwnie pozyskiwanie kapitatu  wtasnego
i kapitatdw obcych orazich zwrot i obstuge.

r. Platnoscirealizowane w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz Zarzgdu oraz
pracownikdw wycenia sie w wartosci godziwej instrumentdw kapitatowych na dzieh ich
przyznania. Do wyznaczania wartos$ci uprawnien uzywa sie technik symulaciji Monte Carlo oraz
wzordw analitycznych.

Warto$¢ godziwg ptatnosci w formie akciji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong
w dniu ich przyznania odnosi sie w koszty metodq liniowg w okresie nabywania uprawnien, na
podstawie oszacowan Spodtki, co do instrumentdw kapitatowych, ktére ostatecznie zostang
nabyte. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczgce liczby
instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacii
pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaty okres przyznania.

s. Konirakty budowlane

Grupa rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z
metodqg stopnia zaawansowania ustugi. Stopien zaawansowania ocenia sie poprzez obmiar
wykonanych prac.

W przypadku wystgpienia rdznicy pomiedzy wartosciq zafakturowanych przychoddw, a
wartosciq przychoddw obliczong metodq stopnia zaawansowania na danym kontrakcie Spdtka
odpowiednio koryguje warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy, odnoszqgc rdznice na czynne
rozliczenia miedzyokresowe lub rozliczenia miedzyokresowe przychoddw.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tqgczne koszty zwigzane z redlizacjg
kontraktu przekroczg tqczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztéw nad
przychodami) jest ujmowana w rozliczeniach miedzyokresowych biernych, joko rezerwa na
straty na kontrakcie i obcigza koszty operacyjne.

t. Ujecie i wycena swiadectw pochodzenia energii

Prawa majgtkowe wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej

z odnawialnych zrédet energii ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu
finansowym, jako wyodrebniony sktadnik aktywdw, w/w prawa kwadalifikuje sie i zalicza do
towardw. Prawa majgtkowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w miesigcu produkcii energii
elektrycznej z odnawialnych zrédet energii i wycenia sie je, jako iloczyn ilosci wyprodukowanych
praw i jednostkowej ceny rynkowej prawa majatkowego wynikajgcego ze Swiadectwa
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pochodzenia z miesigca produkcji. Drugostronne ujecie przyznanych praw majgtkowych ze
Swiadectwa pochodzenia nastepuje przez uznanie przychodu ze sprzedazy,

Warto$¢ rozchoddéw praw majgtkowych wynikajgcych ze $wiadectw pochodzenia ustala sie
metodq FIFO,

5. ZARZADZANIE RYZYKIEM

5.1. Ryzyko finansowe

Dziatalno$¢ spodtki narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego a w szczegdlnosci:
A. ryzyko zmiany stop procentowych;

B. ryzyko kredytowe;

C. ryzyko kursowe;

D. ryzyko utraty ptynnosci.

A. Ryzyko zmian stdp procentowych

Dla posiadanego zadtuzenia finansowego, dla ktérego odsetki liczone sg na bazie zmiennegj
stopy procentowej, wystepuje ryzyko wzrostu tych stép w stosunku do poziomu
z dnia zawarcia umowy. Z kolei dla zobowigzah finansowych oprocentowanych wg statej stopy
procentowej ryzyko wiqgze sie ze spadkiem rynkowych stép procentowych.

Zmiana oprocentowania o +/- 1 punkt procentowy w przypadku zobowigzah spdtki wptynetaby
na wynik nastepujgco:

Wartosé
bilansowa +1% (1pp) -1% (1pp)
State stopy procentowe na dzien 30.06.2015
Otrzymane kredyty i pozyczki 3035 16 - 16
3035 16 (16)
State stopy procentowe na dzien 31.12.2014
Otrzymane kredyty i pozyczki 3235 33 -33
3235 33 (33)

B. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug.
Naleznosci te poddawane sg ciggtemu monitoringowi. Analizowana jest struktura wiekowa
naleznosci oraz kondycja finansowa dtuznikdw.

Maksymalna

wartosé

Wartosé narazona

30.06.2015 bilansowa naryzyko

Naleznosci handlowe 246 246
Pozyczki (udzielone) - -

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 19 19

31.12.2014

Naleznosci handlowe 227 227
Pozyczki (udzielone) - -

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych 21 21
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C. Ryzyko kursowe

Umocnienie ztotego wobec walut obcych stanowi ryzyko kursowe prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej spdtek celowych, handlujgcych z krajami Europy zachodniej w walucie kontrahenta.
Z kolei ostabienie ztotego stanowi ryzyko w odniesieniu do zobowigzah denominowanych w
walucie obcej, gtdwnie pozyczek od instytucii finansowych.
Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto w zwigzku z potencjalng
zmiang warto$ci godziwej naleznosci i zobowigzah pienieznych, wyrazonych w walucie innej niz
waluta funkcjonalna, na racjonalnie mozliwe wahania kursdéw walut przy zatozeniu niezmiennosci
innych warunkéw.

Wzrost/spadek Wptyw na wynik

kursu waluty  finansowy brutto

Okres zakonczony 30.06.2015

EUR 10,00% +/-0
SEK 10,00% +/-0
Okres zakonczony 31.12.2014

EUR 10,00% +/-0
SEK 10,00% +/-0

D. Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci w podmiocie dominujgcym wynika z tego, ze w swoim modelu
biznesowym i na obecnym etapie dziatalnosci Spdtka pozyskuje Srodki na swojg dziatalnose
jedynie z dezinwestycji, regulujgc jednocze$nie znaczne zobowigzania wobec wierzyciel.
Wyijgtkowo tfrudny i ryzykowny z punktu widzenia prawdopodobienstwa jego pozytywnego
zakonczenia proces dezinwestycji spowodowany jest sposobem prowadzenia tych inwestycji w
przeszto$ci i ich obecnym, czesto bardzo ztym stanem. Powoduje to ryzyko, ze dane aktywo
moze w ogdle nie znalezé nabywcey lub uzyskana cena sprzedazy bedzie znacznie nizsza od
oczekiwan sprzedajgcego i wielko$ci naktaddw poniesionych na ich wytworzenie. W spdtkach
zaleznych, elementem ryzyka jest niedostateczna, biezgca sprawnos¢ i efektywnos$é operacyjna,
dodatkowo obnizana niekorzystnym obecnie sposobem subsydiowania wytwarzania ,,zielonej
energii” w Polsce. Ograniczenie w dostepie do kapitatu z rynkéw finansowych moze skutkowac
brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania obecnego zadtuzenia.
Ryzyko to uzaleznione jest w przewazajgcej mierze od oceny zdolnosci kredytowej Spdiki, spdtek
zaleznych, warunkdw rynkowych dotyczgcych pozyskania dtugu oraz sktonnosci do ryzyka na
rynkach finansowych.

W ocenie Zarzgdu Spétki element ten jest monitorowany i uwazany za wyjgtkowo istotny
w ramach funkcjonowania Spotek.

Analiza wymagalnosci zobowigzah finansowych:

30.06.2015r. do 1 roku od 1do5lat > 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 4 095 156 -
Zamienne akcje uprzywilejowane - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2175 - -

31.12.2014r. do 1 roku od 1do5lat > 5 lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 3 831 170 -
Zamienne akcje uprzywilejowane - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2122 - -
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5.2. Ryzyko kapitatowe

Na jednostce dominujgcej nie cigzg zadne zewnetrzne ograniczenia, zwigzane z zarzgdzaniem
kapitatem poza standardowymi wymogami odnosnie minimalnego poziomu kapitatu
zaktadowego okreslonego przez Kodeks Spoétek Handlowych. W zwigzku z wysokosciq strat
wykazanych w sprawozdaniach finansowych za | pétrocze 2014 roku (zgodnie z art. 397 ksh),
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Skystone Capital SA, w dniu 7 listopada 2014r.
podjeto uchwate o dalszym istnieniu spdtki i kontynuacji dziatalnodci. Wysoko$¢  straty
wygenerowanej za caty rok 2014 spowodowata, ze w porzgdku obrad zwotanego na dzien 11
czerwca 2015 r. WZA znalazta sie propozycja uchwaty w sprawie dalszego istnienia i kontynuacii
dziatalnosci Spotki, a takze propozycja uchwalenia dodatkowej emisji akcji z przeznaczeniem
Srodkdw z tej emisji ha uzupetnienie kapitatdw Spdtki. Uchwata o kontynuacji dziatalnosci
zostata podjeta wiekszoscig gtosdw za (533.770 z 581.666 gtosujgcych)

Celem Skystone Capital w zarzgdzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Skystone
Capital do kontynuowania dziatalnosci, tak, aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla
akcjonariuszy. Ponadto istotnym elementem zarzgdzania ryzykiem kapitatowym jest
optymalizacja struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Skystone Capital monitoruje kapitat, przy pomocy wskaznika zadtuzenia, ktéry oblicza sie, jako
stosunek zadtuzenia netto (kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego,
zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania pomniejszone o $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty) do tgcznej wartodci kapitatu (rozumianego joko suma kapitatu wtasnego i
zadtuzenia nefto).

30.06.2015 . 31.12.2014r.

Zobowigzania ogdtem 7 900 7 531
Minus: srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (19) (21)
Zadluzenie netto 7 881 7510
Kapitat wtasny ogétem (4039) 853
Kapitat wtasny i zadtuzenie netto 3 842 8 363
Wskaznik zadtuzenia 205,13% 89,80%

W skaznik zadtuzenia = zadtuzenie netto/(kapitat wtasny i zadtuzenie netto)

6. INFORMACJA O KURSIE EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug
nastepujgcych zasad:

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywodw — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na ostatni
dzien kazdego okresu sprawozdawczego przez Narodowy Bank Polski:

na dzieh 30 czerwca 2015r. - 4,1944

na dzien 31 grudnia 2014r. - 4,2623

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw srodkdw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzieh kazdego zakohczonego miesigca  kazdego  okresu

sprawozdawczego.
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015r. - 4,1341
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014r. - 4,1784
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7. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Grupa w okresie sprawozdawczym identyfikowata nastepujgce segmenty sprawozdawcze:
1. dziatalno$¢ prowadzong w zakresie elektrowni wodnych (Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp.

Z 0. 0. oraz Zespot Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z 0.0.),

2. dziatalno$¢ prowadzong w zakresie elektrowni biogazowych (Biogaz Zeneris Sp. z o. o.,

Biogazownia Bielany Sp. z 0.0., Biogaz Zeneris Tech Sp. z 0.0.),

3. oraz ogdlng dziatalnos¢ spbdtki dominujgcej zwigzang z inwestycjami w zakresie OZE.

Grupa nie identyfikowata obszaréw geograficznych — catos¢ dziatalnosci odbywata sie na rynku

krajowym.

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane dane liczbowe dla poszczegdinych segmentdw

dziatalno$ci zgodnie z MSSF:

SEGMENTY SPRAWOZDAWCLE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2015 ROKU

Wyszczegdlnienie Elekirownie SKYSTONE Wylqczenia Wartose
BIOGAZ CAPITAL konsolidacyjne | skonsolidowana
Wodne
Wyniki finansowe segmentdw branzowych za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku
Przychody ogétem - 5 18 (17) [
Sprzedaz na zewngtrz - 5 18 (17) 6
Sprzedaz miedzy segmentami - - - - -
Koszty ogétem - (735) (538) 1 (1272)
Zyski/straty ze zbycia inwestycji Funduszu - - - - -
Wynik segmentu - (730) (520) (16) (1 26¢4)
Pozostate przychody operacyjne - 303 81 (1) 383
Pozostate koszty operacyjne - (2813) (64) 60 (2817)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - (3 240) (503) 43 (3 700)
Przychody finansowe 5 - - (3) 2
Koszty finansowe - (88) (38) 21 (105)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5 (3 328) (541) 61 (3 803)
Podatek dochodowy - - - - -
Zysk (strata) netto 5 (3 328) (541) 61 (3 803)
Pozostate informacje dotyczqce segmentdw branzowych za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku
Skonsolidowane aktywa ogétem 110 12 516 591 (3718) 9 499
Aktywa segmentu 110 12 516 591 (3718) 9 499
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
rozliczanych metodq praw wtasnosci - - - - -
Naktady inwestycyjne - - - - -
- rzeczowe aktywa trwate - - - - -
w tym: srodki trwate w budowie - - - - -
- wartoéci niematerialne - - - - -
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych - (507) (21) - (528)
Amortyzacja wartoéci niematerialnych - - - - -

8. PRZEKSITALCENIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH W CELU ZAPEWNIENIA POROWNYWALNOSCI

DANYCH

Dane finansowe dotyczgce roku biezgcego i poprzedniego sq poréwnywalne.
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9. PORTFEL INWESTYCYJNY

Imiana wartosci bilansowej skladnikéw porifela inwestycyjnego

w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Udziaty
mniejszosciowe

Akcje i vdziaty w
jednostkach

stowarzyszonych

Razem

Wartosé bilansowa na poczatek roku obrotowego -

Zwiekszenia, w tym: -
Zmniejszenia, w tym: -
Wartosé bilansowa na koniec okresu -

Zbywalnosé sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Z nieograniczonq zbywalnosciq

Z ograniczong
zbywalnosciq

Wyszczegdlnienie
notowane na

notowane na

nienotowane

. rynkach narynkach
gietdach .
pozagietldowych regulowanych
L . wartos¢ bilansowa - - - -
Akcje i udziaty w Hosé wedh bvei 995
artos¢ we ceny nabycia - - -
pozostatych W . W .ug Y vel
jednostkach krajowych wartosc godziwa ) ) ) )
wartosé rynkowa - - - nienotowane
wartos¢ bilansowa - - - -
RAZEM warto$¢ wedtug ceny nabycia - - - 225
warto$¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - nienotowane
Udziaty mniejszosciowe
na dzieh 30 czerwca 2015 roku
llosé ] I
osiadanvch Liczba Cena Wartosc¢
Nazwa spotki Siedziba Opis dziatalnosci P akeji n: akcji A nabycia godziwa na
ogdtem 30.06.2015
30062015 9
Produkcja i remonty maszyn i
BEZETEN SAw likwidacji Bytom urzqdzen dla przemystu
wydobywczego 35092 909 790 3,86% 209 -
Wroctawski Zaktad Przemystu
Maszynowego Lesnictwa Wroctaw Produkcja pit spalinowych
DOLPIMAS.A. adtosci
WP ' 5061 262130 193% - -
Zaktady Miesne w Nakle S.A. Nakio Obrdbka mies, produkcja
w upadtosci przetwordw 5018 260000 1,93% 16 -
Razem 225 -
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10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2015 ROKU

. na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
30.06.2015 31.12.2014
Grunty 276 276
Budynkii budowle 5689 9760
Maszyny i urzgdzenia 2 581 2914
Srodki transportu 20 26
Pozostate srodki trwate 26 30
Wartos¢ bilansowa netto 8 592 13 006
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania 13 13
Zaliczki na srodki trwate -
Rzeczowe aktywa trwate ogdtem 8 605 13019
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywéw trwatych jako
przeznaczonych do sprzedazy - -
Rzeczowe aktywa trwate 8 605 13019
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2015 ROKU
Srodki
M < P tat
L Budynkii YWY Godki | OPOMM® ywate w
Wyszczegdlnienie Grunty i srodki . Razem
budowle . fransportu budowie
urzgdzenia trwate L
zaliczki
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku 1383 61893 92 483 21720 556 1683 179718
Zwiekszenie stanu z tytutu potqczenia jednostek
gospodarczych - - - - - - -
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spotki zaleznej (-) (113¢) (49 442) (85827) (20782) (497) (1701) (159 385)
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia - - 25 - 51 31 107
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - (2) - (28) - (30)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) - (1373) - - - (1373)
Amortyzacja (-) (6) (1318) (3764) (882) (53) - (6 023)
Pozostate zmiany 35 - (1) (30) 1 - 5
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2014 roku 276 9760 2914 26 30 13 13019
Warto$¢ bilansowa netto na na dzien 01.01.2015 roku 276 9760 2914 26 30 13 13019
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - (1087) - - - - (1087)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - (2 800) - - - - (2 800)
Odwrécenie odpisdw aktualizujgcych - - - - - - -
Amortyzacija (-) - (184) (333) (6) (4) - (527)
Pozostate zmiany - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na na dzieh 30.06.2015 roku 276 5689 2581 20 26 13 8 605
RZECZOWE AKTYWA TRWALE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2015 ROKU (CIAG DALSZY)
M . Pozostate  S$rodki
o Budynkii oYY odiq | orosiale Srodid
WyszczegOdlnienie Grunty Srodki frwate w Razem
budowle . fransportu )
urzqdzenia trwate  budowie
Stan na na dzien 01.01.2015 roku
Wartoé¢ bilansowa brutto 276 12 507 5472 66 237 13 18 571
Suma dotychczasowego umorzenia i odpiséw
aktualizujgcych (-) - (2747) (2 558) (40) (207) - (5552)
Wartoé¢ bilansowa netto 276 9760 2914 26 30 13 13019
Stan na na dzieri 30.06.2015 roku
Warto$¢ bilansowa brutto 276 9907 5472 66 237 13 15971
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisdw
aktualizujgcych (-) - (4218) (2891) (46) (211) - (7 366)
Warto$¢ bilansowa netto 276 5689 2 581 20 26 13 8 605
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11.

W dniu 9 kwietnia br. Spotka zbyta nieruchomos¢ przy ulicy Jazgarzewskiej 17 w Warszawie, na
ktérg sktadat sie lokal mieszkalny oraz miejsce parkingowe. Nieruchomos¢ ta byta zakupiona ze
srodkéw Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych.

W dniu 26 sierpnia, stosownie do uchwaty nr 1/1/08/2015, Zarzad Spodtki Skystone Capital
postanawit na dzienh 30 czerwca 2015r. dokona¢ odpisu aktualizujgcego wartosé
skonsolidowanych aktywdw trwatych w wysokosci 2,8 min PLN. Odpis utworzony zostat w zwigzku
z utratq wartosci aktywow trwatych nalezgcych do spdtki zaleznej Biogaz Zeneris Sp. z 0. o.
Biogazownia w Skrzatuszu byta, z powodu powaznej awarii silnika, nieczynna od poczgtku
stycznia br., a zaréwno Biogaz Zeneris Sp. z 0.0., jak i Skystone Capital nie dysponowaty wolnymi
srodkami finansowymi na przeprowadzenie remontu i uruchomienie instalacji, co z uptywem
czasu tylko pogtebiato biezgce straty.

Warto$¢ aktywodw netto tej spdtki zaleznej zblizona zostata tym samym do ceny, za jakg udziaty w
niej zostaty zbyte 21.07.2015r.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

WARTOSCI NIEMATERIALNE NA DZIEN 30.06.2015 ROKU

na dzien
wytworzone 31.12.2014 wytworzone
Wyszczegdlnienie we wilasnym L., we wiasnym
wartosc netto

zakresie , zakresie
ogotem, w tym:

Znaki towarowe - - -
Patenty ilicencje - - -
Oprogramowanie komputerowe - - -
Koszty prac rozwojowych - - -
Pozostate wartoéci niematerialne - - -

Wartos¢ bilansowa netto - - _

Wartoséci niematerialne w toku wytwarzania - - -
Zaliczki na wartosci niemateriaine - - _

Wartosci niematerialne ogdtem - - -

Zaklasyfikowanie wartosci niematerialnych jako
przeznaczonych do sprzedazy - - -
Wartosci niematerialne - - -

WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2015 ROKU

. Koszty Pozostate
L. Patenty Oprogramowanie -
Wyszczegolnienie . . prac wartosci Razem
i licencje komputerowe . . .
rozwojowych niematerialne
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku 18 7 257 139 421
Imniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spétki (14) - (248) (131) (393)
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - - - ] 1
Amortyzacja (4) (7) (9) (9) (29)

roku - - - -

01.01.2015 roku
Iwiekszenia stanu z tytutu nabycia - - - -
Imniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - - R

Amortyzacja = - - -
Wartosé bilansowa netto na na dzien - - . .
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WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2015 ROKU (ciqg dalszy)

Patenty
i licencje

Oprogramowanie

Wyszczegélnienie
y 9 komputerowe

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate

wartosci

niematerialne

Razem

Stan na na dzien 01.01.2015 roku
Wartos¢ bilansowa brutto - 337
(337)

aktualizujgcych -

Warto$¢ bilansowa netto -

337
(337)

Stan na na dzien 30.06.2015 roku
Wartoé¢ bilansowa brutto - 337
(337)

aktualizujgcych -
Warto$¢ bilansowa netto -

337
(337)

12. NALEZNOSCI

NALEZNOSCI NA DZIEN 30.06.2015 ROKU

Wyszczegdlnienie

na dzien
30.06.2015

na dzien
31.12.2014

Naleznosci brutto

11235

11312

Z tytutu udzielonych pozyczek

Z tytutu dostaw i ustug

Z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen orazinnych Swiadczen
Pozostate naleznosci

Zaliczki na dostawy

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

3873
59
7 303

(10 564)

62
3863
62
7 325

(10 564)

Naleznosci netto

671

748

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZINOSCI KROTKOTERMINOWYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2015

za okres za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do

30.06.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 10 564 23 961
Odpisy aktualizujgce dokonane w okresie sprawozdawczym - 601
Odpisy aktualizujgce odwrdcone w okresie sprawozdawczym (-) - -
Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) - -
Inne zmiany - (13998)
Stan na koniec okresu 10 564 10 564

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 30.06.2015 ROKU- STRUKTURA WALUTOWA

na dzien 30.06.2015

na dzien 31.12.2014

Fpe . . o
Wyszczegolnienie . po przeliczeniu . p .
w walucie w walucie przeliczeniu
na PLN

na PLN

w zlotych polskich - 671 - 748
w walucie obcej - SEK - - - -
w walucie obcej - EUR - - - -
Razem X 671 X 748
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13. ZAPASY

STRUKTURA ZAPASOW NA DZIEN 30.06.2015 ROKU

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
30.06.2015 31.12.2014

Materiaty - -

Produkcja w toku - -
Wyroby gotowe _ B

Towary 43 154

Zapasy ogétem, w tym 43 154
- warto$¢ bilansowa zapaséw wykazywanych w wartosci

godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy - -
- warto$¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie
zobowigzah - -

Na dzieh 30 czerwca 2015 roku nie wystgpity odpisy aktualizujgce zapasy.

14. INSTRUMENTY FINANSOWE

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Grupa posiadata nastepujgce instrumenty finansowe zgodnie
Z MSR 39:

na dzien na dzieh
30.06.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne 19 21
Pozyczki udzielone - 62
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 246 238
Razem akiywa 265 321
oraz zobowigzania finansowe zgodnie z MSR 39:
na dzien na dzien
30.06.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2175 2122
Kredyty i pozyczki 4251 4001
Razem zobowiqgzania finansowe 6426 6123

Zdaniem Zarzgdu Spodtki dominujgcej wartos¢ bilansowa ww. instrumentéw finansowych na
30 czerwca 2015 r. nie odbiegata istotnie od ich warto$ci godziwej.

Hierarchia wyceny wartosci godziwej
Grupa nie posiada instrumentdw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej, dlatego tez
nie prezentuje sie informacji w zakresie hierarchii pomiaru wartosci godziwej

Rachunkowos$é zabezpieczen
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen
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15. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA DZIEN 30.06.2015 ROKU

P na dzieh na dzieh
Wyszczegdlnienie
30.06.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w kasie 19 12
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych - 9
Inne aktywa pieniezne - -
Razem 19 21

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWA) NA DZIEN 30.06.2015 ROKU

P na dzien na dzieh
Wyszczegolnienie
30.06.2015 31.12.2014
w walucie polskiej 19 21
w walutach obcych (wg walut i w przeliczeniu na zt) - -
w EUR - -
Razem 19 21
16. KAPITAL ZAKLADOWY
KAPITAL ZAKLADOWY NA DZIEN 30.06.2015 ROKU
na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
30.06.2015 31.12.2014
Liczba akgiji (szt) 1 468 506 1 468 506
Warto$¢ nominalna akgcji (PLN / akcje)™ 10,00 10,00
Kapitat podstawowy 14 685,00 14 685,00
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 30.06.2015 ROKU
Wartosé .
Rodzqj Rodzaj serii / emisi Sposdb
Rodzaj akciji uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji w warfoﬁi ; pokrycia
wania akcji praw do akciji 9 . . kapitatu
nominalnej
Zwykte na okaziciela Brak Brak 1000 000 100 gotdéwka
Zwykte na okaziciela Brak Brak 32 000 000 3200 aport
Zwykte na okaziciela Brak Brak 1 000 000 100 aport
Zwykte na okaziciela Brak Brak 500 000 50 aport
Iwykte na okaziciela Brak Brak 400 000 40 aport
Zwykte na okaziciela Brak Brak 100 000 10 aport
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (3973815) (397) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (255 104) (26) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (313 038) (31) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (401 917) (40) nie dotyczy
Zwykfe na okaziciela (umorzone) Brak Brak (1585 607) (159) nie dotyczy
Iwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (7 000 700) (700) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (5365 307) (537) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (10 628 976) (1063) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela Brak Brak 19 886 464 1989 emisja potgczeniowa
Zwykte na okaziciela Brak Brak 101 447 992 10 145 gotdéwka
Zwykte na okaziciela Brak Brak 12 680 000 1268 gotdéwka
Iwykte na okaziciela Brak Brak 7 360 653 736 gotéwka
Iwykte na okaziciela (umorzone) Brak Brak (43) (0) nie dotyczy
Iwykte na okaziciela scalenie Brak Brak (146 850 600) (14 685) nie dotyczy
Zwykte na okaziciela scalenie Brak Brak 1 468 506 14 685 nie dotyczy
1468 506 14 685
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17. POZOSTALE KAPITALY

KAPITAL ZAPASOWY NA DZIEN 30.06.2015 ROKU

Wyszczegodlnienie 30.06.2015 31.12.2014
- utworzony ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej po
pomniejszeniu o pokryte straty zlat ubiegtych - -
- zrozliczenia opcji menedzerskich - -
- zfinansowania zakupu Srodkéw trwatych z ZFRON - 1100
Razem - 1100
18. ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 30.06.2015 ROKU
e s na dzien na dzien
WyszczegOdlnienie
30.06.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cetiubezpieczeh 1330 1131
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2175 2122
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek, kredytéw 4128 4001
Zobowigzania z tytutu odsetek od ofrzymanych pozyczek, kredytdw 122
Pozostate zobowigzania 1475 1 408
Zobowigzania ogdétem 9230 8 662
19. KREDYTY | POZYCZKI
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ZACIAGNIETYCH KREDYTOW (POZYCZEK) NA DZIEN 30.06.2015R.
na dzieh na dzien
Wyszczegdlnienie
30.06.2015 31.12.2014
Kredyty bankowe 3040 3258
Pozyczki 1211 743
RAZEM 4 251 4001
Kredyt inwestycyjny udzielony spéice BIOGAZ Zeneris Sp. z 0.0.
Saldo

Kwota kredytu/pozyczki wg

Nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy L kredytu na
prawnej Siedziba umowy 30.06.2015

tys. waluta
Bank Ochrony Srodowiska S.A. Warszawa 4540 PLN 3035

Zabezpieczenia:
e weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce;

przez BOS S.A. Oddziat w Poznaniu;

Kredytobiorce w ramach inwestycji kredytowanej przez BOS S.A.;

petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym Kredytobiorcy prowadzonym

cesja wierzytelnosci z umowy sprzedazy energii elektrycznej wyprodukowanej przez

2
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e cesja wierzytelnosci z umowy o sprzedaz praw majgtkowych Kredytobiorcy wynikajgcych ze
$wiadectw pochodzenia energii z Odnawialnych Zroédet Energii;

e hipoteka zwykta tgczna w wysokosci 4.540.000,00 PLN oraz hipoteka kaucyjna tgczna do
wysokosci 2.270.000,00 PLN na nieruchomosciach, dla ktérej Sgd Rejonowy w Pile prowadzi
KW POT11/00023217/8 i KW PO11/00026800/3 zlokalizowanych w miejscowosci Skrzatusz
(Obreb Skrzatusz Gmina Szydtowo, powiat pilski);

e cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci stanowigcej przedmiot
zabezpieczenia;

e sgdowy zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach Spétki Kredytobiorcy na rzecz BOS S.A.,
fj.:

o sqgdowy zastaw rejestrowy na udziatach Spoétki Kredytobiorcy na rzecz BOS S.A. o
wartosci 1.000.000,00 PLN, fj. wg stanu ujawnionego w KRS na dzien 12 listopada
2009 r.,

o Sqgdowy zastaw rejestrowy na wszystkich pozostatych udziatach Kredytobiorcy,
poza wymienionymi powyzej w pkt. a, jakie zostang objete zaréwno przez
dotychczasowych, jak i nowych wspdlnikdéw w trakcie obowigzywania umowy
kredytowe;.

e Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem pienieznym i Rejes’rrem Praw Majatkowych,
e Blokada $rodkdw na rachunku pienieznym prowadzonym przez DM BOS.

Pozyczka celowa z Inicjatywy Jeremie udzielona spétce BIOGAZ Zeneris Sp. z 0.0.

. . Saldo
Kwota kredytu/pozyczki
Nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy Siedziba u¥n o(n?y y w9 kredytu na
prawnej ledzl 30.06.2015
tys. waluta
Wielkopolska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci Sp. z o.0. Poznan 300 PLN 256

Zabezpieczenia:

e weksel in blanco z wystawienia Pozyczkobiorcy,

° poreczenie wekslowe ztozone przez Skystone Capital S.A.,

° poreczenie sptaty pozyczki do kwoty 150 tys PLN przez FRIPWW SA

e hipoteka umowna do kwoty 390 tys PLN na nieruchomosci potozonej w miejscowosci Mierki,
dla ktérej Sad Rejonowy w Olsztynie prowadzi KW OL10O/00070098/7

20. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

IMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2015 ROKU

Rezerwa na
Rezerwana Rezerwa na
L. Rezerwa na pozostate
WyszczegOdlnienie odprawy pozostate L. . Razem
urlopy swiadczenia
emerytalne odprawy K
pracownicze
Stan rezerw na dzien 01.01.2014 roku 64 420 250 - 734
Zwiekszenia rezerw - 385 128 - 513
Rezerwy utworzone - - - - -
Rezerwy wykorzystane (-) - - (17) - (17)
Rezerwy rozwigzane (-) (33) (180) (38) - (251)
Pozostate zmiany stanu rezerw (26) - (252) - (278)
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku 5 625 71 - 701
Stan rezerw na dzien 01.01.2015 roku 5 625 71 - 701
Rezerwy wykorzystane (-) - (8) - - (8)
Stan rezerw na dzien 30.06.2015 roku, w tym: 5 617 71 - 693
- rezerwy krétkoterminowe - 617 71 - 688
- rezerwy dtugoterminowe 5 - - - 5
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21. REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

ZMIANY POZOSTALYCH REZERW NA ZOBOWIAZANIA W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2015 ROKU

Rezerwa na

. Rezerwa na
L. badanie i Pozostate
Wyszczegolnienie , premie, Razem
sprawozdan nagarod rezerwy
finansowych grocy
Stan rezerw na dzien 01.01.2014 roku 34 2 36
Zwiekszenia rezerw - - -
Rezerwy utworzone 58 - 58
Rezerwy wykorzystane (-) (55) (2) (57)
Pozostate zmiany stanu rezerw - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2014 roku 37 - - 37
Stan rezerw na dzien 01.01.2015 roku 37 - - 37
Zwiekszenia rezerw - - - -
Zmniejszenia rezerw (-) - - - -
Rezerwy utworzone - - - -
Rezerwy wykorzystane (-) (37) - - (37)
Stan rezerw na dzien 30.06.2015 roku, w tym: - - - -
- rezerwy krétkoterminowe - - .
- rezerwy diugoterminowe - - -
22. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE NA DZIEN 30.06.2015 ROKU
P na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
30.06.2015 31.12.2014
Statystyczne rozliczenie przychoddw z tytutu swiadczonych ustug - 54
Ubezpieczenia 33 4
Podatki 96 -
Prowizje bankowe 24 26
Pozostate 8 17
Razem 161 101
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE NA DZIEN 30.06.2015 ROKU
Wyszczegdlnienie na dzief na dzief
30.06.2015 31.12.2014
Otrzymane dotacje 3613 3776
Rezerwy na koszty - 1
Razem 3613 3777

Warto$¢ rozliczenh miedzyokresowych biernych z tytutu otrzymanych dotacji dotyczy gtéwnie
dotacji ofrzymanych przez Biogaz ZENERIS Sp. z 0.0. w ramach zawartej w kwietniu 2010 r. z
narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej umowy o dofinansowanie
»,Budowa elektrocieptowni biogazowej o mocy 526 kWe produkujgce] energie
elektryczng i cieplng w Skrzatuszu”. Przedmiotowa umowa zawarta zostata w ramach Programu

Projektu

Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2007-2013; Dziatanie 9.1
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23. PRZYCHODY | KOSZTY

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OSIAGNIETE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2015 ROKU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od01.01do 0d01.01do
30.06.2015 30.06.2014
Sprzedaz produktéw 6 11712
Sprzedaz towardw i materiatow - 2432
Swiadczenie ustug - 1105
Przychody ze sprzedazy ogotem 6 15249
PRZYCHODY Z INWESTYCJI W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2015 ROKU
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0od01.01do 0d01.01do
30.06.2015 30.06.2014
Przychody z tytutu odsetek - -
Zyski/straty ze zbycia inwestycji Funduszu - 5731
Przychody z inwestycji ogétem - 5731
KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2015 ROKU
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0od01.01do 0d01.01 do
30.06.2015 30.06.2014
Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) - -
Ujemne rdznice kursowe - -
Amortyzacja 528 5503
Pozostate koszty, w tym: - -
- Zuzycie materiatéw i energii 26 8 546
- Ustugiobce 211 3370
- Podatkiioptaty 99 256
- Wynagrodzenia 347 4410
- Ubezpieczenia spoteczne iinne Swiadczenia 48 879
- Pozostate koszty rodzajowe 13 598
Koszty wedtug rodzaju 1272 23 562
Zmiana stanu zapasdw, produktéw w toku, rozliczenh
miedzyokresowych - (1169)
Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne potrzeby jednostki - -
Koszty sprzedazy - (690)
Koszty ogdlnego zarzgdu (567) (3579)
Koszt wylworzenia sprzedanych produkiéw, ustug 705 18 124
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POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2015 ROKU

za okres za okres
Wyszczegodlnienie od01.01do 0d01.01do
30.06.2015 30.06.2014
Pozostate przychody operacyjne 383 2312
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 13 64
Otrzymane odszkodowania 197 17
Rozwigzanie rezerw 8 37
Pozostate - 810
Pozostata sprzedaz nie zwigzana z dziat. operacyjng 2 35
Dotacje, dofinansowania 163 1349
Pozostate koszty operacyjne 2817 1145
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - -
Kary umowne - 300
Koszt sprzedazy ZCP - -
Odpisy aktualizujgce naleznosci - 560
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow trwatych 2800 69
Pozostate 17 216
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto - 2434 1167

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2015 ROKU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0od01.01do 0d01.01do
30.06.2015 30.06.2014
Przychody finansowe 2 40
Odsetki 2 2
Dodatnie réznice kursowe - 38
Pozostate przychody finansowe - -
Koszty finansowe 105 4 557
Odsetki 103 4375
Prowizje bankowe 2 82
Ujemne réznice kursowe - 100
Pozostate koszty finansowe - -
Przychody (koszty) finansowe netto (103) (4517)

24. PODATEK DOCHODOWY

PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2015 ROKU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0od01.01do 0d01.01do
30.06.2015 30.06.2014
Podatek biezgcy - -
Podatek odroczony - -
Razem - -
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UZGODNIENIE OBCIAZENIA PODATKOWEGO Z WYNIKIEM FINANSOWYM BRUTTO W OKRESIE OD
01.01 DO 30.06.2015 ROKU

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0od01.01do 0d01.01 do
30.06.2015 31.12.2013

Wynik finansowy brutto (3802) (6612)
Przychody ksiegowe nie podlegajgce opodatkowaniu (9) (42 846)
Koszty ksiegowe nie stanowiqce kosztéw uzyskania przychoddéw 2819 44725
Przychody podatkowe nie bedgce przychodami ksiegowymi okresu 1 -
Koszty uzyskania przychoddw nie bedgce kosztami ksiegowymi okresu - (35262)
Straty podatkowe jednostek grupy oraz inne korekty konsolidacyjne - -
Podstawa opodatkowania (991) (39 995)

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZiS W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2015 ROKU
na dzien na dzien
30.06.2015 30.06.2014

Wyszczegdlnienie

Imniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie rdznic

przejsciowych - -

Zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego lub braku mozliw osci

wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy - -
Razem - -

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2015 ROKU

Stan Rachunek zyskéw i sirat

na dzien na dzien za okres za okres
30.06.2015 31.12.2014 0d 01.01 do 0d 01.01 do
30.06.2015 30.06.2014

Wyszczegolnienie

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
- Amortyzacija - - - -
- Naliczone odsetki - - -
-Inne - - -

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego - - .

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

- Amortyzacja - - - -

- Odpis aktualizujgcy naleznosci wiasne i pozyczki - 1167 - -

- Rezerwa z tytutu niewykorzystanych urlopdéw i na odprawy emerytalne 132 133 - -

- Rezerwa na przyszte zobowigzania - 7 - -

- Straty podatkowe do rozliczenia w przysztosci 8193 7790 - -

-Inne - - - 3
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 8 325 9097 -
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego X X - -
Nadwyzka aktywa nad rezerwqg 8 325 9097
Odpis aktualizujgcy 8 325 9097

Nadwyzka aktywa nad rezerwq ujeta w sprawozdaniach - -

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie na zatozeniu, ze w
przyszto$ci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych i strat podatkowych. Na podstawie niepewnosci dochoddw podatkowych na
najblizsze lata zadecydowano o objeciu nadwyzki aktywdw nad rezerwqg w czesci odpisem
aktualizujgcym wartose.
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25. ZYSK/STRATA PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

30.06.2015 30.06.2014

PLN na akcje PLN na akcje

Podstawowy zysk (strata) przypadajgcy na jednqg akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej (2,59) (5.53)

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedna akcje ogdtem (2,.59) (5.53)
Rozwodniony zysk (strata) przypadajqcy na jedng akcje

Z dziatalnosci kontynuowanej (2,59) (5.53)

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedna akcje ogdtem (2.59) (5.53)

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez odniesienie zysku netto za
okres sprawozdawczy, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez sredniq wazong
liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu roku obrotowego.

Zysk i srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego
przypadajgcego na jedng akcje:

PODSTAWOWY ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

30.06.2015 30.06.2014
Zysk za rok obrotowy (3802) (8 128)
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci kontynuowanej (3802) (8 128)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys)* 1469 1469

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez odniesienie zysku netto za
okres sprawozdawczy, przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spdtki (po potrgceniu
odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez sredniq
wazonqg liczbe wyemitowanych akcji wystepujgcych w ciggu okresu sprawozdawczego
(skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akciji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte.

Zysk wykorzystywany do obliczenia wszystkich wskaznikéw rozwodnionego zysku przypadajgcego
na jedng akcje jest tym samym zyskiem, co przedstawiony powyzej dla zysku podstawowego.
Srednia  wazona liczba akcji  wykorzystywana do  obliczenia  rozwodnionego  zysku
przypadajgcego na jedng akcje jest uzgadniany do Sredniej wazonej akcji zwyktych
wykorzystanej do obliczenia zysku podstawowego w nastepujgcy sposdb:

ROZWODNIONY ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIJE

30.06.2015 30.06.2014
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys) 1 469 1 469
Czynnikirozwadniajgce, w tym: - -
- Opcje pracownicze - _
- Czesciowo optacone akcje zwykte - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys) 1 469 1 469
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26.

27.

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spoétka zawierata transakcje z podmiotami powigzanymi. Transakcje te w opinii Zarzgdu sq
typowe i rutynowe, zawierane na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajg z
biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez spdtke.

Transakcje dotyczgce spdtek zaleznych zostaty wytqgczone w  ramach  eliminacii
konsolidacyjnych.

28.1.Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych

| pétrocze 2015 | pétrocze 2014
Ofrzymane Koszty Ofrzymane Koszty
pozyczki odsetek pozyczki odsetek

Pozostate podmioty powigzane
Belstrom Holdings Limited 400 6 - -
Pozostate osoby powiqzane - - - -

Cztonkowie rady nadzorczej spbtki dominujgcej 40 5 - -
RAZEM 440 11 - -
na dzien 30.06.2015 na dzien 31.12.2014
Zobowigzania z Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania
tytutu z tytutu z tytutu z tytutu
ofrzymanych naliczonych ofrzymanych naliczonych
pozyczek odsetek pozyczek odsetek

Pozostate podmioty powigzane

Belstrom Holdings Limited 400 6 - -
Pozostate osoby powigzane

Cztonkowie rady nadzorczej spotki dominujace;j 120 6 80 -
RAZEM 520 12 80 -

TRANSAKCJE Z CZLONKAMI ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ SPOLKI DOMINUJACE)

Wynagrodzenia cztonkéw zarzgdu oraz rady nadzorczej spotki dominujgcej

WYNAGRODZENIA CZEONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W
JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ SPOLKACH ZALEZINYCH W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2015
ROKU

L ] Inne
Wyszczegdlnienie Wynagrodzenie |, . Razem
. swiadczenia
zasadnicze

Wynagrodzenia z tytulu petnienia funkcji cztonkdw Zarzqdu Skystone Capital S.A.

Piotr Kardach 110 - 110
Marczuk tukasz 36 - 36
Razem 146 - 146
Wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej Skystone Capital S.A.

Halaba Stawomir 3 - 3
Jedrzejewski Arfur 3 - 3
Kubica Grzegorz 3 - 3
tatata Wiestaw 3 - 3
Obszanski Mariusz 3 - 3
Ozon Daniel 3 - 3
Razem 18 - 18
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28. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

WYJASNIENIE ROZINIC POMIEDZY ZMIAN AMIW RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH A ZMIAN AMI BILANSOWYMI

za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01.do
30.06.2015 31.12.2014

Bilansowa zmiana stanu naleznosci 77 5027
Zmiana prezentacji zaliczek na dostawy - -
Zmiany na dekonsolidacii spotki OZEN 18 832
Pozostate (19) (711)
Zmiana stanu naleznosci wykazana w rachunku przeptywéw 58 23148
Bilansowa zmiana stanu zobowiqzan krétkoterminowych z wyjatkiem
pozyczek i kredytéw 318 (38 053)
Zmiany na dekonsolidaciji spétki OZEN 40712
Pozostate 29
Zmiana stanu zobowiqzan krétkoterminowych wykazana w rachunku
przeplywow 318 2688

29.

30.

31.

WYSZCZEGOLNIENIE TYTULOW DOTYCZACYCH INNYCH KOREKT W PRZEPLYWACH Z
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

s s na dzien na dzien
Wyszczegodlnienie
30.06.2015 31.12.2014
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow trwatych 2800 -
Rozliczenie sptaty obligaciji seria J - kompensata (24 162)
Pozostate (1) (402)
Inne korekly Razem 2799 (24 564)

EMISJA, WYKUP | SPLATA DEUZINYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym sprawozdaniem za | pdtrocze 2015 roku nie nastgpita emisja, wykup ani
sptata dtuznych i kapitatowych papierdw wartosciowych.

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem za | pdtrocze 2015 roku jednostka
dominujgca i spodtki zalezne nie wyptacaty ani nie deklarowaty wyptaty dywidendly.

INNE ISTOTNE WYDARZENIA W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM ORAZ PO DACIE BILANSU

Po dacie bilansu nie nastgpity zdarzenia, ktére powinny, a nie zostaty ujete
w sprawozdaniu finansowym. Istotne zdarzenia dotyczgce okresu od dnia bilansowego do dnia
zatwierdzenia sprawozdania publikowane sq w formie raportéw biezgcych.
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32. ZATRUDNIENIE

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W OSOBACH (UMOWY O PRACE) W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2015

ROKU
| pélrocze | podtrocze

2015 2014
Spoétka dominujgca 4,00 10,00
Elektrownie Wodne ZENERIS Plus Sp. z o0.0. - -
Biogaz ZENERIS Sp. z o.0. 3,13 4,72
Zesp ot Elektrowni Wodnych ZENERIS Sp. z 0.0. - -
VIATRON S.A. nd 13,00
Biogazownia BIELANY Sp. z o.0. 1,00 1,00
Biogaz Zeneris TECH Sp. z 0.0. - 2,00
RAZEM 8,13 30,72
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. SRODROCINE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI SKYSTONE CAPITAL

S.A. ZA | POLROCIE 2015 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE
za okres zakohczony 30 czerwca 2015 roku

w tys. zt w tys. EUR
2015 2014 2015 2014
Wyszczegdinienie | péirocze I pé{rocze I pétrocze | pétrocze

narastajgco  narastajaco okres  narastajgco narastajgco
okres od 01.01.2015 0d 01.01.2014do  okres od 01.01.2015 okres od 01.01.2014

do 30.06.2015 30.06.2014 do 30.06.2015 do 30.06.2014

dane dotyczqgce jednostkowego sprawozdania finansowego
Przychody z inwestyciji 19 59 5 14
Wynik z inw estycji netto (541) (8 065) (131) (1930)
Irealizowane i niezrealizowane zyski (straty) zinw estyciji - 802 - 192
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (541) (7 263) (131) (1738)
Zysk (strata) brutto (541) (7 263) (131) (1738)
Zysk (strata) netto (541) (7 263) (131) (1738)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (436) 3670 (105) 878
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansow ej 440 (3 663) 106 (877)
Przeptywy pieniezne netto, razem 4 7 1 2
Zysk (strata) netto na jednqg akcje (w zt / EUR) (0,37) (4,95) (0,09) (1,18)
2015 2014 2015 2014
Stan na dzieh Stan na dzieh Stan na dzieh Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014

Aktywa razem 591 1736 141 407
Zobowigzania i rezerwy, razem 3329 2833 794 665
Kapitat wtasny (aktywa netto) (2738) (1097) (653) (257)
Kapitat zaktadowy 14 685 14 685 3501 3445
Liczba akcji (w szt.) 1 468 506 1 468 506 1 468 506 1 468 506
Warto$¢ aktyw dw netto na jedng akcje (w zt / EUR) (1,86) (0,75) (0,44) (0,18)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J
na dzieh 30 czerwca 2015 roku

30-06-2015 31-12-2014  30-06-2014

A. Porffel inwestycyjny - - 5000
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych - - 5000
w tym przeznaczone do sprzedazy - - 5000
B. Naleznosci 378 434 1772
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek - 62 1177
Naleznosci z tytutu odsetek 18 - 58
Pozostate naleznosci 360 372 537
C. $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 19 15 47
D. Inne aktywa 194 1287 2712
Wartosci niematerialne i prawne - - 1
Rzeczowe aktywa trwate 178 1286 2693
Rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 16 1 18
- Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 16 1 18
E. Wartosé firmy - - -
Aktywa razem 591 1736 9 531
F. Zobowigzania 2 650 2109 4838
Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 1060 589 2800
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw
warto$ciowych - - -
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cetiubezpieczen 122 160 372
Pozostate zobowigzania 1468 1 360 1666
G. Rezerwy 679 724 605
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe
Swiadczenia pracownikéw, w tym: 679 687 563
- Dtugoterminowe 5 5 23
- Krétkoterminowe 674 682 540
Pozostate rezerwy, w tym: - 37 42

- Dtugoterminowe - - -

- Krotkoterminowe - 37 42
Zobowigzania i rezerwy razem 3329 2833 5443
Aktywa netto (Aklywa, razem - Zobowiqgzania i rezerwy, razem) (2738) (1097) 4088
H. Kapitat wtasny (2738) (1097) 4088
Kapitat zaktadowy 14 685 14 685 14 685
Kapitat zapasowy - 1100 68 436
Kapitat z aktualizacji wyceny akcji i udziatow - - 2388
Zysk (strata) z lat ubiegtych (16 882) (8195) (74 158)
Zysk (strata) netto (541) (8 687) (7 263)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

| pétrocze 2015 | péirocze 2014

okres od okres od
01.01.2015 do 01.01.2014 do

30.06.2015 30.06.2014
A. Przychody z inwestyciji 19 59
Przychody z tytutu odsetek 19 59
B. Pozostate przychody operacyjne 80 151
C. Koszty operacyjne (576) (2699)
Koszty dziatania funduszu, w tym (554) (2 668)
- Ustugi doradztwa finansowego - (42)
- Ustugi prawne (120) (69)
- Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) (32) (1 040)

- Ujemne réznice kursowe - -
- Pozostate koszty (402) (1517)
Amortyzacja srodkdéw trwatych oraz wartosci

niematerialnych i prawnych (22) (31)
D. Pozostate koszty operacyjne (64) (5 574)
E. Odpis wartosci firmy z wyceny - -

F. Wynik z inwestycji netto (541) (8 065)
G. Iredlizowane i niezredalizowane zyski (straty) z inwestyciji - 802
1. Zrealizowane zyski (straty) z inwestycii - 802

2. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny - -
H. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (541) (7 263)
l. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -

1. Zyskinadzwyczajne - -
2. Straty nadzwyczajne - -
J. Zysk (strata) brutto (541) (7 263)
K. Podatek dochodowy - -

a) czes¢ biezgca - R
b) cze$¢ odroczona - -
L. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty) - -
M. Zysk (strata) netto, w tym: (541) (7 263)
1. Zrealizowany zysk (strata) netto (541) (7 263)

2. Niezrealizowany zysk (strata) netto - -
Zysk (strata) netto za okres (541) (7 263)
N. Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -

Wycena instrumentéw finansowych - (2216)
Podatek dochodowy dotyczgcy innych sktadnikéw

catkowitych dochoddéw - -

O. Catkowity dochéd za okres (541) (9 479)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

| pbirocze 2015 | péirocze 2014
okres od
01.01.2015 do 01.01.2014 do
30.06.2014
A. Przeptywy srodkéw pienieinych z dziatalnosci operacyjnej
l. Wptywy 154 4820
Odsetki - -
Zbycie akcjii udziatéw w jednostkach zaleznych - 3880
Zwrot z tytutu udzielonych pozyczek 20 548
Zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych - -
Inne wptywy operacyjne 134 392
Il. Wydatki (590) (1 150)
Wydatki z tytutu ustug doradztwa finansowego - (64)
Wydatki z tytutu ustug prawnych - (41)
Udzielone pozyczki - -
Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych - -
Inne wydatki operacyjne (590) (1 045)
ll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (I-1) (436) 3670
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy 440 -
Wptywy z tytutu emisji akcji i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu - -
Pozyczki 440 -
Inne wptywy finansowe - -

Il. Wydatki - (3 663)
Sptaty pozyczek - -
Wydatki na nabycie dtuznych papierdw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papierdw warto$ciowych - (3562)
Odsetki - (101)
Inne wydatki finansowe - -

l. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 440 (3 663)
C. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll+-/-B.llI) 4 7
D. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieinych, w tym: 4 7
- zmiana stanu Srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

E. $rodki pieniezne na poczatek okresu 15 40
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/-C), w tym: 19 47

- 0 ograniczonej mozliw osci dysponowania
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Niepodzielony

L. Kapitat Pozostate . Wynik
WyszczegOllnienie . wynik Razem
podstawowy kapitaty netto
finansowy
Saldo na dzieh 01.01.2014 roku 14 685 73 040 (74 158) - 13 567
Zmiany zasad (polityki) rachunkow osci - - - - -
Korekty z tyt. bteddw podstawowych - - - - -
Saldo po zmianach 14 685 73 040 (74 158) - 13 567
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - (4 604) - - (4 604)
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wtasnym - (4 604) - - (4 604)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku - - - (8 687) (8 687)
Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do 31.12.2014
roku - (4 604) - (8 687) (13291)
Dywidendy - - - - -
Pokrycie straty - (65 836) 65836 - -
Odpis aktualizujgcy $rodki frwate finansowane z ZFRON - (1.500) 127 - (1373)
Ptatnosci w formie akcji (opcje pracownicze) - - - - -
Saldo na dzien 31.12.2013 14 685 1100 (8195) (8 687) (1097)
Saldo na dzieh 01.01.2015 roku 14 685 1100 (16 882) - (1097)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekty z tyt. bteddw podstawowych - - - - -
Saldo po zmianach 14 685 1100 (16 882) - (1097)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2015 roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacjiwyceny - - - - -
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym - - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2015 roku - - - (541) (541)
Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 30.06.2015
roku - - - (541) (541)
Dywidendy - - - - -
Pokrycie straty - - - - -
Wyemitowany kapitat podstawowy - - - - -
Nadwyzka wartoéci akcji powyzej wartosci nominalnej - - - - -
Pozostate - (1100) - - (1100)
Saldo na dzieh 30.06.2015 roku 14 685 - (16 882) (541) (2738)
w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM SKYSTONE CAPITAL SA W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2014 R¢
L. Kapitat Pozostate Nlepodz!elony Wynik
Wyszczegolnienie ) wynik Razem
podstawowy kapitaty netto
finansowy
Saldo na dzieh 01.01.2014 roku 14 685 73 040 (74 158) - 13 567
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekty z tyt. bteddw podstawowych - - - - -
Saldo po zmianach 14 685 73 040 (74 158) 13 567
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2014 roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacjiwyceny - (221¢) - - (221¢)
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale wiasnym - (2216) - (221¢)
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2014 roku - - - (7 263) (7 263)
Suma zyskéw i strat ujetych w okresie od 01.01 do 30.06.2014
roku - (2 216) - (7 263) (9 479)
Saldo na dzienh 30.06.2014 roku 14 685 70 824 (74 158) (7 263) 4088
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IV. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO §RC")DROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SKYSTONE CAPITAL S.A. ZA | POLROCZE 2015 ROKU

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOIDANIA

Niniejsze skrocone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przygotowane w oparciu o
MSR 34 oraz art. 45 ust 1a-1c ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisdbw wykonawczych oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezqgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierdw warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 28
lutego 2009 r.), przy zastosowaniu zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego, ktdre zostaty
opublikowane dnia 30 kwietnia 2009 roku w jednostkowym raporcie rocznym.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie z jednostkowym
sprawozdaniem rocznym za 2014 rok.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich, a
wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tys. zt).

Dane poréwnawcze obejmujg sprawozdanie z sytuacji finansowe] na dzien 31 grudnia 2014 r. i
30.06.2014 r., sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz rachunek przeptywdw pienieznych za
okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2014r. oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym za
okres 6 miesiecy zakohczonych 30 czerwca 2014 r. i za okres 12 miesiecy zakohczonych 31 grudnia
2014r.

W okresie, za ktéry sporzgdzane jest skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, nie
nastgpito potgczenie Spdtki z inng jednostkg. Nie nastgpito réwniez zaniechanie zadnej z
prowadzonych dziatalnosci, ktére wymagatoby wyodrebnienia w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

Laprezentowane dane finansowe podlegaty przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Przy sporzgdzaniu niniejszego skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
nie zastosowano zadnego z opublikowanych, ale nieocbowigzujgcych standarddw i interpretacii
standarddéw.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesiecy zakohczonych
30.06.2015 r. zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

W skréconym $Srodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad polityki rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym.

W skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity znaczgce zmiany
wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich okresach srédrocznych
biezgcego roku obrotowego, ani zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich
latach obrotowych, ktére wywieratyby istotny wptyw na biezgcy okres srédroczny.
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2. PORTFEL INWESTYCYJNY

Imiana wartosci bilansowej sktadnikow portfela inwestycyjnego
w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Udziaty
mniejszosciowe

Akcje i udziaty w

jednostkach
zaleinych

Razem

Wartosé bilansowa na poczatek roku obrotowego

Iwigkszenia, w tym:

Zmniejszenia, w tym:

Warto$é bilansowa na koniec okresu

Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Wyszczegdlnienie

Z nieograniczonq zbywalnosciq

Z ograniczonqg
zbywalnosciq

notowane na

notowane na

rynkach

nienotowane
na rynkach

ietdach
9 pozagieldowych regulowanych
warto$¢ bilansowa - - - -
Akcje i udziaty w wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 8 642
jednostkach zaleznych  warto$¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - nd
Wtym akcjei  wartosé bilansowa - - - -
udziaty wjednostkach wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 8642
zaleznych
przeznaczone do wartos¢ godziwa - - - -
sprzedazy wartosé rynkowa - - - -
. . warto$¢ bilansowa - - - -
Akcje i udziaty w o8 at byci 995
oozostatych wa O?(,: we .ug ceny nabycia - - -
jednostkach krajowych wartosc godziwa ) ) ) )
warto$é rynkowa - - - nd
wartos¢ bilansowa - - - -
RAZEM wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 8867
warto$¢ godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - nd
Udzialy mniejszosciowe
na dzien 30 czerwca 2015 roku
llosé . s
osiadanych Liczba Cena Wartos¢
Nazwa spotki Siedziba Opis dziatalnosci P akeii n: akciji A nabycia godziwa na
ogbtem 30.06.2015
30062015 9
Produkcja i remonty maszyn i
BEZETEN SA w likwidacji Bytom urzgdzen dla przemystu
wydobywczego 35092 909 790 3.86% 209 -
Wroctawski Zaktad Przemystu
Maszynowego Lesnictwa Wroctaw Produkcja pit spalinowych
DOLPIMAS.A. dtosci
W upadiosd 5061 262130 1,93% - -
Zaktady Miesne w Nakle S.A. NGkt Obrébka mies, produkcija
akto
w upadtosci przetworéw 5018 260000 1,93% 16 -
Razem 225 -
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Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
na dzien 30 czerwca 2015 roku

Wartosé Procent Udziat w
Nazwa jednostki Charakter . . ogdlnej liczbie
. . . . . L. | A bilansowa posiadanego ,
ze wskazaniem  Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiqzania . . glosow w
. . akcji kapitatu
formy prawnej kapitatowego walnym

iaté ki
(vdziatéw) zakladowego zgromadzeniu

Roboty zwigzane z budowq pozostatych

. . obiektéw inzynierii lagdoweji wodnej,
Biogaz Zeneris

s Poznan wytwarzanie energii elekirycznej, dziatalino$¢ w zalezna - 100,00 100,00
p.zo.0.

zakresie inzynierii i zwigzane z niq doradztwo
techniczne
Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Poznan elekir., budownictwo, prace badawczo zalezna - 99,90 99,90
rozwojowe w dz. nauk technicznych

Elektrownie Wodne
Zeneris PlusSp.z 0. 0.

Zespot Elektrowni Wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja energii
Wodnych Zeneris Poznah elekir., budownictwo, prace badawczo zalezna - 99,90 99,90
Sp.zo.0. rozwojowe w dz. nauk technicznych

Roboty zwigzane z budowq pozostatych
obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej,
Bielany wytwarzanie energii elektrycznej, dziatalino$¢ w zalezna - 70,00 70,00
zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne

Biogazownia Bielany
Sp.zo.0.

Roboty zwigzane z budowq pozostatych

X X obiektéw inzynierii lgdoweji wodnej,
Biogaz Zeneris Tech

$p.70.0. Poznan wytwarzanie energii elekirycznej, dziatalino$¢ w zalezna - 100,00 100,00
zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo
techniczne
RAZEM -

3. INFORMACJA DOTYCZIACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZINOSCI DZIALALNOSCI W OKRESIE
SRODROCINYM

Dziatalno$¢ Spdiki nie charakteryzuje sie sezonowosciq ani cyklicznosciq.

4. INFORMACJA O ZIDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WIGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB
CZESTOTLIOWSC

W okresie objetym skréconym $srédrocznym jednostkowym sprawozdaniem za | pdtrocze 2015 roku
nie wystgpity zdarzenia nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwose.

5. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUINYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym sprawozdaniem za | poétrocze 2015 roku nie nastgpita emisja, wykup ani
sptata dtuznych i kapitatowych papierdw wartosciowych.

6. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDY

W okresie objetym skréconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniem za | pdtrocze 2015
Spodtka nie wyptacita ani nie deklarowata wyptaty dywidendy.
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7. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

W dziatalnosci Spotki nie wystepujg, mozliwe do wyodrebnienia segmenty.

8. ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Istothe zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w punkcie .33 §rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2015 roku.

9. SKUTEK ZMIAN STRUKTURY JEDNOSTKI

W okresie objetym sprawozdaniem za | potrocze 2015 nie nastgpity zmiany struktury jednostki.

10. ZMIANY ZOBOWIAZAN | AKTYWOW WARUNKOWYCH

Informacija na temat zmiany zobowigzah warunkowych zawarta jest w nocie 1.3 Sprawozdania
z dziatalno$ci grupy kapitatowej Skystone Capital SA za | pdtrocze 2015 roku.
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V. PODPISY

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Piotr Kardach — Prezes Zarzgdu e,

tukasz Marczuk — Cztonek Zarzgdu

Grzegorz Kubica — Cztonek Zarzgdu

Grzegorz Sochacki — Cztonek Zarzadu s

Mirostaw Markiewicz — Cztonek Zarzgdu s

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania

Magdalena Bartkowiak — GtOwny Ksiegowy e,

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015.
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