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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej SANWIL HOLDING Spétka Akcyjna za I pdtrocze 2015 roku

1. WIZYTOWKA GRUPY KAPITALOWEJ SANWIL HOLDING S.A.
1.1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca
Jednostka dominujgcg Grupy kapitatowej SANWIL HOLDING Spdtka Akcyjna jest SANWIL HOLDING Spoétka Akcyjna
z siedziba w Lublinie (20-703), przy ul. Cisowej 11.
Siedziba sadu: Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.
Data rejestracji: 24.06.2002 r.
Numer rejestru: 0000119088
Wsg klasyfikacji przyjetej przez GPW Spotka Dominujgca figuruje w sektorze: przemyst lekki.
1.2. Przedmiot dziatalnosci
Grupa prowadzi dziatalnosc¢ zakresie:
e  Dziatalnosc¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingdw finansowych,
e  Produkcja wyrobow wtdkienniczych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
e  Sprzedaz obuwia i akcesoriéw obuwniczych,
e  Finansowa dziatalno$¢ ustugowa
1.3. Jednostki zalezne
Emitent jest jednostka dominujaca w grupie kapitatowej SANWIL HOLDING S.A..
Na dzien bilansowy oraz sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Grupy wchodzg nastepujace jednostki
zlokalizowane w Polsce:
e  SANWIL HOLDING S.A. z siedzibg w Lublinie - jest jednostkg dominujgcg w Grupie.
e  SANWIL POLSKA Sp. z 0.0. z siedzibg w Przemyslu — Emitent posiada 100% udziatéw.
e  Medico Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Gdarisku — Emitent posiada 100% udziatow.
e  Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie - Emitent posiada 100% udziatow.
e  Draszba Spoétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku - Emitent posiada 61,17% gtoséw.
1.4. Sktad osobowy organdéw jednostki dominujgcej
Zarzad Jednostki Dominujacej jest jednoosobowy. Na przestrzeni 2015 roku nie odnotowano zmian w Zarzadzie Spotki.
W dniu 24 wrzesnia 2012 r. Rada Nadzorcza Emitenta powotata do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Pana Adama
Buchajskiego. Rada Nadzorcza Emitenta uchwatg z dnia 01.07.2014 roku powotata z tym samym dniem Pana Adama
Buchajskiego na kolejng kadencje do petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu Emitenta (RB 20/2014).

Na moment bilansowy i sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

p. Robert Buchajski - Przewodniczacy

p. Agnieszka Buchajska - Wiceprzewodniczaca
p. Magdalena Buchajska - Wiceprzewodniczaca
p. Piotr Zawislak - Cztonek

p. Krzysztof Misiak - Cztonek

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (ZWZ) z dnia 30.06.2014 r. w

kadencji rozpoczynajacej sie w dniu 30.06.2014 r. liczy¢ bedzie 5 cztonkdw i z tym dniem Walne Zgromadzenie powotato

cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji (RB 18/2014).

Na przestrzeni 2015 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady

Nadzorczej. Z dniem 20.03.2015 rezygnacje ztozyt z tym dniem Pan Pawet Buchajski. W zwigzku z tym Rada Nadzorcza

Emitenta w dniu 20.03.2015 na podst. art. 17.2 Statutu Spotki powotata do Rady Nadzorczej Pana Roberta Buchajskiego

(RB 9/2015), ktdry od dnia 27.03.2015 r. petni funkcje Przewodniczagcego Rady Nadzorczej Emitenta.

2. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej SANWIL HOLDING S.A. alokowana jest do nastepujgcych segmentéw operacyjnych:

a)  Wyroby powlekane — przemyst lekki (m.in. PKD 13.96.Z i 20.16.Z) — Sanwil Polska Sp. z 0.0.

b) Handel obuwiem - dziatalno$¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedaza wyrobdw witdkienniczych, odziezy, obuwia
i wyrobdw skérzanych (m.in. PKD 51.16.Z, 47.72.Z) — Draszba S.A. i Medico Sp. z 0.0.

c) Dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw (m.in. 70.10.Z) — Sanwil Holding S.A.

d) Finansowa dziatalno$¢ ustugowa (m.in. PKD 64 i 66) — Polski Fundusz Pozyczkowy Sp. z 0.0.
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2.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wybrane pozycje sprawozdania z Za okres Za okres Dynamika
catkowitych dochodéw 01.01 - 01.01 - 2015/2014
30.06.2015 30.06.2014
Przychody ze sprzedazy 28728 33123 87%
Koszt wtasny sprzedazy 20932 24 486 85%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7796 8637 90%
Koszty sprzedazy 6 806 6883 99%
Koszty ogdlnego zarzadu 3157 2995 105%
Zysk (strata) ze sprzedazy -2 167 -1241 175%
Pozostate przychody operacyjne 847 705 120%
Pozostate koszty operacyjne 1181 2030 58%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2501 -2 566 97%
Przychody finansowe 657 1140 58%
Koszty finansowe 374 404 93%
Udziat w zyskach jednostek - - -
stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2218 -1830 121%
Podatek dochodowy 1 -99 -1%
Zysk (strata) netto -2219 -1731 128%
2.1.1 Przychody
Gtéwne pozycje przychodéw ze sprzedazy
Wyszczegdlnienie Za okres Zaokres Dynamika Struktura Struktura
01.01- 01.01- 2015/ 2015 2014
30.06.2015 30.06.2014 2014
1. Produkty i ustugi 12 410 13 392 92,7% 43,2% 40,4%
2. Towary i materiaty 16 318 19731 82,7% 56,8% 59,6%
Razem przychody ze sprzedazy 28728 33123 86,7% 100,0% 100,0%
2.1.2 Obszary geograficzne
Wyszczegdlnienie Za okres Za okres Dynamika Struktura Struktura
01.01 - 01.01 - 2015/ 2015 2014
30.06.2015 30.06.2014 2014
1. kraj 23434 25428 92,2% 81,6% 76,8%
2. panstwa UE 4 455 7 103 62,7% 15,5% 21,4%
3.  pozostate kraje 839 592 141,7% 2,9% 1,8%
Razem przychody ze sprzedazy 28728 33123 86,7% 100,0% 100,0%

W | pdtroczu 2015 r. tgczne skonsolidowane przychody ze sprzedazy ogdétem (produktéw towardw i materiatéw)
wyniosty 28.728 tys. zt i byty nizsze w poréwnaniu do roku poprzedniego o 4.395 tys. zt.

W poszczegdlnych segmentach sprzedaz przedstawiata sie nastepujgco:

Segment wyroby powlekane
Informacje dotyczace produktéw i ustug

Za okres Za okres Dynamika Struktura Struktura
01.01 - 01.01- 2015/ 2015 2014
. 30.06.2015 30.06.2014 2014
Wyszczegélnienie
1. Produkty i ustugi 12 305 13329 92,3% 99,9% 99,8%
2. Towary i materiaty 15 28 53,6% 0,1% 0,2%
Razem przychody ze sprzedazy 12 320 13357 92,2% 100,0% 100,0%
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Za okres Za okres Dynamika Struktura Struktura
01.01- 01.01- 2015/ 2015 2014

s s 30.06.2015 30.06.2014 2014
Wyszczegdlnienie

1. kraj 9980 10261 97,3% 81,6% 76,8%
2.  panstwa UE 1501 2519 59,6% 12,2% 18,9%
3. pozostate kraje (Rosja, Ukraina, 839 577 145,4% 6,8% 4,3%
Biatorus)
Razem przychody ze sprzedazy 12 320 13 357 92,2% 100,0% 100,0%

Za okres Za okres Dynamika  Struktura Struktura
01.01- 01.01 - 2015/ 2015 2014

FT 30.06.2015 30.06.2014 2014
Wyszczegélnienie

1. Grupa produktow Skay 7 200 7517 95,8% 58,4% 56,3%
2. Grupa produktéw Polstram 3730 4036 92,4% 30,3% 30,2%
3. Pozostate 1390 1804 77,1% 11,3% 13,5%
Razem 12 320 13 357 92,2% 100,0% 100,0%

Zrédtem przychoddw jest sprzedaz wyrobéw powlekanych produkowanych przez Sanwil Polska Sp. z 0.0..

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2015 r. wyniosty 12.320 tys. zt i byty nizsze od przychoddw w analogicznym okresie
ubiegtego roku o 1.037 tys. zt, tj. 0 7,8%.

Na sprzedaz | poétrocza 2015 r. w dalszym ciggu ma wptyw utrzymujacy sie od 2014 r. sytuacja polityczna zwigzang z
konfliktem zbrojnym za wschodnig granica Polski. Trwajacy od roku tam konflikt spowodowat znaczne pogorszenie sie
sytuacji gospodarczej tych krajéw, dewaluacje ich walut i catkowitg destabilizacje. Ponadto w Europie Wschodniej
konflikt coraz bardziej negatywnie wptywa na sprzedaz do kontrahentéw Spoétki zaréwno krajowych jak i zagranicznych
(Finlandia, Rumunia) bedacych dostawcami na rynek rosyjski.

W zwigzku z powyzszym Spétka kontynuuje i finalizuje zaawansowane rozmowy w celu podjecia wspdtpracy z nowymi
kontrahentami z obszaru Unii Europejskiej oraz intensyfikuje prace nad wprowadzeniem nowych produktéw do swojej
oferty produktowej.

Sprzedaz krajowa produktéw poréwnujac | pétrocze 2015 i 2014 r. byta nizsza o 281 tys. zf, tj. o 2,7% i wyniosta
odpowiednio 9.980 tys. zt i 10.261 tys. zt.

W | pétroczu 2015 r. odnotowano nieznaczny wzrost sprzedazy na rynki wschodnie. Jednak poziom przychodéw w tym
kierunku geograficznym jest nadal niski; w ocenie odbiorcéw sytuacja polityczna zwigzang z konfliktem zbrojnym za
wschodnia granica Polski (na wschodzie gtéwnie dominujg kontrahenci z Rosji, Ukrainy i Biatorusi) nie sprzyja stabilnym
odbiorom wyrobow spoétki. Procentowy udziat sprzedazy eksportowej produktéw w krajach poza UE porédwnujac |
potrocze 2015 i 2014 r. wynosi odpowiednio 839 i 577 tys. zt co daje odpowiednio 6,9 i 4,3% w przychodach ogétem.
Zaobserwowano réowniez spadek sprzedazy produktow z panstw UE, gtéwnie materiatéw tapicerskich dominujacych na
tym rynku oraz z uwagi na konflikt na Wschodzie co negatywnie wptywa na sprzedaz do kontrahentéw Spétki zaréwno
krajowych jak i zagranicznych (Finlandia, Rumunia) bedacych dostawcami na rynek rosyjski.

Odnotowano spadek na przestrzeni | pétrocza 2015 r. zaréwno bezwzgledny o 1.018 tys. zt do poziomu 1.501 tys. zt jak i
procentowy do poziomu 12,2% w przychodach ogétem (w | pétroczu 2014 r. odpowiednio 2.519 tys. zt i udziat sprzedazy
18,9%). Na rynkach UE gtéwnymi kierunkami sprzedazy pozostajg: Austria, Kraje Nadbattyckie, Finlandia, Rumunia oraz
Wieka Brytania.

Segment obuwie
Informacje dotyczace produktéow i ustug.
Wyszczegdlnienie Za okres Za okres Dynamika Struktura Struktura
01.01 - 01.01- 2015/ 2015 2014
30.06.2015 30.06.2014 2014
1. Obuwie 16 399 19033 86,2%  100,0%  100,0%
Razem 16 399 19033 86,2% 100,0% 100,0%
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Informacje dotyczace obszaréw geograficznych
Za okres Za okres Dynamika Struktura Struktura
01.01 - 01.01- 2015/ 2015 2014
30.06.2015 30.06.2014 2014

Wyszczegolnienie

1. Kraj 13568 12939 104,9% 82,7% 68,0%
2. Panstwa UE 2831 6 079 46,6% 17,3% 31,9%
3. Pozostate kraje (Biatorus, Rosja) 0 15 0,0% 0,0% 0,1%
Razem 16 399 19 033 86,2% 100,0% 100,0%

Przychody ze sprzedazy za | pétrocze 2015 wyniosty 16.399 tys. zt. i byty nizsze w pordwnaniu do | pétrocza 2014 r.
0 2.634 tys. zt.

Podstawowym Zrédtem przychoddw ze sprzedazy byta sprzedaz detaliczna obuwia w sklepach wtasnych stanowigca
ok. 2/3 ogdlnej sumy przychoddw. Pozostata sprzedaz w segmencie to sprzedaz hurtowa. Obroty segmentu dotyczg w
gtéwnej mierze rynku krajowego, tj. ok. 83%.

Przychody Spotki Draszba podlegajg zauwazalnemu, sezonowemu cyklowi koniunktury w trakcie roku, ktory jest
zblizony do innych podmiotéw z branzy handlu obuwiem. Nominalna wartos¢ uzyskiwanych przez Spétke przychoddow
jest zwyczajowo najwyzsza w Il pétroczu, co ma przetozenie na uzyskiwane w tym okresie wyniki finansowe. Obroty
spotki sg rowniez mocno uzaleznione od panujgcych warunkéw pogodowych, ktére moga zaburzyé dominujgcy
wzorzec sezonowosci, przyspieszajac lub opdzniajac okresy odpowiednio stabszej lub wzmozonej sprzedazy.

Segment dziatalnosc firm centralnych i holdingow
Informacje dotyczgce produktow i ustug oraz obszaréw geograficznych
Za okres Za okres Dynamika Struktura Struktura
01.01 - 01.01 - 2015/ 2015 2014
30.06.2015 30.06.2014 2014

Wyszczegolnienie

1. Ustugi 0 476 0,0% 0,0% 20,4%
a)  kraj 0 476 0,0% 0,0% 20,4%
2. Materiaty i towary 793 1856 42,7% 100,0% 79,6%
a)  kraj 670 1752 38,2% 84,5% 75,1%
b) panstwa UE 123 104 118,3% 15,5% 4,5%
Razem przychody ze sprzedazy 793 2232 41,9% 100,0% 100,0%

Wykazane przychody ze sprzedazy zwigzane sg z zakupem obuwia i sprzedazg w sieci detalicznej HD spétki zaleznej
Draszba S.A. Jednoczesnie jest to tez dla Jednostki Dominujgcej generowanie dodatnich wynikéw z dziatalnosci
operacyjnej z osigganej marzy na sprzedazy.

Jednostka Dominujgca jest zaangazowana w utrzymanie sprzedazy w sieci detalicznej spoétki zaleznej Draszba S.A. w
upadtosci uktadowej. Sprzedaz odbywa sie z magazynu jednostki Dominujacej, ktéra finansuje czesciowo zakup
towardw do sieci sprzedazy detalicznej spotki zaleznej. Ryzyka dot. koncentracji finansowania i mozliwosci rozliczenia
naleznosci zostaty ujete w nocie 28 skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego spétki za | pétrocze
2015.

Segment finansowa dziatalnos¢ ustugowa

Wyszczegdlnienie Za okres Za okres Dynamika Struktura Struktura
01.01 - 01.01 - 2015/ 2015 2014
30.06.2015 30.06.2014 2014

1. Ustugi finansowe 193 44 438,6% 100,0% 100,0%

Razem przychody ze sprzedazy 193 44 438,6% 100,0% 100,0%

Wyszczegolnienie Za okres Za okres Dynamika Struktura Struktura
01.01 - 01.01- 2015/ 2015 2014
30.06.2015 30.06.2014 2014

1. Ustugi 193 44 438,6% 100,0% 100,0%

a)  kraj 193 44 438,6% 100,0% 100,0%
Razem przychody ze sprzedazy 193 44 438,6% 100,0% 100,0%

W kwietniu 2014 r. rozpoczeta dziatalnos¢ spétka w 100% zalezna od Jednostki Dominujgcej — Polski Fundusz
Pozyczkowy Sp. z 0.0. Na dzien bilansowy gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest udzielanie pozyczek.
Zamiarem Zarzadu jest dalszy dynamiczny rozwdj tego segmentu dziatalnosci.
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2.1.2 Zysk na sprzedazy i operacyjny

Grupa Kapitatowa odnotowata 2.167 tys. zt straty na sprzedazy w | potroczu 2015 r., ktéra byta wyzsza od straty w |
potroczu 2014 0 926 tys. zt.

Strata z dziatalnosci operacyjnej | pétroczu 2015 r. wyniosta 2.501 tys. zt i byta na poréwnywalnym poziomie w
poréwnaniu do | pétrocza 2014 roku w wysokosci 2.566 tys. zt.

W segmencie wyrobéw powlekanych w | pétroczu 2015 na pozostate przychody operacyjne w kwocie 333 tys. zt sktadaja
sie gtownie aktualizacja odpisdow na naleznosci (odzyskane naleznosci; 94 tys. zt), zapasy (przeprowadzone wyprzedaze
wyrobow gotowych zalegajgcych na magazynach spotki; 59 tys. zt), Swiadczenia pracownicze (32 tys. zt) i aktualizacja
wartosci rzeczowych aktywdw trwatych 78 tys. zt.

Gtéwnymi pozycjami pozostatych kosztow operacyjnych w | potroczu 2015 r. s odpisy aktualizujace zapasy (65 tys. zt) w
zwigzku z ich wyprzedazg; odpisy aktualizujgce naleznosci w kwocie 48 tys. zt.

Istotny z kolei lecz niekorzystny wptyw na wynik operacyjny w | pétroczu 2015 r. ma dziatalnos¢ spotki zaleznej w
segmencie obuwie. Spdtka Draszba odnotowata strate operacyjng w wysokosci 2.157 tys. zt (w ubiegtym roku
odpowiednio strata operacyjna za | poétrocze 2014 r. wyniosta 1.861 tys. zt. W biezagcym okresie strata na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej wynikta géwnie z umorzenia naleznosci (423 tys. zt) i kosztéw restrukturyzacji w postaci
likwidacji punktéw sprzedazy detalicznej i towardw (392 tys. zt).

W segmencie dziatalnos¢ holdingéw Jednostka Dominujgca w | potroczu 2015 r. osiggneta strate na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 699 tys. zt. (319 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego). Gtéwng pozycjg przychoddw
operacyjnych sg rozwigzane odpisy aktualizujgce zapasy w wysokosci 45 tys. zt, z kolei gtdwng pozycja kosztow jest
odpis aktualizujgcy naleznosci w wysokosci 64 tys. zt.

Szczegotowe pozycje pozostatych kosztow i przychoddw operacyjnych zostaty zaprezentowane w notach 6 i 7
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za | pétrocze 2015 r..

2.1.3 Dziatalno$¢ finansowa

W | pdtroczu 2015 roku strata na dziatalnosci finansowej wyniosta 283 tys. zt (w analogicznym okresie ubiegtego roku
Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci finansowej w wysokosci 736 tys. ztotych). Przychody finansowe | pétroczu 2015
roku wyniosty 657 tysiecy ztotych i byty nizsze w poréwnaniu z | pétroczem 2014 r. 483 tys. ztotych.

Gtéwna pozycjg przychoddw finansowych sg odsetki od jednostek pozostatych uzyskane z zainwestowanych srodkéw
w papiery wartosciowe, obligacje i z oprocentowania $rodkdw na rachunkach lokat i z udzielonych pozyczek
w wysokosci 397 tys. zt (w | potroczu 2014 r. — 845 tys. zt). Na pozostate przychody w | pdtroczu 2015 r. gtéwnie sktada
sie zysk ze zbycia inwestycji w wysokosci 117 tys. zt oraz zysk na réznicach kursowych w kwocie 79 tys. zt . Koszty
finansowe za | potrocze 2015 r. wyniosty 374 tys. zt i w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego byty
nieznacznie nizsze o 30 tys. zt. Znaczacy pozycja w kosztach finansowych biezgcego okresu sg odpis z tytutu spadku
wartosci instrumentéw finansowych i inwestycji w kwocie 263 tys. zt, odpis aktualizujgcy wartos$¢ odsetek od naleznosci
w wysokosci 59 tys. zt i ujemne réznice kursowe w wysokosci 36 tys. zt.

2.1.4 Wynik brutto, podatek dochodowy i wynik netto

W | podtroczu 2015 r. Grupa kapitalowa wykazata strate przed opodatkowaniem w wysokosci 2.218 tys. zt
i 1.830 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego. Odroczony podatek dochodowy, wynikajacy m.in.
z réinic przejSciowych zwigzanych z rdinica miedzy wartoscia podatkowa i rachunkowa sSrodkéw trwatych
powodujacych zmniejszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego za | pétrocza 2015 i 2014 r. wynosit
odpowiednio 1i-99 tys. zt.

Po 6 miesigcach 2015 r. Grupa odnotowata strate netto w wysokosci 2.219 tys. zt (1.731 tys. zt za 6 miesiecy 2014 r.)

2.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Na dzien  Nadzien Przyrost / % Struktura Struktura
30.06.2015 31.12.2014 Spadek dynamiki % %
roku roku 2015/2014 2015/ 2015 r. 2014 r.
2014

AKTYWA TRWALE 34 323 33463 860 102,6% 45,2% 45,3%
Rzeczowe aktywa trwate 30592 29793 799 102,7% 40,3% 40,3%
Wartosci niematerialne i prawne 426 350 76 121,7% 0,6% 0,5%
Aktywa finansowe dostepne do sp 3 305 3316 -11 99,7% 4,4% 4,5%

AKTYWA OBROTOWE 41 615 40 485 1130 102,8% 54,8% 54,7%
Zapasy 23613 23 962 -349 98,5% 31,1% 32,4%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 8181 6338 1843 129,1% 10,8% 8,6%
Rozliczenia miedzyokresowe 788 214 574 368,2% 1,0% 0,3%
Aktywa finansowe przeznaczone d 659 1201 -542 54,9% 0,9% 1,6%
Pozostate aktywa finansowe 6622 6733 -111 98,4% 8,7% 9,1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalent 1752 2037 -285 86,0% 2,3% 2,8%

SUMA AKTYWOW 75 938 73 948 1990 102,7% 100,0% 100,0%
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PASYWA Na dzien  Na dzien Przyrost / % Struktura Struktura
30.06.2015 31.12.2014 Spadek  dynamiki % %
roku roku 2015/2014 2015/ 2015r. 2014 r.
2014
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 49 227 50 283 -1 056 97,9% 64,8% 68,0%
Kapitat podstawowy 5012 5012 0 100,0% 6,6% 6,8%
Kapitat zapasowy 40 851 44 578 -3727 91,6% 53,8% 60,3%
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 1510 -1510 0,0% 0,0% 2,0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 33 -33 0,0% 0,0% 0,0%
Zyski/straty zatrzymane 1758 -3 549 5 307 -49,5% 2,3% -4,8%
Kapitat przypadajacy:
- Akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej 47 621 47 584 37 100,1% 62,7% 64,3%
- Udziatom niekontrolujgcym 1 606 2 699 -1 093 59,5% 2,1% 3,6%
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 10 953 2 325 8 628 471,1% 14,4% 3,1%
Pozostate zobowigzania finansowt 3459 0 3459 4,6% 0,0%
Rezerwy 799 799 0 100,0% 1,1% 1,1%
Przychody przysztych okreséw 4814 0 4814 6,3% 0,0%
Rezerwa na podatek odroczony 13881 1526 355 123,3% 2,5% 2,1%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 15 758 21 340 -5 582 73,8% 20,8% 28,9%
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz inne zobowigzania 11961 18 043 -6 082 66,3% 15,8% 24,4%
Kredyty i pozyczki 500 500 0 100,0% 0,7% 0,7%
Pozostate zobowigzania finansowe 144 0 144 0,2% 0,0%
Rezerwy 2417 2463 -46 98,1% 3,2% 3,3%
Przychody przysztych okreséw 736 334 402 220,4% 1,0% 0,5%
SUMA PASYWOW 75938 73948 1990  102,7%  100,0%  100,0%

2.2.1 Suma bilansowa

Na dziern 30 czerwca 2015 roku suma bilansowa wyniosta 75.938 tysigca ztotych i wzrosta o 1.990 tysigca ztotych
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku. Udziat aktywdw trwatych w sumie bilansowej wynosi 45,2%
w 2015r.i45,3,% w roku 2014 r.

Najwiekszg pozycjq aktywdw sg rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 30.592 tys. zt, co stanowi 40,3% sumy bilansowej
oraz zapasy w kwocie 23.613 tys. zt co daje 31,1% sumy bilansowe;j.

W pasywach natomiast dominujaca pozycje stanowi kapitat wtasny obejmujacy 64,8% sumy bilansowej (68,0% na 31
grudnia 2014 roku).

Z poréwnania stanow poszczegdlnych pozycji bilansowych na koniec czerwca 2015 roku i koniec 2014 roku wynika:

utrzymujacy sie wysoki poziom aktywow trwatych - w 2015 r. 34.323 tys. zt i w 2014 33.463 tys. zt; na wzrost
rzeczowych aktywoéw trwatych wptyw miaty gtéwnie zrealizowane zadania inwestycyjne spétek grupy,
aktualizacja wartosci sktadnikéw majatku oraz korekty konsolidacyjne (nota 13 skonsolidowanego
sprawozdania); z kolei na zmniejszenie wptyw miaty odpisy umorzeniowe sktadnikéw majatku.

wzrost aktywow obrotowych o 1.130 tysiecy ztotych, do poziomu 41.615 tysigca ztotych i wynikat w 2015 roku
z wzrostu poziomu naleznosci na dzien bilansowy 30.06 o 1.843 tys. zt do wysokosci 23.962 tys. zt, spadek
poziomu zapaséw o 349 tys. zt do poziomu 23.613 tys. zt (kontynuowane jest dazenie do utrzymywania w
spotkach zaleznych zapaséw na poziomie zapewniajgcym rytmiczno$é sprzedazy oraz ustalania odpiséw
aktualizujgcych wartosé zapaséw na podstawie struktury wiekowej i gatunkowosci sktadowanych wyrobéw
gotowych, produktow i materiatéw). Ponadto zauwazalny jest wyzszy o 574 tys. zt poziom rozliczen
miedzyokresowych (koszty m.in. podatku od nieruchomosci, wieczystego uzytkowania gruntéw, ZFSwS
rozliczanych w czasie na przestrzeni roku) oraz spadek w pozycji aktywa finansowe facznie o 563 tys. zt do
poziomu 7.281 tys. zt spadek poziomu srodkéw pienieznych o 285 tys.zt.

zmniejszenie poziomu kapitatu wtasnego o 1.056 tysiecy ztotych, do poziomu 49.227 tysigca ztotych;

wzrost zobowigzan ogétem o 3.046 tys. zt, w tym

- wzrost zobowigzan dtugoterminowych o kwote 8.628 tys. zt do wysokosci 10.953 tys. zt na dzien bilansowy.
Gtoéwnymi pozycjami zobowigzan dtugoterminowych sg przychody przysztych okreséw zwigzane z redukcja
czesci wierzytelnosci uktadowych w spétce zaleznej Draszba w wysokosci 4.814 tys. zt oraz zobowigzania
uktadowe w ww. spétce w wysokosci 3.459 tys. zt (w zwigzku z zatwierdzeniem uktadu w czerwcu 2015 r.)
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- spadek zobowigzan krétkoterminowych o kwote 5.582 tys. zt do wysokosci 15.758 tys. zt na dzien
bilansowy. Czesciowy spadek wynika ze zmiany prezentacji zobowigzan uktadowych (punkt wyzej). Na stan
zobowigzan sktadajg sie w szczegdlnosci:
o spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 0 6.082 tys. zt do poziomu 11.961 tys. z,
2.2.2 Zadtuzenie finansowe netto
Finansowanie przez instytucje bankowe i finansowe zaprezentowane sg w notach 20,25 31.1.

2.3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

W | pétroczu 2015 roku Grupa odnotowata ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
426 tys. zt. (+651 tys. zt w analogicznym okresie ubiegtego roku). Gtéwnym czynnikiem wptywajagcym na ujemna
wysoko$¢ przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej jest strata brutto, strata mniejszosci, odsetki i udziaty w zyskach,
zmiana stanu rezerw, naleznosci i zobowigzan. Z kolei dodatni wptyw na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej majg zyski
z dziatalnosci inwestycyjnej, oraz zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych, amortyzacja i inne korekty.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 4.045 tys. zt. Po stronie wptywdéw gtéwne pozycje to
zbycie aktywow finansowych (aktywa finansowe w postaci papieréw wartosciowych i realizacja odsetek) w tgcznej
kwocie 1.384 tys. zt. Natomiast po stronie wydatkéw istotng pozycja jest nabycie aktywdw finansowych (papiery
wartosciowe) w tgcznej kwocie 879 tys. zt i naktady na nabycie rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 101 tys. zt.
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty w | pdtroczu 2015 roku -263 tys. zt i po stronie innych
wptywdw w wysokosci 227 tys. zt oraz wydatkdéw w postaci sptaty pozyczek w wysokosci 490 tys. zt.

W efekcie stan srodkéw pienieznych w | pdtroczu 201 r. zmniejszyt sie o 285 tys. zt i wynidst na dziert 30.06.0215 r.
1.752 tys. zt.

2.4. Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagrozen

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe to ryzyko zmiany wartosci godziwej posiadanego instrumentu finansowego lub zmiany przysztych
wptywdow zwigzanych z tym instrumentem, wynikajgce ze zmiany cen rynkowych, kurséw walutowych czy stép
procentowych. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest identyfikacja, wycena, oraz ograniczenie stopnia zagrozenia
poszczegdlnych rodzajow ryzyk.

Ryzyko walutowe

W omawianym okresie ryzyko walutowe byto jednym z najistotniejszych zagrozen wptywajgcych na wyniki Grupy.
Zmiany kurséw walut miaty wptyw na wyniki spétek zaleznych, ze wzgledu na to, iz znaczna czes$¢ przychoddw oraz czesé
kosztéw wyrazona jest w walutach obcych.

Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych pracownikéw

Charakterystyczng cechga jest uzaleznienie rozwoju od wiedzy i doswiadczenia wysoko wykwalifikowanych pracownikéw
oraz kadry zarzadzajacej. Silna konkurencja wsréd pracodawcow w walce o kluczowych pracownikéw moze przetozy¢
sie na wzrost kosztéw zatrudnienia, co znajdzie bezposrednie przetozenie na osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko towarowe

Ryzyko towarowe powoduje zmiany w poziomie cen surowcow i materiatdw wykorzystywanych przez Grupe. Ryzyko
towarowe w Grupie jest znaczgce. Materiaty uzywane do produkcji oraz w handlu wyrobdw stanowig istotny poziom.
W | pétroczu 2015 roku udziat materiatéw i energii w kosztach ogétem wynosit 41%. Grupa ogranicza ryzyko towarowe
poprzez zapewnienie sobie kwalifikowanych dostawcéw oraz podpisywanie dtugoterminowych uméw na dostawy
surowcdw oraz towarow.

Wzrost gospodarczy i stopa bezrobocia

Gtowne Zrédta wzrostu gospodarczego w Polsce to przede wszystkim popyt krajowy, naktady inwestycyjne oraz
dynamicznie rosnacy eksport. Sytuacja na rynku pracy oraz sprzyjajace tendencje makroekonomiczne majg istotny
wptyw na poziom sprzedazy Grupy SANWIL HOLDING.

Stopy procentowe

Ryzyko stopy procentowej to niekorzystny wptyw zmiany stép procentowych na wartos¢ instrumentu finansowego.
Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej ze wzgledu na posiadane instrumenty finansowe, uzaleznione od
zmiennych stép takich jak WIBOR, do ktérych zaliczane sg kredyty bankowe oraz zobowigzania leasingowe. Grupa nie
posiada zadnych zabezpieczen od tego ryzyka.

Segment wyroby powlekane:

Ryzyko zwiqzane z rozwojem technologicznym

Na polskim rynku materiatdw powlekanych w ostatnich latach ktadzie sie nacisk na wprowadzanie Scistych norm
jakosciowych oraz rozwéj nowych technologii. Producenci z branzy stojg przed koniecznoscig statego dostosowywania
swojej technologii do zmieniajgcego sie zapotrzebowania na nowe materialy. Proces zwigzany z wprowadzaniem
nowych technologii wymaga od firm przeznaczania znacznych naktadéw na modernizacje parku maszynowego i nowe
inwestycje. Ryzyko zwigzane z rozwojem technologicznym ogranicza sie poprzez posiadanie bogato wyposazonego
zaplecza badawczo-rozwojowego.

Ryzyko zwigzane z nowymi trendami panujgcymi na rynku

Jednym z kluczowych czynnikéw sukcesu w branzy materiatdw powlekanych jest produkcja wyrobédw o wysokich
parametrach uzytkowych i jakosciowych oraz powtarzalnych seriach. Szczegdlnie istotne znaczenie w przysztosci bedg
miaty: zdolno$¢ do produkcji materiatéw o indywidualnych parametrach klienta; postep techniczny i technologiczny
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pozwalajacy na produkcje nowych materiatdw majacych szerokie spektrum zastosowania. Brak reakcji na nowe trendy
na rynku moze spowodowac, np.: utrate klientéw - przejscie dotychczasowych odbiorcéw do innych producentéow ze
wzgledu na nie spetnianie wymagan jakosciowych, parametréw uzytkowych produkowanych materiatow; brak
mozliwosci zdobywania nowych, atrakcyjnych rynkéw ze wzgledu na brak asortymentéw spetniajacych oczekiwania
rynku.

Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomicznq Europy

Waznymi kierunkami eksportu sg rynki wschodnie: rosyjski i ukrainski. Stan koniunktury gospodarczej oraz stabilizacja
systemu prawnego w tych krajach ma znaczny wptyw na popyt na wyroby Spotki zaleznej. Skala oraz kierunek eksportu
uzaleznione bedg od przysztej koniunktury gospodarczej w rozwinietych krajach Unii Europejskie;j.

Wahania cen ropy naftowej ora marz produktow petrochemicznych

Ceny ropy naftowej w omawianym okresie charakteryzowaty sie duzg zmiennoscia, osiggajac bardzo wysokie ceny.
W $lad za cenami ropy wzrosty ceny wszystkich produktéw ropopochodnych, ktére sg podstawowym sktadnikiem
wykorzystywanych do produkcji surowcow.

Segment obuwie:

Ryzyko waharn kurséw walut

Grupa Kapitatowa jest narazona na wahania kursow walut. Spétka dominujaca kupuje towar gtéwnie w dolarach
amerykanskich USD oraz posiada podpisane umowy na najem powierzchni handlowych w centrach handlowych w EUR.
Wahania kurséw walut w | pétroczu 2015roku miaty wptyw na dziatalnos$¢ Spétki oraz osiggniete wyniki.

Ryzyko nie zaptaconych naleznosci

Ryzyko nie zaptaconych naleznosci jest duze w przypadku sprzedazy hurtowej spotki Draszba. Wielu klientéw hurtowych
utracito ptynnos¢ finansowa, czesé klientéw zakonczyta swojg dziatalnosé. Spétka zmuszona byta dokonaé odpiséw na
nie zaptacone naleznosci. Pomimo tego, iz spdtka stara sie bardzo selektywnie dobiera¢ kontrahentéw, nie udato sie
ustrzec probleméw zwigzanych z windykacjg naleznosci.

Ryzyko zwiqzane z finansowaniem dziatalnosci

Nalezy zauwazy¢, iz w zwigzku z ponoszeniem przez Draszba S.A. w ostatnich okresach znacznych strat oraz w zwigzku
z niezdolnoscig do terminowego regulowania zobowigzan, przy braku w przysztosci poprawy wynikéw finansowych lub
dofinansowania dziatalnosci Spotki zaleznej, sytuacja ta moze zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci Spotki Draszba S.A.
Ryzyka dotyczqce realizacji uktadu

Kontynuacja dziatalnosci Spétki Draszba jest uzalezniona od efektéw przeprowadzanej restrukturyzacji spotki oraz od jej
dofinansowania. W maju 2015 r. postanowieniem Sgdu Rejestrowego zostat zatwierdzony uktad z wierzycielami i
stwierdzono zakoriczenie postepowania upadtosciowego. W ramach tego uktadu pozostaje 4.101 tys. zt.

Ryzyko konkurencji

Grupa dziata w branzy charakteryzujacej sie duzg konkurencyjnoscia. Spotka stara sie konkurowaé przede wszystkim
charakterem i wzornictwem oferowanego obuwia dla mtodziezy.

Ryzyka kredytowe, rynkowe i ptynnosci zostaly zaprezentowane szczegdétowo w pkt. 28 srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za | pétrocze 2015 r.

2.5. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy kapitatowej co najmniej do korica nastepnego roku obrotowego, z
uwzglednieniem strategii rynkowej przez niego wypracowanej

W perspektywie najblizszego roku na osiggane wyniki przez Grupe kapitatowg beda miaty wptyw czynniki:

e przychody: odsetki pozyskane od srodkéw inwestowanych w formie bezpiecznych instrumentéw finansowych
o niskim stopniu ryzyka, w tym w szczegdlnosci lokat bankowych i obligacji, a takze z pozyczek udzielonych
Spotkom zaleznym;

e wynik na inwestycjach w akcje spétek gietdowych;

e marza na sprzedazy towarow.

Ponadto w spdtkach zaleznych istotne znaczenie moga mie¢ nastepujace czynniki:

e wigczenie do sprzedazy nowych technologicznie produktow;

e ryzyko walutowe ze wzgledu na posiadanie naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyrazanych
w walutach obcych (USD i EUR);

e ryzyko towarowe powodujace zmiany w poziomie cen surowcoéw wykorzystywanych przez Grupe do produkcji
oraz towaréw sprzedawanych w sieci detalicznej. Ryzyko towarowe w Grupie jest znaczgce. Materiaty
uzywane do produkcji oraz w handlu wyrobdéw i towaréw stanowig istotny poziom.

e  sptata zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek;

e optymalizacja kosztow dziatalnosci operacyjnej;

e dziatania dotyczace dzierzawy badZ sprzedazy zbednych Spdétkom zaleznym powierzchni nie przydatnych
w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej;

e wykorzystanie nieuzywanych powierzchni (w tym hal produkcyjnych) do rozwiniecia dodatkowej dziatalnosci.

2.7. Przewidywane kierunki rozwoju spétek grupy kapitatowej wraz z oceng mozliwosci realizacji zamierzen
inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw

W odniesieniu do spétki Sanwil Polska - w perspektywie najblizszego roku wptyw na osiggane wyniki przez Spétke beda
miaty wigczenie do sprzedazy nowych technologicznie produktdw oraz w dalszym ciggu optymalizacja kosztéw
dziatalnosci operacyjnej.
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Ponadto spotka stawia sobie kolejne cele do osiggniecia tj. promocje wyrobdéw specjalistycznych na rynku
miedzynarodowym poprzez udziat w renomowanych imprezach targowych, konsekwentne wzmacnianie wizerunku
rzetelnego dostawcy i stabilnego partnera w interesach oraz wspoétpraca z firmami posredniczacymi w zakresie
pozyskiwania klientéw na rynkach Unii Europejskie;j.

Z kolei w przypadku spétki zaleznej Draszba istotne bedzie realizacja uktadu z wierzycielami oraz optymalizacja kosztéw
funkcjonowania sp6tki co powinno skutkowac osiggnieciem rentownosci spétki w kolejnych latach.

2.8. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania
sie z zaciagnietych zobowiazan.

W biezgcym roku Jednostka dominujaca nie odnotowywata probleméw ptatniczych, a nadwyzke posiadanych srodkow
lokowata w réznego rodzaju instrumentach finansowych.

Pozostate Spoétki wchodzace w sktad grupy w ramach zarzadzania ryzykiem ptynnosci staraty sie utrzymac poziom
srodkéw umozliwiajgcych terminowe regulowanie zobowigzan. Jednostki $ledzg terminy zapadalnosci instrumentow
finansowych oraz prognozuja przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Spotka Sanwil Polska po przeprowadzeniu restrukturyzacji kosztowej podejmuje préby ustabilizowania przychodéw ze
sprzedazy. W ostatnich latach wygenerowata zysk netto i mimo nieznacznej straty w | pétroczu 2015 r. spétka powinna
utrzymacé dodatni wynik Finansowy w roku 2015. Wszystkie te wydarzenia swiadczg o pozytywnym rozwoju sytuacji w
tej spotce. Zarzad liczy, iz ten kierunek rozwoju sytuacji w tej spétce bedzie kontynuowany

Z kolei nalezy zauwazy¢, iz w zwigzku z ponoszeniem przez Draszba S.A. w ostatnich okresach znacznych strat przy braku
w przysztosci poprawy wynikow finansowych lub dofinansowania dziatalnosci Spotki zaleznej, sytuacja ta moze zagrozi¢
kontynuacji dziatalnosci Spétki Draszba S.A. Ponadto w spdtce Draszba S.A. w zwigzku z zakonczeniem postepowania
upadtosciowego dalsza kontynuacja dziatalnosci jest uzalezniona od efektéw przeprowadzonej restrukturyzacji i
poprawy wynikow.

Dodatkowo w celu minimalizacji ryzyka ptynnosci Spétki negocjuja z wierzycielami dtuzsze terminy zaptat zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug badz ustalajg bardziej korzystne harmonogramy sptat.

Zamiarem Zarzadu Jednostki Dominujgcej jest wykorzystanie posiadanych srodkéw finansowych na zakup podmiotéow
gospodarczych rokujgcych nadzieje na szybki wzrost i godziwg stope zwrotu z zainwestowanego kapitatu.

W odniesieniu do podmiotéw bedacych juz w grupie kapitatowej kontynuowane bedg prace prowadzace do
optymalizacji kosztéw i stabilnego rozwoju .

3. ZATRUDNIENIE
Stan zatrudnienia w spotkach Grupy kapitatowej na dziert 30.06.2015 roku wynosit: 175 os6b, w tym:

- pracownicy umystowi - 55 0sdb,

- pracownicy fizyczni - 120 oséb.

Stan zatrudnienia w sp6tkach Grupy kapitatowej na dziert 31.12.2014 roku wynosit: 170 oséb, w tym:
- pracownicy umystowi - 50 osdb,

- pracownicy fizyczni - 120 oséb.

Stan zatrudnienia w spétkach Grupy kapitatowej na dziert 30.06.2014 roku wynosit: 185 oséb, w tym:

- pracownicy umystowi - 58 0sdb,

- pracownicy fizyczni - 127 oséb.

4. INWESTYCIJE

Zrealizowane inwestycje Spoétek Grupy i zakonczone w | pétroczu 2015 r., miaty gtdéwnie charakter modernizacyjny w
majatek produkcyjny i infrastrukture. Wszystkie byty prowadzone na terenie Polski.

Wysokos$¢ naktadéw poniesionych przez Spétke w | pétroczu 2015 r.:

e Inwestycje rozwiniete w czasie dot. rzeczowych aktywdw trwatych 165 tys. zt
o  Zakup i modernizacja urzgdzen produkcyjnych 132 tys. zt
o Modernizacje budynkéw produkcyjnych i budowli 33 tys. zt
e  Zakupy biezace srodkow trwatych - inne 7 tys. zt
Razem 172 tys. zt

Inwestycje Spotki, ktére sg w trakcie realizacji majg gtdwnie charakter modernizacyjny w majatek produkcyjny
i infrastrukture. Wszystkie prowadzone sg na terenie Polski. m.in.:
e Modernizacja linii produkcyjnych i budynkéw produkcyjnych - poprawienie konkurencyjnosci oraz
inwestycje odtworzeniowe.
e Ochrony srodowiska
. Przeciwpozarowe
Przewidywane zakonczenie inwestycji planowane jest do korica 2015 .
Niezakoriczone zadania inwestycyjne wg stanu na dziers bilansowy 30.06.2015 r. wynosza 486 tys. zi.
5. DZIALALNOSC ZANIECHANA
W 2015 r. zadna ze spétek Grupy Kapitatowej nie zaniechata prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j.

6. POZOSTALE INFORMACIJE | OBJASNIENIA
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6.1. Zaciggniete i wypowiedziane w roku obrotowym umowy dotyczace kredytow i pozyczek

Kredyty i pozyczki spotek grupy kapitatowej zostaty zaprezentowane w punkcie 20 i 25 $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego | pétrocze 2015 r.

6.2. Udzielone pozyczki w roku obrotowym jednostkom powigzanym

Zaprezentowane w pkt. 35.8 srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za | pdtrocze 2015 r.
6.3. Poreczenia i gwarancje udzielone i otrzymane od podmiotéw powigzanych

W analizowanym okresie nie wystgpity.

6.4. Emisja papierow wartosciowych wraz z opisem wykorzystania srodkéw z emisji w okresie objetym
sprawozdaniem do dnia sporzadzenia sprawozdania

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spdtka nie przeprowadzata emisji papieréw wartosciowych.

W dniu 03.03.2014 Zarzad poinformowat raportem 6/2014 o skutecznym przeprowadzeniu emisji warrantow
subskrypcyjnych serii D oraz ze w dniu 03.03.2014 r., w granicach uzyskanego upowaznienia i na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia nr 4/X1/2013 z dnia 27 listopada 2013 r., Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie przydziatu
50.105.500 (stownie: piecdziesigt miliondw sto piec tysiecy pieéset) warrantéw subskrypcyjnych serii D uprawniajgcy do
objecia 50.105.500 akcji na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, na rzecz AGIO RB Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie (00-238 Warszawa) ul. Dtuga 16, zarzadzanego przez AgioFunds
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Dtuga 16. Zgodnie z trescig
przywofanej powyzej uchwaty Walnego Zgromadzenia warranty subskrypcyjne zostaty przydzielone nieodptatnie.

W dniu 26.06.2015 NW?Z Spétki podjeto uchwaty w sprawie:

- podjecia uchwaty w sprawie zmiany uchwaty Walnego Zgromadzenia nr 4/XI/2013 z dnia 27 listopada 2013 r. w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego SANWIL HOLDING S.A. w drodze emisji akcji serii E, w
sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii D oraz zmiany statutu Spoétki oraz wytaczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy emisji akcji serii E i wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy emisji
warrantow subskrypcyjnych serii D w wersji ustalonej po zmianie uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 4/X/2014 z dnia 1
pazdziernika 2014 r. oraz w sprawie zmiany statutu w zakresie art. 9 a.

- podjecia uchwaty w sprawie zmiany uchwaty Walnego Zgromadzenia nr 5/XI1/2013 z dnia 27 listopada 2013 r. w
sprawie udzielenia Zarzadowi Spétki upowaznienia do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela oraz w drodze emisji warrantéw subskrypcyjnych w wersji ustalonej po
zmianie uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 5/X/2014 z dnia 1 pazdziernika 2014 r. oraz w sprawie zmiany statutu w
zakresie art. 9 b.

Tres¢ ww. uchwat zostata podana do publicznej wiadomosci raportem biezacym 17/2015. Na dziern sporzadzenia
sprawozdania uchwaty oczekujg na rejestracje w sadzie rejestrowym.

6.5 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi
prognozami wynikéw za rok 2015.

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2015, zatem nie odnidst sie do ich realizacji.

6.6. Akcje spotki oraz udziaty podmiotéw powigzanych posiadane przez osoby nadzorujace i zarzadzajace

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien bilansowy i dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariuszami
posiadajgcymi pow. 5% akcji spotki sa:

Akcjonariusz llos¢ Udziat w kapitale  Liczba gtoséw z Udziat w Uwagi
posiadanych  zaktadowym [%}] posiadanych ogélnej liczbie
akgji akgji gtoséw na WZ
[%]
AGIO RB Fundusz 2.250.856* 26,9471 2.250.856* 26,9471 -

Inwestycyjny Zamkniety

(*) — W dniu 25.03.2015 na podstawie Uchwaty 160/15 KDPW S.A. nastgpita wymiana 50.117.250 akcji spotki na 8.352.875 szt. akcji
w zwiqzku z operacjq scalenia spotki (raport biezgcy 7/2015). Scalenie akcji nastgpito na podstawie uchwaty NWZA spétki z 4.09.2014 r. (raport
biezqcy 24/2014) zarejestrowanej przez sqd rejestrowy 21.11.2014 r. (raport biezqcy 32/2014).

Na podstawie otrzymanych oswiadczen, Zarzad Spdtki SANWIL HOLDING S.A. informuje, ze osoby nadzorujace nie
posiadajg akcji Spétki. Na podstawie otrzymanego oswiadczenia Emitent Informuje, iz Prezes Zarzadu Spétki na dzien
bilansowy oraz sporzadzenia raportu posiada 12.948 akcji.

Ponadto na podstawie otrzymanego oswiadczenia Prokurent Spotki na dzien bilansowy i dziefn sporzgdzenia raportu
posiada 7.167 szt. akcji.

6.7. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ spétek grupy kapitatowej, jakie nastapity w roku obrotowym i po
dacie bilansowej do dnia sporzadzenia sprawozdania

Poza zdarzeniami i informacjami zawartymi nocie 35 srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
wystapity.

6.8. Instrumenty finansowe w zakresie ryzyka, przyjetych celach i metodach zarzadzania ryzkiem finansowym

Opisane w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym SANWIL HOLDING S.A. za | pétrocze 2015 w
punkcie 28.
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6.9. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzykach jednostki dominujacej lub jednostek od niej
zaleznych

W omawianym okresie nie wystgpity.

6.10. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci oséb nadzorujacych i zarzadzajacych jednostki dominujacej
Wynagrodzenie Zarzadu: 126 tys. zt brutto

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej: 422 tys. zt brutto

Prokurent Emitenta pobierat | pdtroczu 2015 wynagrodzenie od spotki zaleznej Draszba w wysokosci 12 tys. zt z tytutu
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Osoby zarzadzajgce wyziszego szczebla i nadzorujace nie pobieraty
w | pétroczu 2015 zadnych wynagrodzen i nagrdd z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzgdkowanych.
Emitent ustalit zasady wynagradzania cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej:

- sposob i ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu okresla Rada Nadzorcza Spoétki,

- wysokos$¢ wynagrodzenia cztonkdédw Rady Nadzorczej ustala uchwatg Walne Zgromadzenie.

Osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie otrzymywaty wynagrodzenia na podstawie planu premii lub podziatu zysku,
w formie opcji na akcje oraz innych swiadczen w naturze, takie jak opieka zdrowotna lub Srodek transportu.

6.11. Zawarte przez emitenta badi jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi spetniajacych kryteria wymienione w rozporzadzeniu ministra finanséw z dnia 19 lutego
2009 § 87 ust. 7 pkt. 8

Nie wystapity.

Lublin, dnia 28.08.2015 r.
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