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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] KERDOS GROUP S.A. za | potrocze 2015 roku

1. Informacje ogdlne
1.1 Informacje wprowadzajace o podmiocie dominujacym

Nazwa: KERDOS GROUP S.A.

Forma prawna przedsigbiorstwa: Spétka Akeyjna

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000128922

Adres: 00-113 Warszawa, ul. Emilii Plater 53

Nr REGON/NIP Regon 011302860/ NIP 5220100924

KERDOS GROUP S.A. (dalej Kerdos) rozpoczeta dziatalnosé w 1992 roku pod nazwa Euro Cristal Sp. z 0.0. W 1993 roku Euro
Cristal Sp. z 0.0. przeksztalcona zostata w Euro Cristal S.A., natomiast w 2002 roku zmienita nazwe na Hygienika Euro Cristal
S.A. W 2003 roku nazwa zmieniona zostata na obecng HYGIENIKA S.A.

Na mocy Uchwaly nr 6/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hygienika S.A. z dnia 30 lipca 2014 roku dokonano zmiany
firmy Spéiki oraz siedziby. Aktualnie, tj. od dnia rejestracji przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 7 listopada 2014 roku firma Spétki to ,Kerdos Group” Spélka Akeyjna, natomiast siedzibg
Spoétki jest miasto stoteczne Warszawa.

Spétka obecnie prowadzi giéwnie dziatalno$é holdingowo- inwestycyjng. Kerdos jest wtascicielem m.in. spolki Dayli Polska Sp. z
0.0. - sieci drogerii Dayli+ w Polsce oraz spéki Meng Drogerie+ S.a.r.l. — wiaciciela sieci drogerii Meng Drogerie + w
Luksemburgu. Gtéwna dziatalno$¢ Grupy kapitatowej to sprzedaz detaliczna i hurtowa kosmetykéw, artykutow toaletowy oraz
artykutéw chemicznych

1.2 Opis organizacji grupy kapitalowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Kerdos Group S.A. jest podmiotem dominujacym dla grupy kapitatowej skladajgcej sig na dzieri 30 czerwca 2015 roku z szesciu
spotek.
Na dzien 30 czerwca 2015 roku skiad Grupy Kapitatowej Hygienika stanowity:
o Kerdos Group S.A. — jednostka dominujgca
e Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0.0. — jednostka zalezna — 100% udziatéw w kapitale zakladowym posiada jednostka
dominujgca
e  Emarket Sp. z 0.0. — jednostka zalezna - 100% udziatow w kapitale zaktadowym posiada Dayli Polska Sp. z 0.0.
o  Dayli Polska Sp. z 0.0. — jednostka zalezna - 100% udziatéw w kapitale zakiadowym posiada jednostka dominujaca
e DC Service GmbH (dawniej Poopeys Deutschland GmbH) — jednostka zalezna100% udziatéw w kapitale zakiadowym
posiada jednostka dominujgca
e Meng Drogerie+ S.a.r.l — jednostka stowarzyszona- 49,79% udziaiéw w kapitale zakladowym posiada DC Sercice
GmbH
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Ponizszy diagram przedstawia strukture Grupy Kapitatowej HYGIENIKA S.A. oraz zalezno$ci pomigdzy spétkami wchodzacymi
w jej skiad:

D
»KERDOS GROUP” S.A.

i =y — e 1
DAYLI POLSKA MEGA TRADE
Sp.zo.0. B EERNEEEmn B DYSTRYBUCIA Sp. z 0.0.
\_—/
EMARKET MENG DROGERIE+
Sp. Z 0.0. Sar.l
\"--—-/ \-_—/

MEGA TRADE DYSTRYBUCJA SP. Z 0.0.— na dzien sporzadzenia sprawozdania nie prowadzi dziatalnosci.
Spdtka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000425520.

EMARKET SP. Z 0.0. -Spéika dziata na podstawie umowy sporzadzonej w formie aktu notarialnego z dnia 22 lutego 2012 roku.
Spétka otrzymata nazwe NUFLO Sp. z 0.0.

W dniu 5 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spéiki pod firma Nuflo Sp. z 0.0. zmienito Akt Zatozycielski
Spdtki, zmieniajac hazwe na Emarket Sp. z 0.0.

Spdtka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Krakowa- Srédmiescia w Krakowie XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000427400.

Emarket jest firmg wyspecjalizowang w $wiadczeniu ustug dystrybucyjnych dla produktow FMCG (ddbr szybko rotujgcych) na
rynku polskim. Podstawowg dziatalno$é Emarket stanowi sprzedaz i dystrybucja produktéw chemicznych, kosmetycznych i
spozywczych na rynku tradycyjnym i e-commerce w Polsce.

DAYLI POLSKA SP. Z 0.0. —zostala zawigzana aktem notarialnym z dnia 20 wrze$nia 2012 roku.

Spoika zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sqgdowego pod nr 0000435340,

19 grudnia 2012 Zarzad Dayli podjat uchwate o przeniesieniu siedziby Spétki do Krakowa na ulice Balickg 117.

Spétka w 2012 roku nie prowadzita faktycznej dziatalnosci operacyjnej przygotowujgc sie do przejecia wszelkich aktywéw i
pasywow Anton Schlecker Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce, co nastapito 31 grudnia 2012 roku. Na przejete aktywa sktadato sie: 159
sklepéw na terenie catej Polski wraz z magazynem centralnym w Piotrkowie Trybunalskim.

Dayli prowadzi sprzedaz detaliczng kosmetykéw, artykutéw toaletowych i chemicznych, poprzez sie¢ 143 drogerii Dayli+ na
terenie catej Polski.

DC SERVICE GMBH (dawniej POOPEYS DEUTSCHLAND GMBH) - z siedzibg w Berlinie.

W dniu 6 grudnia 2013 roku Spétka zawarta z podmiotem zagranicznym umowe kupna 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
spétki Poopeys .
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W dniu 16 kwietnia 2015 roku Spétka powzieta informacje o rejestracji przez Saqd Rejonowy Braunschweig zmiany nazwy spoki
z.Poopeys Deutschland GmbH na DC Service GmbH.

MENG DROGERIE + S.a.r.| z siedzibg w Luksemburgu

Meng Drogerie jest Spotka z 0.0. utworzong na bazie masy upadtosciowej grupy Schlecker posiadajaca obecnie 25 sklepéw na
terenie calego Panstwa Luksemburg. Spétka zatrudnia blisko 100 oséb. Siedziba firmy znajduje sig 20 kilometréw na potudnie od
miasta Luksemburg w miescie Mondorf-les-Bains tuz przy granicy francuskiej.

1.3 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji

diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Wykaz udziatéw / akcji w spotkach zaleznych na dzien 30 czerwca 2015

. Udziat w kapitale
Nazwa spotki Siedziba N::‘rﬂn? n'::.’dg;'o;u podstawowym (%) na Data objecia kontroli
Jaceg dzier 30.06.2013
Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0.0. Lubliniec Kerdos Group 100,00% 03/2015
eMarket Sp. z 0.0. Krakéw Dayli 100,00% 12/2012
Dayli Polska Sp. z 0.0. Krakéw Kerdos Group 100,00% 03/2013
DC Serviece GmbH (dawniej Poopeys I
Deutschland GmbH) Berlin Kerdos Group 100,00% 12/2013
Meng Drogerie+ S,a.r.l. Luksemburg DC Service 49,79% 08/2015 *)

*y w kwietniu 2015 roku dokupienie udziatow do 49,79%, w sierpniu 2015 roku objecie 100% kapitatu
[

25 lutego 2015 roku Zarzad Kerdos zawart z BB Royal Holding S.A. umowg sprzedazy udzialow. Na mocy umowy spétka nabyta
od BBRH 31.913 udziatéw w kapitale zaktadowym spéiki zaleznej od Spdiki tj. Dayli Polska o facznej wartosci nominaing;
1.595.650 PLN. Cena za udzialy wyniosta 1.050.000 EUR i zostata zaptacona w dniu 23 marca 2015 roku. Po zrealizowaniu
przedmiotowej transakcji Spétka jest jedynym wspéinikiem Dayli uprawnionym do 100% udziatow w kapitale zaktadowym Dayli.

27 lutego 2015 roku Spéika sprzedata 100% akcji spotki zaleznej Hygienika Dystrybucja S.A. Wraz ze sprzedaza Hygienika
Dystrybucja S.A. Spétka sprzedata 100% udziatéw Mega Trade Dystrybucja Sp. z o.0., ktérych wiascicielem byta Hygienika
Dystrybucja. Wiasno$¢ udziatéw przeszta na kupujacego z chwilg dokonania zaptaty, tj 18 marca 2015 roku. Wraz ze sprzedazg
spotka utracita kontrole nas Hygienika Dystrybucja oraz Mega trade Dystrybucja.

28 kwietnia 2015 roku spélka zalezna od Spéiki, tj. spolka prawa niemieckiego DC Service GmbH zawarta ze spdlkg Mezzo
Capital Sp. z 0.0. umowe kupna-sprzedazy udziatow spdtki Meng Drogerie + S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu. Na mocy umowy
Mezzo sprzedata 298 udzialéw w kapitale Meng za taczng ceng 5.319 tys.EUR. PO zakupie udziatéw DC Service posiadat 49,79%
kapitatu zaktadowego Meng.

W zwiazku z nabyciem przez Mega Trade Dystybucja Sp. z 0.0. znaku towarowego Meng Drogerie + Spétka zawarta w dniu 31
marca 2015 roku umowe zakupu udziatéw spétki Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy byt zakup 20.100
udziatéw spéiki, stanowiacych 100% w kapitale zakiadowym spétki. Cena zakupu wyniosta 995.000,00PLN. Tytut prawny do
udziatéw przeszedt na Kerdos z chwilg zawarcia umowy.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe] KERDOS GROUP S.A. za | pdtrocze 2015 roku

10 sierpnia 2015 roku spétka zalezna od Spétki, tj. spéika prawa niemieckiego DC Service GmbH zawarta ze spétkg BB Royal
Holding S.A. z siedzibg w Luksemburgu umowe kupna-sprzedazy akcji spétki Meng Drogerie + S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.
Na mocy umowy DC Service nabyta 20.562 akcje, stanowigce 37,49% w kapitale zaktadowym Meng za {aczng cene 4.873 tys.
EUR. Prawo do akcji przeszio z chwilg zawarcia umowy. Po zakupie akcji DC Service posiada 87,28% kapitatu zaktadowego
Meng.

10 sierpnia 2015 roku spétka zalezna od Spotki, tj. spdika prawa niemieckiego DC Service GmbH zawarta z Dawidem Sukaczem
umowe kupna-sprzedazy akcji spotki Meng Drogerie + S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu. Na mocy umowy DC Service nabyla
6.977 akcji, stanowigce 12,72% w kapitale zaktadowym Meng za taczng cene 1.653 tys. EUR. Prawo do akgji przeszto z chwilg
zawarcia umowy. Po zakupie akcji DC Service posiada 100% kapitatu zaktadowego Meng.

2. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Zarzad Spéiki opublikowat dnia 2 czerwea 2015 roku raportem biezgcym 76/2015 prognoze wynikéw Grupy Kapitalowe] Kerdos
Group S.A. na 2015 rok. Prognoza przewiduje osiagniecie

Skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy na poziomie 238 miliondw zlotych, oraz skonsolidowany zysk z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 13 milionéw zlotych (po wytaczeniu zdarzer jednorazowych). Planowany skonsolidowany wynik brutto
(po wylaczeniu zdarzen jednorazowych) to zysk w wysokosci 8 min ztotych.

Prognoza oparta jest na zatozeniu wzrostu sprzedazy w gtéwnych obszarach dziatalnoéci Grupy:

- na rynku detalicznym w Polsce wzrost sprzedazy o 10% poprzez wtasng sie¢ drogerii Dayli Plus przy réwnoczesnej poprawie
marzy na sprzedazy o 1 pp.

- na rynku hurtowym —wzrost sprzedazy o 8%

- rozwdéj sprzedazy poprzez sklep internetowy dayli.com.pl — osiagniecie okoto 10% udziatu w sprzedazy Grupy

W prognozie przyjeto réwniez zatozenie przejgcia kontroli nad spétkg prawa luksemburskiego Meng Drogerie+ S.a r.l. w drugiej
pofowie roku i objecie jej konsolidacjg najpozniej od IV kwartatu 2015 roku. Zaktadany udziat przychodéw Meng Drogerie w catosci
przychodéw - okoto 12%

Prognoza opracowana zostata przy zatozeniu uzyskania dodatkowego finansowania na rozwéj sieci sprzedazy w Polsce i w
Luksemburgu.

Przeprowadzona analiza osiggnigtych w | péiroczy 2015 roku wynikéw dziatalnoci Grupy, nie wskazuje na istotne odchylenia od
wczesniejszych zatozen, ktére stanowityby zagrozenie zrealizowania powyzszej prognozy.

3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu -
Akcjonariat KERDOS GROUP S.A.

Liczba dopuszczonych do obrotu na GPW, a wyemitowanych akcji Kerdos Group S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosita
53.281.624 akcje o wartosci nominalnej 1,00 2! kazda. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych wiecej niz 5% akeji na dzien 30
czerwca 2015 roku oraz na dziert 31 grudnia 2014 przedstawia sie nastepujaco:
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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowe] KERDOS GROUP S.A. za | potrocze 2015 roku

Akcjonariusze: Liczba akc]l Udzlat w kapitale

na dzien 30.06.2015 na dzieri 30.06.2015
Kamil Kliniewski wraz T.C Capital Sp. z0.0.* 8 300 000 15,58%
Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Dobrowolny Fundusz Emerytalny Pekao 2684 268 5,04%
Pozostali 42 297 356 79,38%
Razem 53 281 624 100,00%
Akcjonariusze: Liczba akcji Udzlat w kapitale

na dzien 31.12.2014 na dzien 31.12.2014
Kamil Kliniewski wraz T.C Capital Sp. z 0.0.” 8 300 000 15,58%
Pekao Otwarty Fundusz Emerytalny oraz Dobrowolny Fundusz Emerytainy Pekao 5294 739 9,94%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. 3086 611 5,79%
Pozostali 36 600 274 68,69%
Razem 53 281 624 100,00%

5 czerwca Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego

Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela serii J, realizowanej w ramach subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci. Kapitat Spétki zostat podwyzszony zz kwoty 53.281 tys. PLN do kwoty

nie wyzszej niz 58.610 tys. PLN. Cena emisyjna ustalona zostata w wysokosci 1,29 PLN za kazdg akcje. Podwyzszenie kapitatu

zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie 3 lipca 2015 roku. Do dnia rejestracji podwyzszenia

emisja J ujeta jest w kapitatach rezerwowych spéiki.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych wiecej niz 5% akcji na dziefi przekazania niniejszego raportu:

Akcjonariusze : ilos¢ akcfi na dzleni % kapitatu
28.08.2015

Kamil Kliniewski 8 386 210 14,31%

Pozostali 50 223 576 85,69%

stan na 30.06.2015 58 609 786 100,00%

K.Kliniewski; 14,31%
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KERDOS GROUP S.A. za | pétrocze 2015 roku

4. Wiadze Spotki
4.1 Rada Nadzorcza KERODS GROUP S.A.
Sktad osobowy Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 przedstawiat sie w sposéb nastepujacy:

Pawet Miller Przewodniczacy Rady Nadzorczej — nie posiada akcji emitenta
Tadeusz Pietka Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorujgcej — nie posiada akeji emitenta
Marcin lwaszkiewicz Czionek Rady Nadzorczej — nie posiada akeji emitenta

Monika Jaczewska Cztonek Rady Nadzorczej — nie posiada akeji emitenta

Zbigniew Sienkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej — nie posiada akeji emitenta

W okresie objetym badaniem nie nastapily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Kerdos Group S.A.

4.2 Zarzad KERDOS GROUP S.A.
Skiad osobowy Zarzadu Kerdos Group S.A. w okresie od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 przedstawiat sie w sposéb
nastepujacy:
Kamil Kliniewski Prezes Zarzadu — posiada 8 386 210 sztuk akcji Spétki co stanowi 14,31%
Jagna Stanecka Cztonek Zarzadu — nie posiada akcji Spotki

W dniu 31 marca 2015 roku obylo si¢ posiedzenie Rady Nadzorczej Emitenta na ktérym odwolana zostata z petnienia funkgji
Czionka Zarzadu — Pani Lucja Latos. Rada Nadzorcza powzieta takze uchwale o powotaniu z dniem 31 marca 2015 roku do
Zarzgdu Spélki Panig Jagne Stanecka powierzajac jej funkcje Czlonka Zarzadu.

Wynagrodzenie zasadnicze cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki w okresie od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2015
roku wyniosto 550 tysigcy ziotych

5. Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowan
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
warto$é stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

Na dzief publikacji raportu nie toczg sig postgpowania przed sgdem, ktérych warto$é stanowi co najmniej 10% kapitatow
wilasnych.

6. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W | pdtroczu 2014 roku nie miaty miejsca transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
Transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi to giéwnie transakcje handlowe zawierane pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowe;
w zakresie sprzedazy lub zakupu towaréw, wyrobdw i ustug o typowym tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci Grupy.
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7. Udzielone przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczeri kredytu lub pozyczki lub

udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli taczna wartos¢

istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych

emitenta

Pozyczki udzielone przez jednostke dominujaca oraz spétki Grupy Kapitatowej, nie sptacone na dzien bilansowy:

POZYCZKI UDZIELONE

Pozyczkobiorca Kwota pozyczki Oprocentowanle Termin splaty nas;az?eh
30.06.2015
DC Service GmbH 180 tys PLN 8,00% 30.09.2015 180
DC Service GmbH 200 tys EUR 7,00% 30.08,2015 816
DC Service GmbH 100 tys PLN 8,00% 30.09.2015 100
DC Service GmbH 40 tys PLN 8,00% 30.09.2015 40
MENG DROGERIE + 190 tys EUR 10,00% 31.05.2015 791
MENG DROGERIE + 100 tys EUR 10,00% 31.08.2015 419
KERDOS GROUP 70 tys PLN 7,00% 31.12,2015 72
Razem 2418

Pozyczki udzielone w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku, sptacone na dzier bilansowy:

POZ2YCZKI UDZIELONE, SPLACONE

Poyczkobiorca Kwota pozyczki Opr:tr:‘(ie:tow ::T:tl;‘ Rozliczenie:
Dayli Polska Sp. z 0.0, 3820 tys PLN 7,00% 31.05.2015 | rozliczone umowg potracenia z dnia 20.04.2015 roku
Dayli Polska Sp. z 0.0. 4500 tys PLN 7,00% 31.05.2015 | rozliczone umowg potracenia z dnia 20.04.2015 roku
Dayli Polska Sp. z 0.0 1180 tys PLN 7,00% 31.05.2015 | rozliczone umowg potracenia z dnia 20.04.2015 roku
Dayli Polska Sp. z 0.0. 710 tys PLN 7,00% 30.06.2015 sptacone 17.06.2015
Razem 10 210

Jednostka dominujaca udzielita porgczenia zobowigzan na rzecz spétki Dayli - porgczenie umoéw handlowych Dayli, na

kwote netto 2 400 tys. PLN;

Spétka Dayli Polska Sp. z 0.0. udzielita poreczen wekslowych do uméw leasingu, taczna wartosé przedmiotu leasingu - 153

tysigce ztotych.

W dniu 27 stycznia 2015r. Kerdos zawart z ING Bank Slaski S.A. trzy umowy porgczenia na podstawie, ktérych zobowigzat

sie wykona¢ wszelkie zobowigzania pienigzne spolki zaleznej Hygienika wobec ING Bank Slaski S.A. wynikajace z
przejetych przez te spotke trzech uméw kredytowych:

+ kredytu odnawialnego w wysokos$ci 9.500.000,00 zt.,

« kredytu odnawialnego w wysokosci 3.000.000,00 zt.

« Umowy Wieloproduktowej w wysokosci 8.250.000,00 zt. oraz kredytéw obrotowych w rachunku bankowym w ziotych,

gwarancji bankowych oraz otwarcia akredytywy.

27 lutego 2015 roku spélka Hygienika Dystrybucja podpisata z ING Bank Slagski aneks do ww umow wykreslajacy

postanowienia odnoénie poreczenia kredytow przez Spétke oraz inne spétki Grupy.
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W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca jak réwniez jednostki zalezne poza wyzej opisanymi, nie udzielaly
poregczen kredytu, pozyczki lub gwarangiji.

8. Informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowsj,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan przez emitenta

8.1 KERDOS GROUP S.A.

Przychody ze sprzedazy jednostki dominujacej

Po wniesieniu w grudniu 2014 roku aportem przedsigbiorstwa Spotki, ktérego przedmiotem dziatalnosci byta produkcja oraz
sprzedaz artykutéw higienicznych (zaktad produkcyjny w Lublincu) do spélki Hygienika Dystrybucja S.A. Spélka nie prowadzi
diuzej dziatalno$ci produkcyjne;.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnos$ci Kerdos Group S.A. jest dziatalno$é holdingowo-inwestycyjna.

Dziatalno$¢ handlowa w zakresie hurtowej sprzedazy towaréw kosmetycznych i higienicznych zostata przesunieta bezposrednio
do spoétek zaleznych — Dayli oraz eMarket.

Ograniczenie dziatalno$ci Kerdos Group do dziatalnosci holdingowo-inwestycyjnej wplyneto na spadek przychodéw osigganych
przez jednostke dominujacg w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW, MATERIALOW | USLUG
Dziatalno§¢ kontynuowana Dziatalno$¢ zaniechana Ogoétem
Za okres od Za okres od 2Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.01.2015 do 01.01.2014 do | 01.01.2015do | 01.01.2014do | 01.01.2015do | 01.01.2014 do
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
Przychody ze sprzedazy produktéow - - - 5615 5615
Przychody ze sprzedazy towaréw 9287 26 430 9287 26 430
Przychody ze sprzedazy usfug 2087 4 354 - - 2087 4354
Przychody ze sprzedazy materialow - 33 - 33
RAZEM 11374 30 817 5615 11374 36 432

8.2 Hygienika Dystrybucja S.A.

29 grudnia 2014 roku Spétka podpisata umoweg wniesienia aportem przedsiebiorstwa Spétki Kerods Group S.A., ktérego
przedmiotem dziatalnosci jest produkcja oraz sprzedaz artykutéw higienicznych (zaktad produkeyjny w Lublificu) do spétki
Hygienika Dystrybucja S.A.

W dniu 27 lutego 2015 roku Zarzad Kerdos zawart z Mezzo Capital Sp. z 0.0. umowe sprzedazy akcji spétki zaleznej Hygienika
Dystrybucja S.A. w wykonaniu umowy przedwstepnej z dnia 2 grudnia 2014 roku. Przedmiotem umowy jest sprzedaz 33.344 akji
imiennych zwyklych Spétki stanowigcych 100% akeji w kapitale zakladowym Spétki. Cena zakupu wyniosta 21.900.542,25 PLN.
Wiasno$¢ udziatéw przeszta na kupujacego z chwilg dokonania zaplaty, tj 18 marca 2015 roku. Wraz ze sprzedazg spéika utracita
kontrolg nas Hygienika Dystrybucja oraz Mega trade Dystrybucja.

W wyniku sprzedazy akcji Hygienika Dystrybucja S.A. Grupa Kapitatowa Kerdos Group S.A. nie prowadzi diuzej dziatalnosci
produkcyjnej.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej KERDOS GROUP S A. za | polrocze 2015 roku

Wynik Grupy Kapitatowej na sprzedazy Hygienika Dystrybucja SA:
Cena sprzedazy akcji 21900

Warto$¢é sprzedanego majatku 21 849

Wynik na sprzedazy w sprawozdaniu skonsolidowanym 51

Kerdos Group S.A. jest jedynym komplementariuszem spétki Kerdos Group S.A. Spétka komandytowo akcyjna. 100% akji tej
spétki posiada Hygienika Dystrybucja S.A. Po sprzedazy udziatéw spétki Hygienika Dystrybucja S.A. zgodnie z umowg spotki
Kerdos Group S.A. SKA w ocenie Zarzadu jednostka dominujaca nie posiada kontroli nad Kerdos Group S.A. SKA.

8.3 EMARKET SP.Z 0.0.

Polski rynek e-commerce jest jednym z najszybciej rozwijajacych sie rynkéw w Europie. 70% internautéw deklaruje, ze robi zakupy
w Sieci. Mimo bardzo wysokiej dynamiki wzrostu tego kanalu, Polsce wcigz jednak daleko do wynikéw finansowych osiaganych
z e-handlu w innych krajach europejskich.

W Polsce przybywa sklepéw internetowych ito one wykorzystujg najwiecej nowoczesnych rozwigzar i form promocji, zyskuja tez
zaufanie i coraz wiecej nowych klientéw.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Spétka oferuje platforme e-commerce B2B z szeroka petng gama produktéw do sprzedazy hurtowej we wszystkich kategoriach
od FMCG po AGD. Platforma dziala pod marka i domeng Megatrade24.com. Platforma zostata stworzona z myslg o odbiorcach
takich jak: dystrybutorzy, hurtownie i sklepy detaliczne. Odpowiada na zapotrzebowanie rynku i skraca faricuch dostaw dzigki
czemu jest w stanie zaproponowa¢ szerokg oferte atrakcyjng cenowo.

Firma na tle branzy i konkurencji

Platforma Mega Trade faczy w sobie funkcje sklepu internetowego, gieldy towarowej oraz serwisu zakupow grupowych. Ze
wzgledu na innowacyjny charakter dziatalnosci bezposrednie otoczenie konkurencyjne jest dos¢ niewielkie.

Platforma skierowana jest do klienta biznesowego, firm, dystrybutoréw, hurtowni, ale réwniez sieci handlowych.

8.4 MEGA TRADE DYSTRYBUCJA SP. Z 0.0.

Na dzieri bilansowy spétka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej.

8.5 DAYLI POLSKA SP.Z 0.0.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Dayli drogerie + prowadzi sie¢ sklepéw detalicznych z artykutami drogeryjno/ kosmetycznymi.

Drogerie Dayli to trzecia pod wzgledem wielkosci sie¢ sklepéw kosmetyczno - chemicznych w Polsce, posiadajaca 143 placowki,
ktére rozmieszczone sa w catej Polsce z nadreprezentacja na potudniowym zachodzie Polski. Drogerie Dayli zlokalizowane sa w
matych i $rednich miastach od 5 do 40 tys. mieszkaricéw, co pozwala na dotarcie do szybko rosnacej grupy zakupowej tzw. klasy
$redniej. 85% Drogerii Dayli usytuowana jest w centrach miast.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KERDOS GROUP S A. za | potrocze 2015 roku

Portfolio produktéw zawiera gtéwnie: kosmetyki, chemia, nieliczne art. spozywcze, prasa. Ze wzgledu na lokalizacje Drogerie
Dayli konkurujg gtéwnie z lokalnymi drogeriami, sklepami franczyzowymi oraz siecig Rossmann.
W drugim kwartale 2015 roku Dayli rozpoczeta sprzedaz w kanale e-commerce, poprzez platforme dayli.com.pl.

Firma na tle branzy i konkurencji

Rynek kosmetyczno-chemiczny w Polsce wart jest 18,2 miliardéw zlotych z czego 9,4 mid stanowig kosmetyki a 8,8 mld chemia.
Segment kosmetyczny zanotowat 1,5% wzrost sprzedazy w poréwnaniu z analogicznym okresem w 2013 roku. Rynek
kosmetyczno - chemiczny stanowi 15% calego rynku FMCG w Polsce

Klienci najchetniej wybieraja drogerie jako kanat zakupowy dla kosmetykéw (56%). Tak znaczna dominacja drogerii jako kanatu
sprzedazy kosmetykéw wynika z faktu, ze w poréwnaniu do sieci hipermarketéw i dyskontéw drogerie dysponuja szersza ofertg
produktowa w zakresie artykutéw kosmetycznych. Drogerie i sklepy dyskontowe oferuja szerokg game produktéw marek
wiasnych, ktére przyciggajg wielu klientéw, dzieki ich konkurencyjnym cenom i zadowalajacej jakosci.

Lokalizacja sprzedazy kosmetykdow

m Drogerie
m Dyskonty
B Hipermarkety/Super

markety
B Inne

Lokalizacja sprzedazy wartosciowo — kosmetyki wrzesieri’2013-sierpier’2014, Nielsen 2014

Liderem rynkowym w segmencie handlu nowoczesnego jest sie¢ marketéw drogeryjnych Rossmann
z liczba 1050 placéwek w Polsce. Jej udziat w rynku branzy chemiczno-kosmetycznej wynosi 26%. Kazdego dnia zakupy w
drogeriach Rossmann robi 650 000 oséb.

1580 Liczba sklepow
1050
1000
500 270
140 90 115 95
0 - [ — | —
Rossmann Natura Dayli Hebe Douglas Sephora
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KERDOS GROUP S A za | pofrocze 2015 roku

Drugim graczem pod wzgledem ilosci sklepow jest Natura z liczbg 270 placéwek — spétka zostata przejgta w 2014 roku przez
firme Pelion — m.in. dystrybutora lekéw i wiasciciela aptek Dbam o Zdrowie. Drogerie Dayli z liczbg 140 placéwek zajmuja trzecig
pozycje na rynku. Kolejny wiasciciel to Jeronimo Martins — wiasciciel drogerii Hebe posiadajgcy okoto 90 placéwek w Polsce.
Rynek drogerii bedzie dalej zmierzat ku konsolidacji kosztem niezaleznych drogerii handlu tradycyjnego. Z roku na rok liczba
drogerii niezrzeszonych maleje kosztem rynku nowoczesnego.

Konsolidacja rynku drogerii
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Konsolidacja rynku drogerii w Polsce, PMR 2014

Drogerie Dayli to trzecia pod wzgledem wielkosci sie¢ sklepéw kosmetyczno - chemicznych w Polsce, posiadajaca 143 placowki,
ktére rozmieszczone sa w catej Polsce z nadreprezentacjg na poludniowym zachodzie Polski. Drogerie Dayli zlokalizowane sg w
malych i srednich miastach od 5 do 40 tys. mieszkaricow, co pozwala na dotarcie do szybko rosnacej grupy zakupowej tzw. klasy
$redniej. 85% Drogerii Dayli usytuowana jest w centrach miast.

W drugim kwartale 2015 roku Dayli uruchomito platforme e-commerce. Oferta sklepu bedzie odzwierciedlata oferte
asortymentowa Drogerii Dayli, dodatkowo w ofercie znajdzie sig szeroki wybdr asortymentu dostgpnego wytacznie online tak, aby
sprostaé oczekiwaniom najbardziej wymagajacych klientek.

E-commerce Drogerii Dayli jest odpowiedzig dla kobiet poszukujgcych szerokiego wyboru asortymentu, zaréwno z segmentu
mass market jak i niszowych kosmetykow.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej KERDOS GROUP S.A. za | potrocze 2015 roku

Do gidwnych zadar jakie stawia sobie Dayli na najblizszy rok to budowa efektywnej sieci sprzedazy w Polsce, budowa
$wiadomoéci i rozpoznawalno$ci marki w kategorii drogerii, rozwoj kanatéw e-commerce oraz rozwijanie sieci spotecznosci Dayli+.

8.6 DC Service GMBH

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach
Obecna dziatalno$¢ spétki koncentruje sie giéwnie na sprzedazy hurtowej produktéw kosmetycznych i higienicznych gtéwnie na

rynku niemieckim i luksemburskim. Planowany jest ciagly rozwoj dziatalnosci spétki poprzez szukanie nowych odbiorcéw oraz
atrakcyjnych dostawcow.

28 kwietnia 2015 roku spétka zawarta ze spétkg Meng Drogerie + S.a.r.l. umowe wspéipracy handlowej.

Na mocy Umowy DC oraz Meng postanowili rozpoczaé wspéiprace handlowa polegajacy na sprzedazy przez DC na rzecz Meng
réznych towaréw szybkozbywalnych (FMCG). Sprzedaz towaréw odbywala sie bedzie na zasadzie zaméwienr skiadanych przez
Meng nastepnie potwierdzanych przez DC, przy czym wszelkie szczegdty odno$nie dostawy produktéw (tj. w szczegélnosci rodzaj
produktdéw, cena itd) beda ustalane migdzy stronami Umowy w ramach opisanych powyzej zaméwieri i ich potwierdzeri. Umowa
zostala zawarta na okres 2 lat od dnia 1 maja 2015 r., przy czym przewidziano mozliwo$¢ jej wypowiedzenia z trzymiesiecznym
okresem wypowiedzenia. Meng zobowigzat sie moca Umowy do nabycia w 2015 r. produktéw od DC o tacznej wartosci nie nizszej
niz 3 000 000 Euro, w kolejnych latach za$ o wartosci nie nizszej niz 6 500 000 Euro (na rok).

8.7 MENG DROGERIE S.A.R.L.

Sprzedaz kosmetykéw i chemii w Luksemburg ogranicza sie do sklepéw spozywczych wielkich sieci handlowych.Meng Drogerie+
jest jedyng siecig drogeryjna dziatajaca na terytorium Luksemburga.

Brak sklepow typowo drogeryjnych skoncentrowanych na konkretnych potrzebach klientéw daje duzy potencjat i szanse rozwoju
sieci Meng Drogerie. Ponadto ewidentnie wida¢ przeptyw klientéw ze sklepéw wielkoformatowych w strone mniejszych sklepéw
o wielko$ci 100 — 400 m2 gdzie waznym czynnikiem jest wiasciwa lokalizacja.

Drogerie Meng to sie¢ skladajaca sig z 25 sklepéw na terenie Luksemburga, w tym 24 drogerie Meng oraz jeden sklep dziatajacy
pod marka Inglot. Drogerie majg powierzchnie miedzy 160 — 650 m2 oraz usytuowane sg na terenie 21 miast z czego 4 w stolicy.
Spotka Meng Drogerie planuje wzrost sprzedazy poprzez uatrakcyjnianie oferty oraz prowadzenie efektywnych dziatar
marketingowych ale réwniez planuje zwigkszaé sie¢ sklepéw do okoto 40 na terenie Luksemburga.
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8.8 Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

KERDOS

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] KERDOS GROUP S A. za | pdhocze 2015 roku

6 6 Za okres Za okres
POZYCJE RACHUNKU ZYSKOW | STRAT, CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ
RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH odiot.04 2015 odioR 2014

do 30.06.2015 do 30.06.2014
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw 100 950 119 496
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 36 749 39023
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej EBIT 33 881 10 827
Zysk/strata brutto 32135 9 661
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 24 779 9513
Zysk/strata nefto akcjonariuszy jednostki dominujgcej 24779 9358
Zysk / strata na jedng akcje w zt: 0,47 0,21
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej -1729 -15 642
Przeptywy $rodkow pienigznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -14 711 -247
Przeptywy $rodkdw pienieznych netto z dziatalnoéci finansowej 17 145 14 739
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych | ekwiwalentow srodkow 705 1150
pienieznych
POZYCJE BILANSU pad=ji Naggien

30.06.2015 30.06.2014
Aktywa trwate 145016 95 003
Aktywa obrotowe 125 635 115 831
Kapitat wtasny 137 643 110178
Kapitat podstawowy 53 282 53 282
Zobowigzania 133 008 100 656
2a okres za okres
wskaznik sposoéb liczenia od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2014
EBITDA 35201 12676
Rentowno$¢ sprzedazy brutto [%] EBIT / przychody ze sprzedazy 33,56% 9,06%
Rentowno$¢ sprzedazy netto [%)] wynik finansowy netto / przychody operacyjne 24,55% 7,96%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego [%] wynik finansowy netto / kapitat wlasny 18,00% 8,63%
Rentownos¢ majatku (aktywdw) [%] wynik finansowy netto / suma bilansowa 9,16% 4,51%
Ptynno$¢ | stopnia (biezaca) aktywa biezace / zobowigzania krétkoterminowe 158 1,74
; aktywa biezace - zapasy / zobowigzania
Ptynno$¢ 11 stopnia (szybka) Krétkoterminowe 1,00 1,03
. kapitat wiasny + zobowigzania
Kapitat obrotowy netto (KON) diugoterminowe(bez rezerw) - aktywa trwate S0ul6il 40808
. . . kapitat obrotowy netto x ilo$¢ dni w okresie /
Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu [dni] przychody operacyjne 54 60
Wskaznik obrotu naleznosci [dni] naleznogci krétkoten‘ninowg z tyt. dostaw x ilosé dni 85
okresu / przychody operacyjne 124
Wskaznik obrotu zapaséw [dni] zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyjne a2 106
- ] : zobow. krotkoterminowe z tyt. dostaw x liczba dni

Wskaznik obrotu zobowigzan [dni] Yot L 92 45
Wskaznik ogéinego zadiuzenia [%] B Sl 49.14% 47,70%
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KERDOS!

Szczegotowe informacje dotyczace przedstawionych powyzej pozycji zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej za | pétrocze 2015 wraz z notami.

Przychody ze sprzedazy osiagnigte przez Grupe Kapitatowa

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW | od 01.01.2015 do 30.06.2015 od 01.01.2014 do 30.06.2014
Przychody ze sprzedazy produktéw 1475 5579
Przychody ze sprzedazy towaréw 70 434 90 302
Przychody ze sprzedazy ustug 29 041 23 582
Przychody ze sprzedazy materiatéw - 33
RAZEM 100 950 119 496
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych
Przychody

od 01.01.2015 do 30.06.2015

od 01.01.2014 do 30.06.2014

Sprzedaz krajowa 96 932 102 752
Sprzedaz zagraniczna 4018 16 744
Razem 100 950 119 496

Bezposrednie poréwnanie wynikéw osiggnietych w 2015 roku w poréwnaniu z 2014 rokiem utrudniajg zdarzenia jednorazowe
jakie miaty miejsce w 2015 oraz 2014 roku oraz sprzedaz spdlki Hygienika Dystrybucja w lutym 2014 co spowodowato
zaprzestanie dziatalnosci produkcyjnej w obrebie Grupy Kapitatowej Kerdos Group.

Poréwnanie wyniku osiagnietego w pierwszym pétroczu 2105 roku z analogicznym okresem ubiegtego roku oraz z wynikiem za

caly 2014 rok, po wyeliminowaniu zdarzeri jednorazowych:

e Wwyniku za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 ujeto wynik na okazjonalnym nabyciu powstaly na nabyciu spétki
Mega trade Dystrybucja Sp. z 0.0. w kwocie 28.695 tysigcy zlotych.

e W wyniku za 2014 rok ujgto 13.115 tysigcy zlotych z tytutu zysku na sprzedazy $rodkéw trwatych

01.01.2015 - 01.01.2014 - 2015 vs 01.01.2014- 1H 2015 vs
30.06.2015 30.06.2014 2014 31.12.2014 2014
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 100 950 119 496 84% 219 844 46%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 64 201 80 473 80% 154 766 41%
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 36 749 39 023 94% 65 078 56%
Marza brutto ze sprzeda2y (%) 36,4% 32,7% 29,6%
Koszty sprzedazy 23 478 26 415 89% 56 556 42%
Koszty ogdlnego zarzadu 3700 3367 110% 9 250 40%
Zysk/strata ze sprzedazy 9571 9241 104% -728
Mar2a ze sprzedazy (%) 9,5% 7.7% -0,3%
Pozostate przychody operacyjne 3941 2172 3240
Pozostate koszty operacyjne 8326 586 3765
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 5186 10 827 48% -1 253
Przychody finansowe 871 76 531
Koszty finansowe 2617 1242 3798
Zysk/strata brutto 3 440 9661 36% -4 520
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Sprawozdanis 7 deialainosci Grupy Kapitalowe] KERDOS GROUP 5 A za I pdliocze 2015 roku

W pierwszym péiroczu 2015 roku zanotowano lekki spadek sprzedazy, wynikajacy przede wszystkim ze sprzedazy spotki
Hygienika Dystrybucja, a tym samym utrata przychodéw ze sprzedazy produktéw oraz czesci towarow.

Warto zwr6cié uwage na znaczna poprawe marzy brutto ze sprzedazy towarow w 2015 roku w stosunku do roku ubiegtego —
wzrost z 29,6 % za caly 2014 rok do 36,4% za pierwsze péfrocze 2015 roku, co bedzie miato rowniez wplyw na marzg realizowang
w kolejnych okresach. Gléwnymi dziataniami podjetymi przez spotki Grupy, ktére mialy wptyw na podniesienie marzy brutto na
sprzedazy byly:

- optymalizacja asortymentu pozwalajgca na zwigkszenie marzy na sprzedazy — zwigkszanie udziatu w koszyku sprzedazy
produktéw wysokomarzowych

- optymalizacja asortymentu pozwalajaca na podniesienie $redniego koszyka zakupowego

- negocjacje zakupowe pozwalajace na uzyskanie lepszych cen zakupy

Marza na sprzedazy wzrosta z marzy ujemnej na poziomie -0,3% za caly 2014 do 9,5% w pierwszym poiroczu 2015 roku.
Uzyskana marza jest rowniez wyzsza od marzy osiagnietej w analogicznym okresie roku ubiegtego — poprawa o 23% (wzrost z
7,7% do 9,5%). Poprawa marzy uzyskana zostata miedzy innymi dzigki optymalizacji kosztowej w zakresie kosztéw ogéinych:

- optymalizacja kosztéw logistyki i magazynowania

- optymalizacja kosztow dziatalnosci sklepéw sieci Dayli

W pierwsze] potowie 2015 roku Grupa przeprowadzita restrukturyzacje sieci sklepéw — po dogigbnej analizie w drugim kwartale
zamknieto 30 nierentownych sklepéw. Pozwolito to na ograniczenie strat generowanych przez te lokalizacje oraz poprawe rotacji
towaréw (towary ze sklepéw nierentownych zostaty przesunigte do sklepéw o najlepszym obrocie). Obecnie grupa posiada 143
sklepy sieci Dayli. W kolejnych kwartatach Grupa planuje nowe otwarcia sklepéw, poprzedzone szczegétowa analizg potencjatu

sprzedazowego danej lokalizacji oraz kosztéw zwigzanych z prowadzeniem danej placowki.

W 2015 roku Grupa kontynuowata odnowienie i unowoczes$nienie sklepoéw sieci. W zwigzku z tym poniesiono wydatki na zakup
wyposazenia sklepowego oraz koszty drobnych remontéw. Wydatki te zostaly sfinansowane migdzy innymi z wplywow
uzyskanych z emisji obligacji.

9 marca 2015 roku Spdtka wyemitowata 9.980 sztuk trzyletnich obligacji serii J, o tacznej wartosci nominalnej 9.980 tys. PLN. 15
czerwca doszla do skutku emisja trzyletnich obligacji serii K — wyemitowano 4.052 sztuki obligacji, o tacznej wartosci nominalnej
4.052 tys. PLN.

Zobowiazania z tytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych

Wyszczegdlnienie Stopa procentowa Data przydziatu Data wykupu Saldo zobowigzan | Kupony odsetkowe
na 30.06.2015

EMITENT KERDOS

Obligacje serii F 8,00% 06.03,2014 31,03,2016 2 968 Kwartalne
Obligacje serii G 8,00% 08.04.2014 30.04.2016 3005 Kwartalne
Obligacje serii H 8,00% 13.05.2014 31.05.2016 1932 Kwartalne
Obligacje serii | 8,00% 15.12.2014 15.12.2017 12 934 Kwartalne
Obligacje serii J 8,00% 09.03.2015 09.03.2018 9 809 Kwartalne
Obligacje serii K 8,00% 15.06.2015 14.06,2018 4068 Kwartaine
EMITENT DAYLI

Obligacje serii A 8,50% 05,09.2014 05.09.2016 49786 Kwartalne

RAZEM 39692
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KERDOS GROUP S.A. za i potrocze 2015 roku

9. Zaopatrzenie

9.1 Informacje o zrédtach zaopatrzenia Grupy Kapitatowej

Grupa kapitatowa dokonuje zakupdw towaréw handlowych od zdywersyfikowanej grupy dostawcéw.
Produkty dostarczane sg w wigkszosci przez polskich dostawcéw. Dziesigciu kluczowych dostawcéw odpowiada za 48%
zakupow. W wigkszoéci sg to migdzynarodowe firmy kosmetyczno-chemiczne.

Dostawcy - udziat w zakupach

3%

= Inni

= Dostawea 1
® Dostawca 2
® Dostawca 3
B Dostawca 4
= Dostawca 5
= Dostawca 6
» Dostawca 7
= Dostawca 8

m Dostawca 9

= Dostawca 10

10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

10.1 Czynniki zewnetrzne

Sytuacja makroekonomiczna

Takie czynniki jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom kurséw walut obcych wzgledem ztotego, poziom bezrobocia
wplywajg bezposrednio na stopien zamoznosci i sity nabywczej spoleczenstwa i w efekcie wielko$é popytu zgtaszanego na dobra
konsumpcyjne, w tym produkty oferowane przez Kerdos. Nalezy jednocze$nie zaznaczy¢, ze z uwagi na charakter produktow
oferowanych przez Grupg — dobra konsumpcyjne pierwszej potrzeby — pogorszenie koniunktury gospodarczej nie powinno mieé
istotnego wptywu na ograniczenie konsumpcji tej kategorii produktéw, moze mieé natomiast niekorzystny wplyw na spowolnienie
tempa wzrostu rynku artykutéw higienicznych.

Czynniki demograficzne

Dla popytu zgtaszanego na artykuly kosmetyczne, higieniczne i chemiczne mogg mieé wptyw czynniki demograficzne.
W szczegélnosci zmiany popytu beda obserwowane dla produktéw przeznaczonych dla najmtodszych (pieluszki, kosmetyki
dziecigce) — reakcja na wystepowanie nizu/wyzu demograficznego.

Poziom kursu walutowego
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KERDOS GROUP S.A. za | pofrocze 2015 roku

Grupa kapitatowa zaopatruje sie prawie wytacznie u polskich dostawcéw, zakupy dokonywane sg w zlotych polskich, poziom
eksportu w portfelu sprzedazy jest niewielki co znacznie ogranicza ryzyko negatywnego wplywu wahania kursow walut na wyniki
osiagane przez Grupg.

Dziatania firm konkurencyjnych

Na rynku drogeryjnym w Polsce Grupa konkuruje z silnymi kapitatowo podmiotami (Rossman) oraz sieciami o polskim rodowodzie
oraz drogeriami tradycyjnymi, nie zrzeszonymi w sieci. Plany rozwoju Grupy przewiduja odebranie im czg$ci rynku zaréwno
poprzez rozszerzenie asortymentu kosmetyczno-chemicznego jak i sukcesywne powigkszanie sieci sklepéw. Realizacja planéw
Grupy bedzie w duzym stopniu uzalezniona od zachowania firm konkurujacych z Kerdos o udziat w rynku, w tym od stosowanej
polityki cenowej, stosowanych dziatart promocyjnych i reklamowych

10.2 CZYNNIKI WEWNETRZNE

W zwiazku z rozwojem skali dziatalno$ci Grupa stoi przed koniecznoécia ciaggtego dostosowywania swojej struktury organizacyjnej
do zwiekszonego zakresu zadan. Umiejetno$é wdrozenia zmian organizacyjnych, jak réwniez dobér odpowiedniej kadry, tj.
handlowcéw, logistykéw oraz kadry zarzadzajgcej, beda miaty istotne znaczenie dla sprawnego funkcjonowania Spoiki.

Grupa Kerdos dokonata istotnych zmian w zakresie organizacji logistyki i magazynowania oraz sprzedazy. Zmiany mialy na celu
usprawnienie dziatania poszczegdlnych komérek i dostosowania ich do realiéw rynkowych.

Istotne znaczenie dla polepszenia organizacji ma rozpoczety plan podnoszenia kwalifikacji pracownikéw poprzez szkolenie
wewngetrzne i zewnetrzne.

Jednostka dominujaca zamierza wprowadzi¢ program obejmujacy system motywacyjny uzalezniony od efektow pracy. Bedzie on
obejmowat premie w formie dodatkowego dochodu jak réwniez innych niematerialnych korzysci tak jak szkolenia, czy mozliwos¢
awansu itd.

11. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci
Do istotnych nietypowych czynnikéw wplywajacych na dziatalno$¢ Spétki w | potroczu 2015 roku nalezy zaliczy¢:

e W dniu 16 stycznia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz zmian umowy spéiki zaleznej Dayli Polska Sp. z 0.0. Kapitat zakladowy podwyzszony zostat z kwoty
8.327.800 PLN do kwoty 15.956.300 PLN; tj. o kwote 7.628.500 PLN poprzez utworzenie 152.570 nowych, réwnych i
niepodzielonych udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy.

e Wdniu 26 stycznia 2015 r. rada nadzorcza spétki Dayli Polska Sp. z 0.0. podjeta uchwate w przedmiocie odwotania ze
skiladu zarzadu Dayli w tym petnionej funkcji prezesa zarzadu Dayli — Pana Kamila Kliniewskiego. Jednoczesnie rada
nadzorcza Dayli podjeta uchwale o powotaniu z dniem 27 stycznia 2015 r do Zarzadu Dayli Pani Anny Wierzbickiej,
powierzajac jej funkcje Prezesa Zarzadu.

e 2 lutego 2015 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy dokonat wpisu do rejestru zastawdw zastawu rejestrowego na
58.416 udziatach spétki zaleznej od Kerdos, tj. Dayli Sp. z 0.0. Zastaw na udziatach ustanowiony zostat na podstawie
umowy zastawu rejestrowego zawartej pomiedzy Kerdos a Panem Danielem Brodowskim dnia 18 grudnia 2014 roku i
stanowi zabezpieczenie roszczen obligatariuszy z tytutu emisji obligacii serii | wyemitowanych prze Kerdos.

e  Zarzad Spétki Kerdos w dniu 24 lutego 2015 roku podjat uchwate 6/2015 w sprawie akceptacji warunkéw emisji obligacji
na okaziciela serii J.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe] KERDOS GROUP S A za | potrocze 2015 roku

e 25 |utego 2015 roku Zarzad Kerdos zawart z BB Royal Holding S.A. umowe sprzedazy udziatéw. Na mocy umowy
spdtka nabyla od BBRH 31.913 udziatéw w kapitale zaktadowym spdéiki zaleznej od Spéiki tj. Dayli Polska o tgcznej
warto$ci nominalnej 1.5695.650 PLN. Cena za udzialy wyniosta 1.050.000 EUR i zostata zaptacona w dniu 23 marca
2015 roku. Po zrealizowaniu przedmiotowej transakcji Spélka jest jedynym wspolnikiem Dayli uprawnionym do 100%
udziatéw w kapitale zaktadowym Dayli.

e  Zarzad Kerdos zawart w dniu 27 lutego 2015 roku z Mezzo Capital Sp. z 0.0. umowe sprzedazy akcji spotki zaleznej
Hygienika Dystrybucja S.A. w wykonaniu umowy przedwstepnej z dnia 2 grudnia 2014 roku. Przedmiotem umowy jest
sprzedaz 33.344 akceji imiennych zwyklych Spétki stanowigcych 100% akcji w kapitale zakladowym Spétki. Cena zakupu
wyniosta 21.900.542,25 PLN. Tytut prawny do Akcji przejdzie na Mezzo z chwilg zapfaty ceny zakupu. Cena zakupu
platna bedzie przelewem bankowym na rachunek Kerdos najpézniej w dniu 31 marca 2015 roku.

e W dniu 18 marca 2015 roku Mezzo Capital Sp. z 0.0. dokonat zaptaty ceny w kwocie 21.900.542,25 PLN za 33.344
akcje spolki zaleznej od Kerdos, tj. Hygienika Dystrybucja S.A. z siedzibg w Lublificu; a wiec po zrealizowaniu
przedmiotowej transakeji Kerdos nie posiada akcji w kapitale zaktadowym Spéiki. Spétka Hygienika Dystrybucja Sp. z
0.0. przestata by¢ spotkg zalezng od Kerdos.

e W dniu 17 lutego 2015 podwyzszenia kapitatu zakladowego spéiki zaleznej DC Service GmbH (dawniej Poopeys
Deutschland GmbH). Zarejestrowane podwyzszenie kapitalu zaktadowego nastgpilo na mocy uchwaty Wspdlnikow
Poopeys z dnia 10 grudnia 2013 r. (potwierdzonej nastepnie w dniu 3 marca 2014 roku), na mocy ktérej podwyzszono
kapitat zaktadowy Poopeys o kwote 600 000 Euro do kwoty 700 000 Euro, przy czym wszystkie udzialy w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Poopeys objeta Spotka.

e Wdniu 9 marca 2015 roku zostata zakoriczona i doszla do skutku emisja trzydziestosze$ciomiesiecznych Obligacji na
okaziciela serii J 0 wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda. Dokonano przydziatu 9.980 sztuk Obligacji na okaziciela
serii J 0 facznej wartosci nominalnej 9.980.000 PLN.

e 23 marca 2015 roku Zarzad Kerdos Group S.A. udzielit spéice zaleznej Dayli Polska Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 4.320
tys. PLN. Oprocentowanie pozyczki wynosi 7% w skali roku. Termin zwrotu okre$lony zostat na dzien 31 maja 2015
roku.

e 27 marca 2015 roku Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwate nr 294/2015 w sprawie
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 13.224 obligacji na okaziciela serii | o warto$ci nominalnej
1.000 PLN kazda.

e 27 marca 2015 roku Zarzad Kerdos otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dia m.st. Warszawy z dnia 24 marca
2015 roku w przedmiocie dokonania wpisu do rejestru zastawéw zastawu rejestrowego na 82 696 udziatach spotki
zaleznej od Kerdos, tj. Dayli. Zastaw na Udziatach zostat ustanowiony na podstawie umowy zastawu rejestrowego
zawartej pomiedzy Kerdos a Panem Danielem Brodowskim (dziatajacym jako administrator zastawu) dnia 16 marca
2015 roku. Zastaw na Udziatach stanowi zabezpieczenie roszczer obligatariuszy z tytutu emisji obligacji serii J. Zastaw
na Udziatach zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 17 964 000 PLN, przy czym zastaw
ten zabezpiecza nalezno$é¢ gidwng w wysokosci 9 980 000 PLN oraz wszelkie zwigzane z nig naleznosci uboczne
wynikajace z Obligacji, na wypadek niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan Kerdos z tytutu Obligacji.

»  Zarzad Kerdos Group S.A. udzielit spéice zaleznej Dayli Polska Sp. z 0.0. pozyczki:
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KERDOS GROUP S A. za | pahrocze 2015 roku

o 13 marca 2015 roku w kwocie 1.180 tys. PLN. Oprocentowanie pozyczki wynosi 7% w skali roku. Termin
zwrotu okreslony zostat na dzieri 31 maja 2015 roku.

o 17 marca 2015 roku Zarzad Kerdos Group S.A. udzielit spéice zalezne] Dayli Polska Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 4.500 tys. PLN. Oprocentowanie pozyczki wynosi 7% w skali roku. Termin zwrotu okreslony zostat na
dzien 31 maja 2015 roku.

o 23 marca 2015 roku Zarzad Kerdos Group S.A. udzielit spéice zaleznej Dayli Polska Sp. z 0.0. pozyczki w
kwocie 3.820 tys. PLN. Oprocentowanie pozyczki wynosi 7% w skali roku. Termin zwrotu okreslony zostat na
dzieri 31 maja 2015 roku.

Pozyczki te zostaty rozliczone umowa potracenia wierzytelnosci pienieznych z dnia 20 kwietnia 2015 roku

s 20 kwietnia Spétka zawarta z Dayli Polska Sp. z 0.0. umowe potracenia wierzytelnoéci pienigznych. Na mocy tej umowy
spdiki potracily wzajemne wierzytelno$ci:
o  Wierzytelnosé Dayli z tytutu zaplaty przez Spétke na rzecz Dayli wktadu pienigznego w wysokosci 13.200 tys.
PLN na pokrycie 264.000 nowych, réwnych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, w kapitale
zaktadowym Dayli objetych przez Spétke
z
o  Wierzytelnoscig Kerdos w kwocie 9.559 tys. PLN wynikajaca z uméw pozyczek wraz z naleznymi odsetkami

o 2 kwietnia 2015 roku odbylo sie Zgromadzenie Wspélnikéw spéiki zaleznej DC Service (dawniej Poopeys Deutschland)
GmbH na ktdrym podwyzszono kapitat zaktadowy Spéiki zaleznej o kwote 5§ 500 000 (pigé milionow pigéset tysiecy)
Euro.

Wszystkie udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spoiki zaleznej objat Kerdos i pokryt je wktadem pienigznym.

s Z dniem 20 kwietnia 2015 r akcje Spéiki zostaly dopuszczone do obrotu na Frankfurckiej Gieldzie Papierow
Warto$ciowych (FSE Quotation Board)., w trybie tzw. dual-listingu.

o 28 kwietnia 2015 roku spéika zalezna od Spéiki, tj. spéika prawa niemieckiego DC Service GmbH zawaria ze spotkg
Mezzo Capital Sp. z 0.0. umowe kupna-sprzedazy udziatéw spétki Meng Drogerie + S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.
Na mocy umowy Mezzo sprzedata 298 udzialow w kapitale Meng za faczng ceng 5.319 tys. EUR. PO zakupie udziatow
DC Service posiada 49,79% kapitatu zaktadowego Meng.

o dnia 28 kwietnia 2015 roku spétka DC Service zawarta ze spotkg Meng Drogerie + S.a.r.l. umowe wspéipracy handlowe;.
Na mocy Umowy DC oraz Meng postanowili rozpocza¢ wspéiprace handlowa polegajacg na sprzedazy przez DC na
rzecz Meng réznych towaréw szybkozbywalnych (FMCG). Sprzedaz towaréw odbywata si¢ bedzie na zasadzie
zaméwien sktadanych przez Meng nastepnie potwierdzanych przez DC, przy czym wszelkie szczegéty odnosnie
dostawy produktéw (4. w szczegéinosci rodzaj produktéw, cena itd) beda ustalane migdzy stronami Umowy w ramach
opisanych powyzej zaméwien i ich potwierdzer. Towary beda sprzedawane na zasadzie DDU Luksemburg (Incoterms),
za$ termin ptatnosci za towary bedzie wynosit 60 dni. Umowa zostata zawarta na okres 2 lat od dnia 1 maja 2015 r,,
przy czym przewidziano mozliwo$é jej wypowiedzenia z trzymiesigcznym okresem wypowiedzenia. Meng zobowigzat
sig mocg Umowy do nabycia w 2015 r. produktéw od DC o tacznej wartosci nie nizszej niz 3 000 000 Euro, w kolejnych
latach za$ o wartosci nie nizszej niz 6 500 000 Euro (na rok). W przypadku nieosiggnigcia wskazanych minimalnych
wartosci zamowien, DC moze wypowiedzie¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym.
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¢ 30 kwietnia 2015 roku Sad Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia w Krakowie zarejestrowat podwyzszenie kapitatu w
spoice zaleznej Dayli Polska Sp. z 0.0. o kwote 13.200 tys. PLN Spétka jako jedyny wspélnik objela wszystkie
nowoutworzone udziaty.

e Zdniem 8 maja 2015 roku rozpoczgto w trybie tzw. dual-listingu notowari obligacji Spétki na Berlifiskiej Gietdy Papieréw
Wartosciowych (Bérse Berlin),

e 13 maja 2015 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat Uchwale nr 457/2015 w sprawie
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 9.980 obligaciji na okaziciela serii J o warto$ci nominalne;
1.000 PLN kazda

e Dnia 21 maja 2015 roku spotka Meng Drogerie+ S.a r.l. podpisata z Sodipar Simplified Joint Stock Company (SAS)
spétkq prawa francuskiego (dalej Sodpipar) list intencyjny (dalej List). Na mocy Listu jego strony o$wiadczyly, iz sa
zainteresowane nawigzaniem wspdipracy zwigzanej z budowaniem oraz rozwijaniem w Wielkim Ksiestwie
Luksemburga sieci sklep6éw dziatajacych pod marka A 2 PAS, przy czym Meng ma dziataé jako franczyzobiorca Sodipar
(dalej Wspétpraca). Negocjacje w przedmiotowej sprawie maja zakoriczyé sig do dnia 30 czerwca 2015 r. podpisaniem
porozumienia regulujgcego wspétprace Meng oraz Sodipar.

*  Wdniu 27 maja 2015 roku Zarzad powzigt informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy w Braunschweig podwyzszenia
kapitatu zakladowego spétki zaleznej DC Service GmbH o kwote 5 500 000 Euro do kwoty 9 200 000 Euro, poprzez
utworzenie nowych udzialéw o tacznej wartosci nominalnej 5 500 000 Euro. Nowe udzialy, o ktérych mowa powyzej,
stanowig 59,78 % kapitalu zaktadowego DC i uprawniaja do 59,78 % gloséw na Zgromadzeniu Wspélinikéw DC.
Wszystkie Nowe udziaty w podwyZzszonym kapitale zaktadowym DC objat Kerdos.

e 5 czerwca Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitalu
zakiadowego Spétki w drodze emisji akcji zwykiych na okaziciela serii J, realizowanej w ramach subskrypcji prywatne;j,
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w cato$ci. Kapitat Spétki zostat podwyzszony zz kwoty
53.281 tys. PLN do kwoty nie wyzszej niz 58.610 tys. PLN. Cena emisyjna ustalona zostata w wysokosci 1,29 PLN za
kazdg akcje. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sqd Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie 3
lipca 2015 roku.

e Wdniu 15 czerwca 2015 roku zostata zakoriczona i doszta do skutku emisja trzydziestosze$ciomiesigcznych Obligagii
na okaziciela serii K o wartoéci nominalnej 1.000,00 PLN kazda. Dokonano przydzialu 4.052 sztuk Obligacji na
okaziciela serii K o tacznej wartosci nominalnej 4.052.000 PLN.

e 17 czerwca 2015 r. w Warszawie odbyto sig Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw spétki zaleznej Dayli Polska, na
ktérym m.in. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitalu zakiadowego Dayli o kwote 4.000.000 zt, z kwoty 29.156.300 z}
do kwoty 33.156.300 zt poprzez utworzenie 80.000 nowych, réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej
50 zt kazdy. Wszystkie nowoutworzone udzialy objete zostaly przez Spétke i pokryte w catosci wkiadem pienieznym.

W rozpatrywanym okresie poza opisanymi wcze$niej nie wystapily czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace istotny
wplyw na wyniki osiaghiete przez Grupe.
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12. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku obrotowego

Podstawowe czynniki ryzyka mogace wplynaé na wynik finansowy Grupy to: ryzyko zmian cen towardw, ryzyko stopy
procentowe], ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zdarzer nadzwyczajnych.

Podstawowe cele | zasady zarzadzania ryzykiem w okresie zostaly przedstawione w punkcie 35 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.

13. Informacje o podmiocie badajagcym skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej

Kerdos Group S.A. zawarta umowe o ustugi audytorskie z ECA Seredynski i Wsp6lnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k. wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115. Umowa zostata
zawarta na okres 1 roku.

Przedmiot umowy obejmuje:

przeglad $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dziert 30.06.2015 .

przeglad $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzieri 30.06.2015 .

v VvV V

badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2015r.

>  badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2015 .
Laczna wysoko$é wynagrodzenia naleznego za badanie sprawozdari jednostkowych jednostki dominujacej w 2015 roku wyniesie
21 tys. PLN netto, skonsolidowanych 13 tys. PLN netto.
W 2014 r. Spétka réwniez korzystata z ustug ECA Seredyriski i Wspéinicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig ~ Sp. k.
taczna wysokosé wynagrodzenia, wyptaconego z tytutu badania sprawozdar jednostkowych oraz skonsolidowanych Spoti,
wyniosta 44 tys. PLN.

Zarzad Spéiki:

Czionek Zarzgdu Prezes Zarzgdu

Jagna Stanecka Kamil Kliniewski

Warszawa, 28 sierpnia 2015 rok
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