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Wprowadzenie

Skonsolidowany rozszerzony raport poétroczny Grupy Kapitalowej Rovese za 1 poétrocze 2015 roku
(,Raport”) zawiera:

I.  Skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rovese za 1
potrocze 2015 roku, obejmujace okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, sporzadzone
wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej
przez Unie Europejska oraz informacje dodatkowa.

II.  Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Rovese SA za I pétrocze 2015 roku,
obejmujace okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku, sporzadzone wedlug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Unie
Europejska.

III. Sprawozdanie Zarzadu Rovese S.A. z dzialalnosci Emitenta i Grupy Kapitalowej Rovese w I polowie
2015 roku, obejmujace informacje o zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawanych za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

IV. Oswiadczenie Zarzadu Rovese S.A. - sporzadzenie sprawozdania i wybér podmiotu uprawnionego.

Rovese S.A. na podstawie § 83 ust.3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku nie
przekazuje oddzielnego poélrocznego raportu jednostkowego; Jednostkowe skrécone s$rédroczne
sprawozdanie finansowe Rovese S.A. oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych z przegladu tego sprawozdania stanowi uzupelnienie pétrocznego raportu skonsolidowanego
Grupy Kapitalowej Rovese.

Informacje podstawowe

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej Rovese S.A. (Grupa Kapitalowa, Grupa) jest spoétka Rovese Spoétka
Akcyjna z siedziba w Kielcach przy al. Solidarnoéci 36 (Rovese S.A., Spétka, Emitent). Spétka wpisana jest
do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000081341.

Spoétka powstata w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwa Przedsigbiorstwo
Panstwowe-Zaklady Wyrobéw  Sanitarnych ,Krasnystaw”, jako czeéci duzego panstwowego
przedsiebiorstwa ceramicznego - Zjednoczenia Przemystu Szklarskiego i Ceramicznego , Vitrocer” z
siedzibg w Warszawie, w jednoosobowa spétke Skarbu Paristwa. W dniu 15 stycznia 1992 roku doszto do
przeksztalcenia Przedsiebiorstwa Panstwowego - Zaklady Wyrobéw Sanitarnych ,Krasnystaw” w
,Cersanit - Krasnystaw” S.A. W 1996 roku rozpoczeto proces prywatyzacji przedsigbiorstwa. Zgodnie z
postanowieniem Sadu Rejonowego w Chelmie V Wydziat Gospodarczy z dnia 7 lipca 1997 roku , Cersanit -
Krasnystaw” Spotka Akcyjna mogta uzywac skrétu ,,Cersanit” S.A.

W dniu 25 maja 1998 roku akcje Spétki zadebiutowaly na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
W dniu 24 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjelo
uchwale o zmianie firmy Spoétki z ,Cersanit” Spétka Akcyjna na ,Rovese” Spétka Akcyjna. Z dniem 4
stycznia 2012 r. Zarzad Spoélki otrzymal postanowienie Sadu Rejonowego w Kielcach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zgodnie z ktérym zarejestrowana zostala powyzsza zmiana
firmy Spotki.

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Grupy jest produkcja i dystrybucja produktéw wykorzystywanych
do wykanczania i wyposazenia lazienek i sanitariatéw: wyrobéw ceramiki sanitarnej, plytek ceramicznych,
kabin prysznicowych, wanien i brodzikéw akrylowych, mebli tazienkowych, innych artykutéw okoto
tazienkowych oraz plytek ceramicznych wykorzystywanych w innych pomieszczeniach mieszkalnych i na
zewnatrz, jak réwniez w obiektach biurowych i publicznych.
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Grupa Kapitalowa ROVESE I pétrocze 2015 r.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2015 roku
SO 30062015 sLiz20tdr,
AKTYWA
Aktywa trwale 1732395 1739 323
Rzeczowe aktywa trwate 1137011 1170773
Wartoé¢ firmy 345 328 335239
Pozostate wartosci niematerialne 104 309 104 201
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 142 006 124 889
Pozostate aktywa trwate 3741 4221
Aktywa obrotowe 1035131 982 955
Zapasy 514120 512799
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate 418 968 333 864
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego od 0séb prawnych 8771 15 088
Udzielone pozyczki 1363 2494
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 91 909 118 710
Aktywa Razem 2767 526 2722278
PASYWA
Kapital wlasny 1447 489 1434279
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1449 765 1436 041
Kapitat zaktadowy 81144 81144
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1193 615 1193 615
Kapitat zapasowy 1314 819 1192560
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 8903 8903
Réznice kursowe z przeliczenia -156 605 -241196
Zyski zatrzymane/ straty poniesione , w tym: -992111 -798 985
Wynik netto biezgcego okresu -70 867 -198 058
Kapitat przypadajacy udzialom niedajacym kontroli -2276 -1762
Zobowiazania 1320 037 1287999
Zobowigzania dlugoterminowe 565187 634 529
Rezerwa na podatek odroczony 35753 35318
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1864 1452
Rezerwy 247 198
Oprocentowane kredyty 444 424 517 088
Pozostate zobowigzania 82 899 80473
Zobowiazania krétkoterminowe 754 850 653 470
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow 336 616 295 252
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 348 974 317739
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 638 1193
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych 28 499 13 447
Rezerwy 40123 25 839
Pasywa Razem 2767 526 2722278
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Grupa Kapitalowa ROVESE

I pétrocze 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku i za okres poréwnywalny od 1 stycznia 2014

roku do 30 czerwca 2014 roku

I pétrocze 2015 I pélrocze 2014
WNYSZCZEGOLNIENIE od 01(7:)(;?2?)15 r. od Ol(f(l)(;.eZi)lél r.
do 30.06.2015 r. do 30.06.2014 r.
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 868 273 839523
Przychody ze sprzedazy produktéw 838 274 810 685
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 29999 28 838
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 603 036 567 156
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 580 018 545 093
Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 23 018 22 063
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 265 237 272 367
Pozostate przychody operacyjne 5017 6793
Koszty sprzedazy 172 461 180 944
Koszty ogdlnego zarzadu 56 472 66 045
Pozostate koszty operacyjne 14 341 17 412
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 26 980 14759
Przychody finansowe 6072 1063
Koszty finansowe 116 634 235 665
Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach wycenianych metoda praw 1 4
wilasnoséci
Zysk. (strata.l) z likwidacji aktywoéw finansowych (udziatéw) w jednostce -84 19
powigzanej
Zysk (strata) brutto -83 667 -219 828
Podatek dochodowy -12 302 -13190
Zysk (strata) netto -71 365 -206 638
Przypadajacy(a) :
- Akcjonariuszom jednostki dominujacej -70 867 -205 891
- Udzialom niedajagcym kontroli -498 -747
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Skonsolidowane sprawozdanie z pozostalych calkowitych dochodow

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku i za okres poréwnywalny od 1 stycznia 2014
roku do 30 czerwca 2014 roku

Zysk (strata) netto za okres -71 365 -206 638
Inne dochody calkowite, ktore moga podlegac reklasyfikacji do wyniku
finansowego w pé6zniejszych okresach:

Roéznice kursowe z przeliczenia 84 575 2 664
Lacznie inne calkowite dochody 84 575 2664
Dochéd caltkowity 13 210 -203 974

Przypadajacy(a) :

- Akcjonariuszom jednostki dominujacej 13724 -203 322
- Udzialom niedajagcym kontroli -514 -652
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Grupa Kapitalowa ROVESE

I potrocze 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku i za okres porownywalny od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 81144 1193 615 1192 560 8903 -241196 -798 985 1436 041 -1762 1434279
?::;‘;‘? calkowity roku obrotowego, 0 0 0 0 84591 70867 13724 514 13210
Wynik netto 0 0 0 0 0 -70 867 -70 867 -498 -71 365
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 84 591 0 84591 -16 84 575
Przeniesienie wyniku 2014 roku 0 0 122 259 0 0 -122 259 0 0 0
Na dzien 30 czerwca 2015 roku 81144 1193 615 1314 819 8903 -156 605 -992111 1449 765 -2276 1447 489

Skonsolidowany rozszerzony raport potroczny za I pdlrocze 20151, (w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono inaczej)

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 81144 1193 615 1192589 8903 -100 554 -600 956 1774741 9 353 1784094
Dochod catkowity roku obrotowego, 0 0 0 0 2569 205 891 203322 652 -203 974
w tym:
Wynik netto 0 0 0 0 0 -205 891 -205 891 -747 -206 638
Pozostate catkowite dochody 0 0 0 0 2569 0 2569 95 2664
Przeniesienie wyniku 2013 roku 0 0 229 0 0 -229 0 0 0
Na dzien 30 czerwca 2014 roku 81144 1193 615 1192818 8903 -97 985 -807 076 1571419 8701 1580120
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku i za okres poréwnywalny od 1 stycznia 2014

roku do 30 czerwca 2014 roku

I pétrocze 2015 I pélrocze 2014
WYSZCZEGOLNIENIE od 0‘?.1(;;?25015 r. od 0;15;?;014 r.
do 30.06.2015 r. do 30.06.2014 r.
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej - metoda posrednia
Zysk (strata) brutto -83 667 -219 828
Korekty o pozycje: 153 401 253 295
Amortyzacja 74012 86 589
Zyski (straty) z udzialéw w jednostkach wycenianych metoda praw 1 4
wilasnosci
Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 85491 185 822
Odsetki i dywidendy, netto 17 452 33 368
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -193 173
i::ji:izl s(’cjz:ll;l ;(ejzixvg, j wyijatkiem rezerwy z tytulu odroczonego 30589 32 244
Zmiana stanu zapaséw -1 963 -55 501
Zmiana stanu naleznosci -82 586 -31 065
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 32372 10683
Podatek dochodowy zaptacony -1793 -9 074
Pozostatle 19 52
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 69 734 33 467
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 265 5922
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwalych i wartoéci niematerialnych -50 092 -48 620
Dywidendy i odsetki otrzymane 675 58
Splata udzielonych pozyczek 508 84
Udzielenie pozyczek 0 -417
Pozostate -725 7034
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -49 369 -35 939
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/ kredytow 119 354 604 733
Splata pozyczek/ kredytow -149 028 -641 945
Odsetki zaptacone -15933 -24 070
Pozostate 49 29
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej -45 558 -61 253
(ellzxf‘l;zizgig)vé zmniejszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich 25193 63725
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 118 710 168 523
Réznice kursowe netto -1 608 -4 986
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 91 909 99 812
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I pétrocze 2015 r

Informacje og6lne

Grupe Kapitalowg Rovese stanowia ,Rovese” Spoétka Akcyjna jako jednostka dominujgca oraz jej jednostki
zalezne. Rovese Spotka Akcyjna z siedzibg w Kielcach Al Solidarnoéci 36, jest zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000081341. Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Grupy jest produkcja i dystrybucja produktéw
wykorzystywanych do wykariczania i wyposazenia fazienek i sanitariatow: wyrobéw ceramiki sanitarnej,
plytek ceramicznych, kabin prysznicowych, wanien i brodzikéw akrylowych, mebli tazienkowych oraz
innych artykuléw stuzgcych wyposazeniu tazienek, jak réwniez plytek ceramicznych do zastosowania poza

tazienka: PKD 5144 Z.

Jednostce dominujgcej nadano:

REGON: 110011180,
NIP: 5640001666.

Jednostka dominujace notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej objete konsolidacja przedstawiaja ponizsze tabele:

Jednostki bezposrednio zalezne:

Bezposredni udzial | Bezposredni udziat
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dzialalnosci W sprawowaniu W sprawowaniu
kontroli 30.06.2015 | kontroli 30.06.2014

CRTV Limited Cypr - Nikozja dziatalnos¢ ustugowa 100% 100%

Cersanit Luxembourg S.ar.l ]ilﬁ(:;rﬁ;l: rgg- dziatalnos¢ holdingowa 100% 100%

Opoczno ;l;{(isiedesilcjj.iz 00 =W Polska - Kielce dziatalnos¢ dystrybucyjna 100% 100%

CersanitI Sp. zo.0. - w . » . o o
likwidadji Polska - Krasnystaw dziatalnos¢ holdingowa 100% 100%
Opoczno I Sp. z o.0. Polska - Opoczno produkgja ptytek ceramicznych 100% 100%
produkcja mebli fazienkowych,
Cersanit IT S.A. Polska - Starachowice | kabin prysznicowych, wanien i 99,99% 99,99%
brodzikéw akrylowych

Cersanit III S.A. Polska -Watbrzych produkgja ptytek ceramicznych 100% 100%

Avtis LLC Rosja - Frianovo produkja i sPrzedaz plytek 100% 100%
ceramicznych

Rovese Rus LLC Rosja - Moskwa produkda i sPrzedaz plytek 100% 100%
ceramicznych

Frianovo Ceramic Factory Rosja - Frianovo produkgja i sPrzedaZ plytek 100% 100%
LLC ceramicznych

Tiles Trading LLC Rosja - Moskwa produkda i sprzedaz plytek 100% 100%
ceramicznych

Cersanit Trade LLC Rosja - Frianovo produkdja i sPrzedaZ plytek 100% 100%
ceramicznych

S.C. Cersanit Bacau S.R.L Rumunia - Bacau produc?nt v yrob oW 100% 100%

wyposazenia tazienek
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Bezposredni udzial | Bezposredni udziat
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dzialalnosci W sprawowaniu W sprawowaniu
kontroli 30.06.2015 | kontroli 30.06.2014
S.C. Cersanit Romania SA Rumunia - Roman produkcja ceramiki sanitarnej 99,76% 99,36%
Rovese Ukraina LLC Ukraina - Kijéw dziatalnos¢ dystrybucyjna 100% 100%
CERSANIT UK Limited Wielka Brytania - podmiot nie prowadzi 100% 100%
Londyn dziatalnosci operacyjnej
dzierzawa wiasnosci
Cersanit Trade Mark Sp. z o.0. Polska - Kielce intelektualnej i podobnych 72,64% 72,64%
produktow
handel hurtowy materiatami
Rovese Romania S.R.L. Rumunia - Roman budowlanymi i wyposazeniem 99% 99%
sanitarnym
Cersanit Cyprus Limited Cypr - Nikozja dziatalno$¢ holdingowa 0,06% 0,06%
Rosja - dzierzawa majatku trwatego do N o
Opoezno RUSLLC Zeleznodoroznyj produkcji ptytek 100% 100%
Pilkington's East LLC Rosja - Syzran | GZierzawa majatku trwalego do 100% 100%
produkgji ceramiki sanitarnej
Syzranska Keramika AO Rosja - Syzran produkcja ceramiki sanitarnej 100% 100%
Meissen Keramik GmbH Niemcy - Meissen produkcja ptytek 100% 100%
Pilkington's Manufacturing Wielka Brytania - . o . o N
Limited Stockport dziatalnos¢ dystrybucyjna 100% 100%
Rovese Germany GmbH - w . . . p . o o
likwidadji Niemcy - Berlin dziatalnos¢ dystrybucyjna 100% 100%
Jednostki posrednio zalezne:
Posredni Posredni
Przedmiot udziat w udzial w
Nazwa jednostki Siedziba . . Charakter powigzania | sprawowaniu | sprawowaniu
dzialalnosci c ]
kontroli kontroli
30.06.2015 30.06.2014
Cersanit IV Sp. 2 0.0. Polska - produkc.]a Cel‘é.imlkl ]ednostk.a zalezna od 100% 100%
Krasnystaw sanitarnej Cersanit I Sp. z o.0.
CERSANIT INVEST LLC Ukr.a.ma - produkcp wyrobéw ]ednost.ka zalezna od 99,44% 99,44%
Czyziwka ceramicznych Cersanit Cyprus Ltd.
potencjalny
Cersanit Ukraina LLC Ukr.a.ma - producent Wyrgbow ]ednosﬂ.(a zalezna od 99,43% 99,43%
Czyziwka wyposazenia Cersanit Invest LLC
tazienek
dziatalnosé jednostka zalezna od
Cersanit Cyprus Limited Cypr - Nikozja 4 amose Cersanit Luksembourg 99,94 % 99,94 %
holdingowa
Sarl
jednostka zalezna od
Avtis LLC;
51% udziatéw posiada
Butakovo-2 LLC Rosja - Frianovo | produkcja plytek Avtis LLC a 49% 100 % 100 %
udzialéw posiada
Frianovo Ceramic
Factory LLC
dzierzawa wiasnosci jednostka zalezna od
Cersanit Trade Mark Sp. z 0.0 Polska - Kielce intelektualnej i Rovese S.A; 27,36% 27,36%
p- 2 0:0- podobnych 27,36% udziatéw posiada a R
produktéw Opoczno I Sp. z o.0.
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Posredni Posredni
Przedmiot udzial w udzial w
Nazwa jednostki Siedziba dzialalnosci Charakter powigzania sprawowaniu sprawowaniu
kontroli kontroli
30.06.2015 30.06.2014
handel hurtowy jednostka zalezna od
Rumunia - materiatami Rovese S.A.;
Rovese Romania S.R.L. Roman budowlanymi i 0,99% udziatéw posiada 0,99% 0,99%
wyposazeniem S.C. Cersanit Romania
sanitarnym SA
Kuczinski Keramiczeski Rosja - . jednostka zalezna od o o
Zawod-1 LLC Zeleznodoroznyj produkda plytek Opoczno RUS LLC 9% 9%
produkcja ceramiki 99% udzialéw posiada
. . sanitarnej Pilkington's East LLC a o
2A0 Angars Rosja - Syzran (dzierzawa majatku | 1% udzialéw posiada 100% n/d
trwalego) Syzranska Keramika AO
jednostka zalezna od
Rovese RUS LLC; 99%
Rosja - udzialéw posiada
Rovese Invest LLC Wierchniaja produkgja ptytek Rovese RUSLLC a1% 100% n/d
Salda udzialéw posiada
Frianovo Ceramic
Factory LLC
Jednostki wyceniane metoda praw wlasnosci:
q q St . . o Udziat Udziat
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dzialalnosci 30.06.2015 30.06.2014
EBR Global Services Sp. z 0.0. Polska - Kielce Dzialalnos¢ ustugowa 45% 45%

Nota 1. Zasady polityki rachunkowosci

W poélrocznym skonsolidowanym skréconym s$rédrocznym sprawozdaniu finansowym Jednostka
przestrzegala tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace
nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére weszly w zycie od 1 stycznia 2015 r.:

a) Poprawki do MSSF 2011-2013

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki do
MSSF 2011-2013”, ktére zmieniajg 4 standardy. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzuja w Unii Europejskiej dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2015 r.

Poprawki nie maja istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

b) KIMSEF 21 , Podatki i optaty”

Interpretacja KIMSF 21 zostala opublikowana 20 maja 2013 r. i obowigzuje dla lat obrotowych
rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 r. lub po tej dacie.
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Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiegowe zobowigzan do zaplaty optat i podatkéw, ktére nie sg
podatkami dochodowymi. Zdarzeniem obligujacym jest zdarzenie okre$lone w przepisach prawa
powodujace konieczno$¢ zaplaty podatku badz oplaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowaé
dziatalnos¢ w kolejnym okresie, lub sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci, nie
tworzy koniecznosci rozpoznania zobowigzania. Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotycza
sprawozdan rocznych i sprawozdan $rédrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowiazan z tytulu praw
do emisji jest opcjonalne.

Interpretacja nie ma istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wczesniej
zastosowane przez Grupe

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowala o wcze$niejszym
zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejacych
standardow przed ich data wejscia w zycie:

a) MSSF 9 , Instrumenty finansowe”

MSSEF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywéw finansowych:
wyceniane w wartosci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest
dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu
zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeplywéw pienieznych z tych
instrumentow.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujacych - model oczekiwanych strat
kredytowych.

Wiekszos¢ wymogéw MSR 39 w zakresie Kklasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostala
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiang jest nalozony na jednostki wymoég
prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytutu
zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W  zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany mialy na celu $ciélej dopasowaé¢ rachunkowosé
zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem.

Grupa zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.
Grupa jest na etapie oceny wplywu standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.
b) Plany okre$lonych §wiadczen: Skladki pracownikéw - Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w listopadzie 2013 r. i obowigzuja w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalaja na rozpoznawanie skladek wnoszonych przez pracownikéw jako zmniejszenie kosztéw
zatrudnienia w okresie, w ktérym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywac sktadki
do okres6éw pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2016 1.

Grupa jest na etapie oceny wplywu standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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c) MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 28 maja 2014 r. i obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2017 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich umoéw skutkujacych przychodami.
Fundamentalng zasada nowego standardu jest uymowanie przychodéw w momencie transferu towaréw lub
uslug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w
pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty
i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé do poszczegélnych elementéw pakietu.
W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sa
zaliczane do przychodoéw, o ile istnieje duze prawdopodobienistwo, ze w przysztosci nie nastapi odwrécenie
ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w
celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres
konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Grupa zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2017 r.
Grupa jest na etapie oceny wplywu standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Na dzienh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie zostal
jeszcze zatwierdzony przez Unie Europejska.

d) Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wlasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wilasnosci jako jednej z opcjonalnych metod
ujmowania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Zmiany zostaly opublikowane 12 sierpnia 2014 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z
1 stycznia 2016 .

Grupa zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 1.
Grupa jest na etapie oceny wplywu standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Na dzierh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostaly
jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

e) Zmiany do MSR 1

18 grudnia 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji, Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem opublikowanej
zmiany jest wyjasnienie koncepgji istotnosci oraz wyjasnienie ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje sa
nieistotne, wéwczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest co do zasady wymagane
przez inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw moga by¢ agregowane badz
dezagregowane w zaleznosci od ich istotnosci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszace sie
do prezentacji sum czesciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Grupa zastosuje powyzszg zmiane od 1 stycznia 2016 r.
Grupa jest na etapie oceny wplywu standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Na dzieni sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.
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Nota 2. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Skonsolidowane skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe na dzierr 30.06.2015 zostalo sporzadzone
przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Jednostke Dominujacg oraz jednostki
wchodzace w sklad Grupy w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci. W sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowg Grupy oraz wynik finansowy.

W okresie sprawozdawczym Grupa uzyskala ujemny wynik finansowy netto, na ktéry istotny wplyw miaty
czynniki pozaoperacyjne, przede wszystkim réznice kursowe oraz odsetki zwigzane z obstuga zadtuzenia z
tytutu kredytow.

Brak jest okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Jednostke Dominujaca
oraz jednostki wchodzace w sktad Grupy.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego sa
sprawozdania jednostkowe jednostek wchodzacych w sktad grupy.

Nota 3. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej odnoszacymi sie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowe;.

Nota 4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Poziom sprzedazy towaréw Grupy Rovese, podobnie jak i wiekszoéci materialéw budowlanych, podlega w
ciagu roku wahaniom sezonowym. Najwieksza intensywno$¢ sprzedazy branza reprezentowana przez
Grupe odnotowuje w miesigcach od maja do pazdziernika. Mniejsza intensywnoé¢ sprzedazy
charakteryzuje miesigce od listopada do kwietnia.

Nota 5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Za okres sprawozdawczy nie byly wyplacane ani deklarowane dywidendy.
Nota 6. Segmenty operacyjne

Grupa Rovese wyodrebnila w swej dziatalnosci trzy sprawozdawcze segmenty operacyjne:
o plytka ceramiczna (plytki ceramiczne, gresy oraz dekoracje)

e ceramika sanitarna (umywalki, miski ustepowe, WC kompakty, bidety, pisuary, postumenty,
potpostumenty)

e oraz pozostate (meble tazienkowe, wanny akrylowe, kabiny prysznicowe i brodziki)

Podstawa podejmowania decyzji biznesowych dotyczacych poszczegélnych segmentéw sa przychody, zysk
lub strata brutto ze sprzedazy oraz dajace sie przypisaé koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu
osiggniete w danym okresie przez poszczegdlne segmenty operacyjne. Decyzje biznesowe dotyczace
pozostalej czesci kosztéw ogodlnego zarzadu i kosztéw sprzedazy oraz przychodéw i kosztéw z pozostalej
dziatalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowej sa podejmowane na poziomie Grupy, bez przypisywania
ich do poszczegdlnych segmentow.

Grupa Rovese nie przedstawia w skonsolidowanym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym
informacji na temat aktywow i zobowigzan dotyczgcych segmentéw, gdyz nie sa one dostepne na biezaco i
nie sg regularnie przedstawiane Zarzadowi jako Gléwnemu Decydentowi Operacyjnemu do analizy.
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Wyniki poszczegélnych segmentéw osiagniete w I poélroczu 2015 oraz w okresie poréwnawczym
I péiroczu 2014 przedstawiaja sie nastepujaco:

I pélrocze 2015 I potrocze 2014
) okres od 01.01.2015 do 30.06.2015 okres od 01.01.2014 do 30.06.2014
WYSZCZEGOLNIENIE
Ptyt'ka Cer?mlka Pozostate Razem Plyt'ka Cera}mlka Pozostate Razem
ceramiczna | sanitarna ceramiczna | sanitarna
Przychody 552769 216 765 98 739 868 273 556 440 204 314 78769 839 523
Zysk w segmencie * 55 386 35571 21463 112 420 63 300 18 603 15134 97 037
Nieprzypisane koszty ** 76116 71 659
Pozostal.e przychody 5017 6793
operacyjne
Pozostal.e koszty 14341 17 412
operacyjne
Wynik na c%zmlalnoéu 26 980 14 759
operacyjnej
Przychody finansowe 6072 1063
Koszty finansowe 116 634 235 665
Zysk (strata) z udziatéw w
jednostkach wycenianych -1 -4
metodg praw wlasnosci
Zysk (strata) ze zbycia
aktywow finansowych 84 19
(udzialéw) w jednostce
powigzanej
Wynik brutto -83 667 -219 828
Podatek dochodowy -12.302 -13 190
Wynik netto -71 365 -206 638

* Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw minus koszty sprzedanych produktow, towarow i
materialéw minus dajace sie przypisac koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu
** Nie dajgce si¢ przypisac koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu

Informacja o wiodacych klientach:

W przychodach z tytutu sprzedazy:

- ,plytka” w wysokosci 552 769 tys. zt (I pétrocze 2014 r. 556 440 tys. zl) uwzgledniono przychody w
wysokosci 181 132 tys. PLN (I pétrocze 2014 r. 172 450 tys. zt ) z tytulu sprzedazy do dziesieciu najwiekszych
klientow.

- ,ceramika” w wysokosci 216 765 tys. zt (I pdétrocze 2014 r. 204 314 tys. zl Juwzgledniono przychody w
wysokosci 66 195 tys. PLN (I potrocze 2014 r. 69 989 tys. z1 ) z tytulu sprzedazy do dziesieciu najwiekszych
klientow.

-,pozostate” w wysokosci 98 739 tys. zt (I poétrocze 2014 r. 78 769tys. zt )uwzgledniono przychody w
wysokosci 50 159 tys. PLN (I potrocze 2014 r. 40 612 tys. PLN tys. zt ) z tytulu sprzedazy do dziesieciu
najwiekszych klientéw.

Nota 7. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W okresie $rédrocznym nie wystapily zmiany w zarzadzaniu ryzykiem finansowym w poréwnaniu do
poprzedniego roku obrotowego. Za wyjatkiem zaciggnietych kredytéw zaprezentowanych w nocie 20 oraz
sptat wykazanych skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych, nie wystapily istotne
zmiany w strukturze przysztych niezdyskontowanych przeptywéw pienieznych wptywajacych na ryzyko
plynnosci analizowane przez Zarzad.
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Nota 8. Srodki trwale

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwalych wyniosty w I pétroczu 2015 r. 49.862 tys. zt (I p6t 2014 r.
53.485 tys. zt). Zwigzane byly z prowadzeniem biezacej dziatalnosci spétek Grupy.

Nota 9. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytulu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia
stanowigcej nadwyzke kosztéw polaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w
wartoéci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych. Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Test na utrate wartosci
przeprowadza si¢ raz na rok lub czesciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie podlega
amortyzacji.

Nota 10. Pozostale aktywa trwale

Nieruchomosci inwestycyjne 2800 2800
Udzielone pozyczki 158 164
Naleznosci dtugoterminowe 214 686
Udgziaty lub akcje w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci 3 5
Udziaty lub akcje w jednostkach pozostalych 566 566

Nota 11. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 312036 243 873
Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen oraz innych $wiadczen 68 296 62 681
Przedplaty 18 597 14 359
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 801 8 804
Pozostate 5238 4147

Nota 12. Kapital zakladowy

Tloé¢ akcji na poczatek okresu 811 440 159 811 440 159
Tlos¢ akcji na koniec okresu 811 440 159 811 440 159
Warto$é nominalna 1 akgji (z}) 0,1 0,1
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Grupa Kapitalowa ROVESE

I pétrocze 2015 r

Struktura akcjonariatu na dzieri 30.06.2015 r.

Michat Solowow, w tym: 804.432.192 99,14 % 804.432.192 99,14%
bezposrednio 50.990.150 6,28% 50.990.150 6,28 %
posrednio: poprzez o o
FTF Galleon S.A. 753.442.042 92,85% 753.442.042 92,85%
Pozostali akcjonariusze 7.007.967 0,86% 7.007.967 0,86%

Nota 13. Pozostale zobowiazania

Emisja obligacji

80473

Zaciagniete pozyczki

Nota 14. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Nota 15. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2015 r. Grupa powzieta zobowigzania inwestycyjne w kwocie 8.567 tys. zt

(30 czerwca 2014 r. 13.422 tys. z}).

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 290197 247 241
Zobowiazania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen oraz innych swiadczeri 38158 32441
Zaliczki na poczet dostaw 1880 1404
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 3233 11194
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5429 5685
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 8567 15463
Pozostate 1510 4311
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Grupa Kapitalowa ROVESE

I potrocze 2015 r

Nota 16. Oprocentowane kredyty bankowe dlugoterminowe i krétkoterminowe

Bank PeKaO S.A i) hipoteki ustanowione na
Konsolidacyjn . - .
50 mPLI% y BZ WBKS.A. rllleruchomosc/lach nalezacych do
FEURIBOR + redytobiorcéw
Transza A BNP Paribas Polska ROVESE SA 76 436 EUR 57 872 EUR 242737 marza 2019-04-25 | i) zastawy rejestrowe na zbiorach
76436 TYS | gSA rzeczy stanowigcych wszelkie
EUR ING Bank Slaski SA mienie .ruchome/ (w tym zapasy),
stanowigce caloé¢ gospodarcza o
Konsolidacyjny Bank PeKaO S.A zmiennym sktadzie w rozumieniu
720 mPLN BZ WBK S.A. art. 7 ustep 2 punkt 3 Ustawy o
TranszaB | BNP Paribas Polska ROVESE SA 177 778 PLN 176 051 PLN 176 051 WIBOR* | »019.04-25 | Zastawie Rejestrowym, nalezacych
marza do Kredytobiorcow
177778 TYS |SA .
PLN _ iii) zastaw rejestrowy na prawach
ING Bank Slgski SA ochronnych na znakach towarowych
Cersanit i Opoczno
51056 PLN 51056 iv) zastawy rejestrowe i finansowe
ROVESE SA na wierzytelnosciach z rachunkéw
3182 EUR 13345 bankowych nalezacych do
Kredytobiorcow
6713 PLN 6713 V) zastawy rejestrowe i finansowe na
OPOCZNOTSP. Z udziatach Opoczno I, Cersanit IV i
0.0. 3 EUR 1 akcjach Cersanit III oraz Cersanit II
Konsolidacyjny vi) przelew praw na zabezpieczenie
720 mPLN 7463 PLN 7463 WIBOR 2 wierzytelnodci 2 kontrakiGw
Transza C Bank PeKaO S.A CERSANIT II SA 92593 PLN 2016-04-25 | .. Y . .
EURIBOR + vii) przelew praw na zabezpieczenie
222222 TYS 0 EUR 0 7 z majatkowych polis
PLN marza b jatkowych p "
ubezpieczeniowyc
9594 PLN 9594 . .
CERSANIT ITI SA Vlll). przelelw praw nei zabezPleczelz(nle
0 EUR 1 z w1.erzyte nosci o splate pozycze
udzielonych przez Kredytobiorcéw
336 PLN 336 na rzecz podmiotéw z Grupy Rovese
CERSANIT IV SP. Z nie bedacych Kredytobiorcami
0.0. 1 EUR 4
31 sierpnia 2015 r. Strona ~22~
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Konsolidacyjny
720 mPLN
Transza C

222222 TYS
PLN

OPOCZNO1SP. 7 14 270 PLN 14 270
0.0. 1 EUR 3
17 390 PLN 17 390
CERSANIT II SA 5
BZ WBK S.A. 46 296 PLN EUR 1
8359 PLN 8359
CERSANIT III SA
34 EUR 142
CERSANIT IV SP. Z 6127 PLN 6127
0.0. 1 EUR 3
ROVESE SA 5346 PLN 5 346
OPOCZNO1SP. Z 25303 PLN 25 303
0.0. 1 EUR 3
10 864 PLN 10 864
CERSANIT II SA
BNP Paribas Polska 1 EUR 4
aripas I'ols.
SA 55556 PLN 12706 PLN 12706
CERSANIT IIT SA
12 EUR 49
CERSANIT IV SP. Z 2 PLN 2
0.0. 1 EUR 2
ROVESE SA 3 PLN 3
OPOCZNO1SP. Z 9283 PLN 9283
0.0. 16 EUR 67
7705 PLN 7705
) CERSANIT II SA
ING Bank Slaski SA 27 778 PLN 85 EUR 355
9312 PLN 9312
CERSANIT IIT SA
38 EUR 159
CERSANIT IV SP. Z 17 PLN 17
0.0. 9% EUR 405

ix) poreczenia jednostek zaleznych
Emitenta: Meissen Keramik GmbH
(dalej , Meissen Keramik”), Rovese
Romania S.R.L. (dalej ,Rovese
Romania”), S.C. Cersanit Romania
SA (dalej ,Cersanit Romania”)
x) oéwiadczenie o poddaniu sie
egzekucji Kredytobiorcow, Meissen
Keramik, Rovese Romania i Cersanit
Romania na rzecz kazdego z
Kredytodawcéw wystawione w
trybie art. 97 prawa bankowego

31 sierpnia 2015 r.
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EBRD*

CERSANIT INVEST
SPZOO

80775

EUR

10 086

EUR

42 266

EURIBOR
6M+ marza

2016-12-05

EBRD*

CERSANIT CYPRUS
LTD

27787

EUR

1370

EUR

5748

EURIBOR
6M+ marza

2016-12-05

Kredyt EBRD
Ukraina

EBRD**

CERSANIT INVEST
SPZOO

20 000

EUR

1248

EUR

5229

EURIBOR
6M+ marza

2016-12-05

EBRD**

CERSANIT CYPRUS
LTD

20 000

EUR

3744

EUR

15704

EURIBOR
6M+ marza

2016-12-05

hipoteka na nieruchomosciach, zastaw
na maszynach i urzadzeniach, zastaw
na udzialach, cesja praw z uméw
handlowych, uméw o roboty
budowlane, uméw o dostawy
inwestycyjne, uméw gwarangji
bankowych i ubezpieczeniowych,
gwarancja Rovese S.A.,
petlnomocnictwa do rachunkéw
bankowych, umowy rachunku escrow
zawarte z bankiem.

Kredyt EBRD
Rosja

EBRD

PILKINTON'S
EAST LLC

23 000

EUR

439 217

RUB

29 691

MOSPRIME +
marza

2019-06-12

11 352

EUR

47 211

EURIBOR 6M
+ marza

2019-06-12

hipoteka na nieruchomosciach
bedacych wlasnoscig Syzranska
Kermika AO i Pilkington’s East LLC;
zastaw na maszynach i urzadzeniach
objetych ww. projektem; zastaw na
udziatach Syzranska Kermika AO i
Pilkington’s East LLC; cesja praw
Syzranska Kermika AO i Pilkington’s
East LLC z uméw o roboty budowlane,
umow o dostawy inwestycyjne, uméw
gwarangcji bankowych i
ubezpieczeniowych, umowy wynajmu
miedzy Syzranska Kermika AO i
Pilkington’s East LLC; gwarancja
Syzranska Kermika AO oraz Rovese
S.A.; pelnomocnictwa do rachunkéw
bankowych Syzranska Kermika AO i
Pilkington’s East LLC; zastaw na
rachunku Syzranska Kermika AO i
Pilkington’s East LLC; umowy
podporzadkowania pozyczek; zastaw
na umowie ubezpieczenia

* Kwota kredytu wykorzystanego przez Cersanit Cyprus Limited pomniejsza wartos¢ kredytu inwestycyjnego dostepnego dla Cersanit Invest Sp. z 0.0., wobec czego tgczna wartoéé kredytu
udzielonego przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju na rzecz Cersanit Invest Sp. z o.0. i Cersanit Cyprus Limited wynosi 80.775 TYS. EUR.
** Kwota kredytu wykorzystanego przez Cersanit Cyprus Limited pomniejsza wartos¢ kredytu inwestycyjnego dostepnego dla Cersanit Invest Sp. z 0.0., wobec czego taczna wartos¢ kredytu
udzielonego przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju na rzecz Cersanit Invest Sp. z o0.0. i Cersanit Cyprus Limited wynosi 20.000 TYS. EUR.

31 sierpnia 2015 r.
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Nota 17. Przychody / koszty finansowe

I pétrocze 2015 I pétrocze 2014
p okres okres

WYSZCZEGOLNIENIE 0d01.012015r. | o0d0101.20141.

do 30.06.2015 r. do 30.06.2014 r.

Odsetki 957 755

Wycena pozyczek i kredytéw w zamortyzowanym koszcie netto 4988 0

Inne 127 308

Przychody finansowe, razem 6072 1063

Odsetki 18 091 22512

Dyskonto zobowiazan z tyt. nabycia jednostek powigzanych 0 9 600

Réznice kursowe netto 96 444 192 681

Wycena pozyczek i kredytéw w zamortyzowanym koszcie netto 0 7530

Inne 2099 3342

Koszty finansowe, razem 116 634 235 665
Nota 18. Podatek dochodowy

I potrocze 2015 I pélrocze 2014

. okres okres

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01.2015 r. od 01.01.2014 r.

do 30.06.2015 r. do 30.06.2014 r.

Biezacy podatek dochodowy 5729 12 476

Podatek odroczony -18 030 -25 667

gjlr)acthzeme podatkowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw i 12302 13190

Nota 19. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W I pétroczu 2015 r. zwiekszeniu ulegla kwota poreczen za zobowigzania handlowe Cersanit Invest LLC,
udzielonych przez Rovese S.A., z kwoty 788.963,07 EUR na dzieni 31.12.2014 r. do kwoty 859.415,62 EUR
na dzien 30.06.2015 r.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. kwota udzielonego przez AO Syzranska Keramika poreczenia za
zobowiazania z tytulu kredytu zaciggnietego przez Pilkington’s East LLC w Europejskim Banku
Odbudowy i Rozwoju (EBOR) wyniosta 11.444.155,98 EUR oraz 441.725.681,60 RUB.

W dniu 13.03.2015r Bank BNP Paribas Bank Polska S.A. na zlecenie Rovese S.A. przedluzy! termin
waznoéci gwarancji bankowej dla Echo-Park Rozwoju Sp. z o0.0. Sp. k.-a. do 31.03.2016 r. zwiekszajac
jednoczesnie kwote gwarancji do 77.158 EUR.

Aktywa warunkowe nie ulegly zmianie w poréwnaniu z ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym.
Nota 20. Transakcje z podmiotami powiazanymi.

Transakcje Grupy z jednostkami powigzanymi bezposrednio lub posrednio przez gtéwnego akcjonariusza
(nie objetymi konsolidacja) przedstawia ponizsza tabela:
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Grupa Kapitalowa ROVESE I pétrocze 2015 r
AT c o Naleznodci | Zobowiazania Sprzedaz Zakup
Nazwa Spotki Rodzaj transakeji 30.06.2015 30.062015 | zaIpot2015 | zalpét2015
Magellan Pro-Service Sp. z o.0. obstuga srodkéw transportu - 9 - 1255
Rainbow Sp. z 0.0. ustuga ochrony mienia - 46 - 187
GetCar Sp. z 0.0. obstuga srodkéw transportu - 99 - 527
Columbus Pro Sp. o.0. zakup towardw i ustug - 874 - 12 897
Megastore.pl S.A. sprzedaz towaréw, 1223 5 2332 16
zakup uslug

I(\:/I:gftlilan Trading (Shanghai) zakup towaréw 3 373 - 3736
Barlinek SA sprzedaz uslug - - 5 -
S.C. Barlinek Romania S.A. ustugi ubezpieczenia 76 - - -
Synthos Dwory 7 Sp. z 0.0. S.J.

dawniej Synthos Dwory 7 Sp. z zakup towaréw - 3 - 9

] Oy y /9P P

0.0. S.K.A)
Echo Investment SA ustugi najmu - - - 110
g;trzaonrl; i(l;rOJekt Echo - 69 ustugi najmu ) ) ) 2608
Echo - Aurus Sp. z o.0. ustugi najmu - - 25
Echo Galeria Kielce - Magellan
West Sp. z 0.0. S k.a. (dawniej sorzedaz towars ) ) 3 )
»Galeria Kielce -Projekt Echo - p warow
93 Sp. z 0.0.” Ska.)
Nl;;:;;;i(swbxorstwo Budowlane ustugi konsultingowe - 12 - 60
]SECE(; - Park Rozwoju Sp. z o0.0. ustugi najmu ) ) ) 263
Szlasxi —a Projekt Echo 106 Sp. z ustugi najmu ) ) 12 )
Projekt Echo Galeria Kielce - stuei naim ) ) ) 39
Magellan West Sp. z 0.0. S.k.a. ustugl najmu
Projekt Echo Pasaz
Grunwaldzki - Magellan West sprzedaz towaréw - - 1 -
Sp. z 0.0. S.k.a.
Klub sportowy Cersanit Kielce zakup ustug reklamy - - - 330
Darcocapital Investment emisja obligacji - 82882 - 2409
Razem 1302 84 303 2353 24471
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Transakcje z podmiotami powigzanymi z Grupa Rovese w I p6t 2014 roku przedstawia ponizsza tabela:

A7 : % Naleznosci Zobowiazania Sprzedaz Zakup
Dt LAl 30.06.2014 30.062014 | zalpoél2014 | zalpot2014
Magellan Pro-Service Sp. z o.0. obstuga srodkéw transportu - 62 - 797
Rainbow Sp. z 0.0. ustuga ochrony mienia - 92 - 225
GetCar Sp. z 0.0. obstuga srodkéw transportu - 207 - 454
Columbus Pro Sp. o.0. sprzedaz, zakup towarow 53 1832 47 10 857
Megastore.pl S.A. sprzedaz towaréw, zakup 89 - 2434 22
ustug
Barcocapital Investment transakcje finansowe
Limited (pozyczka, zakup udzialé6w) 71 48633 ) )
Glemarco Limited transakdje fm.a nsowe (zakup - 97 265 - -
udzialéw)
EncoSarl transakcje fmgn/sowe (zakup ) 28 369 ) .
udzialow)
Magellan Trading (Shanghai) .
Co. Ltd zakup towaréw 3 490 - 1068
Barlinek SA sprzedaz towaréw - - 4 -
S.C. Barlinek Romania S.A. ustugi ubezpieczenia 42 - - -
Echo Investment SA sprzedaZ tov.varow, ustugi 1 - 4 123
najmu
Astra Park - Projekt Echo - 69 ustugi najmu ) 1099 ) 2739
Sp.zo.0.Ska.
Echo - Aurus Sp. z o.0. ustugi najmu - 83 - 130
Echo Pasaz Grunwaldzki - sorzedaz towaréw 1 ) 1 )
Magellan West Sp. z 0.0. S.k.a. P
Przedsiebiorstwo Budowlane . .
MITEX ustugi konsultingowe - 12 - 60
Klub sportowy Cersanit Kielce zakup ustug reklamy - - - 660
Razem 760 178 144 2490 17135

Wskazane w powyzszej tabeli transakcje nie zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Nota 21. Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystapity.

Nota 22. Zmiany wartosci szacunkowych

Sporzadzenie skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Rovese S.A. zgodnego z MSR 34 wymaga wykorzystania pewnych znaczgcych szacunkéw ksiegowych.
Wymaga réwniez od Zarzadu wlasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad

rachunkowosci.

sprawozdania finansowego za 2014 r. nie ulegly istotnej zmianie.

Istotne oszacowania i osady od czasu publikacji rocznego skonsolidowanego

W okresie 6 miesiecy 2015 r. nie mialy miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii i
zaltozen, ktére mogtaby mie¢ istotny wptyw na biezacy lub przyszle okresy.
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Grupa Kapitalowa ROVESE I pétrocze 2015 r

Nota 23. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad Jednostki zatwierdzil niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe do publikacji w dniu
31.08.2015 1.

Podpisy Zarzqdu Rovese S.A.

Prezes Zarzgdu
Ireneusz Kazimierski

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Piotr Mrowiec Krzysztof Rostaniec Michat Romariski

Kielce, dnia 31 sierpnia 2015 r.
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Grupa Kapitalowa ROVESE I pétrocze 2015 r

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31.12.2014 roku (w tys. PLN)

I 30062015 122004
Aktywa
Aktywa trwale 1827 864 1832857
Rzeczowe aktywa trwale 46 255 55738
Wartosé firmy 245 698 245 698
Wartosci niematerialne 18 667 17 011
Nieruchomosci inwestycyjne 2800 2800
ggj\,i:z;::(;l;?ﬁ w jednostkach zaleznych i 1289117 1289 201
Udzielone pozyczki 144 358 149 498
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 80 969 72911
Aktywa obrotowe 879 078 1334514
Zapasy 2359 1924
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 325322 280323
Udzielone pozyczki 536 390 1049391
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 15 007 2876
Aktywa Razem 2706 942 3167 371
Pasywa
Kapital wlasny 1515905 1807 757
Kapitat zaktadowy 81144 81144
E:i;\;};f:; ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 1193 615 1193 615
Kapitat zapasowy 534148 79796
Réznice kursowe z przeliczenia -1140 -1150
Zyski zatrzymane/ straty poniesione -291 862 454 352
Zobowiazania 1191 037 1359 614
Zobowiazania diugoterminowe 440789 472 042
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 186 186
Oprocentowane kredyty i pozyczki 357721 391 383
Wyemitowane obligacje 82 882 80473
Zobowiazania krétkoterminowe 750 248 887 572
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 283 200 123776
Zobowiagzania handlowe oraz pozostate 442117 564 874
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 8756 4892
Rezerwy 16175 11 503
Pozostate zobowigzania finansowe 0 182 527
Pasywa razem 2706 942 3167 371
31 sierpnia 2015 r. Strona ~ 30 ~
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Sprawozdanie z calkowitych dochodow

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku i za okres poré6wnywalny
od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

I pélr(l)(crze 2015 IP"’IE‘I’(CI,Z:; 2014
WYSZCZEGOLNIENIE od 0101 20155, do | 09 01.01.2014r. do
30.06.2015r. 30.06.2014r.
Dane przeksztalcone
:’;:t};crl;;c(l’)zv fl:vﬁg, Izri sprzedazy produktow, towaréw i 505 320 452170
Przychody netto ze sprzedazy produktow 10763 7762
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 494 557 444 408
tI;(I)rsl:zty sprzedanych produktéow, towaréw i materialow, w 435 707 384 150
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 4927 3131
Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materialow 430780 381019
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 69 613 68 020
Pozostate przychody operacyjne 1230 517 897
Koszty sprzedazy 89 053 91 842
Koszty ogdlnego zarzadu 22429 24 492
Pozostate koszty operacyjne 253726 10 422
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej -294 365 459 161
Przychody finansowe 27 000 31401
Koszty finansowe 32555 38 077
Zysk (strata) brutto -299 920 452 485
Podatek dochodowy -8 058 -6 830
Zysk (strata) netto -291 862 459 315
Inne dochody calkowite, ktore moga podlega¢
reklasyfikacji do wyniku finansowego w p6zniejszych
okresach:
Réznice kursowe z przeliczenia 10 -9
Lacznie inne catkowite dochody 10 -9
Calkowite dochody -291 852 459 306
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Grupa Kapitalowa ROVESE

I péirocze 2015r.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku i za okres poré6wnywalny od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 81144 1193 615 79 796 -1150 454 352 1807 757
Podziat wyniku za rok ubiegly 0 0 454 352 0 454352 0
Catkowity dochéd roku 0 0 0 10 -291 862 -291 852
obrotowego

Na dzien 30 czerwca 2015 roku 81144 1193 615 534 148 -1140 -291 862 1515 905

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 81144 1193 615 79 796 -1 056 -80 221 1273278
Catkowity dochéd roku 0 0 0 9 459315 459306
obrotowego

Na dzien 30 czerwca 2014 roku 81144 1193 615 79 796 -1 065 379 094 1732584
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Grupa Kapitalowa ROVESE

I pétrocze 2015 r

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku i za okres poréwnywalny od 1 stycznia 2014

roku do 30 czerwca 2014 roku

Ipél.r(l)(crze 2015 Ipélf)‘;(crze‘: 2014
WYSZCZEGOLNIENIE 0d 01.01.2015r. od 01.01.2014r.
do 30.06.2015r. do 30.06.201r.
Dane przeksztalcone
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto -299 920 452 485
Korekty o pozycje: 365 596 -417 555
Amortyzacja 14 364 18 864
(Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 8092 146
Odsetki i dywidendy, netto -3162 -1171
(Zysk)/ strata na dzialalnosci inwestycyjnej 249 860 316
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu rezerw w wyjatkiem rezerwy z tytutu 8 537 8189
odroczonego podatku dochodowego
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci -44 915 -284 490
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw -435 -1397
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw 133 202 -158 038
Podatek dochodowy zaptacony -85 0
Pozostate 138 26
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 65 676 34930
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 170 5751
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i wartoéci niematerialnych -8 034 -18 017
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkéw pienieznych 0 -292 582
Dywidendy i odsetki otrzymane 973 1913
Splata udzielonych pozyczek 28 932 28 372
Udzielenie pozyczek -12 824 -122 988
Pozostate 0 8230
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 9217 -389 321
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek/kredytow 280 469 771777
Splata pozyczek/kredytow -152 375 -312 304
Odsetki zaptacone -8 347 -10138
Splata zobowigzan z rachunku cash-pool -182 521 -161174
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej -62 774 288 161
Zwiekszenie)/zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 12119 -66 230
Réznice kursowe netto 12 25
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2876 78 399
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 15 007 12194
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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Grupa Kapitalowa ROVESE I pétrocze 2015 r

Informacje og6lne

ROVESE Spétka Akcyjna z siedzibag w Kielcach Al. Solidarnosci 36, jest zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000081341. Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jest dystrybucja wyrobéw wykorzystywanych do
wykaniczania i wyposazenia fazienek (produktéw ceramiki sanitarnej, plytek ceramicznych, kabin
prysznicowych, wanien i brodzikéw akrylowych, mebli tazienkowych oraz innych artykuléw okoto
tazienkowych - PKD 4644Z.

Spolce nadano:
REGON: 110011180
NIP: 5640001666

Czas trwania Jednostki jest nieoznaczony.

Sprawozdanie Rovese S.A. zawiera sprawozdanie Jednostki oraz sprawozdania przedstawicielstw w Rosji
i na Ukrainie.

Spotka jest przedsiebiorstwem jednozakladowym. Akcje Spétki sa notowane na Warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych. Wg klasyfikacji GPW w Warszawie Spétka jest zakwalifikowana do sektora
, przemyst materiatéw budowlanych”.

Sprawozdanie na dzien 30 czerwca 2015 roku zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci. Brak jest okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dzialalnosci. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego sa ksiegi
rachunkowe.

Nota 1. Zasady polityki rachunkowosci

Oswiadczenie zgodnosci oraz podstawa sporzadzania skréconego Srédrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Jednostkowe skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa oraz z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej odnoszacymi sie do $rédrocznej
sprawozdawczosci finansowe;j.

Zastosowane w sprawozdaniu gtéwne zasady rachunkowosci sg zgodne z zasadami zastosowanymi w
rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2014 poza zmianami zasad prezentacji zaprezentowanymi w
nocie nr 5 Zmiany zasad prezentacji danych poréwnawczych.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe i zmienione
standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2015 r.:
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Poprawki do MSSF 2011-2013

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Poprawki do
MSSF 2011-2013”, ktére zmieniaja 4 standardy. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, yjmowaniu oraz
wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowiazuja w Unii Europejskiej dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2015 r.

Poprawki nie majg istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe spo6tki.

KIMSF 21 ,,Podatki i oplaty”

Interpretacja KIMSF 21 zostala opublikowana 20 maja 2013 r. i obowiazuje dla lat obrotowych
rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 r. lub po tej dacie.

Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiegowe zobowiazarn do zaplaty oplat i podatkéw, ktére nie sg
podatkami dochodowymi. Zdarzeniem obligujacym jest zdarzenie okreSlone w przepisach prawa
powodujace koniecznos¢ zaplaty podatku badz oplaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowac
dziatalnos¢ w kolejnym okresie, lub sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci,
nie tworzy koniecznosci rozpoznania zobowigzania. Te same zasady rozpoznawania zobowigzania
dotycza sprawozdan rocznych i sprawozdan érédrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowigzan z
tytutu praw do emisji jest opcjonalne.

Interpretacja nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe spétki.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wcze$niej zastosowane
przez Spotke

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowala o wczedniejszym zastosowaniu
nastepujacych opublikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéw
przed ich data wejécia w zycie:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2018 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywéw finansowych:
wyceniane w wartoéci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest
dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu
zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych z tych
instrumentow.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpiséw aktualizujacych - model oczekiwanych
strat kredytowych.

Wigkszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzani finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiang jest nalozony na jednostki wymog
prezentowania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytutu
zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczenn zmiany mialy na celu $cislej dopasowaé¢ rachunkowosé
zabezpieczeri do zarzadzania ryzykiem.

Spotka zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Unie Europejska.

Spétka jest na etapie oceny wplywu standardu na sprawozdanie finansowe
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Na dzieni sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal jeszcze zatwierdzony
przez Unie Europejska.

b) Plany okreslonych §wiadczen: Skladki pracownikéw — Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w listopadzie 2013 r. i obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalaja na rozpoznawanie skladek wnoszonych przez pracownikéw jako zmniejszenie
kosztéw zatrudnienia w okresie, w ktérym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast
przypisywac skladki do okreséw pracy, jezeli kwota skladki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2016 r.

Spotka jest na etapie oceny wplywu standardu na sprawozdanie finansowe

c) MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 28 maja 2014 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2017 r. lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich uméw skutkujacych przychodami.
Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu towaréw
lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w
pakietach, ktére da sie wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowaé oddzielnie, ponadto wszelkie
upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowaé do poszczegdlnych elementéw
pakietu. W przypadku, gdy wysokos¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty
zmienne sa zaliczane do przychodéw, o ile istnieje duze prawdopodobieristwo, ze w przysziosci nie
nastgpi odwrécenie ujecia przychodu w wyniku przeszacowania wartoéci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15
koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy aktywowac i rozliczaé
W czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spoélka zastosuje MSSF 15 od 1 stycznia 2017 .
Spétka jest na etapie oceny wpltywu standardu na sprawozdanie finansowe
Na dzierr sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie zostat jeszcze zatwierdzony

przez Unie Europejska.

d) Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wlasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wlasnosci jako jednej z opcjonalnych metod
ujmowania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i stowarzyszonych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Zmiany zostaly opublikowane 12 sierpnia 2014 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
z 1 stycznia 2016 1.

Spotka zastosuje zmiane od 1 stycznia 2016 r.
Spétka jest na etapie oceny wplywu standardu na sprawozdanie finansowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostaly jeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

31 sierpnia 2015 r. Strona ~ 36 ~

rovese

Skonsolidowany rozszerzony raport pélroczny za I pétrocze 2015r. (w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)



Grupa Kapitalowa ROVESE I pétrocze 2015 r

e) Zmiany do MSR 1

18 grudnia 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji, Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem
opublikowanej zmiany jest wyjasnienie koncepgji istotnosci oraz wyjasnienie ze jezeli jednostka uzna, ze
dane informacje sg nieistotne, wéwczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest co do
zasady wymagane przez inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, ze pozycje prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw
moga byé agregowane badZz dezagregowane w zaleznosci od ich istotnosci. Wprowadzono réwniez
dodatkowe wytyczne odnoszace sie do prezentacji sum czesciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany
obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 .

Spotka zastosuje powyzsza zmiane od 1 stycznia 2016 r.
Spotka jest na etapie oceny wpltywu standardu na sprawozdanie finansowe

Na dzierr sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Nota 2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Spoétki Rovese S.A.

Poziom sprzedazy towaréw Spétki Rovese S.A. podobnie jak i wiekszosci materialéw budowlanych,
podlega w ciaggu roku wahaniom sezonowym. Najwieksza intensywnoé¢ sprzedazy branza
reprezentowana przez Spoétke odnotowuje w miesigcach od maja do pazdziernika. Mniejsza intensywnosé
sprzedazy charakteryzuje miesigce od listopada do kwietnia

Nota 3. Zobowiazania warunkowe

Zobowigzania warunkowe w Jednostce dotycza gléwnie poreczen splaty kredytéw udzielonych
jednostkom powigzanym i zostaly przedstawione w ponizszej tabeli :

Spotka na rzecz Kwota zobowiazania
Poreczyciel Bank / Pozyczkodawca / Dostawca ktore]' zostalo na dzief 30.06.2015
udzielone
poreczenie
Cersanit Invest
Rovese S.A. Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju LLC, Cersanit 67 804
Cyprus Limited
.1 . . Pilkington’s East
Rovese S.A. Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju LLC 76 227
Rovese S.A. Colorobia SPA Cersanit Invest LLC 730
Rovese S.A. Endeka Ceramics S.A. Cersanit Invest LLC 994
Rovese S.A. Siamp Cedap Cersanit Invest LLC 574
Rovese S.A. Sanit Plast Filipczak Spj. Cersanit Invest LLC 840
Rovese S.A. Echo Investment S.A. Cersanit Invest LLC 324
Rovese S.A. Pozostate Cersanit Invest LLC 465
RAZEM 147 958
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Nota 4. Zmiany wartosci szacunkowych

Sporzadzenie $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnego z MSR 34
wymaga wykorzystania pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu
wlasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Spétke zasad rachunkowosci. Istotne oszacowania i
osady od czasu publikacji rocznego sprawozdania finansowego za 2014 r. nie ulegly istotnej zmianie.

W okresie 6 miesiecy 2015 r. nie mialy miejsca istotne zmiany wielkosci szacunkowych oraz metodologii i
zalozen, ktére moglaby mie¢ istotny wplyw na biezacy lub przyszle okresy.

Nota 5. Zmiana zasad prezentacji danych poré6wnawczych

W skréconym jednostkowym sprawozdaniu za I potrocze zakoriczone 30 czerwca 2015 roku dokonano
zmiany prezentacji w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych. Zmiana prezentacyjna dotyczy wylacznie
korekt zysku brutto w dzialalnosci operacyjnej. Zmiany dotycza sposobu prezentowania bezgotéwkowego
rozliczenia transakcji w ramach naleznosci, zobowigzan, udzielonych i otrzymanych pozyczek oraz
otrzymanych dywidend.

Wplyw zmiany prezentacji, w stosunku do zatwierdzonego sprawozdania za rok poprzedni, na
sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych ksztattowat sie nastepujaco:

»(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci” zmieniono o - 294 313 ty$§ z kwoty 9 823 tys. zt na
wartosc - 284 490 tys. Z1

~Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw” zmieniono o 27 193 ty$ z kwoty -
185 231 tys. zI na wartos¢ -158 038tys. z1,

,Pozostale” - zmieniono o 267 120 tys z kwoty -267 094 tys. z na wartos¢ 26 tys. z1.

Zmianie prezentacji w stosunku do zatwierdzonego sprawozdania za rok poprzedni w sprawozdaniu z
dochodéw catkowitych ulegta réwniez prezentacja dywidend otrzymanych, ktére zostaly przeniesione z
przychodéw finansowych do pozostatych przychodéw operacyjnych powodujac zmiane o kwote 509 349
powyzszych pozycji.

Nota 6. Udzialy w jednostach podporzadkowanych

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku stan udzialéw w jednostkach
podporzadkowanych wygladat nastepujaco:

WYSZCZEGOLNIENIE 30 CZERWCA 2015 31 GRUDNIA 2014
Udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych 1288 526 1288610
Udzialy lub akcje w jednostkach stowarzyszonych 263 263
Udzialy lub akcje w jednostkach pozostatych 328 328
RAZEM 1289117 1289 201
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Nota 7. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Na dzieri 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku warto$¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostalych wygladat nastepujaco:

Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug 286 767 248722
Naleznoéci z tytulu podatku dochodowego od 0séb 85 0
prawnych

Pozostate naleznosci: 38 470 31601
- z tytutu podatku od towaréw i ustug 35379 28 239
- przedplaty 100 226
- krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2276 1603
- inne 715 1533

Nota 8. Transakcje bezgotéwkowe

W pierwszym poélroczu roku 2014 naleznoéci z tytulu dywidend w kwocie 411581 tys. zostaly
skompensowane z zobowigzaniami handlowymi, pozyczkami i innymi zobowigzaniami.

Nota 9. Udzielone pozyczki
Udzielone pozyczki dlugoterminowe

Stan udzielonych pozyczek dlugoterminowych prezentuje ponizsza tabela :

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 144 200 149 335

Pozyczki udzielone jednostkom pozostalym 158 163

Udzielone pozyczki krotkoterminowe

Stan udzielonych pozyczek krétkoterminowych prezentuje ponizsza tabela :

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 535 027 1048 053

Pozyczki udzielone jednostkom pozostalym 1363 1338

Pozyczki udzielane sa gléwnie jednostkom powigzanym i oprocentowane sa na zasadach rynkowych.

Nota 10. Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytulu zaciggnietych kredytow i pozyczek wprowadzane sa do ksiag w kwocie
wymagajacej zaplaty, natomiast na dzieni bilansowy wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu , przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie
koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu
zobowigzania.
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Grupa Kapitalowa ROVESE

I potrocze 2015 r

Oprocentowane kredyty bankowe oraz pozyczki dlugoterminowe i krétkoterminowe

Bank PeKaO S.A i) hipoteki ustanowione na nieruchomosciach
BZ WBK S.A. , nalezacych do Kredytobiorcow
! 76 436 EUR 242737 EURIBOR + marza 25.04.2019 Y Y
BNP Paribas Polska SA 57 872 ii) zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy
ING Bank Slaski SA stanowigcych wszelkie mienie ruchome (w
51 056 51 056 PLN WIBOR + marza tym zapasy), stanowiace catos¢ gospodarcza o
Bank PeKaO S.A 92 593 PLN 13345 3182 EUR EURIBOR + marsa 25.04.2016 zmiennym skladzie w rozumieniu art. 7 ustep
2 punkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
Bank PeKaO S.A nalezacych do Kredytobiorcow
BZ WBK S.A. iii i1
. 177778 PLN 176 051 176 051 PLN WIBOR + marza iii) zastaw rejestrowy na prawach ochronnych
BNP Paribas Polska SA 25.04.2019 na znakach towarowych Cersanit i Opoczno
ING Bank Slaski SA iv) zastawy rejestrowe i finansowe na

wierzytelnosciach z rachunkow bankowych
BNP Paribas Polska SA 55 556 PLN 5346 5346 PLN WIBOR + marza 25.04.2019 na]eiqeych do Kredytobiorcéw

V) zastawy rejestrowe i finansowe na
udziatach Opoczno I, Cersanit IV i akcjach
Cersanit III oraz Cersanit II

vi) przelew praw na zabezpieczenie z
wierzytelnosci z kontraktow handlowych

vii) przelew praw na zabezpieczenie z
majatkowych polis ubezpieczeniowych

viii) przelew praw na zabezpieczenie z
wierzytelnosci o splate pozyczek udzielonych
przez Kredytobiorcéw na rzecz podmiotéw z
Grupy Rovese nie bedacych Kredytobiorcami

ING Bank Slaski SA 7778 PLN 3 3PLN WIBOR + marza 25.04.2019 ix) poreczenia jednostek zaleznych Emitenta:
Meissen Keramik GmbH (dalej ,Meissen
Keramik”), Rovese Romania S.R.L. (dalej
,Rovese Romania”), S.C. Cersanit Romania SA
(dalej ,Cersanit Romania”)
x) oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji
Kredytobiorcéw, Meissen Keramik, Rovese
Romania i Cersanit Romania na rzecz kazdego
z Kredytodawcow wystawione w trybie art. 97
prawa bankowego
7500 EUR 2027 483 EUR EURIBOR + marza 31.10.2015
850 EUR 490 117 EUR EURIBOR + marza 31.12.2015 Brak zabezpieczen
Cersanit Trade Mark Sp. Z 0.0. 1800 usD 2853 758 USD LIBOR + marza 31.12.2015
25 000 PLN 963 963 PLN WIBOR + marza 31.12.2015
70 000 PLN 22167 22167 PLN WIBOR + marza 19.08.2015
10 000 EUR 3 495 833 EUR WIBOR + marza 31.03.2017
Cersanit IV Sp. z 0.0. 166 000 PLN 120 388 120 388 PLN WIBOR + marza 31.12.2015 Brak zabezpieczeri
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Grupa Kapitalowa ROVESE I potrocze 2015r.

Nota 11. Pozostale zobowiazania finansowe

Pozostale zobowigzania finansowe prezentuje ponizsza tabela :

Zobowigzania 2yt cash pooling I 152527

Nota 12. Pozostale przychody operacyjne

Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku i za okres poréwnywalny od 1 stycznia 2014
roku do 30 czerwca 2014 roku.

Dywidendy otrzymane 0 509 349

Inne przychody operacyjne 1230 8548

Nota 13. Pozostale koszty operacyjne

Za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku i za okres poréwnywalny od 1 stycznia 2014
roku do 30 czerwca 2014 roku.

Odpis aktualizujacy wartos¢ pozyczki Cersanit
Cyprus Limited
Inne koszty operacyjne 3726 10422

250 000 0

W pierwszym poétroczu 2015 roku Jednostka przeprowadzila test na utrate wartosci swoich aktywow
zlokalizowanych na Ukrainie. Na podstawie przeprowadzonej analizy Zarzad Rovese S.A. stwierdzit
okolicznosci wskazujgce na czesciowa utrate wartosci pozyczki udzielonej do jednostki zaleznej Cersanit
Cyprus Limited, ktéra posiada udzielone pozyczki do Spoétki Cersanit Invest LLC zlokalizowanej na
Ukrainie.

W zwiazku z powyzszym, Spotka zdecydowala sie rozpoznaé odpis aktualizujacy wartos¢ pozyczki w
kwocie 250.000 tys. zt. dotyczacy udzielonej pozyczki do Cersanit Cyprus Limited.

Na dzien 30 czerwca 2015 test na utrate wartosci aktywow Cersanit Invest LLC przez Rovese S.A.
przeprowadzono, szacujac wartos¢ uzytkowa przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych (DCF) na podstawie piecioletniego planu finansowego obejmujacego lata 2015 - 2019. W
analizie uwzgledniono nastepujace podstawowe przeplywy pieniezne wynikajace m.in. z przychodéw ze
sprzedazy oraz kosztéw wlasnych sprzedazy, kosztéw sprzedazy oraz ogoélnego zarzadu z
uwzglednieniem wyniku na pozostalej dziatalnosci operacyjnej oraz wytaczeniu amortyzacji.
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Grupa Kapitalowa ROVESE I potrocze 2015r.

Test przeprowadzono przyjmujac ponizsze zalozenia:

metody zdyskontowanych
przeplywow pienieznych (DCF)
osrodek wypracowujacy przepltywy
pieniezne

stosowana metoda oszacowania wartosci uzytkowej

podstawa ustalenia wartosci odzyskiwalnej

osrodek wypracowujacy przeplywy pieniezne Cersanit Invest LLC

sredni wazony koszt kapitalu (WACC) wyliczony w oparciu o
dane rynkowe dotyczace: rentownosci obligacji, kosztu kredytéw i 24%
pozyczek; wskaznik beta

stopa wzrostu przeplywow po okresie prognozy 2%
okres projekcji przeptywéw pienieznych 5 lat
$rednioroczny wzrost przychodow ze sprzedazy 12%
$rednioroczny wzrost kosztéw dziatalnosci 7%
wynik testu stwierdzono okolicznosci dot. utraty

wartosci aktyw6w Rovese S.A.

Nota 14. Przychody finansowe

za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku i za okres poréwnywalny od 1 stycznia 2014
roku do 30 czerwca 2014 roku.

Odsetki z tyt. udzielonych pozyczek 16 537 22516
Odsetki pozostate 161 365
Roéznice kursowe 10174 1652
Instrumenty finansowe 118 36
Wycena pozyczek i kredytéw w zamortyzowanym ) 6832
koszcie

Pozostate 10 -
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Grupa Kapitalowa ROVESE I potrocze 2015r.

Nota 15. Transakcje z podmiotami powiazanymi

W pierwszym poétroczu 2015 roku Jednostka nie zawierala istotnych transakcji z podmiotami
powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Wszelkie transakcje handlowe z tytutu dostaw towaréw i ustug z podmiotami powigzanymi kapitalowo
prezentuje ponizsza tabela:

Nazwa Spolki Moseaots | antemis | aalpsizols | salpoisos
CERSANIT IIS.A. - 95 491 549 112 207
CERSANIT I S.A. 104 97 594 1017 126 685
CERSANIT IV SP.Z O.O. 81 62 992 515 46 848
OPOCZNOISP. ZO.0. 150 93 420 897 150 034
OPOCZNO TRADE SP.Z O0.0. W 7 ) 15 )
LIKWIDAC]I
CERSANIT ROMANIA SA 19679 666 9723 -
;I?\(/AOI:IDOVSKIY KERAMICHESKIY 470 ) 270 )
MEISSEN KERAMIK GMBH 49787 30 80691 -
PILKINGTON'S MANUFACTURING LTD 2285 3 2087 -
SSSSISEFHINSKIY KERAMICHESKIY 2408 68 30 )
ZAO SYZRANSKA KERAMIKA 1664 - 1140 -
OOO PILKINGTON'S EAST 100 - - -
OO0 ROVESE RUS 9281 39 12 546 621
CERSANIT INVEST SP. Z 0.0. 84 068 - 22072 -
CERSANIT CYPRUS LIMITED 168 - 0 -
ROVESE UKRAINA LLC 12 - 0 -
CERSANIT TRADE MARK SP. Z O.0O. 851 19 489 1081 14 762
ROVESE ROMANIA S.R.L. 9805 665 8767 -
OO0 OPOCZNO (RUS) - 769 - -

RAZEM 180 940 371 226 141 400 451157
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Transakcje Spétki Rovese S.A. z jednostkami powiazanymi kapitalowo z tytulu pozyczek prezentuje
ponizsza tabela :

rovese

Nazwa Spolid Naletnosei | - zobowigzania | PLGCTEOt | KORBA

za 1 p61 2015 za 1 p61 2015
CERSANITIIS.A. - - 266 -
CERSANIT LI S.A. - - 397 -
CERSANIT IV SP.Z O.O. - 120 388 17 2404
OPOCZNOISP. Z 0.0. - - 267 -
CERSANIT ROMANIA SA 107 456 - 547 -
FRYANOVSKIY KERAMICHESKIY 683 ) ) )

ZAVOD

MEISSEN KERAMIK GMBH 23 659 - 357 -
CERSANIT INVEST SP. Z 0.0. 6033 - 129 -
CERSANIT CYPRUS LIMITED 353 087 - 11 288 -
CERSANIT TRADE MARK SP. ZO0.0. 31996 - 326
S.C. CERSANIT BACAU SRL. 62 201 - 967 -
OO0 OPOCZNO (RUS) 1355 - 17 -
CERSANIT LUXEMBOURG S.AR.L 3815 - 82 -
CERSANIT UK LIMITED 446 - 13 -
CRTV LIMITED 120 492 - 2164 -
EBR GLOBAL SERVICE 5 - - -
RAZEM 679 232 152 384 16 511 2730
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I potrocze 2015r.

Transakcje Spétki Rovese S.A. z jednostkami bezposrednio lub posdrednio powigzanymi wiascicielsko

przedstawia ponizsza tabela:

5 q Zobowiazania
AT . . Naleznosci na Przychody za Zakup
Nazwa Spotki Rodzaj transakcji na ) )
30.06.2015 30.06.2015 I p6t 2015 za I p6t 2015
Magellan Pro-Service Sp. z 0.0. | obstuga srodkéw transportu - 9 - 1255
Rainbow Sp. z 0.0. ustuga ochrony mienia - 46 - 187
GetCar Sp. z 0.0. obstuga srodkéw transportu - 99 - 511
Columbus Pro Sp. o.0. zakup towardw i ustug - 52 - 231
Megastore.pl S.A. sprzedaz towar6w, zakup 1223 2332 16
ustug 5
I&/Ijgftl‘ldan Trading (Shanghai) zakup towaréw 3 ) ) )
Barlinek SA sprzedaz ustug - ) 5 -
S.C. Barlinek Romania S.A. ustugi ubezpieczenia 76 ) - -
Echo Investment SA ustugi najmu ’u,s,l uga - - 110
reprezentacji -
g;trzaopzrg | Projekt Beho - 69 ustugi najmu - 1063 - 2608
Echo - Aurus Sp. z o.0. ustugi najmu 69 ) - 25
Echo Galeria Kielce - Magellan
West Sp. z 0.0. Sk.a. (dawniej . )
»Galeria Kielce -Projekt Echo - sprzedaZ towaréw 3 - 3 B
93 Sp.zo0.0.” Sk.a.)
Przedsiebiorstwo Budowlane tuei konsultin 60
MITEX ustugi konsultingowe - 12 -
gcic; - Park Rozwoju Sp. z 0.0. ustugi najmu 10 ] ) 263
Szlasxi ; Projekt Echo 106 Sp. z ustugi najmu ) ) 12 )
Projekt Echo Galeria Kielce - ushued naimu ) ) 39
Magellan West Sp. z 0.0. S.k.a. 5! 48
Projekt Echo Pasaz
Grunwaldzki - Magellan West sprzedaz towaréw - ) 1 -
Sp. z 0.0.S.k.a.
Darcocapital Investment Emisja obligacji - 82882 - 2409
Razem 1384 84 216 2353 7714
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Podpisy Zarzqdu Rovese S.A.

Prezes Zarzgdu
Ireneusz Kazimierski

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu
Piotr Mrowiec Krzysztof Rostaniec Michat Romariski

Kielce, dnia 31 sierpnia 2015 1.
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Grupa Kapitalowa ROVESE I potrocze 2015r.

1. Wstep

1.1. Grupa Kapitalowa Rovese

Grupe Kapitalowa ROVESE stanowia ,Rovese” Spétka Akcyjna jako jednostka dominujaca oraz jej
jednostki zalezne. Rovese Spoétka Akcyjna z siedzibag w Kielcach al. Solidarnosci 36, jest zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000081341. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest - sprzedaz hurtowa
wyrob6éw ceramicznych, porcelanowych, metalowych i szklanych do uzytku domowego, tapet i sSrodkéw
czyszczacych: PKD 5144 Z.

Jednostce dominujgcej nadano: REGON: 110011180, NIP: 5640001666.

Kapital zakladowy Spétki wynosi 81.144.015,90 PLN (oplacony w catosci).

Sklad organéw Rovese S.A.

Sktad Zarzadu Rovese S.A. na dzieri 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

o Ireneusz Kazimierski - Prezes Zarzadu,

o Krzysztof Roslaniec - Wiceprezes Zarzadu,
¢ Piotr Mrowiec - Wiceprezes Zarzadu,

e Michal Romariski - Cztonek Zarzadu.

W okresie I pétrocza 2015 roku skiad Zarzadu Rovese S.A. nie ulegt zmianie.

Sklad Rady Nadzorczej Rovese S.A. na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

e Artur Kloczko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

¢ Grzegorz Mironski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

Wojciech Ciesielski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Robert Oskard - Cztonek Rady Nadzorczej,
Jarostaw Grodzki - Czlonek Rady Nadzorczej.

Rovese S.A. jest najwiekszym krajowym dostawca kompleksowego wyposazenia tazienek oraz piytek
ceramicznych do zastosowania poza lazienka. Jednostka prowadzi dzialalnoé¢ w ramach Grupy
Kapitalowe;j.

Rovese S.A. prowadzi dystrybucje produktéw wytworzonych w zaleznych spétkach produkcyjnych oraz

innych towaréw handlowych

Zestawienie jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Rovese na dzienn 30.06.2015 r. jest
przedstawione w Informacji dodatkowej do skonsolidowanego skréconego §rédrocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Rovese za I p6trocze 2015 r. (str. 13 niniejszego sprawozdania).
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1.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

ZMIANY W STRUKTURZE UDZIALOW ROVESE S.A.

Zmiany w strukturze udzialéw Rovese S.A. przedstawia tabela ponizej (tys. PLN):

I pétrocze 2015
a okres

WYSZCZEGOLNIENIE o0d 01.01.2015

do 30.06.2015
Stan na 1 stycznia 2015 roku 1867 353
Zmniejszenia 83 869
Likwidacja FTF Cersanit Tiles Factory SRL 83 869
Stan na 30 czerwca 2015 roku 1867 269

Likwidacja FTF Cersanit Tiles Factory S.R.L.

W dniu 14 maja 2015 roku zlikwidowana zostala spétka zalezna FTF Cersanit Tiles Factory S.R.L. z
siedzibg w Roman (Rumunia), znajdujaca sie w likwidacji, w ktérej Emitent posiadat 99,99% udziatow.

REJESTRACJA SPOELKI ROVESE INVEST LLC Z SIEDZIBA W WIERCHNIAJA SALDA (ROSJA)

W dniu 10 czerwca 2015 roku zarejestrowana zostala nowa spétka Rovese Invest LLC z siedzibg w
Wierchniaja Salda (Rosja). Nowo utworzone udzialy objete zostaly przez Rovese RUS LLC w wysokosci
odpowiadajacej 99% kapitalu zakladowego oraz Frianovo Ceramic Factory LLC w wysokosci
odpowiadajacej 1% kapitatu zaktadowego Rovese Invest LLC. Wysokos¢ kapitalu zakladowego to 1 min
RUB.

2. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitalowych papieréow
wartosciowych.

Emisja Obligacji

W I potowie 2015 roku Rovese S.A. nie pozyskiwala srodkéw na finansowanie swojej dziatalnosci z emisji
obligacji, nie dokonata wykupu i splaty wyemitowanych obligacij.

Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji na dzieri 30.06.2015r.

Nazwa banku Charakter instrumentu Kwota emisji Termin' wy!(‘upu Warunki ]
[mln PLN] obligacji oprocentowania
Bank Pekao SA Obligacje 80,3 13.12.2019 WIBOR 6M+marza

3. Stanowisko Zarzadu Rovese S.A.

Rovese S.A. nie publikowala prognoz wynikéw na rok 2015.

odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikéw na 2015 rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanym w
raporcie okresowym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

31 sierpnia 2015 r.
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4. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co
najmniej 5% w ogoélnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta, wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w
kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogoblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, na dzieni 31 sierpnia 2015 roku:

% kapitatu Yo w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji zakla dI:)wego Liczba glosow liczbie glosow
na WZA
Michat Sotowow, w tym: 804.432.192 99,14% 804.432.192 99,14%
bezposrednio 50.990.150 6,28 % 50.990.150 6,28 %
posrednio: poprzez FTF 753.442.042 92,85% 753.442.042 92,85%
Galleon S.A.
Pozostali akcjonariusze 7.007.967 0,86% 7.007.967 0,86%

Od przekazania ostatniego raportu finansowego tj. 15 maja 2015 r. Emitent otrzymal ponizsze
zawiadomienie o zmianie w stanie posiadania akcji znaczacych akcjonariuszy:

W dniu 21 maja 2015 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od czlonka Rady Nadzorczej, dotyczace
nabycia akcji sp6tki ROVESE S.A., przez podmiot blisko z nim zwigzany tj. spétke FTF Galleon S.A. z
siedziba w Luksemburgu przy Charles de Gaulle 2-8, L-1635 Luksemburg, zarejestrowana w Rejestrze
Spotek Handlowych w Luksemburgu pod numerem B 154340, podmiot zalezny od Pana Michata
Solowowa.
Transakcje nabycia przez spétke FIF Galleon S.A. akcji Emitenta zostaly dokonane poza rynkiem
regulowanym za posrednictwem Domu Maklerskiego PKO, odpowiednio:
¢ w dniu 2015-05-13 - taczny wolumen nabytych akcji wyniést 164.558 sztuk akcji po cenie 1,42 PLN
za jedna akcje;
e w dniu 2015-05-19 - Iaczny wolumen nabytych akcji wyniést 58.550 sztuk akcji po cenie 1,42 PLN za
jedna akcje.
Informujacy wniést o utajnienie danych osobowych powolujac sie¢ na tres¢ §3 ust.2 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 15 listopada 2005r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji, o
niektérych transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy osob
posiadajacych dostep do okreslonych informacji poufnych.

5. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami stan posiadania akcji Rovese S.A. przez osoby
zarzadzajace, przedstawia ponizsza tabela:

Osoba zarzadzajaca*

Stan akcji na
15.05.2015
[szt.]

Stan akcji na
31.08.2015
[szt.]

Ireneusz Kazimierski - Prezes Zarzadu

nie posiadat akgji

nie posiada akgji

Krzysztof Roslaniec - Wiceprezes Zarzadu

nie posiadat akgji

nie posiada akgji

Piotr Mrowiec - Wiceprezes Zarzadu

nie posiadat akgji

nie posiada akgji

Michal Romanski - Czionek Zarzadu

nie posiadat akgji

nie posiada akgji

* w dniu 8 czerwca 2015 r., Rada Nadzorcza Rovese S.A. dziatajgc na podstawie §11 ust. 2 lit a) Statutu Spétki oraz § 30 pkt 13 Regulaminu
Dziatalnosci Rady Nadzorczej , podjeta uchwaty o powotaniu na okres wspdlnej kadencji wynoszqcej trzy lata:

o Pana Ireneusza Kazimierskiego na cztonka Zarzqdu Spétki i powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzqdu Spotki;

o Pana Piotra Mrowca na cztonka Zarzqdu Spotki i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzqdu Spétki;

o Pana Krzysztofa Rostarica na cztonka Zarzqdu Spotki i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzqdu Spotki;

e Pana Michata Romariskiego na cztonka Zarzqdu Spotki.
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Od przekazania ostatniego raportu finansowego tj. 15 maja 2015 roku Emitent nie otrzymatl zawiadomieni
o zmianie w stanie posiadania akcji Rovese S.A. przez osoby zarzadzajace.

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta nie posiadajg uprawnieni do akcji Spéiki (opgji).

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami stan posiadania akcji Rovese S.A. przez osoby
nadzorujace, przedstawia ponizsza tabela:

Stan akcji na Stan akcji na
Osoba nadzorujaca 15.05.2015 31.08.2015
[szt.] [szt.]

Artur Kloczko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiadat akeji nie posiada akgji
Grzegorz eronskl - Wiceprzewodniczacy Rady nie posiadat akdji nie posiada akdji
Nadzorczej

Wojciech Ciesielski - Cztonek Rady Nadzorczej* nie dotyczy* nie posiada akcji
Robert Oskard - Czlonek Rady Nadzorczej nie posiadat akcji nie posiada akgji
Jarostaw Grodzki - Czlonek Rady Nadzorczej* nie dotyczy* nie posiada akgji

* Czlonek Rady Nadzorczej Rovese SA powotany w jej sktad w dniu 25 czerwca 2015 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Emitenta.

Od przekazania ostatniego raportu finansowego tj. 15 maja 2015 roku Emitent nie otrzymal zawiadomieni
o zmianie w stanie posiadania akcji Rovese S.A. przez osoby nadzorujace.

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku nie prowadzono postepowan przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowiazan lub wierzytelnoéci Rovese S.A. i jednostek od niej zaleznych, ktérych faczna wartoéé¢ stanowi
co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Rovese S.A.

7. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Transakcje Grupy Kapitalowej Rovese S.A. z jednostkami powigzanymi bezposrednio lub posrednio
poprzez Michata Solowowa (nie objetymi konsolidacja) przedstawione zostalty w nocie 20. Skréconego
§rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Rovese za 1 poéirocze
2015 r. Wskazane w nocie transakcje nie zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

8. Informacje o wynagrodzeniach i $wiadczeniach na rzecz kluczowego personelu
kierowniczego.

Kluczowym personelem kierowniczym Grupy Kapitalowej Rovese jest Zarzad i Rada Nadzorcza
jednostki dominujacej. Wynagrodzenia i $wiadczenia wyptacone lub nalezne osobom z kluczowego
personelu kierowniczego Zarzadu i Rady Nadzorczej Rovese S.A. w okresie I pétrocza 2015 roku (oraz
poréwnawczo I pétrocza 2014 r.) przedstawiaja sie nastepujaco:

Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu Rovese S.A. [w PLN]

Rodzaj swiadczenia I pélrocze 2015 I potrocze 2014
Place i inne krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2195117,73 2194162
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 221 957,48 198 586
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 110 037
Razem wynagrodzenia 2417 075,21 2502 785
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Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej Rovese S.A. [w PLN]

Rodzaj swiadczenia I pélrocze 2015 I potrocze 2014
Wynagrodz.erua z fyt'ulu pelr.uenla funkc.]1 w RN, placeiinne 564 000 564 000
krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Razem wynagrodzenia 564 000 564 000

9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta.

W I potowie 2015 roku Emitent lub jednostka od niego zalezna nie udzielili poreczen kredytu, pozyczki
lub gwarangcji faczeni jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych wartosé
stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitaléw wilasnych Emitenta.

10. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe. Zwiezly opis istotnych dokonan lub
niepowodzenn Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W 1 pétroczu 2015 roku Grupa Rovese zrealizowata przychody ze sprzedazy w kwocie 868.273 tys. PLN
oraz EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje) w kwocie 100.992 tys. PLN, wobec 839.523
tys. PLN przychodéw ze sprzedazy oraz 101.348 tys. PLN EBITDA w I pétroczu 2014 roku. Wynik
finansowy netto Grupy w I pétroczu 2015 r. wyniést -71.365 tys. PLN (w 1 poélroczu 2014 r. wynik
finansowy netto Grupy wynidst -206.638 tys. PLN).

Na osiggniety przez Grupe w I pétroczu 2015 r. wynik finansowy netto istotny wplyw miaty czynniki
pozaoperacyjne, do ktérych naleza przede wszystkim réznice kursowe oraz odsetki zwigzane z obsluga
zadluzenia z tytulu kredytéw. Wartos¢ odsetek netto (odsetki przychodowe pomniejszone o odsetki
kosztowe) wyniosta -17.134 tys. PLN. Ujemne réznice kursowe per saldo (nadwyzka ujemnych réznic
kursowych nad dodatnimi) wyniosty w I pétroczu 2015 r. -96.444 tys. PLN. Ww. réznice kursowe sa
efektem przede wszystkim dewaluacji kursu UAH wobec EUR i skladaja si¢ na nie gléwnie réznice
kursowe powstale w wyniku wyceny bilansowej zobowiazan finansowych jednostek ukrainiskich Grupy z
tytulu:

- kredytéw udzielonych przez Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (,EBOR”) w EUR, oraz

- pozyczek udzielonych w ramach Grupy w EUR.

W I pétroczu 2015 roku réznice kursowe jednostek ukrainskich wptynely ujemnie na wynik finansowy
Grupy w kwocie 102,8 tys. PLN. W zwiazku z tym, iz ww. réznice kursowe dotycza przede wszystkim
wyceny bilansowej, nie mialy istotnego wplywu na przeplywy pieniezne Grupy.

Wynik na transakcjach pochodnych rozliczonych w I pétroczu 2015 roku wplynal ujemnie na wynik netto
Grupy w kwocie ok. -74,3 tys. PLN. Wszystkie rozliczone w tym okresie transakcje to transakcje typu
forward. Laczna wycena otwartych (niezrealizowanych) transakeji pochodnych na dzien 30.06.2015 roku
wynosita -117,4 tys. PLN. Powyzsza kwota wptywa ujemnie na zysk netto w I potowie 2015 roku.

Powyzsze niezrealizowane transakcje zostang rozliczone w III kwartale 2015 roku w oparciu o biezace
kursy rynkowe walut notowane w dniach wygasniecia poszczegdlnych kontraktow.

Ponizej przedstawiona zostala struktura nierozliczonych transakcji walutowych na dzieni 30 czerwca 2015
roku.
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Nierozliczone transakcje walutowe typu forward wyceniane w wartosci godziwej wg stanu na dzier 30
czerwca 2015 roku:

Nominat z tego. Z tego. . Wyi(er}.a Zt ‘ot odniZe:§§1?e na
e | v | v | T | e | i | o |
’ w 2015 r. w 2016 r. (tys. PLN) (tys. PLN)
1. GBP/PLN 450 450 0 -86,3 0 -86,3
2. CZK/PLN 10.000 10.000 0 31,1 0 311
RAZEM x X X -117,4 0 -117,4

Grupa na dzien 30 czerwca 2015 roku nie posiadala nierozliczonych opcji.

Najwazniejsze zdarzenia w I pétroczu 2015 roku

Informacja dotyczaca propozycji przeznaczenia zysku za 2014 rok

W dniu 28 maja 2015 roku w projektach uchwat zamieszczonych w ogloszeniu o zwotaniu Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rovese S.A. Zarzad spoétki Rovese S.A (Emitent, Spétka)
przedstawil propozycje przeznaczenia zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spétki za
rok obrotowy 2014.

Zarzad zaproponowal, aby przeznaczy¢ zysk netto Spoétki za rok obrotowy 2014 w kwocie 534.573.214,34
zt (pieéset trzydziesci cztery miliony pieéset siedemdziesigt trzy tysigce dwiescie czternascie zlotych
trzydziedci cztery grosze) na pokrycie strat z lat ubieglych w kwocie 80.220.948,08 zl (osiemdziesiat
milionéw dwieécie dwadziescia tysiecy dziewiecset czterdziesci osiem zlotych osiem groszy), natomiast
pozostaty zysk netto Spotki za rok obrotowy 2014 w kwocie 454.352.266,26 zl (czterysta piecdziesiat cztery
miliony trzysta pieédziesiat dwa tysigce dwiescie szesédziesiat szes¢ zlotych dwadziescia szes¢ groszy)
postanawia przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

Powyzsza rekomendacja przedstawiona zostala do rozstrzygniecia Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki zwotanemu na dzieri 25 czerwca 2015 roku, ktére podjeto uchwate nr
18 w sprawie podzialu zysku Rovese za 2014 rok. Zysk netto przeznaczony zostal na kapital zapasowy

Spotki.

Patrz takze pkt. 1.2 niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci.

11. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Zawarcie umoéw pomiedzy Emitentem a podmiotami zaleznymi Emitenta

Emitent dziatajacy jako pozyczkodawca oraz Cersanit Cyprus Limited (jednostka zalezna od Emitenta),
dzialajgca jako pozyczkobiorca, do dnia 30 czerwca 2015 roku zawarty umowy pozyczek na tagczng kwote
125.902.387,97 EUR (co stanowi réwnowartos¢ 528.084.976,10 PLN wg kursu $redniego NBP
opublikowanego w dniu 30 czerwca 2015 roku, tj. 1 EUR = 4,1944 PLN); na kwote 92.000,00 USD (co
stanowi réwnowartos¢ 346.334,00 PLN wg kursu Sredniego NBP opublikowanego w dniu 30 czerwca 2015
roku, tj. 1 USD = 3,7645 PLN) oraz na kwote 1.500.000,00 PLN. Na dziefi 30 czerwca 2015 roku saldo
wykorzystania ww. pozyczek wynosito 106.591.079,89 EUR (co stanowi réwnowartos¢ 447.085.625,50 PLN
wg kursu $redniego NBP opublikowanego w dniu 30 czerwca 2015 roku, tj. 1 EUR = 4,1944 PLN);
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92.000,00 USD (co stanowi réwnowartos¢ 346.334,00 PLN wg kursu $redniego NBP opublikowanego w
dniu 30 czerwca 2015 roku, tj. 1 USD = 3,7645 PLN) oraz 1.305.000,00 PLN. Pozyczki beda splacane przez
pozyczkobiorce do 30 czerwca 2016 roku. Pozyczkodawca ma prawo do jednostronnego przedluzenia
terminu sptaty pozyczki o kolejne 12 miesiecy, na podstawie os§wiadczenia o przediuzeniu okresu trwania
umowy pozyczki, doreczonego pozyczkobiorcy na co najmniej jeden miesigc przed terminem splaty
pozyczki. Przedluzenie terminu splaty pozyczki w trybie, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym,
moze nastapi¢ nie wiecej niz siedem razy. Oprocentowanie pozyczek zostalo ustalone w zmiennej
wysokosci, na podstawie stawki LIBOR powiekszonej o marze.

Zawarcie uméw pomiedzy podmiotami zaleznym Emitenta

Emitenta Cersanit Cyprus Limited (jednostka zalezna od Emitenta) dziatajaca jako pozyczkodawca oraz
Cersanit Invest LLC (jednostka zalezna od Emitenta), dzialajaca jako pozyczkobiorca, do dnia 30 czerwca
2015 roku zawarly umowy pozyczek na Iaczng kwote 73.000.000,00 EUR (co stanowi réwnowartos¢
306.191.200,00 PLN wg kursu $redniego NBP opublikowanego w dniu 30 czerwca 2015 roku, tj. 1 EUR =
4,1944 PLN). Na dzien 30 czerwca 2015 roku saldo wykorzystania ww. pozyczek wynosito 59.500.000,00
EUR (co stanowi réwnowartos¢ 249.566.800,00 PLN wg kursu $redniego NBP opublikowanego w dniu 30
czerwca 2015 roku, tj. 1 EUR = 4,1944 PLN). Pozyczki beda sptacane przez pozyczkobiorce do 31 grudnia
2019 roku. Oprocentowanie pozyczek zostalo ustalone wg zmiennej wysokosci, na podstawie stawki
LIBOR powiekszonej o marze.

Powolanie Zarzadu Rovese S.A. na kolejna kadencje

Zarzad Rovese S.A. (Emitent, Spétka) informuje, iz w dniu 8 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza Rovese
S.A. dzialajac na podstawie §11 ust. 2 lit a) Statutu Spétki oraz § 30 pkt 13 Regulaminu Dziatalnosci Rady
Nadzorczej , podjeta uchwaty o powotaniu na okres wspdlnej kadencji wynoszacej trzy lata:

e Pana Ireneusza Kazimierskiego na czlonka Zarzadu Spotki i powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu

Spotki;

e Pana Piotra Mrowca na czlonka Zarzadu Spélki i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Spotki;

e Pana Krzysztofa Roslarica na cztonka Zarzadu Spoéiki i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Spotki;

e Pana Michata Romanskiego na cztonka Zarzadu Spoétki.
Ww. powolania weszly w zycie w dniu 25 czerwca 2015 roku, wraz z zatwierdzeniem przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki sprawozdan finansowych za 2014 rok, tj. ostatni rok kadencji
Zarzadu i wygasnieciem mandatéw jego czlonkow.
Sklad osobowy Zarzadu nowej kadencji nie ulega zmianie w stosunku do obecnego sktadu Zarzadu.
Wyksztalcenie, kwalifikacje, zajmowane wczeéniej stanowiska wraz z opisem przebiegu pracy zawodowej
0s6b zarzadzajacych zostaly przedstawione:
e Pana Ireneusza Kazimierskiego w raporcie biezagcym nr 10/2010 opublikowanym dnia 11 marca 2010
roku;
e Pana Piotra Mrowca w raporcie biezacym nr 25/2009 opublikowanym dnia 18 czerwca 2009 roku;
e Pana Krzysztofa Roslarica w raporcie biezagcym nr 26/2013 opublikowanym dnia 1 sierpnia 2013
roku;
e Pana Michala Romanskiego w raporcie biezacym nr 6/2012 opublikowanym dnia 25 stycznia 2012
roku.
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Informacja dotyczaca propozycji przeznaczenia zysku za 2014 rok

W dniu 28 maja 2015 roku w projektach uchwat zamieszczonych w ogloszeniu o zwotaniu Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Rovese S.A., Zarzad spdtki Rovese S.A (Emitent, Spotka)
przedstawil propozycje przeznaczenia zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spéitki za
rok obrotowy 2014.

Zarzad zaproponowal, aby przeznaczy¢ zysk netto Spoétki za rok obrotowy 2014 w kwocie 534 573 214,34
zt (pieéset trzydziesci cztery miliony piecset siedemdziesigt trzy tysigce dwiescie czternascie zlotych
trzydzieSci cztery grosze) na pokrycie strat z lat ubieglych w kwocie 80 220 948,08 zt (osiemdziesigt
milionéw dwiescie dwadziescia tysiecy dziewieéset czterdziesci osiem ztotych osiem groszy) , natomiast
pozostaly zysk netto Spétki za rok obrotowy 2014 w kwocie 454 352 266,26 zl (czterysta piec¢dziesiat cztery
miliony trzysta pieédziesiagt dwa tysiace dwiescie szesédziesiat szes¢ zlotych dwadziedcia sze$¢ groszy)
postanawia przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

Powyzsza rekomendacja przedstawiona zostala do rozstrzygniecia Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Rovese SA w dniu
25 czerweca 2015 roku podjeto uchwate nr 18 o przeznaczeniu zysku netto Spétki za rok obrotowy 2014.

Wybér bieglego rewidenta

W dniu 9 czerwca 2015 roku, Rada Nadzorcza Rovese S.A. podjela uchwale w sprawie powierzenia
przegladéw oraz badan sprawozdan finansowych Rovese S.A. i Grupy Kapitalowej Rovese.

Rada Nadzorcza Emitenta, dzialajac na podstawie §11 ust. 2 Statutu Rovese S.A., powierzyla spoélce

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste

podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Izbe

Bieglych Rewidentéw pod nr 144 (Biegly Rewident):

e przeglad sprawozdania finansowego Emitenta za I poétrocze 2015 roku oraz badanie rocznego
sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2015;

e przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Rovese za I pétrocze 2015
roku oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Rovese za rok
2015.

Emitent i Grupa Kapitalowa Emitenta nie korzystala z uslug Bieglego Rewidenta w zakresie przegladu i
badania sprawozdan finansowych w latach poprzednich oraz w zakresie ustug doradztwa.

Rezygnacja Czlonké6w Rady Nadzorczej Rovese S.A.

W dniu 23 czerwca 2015 roku do Spoétki wplyneto oswiadczenie Pana Jacka Tucharza o rezygnacji z funkcji
Czlonka Rady Nadzorczej Emitenta ze skutkiem z chwilg rozpoczecia obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zwolanego na dzieni 25 czerwca 2015 roku. O$wiadczenie nie zawiera
przyczyny zlozonej rezygnacji.

W dniu 25 czerwca 2015 roku do Spétki wptyneto o§wiadczenie Pana Mariusza Waniotka o rezygnacji z
funkcji Czionka Rady Nadzorczej Emitenta ze skutkiem z chwilg rozpoczecia obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zwolanego na dzieri dzisiejszy. O$wiadczenie nie zawiera
przyczyny zlozonej rezygnagji.
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Powolanie 0s6b nadzorujacych Emitenta

W dniu 25 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Rovese S.A. powolalo
panéw: Wojciecha Ciesielskiego i Jarostawa Grodzkiego. Ponizej znajduja sie zyciorysy zawodowe
powolanych Czlonkéw Rady Nadzorczej:

Pan Wojciech Ciesielski jest magistrem prawa, absolwentem Wydzialu Prawa i Administracji
Uniwersytetu Jagielloriskiego, adwokatem. W latach 1987 - 1990 byt zatrudniony w Sadzie Rejonowym w
Kielcach jako aplikant sadowy, w 1990 roku zlozyl egzamin sedziowski. Od 1991 roku w grupie firm
Michata Sotowowa petnil funkcje szefa zespotu prawnego, prokurenta, czlonka zarzadéw, czlonka rad
nadzorczych. W okresach: 2002 - 2004 r. Cztonek Rady Nadzorczej Orbis S.A., 2003-2015 Cztonek Rady
Nadzorczej Echo Investment S.A., Czlonek Rady Nadzorczej Synthos S.A.

Pan Wojciech Ciesielski nie wykonuje dzialalnosci poza przedsiebiorstwem spétki Rovese S.A., ktéra
bylaby w stosunku do niej konkurencyjna. Nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub spétki
osobowej ani czlonkiem organu spétki kapitalowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek innej spotki
konkurencyjnej osoby prawnej. Nie zostal wpisany do rejestru diuznikéw niewyplacalnych
prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

Pan Jarostaw Grodzki jest absolwentem Szkoty Gléwnej Handlowej w Warszawie. W 1994 roku ukonczyt
Podyplomowe Studium Podatkowe w Szkole Gléwnej Handlowej. Od 1992 roku pracowal w Banku
Handlowym w Warszawie S.A.. Uczestniczyl w organizacji Centrum Operacji Kapitalowych Banku
Handlowego w Warszawie S.A., a nastepnie pracowal w Wydziale Emisji Papieréw Wartosciowych Banku
Handlowego. W 1996 roku zostal powolany na stanowisko Dyrektora Biura Doradztwa Finansowego. W
Banku Handlowym w Warszawie S.A. pracowal do grudnia 1997 roku. Od 1998 roku zwiazany z Echo
Investment S.A. poczatkowo jako Dyrektor Pionu Sprzedazy, od 1999 roku Wiceprezes Zarzadu, a w
latach 2007 - 2008 Prezes Zarzadu Echo Investment S.A. Od roku 2009 pelni stanowiska oséb
zarzadzajacych w grupie spétek kontrolowanych przez Michata Sotowowa, obecnie m.in. prezes zarzadu
spolek: FTF Columbus S.A., Ustra S.A oraz dyrektor zarzadzajacy FTF Galleon S.A. Luksemburg. Od roku
2011 Przewodniczacy Rady Nadzorczej Synthos S.A.

Pan Jarostaw Grodzki nie wykonuje dzialalnosci poza przedsiebiorstwem spéiki Rovese S.A., ktéra bytaby
w stosunku do niej konkurencyjna. Nie jest wspodlnikiem konkurencyjnej spoétki cywilnej lub spétki
osobowej ani czlonkiem organu spotki kapitalowej lub czlonkiem organu jakiejkolwiek innej spoétki
konkurencyjnej osoby prawnej. Nie zostal wpisany do rejestru diluznikéw niewyptacalnych
prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

12. Informacje o podstawowych produktach, towarach i uslugach, wraz z ich okresleniem
wartoSciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych grup w sprzedazy Grupy
ogoélem, a takze zmianach w tym zakresie w I polowie 2015 r.

Oferte asortymentowq Grupy Kapitalowej mozna podzieli¢ na trzy podstawowe grupy obejmujace:
e plytki ceramiczne i gresy,
e ceramike sanitarng,
e artykuly okoloceramiczne (meble tazienkowe, wanny akrylowe, kabiny prysznicowe i brodziki).

Oferte produktowa uzupelniaja zestawy podtynkowe, akcesoria do wanien czy zestawy urzadzen do
tazienek dla oséb niepetnosprawnych. W I potowie 2015 r. Grupa dystrybuowata produkty, towary i
materiaty pod markami CERSANIT oraz OPOCZNO.

Produkty Grupy charakteryzuja sie wysoka funkcjonalnoscig, tatwym i prostym montazem, a takze
réznorodnym wzornictwem i kolorystyka. Grupa kompleksowo rozwija swoja oferte asortymentows, tak,
aby konsument, prowadzac okreélone prace remontowe lub wykonczeniowe, mogt korzysta¢ wylacznie z
produktéw oferowanych przez Grupe.
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Plytki ceramiczne

Na dzierh 30 czerwca 2015 roku oferta Grupy obejmowala 213 kolekgji ptytek tazienkowych w ofercie
generalnej i dodatkowo 150 kolekcji dedykowanych na rynki wschodnie i zachodnie, 123 linii greséw
szkliwionych w ofercie generalnej i dodatkowo 60 dedykowanych na rynki wschodnie i zachodnie, 8
kolekcji gresow zdobionych, 17 kolekgji gresu technicznego w ofercie generalnej i dodatkowo 7 kolekcji w
ofercie dedykowanej na rynki wschodnie oraz 3 kolekcje klinkieru.

Kolekgje plytek obejmujace plytki Scienne i podlogowe, tzw. kolekcje tazienkowe przeznaczone do wnetrz
to plytki przede wszystkim stosowane do wykonywania okladzin w lazienkach. Gresy szkliwione to
uniwersalne okladziny, ktére mogg by¢ stosowane zaréwno na Scianach, posadzkach i elewacjach
wewnatrz jak i na zewnatrz budynkéw. W ofercie grupy znajduja sie réwniez gresy nieszkliwione,
klinkiery do aranzacji przestrzeni wokét domu (schody, tarasy) oraz kolekcje plytek przeznaczone do
kuchni. Ponadto Grupa oferuje jedna, rozbudowana kolekcje mozaiki formowanej, ktéra moze by¢
stosowane w miejscach o skomplikowanych ksztattach, np. filary, obudowy wanien, czy brodzikéw.

Grupa oferuje m.in. 3 rodzaje gresow:

e Gresy szkliwione lacza w sobie elegancje plytki ceramicznej z bardzo wysokimi parametrami
technicznymi: niska nasigkliwoécia, duza wytrzymaloscia mechaniczng i mrozoodpornoscia oraz
wysoka klasa Scieralnoéci. Mozna je stosowa¢ wewnatrz i na zewnatrz budynkéw, zaréwno w
domach jak i obiektach uzytecznosci publicznej, réwniez w miejscach o duzym natezeniu ruchu.

e Serie greséw zdobionych w masie to produkty dla bardziej wymagajacego konsumenta. Efekt
wizualny poteguje kolorystyka zaczerpnieta z natury - odcienie bezu, brazu, szarosci, az po czermi.
Ptytki polerowane doskonale prezentuja si¢ w ekskluzywnych wnetrzach.

e Gresy techniczne charakteryzuja sie doskonatymi wtasciwos$ciami uzytkowymi. Praktycznie zerowa
nasigkliwo$é daje im calkowita odpornoéé na dziatanie warunkéw atmosferycznych. Poza tym sa
bardzo odporne mechanicznie oraz odporne na trwate zabrudzenia. Uklada si¢ je na tarasach, w
ciggach komunikacyjnych o bardzo duzym natezeniu ruchu, halach produkcyjnych i
pomieszczeniach o wyjatkowych wymaganiach higieniczno-sanitarnych.

W pierwszej potowie 2015 roku Grupa wprowadzila do sprzedazy 54 kolekcje ptytek ceramicznych i 35
kolekcji greséw szkliwionych.

Produkty Grupy oferowane sa we wszystkich standardowych formatach od 10x10 cm do 45x90 cm.
Wyroby te charakteryzuja sie ciekawym wzornictwem i bogata gama koloréw, co pozwala oferowac
zréznicowany i atrakcyjny zestaw produktéw dostosowanych do zréznicowanych potrzeb i preferencji
klientow.

W produkgcji ptytek Grupa korzysta z nowoczesnych rozwigzan technologicznych. Umozliwia to wydajna
i stabilng produkcje bez przestojow oraz ograniczenie kosztéw produkcji dzieki niskiemu zuzyciu
surowca. Na wszystkich etapach produkcji prowadzona jest szczegétowa kontrola jakoséci umozliwiajaca
wczesng eliminacje bledéw i zachowanie wysokiej jakosci produktéw. Opracowywane wysoko wydajne
mieszanki glin i skaleni, ktére znajduja zastosowanie w produkcji plytek, pozwalaja otrzymaé, oprécz
bardzo dobrych parametréw technicznych gotowego produktu (wytrzymalos¢ na pekniecia, twardosé,
odpornos¢ na $cieranie), réwniez produkt o szczegélnych walorach estetycznych. Zastosowanie druku
cyfrowego pozwala na wierne odwzorowywanie na powierzchni plytek innych materialéw, przykladem
moga by¢ tu ptytki imitujace naturalne drewno.

Grupa na biezgco wprowadza do sprzedazy nowe serie wyrobéw. Poszczegélne serie r6znig si¢ miedzy
soba formatem, wzorem, kolorystyka ptytek lub wygladem powierzchni (matowa lub blyszczaca, gladka
lub strukturalna). Produkcja skoncentrowana jest gtownie na ptytkach o formatach $redniej wielkosci, ze
wzgledu na fakt, iz maja one najwigkszy udzial w rynku (zaréwno w ujeciu ilosciowym, jak i
wartosciowym).

Uzupelnieniem szerokiej oferty plytek sa elementy dekoracyjne, zwykle stanowigce czes¢ kolekcji plytek.
Dekoracje wykonywane sa zwykle z ceramiki lub szkla z zastosowaniem réznych ozdobnych materiatow i
surowcow, jak np. pasty metaliczne, kolorowe posypki i granulaty i inne. Wszystkie te produkty
charakteryzuja sie¢ wysoka dbatoscia o szczegoéty stanowiace o estetyce produktu finalnego.
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W I pétroczu 2015 roku Grupa sprzedata ok. 31 mln m? plytek ceramicznych.
Ceramika sanitarna

W I potowie 2015 r. oferta Grupy obejmowata 28 serii ceramiki sanitarnej (sktadajacych sie z przynajmniej
2 produktéw: WC kompakt i umywalka) oraz tzw. oferte uzupelniajaca.

W I potowie 2015 r. Grupa wprowadzila do sprzedazy nowe serie ceramiki sanitarnej pod marka Cersanit:
Urban Harmony, Street Fusion, Metropolitan, High Street.

Wyroby ceramiki sanitarnej produkowane przez Grupe charakteryzuja sie optymalnymi parametrami
wyréwnania powierzchni, niska nasigkliwoscia wodng oraz odpornoscia na obcigzenia, co w znacznym
stopniu podnosi ich trwatosé. Produkty Grupy spelniaja najwyzsze wymagania krajowych i §wiatowych
norm bezpieczenstwa. Posiadaja takze wymagane atesty higieniczne. Zastosowane w zestawach
rozwigzania przeznaczane sa do lazienek i sanitariatéw publicznych (w tym takze dostosowanych do
potrzeb oséb niepelnosprawnych), sanatoriéw, gabinetéw odnowy biologicznej, szpitali oraz wyposazenia
lazienek klientéw indywidualnych poruszajacych sie na wézku inwalidzkim lub oséb starszych majacych
trudnosci w poruszaniu sie.

W I pétroczu 2015 roku Grupa sprzedala ok. 3 min sztuk ceramiki.
Pozostatle artykuly lazienkowe

W ofercie handlowej, poza wspomnianym wyzej asortymentem, znajduja sie¢ réwniez inne artykuly
stuzace wyposazeniu lazienki, m.in.: meble lazienkowe, wanny i brodziki akrylowe, oraz kabiny
prysznicowe.

Oferta Grupy aktualnie obejmuje 39 kolekcji mebli fazienkowych. W I potowie 2015 r. Grupa wprowadzita
do sprzedazy nowe serie meblowe pod marka Opoczno: Urban Harmony, Street Fusion, Metropolitan,
High Street.

Na koniec czerwca 2015 r. oferta handlowa Grupy obejmowatla réwniez 26 serii wanien akrylowych, 4
serie kabin prysznicowych, 1 serie brodzikéw akrylowych. W pierwszej polowie roku zostaly
wprowadzone do sprzedazy trzy nowe serie wanien akrylowych: Lana, Nao, Joanna New.

Wyroby starachowickiej fabryki wyposazenia lazienkowego, tj. meble tazienkowe, kabiny oraz wyroby
akrylowe produkowane sg zgodnie z certyfikatem miedzynarodowej normy jakosci ISO 9001: 2000.

Oferte rynkowa Grupy uzupelniaja inne akcesoria lazienkowe, wszystkie w réznorodnych wzorach,
dobrej jakosci oraz o wyjatkowych walorach wizualnych.

Strukture przychodéw przypadajaca na poszczegodlne grupy asortymentowe Grupy Kapitalowej Rovese
przedstawia ponizsza tabela:

I pélrocze 2015 r. I pélrocze 2014 r.
miln PLN % mln PLN
Ptytki ceramiczne 573 64% 557 67 %
Ceramika sanitarna 216 25% 204 23%
Artykuly okoto 99 11% 79 10%
ceramiczne
Razem 868 100% 840 100%

* kabiny prysznicowe, brodziki, wanny akrylowe oraz meble i akcesoria tazienkowe.
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13. Informacje o rynkach zbytu, w podziale na krajowe i zagraniczne oraz Zrdédlach
zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i uslugi, z okresSleniem uzaleznienia
od jednego lub kilku odbiorcéw i dostawcow.

W I pétroczu 2015 roku Grupa kontynuowata sprzedaz towaréw na rynku krajowym oraz na licznych
rynkach zagranicznych. W I pétroczu 2015 roku udziat przychodéw ze sprzedazy krajowej ksztaltowat sie
na poziomie 29% w przychodach ze sprzedazy netto ogétem Grupy.

Udzial przychodéw ze sprzedazy zagranicznej (sprzedazy poza granicami Polski) w przychodach ze
sprzedazy ogoétem Grupy w I pétroczu 2015 roku wynidst 71% i byl o 3% nizszy w poréwnaniu z
poziomem udziatu w I pétroczu 2014 r.

Przychody ze sprzedazy zagranicznej realizowane byly przez Grupe gitéwnie na rynkach Europy
Wschodniej. Udzial sprzedazy na rynku Rosji, Azerbejdzanu, Kazachstanu oraz na rynku Ukraina,
Biatorus, Motdawia w sprzedazy zagranicznej ogétem Grupy wynidst 38% w I pétroczu 2015 roku. W 1
potroczu 2015 roku odnotowano wzrost w strukturze sprzedazy eksportowej o 5% na runku niemieckim i
krajéow Beneluxu w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego.

W Polsce Grupa posiada bardzo dobrze rozwinieta sie¢ dystrybucji, na ktéra skladaja sie znane
irenomowane na rynku budowlanym firmy handlowe, posiadajace swoje siedziby, oddzialy i sklepy
firmowe w najwiekszych miastach Polski. Produkty Grupy Rovese znajduja si¢ rowniez w ofercie znanych
sieci supermarketéw, co zwieksza mozliwosci docierania do szerokich grup konsumentéw.

Grupa Rovese posiada zdywersyfikowana strukture odbiorcéw. Z zadnym z odbiorcéw wielkosé obrotow
nie przekracza 10% udzialu w przychodach ze sprzedazy Grupy.

Strukture geograficzng przychodéw Grupy Kapitalowej Rovese ze sprzedazy przedstawiaja ponizsze
tabele:

I péirocze 2015 r. I pétrocze 2014 r.
min PLN | % min PLN %
Polska 252 29% 218 26%
zagranica 616 71% 622 74%
Razem 868 100% 840 100%

Struktura sprzedazy eksportowej Grupy Kapitalowej Rovese w I pétroczu 2015 r. i I péiroczu 2014 r.

Wyszczegolnienie I péitrocze 2015 r. I potrocze 2014 r.
Rosja, Azerbejdzan, Kazachstan 29% 35%
Ukraina, Bialorus, Moldawia 19% 20%
Niemcy, kraje Beneluxu 25% 20%
Rumunia, Wegry, Bulgaria, kraje bylej Jugostawii 12% 11%
Slowacja, Czechy, Litwa, Lotwa, Estonia 7% 7%
Francja, Wielka Brytania, kraje skandynawskie 8% 7%
pozostale 0% 0%
Razem 100% 100%

Dostawcy Grupy Kapitalowej Rovese, to przede wszystkim dostawcy surowcéw, towaréw, ustug i energii
niezbednych w procesach produkcji. Grupa posiada dobrze rozwinieta i zdywersyfikowana baze
dostawcéw, zaréwno krajowych, jak i zagranicznych. Wiekszoé¢ zakupéw dokonywana jest u dostawcow
krajowych. Sa to gtéwnie podmioty dostarczajace energie elektryczng, gaz (szeroko wykorzystywany w
procesach produkcji) oraz surowce takie jak: skalenie, gliny, maczki kwarcowe, piasek, ptyty akrylowe,
szklo do kabin, plyty meblowe, profile aluminiowe, zywice, farby czy wilokna szklane. Na rynku
krajowym dokonywany jest rowniez zakup urzadzefi marketingowych, opakowan (kartonéw, folii i palet)
oraz ustug transportowych. Czes¢ dostawcéw krajowych to spétki wchodzace w sklad koncernéw
dziatajacych na rynku europejskim i $wiatowym.
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Zakupy u dostawcéw zagranicznych obejmuja gtéwnie materialy o wyzszej jakosci gatunkowej, takie jak:
niektére surowce skaleniowe oraz szeroko wykorzystywane w procesach produkcji komponenty
dodatkowe, tj.: szkliwa, barwniki, angoby i uptynniacze. Sq one importowane z krajow europejskich takich
jak: Czechy, Hiszpania, Norwegia czy Wilochy w zwigzku z ograniczonymi mozliwoéciami krajowej
podazy takich gatunkéw surowcéw. Na rynkach zagranicznych Grupa zaopatruje sie réwniez w ustugi
zwigzane z serwisowaniem urzadzen (regeneracja stempli i form, zakup czesci zamiennych).

Zagraniczne sp6iki produkcyjne Grupy zaopatruja sie w wiekszosci na swoich lokalnych rynkach (energia
elektryczna, gaz, surowce mineralne oraz ustugi).

Decydujacy udziat w strukturze zaopatrzenia ma zakup podstawowych surowcéw do produkeji ptytek
ceramicznych i ceramiki sanitarnej. Naleza do nich: materialy plastyczne (gliny, betonity, ily, kaoliny),
materialy nieelastyczne (piaski, talki, wapienie, magnezyty, skalenie) oraz réznego rodzaju zwigzki
chemiczne.

Specyfika rynku dostaw daje spétkom Grupy mozliwosci dywersyfikacji i substytucji Zrédet zaopatrzenia.
Struktura dostawcéw Grupy jest zréznicowana i nie powoduje uzaleznienia. Do najwiekszych dostawcéw
Grupy w I péiroczu 2015 roku, z punktu widzenia obrotéw netto, naleza: spétka PGNiG S.A. dostarczajaca
gaz (surowca szeroko wykorzystywanego w procesach produkcji podczas wypalania masy ceramicznej w
piecach gazowych), Siamp Cedap (dostawca produktéw okoloceramicznych), Endeka Ceramics S.A.
(szkliwa, angoby, barwniki) i Lamberti Ceramika (dostawca surowcé6w do produkgji ptytek ceramicznych i
ceramiki sanitarnej).

Dodatkowo w celu zabezpieczenia ciaglosci oraz jakosci dostaw, spétki produkcyjne zawieraja
dlugoterminowe umowy z istotnymi kontrahentami. Kontrahenci ci dostarczaja w szczegélnosci surowce
niezbedne do produkcji wyrobéw ceramicznych. Surowce skaleniowe nalezg do tych surowcow
mineralnych, na ktére zapotrzebowanie w ostatnich latach w branzy plytek ceramicznych i ceramiki
sanitarnej w Polsce ro$nie w najszybszym tempie przy stosunkowo stabilnym poziomie zapotrzebowania
ze strony innych branz.

W I poélroczu 2015 r. nie zaszly zmiany w Zrédiach zaopatrzenia w surowce i materialy do produkcj,
majace istotne znaczenie dla dziatalnosci Grupy.

14 Ocena, wraz z jej uzasadnieniem dotyczacym zarzadzania zasobami finansowymi Grupy,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie Emitent podjal lub zamierza
podjac¢ w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Ponizej przedstawiono wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy:

Wskazniki rentownosci

Wyszczegdlnienie I potowa 2015 r. I polowa 2014 r.
Wskaznik zysku operacyjnego 3,1% 1,8%
Wskaznik zysku netto -8,2% -24.6%
Stopa zwrotu kapitatu wlasnego (ROE) -4,9% -13,1%

Wskazniki plynno$ci

Wyszczegolnienie I potowa 2015 r. I potowa 2014 r.
Wskaznik ptynnosci biezgcej (current ratio) 1,37 1,60
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci (quick ratio) 0,69 0,76
Ws‘kazruk natychmiastowej wymagalnosci (cash 012 013
ratio)
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Wskazniki zadluzenia

Wyszczegodlnienie I potowa 2015 r. I potowa 2014 r.
Wskaznik pokrycia majatku kapitalem wlasnym 52,4% 50,2%
Wskainik.pokryci'a maj.qtkl} trwalego k.apitaien.l 116,3% 123,5%
wlasnym i zobowigzaniami dlugoterminowymi
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 47,7% 49,8%
Wskaznik zadluzenia kapitaléw wlasnych 91,1% 99,2%

Wzrost wyniku na dziatalnosci operacyjnej Grupy (EBIT w I péiroczu 2015 r. wyniést 26.980 tys. PLN
wobec 14.759 tys. PLN w I pétroczu 2014 r.) zostal osiggniety dzieki wyzszej rentownosci dziatalnosci
operacyjnej Grupy. Wskaznik rentownosci zysku operacyjnego Grupy wyniést 3,1% wobec 1,8% w I
potroczu 2014 r.

Wskaznik rentownosci zysku netto Grupy w I poétroczu 2015 r. wynioést -8,2% (w I péiroczu 2014 r.
rentowno$¢ zysku netto wyniosta -24,6%). W 1 pétroczu 2015 r. Grupa zanotowala réwniez ujemny
wskaznik zwrotu kapitalu wilasnego, ktéry wyniést -4,9% (w 1 pétroczu 2014 r. stopa zwrotu kapitatu
wlasnego wyniosta -13,1%). Ujemne wartosci powyzszych wskaznikéw wynikaja z ujemnego wyniku
netto Grupy, ktéry w I pétroczu 2015 r. wyniost -71,365 tys. PLN. Na ujemny wynik finansowy netto
Grupy w I pétroczu 2015 r. istotny wplyw mialy czynniki pozaoperacyjne, do ktérych naleza przede
wszystkim réznice kursowe oraz odsetki zwigzane z obsluga zadluzenia z tytulu kredytéw. Ujemne
réznice kursowe per saldo (nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi) wyniosty w I péiroczu
2015 r. -96.444 tys. PLN, natomiast wartos¢ odsetek netto (odsetki przychodowe pomniejszone o odsetki
kosztowe) wyniosta -17.134 tys. PLN.

Wartoséci przedstawionych w powyzszych tabelach wskaznikéw plynnoéci znajduja sie na poziomie
zapewniajacym stabilng sytuacje platnicza Grupy. Na dzien 30.06.2015r. Grupa posiadata nadwyzke
srodkoéw pienieznych w kwocie 91.909 tys. PLN. Oprécz wykazanych na koniec I pétrocza 2015 r. srodkéow
pienieznych Grupa posiadala dostep do limitéw kredytéw biezacych.

Wskazniki zadluzenia i pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym i zobowigzaniami
dltugoterminowymi w I pétroczu 2015 roku pozostaja na nizszym poziomie w poréwnaniu do I pétrocza
2014 roku. Natomiast wzrost wskaznika pokrycia majatku Grupy kapitaltami wlasnymi na koniec I
potrocza 2015 r. wynika z nizszego w poréwnaniu do I péirocza 2014 r. kapitalu wlasnego. Na
zmniejszenie kapitatéw wlasnych Grupy w 1 pétroczu 2015 roku wplyw mialo przede wszystkim
zwiekszenie straty poniesionej w poprzednich okresach.

15. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiggniete przez Emitenta wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu:

- zmiany kursu zlotego, rubla oraz hrywny ukrairiskiej w stosunku do walut obcych, gtéwnie do euro,

- koniunktura na rynku budowlano-montazowym oraz potrzeby remontowe,

- poziom popytu na produkty oferowane przez Grupe na rynku krajowym i zagranicznym,

- produkgja i sprzedaz produktéw marki Cersanit i Opoczno na poszczegélnych rynkach zbytu,

- rozwdj sieci dystrybucji,

- sytuacja na rynku finansowym oraz ogélna koniunktura gospodarcza w Polsce i w krajach, gdzie

Grupa prowadzi dzialalnos¢,

- rozwdj asortymentu oferowanych produktéw,

- realizacja strategii rozwoju dziatalnosci Grupy na nowych rynkach,

- wycena aktywoéw finansowych.
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16.

Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotne dla rozwoju Spélki i Grupy Kapitalowej oraz
opis rozwoju dzialalnosci gospodarczej Emitenta, z uwzglednieniem elementow
strategii rynkowej przez niego wypracowane;j.

W opinii Zarzadu Emitenta, gléwnymi zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Rovese S.A. i
Grupy Rovese s3:

Czynniki zewnetrzne pozytywne:

v
v

ANANEN

wzrost gospodarczy w Polsce i krajach, gdzie Grupa Rovese prowadzi dziatalnosc,

wzrost dochodéw osobistych, warunkujacy systematyczny wzrost poziomu zycia odbiorcéw
krajowych i zagranicznych,

wzrost popytu konsumenckiego wynikajacego z niezaspokojonych potrzeb lokalowych oraz ze
zlego stanu technicznego istniejgcej infrastruktury,

lepsze perspektywy popytu zagranicznego,

cztonkostwo Polski w Unii Europejskiej,

wzrost chtonnosci rynku dzieki wykorzystaniu przez odbiorcéw indywidualnych kredytéw
mieszkaniowych.

Czynniki zewnetrzne negatywne:

v

(\

ANENENEN

pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej i spadek wzrostu PKB w niektérych krajach, gdzie
Grupa Kapitalowa Rovese prowadzi dziatalnos¢,

niestabilnos¢ otoczenia politycznego na rynkach wschodnich, gdzie Spétka i Grupa prowadzi
dziatalnosé,

wzrost kosztéw obstugi dtugu w wynik wzrostu poziomu stép procentowych i marz bankowych,
potencjalne trudnosci w écigganiu wierzytelnosci od niektérych kontrahentéw,

mozliwe podwyzszenia stawek celnych,

brak stabilnosci systeméw prawnych i obowiazujaca niejednolitosé przepiséw prawnych na terenie
panstw europejskich.

Do najwazniejszych czynnikéw wewnetrznych, wptywajacych na rozwdj Rovese S.A. i Grupy Kapitalowej
Rovese nalezy zaliczy¢:

Czynniki wewnetrzne pozytywne:

v jasno sprecyzowana strategia rozwoju,

v’ stabilny akcjonariat, realizujacy konsekwentna polityke wtascicielska,

v' konsekwentnie realizowana przez Zarzad strategia rozwoju przedsiebiorstwa,

v ugruntowana pozycja lidera na krajowym rynku oraz silna pozycja na rynkach Europy Srodkowej i
Wschodniej w branzy kompleksowego wyposazenia fazienek,

v' bardzo dobre jakosciowo produkty, potwierdzone miedzynarodowymi certyfikatami jakosci ISO
9001,

v wykwalifikowana kadra, posiadajaca szerokie doswiadczenia branzowe,

v stosowanie najnowszych rozwiazan technologicznych, przynoszacych niskie koszty produkcji,

v ustabilizowane Zrodla zaopatrzenia,

v stabilne kanaty dystrybucji,

v' korzystna sytuacja finansowa,

v uregulowana sfera prawna,

v' korzyséci podatkowe odnoszone dzieki usytuowaniu zakltadéw produkcyjnych w Specjalnych
Strefach Ekonomicznych.
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Czynniki wewnetrzne negatywne:

v' duze zapotrzebowanie na srodki obrotowe zwigzane ze zwigkszeniem produkcji asortymentowej,

v’ znaczaca warto$¢ kosztow obstugi zadluzenia kredytowego ujemnie wplywajaca na wynik
finansowy,

v wahania na rynku walutowym ujemnie wplywajace na wynik finansowy.

17. Opis podstawowych czynnikow ryzyka i zagrozen zwiazanych z pozostalymi miesigcami
2015 roku

Do istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla dzialalnosci Rovese S.A. oraz Grupy Kapitalowej Rovese
nalezy zaliczy¢:

Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na dzialalno$é Grupy Kapitalowej Rovese

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej oraz realizacja jej celéw strategicznych uzalezniona jest w duzej mierze od
sytuacji makroekonomicznej zaréwno w Polsce, jak i innych krajach, w ktérych Grupa sprzedaje swoje
produkty, w szczeg6lnosci w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. Grupa realizuje sprzedaz w znacznej
mierze w oparciu o popyt uwarunkowany przez decyzje remontowo-modernizacyjne konsumentéw.
Wyniki finansowe osiggane przez Grupe posrednio podlegaja takim czynnikom jak: stopa wzrostu PKB,
naklady inwestycyjne przedsigebiorstw, deficyt budzetowy, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wartosé
dochodéw rozporzadzalnych, czy polityka fiskalna i monetarna panstwa. Powyzsze determinanty
ksztaltuja poziom przychodéw i kosztéw oraz tempo realizacji zaplanowanych celéw strategicznych
Grupy Kapitalowej. Spowolnienie koniunktury gospodarczej w Polsce i na innych rynkach operacyjnych
Grupy moze przyczynic¢ sie do zahamowania tempa wzrostu lub nawet spadku dochodéw konsumentéw
oraz do ograniczenia popytu na rynku mieszkaniowym. Mogloby to przelozy¢ sie na spadek liczby
przeprowadzanych prac remontowo-modernizacyjnych, w tym w zakresie wyposazenia lazienek.
Poglebienie zjawisk kryzysowych na rynku krajowym i rynkach zagranicznych, moze mie¢ istotny
niekorzystny wplyw na poziom sprzedazy, wyniki operacyjne i ogélny standing ekonomiczno-finansowy
Grupy oraz na tempo realizacji przez nig przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

Rozwéj zdywersyfikowanego portfela produktéw, a takze prowadzenie dzialalnosci na rynkach
zréznicowanych geograficznie oraz pod wzgledem poziomu wzrostu gospodarczego, a w szczeg6lnosci
umacnianie pozycji Grupy na rynkach Europy Wschodniej moga przyczyni¢ sie do ograniczenia
negatywnego wplywu wahan koniunktury na kondycje operacyjno-finansowa Grupy Kapitalowe;.
Ryzyko negatywnego wplywu spowolnienia wzrostu gospodarczego na dziatalnos¢ Grupy moze by¢
réwniez minimalizowane przez fakt dysponowania przez Grupe uznanymi na rynku markami.

Ryzyko prowadzenia dzialalnosci na niestabilnych rynkach wschodnich

Rynki wschodnie (przede wszystkim Federacja Rosyjska, Ukraina, Biatorus) charakteryzuja sie nizsza, w
poréwnaniu do krajow Unii Europejskiej, transparentnoscia zasad prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.
Dodatkowo czas oczekiwania na odpowiednie, specyficzne dla danego rynku, zezwolenia i koncesje, moze
by¢ dluzszy niz standardowy okres oczekiwania na innych rynkach.

Ponadto rynki wschodnie sa rynkami obarczonymi ryzykiem zwigzanym z sytuacja polityczna.
Niestabilna sytuacja polityczna moze przejawia¢ sie wystepowaniem konfliktéw wewnetrznych
(wewnatrz danego panistwa) jak i miedzynarodowych (w szczeg6lnosci pomiedzy krajami bytego ZSRR).
Zaistnialy konflikt pomiedzy Rosja i Ukraing moze wplynaé na pogorszenie sytuacji gospodarczej, w
szczeg6lnosci na Ukrainie, co w konsekwencji moze negatywnie przelozy¢ sie na warunki prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej gtéwnie poprzez ograniczenie popytu zglaszanego przez sektor budownictwa
mieszkaniowego. W przypadku wystapienia kryzysu w sektorze finansowym nie mozna wykluczy¢
zagrozenia pogorszenia plynnosci przez niektére przedsiebiorstwa i zwigzanych z tym trudnosdci w
Scigganiu wierzytelnosci od czesci kontrahentéw. W sytuacji eskalacji istniejacego konfliktu nie mozna
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réowniez wykluczy¢ probleméw zwigzanych z transferem srodkéw pienieznych pomiedzy Polska, Rosja i
Ukraing.

Utrudnieniem dla dziatalnosci Grupy moze by¢ takze ryzyko podwyzszenia stawek celnych, ewentualne
zaostrzone kontrole graniczne oraz limity dotyczace przewozéw towaréw wprowadzone przez Rosje,
zar6wno na granicy z Unig Europejska jak i granicy z Ukraing (cze$¢ produkcji wytwarzanej przez
ukrainiskie fabryki Grupy sprzedawana jest na rynek rosyjski).

Potencjalnie niestabilny rozw¢j tych rynkéw moze wplywaé na poziom generowanych przez Grupe
przychodéw lub spowodowacé zwiekszenie niektérych kosztéw operacyjnych.

Grupa podejmuje aktywne dziatania prowadzace do ograniczenia potencjalnie negatywnego wplywu
powyzszych uwarunkowan. Dzialania Grupy maja na celu ograniczenie eksportu do krajéw, w ktérych
zlokalizowane zostaly fabryki przy jednoczesnym wzroécie ich mocy produkcyjnych i planowanej
ekspansji handlowej. W zwiazku z rozwojem Grupy udziat sprzedazy polskich spétek Grupy na rynkach
wschodnich zmniejszyt si¢ na korzysé spétek Grupy majacych zaklady zlokalizowane na tych rynkach.
Eksport z Polski na rynki wschodnie pelni role dostaw uzupelniajacych, dlatego ewentualny wzrost cet na
Ukrainie i w Rosji na wyroby wyposazenia lazienek nie wplynalby istotnie na poziom wymiany
handlowej Emitenta z kontrahentami z tych krajéw.

W przypadku wprowadzenia cet lub innych ograniczen czy tez barier w wymianie handlowej pomiedzy
Ukraing i Rosja, Grupa bierze pod uwage rozpoczecie eksportu wyrobéw produkowanych przez
ukrairiskie fabryki na rynki Unii Europejskiej (optacalnoséé eksportu towaréw z Ukrainy do EU zwieksza
dewaluacja kursu UAH w stosunku do EUR, patrz takze: Ryzyko walutowe).

Ryzyko potencjalnych trudnosci w dochodzeniu naleznosci jest ograniczane poprzez wprowadzanie
odpowiednich zaawansowanych rozwigzan systemowych polegajacych na codziennym monitoringu
historii platniczej partneré6w handlowych i rotacji splywu naleznosci oraz kontroli czasowej struktury i
limitéw naleznoéci. Istotnym czynnikiem ograniczajacym powyzsze ryzyko jest rowniez ubezpieczenie
czesci wierzytelnosci w Rosji. Ryzyko ograniczane jest takze poprzez dobra znajomos¢ zasad
funkcjonowania rynkéw wschodnich wynikajaca z dtugoletniej obecnosci Grupy na tych rynkach.
Dotychczas Grupa nie odczuta probleméw utrudniajacych prowadzenie biznesu na rynku ukraifiskim i
rosyjskim w wyniku zaistniatej sytuacji. Dzialalno$¢ operacyjna i finansowa jednostek ukrairiskich i
rosyjskich Grupy odbywa sie w sposéb niezaklécony.

Ryzyko funkcjonowania w niestabilnym otoczeniu prawnym

Pewne zagrozenie dla dzialalnosci Emitenta moga stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rézne jego
interpretacje na rynkach, na ktérych Grupa dziata. Niesp6jnos¢ systemu prawnego, brak jednolitej
interpretacji przepiséw prawa oraz czeste nowelizacje pociagaja za soba powazne ryzyko w prowadzeniu
dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne zmiany przepisow dotyczacych dziatalnosci Grupy w takich
sferach jak: prawo pracy, prawo ubezpieczen spotecznych, prawo podatkowe, prawo handlowe, prawo
ochrony érodowiska czy prawo regulujace zasady funkcjonowania rynku kapitalowego moga wptynaé
niekorzystnie na dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej. Przystapienie Polski do Unii Europejskiej i zwigzana z
tym koniecznoé¢ implementacji unijnych aktéw prawnych, nasilily w ostatnich latach zjawisko czestych
zmian krajowych przepiséw prawnych. Pomimo uplywu ponad 10 lat od przystapienia Polski do struktur
wspoélnotowych, ujednolicanie przepiséw trwa nadal. Wchodzace w zycie nowe istotnie zmienione
przepisy regulujagce obrét gospodarczy moga powodowaé wiele probleméw interpretacyjnych i
watpliwoéci  proceduralnych. Moze skutkowaé¢ to niekonsekwentnym orzecznictwem sadéw
powszechnych i administracyjnych oraz komplikacjami natury administracyjno-prawnej.

Co wiecej, Grupa prowadzi dzialalno$¢ na terenie wielu panstw europejskich, w ktérych obowiazuja
niejednolite przepisy prawne. Dodatkowo, w wielu przypadkach Grupa przeprowadza inwestycje na
rynkach parnistw nienalezgcych do Unii Europejskiej, ktérych systemy prawne nie zostaly w dostatecznym
stopniu zestandaryzowane. Ze wzgledu na trwajace w tych krajach procesy przemian gospodarczych,
dziatalnos¢ operacyjna w tych krajach obarczona jest wigkszym ryzykiem prawnym niz dziatalnos¢ w
krajach Unii Europejskiej. System prawny na Ukrainie i w Rosji (rynki wschodnie) charakteryzuje sie
zmiennoécia, ktéra powoduje niepewnosé w odniesieniu do skutkéw prawnych i biznesowych niektérych
decyzji podejmowanych przez spéiki zalezne Grupy dziatajace na rynkach wschodnich, niewystepujaca w
takim zakresie w rozwinietych systemach prawnych. Niepewnosé, o ktérej mowa powyzej, wynika
miedzy innymi z mozliwoséci wprowadzenia niekorzystnych zmian w przepisach prawa, luk i niespéjnosci
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pomiedzy przepisami prawa i systemem regulacyjnym oraz trudnosci w egzekwowaniu zobowigzan z
powodu niedostatecznie rozwinietego systemu sagdowego. Moze to mie¢ potencjalnie negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki dzialalnosci spétek zaleznych Grupy prowadzacych swoja
dziatalnos¢ na rynkach wschodnich. Ponadto charakter wielu regulacji prawnych, brak publicznej zgody
co do zakresu, tresci i tempa reform gospodarczych oraz politycznych, a takze szybka ewolucja systemu
prawnego na Ukrainie skutkuja brakiem pewnosci co do mozliwoéci wykonywania oraz stosowania
prawa, jak réwniez powoduja niejasnosci i sprzecznosci w jego stosowaniu. Nie mozna réwniez w pelni
polega¢ na faktycznej niezawistosci sadow i ich niezaleznosci od wptywéw politycznych i gospodarczych
na rynkach wschodnich. Ponadto orzeczenia sadéw nie zawsze sa wykonywane przez organy zajmujace
sie egzekucja prawa. W niektorych sytuacjach moze zachodzi¢ koniecznosé¢ uzyskania dodatkowych zgéd,
pozwolent administracyjnych, koncesji, czy aprobat technicznych dopuszczajacych do stosowania
produkty Grupy. Brak stabilnosci systeméw prawnych moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na
dziatalnos¢ i kondycje Grupy.

Ryzyko zwiazane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostalo
sformulowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykladni. Zawitos¢ i
niestabilnoé¢ polskiego systemu podatkowego polaczone z brakiem ugruntowanej praktyki organéw
skarbowych oraz niejednoznacznym orzecznictwem sadowym powoduje mozliwoé¢ wystapienia sytuacji
mogacych mieé¢ negatywny wplyw na dziatalnoé¢ Grupy. Skutkiem wystapienia ryzyka podatkowego
moze by¢ - obok skutku stricte prawnego, w postaci powstania zaleglosci podatkowych - takze skutek
natury ekonomicznej w formie obnizonej rentownosci dziatalnosci, zwiekszonych kosztéw wiasnych z
tytutu powiekszonych obcigzen podatkowych, czy chociazby utrata pozytywnego wizerunku Grupy.
Kolejnym czynnikiem powodujacym przejSciowy brak stabilnosci polskich przepiséw podatkowych jest
przystapienie Polski do Unii Europejskiej.

Z uwagi na inwestycje Grupy poza terytorium kraju, podlega ona réwniez obowiazkom podatkowym
wynikajacym z przepiséw prawa panstw, w ktérych prowadzi dziatalnoé¢. System podatkowy na rynkach
wschodnich ulega zmianom, co moze tworzy¢ niepewny klimat dla prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. Brak jasnego prawa, luki w prawie i jego interpretacji powoduja to, iz podmioty dziataja tam
w obszarze zwiekszonego ryzyka podatkowego. Spotki zalezne Grupy dziatajace na rynkach wschodnich
podlegaja kontroli podatkowej lokalnych organéw podatkowych, co moze prowadzi¢ do powstania
dodatkowych zobowigzann podatkowych. Wobec powyzszego powstaje ryzyko niekorzystnych
interpretacji przepiséw w odniesieniu do spétek wchodzacych w skiad Grupy.

Grupa nie przewiduje wystapienia zagrozenia wynikajacego z nieprawidlowosci podatkowych, ale nie
moze go calkowicie wykluczy¢. Aktualnie dwie spétki wchodzace w sklad Grupy: Cersanit II S.A. i
Cersanit III S.A. prowadza dzialalnos¢ w specjalnych strefach ekonomicznych zlokalizowanych
odpowiednio w Starachowicach oraz w Walbrzychu. Lokalizacja fabryki w specjalnej strefie ekonomicznej
oraz spelnienie okreslonych warunkéw (w tym utrzymanie okre$lonego poziomu zatrudnienia,
poniesienie wydatkéw inwestycyjnych w wymaganych kwotach, a takze regulowanie wymaganych oplat
administracyjnych) implikuja uzyskanie dodatkowych przywilejow podatkowych. Ewentualna utrata tych
przywilejéw moze spowodowaé wzrost obcigzenn podatkowych i przyczynic sie do pogorszenia sytuacji
finansowej Grupy.

Ryzyko walutowe

Wynik finansowy Grupy Kapitalowej Rovese cechuje wrazliwoé¢ na wahania kurséw walutowych (w
szczeg6lnoséci na wahania kursu PLN/UAH, PLN/RUB, EUR/RUB i EUR/UAH), co wynika przede
wszystkim z zadluzenia podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy z tytutu kredytéw denominowanych w
walutach obcych, w szczegolnosci EUR. W zwigzku z powyzszym ekspozycja na ryzyko walutowe
dotyczy przede wszystkim wyceny bilansowej zobowigzan z tytutu kredytéw. Wahania kursu EUR, w
szczeg6lnosci wobec zlotéwki i hrywny ukrainiskiej, skutkujg zwigkszeniem ekspozycji Grupy na ryzyko
walutowe zwigzane z wystgpieniem réznic kursowych dotyczacych wyceny bilansowej zobowigzan z
tytutu kredytéw, ktére moga prowadzi¢ do powstania znacznych kosztéow finansowych i osiggniecia
wynikéw nizszych od planowanych. W zwiazku z tym, iz wiekszos¢ kredytéw denominowanych w EUR
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stanowig kredyty diugoterminowe sptacane do 2019 r., zmiana kursu EUR ma ograniczony wplyw na
przeplywy pieniezne w perspektywie sptat kredytéw w dltugim okresie czasu.

Ekspozycja na ryzyko walutowe dotyczy réwniez odsetek z tytulu zaciagnietych kredytéow
denominowanych w walutach obcych (w szczegélnosci w EUR). Na skutek zmiany kursu walut kwota
odsetek w EUR, wyrazona w zlotéwkach, moze zwiekszy¢ koszty finansowe Grupy.

Jednostki rosyjskie i ukraifiskie wchodzace w sklad Grupy sporzadzaja sprawozdania finansowe w
lokalnych walutach tj. odpowiednio w RUB lub UAH. Przeliczenie jednostkowych sprawozdan
finansowych tychze jednostek na PLN w procesie konsolidacji sprawozdan finansowych, przy trwalej
dewaluacji kursu UAH i RUB wobec PLN, moze negatywnie wptynac na wyniki Grupy.

Trwala dewaluacja kursu UAH i RUB moze jednak pozytywnie przelozy¢ sie ma dziatalnos¢ Grupy
gléwnie poprzez:

- wzrost optacalnoéci eksportu produktéw z Ukrainy na rynek UE,

- zmniejszenie oplacalnosci eksportu towaréw z krajow UE na rynki rosyjski i ukrainski, co zwieksza
atrakcyjnos$é¢ produkcji przy wykorzystaniu fabryk zlokalizowanych w Rosji i Ukrainie (Grupa posiada
fabryki ptytek ceramicznych i ceramiki sanitarnej w Rosji - fabryki ptytek ceramicznych o lacznych
zdolnosciach produkcyjnych 17 mln m2 rocznie oraz fabryka ceramiki sanitarnej o mocach produkcyjnych
2 mln szt. rocznie - oraz na Ukrainie - fabryka ptytek ceramicznych o mocach produkcyjnych ok. 12 mln
m?2 oraz fabryka ceramiki sanitarnej o zdolnosciach produkcyjnych 2 mln szt. rocznie).

Ryzyko walutowe zwiazane z przeplywami finansowymi ograniczane jest poprzez stosowanie hedgingu
naturalnego, czyli korelacje w czasie i kompensacje wplywoéw i wydatkéw w jednej walucie, co stuzy
zmniejszeniu ekspozycji walutowej netto i w konsekwencji ograniczeniu ryzyka walutowego. W
przypadku braku mozliwosci zabezpieczenia ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny Grupa
stosuje zabezpieczenia oparte na instrumentach pochodnych. Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa
posiada otwarte (niezrealizowanych) transakcji pochodnych. Wycena tych transakcji przedstawiona
zostata w pkt. 9 niniejszego sprawozdania. Wynik na transakcjach pochodnych rozliczonych w I pétroczu
2015 r. wplynat ujemnie na wynik netto Grupy w kwocie ok. -74,3 tys. PLN.

Grupa stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczerr instrumentéw pochodnych kursu walutowego
umozliwiajacej ujmowanie zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz odpowiadajgcej
mu pozycji zabezpieczanej. W efekcie charakter ekonomiczny zawieranych transakcji jest pelniej
odzwierciedlany w sprawozdaniach finansowych Grupy.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa prowadzi dzialalnoé¢ przy wykorzystaniu finansowania dtuznego (kredyty, pozyczki i obligacje),
w tym opartego o zmienng stope procentowa. W przypadku niekorzystnej dla dzialalnosci Grupy
tendencji zwiekszania poziomu stép procentowych wzroénie poziom kosztéw finansowych zwigzanych z
obstuga zadluzenia. Moze sie to przelozy¢ na wzrost kosztu pozyskania kapitalu i przyczyni¢ do
pogorszenia wynikéw finansowych Grupy i spadku rentownosci.

Poziom stép procentowych jest monitorowany i w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze podjacé
decyzje o wyborze odpowiedniej formy ograniczania ryzyka stopy procentowej, takiej jak instrumenty
zabezpieczajace (np. IRS - Interest Rate Swap), czy zmiana waluty kredytowania na walute o nizszej
referencyjnej stawce oprocentowania (przy jednoczesnym uwzglednieniu ryzyka walutowego, ftj.
dopasowaniu waluty kredytowania do waluty, w ktérej realizowane sa przychody). Dodatkowo Grupa
stosuje cash pooling, czyli koncentruje $rodki pieniezne z jednostkowych rachunkéw poszczegélnych
podmiotéw na wspélnym rachunku Grupy (rachunek gtéwny) i zarzadza zgromadzong w ten spos6b
kwota, przy wykorzystaniu korzysci skali. W ten sposéb nastepuje kompensowanie przejsciowych
nadwyzek finansowych niektérych podmiotéw z ewentualnymi przejéciowymi niedoborami zaistniatymi
u innych podmiotéw Grupy. Dzigki takiej konstrukcji mozliwe jest zmniejszanie kosztéw kredytowania
dziatalnosci podmiotéw z Grupy (w poréwnaniu z sytuacja indywidualnego rozliczania kosztéw
odsetkowych z bankiem) poprzez wzajemne kredytowanie sie.
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Ryzyko pogorszenia ptynnosci

Istnieje potencjalne ryzyko, ze ogdlna sytuacja gospodarcza moze wplynaé na zdolnosé¢ Grupy do
regulowania zobowigzan. Ewentualne zatory platnicze u kontrahentéw lub ograniczenie dostepnosci
finansowania dluznego moglyby przyczyni¢ si¢ do pogorszenia plynnosci finansowej Grupy. Na 30
czerwca 2015 roku poziom naleznosci przeterminowanych nie jest jednak istotny i Grupa nie odnotowuje
znaczacych probleméw zwigzanych z inkasem naleznosci.

Ryzyko ewentualnego pogorszenia plynnosci w skali poszczegdlnych spélek z Grupy ogranicza
stosowanie cash poolingu, ulatwiajacego transfer nadwyzek finansowych pomiedzy podmiotami
i kompensowanie niedoboréw srodkéw pienieznych. Na dziert sporzadzenia niniejszego Sprawozdania
spoltki z Grupy mialy zapewnione finansowanie biezace na odpowiednim poziomie.

Ryzyko ograniczenia dostepnosci Srodkéw finansowych na rozwdj Grupy Kapitalowej
Rovese

Grupa korzystata dotychczas z dzwigni finansowej szczegoélnie przy finansowaniu inwestycji majacych na
celu zwiekszenie mocy produkcyjnych i wsparcie ekspansji handlowej na rynkach zagranicznych, w tym
inwestycji realizowanych na zasadzie project finance, a takze inwestycji kapitalowych. Poziom zadluzenia
Grupy w opinii Zarzadu Emitenta nie stwarza zagrozenia uzaleznienia w diugim okresie od instytucji
kredytujacych. Ewentualny skokowy wzrost udziatu kapitalu obcego w strukturze finansowania Grupy
moglby potencjalnie negatywnie wplyna¢é na zdolnos¢ pozyskiwania kredytéw na atrakcyjnych
warunkach.

Instytucje kredytujace wspodtpracujace z Grupa oceniaja jej zdolnoéé kredytowa przede wszystkim na
podstawie wartoéci wskaznika EBITDA, czyli wyniku na dzialalnosci operacyjnej powiekszonego o
amortyzacje, kwantyfikowanego w skali calej Grupy oraz pojedynczego projektu. Z uméw kredytowych
zawartych przez podmioty z Grupy wynika nastepujacy warunek, wplywajacy na taczng kwote kredytéw
mozliwg do zaciggniecia przez podmioty Grupy: stosunek zadluzenia finansowego netto (rozumianego
jako zadluzenie oprocentowane pomniejszone o srodki finansowe) do EBITDA (wielkosci rozumianej jako
suma zysku operacyjnego i amortyzacji), na poziomie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy, nie powinien by¢ wiekszy niz okreslony w umowie.

Ze wzgledu na plan inwestycyjny Grupy oraz koniecznos¢ systematycznej obstugi zadluzenia, polityka
finansowa jest rzetelnie i szczegétowo planowana, a jej realizacja stale monitorowana.

Grupa ma obecnie zapewnione finansowanie na wystarczajacym poziomie, niemniej prowadzi dziatania
majace na celu restrukturyzacje zadluzenia, tak aby zoptymalizowa¢ koszty finansowania oraz
zabezpieczy¢ stabilne finansowanie w dlugim okresie. Niezaleznie od prowadzonych przez Emitenta
dziatan istnieje ryzyko, ze ze wzgledu na pogorszenie kondycji globalnego sektora finansowego moga
wystapi¢ zdarzenia w pelni niezalezne od Emitenta, wplywajace na ograniczenie akcji kredytowej
bankow.

Ryzyko spadku popytu na kredyty i pozyczki przeznaczane na remonty

Poziom przychodéw Grupy uwarunkowany jest w duzej mierze przez popyt odtworzeniowy uzalezniony
od decyzji remontowych konsumentéw, ktére wynikaja z wysokosci dochodu rozporzadzalnego
wspomaganego przez kredyty. Ewentualne tendencje zmniejszania skali kredytowania przez banki,
wzrostu poziomu marz bankowych oraz zaostrzenia wymogéw dotyczacych wysokosci wktadu wtasnego
mogg przyczyni¢ si¢ do znaczacego wzrostu kosztow obstugi kredytu i ograniczenia popytu
indywidualnego na inwestycje mieszkaniowe, w tym zwiazane z wyposazeniem lazienek. Ewentualny
dalszy spadek popytu na kredyty mieszkaniowe i konsumpcyjne moze posrednio wplyna¢ na poziom
popytu na produkty oferowane przez Grupe oraz przyczyni¢ si¢ do wygenerowania przychodéw i
wynikéw nizszych od planowanych. Grupa ogranicza powyzsze ryzyko m.in. poprzez geograficzng
dywersyfikacje dziatalnosci gospodarczej.
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Ryzyko zwiazane z niewykorzystaniem mocy produkcyjnych

Programy inwestycyjne realizowane przez podmioty dzialajagce na europejskim rynku wyposazenia
tazienek, w tym przez spétki z Grupy, przyczynily sie do zwigkszenia ich mocy produkcyjnych.
Zahamowanie dynamiki wzrostu lub spadek popytu na produkty wyposazenia lazienek stwarzajq,
w §wietle przeprowadzanych inwestycji, ryzyko koniecznosci czasowego ograniczenia skali produkgji, a
bezposrednio - moga wplynaé na zmniejszenie marzy ze sprzedazy.

Istnieje potencjalne ryzyko, ze zmniejszenie rozmiaru produkcji mogloby przyczyni¢ sie do powstania
kosztéw utrzymania niewykorzystanych mocy produkcyjnych, skutkujacych pogorszeniem wynikéw
Grupy. Nadrzednym celem dziataii Grupy jest utrzymanie wielkosci produkgji i sprzedazy, wzmocnienie
pozycji rynkowej oraz utrzymanie rentownosci na mozliwie najwyzszym poziomie.

Minimalizacji negatywnego wplywu powyzszego czynnika ryzyka na sytuacje Grupy stuzy ponadto
geograficzna dywersyfikacja dzialalnosci, a w szczegdlnosci intensywna ekspansja handlowa i lokowanie
zakladéw produkcyjnych w krajach, w ktérych diugookresowo Grupa oczekuje wzrostu popytu na
materialy budowlane. Grupa dysponuje dobrze rozpoznawalnymi markami cenionymi przez
konsumentéw, a oferowane produkty charakteryzuja sie atrakcyjnym wzornictwem i uznang jakoscia.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcéw lub odbiorcow

Spétka Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. jest jedynym dostawca gazu ziemnego w Polsce -
surowca szeroko wykorzystywanego w procesach produkcji podczas wypalania masy ceramicznej w
piecach gazowych. Wobec tego na rynku polskim wystepuje ryzyko uzaleznienia Emitenta i jego spétek
produkcyjnych od spétki PGNiG. Dodatkowo w zwigzku z zamiarem nabycia przez Emitenta na rynku
rosyjskim spotek wskazanych w celach emisji przewidywany jest wzrost uzaleznienia Grupy Emitenta od
spotki Gazprom, rosyjskiego koncernu panstwowego, bedacego jedynym dostawca gazu ziemnego w
Rosji. Znaczace zwiekszenie poziomu cen energii, w tym gazu ziemnego, moze mie¢ istotny wplyw na
dziatalnos¢ Grupy, jej wyniki operacyjne i kondycje finansowa. Do czasu udroznienia systemu
przesylowego gazu oraz wiekszej liberalizacji rynku gazu, Grupa bedzie w duzej mierze uzalezniona od
kluczowych dostawcéw jakim sg PGNiG w Polsce oraz Gazprom w Rosji. Pozostale jednostki zagraniczne
nalezace do Grupy Kapitalowej Rovese nie sa uzaleznione od zadnego z dostawcéw. Poza tym na dzieri 30
czerwca 2015 roku z zadnym dostawca lub odbiorca Grupa nie realizuje zakupéw lub sprzedazy na
poziomie powodujacym uzaleznienie. Zarzad nie przewiduje, aby wplyw tego czynnika ryzyka
pozostawal poza mozliwoscia aktywnej reakcji spotek z Grupy i przyczyniat sie do istotnego pogorszenia
kondycji finansowej Grupy.

Ryzyko sezonowosci przychodéw

Poziom sprzedazy produktéw kompleksowego wyposazenia tazienek podlega wahaniom sezonowym i
jest pochodng postepéw prac budowlanych, ktére z kolei sa uzaleznione od panujacych warunkéow
pogodowych. Warto$¢ przychodéw ze sprzedazy Grupy jest najwyzsza w okresie wiosenno-letnim oraz
we wczesnych miesigcach jesiennych, poniewaz prace budowlane, remontowe i konserwatorskie oraz
odnawianie obiektéw budowlanych zwyczajowo odbywaja sie w okresach korzystnych warunkéw
pogodowych oraz w okresie urlopowym.

Istnieje ponadto ryzyko, ze zwiekszona sprzedaz w 1II i IIl kwartale implikujaca zwiekszenie produkcji
moze spowodowaé trudnosci zwigzane z zapewnieniem odpowiedniej powierzchni magazynowej,
obstuga logistyczna sprzedazy oraz zwiekszonym zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy w tym okresie.
Zmniejszeniu negatywnego wplywu powyzszego czynnika ryzyka na sytuacje Grupy moze stuzyé
geograficzna dywersyfikacja dzialalnosci Grupy, dostosowanie wolumenu produkcji do popytu,
utrzymywanie odpowiednich stanéw magazynowych oraz polozenie nacisku na dziatania windykacyjne,
majace na celu optymalizacje poziomu naleznoéci. Ponadto Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze ocena
poziomu przychodéw ze sprzedazy Grupy powinna by¢ dokonywana w oparciu o wyniki calego roku.

31 sierpnia 2015 r. Strona ~ 68 ~

rovese

Skonsolidowany rozszerzony raport pétroczny za I potrocze 2015r. (w tysiacach ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej)



Grupa Kapitalowa ROVESE I potrocze 2015r.

18. Przewidywany rozwdj Grupy Rovese oraz charakterystyki polityki w zakresie kierunkéw
rozwoju Grupy Kapitalowej.

Strategia rozwoju zaklada systematyczne umacnianie pozycji Grupy, jako dostawcy kompleksowego
wyposazenia tazienek, zaré6wno na rynku krajowym, jak i zagranicznym, poprzez budowe silnej struktury
gospodarczej o zasiegu ogélnoeuropejskim, umozliwiajacej zdobycie i utrzymanie pozycji lidera rynku
kompleksowego wyposazenia lazienek.

W ramach realizowanego przez Grupe nadrzednego celu strategicznego zostaly nakreslone gléwne
zalozenia strategiczne, do ktérych naleza:

Rozbudowa i modernizacja zakladéw produkcyjnych

Dlugookresowa strategia Grupy zaklada zwiekszanie zdolnosci produkcyjnych pozwalajacych Grupie na
uplasowanie sie w czoléwce Swiatowych producentéw elementéw ceramicznych. Istotnym kryterium,
wedlug ktérego Grupa realizuje plan rozbudowy mocy produkcyjnych jest bliskoé¢ rynkéw zbytu
wytwarzanych produktéw. W powyzszy cel strategiczny wpisuja sie akwizycje, w ramach ktérych Spétka
w styczniu 2013 r. nabyla fabryki ptytek ceramicznych w Rosji i w Niemczech oraz fabryke ceramiki
sanitarnej zlokalizowana w Rosji.

Fabryka ptytek ceramicznych w Rosji - ,Kuczino” - nabyta zostala przez Grupe poprzez zakup udziatlow
w jednostce OOO Opoczno RUS. Moce produkcyjne fabryki wynosza obecnie ok. 9 min m2 plytek
ceramicznych rocznie. Dzigki zrealizowaniu ww. inwestycji moce produkcyjne nalezacych do Grupy
fabryk plytek ceramicznych zlokalizowanych na terenie Rosji wzrosty do ok. 17 mln m2 rocznie, co sytuuje
Grupe wsrod najwiekszych producentéw ptytek ceramicznych w Rosji.

Fabryka ceramiki sanitarnej w Syzrani nabyta zostala przez Grupe poprzez zakup udzialéw w
jednostkach: ZAO Syzranska Keramika i OOO Pilkington's East. W wyniku realizacji w fabryce w Syzrani
w I polowie 2013 roku projektu inwestycyjnego polegajacego na instalacji dodatkowych linii
produkcyjnych zwiekszone zostaly moce produkcyjne ceramiki sanitarnej z dotychczasowych ok. 1 mIn
szt. do ok. 2 mIn szt. rocznie. Fabryka w Syzrani jest jedyna fabryka ceramiki sanitarnej Grupy w Rosji.
Fabryka plytek ceramicznych w Meissen dotaczyla do Grupy poprzez zakup udziatéw jednostki Meissen
Keramik GmbH. Dzieki nabyciu fabryki w Meissen zdolnosci produkcyjne Grupy w zakresie produkcji
plytek ceramicznych wzrosty o 3 min m? plytek.

Rozwdéj mocy produkcyjnych na obecnie najbardziej dochodowym i perspektywicznym rynku rosyjskim
stanowi istotny element strategii Rovese S.A. Spélka jest zdecydowana na inwestycje w tym obszarze
oceniajac, ze posiadanie mocy produkcyjnych w Rosji jest konieczne dla trwatego zdobycia i utrzymania
istotnego udzialu w rynku. Z uwagi na bariery celne, koszty transportu oraz inne uwarunkowania lokalne,
import nie jest w stanie efektywnie konkurowac z produkcja miejscowa. Rozwdéj mocy produkcyjnych w
Niemczech przyczyni sie do rozwoju Grupy na rynkach Europy Zachodniej. Akwizycje sa znacznie
szybsza i mniej ryzykowna droga osiggniecia celu niz, réwniez rozwazana przez Spétke, budowa fabryk
od podstaw.

Pozyskanie i rozwéj rynkéw zbytu

Grupa konsekwentnie pozyskuje nowe rynki zbytu. Dzialania te realizowane s3 m.in. poprzez ciagte
powiekszanie i unowocze$nianie oferty produktowej, co w konsekwencji umozliwia Grupie budowanie
pozycji w kolejnych segmentach rynkéw, a takze poprzez nawigzywanie kontaktéow handlowych z
nowymi odbiorcami. Realizujac powyzsze cele Zarzad dostrzega konieczno$¢ poszukiwania nowych
kanaléw dystrybucji. Grupa planuje intensywny rozwdj na rynkach gtéwnych, do ktérych zalicza Polske,
Ukraing, Rosje, kraje baltyckie, Rumunie, Czechy, Stowacje, Bulgarie, Wegry oraz Motdawie. Celem
dtugofalowym jest uzyskanie okoto 30% udziatu na rynkach gtéwnych, co pozwoli Grupie umocni¢ swoja
pozycje konkurencyjnag i sta¢ si¢ jednym z najwigekszych producentéw artykuléw wyposazenia tazienek w
Europie. Grupa chce tego dokona¢ poprzez intensyfikacje sprzedazy w segmencie $rednim i érednio-
wyzszym, ktére to segmenty stanowig (wg. szacunkéw wilasnych Emitenta) okoto 85% calodci wartosci
poszczegolnych rynkéw zbytu. Spétka podjeta decyzje o zakupie fabryki ptytek ceramicznych w Rosiji i
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Niemczech oraz fabryki ceramiki sanitarnej w Rosji. Zwiekszenie mocy produkcyjnych poprzez projekty
akwizycje umozliwi rozwdj sprzedazy Grupy na rynkach: rosyjskim i niemieckim. Oprécz ww. fabryk
zakupiono takze struktury handlowe na terenie Europy Zachodniej: Pilkington’s Manufacturing Ltd oraz
Meissen Keramik Gmbh wraz z rozpoznawalnymi na tych rynkach markami: Meissen Keramik oraz
Pilkington’s, ktérych wykorzystanie pozwoli na rozwiniecie oferty Grupy w wyzszych segmentach
cenowych. Dotychczas Grupa sprzedawata swoje produkty pod marka Meissen Keramik na podstawie
umowy licencyjnej. Wlaczenie Pilkington’s Manufacturing Ltd oraz Meissen Keramik Gmbh do Grupy
umozliwi lepsza koordynacje dzialan zwigzanych z intensyfikacja sprzedazy na rynku Europy Zachodniej.

Utrzymanie pozycji lidera na krajowym rynku artykuléw wyposazenia lazienek

Grupa obecnie jest liderem na rynku kompleksowego wyposazenia tazienek w Polsce. Produkty Grupy
charakteryzuja sie bardzo dobra jakoscig oraz akceptowalna cena w segmencie Srednim i $rednio-
wyzszym, przez co trafiaja do szerokiego grona odbiorcéw. Poprzez dostosowanie oferty do preferencji
konsumentéw Grupa zaklada utrzymanie wysokiego poziomu sprzedazy, co pozwoli na utrzymanie
pozycji lidera na rynku.

Rozwdj asortymentu oferowanych produktéw

W ramach wyodrebnionych w ofercie trzech podstawowych grup asortymentowych, tj. plytek
ceramicznych, ceramiki sanitarnej i artykuléw okotoceramicznych, Grupa zamierza systematycznie
wprowadza¢ do sprzedazy kolejne serie produktéw, spetniajacych oczekiwania konsumentéw m.in. pod
wzgledem jakosci oraz zastosowanego wzornictwa.

Wykorzystanie sily marki Opoczno

Marka OPOCZNO jest najpopularniejsza marka w branzy plytek ceramicznych w Polsce, posiadajaca
takze silng pozycje na rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej (Czechy, Stowacja, Ukraina, Rosja, Wegry,
Rumunia, Bulgaria, Litwa). Szansa na rozwdéj marki Opoczno jest rozszerzanie oferty asortymentowej
sygnowanej ta marka o nastepujace produkty: ceramike sanitarna, kabiny prysznicowe i brodziki, wanny
akrylowe, meble oraz akcesoria tazienkowe (informacje o wprowadzanych nowych produktach podane sa
w pkt 4 Sprawozdania). Konsekwentne wzbogacanie asortymentu marki Opoczno umozliwia bardziej
efektywne wykorzystanie kanatéw dystrybucyjnych Grupy, co stanowi¢ bedzie czynnik intensyfikujacy
sprzedaz produktéw oferowanych zaréwno pod marka OPOCZNO, jak i CERSANIT i MEISSEN. Zarzad
regularnie aktualizuje wyznaczone cele strategiczne dostosowujac je do nowych potrzeb i uwarunkowan,
jakie stawia rynek. Dzigki biezacemu monitorowaniu rynku, Grupa jest w stanie nakresli¢ kierunki
dzialan, ktére powinny prowadzi¢ do wzrostu udzialu w rynku oraz zwiekszenia przychodéw ze
sprzedazy.

19. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Trwajace aktualnie prace badawczo-rozwojowe mozna podzieli¢ na dwa gtéwne rodzaje:
e prace konstrukcyjne nad wprowadzeniem nowych serii produktéw,
e prace modernizacyjne poprzednio produkowanych wyrobéw, majace na celu przystosowanie
produktéw do wytwarzania na nowoczesnych urzadzeniach.
Nowe serie wyrobéw projektowane sa zgodnie z trendami i kierunkami obowigzujacymi we wzornictwie
$wiatowym oraz normami spelniajacymi wszelkie wymogi jakosci i funkcjonalnosci.

Spolki zalezne, w ktérych skoncentrowana jest produkcja Grupy Kapitalowej, wyposazone sa
w zakladowe laboratoria technologiczne i kontroli jakosci. Prowadzone sa w nich: kontrola proceséw
technologicznych produkgji, prace badawcze gotowego wyrobu, analiza uzyskanego wyniku oraz prace
przy badaniach surowcéw oraz mas ceramicznych. Laboratoria te prowadza pelng archiwizacje
prowadzonych badani technologicznych. Grupa realizuje program badan i rozwoju w zakresie
rozpoznania trendéw wzorniczych. Nowe serie wyrobéw projektowane sa zgodnie z trendami i
kierunkami obowigzujacymi we wzornictwie §wiatowym oraz normami spetniajacymi wszelkie wymogi
jakosci i funkcjonalnosci.
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20. Znaczace zdarzenia po dacie bilansowej

Nie wystapily.
Podpisy Zarzqdu Rovese S.A.
Prezes Zarzgdu
Ireneusz Kazimierski
Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Piotr Mrowiec Krzysztof Rostaniec Michat Romariski
Kielce, dnia 31 sierpnia 2015 v.
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Oswiadczenie Zarzadu Rovese S.A.

I potrocze 2015 roku
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OSWIADCZENIE

Zarzad Rovese S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, jednostkowe skrécone
§rodroczne sprawozdanie finansowe za I poélrocze 2015 r. i dane poréwnywalne, jak réwniez
skonsolidowane skrécone §rédroczne sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2015 r. i dane poréwnywalne
zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg oraz wynik finansowy Rovese S.A. i Grupy
Kapitatowej Rovese. Pélroczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatlowej Rovese
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Rovese S.A. i Grupy Kapitalowej Rovese, w
tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Rovese S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych,
dokonujacy przegladu jednostkowego oraz skonsolidowanego skréconego srédrocznego sprawozdania
finansowego za | poétrocze 2015 r. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa. Biegli dokonujacy
przegladéw spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Podpisy Zarzqdu Rovese S.A.

Prezes Zarzgdu
Ireneusz Kazimierski

Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Piotr Mrowiec Krzysztof Rostaniec Michat Romariski

Kielce, dnia 31 sierpnia 2015 r.
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