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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe PETROLINVEST S.A.

Przy chody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacy jnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacy jnej
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inw esty cy jnej
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansow ej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji w sztukach
Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zwykly ch
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozw odniony zysk (strata) na jedng akcje (w PLN/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobow igzania

Zobowigzania diugoterminow e

Zobowigzania krétkoterminow e

Kapitat wiasny przy padajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstaw owy

Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji w sztukach

Liczba rozw adniajacy ch potencjalny ch akcji zw y kty ch

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozw odniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)
Zadeklarowana lub wy ptacona dywidenda na jedng akcje (w PLN/EUR)

Srednie kursy wymiany ztotego do euro ustalane przez NBP

$redni kurs w okresie

kurs na koniec okresu

za okres 12 miesiecy

zakoriczony 31 grudnia

za okres 12 miesigcy

zakonczony 31 grudnia

2015 2014 2015 2014
wiys. zt. wiys. EUR
24 122 6 29
(21 883) (20 327) (5 229) (4 852)
13 943 (223 289) 3332 (53 300)
13 943 (223 289) 3332 (53 300)
(2708) (1 151) (647) (275)
(625) (987) (149) (236)
3330 2129 796 508
@) ©) (1) (2)
241939472 241939472 241939472 241939 472
0 0 0 0
0,06 (0,92) 0,01 (0,22)
0,06 (0,92) 0,01 (0,22)
na dzien na dzien
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2015 2014 2015 2014
wiys. zt. wiys. EUR
1550 581 1514 449 363 858 355 313
387 977 365 788 91 042 85819
96 96 23 23
387 881 365 692 91 020 85 797
1162 604 1148 661 272 816 269 493
2419 395 2419395 567 733 567 627
241939 472 241939472 241939472 241939 472
0 0 0 0
4,81 4,75 1,13 1,1
4,81 4,75 1,13 1,1
0,00 0,00 0,00 0,00

za okres 12 miesiecy

zakoriczony 31 grudnia

2015 2014
4,1848 4,1893
na dzien

31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
4,2615 4,2623
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Zamieszczone ponizej Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PETROLINVEST S.A. zostato sporzgdzone z punktu widzenia Grupy
Kapitatowej PETROLINVEST, gdyz — zdaniem Zarzgdu — chcac opisa¢ dokonania Emitenta, nie mozna traktowacé spotki
PETROLINVEST S.A. rozdzielnie od catosci Grupy Kapitatowej PETROLINVEST.

2. CHARAKTERYSTYKA GRUPY PETROLINVEST

2.1. STRUKTURA GRUPY PETROLINVEST
2.1.1. Struktura Grupy PETROLINVEST na 31 grudnia 2015 roku

Grupa Kapitatowa PETROLINVEST sktada sie z jednostki dominujacej - Spétki PETROLINVEST S.A. (dalej ,,Spétka”, ,Petrolinvest”)
oraz spotek zaleznych. Dla potrzeb prezentacji niniejszego Sprawozdania spétka dominujgca i jej spotki zalezne nazywane sg
Grupa PETROLINVEST (dalej ,,Grupa”).

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku PETROLINVEST S.A. posiadat udziaty/akcje w nastepujgcych spétkach:

Nazwa spotki Kapitat zaktadowy Udziat
Occidental Resources, Inc. (U.S.A.) ¥ 199 332,77 USD 88,10%
TOO EMBA JUG NIEFT (Republika Kazachstanu) 145 000,00 KZT 79,00%
Silurian Sp. z 0.0. (Polska) %! 12 050,00 PLN 91,70%
WISENT OIL & GAS Plc (poprzednio Silurian Hallwood Plc) (Jersey) ® 671 480,63 GBP 31,67%
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. (Polska) 5000,00 PLN 88,00%
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Spétka komandytowo —akcyjna (Polska) 651 400,00 PLN 89,87%

Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. (Polska) ¥ 33 805 800,00 PLN 100,00%
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa) 2 000 000,00 LTL 87,00%
W Occidental Resources, Inc. posiada 100% udziatéw w spétce TOO QilTechnoGroup, zarejestrowanej w Republice Kazachstanu
@ silurian Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w spétce Silurian Geophysics Sp. z 0.0., zarejestrowanej w Polsce
® WISENT OIL & GAS Plc posiada 100% udziatéw w spoétce WISENT OIL & GAS Sp. z 0.0. (poprzednio Silurian Energy Services Sp. z 0.0.),
zarejestrowanej w Polsce
“ pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. posiadaja 70% udziatéw w spétce FARMA WIATROWA NOWOTNA |l Sp. z 0.0., 75% udziatéw w spotce
TUJA FARMA WIATROWA Sp. z 0.0., zarejestrowanych w Polsce

Schemat powigzan kapitatowych podmiotow Grupy PETROLINVEST wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku.

PETROLINVEST S.A.

LPG ENERGIA WIATROWA POSZUKIWANIE | WYDOBYCIE WEGLOWODOROW '

Occidental Resources, Inc.

Petrolinvest Mockavos Perpyla
(87%)
Litwa

Pomorskie Farmy Wiatrowe
Sp. z 0.0. (100%)
Polska

Silurian Sp. z 0.0.
(91,70%)
Polska

(88,10%)
USA.

FARMA WIATROWA
NOWOTNA Il Sp. z 0.0.
(70%) Polska

Silurian Geophysics

TOO QilTechnoGroup

TUJA FARMA WIATROWA
Sp.z0.0. (75%)
Polska

Sp.z0.0. (100%) (100%)
Polska Kazachstan
WISENT OIL & GAS Plc TOO EMBA JUG NIEFT
(31,67%) | (79%)
Jersey Kazachstan
I
WISENT OIL & GAS
Sp.z 0.0. (100%)
Polska

Eco Energy 2010 Sp. z 0.0.

(88%)
Polska

Eco Energy 2010 Sp. z 0.0.

Sp. komandytowo-akcyjna
(89,87%) Polska
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2.1.2.  Zmiany w strukturze Grupy PETROLINVEST w 2015 roku

W 2015 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy.

Zarzad Petrolinvest, dziatajac w sytuacji ograniczonego dostepu do finansowania, postanowit o wstrzymaniu z koricem 2014
roku dalszej aktywnosci Grupy w projekty dotyczace niekonwencjonalnych Zrédet energii. W ocenie Zarzadu Spétki wyniki prac
poszukiwawczych oraz analiz finansowych i prawnych przeprowadzonych przez spotki Grupy, jak réwniez efekty inwestycji
prowadzonych przez inne podmioty realizujgce projekty w obszarze gazu tupkowego w Polsce, nie gwarantujg zaktadanej
wczesniej efektywnosci inwestycji. Rowniez obserwowane od dwdch lat niekorzystne zmiany w otoczeniu formalno-prawnym
oraz biznesowym w jakim funkcjonujg inwestorzy, realizujacy projekty budowy elektrowni wiatrowych, wskazuja niepewny
rezultat inwestycji w tym obszarze. Zarzad Spétki stoi na stanowisku, ze projektem zapewniajgcym sukces jego realizacji
pozostaje nadal inwestycja prowadzona w Kazachstanie na terenie Kontraktu OTG. Spétka prowadzi rozmowy z potencjalnymi
inwestorami zainteresowanymi zaangazowaniem sie finansowo i operacyjnie w realizacje projektu poszukiwawczo-
wydobywczego na Kontrakcie OTG. Pozyskanie inwestora dla Kontraktu OTG jest elementem kluczowym dla powodzenia
projektu.

W zwigzku ze sprzedazg w 2012 roku segmentu dziatalnosci obrotu gazem LPG, Petrolinvest prowadzi dziatania zmierzajace do
likwidacji ostatniego z aktywow tego segmentu, tj. litewskiej spotki zaleznej Petrolinvest — UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla.

Spotka kontynuuje realizacje transakcji sprzedazy udziatdéw w spétce zaleznej TOO Emba Jug Nieft.
2.2, OPIS PODMIOTOW GRUPY OBJETYCH KONSOLIDACIA

Wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2015 roku konsolidacja objety zostat PETROLINVEST S.A., jako podmiot dominujgcy, oraz
nastepujace spotki zalezne:

Nazwa spotki Zakres dziatalnosci Met?da ..
konsolidacji
PETROLINVEST S.A. inwestowanie w podmioty poszukujgce i wydobywajgce weglowodory petna
Occidental Resources, Inc. inwestowanie w podmioty poszukujgce i wydobywajgce rope naftowa petna
TOO OilTechnoGroup poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu petna
TOO EMBA JUG NIEFT poszukiwanie i wydobywanie ropy naftowej i gazu petna
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla ustugi przetadunku paliw ptynnych petna
Silurian Sp. z 0.0. poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowe;j petna
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. dziatalnos$¢ inwestycyjna w obszarze gazu tupkowego i ropy tupkowej petna
Eco Energy 2010 Sp. z 0.0. Spodtka poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowej petna
komandytowo — akcyjna
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. inwestowanie w podmioty z sektora odnawialnych Zrédet energii petna
FARMA WIATROWA NOWOTNA I Sp.z  dziatalno$¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm petna
0.0. wiatrowych
TUJA FARMA WIATROWA Sp. z 0.0. dziatalnos$¢ inwestycyjna w zakresie budowy i uruchamiania farm petna
wiatrowych
Jednostki stowarzyszone rozliczone metoda praw wtasnosci:
WISENT OIL & GAS Plc dziatalnos$¢ inwestycyjna w obszarze gazu tupkowego i ropy tupkowej praw wtasnosci
WISENT OIL & GAS Sp. z 0.0. poszukiwanie i wydobywanie gazu tupkowego i ropy tupkowe;j praw wtasnosci

Podstawowym statutowym przedmiotem dziatania spdtek Grupy PETROLINVEST jest dziatalno$¢ inwestycyjna zwigzana z
poszukiwaniem i eksploatacja zt6z weglowodoréw oraz dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca poszukiwanie i eksploatacje zt6z
weglowodorow.

PETROLINVEST S.A., bedacy jednostkg dominujaca w Grupie PETROLINVEST, zostat utworzony na podstawie Uchwaty
Zgromadzenia Wspdinikéw Petrolinvest Sp. z 0.0. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przeksztatceniu w Spotke Akcyjng. Spodtka
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spdtce nadano numer
statystyczny REGON 190829082. Siedziba PETROLINVEST S.A. mieéci sie w Polsce, w Gdyni przy ulicy Slaskiej 35-37.

W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji spétki PETROLINVEST S.A. zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
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2.3.

INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | USLtUGACH ORAZ RYNKACH ZBYTU | ZRODtACH
ZAOPATRZENIA GRUPY PETROLINVEST

Projekt poszukiwawczo-wydobywczy na Kontrakcie OTG na obecnym etapie jego realizacji nie generuje przychoddw.
Dokonywane przez podmiot dominujacy oraz pozostate podmioty Grupy zakupy dotyczg gtéwnie ustug doradczych, prawnych
oraz realizacji prac zwigzanych z dziatalnosciag poszukiwawczy. Grupa korzysta zaréwno z lokalnych jak i zagranicznych
wykonawcéw ustug, robét oraz dostawcéw materiatow.

3.

CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU GRUPY PETROLINVEST

3.1.

OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK | ZAGROZEN

Do najwazniejszych czynnikdéw ryzyka wptywajgcych na dziatalnosé gospodarcza Spétki i spotek jej Grupy naleza:

v

ryzyko zwigzane z ograniczeniami w dostepie do zrédet finansowania — sytuacja na swiatowych rynkach finansowych ma
bezposredni wptyw na dostepnos¢ i mozliwe do uzyskania warunki finansowania dziatalnosci gospodarczej. Z uwagi na
etap realizacji projektu poszukiwawczo-wydobywczego, utrudnienia w dostepie do Zrédet finansowania majg wptyw na
zdolnos$¢ do realizacji zatozonych celéw gospodarczych, a co za tym idzie — na wyniki finansowe i dziatalno$¢ Grupy. Na
dzien zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji Spétka nie zakonczyta negocjacji dotyczacych pozyskania inwestora, ktory
zaangazowatby sie finansowo i operacyjnie w realizacje strategicznego dla Grupy projektu na Kontrakcie OTG;

ryzyko niekorzystnej dla Grupy polityki kredytowej jej wierzycieli — najwieksze pozycje dtugu Grupy majg charakter
wymagalny i objete zostaty tytutami egzekucyjnymi;

ryzyko zwigzane z koncesjami, licencjami i pozwoleniami — uzyskanie przedmiotowych dokumentéw uzaleznione jest od
podjecia dziatan prawnych przez rézne zainteresowane podmioty, w tym organizacje ekologiczne lub inne organizacje
pozarzgdowe oraz od dysponowania wymaganymi zasobami finansowymi, co stanowi wysokie ryzyko opdznienia wydania
lub braku przedtuzenia obowigzywania koncesji. Na ryzyko zawieszenia, ograniczenia lub cofniecia koncesji wptyw majg
bardzo rygorystyczne wymogi formalne, utrudniajgce wywigzywanie sie z warunkéw koncesji. Na dzien zatwierdzenia
Sprawozdania do publikacji prowadzony jest proces przedtuzenia okresu poszukiwawczego Kontraktu OTG na kolejne 5
lat.

ryzyko nieodkrycia zt6z weglowodoréw — dziatalnos$¢ polegajaca na poszukiwaniu i wydobywaniu weglowodoréw wigze
sie z wieloma ryzykami operacyjnymi. Na obecnym etapie poszukiwan Grupa nie moze zagwarantowac, ze odnajdzie
weglowodory w obszarach prowadzonych poszukiwan. Dodatkowo istnieje ryzyko, ze odkryte zasoby zt6z nie bedg miaty
charakteru zasobdw przemystowych, co oznacza, ze nie beda nadawaty sie do optacalnej ekonomicznie eksploataciji;

ryzyko zwigzane z oszacowaniem wielkosci i wartosci zt6z — na obecnym etapie poszukiwan Grupa nie dysponuje
wszystkimi danymi, ktére umozliwityby precyzyjne oszacowanie potencjalnych zt6z we wszystkich obszarach poszukiwan i
zakwalifikowanie ich do okreslonych zasobéw prawdopodobnych, potwierdzonych Ilub mozliwych. Pomimo
wykorzystywania najnowszej technologii w celu oceny zasobnosci zt6z, ryzykiem obarczona jest réwniez kwantyfikacja
zasobow weglowodorow, wydajnosé poszczegdlnych odwiertow eksploatacyjnych oraz wartosci zt6z;

ryzyko zwigzane z witasciwosciami geologicznymi odkrytych ztéz, ktére moga determinowac¢ wzrost ponoszonych
naktaddw inwestycyjnych;

ryzyko opdzinien w realizacji poszczegdlnych projektow inwestycyjnych, wynikajgcych z utrudnionego dostepu do
finansowania, niedotrzymywania warunkoéw kontraktowych przez podwykonawcéw, przedtuzajacych sie postepowan
administracyjnych (w tym srodowiskowych) lub innych formalnoprawnych oraz nieprzewidziane trudnosci w przebiegu
procesu prac wiertniczych spowodowane budowa geologiczng obszaru poszukiwawczego. Przedtuzajacy sie proces
inwestycyjny zwieksza ryzyko przekroczenia budzetu projektu i braku mozliwosci jego dalszej realizacji;

ryzyko niekorzystnego ksztattowania sie $wiatowych cen ropy naftowej i gazu - nie mozna wykluczy¢, ze w okresie
realizacji projektu zanotowane zostanie zjawisko znacznego spadku cen ropy, co moze wptynaé na wyniki finansowe i
dziatalnos¢ Grupy;

realizacja projektow inwestycyjnych w obszarze poszukiwan weglowodoréw charakteryzuje sie wysokim poziomem
kapitatochtonnosci i wynikajacym z tego ryzykiem poniesienia wysokich strat w przypadku zakoriczenia prac
poszukiwawczych wynikiem negatywnym;

ryzyko zwigzane z dostepem do infrastruktury magazynowej, transportowej i przesytowej — dostep w duzej mierze zalezy
od uznaniowych decyzji rzagdow poszczegdlnych panstw i istniejgcych konsorcjow przedsiebiorstw kontrolujacych
infrastrukture przesytowsg;

ryzyko zwigzane z pozyskaniem nowych zasobdéw i znacznym spadkiem zasobow odkrytych — wielkos¢ odkrywanych zt6z i
zasobdw moze w przysztosci nie rbwnowazy¢ zmniejszenia zasobow w wyniku eksploatacji zt6z;

ryzyko operacyjne zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej — dziatalnos¢ w zakresie
poszukiwania, wydobywania i dystrybucji ropy naftowej i gazu ziemnego podatna jest na kleski zywiotowe, btad
operatorski, ataki terrorystyczne albo inne zdarzenia mogace spowodowac wycieki ropy lub gazu, wybuchy, pozary,
uszkodzenie majatku i wyrzadzenie szkdd srodowisku naturalnemu;

ryzyko zwigzane z poziomem doswiadczenia w zakresie dziatalnosci poszukiwawczej i wydobywczej — Grupa Kapitatowa, z
racji rozpoczecia dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej w 2006 roku, nie dysponuje rozlegtym doswiadczeniem w
zakresie poszukiwania surowcéw naturalnych;
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v" ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od wykwalifikowanej kadry w zakresie dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej —
Grupa nie moze zagwarantowac braku wystgpienia probleméw w zakresie dostepu do odpowiednio wykwalifikowanej
kadry;

v" ryzyko zwigzane z konkurencja i konsolidacjg konkurencyjnych podmiotéw, posiadajacych silng pozycje rynkowa oraz
wieksze zasoby finansowe;

v" ryzyko zwigzane z przepisami o ochronie $rodowiska — ryzyko wprowadzenia bardziej rygorystycznych wymogéw
dotyczacych dziatalnosci w sektorze naftowo-gazowym powodujgcych powstanie znacznych dodatkowych zobowigzan
finansowych i pogorszenie perspektyw rozwojowych Grupy. Dodatkowo istnieje ryzyko wprowadzenia regulacji w zakresie
ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych, co w konsekwencji wptynie na wzrost naktadéw inwestycyjnych i kosztow
dziatalnosci. Istotnym czynnikiem ryzyka w przypadku poszukiwan niekonwencjonalnych zt6z gazu w Polsce mogg by¢
przepisy prawa w zakresie ochrony srodowiska oraz utrudnienia w uzyskaniu zgdd wtascicieli gruntéw na prowadzenie
prac na ich terenie.

v" ryzyko zwigzane z warunkami pogodowymi, moggcymi w negatywny sposéb wptynaé na realizacje harmonogramu prac
poszukiwawczo-wydobywczych;

v" ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od podwykonawcoéw oraz rzetelnosci wykonawcdéw — brak mozliwosci znalezienia
w odpowiednim terminie wykwalifikowanych podwykonawcdw oraz ich nierzetelnos¢ moze doprowadzi¢ do wstrzymania
prac lub ponoszenia dodatkowych kosztow dziatalnosci;

v" ryzyko prawne zwigzane z koniecznoscig przestrzegania szeregu formalnych wymogdéw prawa obowigzujacego na
obszarze dziatalnosci pomiotdw Grupy, prowadzacych dziatalnos¢ poszukiwawczo-wydobywczg;

v" ryzyko polityczne, spoteczne i gospodarcze w krajach, w ktérych prowadzona jest dziatalnoé¢ poszukiwawczo-wydobywcza
— biurokratyzacja procedur, ograniczenia wolnego rynku, zmiany w rzgdach panstw, zmiany zasad polityki i stosowanych
praktyk, brak stabilnosci w sferze fiskalnej moga wywieraé negatywne skutki na sytuacje finansowa Grupy;

v" ryzyko zwigzane z ograniczeniami eksportowymi — wszelkie krajowe i miedzynarodowe ograniczenia eksportu lub importu
moga mie¢ niekorzystny wptyw na biezgca lub przyszta dziatalnos$é spdtek poszukiwawczo-wydobywczych;

v" ryzyko zwigzane z wahaniami kursu oraz kontrolg dewizowa - nie mozna wykluczy¢ ryzyka strat, jakie mogg powstaé w
zwigzku z ewentualnym pojawieniem sie proceséw inflacyjnych: dewaluacja waluty narodowej, wprowadzenie
panstwowej kontroli cen w celu walki z inflacja oraz podwyzszenie oprocentowania kredytow;

v" ryzyko zmian prawa podatkowego oraz niekonsekwencji w jego egzekwowaniu — spotki poszukiwawczo-wydobywcze
narazone s3 na ryzyko zaptaty nadmiernych podatkdéw i kar w przypadku niezastosowania sie do aktualnie obowigzujgcych
przepiséw podatkowych;

v" ryzyko ograniczeri prawnych w zakresie mozliwos$ci nabycia i posiadania nieruchomosci gruntowych — ewentualne
ograniczenia uzytkowania wtasnosci nieruchomosci gruntowych i komercyjnych moga wywrze¢ niekorzystny wptyw na
przysztg dziatalnos¢ operacyjng spotek poszukiwawczo-wydobywczych.

3.2, OMOWIENIE WAZNIEJSZYCH ZDARZEN ORAZ ZAWARTYCH UMOW ZNACZACYCH, MAJACYCH WPLYW
NA DZIALALNOSC GRUPY PETROLINVEST | WYNIKI OSIAGNIETE W 2015 ROKU LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY
W LATACH NASTEPNYCH

3.2.1.  Obszar poszukiwawczo-wydobywczy

Spotka, majac na uwadze wyniki przeprowadzonych w latach poprzednich prac poszukiwawczych, w tym rezultaty
zrealizowanych odwiertéw, wielkos¢ zidentyfikowanych zasobdéw perspektywicznych oraz wyceny tych zasobow -
skoncentrowata swoje prace inwestycyjne na Kontrakcie OTG.

TOO OIL TECHNO GROUP (Spdtka zalezna od Occidental Resources, Inc.)

Kontrakt OTG nr 993, nalezacy do TOO QilTechnoGroup (“OTG”), jest kluczowa koncesja dla catej Grupy PETROLINVEST, dla
ktorej niezalezny ekspert McDaniel & Associates Consultants oszacowat zdecydowanie najwieksze catkowite zasoby
perspektywiczne (prospective resources) na poziomie okoto 1,9 mld barytek ekwiwalentu ropy (boe) (w tym struktura Shyrak
293 min boe) (Independent Competent Person’s Report OTG Contract — Kazakhstan, October 2011, McDaniel & Associates
Consultants Ltd.), okreslajgc wartos¢ udziatu Petrolinvest z uwzglednieniem prawdopodobienstwa sukcesu, na kwote 2,3 mid
USD (w tym struktura Shyrak 301 min USD) (Prospective Resources Economic Evaluation OTG Contract, Kazakhstan, April 2012,
McDaniel & Associates Consultants Ltd.). Wyniki wyceny McDaniel stanowity podstawe do podjecia przez Zarzad Spétki decyzji o
kontynuacji programu inwestycyjnego, majacego doprowadzi¢ do przeszacowania istotnej czesci zasobow perspektywicznych
do kategorii zasobdw potwierdzonych oraz mozliwie szybkiego uruchomienia produkcji weglowodorow.

Okres waznosci Kontraktu OTG na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw obowigzuje do dnia 18 marca 2036 roku (Kontrakt
nr 993 wraz z pdzniejszymi aneksami). Na okres waznosci kontraktu sktada sie okres poszukiwawczy oraz 20 letni okres
wydobywczy. Zgodnie z aneksem do Kontraktu OTG zawartym z Ministerstwem Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu (obecnie
Ministerstwo Energetyki) w dniu 21 pazdziernika 2010 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu OTG wydtuzony zostat o 5 lat, tj.
do dnia 18 marca 2016 roku. W dniu 28 grudnia 2015 roku spétka OTG, w ramach przystugujgcych jej uprawnien
kontraktowych, ztozyta w Ministerstwie Energetyki Republiki Kazachstanu wniosek o przedtuzenie okresu poszukiwawczego
Kontraktu na okres kolejnych 5 lat w celu oceny odkryé¢ na terytorium kontraktowym. Spétka oczekuje na wydanie przez
Ministerstwo Energetyki stosownej decyzji oraz zawarcie aneksu do Kontraktu.
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W okresie objetym Sprawozdaniem, w zwigzku z ograniczonym dostepem do finansowania, zakres prac prowadzonych na
Kontrakcie OTG dotyczyt niezbednych dziatan zabezpieczajgcych odwiert Shyrak 1. Harmonogram realizacji inwestycji
uzalezniony jest od sfinalizowania rozméw z potencjalnymi inwestorami zainteresowanymi zaangazowaniem sie finansowo i
operacyjnie w realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego na Kontrakcie OTG. Pozyskanie inwestora dla Kontraktu OTG
jest elementem kluczowym dla powodzenia projektu.

TOO EMBA JUG NIEFT

Kontrolowane przez Petrolinvest zasoby perspektywiczne Kontraktu Emba, nalezagcego do TOO EMBA JUG NIEFT (,Emba”)
zostaty oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 84,3 min barytek ekwiwalentu ropy naftowej
(Independent Competent Person’s Report, July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.), a ich warto$¢ z uwzglednieniem
prawdopodobienstwa sukcesu, zostata okreslona na 132,6 min USD (Independent Reserves and Resources Evaluation Report
Petrolinvest S.A. Properties, July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.). Dodatkowo, zasoby potwierdzone (proven plus
probable plus possibile) oszacowano na poziomie 1,97 min boe, ich wartos$¢ okreslona zostata na kwote 8,8 min USD.

Zgodnie z Aneksem nr 4 do Kontraktu Emba nr 976 z dnia 29 czerwca 2002 roku zawartego z Ministerstwem Ropy i Gazu
Republiki Kazachstanu w dniu 10 kwietnia 2013 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu obowigzywat do dnia 29 czerwca 2015
roku, natomiast okres wydobywczy do dnia 29 czerwca 2036 roku. W dniu 19 stycznia 2015 roku Emba ztozyta w Ministerstwie
Energetyki Republiki Kazachstanu wniosek o przedtuzenie okresu poszukiwawczego Kontraktu na kolejne 2 lata. W dniu 8 maja
2015 roku komisja ekspertéw Ministerstwa Energetyki pozytywnie zaopiniowata przedtuzenie okresu poszukiwawczego na
okres do 29 czerwca 2017 roku. Po okresie objetym Sprawozdaniem Emba zawarta Aneks nr 6 do Kontraktu Emba (szczegdty
ponizej).

Catos¢ udziatéw w Emba nalezacych do Petrolinvest, stanowigcych 79% kapitatu zaktadowego Emba, jest przedmiotem umowy
zobowigzujacej do ich sprzedazy, zawartej w dniu 16 grudnia 2011 roku ze spdtkg Conwell Qil Corporation B.V. z siedzibg w
Holandii (,Conwell”). Strony ustality, ze realizacja transakcji zbycia udziatéw Emba nastgpi po spetnieniu okreslonych umowg
warunkdw zawieszajacych, w tym przy zatozeniu braku wierzytelnosci Spotki wobec Emba na moment sprzedazy (szczegoty w
raporcie biezgcym nr 118/2011 z dnia 17 grudnia 2011 roku). W dniu 12 kwietnia 2013 roku Petrolinvest zawart notarialne
umowy regulujace ostateczne warunki wykonania umowy zobowigzujacej do sprzedazy udziatéw w spdtce Emba. Petrolinvest
zawart z Conwell aneks do umowy (Final amendment to conditional participation interest purchase agreement) (,Aneks SPA”),
w ktérym strony ustality ostateczng cene za sprzedawane udziaty na kwote 33.500.000 USD (szczegdty w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Petrolinvest za 2013 rok). Uzgodniono, ze pozostata do rozliczenia czes$¢ ceny, uwzgledniajaca zaptacone do czasu
zawarcia Aneksu SPA kwoty zadatku oraz zaliczek w tgcznej wysokosci 1.850.000 USD, zostanie rozliczona poprzez dwa rachunki
escrow. Kwota w wysokosci 7.000.000 USD zostanie wptacona przez Conwell na rachunek escrow w Bank Center Credit JSC
(,BCC”) i zaliczona na sptate czesci zadtuzenia kredytowego TOO QilTechnoGroup w BCC, natomiast na drugi rachunek escrow
zostanie dokonana wptata pozostatej czesci ceny, pomniejszona o kwote 4.400.000 USD tytutem ryzyka wystapienia naruszen
warunkdéw, oswiadczen i zapewnien, z ktdrej kwota 19.765.111,18 USD zostanie przekazana na spfate czesci zadtuzenia
kredytowego Petrolinvest wobec PKO BP i BGK. Zgodnie z trescia Aneksu SPA, wptata srodkéw na rachunki escrow miata
nastgpi¢ nie pdzniej niz do dnia 17 kwietnia 2013 roku (Closing Date). Termin ten nie zostat dotrzymany, przy czym Conwell,
wskazujac na prowadzone prace o charakterze prawno — finansowym, przedktadat Spétce pisma okreslajgce nowe deklarowane
terminy rozliczenia i zamkniecia transakcji. W okresie objetym Sprawozdaniem Spoétka otrzymata pisma w sprawie przesuniecia
terminu rozliczenia i zamkniecia transakcji na dziert 20 marca 2015 roku, 30 maja 2015 roku, 15 lipca 2015 roku, 15 wrzesnia
2015 roku, 31 pazdziernika 2015 roku, 31 grudnia 2015 roku, 15 lutego 2016 roku. Do dnia zatwierdzenia do publikacji
niniejszego Sprawozdania nie nastgpito koricowe rozliczenie i zamkniecie transakcji.

W okresie od dnia zawarcia umowy z Conwell do dnia zatwierdzenia do publikacji Sprawozdania Spdtka otrzymata wptaty na
poczet ceny nabycia udziatéw w Emba w tgcznej wysokosci 2.319 tys. USD, w tym w formie zadatku w wysokosci 1.000 tys. USD,
oraz zaliczek w wysokosci 1.319 tys. USD, w tym po zakoriczeniu okresu objetego Sprawozdaniem 40 tys. USD.

Zdarzenia po zakonczeniu okresu objetego Sprawozdaniem

v' W dniu 12 lutego 2016 roku Spétka otrzymata pismo, w ktérym Conwell - nabywca 79% udziatéw w Emba, zwrdcit sie do
Petrolinvest o przesuniecie terminu rozliczenia i zamkniecia Transakcji na dzier 30 kwietnia 2016 roku.

v W dniu 4 marca 2016 roku Emba zawarta z Ministerstwem Energetyki Republiki Kazachstanu aneks do Kontraktu Emba
nr 976 z dnia 29 czerwca 2002 roku. Zgodnie z Aneksem, okres poszukiwawczy Kontraktu Emba zostat przedtuzony o
dwa lata, tj. do dnia 29 czerwca 2017 roku w celu oceny zasobdw Kontraktu Emba.

3.2.2.  Obszar finansowy

W dniu 16 pazdziernika 2015 roku zadtuzenie Petrolinvest z tytutu kwoty gtéwnej kredytu, udzielonego przez PKO Bank Polski
S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego umowg kredytu z dnia 21 marca 2007 roku (,Umowa”), ulegto zmniejszeniu o
15.716.961,09 USD. Kwota gtéwna kredytu (kapitat) ulegta zmniejszeniu o 46% i wynosi na dzien zatwierdzenia Sprawozdania
do publikacji 18.137.969,70 USD. Sptata zostata dokonana w wyniku rozliczenia przejecia na wtasnos¢ przez PKO BP, jako
zastawnika, w trybie pozaegzekucyjnym 3.041.077 akcji Polnord S.A. oraz 1.936.765 akcji Bioton S.A., na podstawie umoéw
zastawu zawartych z Prokom Investments S.A.

Do dnia zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji strony Umowy nie doszty do porozumienia w kwestii uregulowania statusu
kredytu, ktérego termin sptaty zgodnie z Umowaq uptynat z dniem 30 czerwca 2014 roku. W dniu 21 grudnia 2015 roku Spétka
zostata zawiadomiona o wszczeciu na wniosek BGK postepowania egzekucyjnego o zaptate tacznej kwoty 51.120 tys. ztotych. Po
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zakonczeniu okresu objetego Sprawozdaniem, w dniu 3 lutego 2016 roku Spétka zostata zawiadomiona o wszczeciu na wniosek
PKO BP postepowania egzekucyjnego o zaptate tgcznej kwoty 58.700 tys. ztotych.

Podjete w ramach postepowania egzekucyjnego dziatania nie obejmuja strategicznych aktywéw poszukiwawczo-wydobywczych
Grupy w Kazachstanie. Zgodnie z zapisami Umowy Kredytu, Bankom — tytutem wydanej zgody na zawarcie transakcji sprzedazy
udziatéw Emba — przystuguje kwota 20 min USD z ceny tej transakcji. Zakonczenie transakcji sprzedazy udziatéw pozwolitoby na
catkowite uregulowanie zadtuzenia Petrolinvest z tytutu kwoty gtéwnej kredytu (kapitatu).

3.2.3.  Obszar kapitatowy

W 2015 roku Spétka nie przeprowadzita zadnych emisji oraz nie dokonata zadnego wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

W okresie objetym Sprawozdaniem miato miejsce zawieszenie obrotu akcjami Petrolinvest na Gietdzie Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. W dniu 5 maja 2015 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
Uchwate Nr 414/2015 w sprawie zawieszenia obrotu na Gtéwnym Rynku GPW akcjami Spétki oznaczonymi kodem
PLPTRLIO0018 do korica dnia 3 czerwca 2015 roku.

Zawieszenie obrotu akcjami Spétki nastgpito na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego zgtoszone na podstawie art. 20 ust. 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi w zwigzku z nieprzekazaniem przez Spétke do publicznej
wiadomosci jednostkowego raportu rocznego za 2014 rok oraz skonsolidowanego raportu rocznego za 2014 rok w terminie
okreslonym przepisami prawa. Nieprzekazanie raportow okresowych w terminie spowodowane zostato brakiem mozliwosci
zapewnienia petnej dokumentacji niezbednej do publikacji raportu rocznego za rok 2014 w sposdb spetniajgcy warunki § 91 ust.
1 pkt 7 oraz § 92 ust. 1 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku, tj. brakiem opinii biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego jednostkowego oraz skonsolidowanego za rok 2014.

W dniu 3 czerwca 2015 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w zwigzku z kolejnym przesunieciem
przez Spoétke terminu publikacji raportu rocznego podjat decyzje o wydtuzeniu okresu zawieszenia obrotu na Gtéwnym Rynku
GPW akcjami Spétki, na okres od dnia 5 czerwca 2015 roku do korica dnia 30 czerwca 2015 roku.

W dniu 26 czerwca 2015 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., dziatajac na podstawie § 174c ust. 2
oraz § 30 ust. 1 pkt 2) Regulaminu Gietdy w zwigzku z § 4 Uchwaty Nr 1387/2013 Zarzadu Gietdy z dnia 2 grudnia 2013 roku,
podijat Uchwate Nr 617/2015 (,,Uchwata”), zgodnie z ktdrg postanowit zawiesi¢ od dnia 1 lipca 2015 roku obrdét akcjami Spoétki,
oznaczonymi kodem PLPTRLIO0018, na Gtéwnym Rynku GPW. Zgodnie z Uchwaty, zawieszenie nastgpito z uwagi na
zakwalifikowanie akcji Spétki po raz szésty z rzedu do segmentu LISTA ALETROW oraz brak podjecia przez Spétke odpowiednich
dziatann zmierzajacych do usuniecia przestanek do tej kwalifikacji w przysztosci. Obrét akcjami zostat wznowiony w dniu 2
pazdziernika 2015 roku.

W dniu 23 wrzesnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zwotane na dzien 24 sierpnia 2015 roku, uwzgledniajac
wymagania stawiane spétkom publicznym przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., postanowito
dokonad scalenia akcji Spotki przy zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki, tj. ustalic nowa wartosé¢
nominalng akcji Spotki w wysokosci 160 ztotych w miejsce dotychczasowej wartosci nominalnej wynoszacej 10 ztoty oraz
zmniejszy¢ proporcjonalnie ogdlng liczbe akcji Spodtki z liczby 241.939.472 do liczby 15.121.217. Wszystkie akcje Spotki
oznaczone zostaty serig A.

Zdarzenia po zakonczeniu okresu objetego Sprawozdaniem

Po okresie objetym Sprawozdaniem, w dniu 3 lutego 2016 roku S3ad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego wydat postanowienie o dokonaniu rejestracji zmian Statutu Spétki, wynikajgcych z
Uchwaty nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 wrzesnia 2015 roku w sprawie scalenia (potgczenia) akcji
Spotki i zmiany Statutu Spotki.

Na dzien zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji proces scalenia akcji nie zostat zakonczony. Zarzad Spétki podejmuje
dziatania celem jak najszybszego wykonania postanowien uchwaty ZWZ Spétki w sprawie scalenia akcji.

W dniu 22 marca 2016 roku Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A., dziatajgc na podstawie § 30 ust. 2
Regulaminu Gietdy, podjat Uchwate Nr 277/2016 w sprawie zawieszenia obrotu na Gtéwnym Rynku GPW akcjami Spotki
oznaczonymi kodem PLPTRLIO0018, od dnia 22 marca 2016 roku do korica dnia 8 kwietnia 2016 roku. Zawieszenie obrotu
akcjami Spoétki nastgpito w zwigzku z przesunieciem przez Spotke terminu przekazania do publicznej wiadomosci
jednostkowego raportu rocznego za 2015 rok oraz skonsolidowanego raportu rocznego za 2015 rok, o czym Spoétka
poinformowata w raporcie biezgcym nr 6/2016 z dnia 18 marca 2016 roku.

3.3. CHARAKTERYSTYKA CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY PETROLINVEST

Rozwdj Grupy PETROLINVEST uzalezniony jest od szeregu czynnikdw wewnetrznych i zewnetrznych, sposréd ktérych na
szczegoblng uwage zastuguja:

Czynniki zewnetrzne

— dostep do finansowania dziatalnosci biezacej oraz inwestycyjnej Grupy,
— polityka wierzycieli, wobec ktérych podmioty Grupy posiadajg wymagalne zobowigzania objete tytutami egzekucyjnymi,
— warunki przedtuzenia okresu poszukiwawczego Kontraktu OTG,
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— wystepowanie zt6z weglowodoréw na terenach objetych koncesjami, oraz ich parametry, w tym w szczegdélnosci
wielkos¢ ztoza, wydajnosc poszczegdlnych odwiertdw, jakos¢ ropy naftowej znajdujacej sie w ztozu,

— ksztattowanie sie cen weglowodorow na $wiecie i popytu na ten surowiec,

— polityka gospodarcza panstw, w ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ Grupy, w szczegdlnosci w zakresie podatkow i cet;

— ksztattowanie sie kursow walut,

— poziom konkurencji w branzy wydobywczej,

— sytuacja geopolityczna w regionach, w ktérych Spoétka posiada aktywa poszukiwawczo-wydobywcze.

Czynniki wewnetrzne

— kondycja finansowa Grupy oraz zdolno$¢ do pozyskiwania finansowania dziatalnosci,

— zdolnos¢ do uregulowania wymagalnego zadtuzenia wobec bankdw oraz wobec innych wierzycieli,

— poziom kompetencji zespotéw prowadzgcych prace poszukiwawczo-wydobywcze oraz kadry menedzerskiej,

— witasciwa struktura zatrudnienia, zapewniajgca sprostanie wymogom ztozonych proceséw technicznych, realizowanych
w procesie poszukiwania ropy naftowej.

3.4. PERSPEKTYWY ROZWOJU

Perspektywy rozwoju Grupy PETROLINVEST zwigzane s3 bezposrednio z dostepem do finansowania, a nastepnie tempem
realizacji oraz efektami prac poszukiwawczych na terenie Kontraktu OTG.

Uzyskanie pierwszych efektéw w zakresie przemystowego wydobycia weglowodoréw, a takie — odpowiedniej formalnej
rejestracji posiadanych zasobdéw, pozwolitoby na uzyskanie zdolnosci finansowania dalszych prac rozwojowych. Szanse na
powodzenie projektu poszukiwawczo — wydobywczego w Kazachstanie zostaty potwierdzone wynikami przygotowanych przez
niezaleznego eksperta McDaniel & Associates Consultants raportéw na temat Kontraktu OTG.

Plany Zarzadu Spotki obejmuja:

— zawarcie umowy z inwestorem, ktéry zaangazuje sie finansowo i operacyjne w realizacje nowego programu roboczego
Kontraktu OTG, doprowadzi do przeszacowania istotnej czesci zasobow perspektywicznych do kategorii zasobdw
potwierdzonych oraz uruchomi produkcje weglowodoréw,

— sfinalizowanie transakcji sprzedazy udziatéw w Emba.

3.5. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALtOWYCH
W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW

Ze wzgledu na specyficzny i obarczony typowym dla branzy poszukiwawczo-wydobywczej ryzykiem zakres dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, a takze zwazywszy na obecny ograniczony dostep do finansowania oraz stan zaawansowania prowadzonych prac w
zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z weglowodordw, Zarzad Spétki - zgodnie z najlepszymi praktykami rynkowymi —
wskazuje ponizej czynniki, ktére moga stworzyé potencjalne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci Grupy w przysztosci, oraz
przedstawia dziatania podjete przez Spotke i podmioty Grupy Kapitatowej w celu eliminacji negatywnego wptywu tych zagrozen
na Spotke i Grupe Kapitatowa.

Grupa Kapitatowa podtrzymuje zasadnos¢ ekonomiczng realizacji programu inwestycyjnego, majgcego na celu rozwiniecie
dziatalnosci Grupy Kapitatowej w zakresie poszukiwania i eksploatacji zt6z ropy naftowej i gazu. Programy inwestycyjne
finansowane byty w poprzednich latach ze srodkéw pochodzacych z emisji akcji Petrolinvest, w tym bezposrednich wptat na
kapitat realizowanych w wykonaniu zawartej z Prokom Investments S.A. umowy o pozyskanie finansowania oraz finansowania
dtuznego. Obecnie realizacja inwestycji uzalezniona jest od pozyskania przez Spotke i Grupe Kapitatowg finansowania oraz od
warunkdéw, na jakich bedzie ono pozyskiwane. Brak mozliwosci pozyskania finansowania w planowanej wysokosci i terminie
moze wstrzymac realizacje programu inwestycyjnego i moze miec istotny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i majatkowg
oraz wyniki Spétki i Grupy Kapitatowej. Ze wzgledu na obecne zaawansowanie prowadzonych inwestycji i powszechne w tej
branzy ryzyka poszukiwawcze oraz przedtuzajgce sie negocjacje z potencjalnymi inwestorami, na dzienn zatwierdzenia do
publikacji sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku w ocenie Zarzadu Spétki wystepuje
ryzyko zagrozenia osiggniecia przez Spoétke i Grupe planowanych celow.

Spotka oraz spotki Grupy Kapitatowej podejmujg szereg dziatan i decyzji, ktére powinny w ocenie Zarzadu Spétki pozwoli¢ na
zminimalizowanie negatywnych skutkéow opdzniern w dostepie do finansowania. Nalezg do nich miedzy innymi: ograniczenie
skali dziatalnosci, opdznienie tempa prac poszukiwawczych, sprzedaz czesci aktywow, pozyskiwanie alternatywnych zrodet
finansowania, negocjacja harmonogramoéw sptaty zadtuzenia przeterminowanego wobec instytucji finansowych oraz
pozostatych kontrahentéw.

Zarzad PETROLINVEST S.A. opiera swoje przekonanie o kontynuowaniu dziatalnosci gospodarczej w okresie kolejnych 12
miesiecy po dniu 31 grudnia 2015 roku, o nastepujgce fakty i zdarzenia, ktére zapewnig niezbedne finansowanie dziatalnosci i
projektow inwestycyjnych w Spétce i Grupie Kapitatowe;j:

1.  Podmioty Grupy Petrolinvest korzystajg z finansowania w ramach kredytéw inwestycyjnych udzielonych przez PKO BP i
BGK oraz BankCenterCredit. Instytucje te sg najwiekszymi wierzycielami Grupy. Termin sptaty kredytu PKO BP i BGK
uptynat w dniu 30 czerwca 2014 roku. tgczna wysokos$¢ zadtuzenia Petrolinvest z tytutu kredytu wynosita na dzien 31
grudnia 2015 roku 105,5 min ztotych, w tym kapitat 70,8 min zt. Spétka dazy do jak najszybszego uregulowania kwestii
przeterminowanego zadtuzenia kredytowego. Po dacie umownego terminu sptaty kredytu taczna wysoko$¢ sptaconego
zadtuzenia wyniosta 69 min ztotych, w tym w 2015 roku 58,5 min zt. Zmniejszenie zadtuzenia nastgpito w wyniku
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zaliczenia przez Banki na poczet sptaty kredytu réwnowartosci przejetego poza trybem egzekucyjnym na wiasnosc
majgtku podmiotu trzeciego, stanowigcego zabezpieczenie kredytu. W dniu 21 grudnia 2015 roku Spdtka zostata
zawiadomiona o wszczeciu na wniosek BGK postepowania egzekucyjnego o zaptate tgcznej kwoty 51,1 min ztotych. Po
zakorniczeniu okresu objetego Sprawozdaniem, w dniu 3 lutego 2016 roku Spdtka zostata zawiadomiona o wszczeciu na
whniosek PKO BP postepowania egzekucyjnego o zaptate tgcznej kwoty 58,7 min ztotych. Podjete w ramach postepowania
egzekucyjnego dziatania nie obejmujg strategicznych aktywoéw poszukiwawczo-wydobywczych Grupy w Kazachstanie.
Zgodnie z zapisami umowy kredytu, Bankom — tytutem wydanej zgody na zawarcie transakcji sprzedazy udziatow Emba —
przystuguje kwota 20 min USD z ceny transakcji. Zakonczenie transakcji sprzedazy udziatdbw pozwoli na catkowite
uregulowanie zadtuzenia Petrolinvest z tytutu kwoty gtéwnej kredytu (kapitatu). Banki posiadaja dodatkowe
zabezpieczenie sptaty kredytu Petrolinvest w formie hipoteki na nieruchomosci podmiotu trzeciego. Zarzad Spoétki
kontynuuje dziatania celem jak najszybszego sfinalizowania transakcji sprzedazy udziatéw Emba i sptaty kredytu wobec
BGK i PKO BP.

Termin spfaty kredytu OTG wobec BankCenterCredit uptynat w dniu 5 kwietnia 2012 roku. Bank BCC, réwnolegle do
prowadzonych z Petrolinvest i OTG rozmdw majacych na celu zrestrukturyzowanie dtugu przy jednoczesnym
zaangazowaniu w projekt inwestycyjny OTG nowego inwestora, podjat w grudniu 2014 roku dziatania prawne
zapewniajgce uzyskanie tytutu egzekucyjnego na kwote niesptaconego dtugu w wysokosci 33,1 min USD. W dniu 17 lutego
2015 roku sad pozytywnie rozpatrzyt pozew Banku BCC. Podjete przez Bank BCC dziatania stanowity jeden z elementéw
negocjacyjnych zwigzanych z ustalaniem warunkdéw sptaty zadtuzenia OTG. Decyzja sadu nie zmienita statusu Kontraktu
OTG, spotka zalezna Petrolinvest nadal posiada nad nim petng kontrole. Obecnie Bank oczekuje na sfinalizowanie
prowadzonych przez Petrolinvest negocjacji w sprawie zawarcia umowy z inwestorem zainteresowanym zaangazowaniem
sie finansowo i operacyjnie w realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego na Kontrakcie OTG.

W wyniku zrealizowanych inwestycji na strukturach geologicznych Kontraktu OTG, w szczegdlnosci inwestycji na
strukturze geologicznej Shyrak, w kwietniu 2012 roku Spdétka uzyskata wycene sporzadzong przez niezaleznego eksperta,
firme McDaniel Consultants & Associates Ltd., ktéra oszacowata zdyskontowang wartos¢ przeptywow finansowych na
projekcie OTG, uwzgledniajgc wszystkie czynniki ryzyka, na poziomie 2.332 mIn USD. Wycena ta wskazuje, ze Kontrakt
OTG jest aktywem Spdtki o znaczacej wartosci i ogromnym potencjale komercyjnym. Zarzad Petrolinvest prowadzi
rozmowy z inwestorami zainteresowanymi zaangazowaniem w realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego na
Kontrakcie OTG. Pozyskanie inwestora stanowi kluczowy element dla powodzenia projektu. Na dzien zatwierdzenia
Sprawozdania do publikacji rozmowy z potencjalnymi inwestorami nie zostaty zakorczone.

W dniu 18 marca 2016 roku uptynat termin korica okresu poszukiwawczego Kontraktu OTG. Okres waznosci Kontraktu
OTG na poszukiwanie i wydobycie weglowodoréw obowigzuje do dnia 18 marca 2036 roku (Kontrakt nr 993 wraz z
pdzniejszymi aneksami). Okres waznos$ci Kontraktu obejmuje okres poszukiwawczy oraz okres wydobywczy. Spétka OTG,
w ramach przystugujacych jej uprawnien kontraktowych, ztozyta w Ministerstwie Energetyki Republiki Kazachstanu
whniosek o przedtuzenie okresu poszukiwawczego Kontraktu na okres kolejnych 5 lat w celu oceny odkry¢ na terytorium
kontraktowym. Spétka oczekuje na wydanie przez Ministerstwo Energetyki stosownej decyzji oraz zawarcie aneksu do
Kontraktu. W dniu 4 marca 2016 roku Ministerstwo Energetyki zawarto z TOO EmbalugNieft aneks do Kontraktu Emba w
sprawie przedtuzenia okresu poszukiwawczego, ktérego termin obowigzywat do 29 czerwca 2015 roku.

Petrolinvest kontynuuje wspotprace ze spdtka Conwell w celu zamkniecia i rozliczenia transakcji sprzedazy udziatéw w
spotce Emba, zgodnie z umowg zawartg w dniu 16 grudnia 2011 roku wraz z pdZniejszymi zmianami. Sfinalizowanie
transakcji umozliwi Spoétce pozyskanie Srodkéw gotowkowych zapewniajacych sptate znaczacej czesci zadtuzenia
kredytowego oraz finansowanie biezacej dziatalnosci Spoétki i jej Grupy Kapitatowej. Zarzad Spotki jest przekonany, ze
pomimo przedtuzajgcego sie procesu realizacji transakcji jej zakonczenie jest mozliwe w najblizszym czasie. Potwierdzenie
intencji nabywcy stanowia dokonane na poczet ceny nabycia udziatow wptaty w formie zadatku i zaliczek w tgcznej
wysokosci 2.319 tys. USD, z czego wptata w wysokosci 95 tys. USD zostata dokona w okresie objetym Sprawozdaniem
finansowym.
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4. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI PETROLINVEST S.A.

4.1. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W ROCZNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

4.1.1.  Rachunek zyskow i strat z uwzglednieniem oceny czynnikéw i nietypowych zdarzen, majacych wptyw na wynik

finansowy
w tys. zt
S 31 grudnia 31 grudnia Dynamika %
Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat 2015 2014
Przychody ze sprzedazy 24 122 20%
- Przychody ze sprzedazy towardw i produktow 0 69 0%
- Przychody ze sprzedazy ustug 24 53 45%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4811 4699 102%
- Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0 0 -
- Zuzycie materiatéw i energii 9 20 45%
- Swiadczenia pracownicze 3792 3487 109%
- Amortyzacja 8 27 30%
- Ustugi obce 603 760 79%
- Podatki i optaty 65 66 98%
- Pozostate koszty rodzajowe 334 339 99%
Zysk (strata) ze sprzedazy (4 787) (4577) 105%
Pozostate przychody operacyjne 750 2 647 28%
Pozostate koszty operacyjne 17 846 18 397 97%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (21 883) (20 327) 108%
Przychody finansowe 128 804 153 459 84%
Koszty finansowe 86 966 18 674 466%
Odpis aktualizujacy aktywa 6012 337747 2%
Zysk (strata) brutto 13943 (223 289) -
Rentownos¢ na dziatalnosci brutto 10,8% -142,9% -
Zysk (strata) netto 13943 (223 289) -
Rentownos¢ na dziatalnosci netto 10,8% -142,9% -

W 2015 roku wysoko$¢ przychoddw ogdétem osiggnietych przez Petrolinvest wyniosta 129,6 min ztotych wobec 156,2 min
ztotych w roku poprzednim. Struktura osigganych przez Spétke przychoddw uzalezniona jest od etapu zaawansowania
realizowanych projektéw inwestycyjnych. Na obecnym etapie realizacji inwestycji gtéwne zrédto przychodow stanowi
dziatalnos¢ finansowa. W 2015 roku przychody finansowe wyniosty 128,8 min ztotych, stanowigc 99% przychodéw ogétem i
wykazujgc spadek w poréwnaniu do roku poprzedniego o 16%. Najwiekszy udziat w przychodach finansowych miato dodatnie
saldo réznic kursowych w kwocie 83,0 min ztotych oraz odsetki od udzielonych pozyczek w kwocie 45,6 min ztotych.
Petrolinvest zakonczyt dziatalnos$¢ za okres 12 miesiecy 2015 roku zyskiem netto w wysokosci 13,9 min ztotych wobec straty
netto w wysokosci 223,3 min roku poprzedniego. Na wielko$¢ wyniku finansowego wptyneto gtéwnie:

— Ostabienie PLN w stosunku do USD, w ktédrym wyrazone sg m.in. pozyczki projektowe udzielone przez Petrolinvest spdtkom
kazachskim oraz dtug z tytutu kredytu bankowego. W wyniku dokonanej na dzien bilansowy wyceny pozycji walutowych
przychody finansowe z tytutu niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych wyniosty 101,5 min ztotych. Pozycja ma
charakter bezgotéwkowy.

— Koszty finansowe w zwigzku z korekta odsetek od udzielonych pozyczek ORI w wysokosci 70,1 mlin ztotych.

— Naliczenie prowizji od umow okreslajgcych zasady korzystania z aktywow udostepnionych przez podmioty z Grupy Prokom,
celem zabezpieczenia sptaty kredytu udzielonego przez PKO BP i BGK zawartych w dniu 14 maja 2009 roku. Prowizja
naliczona za 12 miesiecy 2015 roku wyniosta 16,5 min ztotych i zostata odniesiona w pozostate koszty operacyjne. Sptata
prowizji podporzadkowana jest sptacie kredytu udzielonego przez PKO i BGK.

Ponoszone przez Spotke koszty zwigzane z zarzadzaniem projektami poszukiwawczo-wydobywczymi w ramach dziatalnosci
holdingowej znaczaco przekraczajg przychody ze sprzedazy, co wynika z charakteru dziatalnosci Spétki. Wynik na sprzedazy byt
ujemny i wynidst 4,8 min ztotych wobec 4,6 min ztotych w roku poprzednim.

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 17,8 min ztotych, co oznacza zmniejszenie w porédwnaniu z rokiem poprzednim o 3%.
Podobnie jak w roku ubiegtym wiekszos$¢ pozycji dotyczyta naliczonej prowizji od umowy udostepnienia zabezpieczen.

Poniesione przez Petrolinvest w 2015 roku koszty finansowe w wysokosci 86.966 min ztotych obejmowaty gtéwnie odsetki od
kredytow i pozyczek w kwocie 12,1 min ztotych oraz koszty z tyt. korekty odsetek od pozyczek udzielonych ORI w wysokosci
70,1 min ztotych.

W 2015 roku Spétka dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow netto w wysokosci 6.012 tys. ztotych.
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4.1.2. Bilans

Aktywa
Ponizej przedstawiono strukture oraz dynamike aktywow Petrolinvest w okresie objetym Sprawozdaniem.

w tys. zt.
31 grudnia  Struktura 31 grudnia Struktura  Dynamika
AKTYWA 2015 % 2014 % %
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1436 358 92,63% 1411376 93,19% 101,77%
Rzeczowe aktywa trwate 28 0,00% 82 0,01% 34,15%
Nieruchomosci inwestycyjne 1432 0,09% 2567 0,17% 55,78%
Pozostate aktywa finansowe 804 799 51,90% 743 300 49,08% 108,27%
Udziaty i akcje 630 099 40,64% 665 427 43,94% 94,69%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 701 0,05% 1014 0,07% 69,13%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz poz. naleznosci 69 0,00% 352 0,02% 19,60%
Rozliczenia miedzyokresowe 631 0,04% 619 0,04% 101,94%
Inwestycje krétkoterminowe 0 0,00% 39 0,00% 0,00%
Srodki pieniezne 1 0,00% 4 0,00% 25,00%
Aktywa przeznaczone do zbycia 113522 7,32% 102 059 6,74% 111,23%
Aktywa trwate 72394 4,67% 72394 4,78% 100,00%
Aktywa obrotowe 41128 2,65% 29 665 1,96% 138,64%
SUMA AKTYWOW 1550581 100,00% 1514 449 100,00% 102,39%

Na dzien 31 grudnia 2015 roku majgtek Spétki wynosit 1.550,6 min ztotych, co oznacza wzrost w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 2%.

Sktadniki aktywow Petrolinvest odpowiadajg charakterowi prowadzonej dziatalnosci holdingowej. Na majgtek Spoétki sktadaja
sie gtownie udziaty i akcje (41% sumy bilansowej) oraz pozyczki udzielone w ramach finansowania prowadzonych projektow
(52% sumy bilansowej).

Od 2013 roku aktywa Petrolinvest zwigzane z inwestycjg w projekt prowadzony przez spétke Emba wykazywane sg w pozycji
aktywow przeznaczonych do zbycia.

Wartos¢ aktywow trwatych Spétki na dzien 31 grudnia 2015 roku w poréwnaniu ze stanem na koniec roku poprzedniego ulegta
zwiekszeniu o 2%, osiggajac poziom 1.436,4 min ztotych. Najwieksza pozycje stanowity pozostate aktywa finansowe w postaci
pozyczek w wysokosci 804,8 min ztotych oraz udziaty i akcje w wysokosci 630,1 min ztotych. Spadek o 5% wartosci udziatéw i
akcji wzgledem stanu z korica roku poprzedniego wynikat przede wszystkim z dokonania odpiséw aktualizujacych wartosé¢
posiadanych przez Petrolinvest udziatéw/akcji w Pomorskich Farmach Wiatrowych Sp. z 0.0. Wzrost wartosci udzielonych
pozyczek o 8% w porédwnaniu do konca roku 2014 zostat spowodowany wzrostem kursu USD, w ktdrym wyrazone sg pozyczki,
oraz naliczeniem odsetek za kolejny okres udostepnienia finansowania.

Aktywa obrotowe Spétki na dziert 31 grudnia 2015 roku wynosity 701 tys. ztotych. Na ich wartos¢ sktadaty sie gtéwnie naleznosci
VAT w wysokosci 666 tys. ztotych.

Aktywa przeznaczone do zbycia, do ktérych zakwalifikowano aktywa zwigzane z projektem realizowanym przez spotke Emba,
obejmowaty wartos$¢ udziatéw w wysokosci 72,4 min ztotych oraz udzielone pozyczki krotkoterminowe w wysokosci 41,1 min
ztotych. Wzrost wartosci pozyczek o 39% w porédwnaniu do roku poprzedniego stanowit efekt wyceny bilansowej pozycji
walutowych.

Pasywa
Ponizej przedstawiono strukture oraz dynamike pasywow Spotki w okresie objetym Sprawozdaniem.

w tys. zt.
31 grudnia  Struktura 31 grudnia  Struktura Dynamika
PASYWA 2015 % 2014 % %

Kapitat wtasny ogotem 1162604 74,98% 1148661 75,85%  101,21%
Kapitat podstawowy 2419395 156,03% 2419395 159,75% 100,00%
Pozostate kapitaty (162 645) -10,49% (162 645) -10,74%  100,00%
Niepodzielony wynik finansowy (1094 146) -70,56% (1108 089) -73,17% 98,74%
Zobowigzania ogétem 387977 25,02% 365 788 24,15%  106,07%
Zobowiazania dtugoterminowe 96 0,01% 96 0,01%  100,00%
Rezerwy diugoterminowe 96 0,01% 96 0,01% 100,00%
Zobowigzania krétkoterminowe 387 881 25,02% 365 692 24,15%  106,07%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 178 034 11,48% 87 501 578%  203,47%
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 207 733 13,40% 262 785 17,35% 79,05%
Rezerwy krétkoterminowe 1767 0,11% 14 640 0,97% 12,07%
Rozliczenia miedzyokresowe 347 0,02% 766 0,05% 45,30%
SUMA PASYWOW 1550581 100,00% 1514 449 100,00% 102,39%
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P .. 31 grudnia 31 grudnia

Wskazniki zadtuzenia 2015 2014
wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym 0,75 0,76
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,33 0,32
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego zadtuzeniem 0,18 0,23

oprocentowanym

W okresie objetym Sprawozdaniem kapitat wtasny Spoétki wzrdst o 1%, osiggajac na dzien 31 grudnia 2015 roku poziom 1.162,6
min ztotych. Wzrost kapitatu wtasnego nastgpit w zwigzku z osiggnieciem dodatniego wyniku finansowego. Narastajgco strata
netto Spotki wykazana w pozycji niepodzielonego wyniku finansowego wyniosta 1.094,1 min ztotych. Na dzien 31 grudnia 2015
roku strata przewyzszata sume kapitatow zapasowych i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Sytuacja taka
utrzymuje sie od dnia 31 marca 2013 roku. W dniu 28 czerwca 2013 roku, w wykonaniu postanowien art. 397 Kodeksu Spétek
Handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwate o dalszym istnieniu Spétki i kontynuowaniu
dziatalnosci przedsiebiorstwa Spotki. Uchwata zostata podjeta przy uwzglednieniu pozytywnej rekomendacji Rady Nadzorczej
Spotki do wniosku Zarzgdu Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku udziat kapitatéw wtasnych w sumie bilansowej pozostat na podobnym do roku poprzedniego
poziomie 75%, stanowigc nadal gtdéwne zrédto finansowania majgtku Spoétki.

Wartos¢ zobowigzan ogdtem Spotki wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku wyniosta 388,0 min ztotych wobec 365,8 min ztotych
na koniec 2014 roku, ulegajac zwiekszeniu o 6% i stanowigc 25% pasywow. Wiekszos¢ zobowigzan Spétki to zobowigzania
krétkoterminowe.

Najwiekszg pozycje dtugu Spétki (54%) stanowita biezgca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek w wysokosci 207,7 min
ztotych, w tym wymagalne zadtuzenie kredytowe wobec PKO BP i BGK w kwocie 105,5 min ztotych oraz pozyczki zaciggniete od
podmiotow zaleznych w tgcznej kwocie 100,7 min ztotych. Zmniejszenie o 21% wysokosci kredytdéw i pozyczek w poréwnaniu do
roku poprzedniego nastgpito przede wszystkim w zwigzku ze sptatg kredytu w wysokosci 15.717,0 tys. USD oraz umorzeniem
pozyczek od spotki zaleznej w wysokosci 29,3 min ztotych. Kredyty i pozyczki finansowaty na dzien 31 grudnia 2015 roku 13%
majatku Spétki.

Wartos$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wynosita 178,0 min ztotych, co oznacza wzrost w poréwnaniu do korica roku
poprzedniego o 103%. Na pozycje te sktadaty m.in. zaliczki otrzymane przez Spétke w ramach uméw dotyczacych sprzedazy
aktywow finansowych w kwocie 7,5 min ztotych, zobowigzania wobec Prokom i Osiedla Wilanowskiego z tytutu umowy o
udostepnienie zabezpieczen w kwocie 76,9 min ztotych oraz z tytutu zaliczenia w 2014 i 2015 roku udostepnionego
zabezpieczenia na sptate kredytu w wysokosci 69,1 min ztotych.

Wartos¢ rezerw krétkoterminowych na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 1,8 min ztotych co oznacza w porédwnaniu do
konca roku poprzedniego spadek o 88%. Zmniejszenie wynikato z przeniesienia rezerwy na zobowigzania z tytutu umowy o
ustanowienie zabezpieczenia kredytu do pozycji pozostatych zobowigzan.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku wszystkie wskazniki charakteryzujace stopien zadtuzenia Spoétki ksztattowaty sie na
akceptowalnym poziomie. Wskaznik pokrycia aktywow kapitatem witasnym wynosit 0,75. Wskaznik zadtuzenia kapitatu
wtasnego Spotki wynidst 0,33 a wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego zadtuzeniem oprocentowanym 0,18. Na diug w
wysokosci 388 min ztotych sktadajg sie w 64%-ach zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych (gtéwnie spdtek zaleznych)
oraz w 27%-ach zobowigzania wobec PKO BP S.A. i BGK.

4.1.3. Przeptywy pieniezne

Stan $rodkéw pienieznych wykazanych w rachunku przeptywoéw pienieznych Spétki na dzier 31 grudnia 2015 roku wynidst 1 tys.
ztotych i zmniejszyt sie w relacji do stanu na poczgtek roku obrachunkowego o 3 tys. ztotych.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej zakonczyty sie w 2015 roku ujemnym saldem w wysokosci 2,7 min ztotych
wobec 1,2 min ztotych w 2014 roku. Na poziom salda pienieznego wptynety gtéwnie koszty zwigzane z zarzadzaniem projektami
poszukiwawczo-wydobywczymi, ktére na tym etapie projektu sg finansowane ze srodkéw pozyskanych przez Spétke z innych
obszaréw dziatalnosci.

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej w 2015 roku byty ujemne i wyniosty 0,6 min ztotych. Na wysokos¢
ujemnego salda przeptywdéw z dziatalnosci inwestycyjnej ztozyty sie gtéwnie uruchomienia pozyczek spétce projektowej ORI
oraz wpfata tytutem sprzedazy aktywdw finansowych.

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej wyniosty 3,3 min ztotych. Dodatnie $rodki pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej wynikaty z wptywoéw z tytutu zaciggniecia pozyczek od podmiotédw powigzanych.

w tys. zt.

Przeptywy pienigzne 12 miesiecy 2015 12 miesiecy 2014
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2708 -1151
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -625 -987
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3330 2129
Przeptywy pieniezne netto -3 -9
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4.2. ZARZADZANIE ZASOBAMI FINANSOWYMI

W 2015 roku dziatalno$é¢ Spotki finansowana byta gtéwnie z srodkdw uzyskanych z pozyczek udzielonych przez podmioty
powigzane w wysokosci 5,6 min ztotych oraz srodkdw uruchomionych na poczet ceny sprzedazy udziatéw w Emba w wysokosci
0,4 min ztotych. W zwigzku z obecnym stopniem zaawansowania projektu poszukiwawczo-wydobywczego Spétka nie osigga
przychodow ze sprzedazy.

Opdznienie w zamknieciu transakcji sprzedazy udziatébw w spétce Emba oraz przedtuzajgce sie negocjacje z inwestorami
zainteresowanymi udziatem w realizacji projektu prowadzonego przez spétke OTG spowodowaty, ze Spdtka dysponowata w
2015 roku ograniczonym dostepem do finansowania.

Powyzsza sytuacja miata bezposredni wptyw na zdolnos$¢ Spétki do regulowania zobowigzan. W Spétce wystepowaty zatory
ptatnicze. taczna wysokosé przeterminowanych zobowigzan wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2015 roku wyniosta 191,1 min
ztotych, z czego kwota 105,5 min ztotych dotyczyta niesptaconego zadtuzenia kredytowego wobec PKO BP i BGK. Zobowigzania
przeterminowane w wysokosci 68,1 min ztotych stanowity zadtuzenie wobec podmiotéw powigzanych, ktérego termin sptaty
podlega biezgcym wzajemnym uzgodnieniom.

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 0,11, wskazujac na zwiekszone
ryzyko opdznien w regulowaniu zobowigzan krétkoterminowych. Zobowigzania krdétkoterminowe nie znajdujg pokrycia w
aktywach krétkoterminowych, przy czym nalezy wskazaé, ze Zarzad Petrolinvest dazy do dostosowania termindw sptaty
najwiekszych pozycji zobowigzan majacych obecnie charakter krétkoterminowy do termindw oczekiwanego finansowania
uzyskanego w wyniku rozliczenia transakcji sprzedazy udziatdbw Emba oraz zakoriczenia negocjacji z inwestorem
zainteresowanym udziatem w projekcie poszukiwawczo-wydobywczym na Kontrakcie OTG.

Z uwagi na etap zaawansowania realizacji projektu poszukiwawczo-wydobywczego prowadzonego przez Grupe, zdolnos¢ Spotki
do regulowania swoich zobowigzan w przysztosci jest uzalezniona od dostepu do zrddet finansowania dziatalnosci w okresie
prowadzenia prac poszukiwawczych, wynikdw prowadzonych prac poszukiwawczych na terenie koncesji w Kazachstanie,
terminu osiggniecia odpowiednich wynikdw, a nastepnie - dochodzenia do petnych zdolnosci produkcyjnych na terenie konces;ji,
posiadanych przez spétki z Grupy.

4.3. INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH | POZYCZKACH ORAZ UMOWACH WYPOWIEDZIANYCH

W okresie objetym Sprawozdaniem podmioty Grupy PETROLINVEST nie zaciggaty nowych kredytow bankowych (szczegdty
dotyczace zadtuzenia kredytowego w nocie 29 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Zestawienie zawartych w 2015 roku umow pozyczek przyznajacych finansowanie Petrolinvest:

Data Nazwa wierzyciela i Waluta Termin L . Stopa % p.a.

umowy w tys. wymagalnosci

2015-01-29 Silurian Sp. z o0.0. 1075 PLN 1 tydz. od wyp. 10,50%
2015-05-28 Silurian Sp. z 0.0. 71 PLN 1 tydz. od wyp. Wibor 3M + 5%
2015-06-08 Silurian Sp. z 0.0. 120 PLN 1 tydz. od wyp. Wibor 3M + 5%
2015-06-29 Silurian Sp. z 0.0. 114 PLN 1 tydz. od wyp. Wibor 3M + 5%
2015-07-14 Silurian Sp. z 0.0. 775 PLN 1 tydz. od wyp. Wibor 3M + 5%
2015-07-15 Silurian Sp. z 0.0. 34 PLN 1 tydz. od wyp. Wibor 3M + 5%
2015-07-15 Silurian Sp. z 0.0. 452 PLN 1 tydz. od wyp. Wibor 3M + 5%
2015-08-04 Silurian Sp. z 0.0. 151 PLN 1 tydz. od wyp. Wibor 3M + 5%
2015-08-04 Silurian Sp. z 0.0. 61 PLN 1 tydz. od wyp. Wibor 3M + 5%
2015-08-28 Silurian Sp. z 0.0. 30 PLN 1 tydz. od wyp. Wibor 3M + 5%
2015-08-28 Silurian Sp. z 0.0. 390 PLN 1 tydz. od wyp. Wibor 3M + 5%
2015-09-28 Silurian Sp. z 0.0. 95 PLN 1 tydz. od wyp. Wibor 3M + 5%
2015-10-20 Silurian Sp. z 0.0. 190 PLN 1 tydz. od wyp. Wibor 3M + 5%
2015-10-29 Silurian Sp. z 0.0. 15 PLN 1 tydz. od wyp. Wibor 3M + 5%
2015-11-23 Silurian Sp. z 0.0. 80 PLN 1 tydz. od wyp. Wibor 3M + 5%
2015-11-26 Silurian Sp. z 0.0. 30 PLN 1 tydz. od wyp. Wibor 3M + 5%
2015-05-04 Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. 48 PLN 30 dni od wyp. Wibor 3M + 5%
2015-07-03 Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. 1635 PLN 30 dni od wyp. Wibor 3M + 5%
2015-07-16 Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. 99 PLN 30 dni od wyp. Wibor 3M + 5%
2015-10-08 Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. 65 PLN 30 dni od wyp. Wibor 3M + 5%
2015-10-19 Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z 0.0. 71 PLN 30 dni od wyp. Wibor 3M + 5%

Wszystkie umowy pozyczek zostaty zawarte z podmiotami powigzanymi, Spdtka nie zawierata w 2015 roku umow
zwiekszajgcych dtug wobec podmiotéw zewnetrznych.

Pozostate spdtki Grupy PETROLINVEST zawarty w 2015 roku cztery umowy pozyczek z podmiotami spoza Grupy na faczng kwote
686 tys. ztotych.

W 2015 roku w Grupie PETROLINVEST nie miata miejsca sytuacja wypowiedzenia umowy kredytu lub pozyczki.
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Szczegdtowe informacje o zaciggnietych przez Grupe PETROLINVEST kredytach i pozyczkach przedstawiono w nocie 29
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w nocie 29 Sprawozdania finansowego.

4.4. INFORMACIJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH

W 2015 roku Petrolinvest nie zawierat zadnych uméw udzielenia pozyczek, natomiast pozostate podmioty Grupy zawarty z
podmiotami spoza Grupy trzy umowy pozyczek na faczng kwote 136 tys. ztotych.

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy podmiotami powigzanymi zostaty opisane w nocie 35 Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz w nocie 35 Sprawozdania finansowego.

4.5. INFORMACIJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH PORECZENIACH ORAZ GWARANCIJACH

Grupa PETROLINVEST w okresie 2015 roku nie udzielita oraz nie otrzymata zadnych poreczen oraz gwaranciji.

5. ORGANY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE GRUPY PETROLINVEST

5.1. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA PETROLINVEST

W dniu 30 grudnia 2015 roku Spétka zostata zawiadomiona o rezygnacji przez Pana Macieja Grelowskiego z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Spotki, ztozonej pismem z dnia 28 grudnia 2015 roku ze skutkiem natychmiastowym.

Pan Maciej Grelowski uzasadniajac swojg decyzje wskazat, ze w zwigzku z osiggnieciem wieku emerytalnego i podjeciem nowych
zyciowych obowigzkéw zmuszony jest do znaczacego ograniczenia swojej aktywnosci zawodowej. Ponadto poinformowat, ze w
roku 2015 zrezygnowat z wielu petnionych funkc;ji i ograniczyt swoja aktywnosc¢ publiczng.

5.2. tACZNA LICZBA | WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI PETROLINVEST S.A. ORAZ AKCJI | UDZIALOW
W JEDNOSTKACH GRUPY PETROLINVEST, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku, zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, wielkosci dotyczace
posiadanych przez osoby nadzorujace oraz zarzgdzajace akcji PETROLINVEST S.A. przedstawiajg sie nastepujgco:

Akcjonariusz Stan na 31 grudnia 2015 r.
Wartos¢

llos¢ akcji .
nominalna w zt

Rada Nadzorcza

Marcin Dukaczewski 0 0

Tomasz Buzuk 0 0

Krzysztof Wilski 30 000 300 000

Piotr Zaroda 0 0
Zarzad

Bertrand Le Guern 0 0

Franciszek Krok 4000 40 000

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, osoby zarzadzajgce i nadzorujace nie posiadaty na dzien 31 grudnia 2015
roku akcji i udziatéw w jednostkach Grupy PETROLINVEST.

W dniu 3 lutego 2015 roku Spotka otrzymata od osoby petnigcej jednoczesnie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki oraz
Cztonka Zarzadu Osiedle Wilanowskie Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Gdyni zawiadomienie z dnia 2
lutego 2015 roku, informujace, ze w dniu 29 stycznia 2015 roku do Osiedla Wilanowskiego wptyneto zawiadomienie z Domu
Maklerskiego PKO Banku Polskiego o przejeciu przez PKO Bank Polski S.A. 470.000 akcji Spotki, nalezgcych do Osiedla
Wilanowskiego, w trybie art. 22 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 roku o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw (,Ustawa”),
na podstawie umowy o ustanowienie przejsSciowego zastawu rejestrowego z dnia 30 wrzesnia 2010 roku, zawartej pomiedzy
Osiedlem Wilanowskim a PKO BP SA. Akcje zostaty przeniesione w dniu 22 stycznia 2015 roku w drodze czynnosci poza
rynkiem regulowanym, o czym osoba zobowigzana powzieta wiadomos¢ w dniu 29 stycznia 2015 roku. Akcje, zgodnie z art. 23
Ustawy, zostaty przejete po kursie notowan akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie z korica dnia ich przejecia
tj. po 0,16 zt za kazda akcje.

Po okresie objetym Sprawozdaniem w dniu 5 lutego 2016 roku Spdtka otrzymata od dwdch oséb petnigcych funkcje cztonkow
Zarzadu Prokom Investments S.A. z siedzibg w Gdyni (,,Prokom”), a jednoczesnie cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki oraz od
osoby petnigcej funkcje cztonka Rady Nadzorczej Prokom, a jednoczesnie cztonka Rady Nadzorczej Spoétki, zawiadomienia z
dnia 5 lutego 2016 roku sporzgdzone w zwigzku z powzieciem wiadomosci o dokonanych w przesztosci — bez udziatu Prokom —
przez instytucje kredytujagcg Prokom, sprzedazach akcji Petrolinvest S.A., przeprowadzonych w trybie postepowania
egzekucyjnego i na wniosek wierzyciela. Zgodnie z zawiadomieniami:
- w dniu 21 pazdziernika 2015 roku Prokom zbyt tacznie 470.000 akcji Spotki po cenie 0,15 zt za akcje, na rynku
regulowanym GPW w Warszawie, podczas sesji zwyktej,
- w dniu 22 pazdziernika 2015 roku Prokom zbyt 165.802 akcje Spotki po cenie 0,15 zt za akcje, na rynku regulowanym
GPW w Warszawie, podczas sesji zwyktej,
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- w dniu 23 pazdziernika 2015 roku Prokom zbyt 364.516 akcji Spétki po cenie 0,14 zt za akcje, na rynku regulowanym
GPW w Warszawie, podczas sesji zwyktej,

- w dniu 26 pazdziernika 2015 roku Prokom zbyt 31.271 akcji Spétki po cenie 0,14 zt za akcje, na rynku regulowanym
GPW w Warszawie, podczas sesji zwyktej,

- w dniu 26 pazdziernika 2015 roku Prokom zbyt 350.000 akcji Spétki po cenie 0,13 zt za akcje, na rynku regulowanym
GPW w Warszawie, podczas sesji zwyktej,

- w dniu 27 pazdziernika 2015 roku Prokom zbyt 250.000 akcji Spotki po cenie 0,13 zt za akcje, na rynku regulowanym
GPW w Warszawie, podczas sesji zwyktej,

- w dniu 28 pazdziernika 2015 roku Prokom zbyt 390.223 akcje Spoétki po cenie 0,12 zt za akcje, na rynku regulowanym
GPW w Warszawie, podczas sesji zwyktej,

- w dniu 30 pazdziernika 2015 roku Prokom zbyt 30.188 akcji Spoétki po cenie 0,12 zt za akcje, na rynku regulowanym
GPW w Warszawie, podczas sesji zwyktej,

- wdniu 2 listopada 2015 roku Prokom zbyt 200.000 akcji Spotki po cenie 0,13 zt za akcje, na rynku regulowanym GPW w
Warszawie, podczas sesji zwyktej,

- wdniu 3 listopada 2015 roku Prokom zbyt 250.000 akcji Spotki po cenie 0,12 zt za akcje, na rynku regulowanym GPW w
Warszawie, podczas sesji zwyktej,

- w dniu 13 listopada 2015 roku Prokom zbyt 58.156 akcji Spotki po cenie 0,12 zt za akcje, na rynku regulowanym GPW w
Warszawie, podczas sesji zwyktej,

- wdniu 16 listopada 2015 roku Prokom zbyt 12.011 akcji Spotki po cenie 0,12 zt za akcje, na rynku regulowanym GPW w
Warszawie, podczas sesji zwyktej,

- w dniu 17 listopada 2015 roku Prokom zbyt 129.833 akcje Spoétki po cenie 0,12 zt za akcje, na rynku regulowanym GPW
w Warszawie, podczas sesji zwyktej.

5.3. SYSTEM KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

W Grupie PETROLINVEST w 2015 roku nie funkcjonowaty programy akcji pracowniczych oraz systemy ich kontroli.

5.4. UMOWY ZAWARTE MIEDZY SPOtKA PETROLINVEST S.A. A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACII LUB ZWOLNIENIA Z ZAIMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNE)J
PRZYCZYNY

Pomiedzy Spo6tka a osobami zarzadzajgcymi nie zostaty zawarte umowy, przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

5.5. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH OSOBOM
ZARZADZAJACYM | NADZORUJACYM

Wartos¢ wynagrodzen os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych Petrolinvest zostata przedstawiona w nocie 35.3 do Sprawozdania
finansowego.

6. EMISJE PLANOWANE ORAZ WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISJI DOTYCHCZASOWYCH

6.1. UMOWY, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH AKCJI POSIADANYCH
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

W dniu 14 maja 2009 roku Petrolinvest podpisat z Prokom, Osiedle Wilanowskie Sp. z 0.0. oraz Agro Jazowa S.A. (w dniu 30
wrzesnia 2009 roku nastgpito potgczenie Agro Jazowa S.A. z Prokom, jako spdtka przejmujgcg) umowy regulujace zasady
korzystania z aktywow, udostepnionych przez te podmioty na zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielonego na podstawie umowy
z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum bankéw PKO BP i BGK. W mysl postanowien umoéw powyzszym podmiotom w
zamian za ich $wiadczenia przystuguje wynagrodzenie prowizyjne, ktére moze by¢ rozliczane zaliczkowo w formie emisji akcji.
Zgodnie z zawartymi umowami, podmiotom udostepniajgcym zabezpieczenia przystuguje prawo zadania od Spotki
(jednorazowo lub wielokrotnie), przeniesienia na nie takiej liczby akcji Spotki, ktéra stanowi iloraz kwoty przystugujgcych
danemu podmiotowi wierzytelnosci z tytutu wynagrodzenia prowizyjnego (lub ich czesci) i Sredniej ceny notowan jednej akgcji
Spotki na zamknieciach sesji na GPW w okresie ostatnich 3 miesiecy poprzedzajacych dzien zgtoszenia przez podmiot takiego
z3dania. Zadanie moze zostaé¢ zgtoszone w terminie do 3 lat po dniu zwolnienia ostatniego z przedmiotéw zabezpieczenia od
obcigzen.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku taczne saldo wierzytelnosci z tytutu prowizji od zabezpieczenia kredytu objetych
przedmiotowg umowag wynosito 76,9 min ztotych.

6.2. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM

W okresie objetym Sprawozdaniem Petrolinvest nie przeprowadzit emisji akcji.
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7.

INNE INFORMACIE

7.1.

ISTOTNE TRANSAKCIJE JEDNOSTKI DOMINUJACE) LUB JEDNOSTKI ZALEZNEJ Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W 2015 roku istotne transakcje jednostki dominujacej lub jednostki zaleznej z podmiotami powigzanymi nie byty zawierane na
warunkach innych niz rynkowe. Szczegétowy opis transakcji zawartych w okresie objetym Sprawozdaniem przez Spétke lub inne
jednostki z Grupy PETROLINVEST z podmiotami powigzanymi zostat zaprezentowany w nocie 35.2 do Skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
7.2.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku Grupa PETROLINVEST posiadata nastepujgce wieksze pozycje zobowigzan warunkowych:

OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM | WARTOSCIOWYM

Podmiot

Przedmiot

Wartos¢

Occidental Resources
Inc.

TOO EMBA JUG NIEFT

Occidental Resources,
Inc.

PETROLINVEST S.A.

gwarancja na zabezpieczenie sptaty zobowigzan TOO OilTechnoGroup
wobec Tenaris Global Services S.A., wynikajacych z zawieranych umoéw
zakupu materiatdow do budowy odwiertéow. Gwarancja obejmuje
zobowigzania z tytutu zawartej juz umowy o wartosci 2,9 min USD, jak
réowniez zobowigzania z tytutu innych przysztych umoéw, ktére moga zostaé
zawarte pomiedzy TOO QilTechnoGroup a Tenaris Global Services SA.
Gwarancja zostata wydana na okres nieoznaczony z zastrzezeniem
mozliwosci jej zakoniczenia na podstawie pisemnego powiadomienia spotki
Tenaris Global Services S.A. przez Occidental Resources Inc. Z dniem
otrzymania powiadomienia przez Tenaris Global Services S.A. gwarancja
bedzie obowigzywata do momentu realizacji wszystkich ptatnosci
wynikajacych z umoéw zawartych przed datg powiadomienia.

gwarancja na zabezpieczenie sptaty zobowigzan TOO OQilTechnoGroup
wobec Bank CenterCredit JSC, wynikajacych z przyznanej w kwocie 37.800
tys. USD linii kredytowej. Gwarancja obowigzuje do czasu catkowitej sptaty
zobowigzan wynikajacych z tytutu przyznanej linii kredytowej, ktorej termin
sptaty uptynat z dniem 5 kwietnia 2012 roku. Gwarancja nie przewiduje
odptatnosci za jej udzielenie. Gwarancja przewiduje kare umowng za brak
zaptaty wymagalnej kwoty réwna 0,1% tej kwoty za kazdy dzien opdznienia
a takze kare umowna réwng 0,1% sumy gwarancji za inne naruszenie
postanowien gwarancji.

gwarancja na zabezpieczenie spfaty zobowigzan TOO OilTechnoGroup
wobec Bank CenterCredit JSC, wynikajacych z przyznanej w kwocie 37.800
tys. USD linii kredytowej. Gwarancja obowigzuje do czasu catkowitej sptaty
zobowigzan wynikajacych z tytutu przyznanej linii kredytowej, ktdrej termin
sptaty uptynat z dniem 5 kwietnia 2012 roku. Gwarancja nie przewiduje
odptatnosci za jej udzielenie. Gwarancja przewiduje kare umowng za brak
zaptaty wymagalnej kwoty réwnga 0,1% tej kwoty za kazdy dzied opdznienia
a takze kare umowna réwng 0,1% sumy gwarancji za inne naruszenie
postanowien gwarancji.

gwarancja na rzecz KAMPARO EUROPE HOLDING B.V. do kwoty 2.678 tys.
ztotych, udzielona celem zabezpieczenia wykonania przez Pomorskie Farmy
Wiatrowe Sp. z 0.0. umowy dotyczacej sprzedazy udziatéw w POL JAZOWA
AGRO 3 Sp. z 0.0. Okres gwarancji wynosi 3 lata od dnia jej udzielenia, tj. do
6 sierpnia 2016 roku.

1212 tys.usp®

37 800 tys.usp?

37 800 tys.UsD?

2.678 tys. PLN

7.3.

) Wysokos¢ gwarancji nieokreslona, wskazana wartosc dotyczy stanu na 31 grudnia 2015 roku
@ podano kwote linii kredytowej wynikajgcq z umowy. Wysokos¢ gwarancji obejmuje kwote gtowngq linii kredytowej i inne
Swiadczenia nalezne na rzecz Bank CenterCredit JSC na podstawie umowy kredytowej.

OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI
WYNIKOW NA ROK 2015

Grupa PETROLINVEST nie publikowata prognoz dotyczgcych wynikdw roku 2015.
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7.4. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, Z UWZGLEDNIENIEM INFORMACJI W ZAKRESIE
POSTEPOWAN DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ALBO WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO
ZALEZNEJ, KTORYCH WARTOSC STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITAtOW WEASNYCH EMITENTA

Na dzien 31 grudnia 2015 roku tgczna wartos$é postepowan toczacych sie przed sgdami, organami wiasciwymi dla postepowania
arbitrazowego oraz organami administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan Grupy wynosita 220 min ztotych, przekraczajgc
10% kapitatow witasnych Spoétki. Postepowanie o najwiekszej wartosci dotyczyto pozwu roszczeniowego Bank CenterCredit
ztozonego do Miedzyregionalnego Specjalistycznego Sadu Gospodarczego obwodu Aktiubinskiego w sprawie wyegzekwowania
zadtuzenia w wysokosci 33.114.343,53 USD z tytutu kredytu udzielonego TOO OilTechnoGroup oraz przeniesienia egzekucji na
zabezpieczenie ustanowione w formie gwarancji oraz zastawu. Zawiadomienie sagdu o wszczeciu postepowania zostato
sporzgdzone w dniu 18 grudnia 2014 roku. Po okresie objetym Sprawozdaniem, w dniu 17 lutego 2015 roku sgd pozytywnie
rozpatrzyt pozew banku. W ocenie Zarzagdu Petrolinvest podjete przez bank dziatania celem uzyskania tytutu egzekucyjnego
stanowig jeden z elementéw negocjacyjnych zwigzanych z ustalaniem warunkdéw sptaty zadtuzenia OTG.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku tgczna wartos$¢ postepowan toczacych sie przed sgdami, organami wiasciwymi dla postepowania
arbitrazowego oraz organami administracji publicznej, dotyczgcych zobowigzan Spétki nie przekroczyta 10% kapitatéw wtasnych
Spotki.

W dniu 21 grudnia 2015 roku Spotka zostata zawiadomiona o wszczeciu na wniosek BGK postepowania egzekucyjnego o zaptate
facznej kwoty 51,1 min ztotych. Po zakoniczeniu okresu objetego Sprawozdaniem, w dniu 3 lutego 2016 roku Spdtka zostata
zawiadomiona o wszczeciu na wniosek PKO BP postepowania egzekucyjnego o zaptate tgcznej kwoty 58,7 min ztotych.

W okresie objetym Raportem Spédtka byta uczestnikiem postepowan o stwierdzenie niewaznosci uchwat podjetych przez walne
zgromadzenie Spofki.
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku status postepowan byt nastepujacy:

—  Pozew wniesiony przez akcjonariusza Spoétki, bedgcego osobg fizyczng, w sprawie o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

NWZ Spétki z dnia 31 stycznia 2012 roku w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany statutu
Spotki, doreczony Spoétce w dniu 25 pazdziernika 2012 roku.
W dniu 11 kwietnia 2014 roku Sad Apelacyjny po rozpoznaniu apelacji Spotki na wyrok Sadu Okregowego z dnia 2
lipca 2013 roku w przedmiocie o stwierdzenie niewaznosci uchwaty NWZ z dnia 31 stycznia 2012 roku, postanowit
zmieni¢ zaskarzony wyrok Sadu Okregowego poprzez oddalenie w catosci pozwu akcjonariusza. W dniu 16 marca
2015 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Najwyzszego z dnia 26 lutego 2015 roku o przyjeciu do rozpoznania
skargi kasacyjnej od wyroku Sadu Apelacyjnego w Gdansku. W dniu 29 kwietnia 2015 roku Sad Najwyziszy po
rozpoznaniu skargi kasacyjnej powoda od wyroku Sadu Apelacyjnego w Gdansku z dnia 11 kwietnia 2014 roku w
przedmiocie stwierdzenia niewaznosci, ewentualnie uchylenia ww. uchwaty — wyrokiem oddalit skarge kasacyjna
strony powodowej. Orzeczenie Sadu Najwyzszego jest ostateczne i nie podlega zaskarzeniu.

—  Pozew o stwierdzenie niewaznos$ci uchwat ZWZ Spétki z dnia 28 czerwca 2013 roku podjetych w sprawie (i) udzielenia
absolutorium cztonkom Zarzadu Spétki i cztonkom Rady Nadzorczej (uchwaty od nr 4 do 19) oraz (ii) powotania
cztonkdw Rady Nadzorczej nowej kadencji (uchwata nr 21). Pozew zostat doreczony Spétce w dniu 20 maja 2014 roku.
Sad Okregowy w Gdansku wyrokiem z dnia 22 grudnia 2014 roku oddalit w catosci powddztwo akcjonariusza Spétki. W
dniu 17 listopada 2015 roku Sad Apelacyjny w Gdarisku po rozpoznaniu apelacji powoda od wyroku Sadu Okregowego
w Gdansku z dnia 22 grudnia 2014 roku w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci ww. uchwat, ewentualnie ich
uchylenia - wyrokiem oddalit apelacje strony powodowej, a w konsekwencji podtrzymat zaskarzony wyrok Sadu
Okregowego w Gdansku oddalajgcy pozew o stwierdzenie niewaznosci, ewentualnie o uchylenie uchwat. Orzeczenie
jest prawomocne.

—  Pozew wniesiony przez akcjonariusza Spotki, bedgcego osobg fizyczng w sprawie o stwierdzenie niewaznosci uchwat
od nr 4 do nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PETROLINVEST S.A. z dnia 30 czerwca 2014 roku, podjetych w
sprawie udzielenia absolutorium cztonkom Zarzgdu Spoétki i cztonkom Rady Nadzorczej, doreczony Spétce w dniu 5
stycznia 2015 roku.

Sad Okregowy w Gdansku wyrokiem z dnia 22 czerwca 2015 roku oddalit w catosci powddztwo akcjonariusza Spétki o
uchylenie ww uchwat. Powdd skorzystat z prawa apelacji. Do dnia zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji wyrok
sadu drugiej instancji nie zostat wydany.

7.5. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Badanie sprawozdania finansowego PETROLINVEST S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
PETROLINVEST za rok 2015 zostato przeprowadzone przez BDO Spétka z 0.0. na mocy umowy zawartej w dniu 19 sierpnia 2015
roku.

taczng wysokos$¢ wynagrodzenia, wynikajagcego z uméw z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
naleznego lub wyptaconego z tytutu badania i przegladu sprawozdan finansowych oraz z innych tytutéw przedstawia ponizsze
zestawienie.
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(dane w tys. zt)

Tytut 2015 2014
Badanie rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 160 190
Inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego 70 110
Pozostate ustugi 0 10
Razem 230 310

20



PETROLINVEST S.A.
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI EMITENTA
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku

8. OSWIADCZENIE ZARZADU SPOtKI O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO W 2015 ROKU

8.1. ZASADY tADU KORPORACYJNEGO STOSOWANE PRZEZ PETROLINVEST S.A.

Zarzad PETROLINVEST S.A. (,,Spdtka”) przyktada duzg wage do stosowania w procesie zarzgdzania zasad tadu korporacyjnego,
rozumianych jako zbiér uregulowan niezbednych w utrzymywaniu witasciwych relacji pomiedzy interesami wszystkich
podmiotéw oraz oséb fizycznych zaangazowanych w funkcjonowanie Spotki. Zarzad PETROLINVEST S.A. podziela idee oraz
zatozenia bedgce podstawg poszczegdélnych zasad tadu korporacyjnego. Zasady te stanowig w duzej mierze przyktad
postepowania zgodnego z nakazami etycznymi, jak réwniez stanowig wyraz dobrych obyczajéw.

W 2008 roku Spétka zadeklarowata przestrzeganie zasad tadu korporacyjnego przyjetych przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. w formie ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”, stanowigcych zatgcznik do Uchwaty Nr
12/1170/2007 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych z dnia 4 lipca 2007 roku (wraz z pdzniejszymi zmianami).
Gtownym celem przyjecia zasad tadu korporacyjnego jako standardu funkcjonowania Spétki jest zbudowanie przejrzystych
relacji pomiedzy wszystkimi organami i podmiotami zaangazowanymi w funkcjonowanie Spétki, a takze zapewnienie, aby
zarzadzanie Spotka byto wykonywane w sposdb wtasciwy, staranny oraz lojalny wobec wszystkich akcjonariuszy.

Tekst ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW” dostepny jest na stronie internetowej Gietdy Papierow Wartosciowych
WWW.corp-gov.gpw.pl

W 2015 roku Spotka nie publikowata komunikatéw zwigzanych z nieprzestrzeganiem zasad zawartych w zbiorze ,Dobrych
Praktyk Spétek Notowanych na GPW”.

Zarzad Spotki oswiadcza, ze w 2015 roku przestrzegat zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie pn. ,Dobre
praktyki Spétek Notowanych na GPW” w zakresie przyjetym przez Spotke. Spétka trwale lub przejsciowo, bagdz w ograniczonym
zakresie nie stosowata nastepujgcych zasad tadu korporacyjnego okreslonych w ww. dokumencie:

1. zasada Il.1.9a), dotyczaca zamieszczania na stronie internetowej zapisu przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie
audio lub wideo.
Spétka nie wyklucza rejestrowania obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub video i umieszczania zapisu przebiegu
obrad na swojej stronie internetowej jednak do czasu statego stosowania tej praktyki, stoi na stanowisku, ze dotychczasowa
forma dokumentowania przez Spétke przebiegu walnych zgromadzen w postaci publikacji tresci podjetych uchwat oraz
wynikdw gtosowania zapewnia transparentnosé Spoétki, daje mozliwos¢ zapoznania sie ze sprawami poruszanymi na walnym
zgromadzeniu oraz chroni prawa wszystkich akcjonariuszy;

2. zasada IIl.2, dotyczaca przekazywania przez cztonka rady nadzorczej informacji na temat swoich powigzan (natury
ekonomicznej, rodzinnej lub innej, mogacych mie¢ wptyw na stanowisko cztonka rady nadzorczej w sprawie rozstrzyganej
przez rade) z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu - Spoétka stoi na stanowisku, ze nie mogtaby zagwarantowac procedur umozliwiajgcych informowanie o
wszelkich powigzaniach ”innej natury” z uwagi na wieloznacznos$¢ tego pojecia. Zdaniem Spétki brak takiego ujawnienia nie
wptywa na przejrzystos¢ funkcjonowania Spétki z uwagi na przyjecie zamiaru stosowania zasady tadu korporacyjnego
stanowiacej, ze o zaistniatym konflikcie interesow lub mozliwosci jego powstania cztonek rady nadzorczej powinien
poinformowac rade nadzorczg i powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji oraz od gtosowania nad uchwata w sprawie,
w ktoérej zaistniat konflikt intereséw. Stanowisko w zakresie przedmiotowej zasady przesadza o stosowaniu w ograniczonym
zakresie zasady I1.1.11 dotyczacej umieszczania oswiadczen na temat powigzan na korporacyjnej stronie internetowe;.
Informacje o powigzaniach z racji petnionych funkcji prezentowane sg na stronie internetowej Spétki w zakresie
przedtozonym przez cztonkdw rady nadzorcze;.

3. zasada lll.6, dotyczaca spetnienia przez przynajmniej dwdch cztonkdéw rady nadzorczej kryterium niezaleznosci od spétki i
podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spdtka - Spotka zgadza sie, ze do dobrej praktyki korporacyjnej nalezy
zaliczy¢ udziat w radzie nadzorczej niezaleznych cztonkdéw. Rozpoczecie stosowania powyzszej zasady bedzie mozliwe po
otrzymaniu informacji dotyczacej powotania lub uznania co najmniej dwdch cztonkéw rady nadzorczej za cztonkow
niezaleznych zgodnie z zatacznikiem Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z 15 lutego 2005 roku.

4. zasada 111.8, dotyczgca stosowania zalecerr Komisji Europejskiej w zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajacych
w radzie nadzorczej — Spétka uznaje zasadno$é stosowania zalecen dotyczacych komitetéw dziatajgcych w sktadzie organu
nadzorujgcego. Powotanie przez Rade Nadzorczg z dniem 7 lipca 2010 roku Komitetu Audytu zapewnia Spdtce mozliwosé
stosowania tej zasady w ograniczonym zakresie.

5. zasada IV.1, dotyczaca umozliwienia przedstawicielom mediéw obecnosci na walnych zgromadzeniach - Spétka co do zasady
uznaje zatozenia stojace za niniejszg reguta i uznaje jg za dobrg praktyke korporacyjng. W swoich dziataniach Spoétka
podejmuje liczne starania majgce na celu posiadanie dobrych kontaktow z mediami i prowadzenie skutecznej polityki
informacyjnej. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktorej Spotka nie zapewni przedstawicielom mediéw mozliwosci
obecnosci na walnym zgromadzeniu z uwagi na konieczno$¢ zapewnienia sprawnego przebiegu obrad.

6. zasada V.2, dotyczaca regulaminu walnego zgromadzenia - dotychczasowa praktyka w Spoétce jak rowniez praktyka wielu
spotek publicznych nie przemawia za potrzebg wprowadzenia regulaminu walnego zgromadzenia, ktéry w sposoéb
szczegotowy ujmowatby zasady prowadzenia obrad walnego zgromadzenia. Spdétka stoi, zatem, na stanowisku, ze
wystarczajacg podstawe dla sprawnego przebiegu walnego zgromadzenia w Spétce, w tym gtosowania oddzielnymi
grupami, stanowig odpowiednie przepisy Kodeksu spétek handlowych.
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7. zasada IV.10, dotyczaca zapewnienia przez Spotke mozliwosci udziatu przez akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:
a)  transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
b)  dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku obrad

walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.

W ocenie Spotki, ryzyko zaktécen prawidtowego przebiegu obrad, powodowane problemami natury technicznej i
logistycznej, ktorego catkowitego wyeliminowania Spoétka nie jest w stanie zagwarantowac, przekracza korzysci ptynace dla
akcjonariuszy ze stosowania powyziszej zasady. Spotka stoi na stanowisku, ze obecnie obowigzujgce zasady udziatu w
walnych zgromadzeniach umozliwiajg witasciwg i efektywng realizacje praw wynikajacych z akcji i wystarczajaco
zabezpieczajg interesy wszystkich akcjonariuszy, w tym mniejszosciowych. Spétka nie wyklucza mozliwosci stosowania ww.
zasady w przysztosci.

Zgodnie z rekomendacja 1.5, Spdtka stosuje w praktyce zasady polityki wynagrodzen jednak nie sg one przyjete w formie

pisemne;j.

Zarzad Spotki pragnie podkresli¢, ze wyrazenie wskazanych powyzej zastrzezenn w odniesieniu do okreslonych zasad nie wptywa
negatywnie na przejrzystosc regut nadzoru oraz zarzadzania Petrolinvest jak réwniez na implementacje dobrych praktyk, a tym
samym nie prowadzi do naruszenia zatozen lezgcych u podstaw tadu korporacyjnego. Zarzad Petrolinvest na biezgco dokonuje
oceny zasad zarzadzania oraz nadzoru wprowadzonych w Spétce jak réwniez bada oczekiwania inwestoréow co do stanowiska
Spotki w zakresie nieprzyjetych zasad dobrych praktyk.

Poczawszy od 1 stycznia 2016 roku Spétka podlega zasadom tadu korporacyjnego okreslonym w dokumencie ,, Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na GPW 2016” wprowadzonym Uchwatg Nr 26/413/2015 Rady Nadzorczej GPW z dnia 13 pazdziernika
2015 roku. Tekst tego dokumentu jest dostepna na stronie internetowej www.corp-gov.gpw.pl .

W zakresie stosowania powyzszego dokumentu Spotka ztozyta raport 01/2016 (EBI) w dniu 29 stycznia 2016 roku.

8.2, OPIS GEOWNYCH CECH STOSOWANYCH W SPOLCE SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA
RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

System kontroli wewnetrznej funkcjonujagcy w Spdtce gwarantuje bezpieczenstwo dziatania Spoétki oraz adekwatnos¢ i
poprawnos¢ informacji finansowych zawartych zaréwno w jednostkowych jak i skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych.

Wewnetrzna kontrola sprawowana jest przez Dyrektora Dziatu Kontrolingu i Sprawozdawczosci, ktéry m.in. monitoruje
prawidtowos¢, wydajnosé i bezpieczenstwo procesu sporzadzania sprawozdan finansowych oraz odpowiada za identyfikacje i
kontrole ponoszonego ryzyka.

Organem odpowiedzialnym za prawidtowe i skuteczne funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych jest Zarzad Spoétki.

Rada Nadzorcza nadzoruje funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej oraz ocenia jego adekwatnosc i skutecznos¢. Rada
Nadzorcza w ramach sprawowanego nadzoru dokonuje weryfikacji z Zarzagdem Spoétki i biegtym rewidentem rzetelnosci
sporzadzanych sprawozdan finansowych.

Spotka posiada stosowne procedury sporzadzania sprawozdan finansowych, majace na celu zapewnienie kompletnosci i
prawidtowosci ujecia zdarzen gospodarczych w danym okresie.

Spoétka prowadzi ksiegi rachunkowe w systemie informatycznym. Dostep do zasobdw informatycznych ograniczony jest
odpowiednimi uprawnieniami upowaznionych pracownikédw a kontrola dostepu prowadzona w catym procesie sporzgdzania
sprawozdania finansowego.

Proces sporzgdzania sprawozdan finansowych realizowany jest w oparciu o skuteczng organizacje pracy obejmujgcg wszystkie
obszary jego realizacji, w tym szczegdtowo zdefiniowany zakres raportowania finansowego oraz przejrzysty podziat obowigzkow
wszystkich uczestnikow procesu. Przygotowanie danych w systemach zrédtowych podlega sformalizowanym procedurom
operacyjnym i akceptacyjnym.

Badanie zgodnosci dziatania Spotki z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi, w tym efektywnosci wdrozonych
mechanizmdéw kontroli ryzyka, dokonywane jest stale, w szczegdlnosci w ramach kontroli wewnetrznych funkcjonalnych, na
wszystkich etapach sporzadzania sprawozdania finansowego, przez kazdego pracownika Spotki, jego bezposredniego
zwierzchnika, osoby z nim wspotpracujace oraz przez kierownikéw jednostek organizacyjnych.

W Spétce obowigzuje system biezgcego raportowania dziatalnosci operacyjnej, stanowiacy zrodto informacji zarzadczej.

W przypadku spoétek zaleznych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej monitoring wynikéw, z poziomu jednostki dominujacej,
odbywa sie miesiecznie w oparciu o istniejgcy system raportowania.

Zarzad Spotki, po zamknieciu ksigg kazdego miesigca kalendarzowego, dokonuje szczegétowej analizy zaréwno wynikow
finansowych Spétki jak i poszczegdlnych spdtek Grupy w zwigzku z prowadzong przez Spotke dziatalnoscig holdingowa.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki jednym z zasadniczych elementéw kontroli jest weryfikacja
sprawozdania finansowego przez niezaleznego biegtego rewidenta. Spotka zleca w szczegdlnosci: przeglad potrocznego
sprawozdania finansowego oraz badanie wstepne i badanie zasadnicze sprawozdania rocznego.

Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza w drodze akcji ofertowej, kierujac sie w szczegdlnosci gwarancja
wysokiego standardu ustug i wymagana niezaleznoscia.
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Zarzad kazdorazowo doktadnie zapoznaje sie ze zidentyfikowanymi problemami w zakresie funkcjonowania mechanizmoéow
kontroli procesu. Wszelkie zalecenia audytora jak rowniez uwagi jednostek wewnetrznych powstate w wyniku
przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego sg przez Spétke stopniowo wdrazane.

8.3. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY, BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE PAKIETY AKCJI

Na dziend 31 grudnia 2015 roku zaden z akcjonariuszy nie posiadat bezposrednio lub posrednio co najmniej 5 % gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

8.4. POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE

Zgodnie ze Statutem Spétki, Spotce Prokom Investments S.A. oraz Panu Ryszardowi Krauze przystuguja osobiste uprawnienia w
zakresie ustalania liczby cztonkéw Zarzadu, powotywania i odwotywania Prezesa Zarzadu, Wiceprezesa Zarzadu oraz cztonkow
Rady Nadzorczej (szczegdty w pkt 8.8 niniejszego Sprawozdania).

8.5. OGRANICZENIA W ZAKRESIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU ORAZ OGRANICZENIA DOTYCZACE PRZENOSZENIA
PRAW WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Statut PETROLINVEST S.A. przewiduje ograniczenie prawa gtosu akcjonariuszy, ktore zostaty szczegdétowo przedstawione w pkt
8.7 niniejszego Sprawozdania.

8.6. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU LUB UMOWY SPOLKI

Zmiana Statutu Spétki wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia w formie aktu notarialnego oraz wpisu do Krajowego Rejestru
Sgdowego. Uchwata winna zosta¢ podjeta 3/4 gtoséw akcjonariuszy obecnych na walnym zgromadzeniu. Do powziecia uchwaty
o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki wymagana jest wiekszos$¢ 2/3 gtosow.

Odwotanie lub zawieszenie przez Walne Zgromadzenie poszczegdlnych lub wszystkich cztonkdéw Zarzadu w trybie art. 368 § 4
Kodeksu spotek handlowych wymaga 4/5 gtoséw oddanych.

8.7. OPIS SPOSOBU DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZYCH UPRAWNIEN ORAZ PRAW
AKCJONARIUSZY | SPOSOBU ICH WYKONYWANIA

Walne Zgromadzenie jest najwyziszym organem wtadzy Spoétki. Walne Zgromadzenie dziata na podstawie przepisow
powszechnie obowigzujgcych, w tym w szczegdlnosci Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spétki. Tres¢ Statutu dostepna
jest na stronach internetowych Spétki. Walne Zgromadzenie zwotywane jest poprzez ogtoszenie zamieszczone w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym.

Zgodnie ze Statutem, Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw waznie oddanych, chyba ze
postanowienia Statutu lub przepisy prawa przewidujg warunki surowsze. Poza innymi przypadkami nieuregulowanymi w Statucie
a wynikajagcymi z przepisow Kodeksu spétek handlowych, uchwaty Walnego Zgromadzenia w nastepujgcych sprawach
wymagaja kwalifikowanej wiekszosci trzech czwartych gtoséw oddanych:

1 umorzenia akcji w przypadku, o ktérym mowa w art. 415 § 4 Kodeksu spoétek handlowych,

2. nabycia wtasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych,

3. potaczenia Spétki z inng spdtka w przypadku okreslonym w art. 506 § 2 Kodeksu spétek handlowych.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie odwotania lub zawieszenia przez Walne Zgromadzenie poszczegdlnych lub
wszystkich cztonkdw Zarzadu w trybie art. 368 § 4 Kodeksu spdtek handlowych wymagajg czterech pigtych gtoséw oddanych.

Prawo gtosu akcjonariuszy zostato ograniczone w ten sposdb, ze zaden akcjonariusz nie moze wykonywac wiecej niz 20% ogélnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, przy czym przyjmuje sie, ze ograniczenie to nie istnieje dla celéw ustalania obowigzkéw
nabywcow znacznych pakietéw akcji przewidzianych w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (,Ustawa o
ofercie”). Ograniczenia prawa gtosu nie stosuje sie do:

1. Prokom Investments S.A,;

2. akcjonariuszy, ktérzy w dniu wpisania przeksztatcenia do rejestru przedsiebiorcéw posiadali akcje stanowigce co najmniej
10% kapitatu zaktadowego;

3. akcjonariusza, ktory nabedzie po dopuszczeniu akcji do obrotu regulowanego (dziatajgc w imieniu wiasnym oraz na swdj
rachunek) oraz zarejestruje na Walnym Zgromadzeniu akcje stanowigce co najmniej 85% ogodlnej liczby akcji w kapitale
zaktadowym Spodtki, z czego wszystkie akcje w liczbie powodujacej przekroczenie 10% ogdlnej liczby akcji w kapitale
zaktadowym Spétki zostang nabyte przez takiego akcjonariusza:

— w drodze ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji Spétki ogtoszonego zgodnie z przepisami
Ustawy o ofercie od akcjonariuszy, ktérzy nie sg powigzani z takim akcjonariuszem w sposdb okreslony w art. 87 ust. 1 pkt 2-6
Ustawy o ofercie lub ktérzy nie dziatajg z takim akcjonariuszem w innym porozumieniu majagcym na celu obejscie
przewidzianych Statutem ograniczen, albo

— w obrocie pierwotnym (zgodnie z definicjg zawartg w Ustawie o ofercie).

Wykonywanie prawa gtosu przez spotke zalezng lub podmiot zalezny uwaza sie za wykonywanie prawa gtosu odpowiednio przez
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spotke dominujaca lub podmiot dominujacy.
Podmioty powigzane w sposdb okreslony w art. 87 ust. 1 pkt 2-6 Ustawy o ofercie lub tez dziatajgce w innym porozumieniu
majgcym na celu obejscie przewidzianych Statutem ograniczen, traktuje sie tak jakby byty jednym akcjonariuszem.

Z uwzglednieniem art. 354 §4 Kodeksu spotek handlowych uprawnienia osobiste przyznane Prokom Investments S.A. i
Ryszardowi Krauze przystugiwac im bedg zawsze wtedy, gdy akcjonariusze Spétki, ktérzy objeli co najmniej 5% akcji w zwigzku z
przeksztatceniem Spodtki w spdtke akcyjng bedg razem posiadali akcje, ktérych tagczna wartos¢ nominalna bedzie stanowita co
najmniej 15% kapitatu zaktadowego z dnia wpisu przeksztatcenia Spotki w spotke akcyjng do rejestru przedsiebiorcow.
Uprawnienia osobiste przyznane Prokom Investments i Ryszardowi Krauze wygasajg réwniez w przypadku, gdy akcjonariusz po
dopuszczeniu akcji do obrotu regulowanego nabedzie (dziatajgc w imieniu wiasnym oraz na swoj rachunek) oraz zarejestruje na
Walnym Zgromadzeniu akcje stanowigce ponad 85% (osiemdziesigt pie¢ procent) ogélnej liczby akcji w kapitale zaktadowym
Spotki, z czego wszystkie akcje w liczbie powodujacej przekroczenie 10% (dziesieciu procent) ogdlnej liczby akcji w kapitale
zaktadowym Spotki zostang nabyte przez takiego akcjonariusza, albo:

(a) w drodze ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz wszystkich akcji Spétki ogtoszonego zgodnie z
przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej od akcjonariuszy, ktdrzy nie sg powigzani z takim akcjonariuszem w sposéb
okreslony w art. 87 ust.1 pkt 2-6 Ustawy o Ofercie Publicznej lub ktorzy nie dziatajg z takim akcjonariuszem w innym
porozumieniu majgcym na celu obejscie ograniczen przewidzianych w § 25 ust. 1, albo

(b) w obrocie pierwotnym (zgodnie z definicjg zawartg w Ustawie o Ofercie Publicznej).

Zgody Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nie wymaga nabycie oraz zbycie prawa witasnosci nieruchomosci, prawa
uzytkowania wieczystego, a takze udziatu w tych prawach, bez wzgledu na wartos¢ nabywanego lub zbywanego prawa, nabycie
akcji wiasnych przez Spotke w celu umorzenia, z zastrzezeniem art. 393 pkt 6 Kodeksu spoétek handlowych.

Zgody Walnego Zgromadzenia wymaga umorzenie akcji, z zastrzezeniem art. 363 §5 Kodeksu spotek handlowych.

8.8. CHARAKTERYSTYKA ORGANU ZARZADZAJACEGO ORAZ NADZORUJACEGO
ZARZAD

Zarzad jest organem wykonawczym Spoétki i kieruje catoksztattem jej dziatalnosci. Zarzad Spétki dziata w oparciu o przepisy
Kodeksu spotek handlowych, Statutu Spétki oraz Regulamin Zarzadu. Kadencja cztonkdw Zarzadu trwa 3 lata.

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad sktada sie z dwdch, trzech albo pieciu cztonkdw, ktérych liczbe ustala Prokom Investments
S.A. W przypadku Zarzadu dwuosobowego albo trzyosobowego spdtce Prokom Investments S.A. przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania i odwotywania Prezesa Zarzadu, a Ryszardowi Krauze przystuguje osobiste uprawnienie do
powotywania i odwotywania Wiceprezesa Zarzadu. W przypadku Zarzadu piecioosobowego Spoétce Prokom Investments S.A.
przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania dwdch cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, a
Ryszardowi Krauze przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania i odwotywania Wiceprezesa Zarzadu. Pozostatych
Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Uprawnienia w sprawie odwotania lub zawieszenia cztonkéw Zarzadu
w trybie art. 368 § 4 Kodeksu sp6tek handlowych posiada Walne Zgromadzenie.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodzili:
— Bertrand Le Guern — Prezes Zarzadu,
— Franciszek Krok - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie 2015 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki.

Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje jg na zewnatrz. Zarzad okresla strategie rozwoju i cele dziatania Spétki oraz
ich realizacje, ktore sg zatwierdzane przez Rade Nadzorcza.

Do Zarzadu nalezg sprawy nie zastrzezone do wytacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze;j.
Statut Spotki stanowi w szczegdlnosci, ze Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje
nowych akcji w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Upowaznienie
Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach kapitatu docelowego wygasa z
uptywem 3 lat od dnia wpisania do rejestru przedsiebiorcow zmiany statutu przewidujgcej okreslony kapitat docelowy.

Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji
emitowanych w granicach kapitatu docelowego.

O ile przepisy Kodeksu spotek handlowych nie stanowig inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

— zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa lub innych umoéw zabezpieczajgcych powodzenie
emisji akcji, jak rowniez zawierania umow, na mocy ktérych poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, wystawiane
bytyby kwity depozytowe w zwigzku z akcjami,

— podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania uméw z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje akgcji,

— podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty publicznej lub ubiegania
sie o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym,

Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach kapitatu docelowego lub wydania akcji w zamian za wktady
niepieniezne wymagaja zgody Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.
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Z zastrzezeniem zgody Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego moze emitowac warranty subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa zapisu na akcje uptywajgcym nie pozniej
niz okres, na ktéry zostato udzielone Zarzagdowi upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Zgodnie ze Statutem Spétki Zarzad podejmuje uchwaty zwykta wiekszoscig gtoséw, przy czym w przypadku réwnosci gtosow
decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki uprawnieni sa: Prezes Zarzadu z innym cztonkiem
Zarzadu lub prokurentem tgcznie, albo Wiceprezes Zarzadu z innym cztonkiem zarzadu lub prokurentem tgcznie.

RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza sprawuje ogdlny nadzor nad dziatalnoscig Spétki. Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek
handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej dostepnego na stronie internetowej Spétki. Kadencja cztonkéw
Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do trzynastu cztonkdéw. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie, z tym, ze zgodnie ze Statutem, w ramach uprawnien osobistych, dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej (w tym
przewodniczgcego i wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej) powotuje i odwotuje Prokom Investments S.A., a jednego cztonka
Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Ryszard Krauze.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:
— Marcin Dukaczewski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
— Tomasz Buzuk — Cztonek Rady Nadzorczej,
—  Krzysztof Wilski — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Piotr Zaroda — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 30 grudnia 2015 roku Spétka zostata zawiadomiona o rezygnacji przez Pana Macieja Grelowskiego z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej Spotki, ztozonej pismem z dnia 28 grudnia 2015 roku ze skutkiem natychmiastowym.

Do dnia zatwierdzenia Sprawozdania do publikacji Prokom Investments S.A. nie wykonat uprawnien osobistych w zakresie
wskazania nowego cztonka Rady Nadzorczej w zwigzku z czym sktad Rady Nadzorczej jest niepetny.

Statut Spétki nie reguluje obowigzku niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staty nadzor nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Poza
sprawami okreslonymi w przepisach Kodeksu spoétek handlowych do kompetencji Rady Nadzorczej w szczegdlnosci nalezy:

— wyznaczanie podmiotu dokonujgcego badania lub przeglagdu skonsolidowanych oraz jednostkowych sprawozdan
finansowych Spétki oraz wyrazanie zgody na zawieranie z nim stosownych uméw,

— wyrazanie zgody — w zastrzezonych Statutem przypadkach - na zawieranie przez podmioty powigzane ze Spotkg umow
lub dokonywania innych czynnosci na rzecz podmiotéw powigzanych ze Spétka,

— powotywanie i odwotywanie Cztonkdw Zarzadu, z zastrzezeniem obowigzujgcych uprawnien osobistych Prokom
Investments S.A. oraz Ryszarda Krauze, oraz ustalanie wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu,

— wyrazanie zgody w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach kapitatu docelowego lub wydania akcji w zamian
za wktady niepieniezne,

— wyrazanie zgody na emisje — w ramach upowaznienia Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego - warrantéow
subskrypcyjnych (wymagana zgoda Przewodniczgcego rady Nadzorczej),

— wyrazanie zgody na nabycie akcji wtasnych przez Spétke w celu umorzenia z zastrzezeniem art. 393 pkt 6 Kodeksu
spotek handlowych,

— wyrazanie zgody na pozbawienie przez Zarzad w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w
granicach kapitatu docelowego.

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje od dnia 7 lipca 2010 roku Komitet Audytu.
Na dzierr 31 grudnia 2015 roku, w zwigzku rezygnacjg Pana Macieja Grelowskiego z dnia 28 grudnia 2015 roku, Komitet Audytu
sktadat sie z nastepujgcych osob:

—  Marcin Dukaczewski — Wiceprzewodniczacy,

—  Piotr Zaroda — Cztonek Komitetu.

Komitet ma charakter doradczy i opiniodawczy wobec Rady Nadzorczej i jest powotywany w celu zwiekszenia efektywnosci
wykonywania przez Rade Nadzorczg czynnosci nadzorczych w zakresie badania prawidtowosci sprawozdawczosci finansowej
Spotki, wynikow finansowych Spétki, efektywnosci systemu kontroli wewnetrznej, w tym audytu wewnetrznego oraz systemu
zarzadzania ryzkiem. Zakres dziatania Komitetu obejmuje doradztwo oraz wykonywanie czynnosci opiniodawczych w zakresie
kompetencji Rady Nadzorczej, w odniesieniu do okreslonych ponizej dziedzin funkcjonowania Spoétki oraz, o ile zezwalajg na to
obowigzujgce przepisy prawa — grupy kapitatowej Spotki:

— Sprawozdawczosci finansowej;

— Planowania finansowego rocznego i kwartalnego;

— Realizacji przedktadanych Radzie Nadzorczej planéw finansowych;

— Badania sprawozdan finansowych przez biegtego rewidenta;

— Systemu kontroli wewnetrznej i zewnetrznej, w tym audytu wewnetrznego;

— Systemu zarzadzania ryzykiem.
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O ile Statut Spétki nie przewiduje w tym zakresie wyjatkdw, uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane s3 bezwzgledna
wiekszoscig gtosow. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane jezeli na posiedzeniu obecnych jest co najmniej potowa
jej cztonkéow, w tym Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczagcy. W przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga glos
Przewodniczacego. Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej posiedzenia Rady odbywajg sie, co najmniej raz na kwartat.
Przewodniczacy zwotuje takze posiedzenia Rady Nadzorczej na wniosek cztonka Zarzadu Spoétki lub cztonka Rady Nadzorcze;j.
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9. DODATKOWE OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad spotki PETROLINVEST S.A. oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa ifinansowg PETROLINVEST S.A. oraz jej wynik
finansowy oraz oswiadcza, ze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji PETROLINVEST S.A. i Grupy PETROLINVEST, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad spotki PETROLINVEST S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy badania
sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Bertrand Le Guern Franciszek Krok
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gdynia, 8 kwietnia 2016 roku



