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Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH
30 CZERWCA 2015 ROKU

w tys. zt w tys. EUR
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
WYBRANE DANE FINANSOWE 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody tacznie catkowite 125 541 162 232 30367 38 826
Przychody ze sprzedazy 115982 154 035 28 055 36 864
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (118 323) (142 761) (28 621) (34 166)
Zysk (strata) na sprzedazy (2 341) 11274 (566) 2698
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4537 12 363 1097 2959
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4556 11133 1102 2 664
Zysk (strata) netto 2611 5094 632 1219
Przeplyvyy Pienieine netto z dziatalnosci (2789) 12 460 (675) 5984
operacyjnej
Przept ienigz tto z dziatalnosci
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci (38673) (24 926) (9355) (5 965)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. . 37614 2708 9098 648
finansowej
30.06.2015 r. 31.12.2014r. 30.06.2015 r. 31.12.2014r.
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 123 842 106 143 29526 24 903
Aktywa obrotowe 232205 236 306 55361 55441
Kapitat wtasny 234 165 227300 55828 53328
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 40 768 19 262 9720 4519
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 81114 95 887 19339 22497
30.06.2015r. 31.12.2014 . 30.06.2015 r. 31.12.2014r.
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Sredniowazona liczba akcji 21912 764 21912764 21912 764 21912764
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 10,69 10,37 2,55 2,43
Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt) 0,12 0,79 0,03 0,19

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujgcych zasad:

=  poszczegllne pozycje aktywoéw i pasywdéw — wedtug sSredniego kursu ogtoszonego na dzien
30 czerwca 2015 r. przez Narodowy Bank Polski (4,1944 zt / EURO),

=  poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,1341 zt / EURO) w pierwszym potroczu 2015 .,

=  poszczegllne pozycje aktywoéw i pasywdéw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien
31 grudnia 2014 r. przez Narodowy Bank Polski (4,2623 zt / EURO),

=  poszczegolne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,1784 zt / EURO) w | pdtroczu 2014 r.
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Pdlroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W Investments S.A.
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6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2015 ROKU

skonsolidowane sorawozdanie 01.01.2015- | 01.04.2015- | 01.01.2014- | 01.04.2014 -
2 catkowitvch doc:o dow NOTA 30.06.2015 | 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
4 (niebadane) | (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 115982 47 869 154 035 73573
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 91 252 35119 141 565 67 373
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 24730 12 750 12 470 6 200
Koszty dziatalnosci operacyjnej 13 (118 323) (51 172) (142 761) (69 666)
Amortyzacja (2172) (1 130) (5 088) (2 238)
Zuzycie materiatow i energii (833) (439) (820) (428)
Ustugi obce (88 087) (36 146) (120 436) (57 860)
Podatki i optaty (2 325) (1128) (1017) (672)
Wynagrodzenia (4 422) (2 223) (4 983) (2781)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (852) (436) (630) (309)
Pozostate koszty rodzajowe (116) (45) (148) (104)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (19 516) (9 625) (9 639) (5274)
Zysk (strata) na sprzedazy (2341) (3303) 11274 3907
Pozostate przychody operacyjne 14 7 163 4267 6 909 1136
Pozostate koszty operacyjne 14 (285) (249) (5 820) (5 350)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4537 715 12 363 (307)
Przychody finansowe 15 2396 800 1288 618
Koszty finansowe 15 (1 089) (506) (1052) (443)
Wycena metoda praw wiasnosci udziatow 1587 1300 1380 819
w jednostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych ( ) ( ) ( )
Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach
. 299 298 (86) (86)
zaleznych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4556 7 11133 601
Podatek dochodowy 52 (549) (143) (2 901) (1197)
— biezqcy podatek dochodowy (893) (255) (2397) (1201)
— odroczony podatek dochodowy 52 344 112 (504) 4
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
k R 4007 (136) 8232 (596)
ontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 (1] 11 5
Zysk (strata) netto 4007 (136) 8243 (591)
Zysk (strat i kcj i
Ys (stra fn) przyplsanag cjonariuszom 1396 171 3149 1168
niesprawujgcym kontroli
Zysk (strat: tt daj
ysk (strata) netto przypadajaca 2611 (307) 5094 (1759)
akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych 01.01.2015- | 01.04.2015- | 01.01.2014- | 01.04.2014 -
cZIkowit ch docl?o dow Y 30.06.2015 | 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
y (niebadane) | (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Pozostate catkowite dochody: 259 274 810 19
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku: 0 0 0 0
PozYc’je‘, l'(tore beda reklasyfikowane do wyniku 259 274 210 19
W poéiniejszych okresach:
Zysk/strata netto z tytu’fu wyceny aktywdw finansowych 320 274 (186) (190)
dostepnych do sprzedazy
Rdznice k jednostek dziataj h
ozn.lce ursowe z wyceny jednostek dziatajacych za 3 0 996 209
granica
Podatek dochodowY odnoszacy s’ie do sktadnikow (61) (52) 0 0
pozostatych catkowitych dochodow
Catkowite dochody przypadajace na akcjonarius:
. . : 'y P z ypacaia . 4/ 2870 (33) 5904 (1 740)
jednostki dominujacej
Catkowite dochod daj
afkowite dochody przypadajace i 1396 171 3149 1168
na akcjonariuszy/udziatowcdéw niekontrolujacych
Suma catkowitych dochodéw netto 4266 138 9053 (572)
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Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysigcach PLN)

POtROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

Skonsolidowane sprawozdanie NOTA 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
z sytuacji finansowej (AKTYWA) (niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa trwate 123 842 106 143 79 951
Rzeczowe aktywa trwate 17 31729 35502 21076
Wartos¢ firmy 19 27 099 25978 21485
Inne wartosci niematerialne 18 8468 5614 5745
Nieruchomosci inwestycyjne 20 45712 6991 6991
Inwe]styqe? w jednostkach 21 8359 1496 5070
wspotzaleznych stowarzyszonych
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

- 26 0 0 0
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 25 1930 30030 1159
Pozyczki udzielone 24 512 499 7968
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu 0 0 0
wymagalnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 52 33 33 13 457
Pozostate aktywa trwate 0 0 0
Aktywa obrotowe 232 205 236 306 276 962
Zapasy 28 522 522 0
Naleznosci handlowe 27 46 076 59 953 91573
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 192 16 0
(PDOP)
Pozostate naleznosci 27 76 983 128 341 32727
Aktywa fm.an.sowe wyceniane w wartosci godziwej 2% 16 685 8357 4912
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Pozyczki udzielone 24 41491 8118 4009
Instrumentyl f!nansowe utrzymywane do terminu 2585 2338 969
wymagalnosci
Rozliczenia miedzyokresowe 29 5733 10 856 5752
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 13938 17 786 12 981

klasyfik jak
Aktywa 'za asyfikowane jako przeznaczone do 31 28 000 19 123 959
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 356 047 342 449 356 913

Polroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ potrocznego
sprawozdania finansowego



Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysigcach PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie NOTA 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

z sytuacji finansowej (PASYWA) (niebadane) (badane) (niebadane)
Kapitaty wtasne 234 165 227 300 210579
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 195 148 190 633 173 801
Kapitat zaktadowy 175 302 175302 175302
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 0 0 0
nominalnej

Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Pozostate kapitaty 48 421 20512 20512
Kapitat z aktualizacji wyceny (52) (311) (144)
Réznice kursowe 0 0 (8 995)
Niepodzielony wynik finansowy (31 134) (22 205) (17 968)
Wynik finansowy biezgcego okresu 2611 17 335 5094
Kapitat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli 39017 36 667 36778
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 40 768 19 262 18 872
Kredyty i pozyczki 32 8812 16 691 16 305
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 33 30878 1061 1118
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 52 1078 1510 1449
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze 51 0 0 0
Pozostate rezerwy 51 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 81114 95 887 127 462
Kredyty i pozyczki 32 30 064 13 230 11 097
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0
przez wynik finansowy

Zobowiazania handlowe 34 24 085 53277 67 482
(Z:I;)g\;v)iqzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 34 378 1189 1926
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 34 17 747 20748 11929
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0 0
Pozostate rezerwy 51 5 34 2
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 29 8 835 7 409 3977
| 5 : o uow
PASYWA RAZEM 356 047 342 449 356 913

Polroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ potrocznego
sprawozdania finansowego



Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysigcach PLN)

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2015 ROKU

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

01.01.2015 - 30.06.2015
(niebadane)

01.01.2014 - 30.06.2014
(niebadane)

DZIAtALNOSC OPERACYINA

Zysk / strata przed opodatkowaniem 4 556 11133
Korekty razem (5 469) 2317
Amortyzacja 2172 5088
Odpisy wartosci firmy / zysk z tytutu okazyjnego nabycia 0 (216)
Metoda praw wiasnosci dla jednostek podporzadkowanych 1587 1380
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (1194) (158)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (371) 1686
Zmiana stanu rezerw (32) (33)
Zmiana stanu zapaséw (2) 0
Zmiana stanu naleznosci 11 196 (2 736)
Zmiana stanu zobowigzarn, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (25 363) (1671)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych i pozostatych aktywow 6 549 (64)
Inne korekty (10) (957)
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej (913) 13 450
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (1876) (981)
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2 789) 12 469
DZIAALNOSC INWESTYCYINA

Wplywy 63 787 3 406
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 48 985 451
Otrzymane odsetki 8 0
Otrzymane dywidendy 6 546 0
Sptata udzielonych pozyczek 7 680 2 887
Inne wptywy inwestycyjne 568 67
Wydatki (102 459) (28 331)
Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (1 354) (11 951)
Nabycie inwestycji w nieruchomosci (38 720) 0
Wydatki na aktywa finansowe (22 372) (1977)
Udzielenie pozyczek (39 198) (2 594)
Inne wydatki inwestycyjne (815) (11 809)
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (38 673) (24 926)
DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wplywy 67 703 22 072
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 135 4617
Kredyty i pozyczki 39 068 17 451
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 28 500 0
Inne wptywy finansowe 0 5
Wydatki (30 089) (19 365)
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek (30 055) (19 177)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Platnosci zobowigzar z tytutu uméw leasingu finansowego (35) (44)
Odsetki 0 (145)
Inne wydatki finansowe 0 (0)
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 37 614 2708
D. Przeptywy pieniezne netto razem (3 848) (9 749)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym (3 848) (9 749)
— zmiana stanu srodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 67 703 22 730
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 135 12 981

Polroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do potrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralna czes¢
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Pélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2015 ROKU

Kapitat .
. ) Kapitat .
ze sprzedazy s s . . . Wynik Kapitat

L . 5 . . Rdznice Kapitat z | Niepodzielony ) wiasny . . Razem
Zestawienie zmian w Kapitat akgji Akcje Pozostate s . finansowy . . akcjonariuszy 3

. . . . kursowe . aktualizacji wynik .. akcjonariuszy | . . kapitaty
skonsolidowanym kapitale wtasnym zaktadowy powyzej wiasne . . kapitaty ) biezacego . . niesprawujacych

2z przeliczenia wyceny finansowy jednostki " wiasne
ceny okresu L kontroli
. . dominujacej
nominalnej
6 miesiecy zakoriczonych 30.06.2015 r.

Kapitat wtasny na dzieri 01.01.2015 r. 175 302 0 0 0 20512 (311) (4 870) 0 190 633 36 667 227 300
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tytutu btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach 175 302 0 0 0 20512 (311) (4 870) 0 190 633 36 667 227 300
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 27 585 0 (27 585) 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 324 0 1320 0 1644 953 2597
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 0 0 259 0 2611 2870 1396 4266
Kapitat wtasny na dzier 30.06.2015 r. 175 302 0 0 0 48 421 (52) (31 134) 2611 195 148 39017 234 165

Pélroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do pétrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
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Pélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysigcach PLN)

Kapitat Kapitat
ze sprzedazy A . . . Wynik - Kapitat

— . 5 - . Rdznice Kapitat z | Niepodzielony ) wiasny . . Razem
Zestawienie zmian w Kapitat akgji Akcje Pozostate . . finansowy . . akcjonariuszy i

N . . . kursowe . aktualizacji wynik .. akcjonariuszy | . N kapitaty
skonsolidowanym kapitale wtasnym zaktadowy powyzej wiasne . . kapitaty . biezacego . . niesprawujacych

z przeliczenia wyceny finansowy jednostki " wiasne
ceny okresu L kontroli
. . dominujacej
nominalnej
6 miesiecy zakoriczonych 30.06.2014 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014 r. 175 302 0 0 (9991) 23138 42 (19 415) 0 169 076 59 304 228 380
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tytutu btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny po korektach 175 302 0 0 (9 991) 23138 42 (19 415) 0 169 076 59 304 228 380
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 0 0 (2 906) 0 2 906 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat niepodzielonego wyniku finansowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 0 0 280 0 (1 458) 0 (1179) (25 675) (26 854)
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 996 0 (186) 0 5094 5904 3149 9053
Kapitat wtasny na dzier 30.06.2014 r. 175 302 0 0 (8 995) 20512 (144) (17 968) 5094 173 801 36778 210579

Pélroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do pétrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
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Pdlroczna skrocona informacja dodatkowa
wraz z pélrocznym sprawozdaniem z dziatalnosci
W Investments S.A.
sporzadzone za okres 01.01.2015 = 30.06.2015




Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysiacach PLN)

1. Informacje ogdlne

W Investments Spétka Akcyjna (,Spdtka”, ,W Investments”) jest spdtka notowana na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”). Siedzibg Spotki jest miasto Warszawa, biuro Spétki miesci sie przy
ul. Prosta 32, (00-838) w Warszawie.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod
numerem KRS 0000045531. Spodtce nadano numer statystyczny REGON 670821904 oraz Numer ldentyfikacji
Podatkowej NIP 796-006-96-26. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spoétka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych, jak réwniez odpowiednich przepisow
dotyczacych spotek publicznych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest dziatalnos$¢ holdingéw
finansowych (64.20.Z PKD).

W Investments S.A. dziata w segmentach: inwestycyjnym, ustug finansowych oraz posrednictwa. W ramach
dziatalnosci inwestycyjnej Spotka angazuje sie w projekty Private Equity - Venture Capital (kapitat na rozwéj —
kapitat podwyzszonego ryzyka), jak rowniez inicjuje wiasne przedsiewziecia biznesowe. W tym obszarze
dziatalnosci Spétka dostarcza nie tylko kapitat, ale co jest zdecydowanie istotniejsze we wczesnych fazach rozwoju
nowych inicjatyw biznesowych, wiedze, doswiadczenie i sie¢ sprawdzonych partneréw, co pozwala autorom
pomystéw skupié sie na mozliwie najlepszym wykorzystaniu ich potencjatu. W segmencie ustug finansowych
Spotka koncentruje sie na doradztwie w zakresie pozyskiwania finansowania, zaréwno w formie kapitatowej, jak
i dtuznej, a takze na zarzadzaniu aktywami. Dodatkowo, Grupa Kapitatowa Spétki, posiadajgc know-how oraz
doswiadczenie w prowadzeniu biznesu w branzy telekomunikacyjnej w Polsce oraz na rynkach zagranicznych,
Swiadczy ustugi w zakresie pozyskiwania klientow dla ustugi hurtowej terminacji ruchu telekomunikacyjnego,
udostepniania infrastruktury teletechnicznej i wszelkich aspektow miedzynarodowej wspoétpracy operatorskiej.

Spotka prowadzi wyzej wskazane dziatalnosci samodzielnie lub za posrednictwem wyspecjalizowanych

podmiotéw z Grupy Kapitatowej W Investments S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
W Investments”).

2. Skiad Grupy

Sktad Grupy Kapitatowej W Investments na dzieri 30 czerwca 2015 roku

Jednostka dominujaca:

Nazwa Segment Siedziba

W Investments S.A. Inwestycje Warszawa

Spotki zalezne od W Investments S.A., objete metodg petng poprzez kontrole bezposrednig na dzien 30 czerwca
2015 roku:

Nazwa Segment Siedziba
Pakiety Mniejszosciowe S.A. Inwestycje Warszawa
WinQbator Sp. z 0.0. Inwestycje Wtoctawek
TelMasters Sp. z 0.0. Telekomunikacja Wroctaw
Green S.A. Handel Warszawa
Tele-Polska Holding S.A. Telekomunikacja Warszawa
WinVentures Sp. z o0.0. Inwestycje Warszawa
WinVentures Sp. z 0.0. SKA Inwestycje Warszawa
Polski Koncern Energetyczny S.A. Ustugi Warszawa

Polroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do potrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysiacach PLN)

Spotki zalezne od W Investments S.A., objete metodg petng poprzez kontrole posrednig na dzien 30 czerwca 2015

roku:

Nazwa Segment Siedziba

TelePolska Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
DID Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
Teltraffic Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
E-Telko Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. Handel Warszawa
Mail-Box Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
New Age Ventures Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa
Twoja Telekomunikacja Sp. z 0.0. Telekomunikacja Warszawa

Spotki bedgce jednostkami stowarzyszonymi wobec W Investments S.A., objete metoda praw wtasnosci poprzez

kontrole posrednig na dzien 30 czerwca 2015 roku:

Nazwa Segment Siedziba

WI Real Estate S.A. Ustugi Warszawa
Platinum Hypo S.A. Real Estate Warszawa
Fitflex Sp. z 0.0. Ustugi Warszawa
Wristy Technologies S.A. Handel Warszawa
EcoCar S.A. Ustugi Warszawa
OneFone S.A. Telekomunikacja Warszawa
Probello S.A. Handel Warszawa
Yosh S.A. Handel Warszawa

Spotki, ktérych udziaty lub akcje posiadane sg przez W Investments S.A., nie podlegajgce konsolidacji na dzien

30 czerwca 2015 roku:

Nazwa Segment Siedziba

Dengold Capital Limited Inwestycje Cypr

EBC Solicitors S.A. Prawo Warszawa

1Q Partners S.A. Inwestycje Warszawa

Broad Gate S.A. Handel Warszawa

Dom Maklerski W Investment S.A. Inwestycje Warszawa

Novina S.A. (d. Goldwyn Capital S.A.) Inwestycje Warszawa
Frugoton Ltd Ustugi Stany Zjednoczone
Invendo Sp. z 0.0. Badania i Rozwdj Warszawa

Fincrea TFI S.A. Inwestycje Wroctaw

Polroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do potrocznego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng czes¢
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysiacach PLN)

Grupa Kapitalowa W Investments S.A.

na dzien 30.06.2015 r.
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M}é M;};‘ Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
rmne® 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysigcach PLN)

W pierwszym dwdch kwartatach 2015 roku struktura Grupy Kapitatowej W Investments ulegta nastepujgcym

zZzmianom:

5 stycznia 2015 roku zawarta zostata umowa sprzedazy akcji, przedmiotem ktérej byto zbycie wszystkich
posiadanych przez Spétke akcji spotki Wi Agro Management S.A., tj. 100.000 akcji o wartosci nominalnej
1,00 zt kazda, stanowigcych 100% wysokosci kapitatu zaktadowego WI Agro Management S.A.

23 stycznia 2015 roku na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki WinVentures spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. Po podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego W Investments S.A. posiada 51.394 akcje spdtki, stanowigce 57,37% wysokosci kapitatu
zaktadowego WinVentures spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.

3 lutego 2015 roku Spodtka nabyta 587.872 akcji spotki FinCrea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
o wartosci nominalnej 1,30 zf, stanowigce 9,99% kapitatu zaktadowego FinCrea Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

16 lutego 2015 roku Spotka zawarta tréjstronne porozumienie cessio in solutum, ktérego przedmiot stanowito
uregulowanie ceny za nabycie 70 udziatow spétki TelMasters sp. z 0.0. w zwigzku z umowag przedwstepna,
ktorg strony zawarty w dniu 15 grudnia 2014r. Przedmiotowe udziaty, zgodnie z umowg przedwstepng oraz
postanowieniami porozumienia, o ktérym mowa powyzej, zostaty przeniesione na Spétke i uprawniajg jg do
uczestnictwa w zgromadzeniach wspdlnikéw TelMasters Sp. z o0.0. jako udziatowca posiadajgcego udziaty
odpowiadajgce 70% wysokosci jej kapitatu zaktadowego.

W dniu 4 marca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki pod firmg TelMasters Sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki z dotychczasowej
wysokosci 5.000,00 zt do wysokosci 355.000,00 zt tj. o 350.000,00 zt poprzez ustanowienie 7.000 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. 4.900 nowo ustanowionych udziatéw zostato objetych przez
W Investments S.A. i pokrytych w catosci wktadem pienieznym w dniu 6 maja 2015 roku. Po podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego, o ktéorym mowa powyzej W Investments S.A. posiada 4.970 udziatow TelMasters
Sp. z 0.0. stanowigcych 70 % wysokosci kapitatu zaktadowego TelMasters sp. z 0.0. Do dnia sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki nie zostato zarejestrowane.

18 marca 2015 roku Spétka zawarta umowe nabycia akcji spétki EcoCar Spdtka Akcyjna, na podstawie ktorej
Spotka nabyta 714.333 akcje EcoCar S.A., stanowigce 9,17% kapitatu zaktadowego EcoCar S.A. i uprawniajace
do tej samej ilosci gtoséw w EcoCar S.A. Wraz z podmiotem zaleznym WinVentures Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. Spotka posiada tgcznie 1.789.000 akcji EcoCar S.A., stanowigcych 22,97% kapitatu
zaktadowego EcoCar S.A.

27 kwietnia 2015 Spdtka podpisata oswiadczenie o objeciu nowych udziatéw w spoétce zaleznej WinVentures
Sp. z 0.0., w wyniku ktérej objeta 800 udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym za 80 000,00 zt. Po
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w spétce zaleznej, W Investments S.A. posiada 860 udziatow spotki
WinVentures Sp. z 0.0., stanowigce 100,00% jej kapitatu zaktadowego. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spotki WinVentures Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane przez Krajowy Rejestr Sgdowy w dniu 26 maja 2015
roku.

19 maja 2015 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Wristy Technologies S.A. podczas
ktorego powziete zostaty uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji nowe;j
serii D oraz E. Nowoutworzone 7.692 akcje serii D zostaty objete w drodze umowy objecia akcji przez
W Investments S.A. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotki podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Wristy Technologies S.A. nie zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego do dnia publikacji niniejszego raportu. Po dokonaniu rejestracji
W Investments S.A. bedzie posiadata facznie 10.516 akcji Wristy Technologies S.A. uprawniajgcych do 10.516
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu stanowiacych 7,52% wysokosci kapitatu zaktadowego Wristy Technologies
S.A.
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29 czerwca 2015 roku zawarta zostata umowa sprzedazy udziatdéw, przedmiotem, ktérej byto zbycie
wszystkich posiadanych przez Spétke udziatow spotki W Financials Sp. z 0.0., tj. 2.000 udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 zt kazda, stanowigcych 100% wysokosci kapitatu zaktadowego W Financials sp. z 0.0.

Ponadto, spdtka zalezna WinQbator Sp. z 0.0. zawigzata w 2014 roku nastepujace spotki akcyjne, ktore zostaty

zarejestrowane w pierwszym potroczu 2015 roku:

27 pazdziernika 2014 roku WinQbator Sp. z 0.0. zawigzata Yosh Spétka Akcyjna, w ktérej objeta 26.000 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, stanowigcych na dzien zawigzania 26,00% kapitatu zaktadowego
Yosh S.A. i uprawniajgcych do takiej samej ilosci gtosow. Spotka Yosh S.A. zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym dnia 5 marca 2015 roku.

3 grudnia 2014 roku WinQbator Sp. z 0.0. zawigzata Probello Spétka Akcyjna, w ktdrej objeta 29.655 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, stanowigcych na dzien zawigzania 29,65% kapitatu zaktadowego
Probello S.A. i uprawniajgcych do takiej samej ilosci gtosow. Spdtka Probello S.A. zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 12 marca 2015.

30 grudnia 2014 roku WinQbator Sp. z 0.0. zawigzata OneFone Spétka Akcyjna, w ktérej objeta 92.225 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, stanowigcych na dzien zawigzania 40,09% kapitatu zaktadowego
OneFone S.A. i uprawniajacych do takiej samej ilosci gtoséw. Spotka OneFone S.A. zostata zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 27 marca 2015.

Natomiast, po dniu bilansowym a do dnia publikacji niniejszego raportu w strukturze kapitatowej Spétki nastapity

nastepujgce zmiany:

3.

w dniu 24 lipca 2015 roku Spdtka zawarta szes¢ umoéw sprzedazy akcji spotki zaleznej — Tele-Polska
Holding S.A., na mocy ktorych dokonata zbycia tgcznie 4.328.281 akcji Tele-Polska Holding S.A. zmniejszajac
w ten sposob swoj udziat w jej kapitale zaktadowym do 32,80% i stan akcji z 14.698.362 do 10.370.081.
spotka zalezna WinQbator sp. z 0.0. z siedzibg we Wtoctawku zawigzata spétke pod firmg Haxon ID Bank S.A.
w ktérej objeta 39.178 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda o tgcznej
wartosci 39.178 zt stanowiacych 38,178% wysokosci kapitatu zakladowego Haxon ID Bank S.A.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Na dzien 30 czerwca 2015 roku w sktad Zarzgdu Spétki wehodzili:

Piotr Mikotaj Wisniewski — Prezes Zarzadu.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu

W Investments S.A.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzili:

Karol Szymanski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
prof. Oskar Kowalewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Sieradzan — Cztonek Rady Nadzorczej,

Leszek Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej

W Investments S.A.
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Na dzien 30 czerwca 2015 roku w sktad Komitetu Audytu dziatajgcego przy Radzie Nadzorczej W Investments S.A.
wchodezili:

e prof. Oskar Kowalewski — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e Piotr Sieradzan — Cztonek Komitetu Audytu,

e Karol Szymanski — Cztonek Komitetu Audytu.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie osobowym Komitetu Audytu
W Investments S.A.

4. Podstawa sporzadzenia poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz oSwiadczenie o zgodnosci

Niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzien 30 czerwca 2015 roku, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoséci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego potrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage toczacy sie w UE
proces zatwierdzania standardéw MSSF oraz charakter prowadzonej dziatalnosci, nie ma rdznic miedzy
standardami MSSF stosowanymi przez Grupe, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”).

Przy sporzadzaniu niniejszego pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego pewne
informacje oraz ujawnienia, ktére zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sg zazwyczaj umieszczane w petnym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zostaty podane w formie skréconej lub pominiete zgodnie
z trescig MSR 34.

5. Dane poréwnawcze

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej za | pétrocze zakoriczone 30 czerwca 2015
roku zawiera dane poréwnawcze, ktérymi sg skonsolidowane dane Grupy Kapitatowej W Investments S.A. za rok
2014 oraz na dzien 30 czerwca 2014 roku. Dane, sporzgdzone zgodnie z MSSF, na dzier 31 grudnia 2014 roku
podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Sg to: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,
skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie
zmian w kapitale wtasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych. Pétroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej za | pétrocze zakoriczone 30 czerwca 2015 roku oraz pétroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej za | pdtrocze zakoniczone 30 czerwca2014 roku
podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta.

Dane pordwnawcze prezentowane sg zgodnie z § 87 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

6. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjgtkiem zastosowania ponizszych nowych lub
zmienionych, standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2015 roku.
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MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j
(,KIMSF”).

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych pozycji, ktére oczekujg na
zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie
zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane
i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszty jeszcze w zycie:

e Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF
— obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca
2014 roku,

e Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF
— obowigzujgce w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca
2014 roku,

e Zmiany do MSR 19, Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze” — obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku.

Grupa postanowita nie korzystaé¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do standarddw.
Wedtug szacunkdéw Grupy wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu
sprawozdawczego.

Standardy, ktére na dzien 30 czerwca 2015 roku nie zostaty zatwierdzone przez Komisje Europejskg do
stosowania:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

o Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF
— planowane obowigzywanie w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2016 roku
lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 — Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem obowigzujacy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e MISSF 14 ,Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujacy w odniesieniu do
okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

® MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z kontrahentami” - obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne”- wyjasnienia odnosnie
dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - ujmowanie udziatdw we wspdlnych dziataniach -
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku,

e Zmiany do MSR 1 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji” obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Polroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do potrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
20



Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysiacach PLN)

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 ,Jednostki Inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku od konsolidacji”
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku,

e Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym” obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub zmian, ktére
nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spotki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez Grupe
zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe.

7. Wykaz najwazniejszych wydarzen w | pétroczu 2015 roku

Udzielenie prokury samoistnej
5 stycznia 2015 roku, zarzad Spétki udzielit prokury samoistnej Panu Adamowi Szprotowi, ktéry dotychczas byt
uprawniony do reprezentacji Spétki wraz z jednym z cztonkdw zarzadu.

Przyjecie tekstu jednolitego statutu Spotki

6 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki, dziatajgc na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spétek handlowych oraz
umocowania zawartego w § 2 uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 19 wrzesnia
2014 r. w sprawie zmiany Statutu Spotki, przyjeta tekst jednolity Statutu Spoétki uwzgledniajgcy zmiany
wprowadzone ww. uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Zawarcie przedwstepnej umowy nabycia akcji Domu Maklerskiego W Investments S.A. oraz ztozenie wniosku

do Komisji Nadzoru Finansowego

10 lutego 2015 roku Spodtka, reprezentowana przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, zawarta

z Prezesem Zarzadu Spétki, Panem Piotrem Wisniewskim (,,Sprzedajacy"), przedwstepng umowe nabycia akcji

Domu Maklerskiego W Investments Spétka Akcyjna (,Umowa Przedwstepna"). Zgodnie z postanowieniami

Umowy Przedwstepnej:

1. Sprzedajgcy oraz Spétka zobowigzujg sie zawrze¢ umowe sprzedazy akcji, na podstawie ktérej Sprzedajacy
sprzeda Spotce akcje opisane w pkt. 2 ponizej, za cene 3.497 tys. zt, a Spdtka za wymieniong cene akcje kupi
(,Umowa Przyrzeczona").

2. Przedmiotem sprzedazy bedzie 34.973.000 akcji Domu Maklerskiego W Investments Spdtka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie (,Dom Maklerski"), reprezentujacych 81,33% kapitatu zaktadowego Domu
Maklerskiego oraz uprawniajgcych do 34.973.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Domu Maklerskiego, co
stanowi 81,33% ogdlnej liczby gloséw. Wartosé nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt (nie w tys.).

3. Umowa Przyrzeczona zastanie zawarta w terminie 14 od dnia ziszczenia sie warunku, o ktérym mowa
w pkt. 4 ponizej, ale nie pdzniej niz do dnia 30 maja 2016 roku.

4. Umowa Przyrzeczona zostanie zawarta pod warunkiem poinformowania Komisji Nadzoru Finansowego
0 zamiarze nabycia akcji Domu Maklerskiego i niewyrazeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego sprzeciwu
wobec tego zamiaru, w przewidzianym prawem terminie.

5. Jezeli Komisja Nadzoru Finansowego wyrazi sprzeciw wobec zamiaru nabycia akcji Domu Maklerskiego przez
Spotke, kazda ze stron Umowy Przedwstepnej bedzie uprawniona do odstgpienia od Umowy Przedwstepne;j.
Prawo odstgpienia moze by¢ wykonane w terminie do dnia 30 sierpnia 2016 roku.

Ztozenie wniosku do Komisji Nadzoru Finansowego

10 lutego 2015 roku Spotka, wraz z podmiotem nad nig dominujgcym, tj. spétkg PJW Holdings Limited, ztozyta do
Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie o zamiarze nabycia 34.973.000 akcji Domu Maklerskiego przez
Spotke.
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Polltyka dywidendy Spotki oraz rekomendacja Zarzagdu w sprawie podziatu zysku Spoétki za rok obrotowy 2014
18 marca 2015 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate przyjmujacy polityke dywidendy Spétki na lata 2014 - 2016.
Zgodnie z trescig uchwaty, Zarzad zamierza rekomendowa¢ w terminach wymaganych przepisami prawa
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptate dywidendy z zysku netto wypracowanego przez Spotke w latach
2014, 2015 i 2016 w wysokosci nie nizszej niz 30% jednostkowego zysku netto Spotki.

W wykonaniu uchwaty o ktérej mowa powyzej, w dniu 5 maja 2015 roku, Zarzad podjat uchwate w przedmiocie
rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu Spétki wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spotki oraz sposobu
podziatu zysku Spétki za rok obrotowy 2014. Zgodnie z trescig uchwaty, Zarzad rekomendowat wyptate
dywidendy w kwocie 8.326 tys. zt (tj. 0,38 gr na akcje) z zysku netto za rok obrotowy 2014 wynoszacego
27.910 tys. zt. W pozostatej czesci Zarzad rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Spoétki przeznaczenie kwoty
7.489 tys. zt z zysku netto Spoétki z roku obrotowego 2014 na pokrycie straty z lat ubiegtych wynoszacej
7.489 tys. zt, kwoty 2.233 tys. zt na kapitat zapasowy Spétki oraz kwoty 9.862 tys. zt na kapitat rezerwowy,
o ktérego przeznaczeniu zdecyduje Walne Zgromadzenie.

Nabycie akcji Spotki EcoCar S.A.

W dniu 18 marca 2015 roku Emitent zawart umowe nabycia akcji spétki EcoCar Spotka Akcyjna, na podstawie
ktorej Spétka nabyta 714.333 akcje EcoCar S.A., stanowigce 9,17% kapitatu zaktadowego EcoCar S.A.
i uprawniajgce do tej same;j ilosci glosdw w EcoCar S.A. Wraz z podmiotem zaleznym Win Ventures Sp. z 0.0. SKA
Spotka posiadata na dzien 18 marca 2015 roku facznie 1.789.000 akcji EcoCar S.A., stanowigcych 22,97% kapitatu
zaktadowego EcoCar S.A.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Woyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej Spotka EcoCar S.A. z siedzibg w Warszawie

Spotka Dominujgca objeta 714.333 akcji Spotki EcoCar S.A.,
stanowigcych 9,17% kapitatu zaktadowego w dniu 18 marca
Data przejecia 2015 r. Spdtka VinVentures Sp. z 0.0. SKA objeta 1.074.667
akgji serii C Spoétki EcoCar S.A. zgodnie z umowg objecia akgji
z dnia 14 listopada 2014 roku.

Na dzien 18 marca 2015 roku Spétka wraz z podmiotem
zaleznym WinVentures Sp. z o0.0. SKA posiadata tacznie
1.789.000 akcji EcoCar S.A., stanowiagcych 22,97% kapitatu
zaktadowego EcoCar S.A.

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego, | W celu realizacji strategii Grupy Spétki W Investments S.A.
w jaki sposob jednostka przejmujaca objeta kontrole nad | oraz WinVentures Sp. z 0.0. SKA nabyta 22,97% % akgcji
jednostka przejmowana Spotki EcoCar S.A.

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia faczacych sie | W wyniku rozliczer powstata wartos¢ firmy w kwocie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki | 6.207 tys. zt.

przejmujgcej, wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu

Wartos$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kazdej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena objecia 22,97% akcji EcoCar S.A. wynosita
7.224 tys. zt.

Kwota wartosci firmy, co do ktdérej oczekuje sig, ze dla celéw | W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu 6.207 tys. zt.

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktéore doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek | W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
i na koniec okresu sprawozdawczego 6.207 tys. zt.

Nie dotyczy
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Objecie akcji serii B w spotce WinVentures Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Spotka, zgodnie z umowa objecia akcji z dnia 29.09.2014 objeta pakiet akc;ji serii B Spotki WinVentures Sp. z o.o0.
SKA w ilosci 26.394 szt. Rejestracja emisji akcji serii B nastgpita w dniu 23.01.2015 roku.

W roku obrotowym 2014, o czym Spodtka informowata w tresci skonsolidowanego sprawozdania rocznego,
tacznie, w szesciu transakcjach nabycia udziatéw, nabyt 25.000 sztuk akcji serii A WinVentures Sp. z 0.0. SKA.,
stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego WinVentures S.K.A. i uprawniajacych do 50% gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

tacznie, w wyniku przeprowadzenia wskazanych wyzej operacji oraz zarejestrowania akcji serii B w dniu
23 stycznia 2015 roku, W Investments S.A. dysponowata na dzien bilansowy 30 czerwca 2015 r. 51.394 sztuk
akcji, stanowiacych 57,37% kapitatu zaktadowego WinVentures Sp. z 0 .0. SKA.

Wymagane ujawnienia wg MSSF 3 Wyjasnienie

Nazwa i opis jednostki przejmowanej Spotka WinVentures Sp. z 0.0. SKA z siedzibg w Warszawie

Spotka Dominujgca objeta akcje WinVentures Sp. z 0.0. S.K.A.
30 kwietnia 2014 r. (seria A) oraz 29.09.2014 roku (seria B).
Rejestracja objetych w dniu 29.09.2014 roku akcji serii B
nastgpita w dniu 23.01.2015 roku

Na dzien 23 stycznia 2015 roku Spétka posiadata
51.394 akcji WinVentures Sp. z o0.0. SKA stanowigcych
Procent przejetych udziatéw kapitatowych z prawem gtosu | 57,37% w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 57,37%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu WinVentures Sp. z o.o.
SKA

Data przejecia

Gtéwne przyczyny potaczenia jednostek oraz opis tego,
w jaki sposéb jednostka przejmujgca objeta kontrole nad
jednostka przejmowang

Jakosciowy opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia
wartosci firmy, takich jak oczekiwana synergia faczacych sie | W wyniku rozliczen powstata wartosc firmy w kwocie
dziatalnosci  jednostki  przejmowanej i  jednostki| 1.122 tys. zt.

przejmujacej, wartosci niematerialne niekwalifikujace sie do
osobnego ujecia oraz inne czynniki

W celu realizacji strategii Grupy Spoétka nabyta 57,37 % akcji
Spotki WinVentures Sp. z 0.0. S.K.A.

Wartos$¢ godziwa na dzien przejecia catkowitej przekazanej
zaptaty oraz wartos¢ godziwa na dzien przejecia kaidej
gtéwnej kategorii zaptaty

taczna cena objecia 57,37% akcji w WinVentures Sp. z o.0.
SKA wynosita 2.664 tys. zt.

Kwota wartosci firmy, co do ktdérej oczekuje sig, ze dla celéw | W wyniku rozliczen powstata wartos¢ firmy w kwocie
podatkowych bedzie stanowi¢ koszt uzyskania przychodu 1.122 tys. zt.

W przypadku okazyjnego nabycia — kwota zysku oraz pozycja
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, w ktérej taki zysk
ujeto oraz przyczyny, ktére doprowadzity do powstania zysku
z transakgji

Uzgodnienie wartosci bilansowej wartosci firmy na poczatek | W wyniku rozliczen powstata wartosé¢ firmy w kwocie
i na koniec okresu sprawozdawczego 1.122 tys. zt.

Nie dotyczy

Proces zamiany akcji imiennych Spéftki serii B na akcje na okaziciela

W dniach 1 maja 2015 roku oraz 18 maja 2015 roku Spétka otrzymata wnioski wszystkich akcjonariuszy
posiadajgcych akcje imienne Spétki serii B w przedmiocie zamiany wszystkich posiadanych przez nich akcji Spotki
serii B na akcje zwykte na okaziciela.

Dnia 13 lipca 2015 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie zamiany 1.461.264 akcji imiennych Spotki serii
B o wartosci nominalnej 8,00 zt kazda, na akcje zwykte na okaziciela.

Realizujgc zamiar Spotki ubiegania sie o dopuszczenie 1.461.264 akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW w Warszawie S.A., dnia 13 lipca 2015 roku Zarzad Spoétki ztozyt do Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych, wniosek o rejestracje 1.461.264 akcji imiennych Spoétki serii B w depozycie
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
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Do ztozenia powyzszego wniosku do KDPW S.A. Zarzad zostat upowazniony przez Walne Zgromadzenie Spotki
w dniu 26 czerwca 2015 roku.

Objecie udziatow w podwyiszonym kapitale zaktadowym w spéice WinVentures Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A.

Dnia 27 kwietnia 2015 Spoétka podpisata oswiadczenie o objeciu nowych udziatéw w spodtce zaleznej WinVentures
Sp. z 0.0., w wyniku ktdrej objeta 800 udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym za 80 000,00 zt.

Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w spétce zaleinej, W Investments S.A. posiada 860 udziatdw spotki
WinVentures Sp. z 0.0., stanowigce 100,00% jej kapitatu zaktadowego. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego
spotki WinVentures Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane przez Krajowy Rejestr Sgdowy w dniu 26 maja 2015 roku.

Uchwata Zarzadu Spoétki w sprawie wyptaty dywidendy

Zarzad Spotki, realizujgc przyjety przez Spoétke w dniu 18 marca 2015 roku polityke dywidendy na lata 2014 —
2016, w dniu 6 maja 2015 roku podjgt uchwate w przedmiocie rekomendowania Walnemu Zgromadzeniu Spotki
wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy Spoétki. Zgodnie z trescig uchwaty, o ktérej mowa powyzej, Zarzad
zarekomendowat wyptate dywidendy w kwocie 8.326.850,32 zt (tj. 0,38 gr na akcje) z zysku netto za rok obrotowy
2014 wynoszacego 27.910.942,66 zt. Zamiarem Zarzadu wyptata dywidendy z zysku netto osiggnietego w 2014
roku miata zakonczy¢ proces porzadkowania aktywéw Grupy Kapitatowej Spétki oraz zamkna¢ dziatania
restrukturyzacyjne zwigzane z dziatalnoscig Spotki pod dawng firmg ,Internet Group S.A.". Powyisza uchwata
zostata skierowana przez Zarzad do Rady Nadzorczej Spotki wraz z wnioskiem w przedmiocie podziatu zysku,
ktora podczas posiedzenia w dniu 18 maja 2015 roku pozytywnie ocenita przedmiotowy wniosek Zarzadu. Po
pozytywnym zaopiniowaniu wniosku przez Rade Nadzorczg ostateczng decyzje dotyczacg podziatu zysku za rok
obrotowy 2014 podjeto Walne Zgromadzenie Spotki, ktére zgodnie z trescig uchwaty numer 9 Walnego
Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2015 roku (raport biezgcy 21/2015) postanowito przeznaczy¢ caty zysk
wypracowany przez Spétke w 2014 roku na pokrycie straty z lat ubiegtych, kapitat zapasowy oraz rezerwowy
jednoczesnie rezygnujac z wyptaty dywidendy.

Zmiana podmiotu dominujacego Spoftki

W dniu 15 maja 2015 roku dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki PJW Holdings Limited
z siedzibg w Republice Cypryjskiej posiadajacej bezposrednio 14.460.100 akcji Spotki, stanowigcych 65,98%
wysokosci kapitatu zaktadowego W Investments S.A.

Wszystkie nowo utworzone udziaty w spoétce PJW Holdings Limited objete zostaty przez W Family Foundation
z siedzibg w Republice Malty w wyniku czego W Family Foundation obecnie posiada 91% udziatéw w kapitale
zaktadowym PJW Holdings Limited uprawniajacych do 20.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PJW Holdings
Limited.

Zmniejszenie posredniego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w Spoétce

W dniu 19 maja 2015 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Piotra Wisniewskiego — Prezesa Zarzadu Spétki
0 zmianie posredniego udziatu w Spétce z 65,98% na 0,00%. Zmiana nastgpita w wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spétki PJW Holdings Limited posiadajacej akcje Spotki, w wyniku czego Piotr Wisniewski przestat
by¢ podmiotem posrednio dominujgcym wobec Spotki. Piotr Wisniewski przed transakcjg, o ktorej mowa
powyzej, posiadat posrednio (poprzez kontrole nad spdtka PJW Holdings Limited) 14.460.100 akcji Spotki
stanowionych 65,98% kapitatu zaktadowego W Investments.
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Wybér podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Spétki i Grupy
Kapitatowej Spotki

Dnia 23 czerwca 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o wyborze podmiotu uprawnionego do
przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Spétki sporzagdzonych na dzien 30 czerwca 2015 roku, a takze badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki
sporzgdzonych na dzien 31 grudnia 2015 roku. Rada Nadzorcza Spétki wybrata do wykonania przegladu oraz
badania powyzszych sprawozdan spétke pod firmg WBS Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Grzybowskiej 4 lok U9B (00 -131 Warszawa) wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem ewidencyjnym 3685 w Krajowej Izbie Bieglych Rewidentéw. Jednoczesnie Rada
Nadzorcza Spotki upowaznita Zarzad Spotki do zawarcia umowy na przeprowadzenie przeglagdu jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki
sporzgdzonych na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spofki
oraz skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowe]j Spétki sporzgdzonych na dzien 31 grudnia 2015 roku.
Spoétka w ciggu ostatnich 2 lat korzystata z ustug wybranego podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych w podobnym zakresie. Rada Nadzorcza Spoétki dokonujgc wyboru podmiotu do zbadania
sprawozdan finansowych Spotki postepowata zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie W Investments

Dnia 26 czerwca 2015 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie W Investments ktérego przedmiotem

obrad byly m.in. sprawy, dotyczace zagadnien, ktérych rozpatrzenie przez Zgromadzenie - zgodnie

z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa — konieczne jest dla zamkniecia roku obrotowego w spoéfce

akcyjne;j.

Oprdcz powyzszego Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw postanowito, na podstawie art. 348, art. 395 § 2 pkt

2 iart. 396 § 5 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 Kodeks spotek handlowych, aby zysk netto, ktory Spotka uzyskata

ze swej dziatalnosci w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, w kwocie 27.910.942,66 ztotych

przeznaczy¢ na:

e kwote 7.488.956,93 zt z zysku netto Spotki z roku obrotowego 2014 - na pokrycie straty z lat ubiegtych
wynoszacej 7.488.956,93 zt,

e kwote 2.232.875,41 zt - na kapitat zapasowy Spotki,

e kwote 18.189.110,32 zf - na kapitat rezerwowy Spoéfki.

Uchwate podjeto w zwigzku z wnioskiem przedstawiciela jedynego obecnego na Zwyczajnym Walnym

Zgromadzeniu akcjonariusza, ktéry dziatajac w trybie art. 401 § 5 Kodeksu spoétek handlowych przedtozyt projekt

uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2014 i ustalenia kwoty przeznaczonej do podziatu.

Jednoczes$nie przedstawiciel Akcjonariusza umotywowat projekt uchwaty potrzeba pozostawienia srodkdéw

finansowych w Spétce, celem wykorzystania ich na dalsze procesy inwestycyjne.

Zarzad Spotki w raporcie biezgcym ESPI nr 20/2015 z dnia 26 czerwca 2015 roku poinformowat, ze wobec braku
propozycji - ze strony obecnego na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariusza - uzupetnienia
opracowanego przez Zarzad projektu uchwaty Przewodniczacy Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia stwierdzit
brak mozliwosci poddania pod gtosowanie projektu uchwaty w sprawie skupu akcji wtasnych Spétki z kapitatu
rezerwowego (punkt 21 porzadku obrad zgodnie z ogtoszeniem o zwotaniu Walnego Zgromadzenia).

Natomiast, po dniu bilansowym a do dnia publikacji niniejszego raportu nastgpity nastepujgce zdarzenia:

Sprzedaz pakietu 13,69% akcji spo6tki zaleznej — Tele-Polska Holding S.A.

W dniu 24 lipca 2015 roku Spotka zawarta szes¢ umoéw sprzedazy akcji spotki zaleznej — Tele-Polska Holding S.A.,
na mocy ktérych dokonata zbycia tgcznie 4.328.281 akcji Tele-Polska Holding S.A. zmniejszajgc w ten sposdb swéj
udziat w jej kapitale zaktadowym do 32,80% i stan akcji z 14.698.362 do 10.370.081.
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Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie umorzenia postepowania w sprawie nabycia akcji Domu
Maklerskiego W Investments S.A.

W dniu 30 lipca 2015 roku Spétka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego o umorzeniu, na wniosek
Spotki, w zwigzku z posrednim nabyciem akcji Spétki przez fundacje W Family Foundation z siedzibg w Republice
Maltanskiej, postepowania w sprawie ztozonego w dniu 10 lutego 2015 roku przez Spotke tacznie z jej podmiotem
dominujacym spotka PJW Holdings Limited z siedzibg w Nikozji, zawiadomienia o zamiarze bezposredniego
nabycia przez Spotke 34.973.000 akcji Domu Maklerskiego W Investments S.A. W zwigzku z powyzszym, w dniu
19 sierpnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie przez
Spoétke porozumienia w przedmiocie rozwigzania przedwstepnej umowy sprzedazy akcji Domu Maklerskiego
W Investments S.A. Porozumienie podpisano tego samego dnia.

8. Komentarz do osiggnietych wynikéw finansowych oraz podstawowe wskazniki finansowe

Wyniki finansowe przedstawione w Skroconym Skonsolidowanym Raporcie Pétrocznym obejmujgcym okres od
1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. odzwierciedlajg przyjete przez Grupe Kapitatowg
W Investments S.A. kierunki rozwoju zaktadajgce dtugofalowy rozwdj segmentu handlu oraz inwestycji, a takze
zmniejszenie zaangazowania w segmencie telekomunikacyjnym.

Zmniejszenie wolumenu ustug swiadczonych w segmencie telekomunikacyjnym, spowodowane wycofywaniem
sie grupy Tele-Polska Holding S.A. z segmentu ustug hurtowych, stato sie gtdwng przyczyna spadku przychodéw
ze sprzedazy Grupy Kapitatowej W Investments za pierwsze potrocze 2015r w stosunku do okresu
poréwnawczego o 24,7%, tj. do poziomu 115 982 tys. zt wobec 154 035 tys. W wyniku powyzszego nastgpito
zmniejszenia udziatu segmentu telekomunikacyjnego w ogdlniej strukturze przychodéw Grupy. Przychody
osiggniete w tym segmencie za pierwsze poétrocze 2015 r. wyniosty 84,0% sumy przychodéw Grupy (przed
uwzglednieniem korekt konsolidacyjnych), natomiast w okresie analogicznym roku ubiegtego stanowity one
ponad 90,0% oraz za pierwszy kwartat 2015r stanowity one 85,0% sumy przychodéw Grupy.

W drugim kwartale biezgcego roku nastgpit dalszy spodziewany wzrost przychodéw w segmencie handlu.
Przychody

w segmencie handlu wyniosty za pierwsze pétrocze 2015 r. 25 035tys.zt i byty ponad dwuipétkrotnie wyzsze od
przychoddw osiaggnietych w okresie analogicznym roku ubiegtego, kiedy wynosity one 10 890 tys. zt. Dziatalnos¢
handlowa z udziatem 13,0% w przychodach ze sprzedazy Grupy jest drugim najwazniejszym segmentem
operacyjnym Grupy, ktéry charakteryzuje sie wysoka dynamikg wzrostu (w segmencie handlu odnotowano
wzrost 0 8,2 p.p. w stosunku do pierwszego potrocza 2014 r.).

Przychody ogdtem, zrealizowane przez Grupe Kapitatowg W Investments na koniec pierwszego potrocza 2015r.,
wyniosty 125.541 tys. zt i zawieraly przychody ze sprzedazy na poziomie 115 982 tys. zt oraz przychody
z dziatalnosci finansowej i pozostatej operacyjnej w tgcznej wysokosci 9 559 tys. zt. Koszty dziatalnosci operacyjnej
analizowanego okresu wyniosty natomiast 118 323 tys. zt i byty nizsze o 17,7% od kosztéow dziatalnosci
operacyjnej poniesionych w pierwszym potroczu 2014 r. Odnotowano, iz spadek kosztow dziatalnosci operacyjnej
Grupy byt wolniejszy do spadku przychoddéw ze sprzedazy, na co niewatpliwie wptyw miaty ponoszone przez
Grupe Kapitatowg W Investments dodatkowe koszty rozwoju segmentu handlu oraz koszty uzasadnione
z perspektywy zmian na poziomie grupy Tele-Polska Holding S.A. W konsekwencji powyzszego Grupa Kapitatowa
W Investments odnotowata strate ze sprzedazy w wysokosci (2 341 tys. zt), w odniesieniu do analogicznego
okresu 2014 r., kiedy to wypracowano zysk wynoszacy 11 274 tys. zi.

Z tytutu dziatalnosci operacyjnej w omawianym okresie Grupa Kapitatowa zrealizowata zysk, ktéry wynidst
4 537 tys. zt i byt nizszy o 7 826 tys. zt od zysku wygenerowanego na koniec drugiego kwartatu ubiegtego roku,
na co najwiekszy wptyw miato zmniejszenie przychodéw poza abonamentowych realizowanych przez grupe Tele-
Polska Holding S.A. w segmencie telekomunikacyjnym. Natomiast z tytutu dziatalnosci finansowej Grupa
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Kapitatowa wygenerowata zysk w wysokosci 1 307 tys. zt, na ktory ztozyty sie gtéwnie przychody odsetkowe
z tytutu udzielonych pozyczek.

W efekcie powyzszego zysk brutto na koniec drugiego kwartatu 2015 roku wynidst 4 556 tys. zt, a zysk netto
przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujagcego wynidst 2 611 tys. zf. Rentownos$¢ netto Grupy
Kapitatowej W Investments za okres pierwszego potrocza 2015 roku wyniosta 2,3% i byta nizsza o 1,0 p.p. w
stosunku do wynikow osiggnietych w pierwszym pétroczu 2014 roku.

Skonsolidowana suma bilansowa Grupy Kapitatowej W Investments na dzied 30 czerwca 2015 r. wyniosta
356 047 tys. zt i byta wyzsza o 13 598 tys. zt od sumy bilansowej na dziert 31.12.2014r.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. aktywa trwate stanowig 34,8% sumy bilansowej Grupy Kapitatowej,
a w nich najwiekszy udziat majg rzeczowe aktywa trwate oraz nieruchomosci inwestycyjne. W stosunku do
analogicznego okresu 2014 roku nastgpit znaczacy wzrost wartosci nieruchomosci inwestycyjnych, tj.
0 38 721 tys. zt do poziomu 45 712 tys.zt, co zwigzane byto z nabyciem przez spdtke zalezng - Pakiety
MniejszosSciowe S.A. nieruchomosci inwestycyjnej potozonej w Warszawie na ul. Cybernetyki.

Wsrod aktywow obrotowych najwiekszy udziat, wynoszacy 21,6% sumy bilansowej, majg pozostate naleznosci
wynikajgce w znacznej mierze ze sprzedazy pakietu kontrolnego 81% udziatow spétki pod firmg Dengold Capital
Ltd. na podstawie umowy sprzedazy udziatéw z dnia 25 listopada 2014 roku oraz naleznosci handlowe (12,9%
sumy bilansowej) generowane gtéwnie przez dziatalnos$¢ spotek segmentu telekomunikacyjnego.

Na koniec okresu sprawozdawczego odnotowano wzrost wartosci kapitatéw wtasnych akcjonariuszy jednostki
dominujagcej W Investments, w odniesieniu do analogicznego okresu 2014 r., do kwoty
195 148 tys. zt z poziomu 173.801 tys. zt. Powyisze przektada sie takze na przyrost wartosci ksiegowej na jedng
akcje Spotki z poziomu 10,37 zt do 10,69 zt na jedng akcje Spotki, tj. roczny wzrost o 3,0%.

Analiza wskaznikow, w tym wskaznika ptynnosci | stopnia, utrzymujgcego sie niezmiennie na poziomie powyzej
jednosci, oraz wskaznika udziatu kapitatu obcego w sumie bilansowej wskazujg na brak zagrozen zwigzanych
z obstugg zobowigzan dtugoterminowych i krotkoterminowych oraz na optymalng dla Grupy Kapitatowej
W Investments strukture finansowania.

Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci 31.12.2014 30.06.2015 Wartos¢ optymalna
Wskaznik ptynnosci | 267 321 12-20
(aktywa obrotowe / biezgce zobowigzania) ’ ’ ! !
Wskaznik ptynnosci Il
2,67 3,21 1,0-1,2
((aktywa obrotowe — zapasy) / biezace zobowigzania)
Wskaznik ptynnosci llI 01-0.2
0,20 0,19 ,1 -0,
($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezgce zobowigzania)
Wskazniki rentownosci 30.06.2014 30.06.2015
2 . (wynik na sprzedazy / przychody ze o o
Rentownosc sprzedazy sprzedaiy)*100% 7,32% -2,02%
Rentownos¢ operacyjna (wynik na dziatalnosci operacyjnej / 8.03% 391%
przychody ze sprzedazy)*100% =70 17270
. (wynik brutto / przychody o o
Rentownos$é brutto ze sprzedazy)*100% 7,23% 3,93%
L. (wynik netto / przychody 0 .
Rentownos¢ netto ze sprzedazy)*100% 3,31% 2,25%
Rentownosé aktywow (ROA) (wynik netto /aktywa)*100% 1,43% 0,73%
L. ., (wynik na dziatalnosci operacyjnej o o
Rentownosé EBIT aktywow (ROA) Jaktywa)*100% 3,46% 1,27%
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) (wynik netto / kapitaty wtasne) *100% 2,42% 1,12%
. . (wynik na dziatalnosci operacyjnej / kapitaty o o
Rentownos¢ EBIT kapitatow wtasnych (ROE) wiasne) *100% 5,87% 1,94%
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31.12.2014 30.06.2015
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego (zobowigzania ogdtem / kapitat wtasny)*100 50,66% 52,05%
Wskazmk‘ pokrycia majatku kapitatami (kapitat wlasny / majatek)*100% 66,37% 65,77%
wiasnymi
Wskazniki rynku kapitatowego - liczba akcji W Investments S.A. 30.06.2014 30.06.2015
Zysk na jedng akcje (EPS)* (zysk netto /ilo$¢ wyemitowanych akcji) 0,23 0,12
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje ((kapitaf wiasny) /;::czj:J)a wyemitowanych 9,61 10,69
;"Iij;;‘;sc ceny rynkowej do zysku na jedna ((cena rynkowa akeji) / EPS) 39,92 52,03
W.artosc (Eeny AL AT ((cena rynkowa akcji) / BV) 0,97 0,58
ksiegowej
Ceny rynkowe akcji 9,28 6,20
Liczba wyemitowanych akcji 21912764 21912764
9. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy

wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie, ktdrego dotyczy raport, nie wystapity zdarzenia o charakterze nietypowym, majace znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe przez Emitenta.

10. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji ditugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Spétka nie podejmowata podziatu Grupy, restrukturyzacji na poziomie Grupy lub
zaniechania swej dziatalnosci w czesci lub catosci.

11. Cyklicznos¢, sezonowos¢ Grupy w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Spétek Grupy Kapitatowej nie wykazuje charakteru sezonowosci badz cyklicznosci.

12, Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Na dzieri 30.06.2015 roku jednostki zalezne w Grupie Kapitatowej W Investments podzielone byty na nastepujgce
segmenty:

e W segmencie dziatalno$¢ inwestycyjna klasyfikuje sie przychody i koszty Spétek: W Investments S.A., Pakiety

MniejszosSciowe S.A., WinQbator Sp. z 0.0., WinVentures Sp. z 0.0. SKA oraz WinVentures Sp. z 0.0.
e W segmencie ustugi telekomunikacyjne klasyfikuje sie przychody i koszty Spoétek: Tele-Polska Holding S.A.,

TelePolska Sp. z 0.0., DID Sp. z 0.0., Teltraffic Sp. z 0.0., E-Telko Sp. z 0.0., Mail-Box Sp. z 0.0., Telekomunikacja
dla Domu Sp. z 0.0., Twoja Telekomunikacja Sp. z 0.0. oraz TelMasters Sp. z 0.0., New Age Ventures Sp. z 0.0.;
e W segmencie dziatalnos$¢ ustugowa klasyfikuje sie przychody i koszty Spétek: W Financials Sp. z 0.0. (do dnia

zbycia udziatéw), W Financials Services Sp. z o0.0. (do dnia zbycia udziatéw) oraz Polski Koncern
Energetyczny S.A.

e W segmencie dziatalnos$¢ handlowa klasyfikuje sie przychody i koszty Spétki Green S.A. oraz Polska Energetyka
Pro Sp. z o.0.
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Dziatalnos$¢ kontynuowana

Korekty
Dane za okres 01.01. - 30.06.2015 Dziatalnos¢ Ustugi tele- Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne Razem
inwestycyjna Komunikacyjne ustugowa handlowa

Przychody segmentu ogétem 5712 161453 29 25035 (76 247) 115982
Sprzedaz kraj 5712 161 453 29 25035 (76 247) 115982
Sprzedaz zagranica 0 0 0 0 0 0
Pozostate przychody operacyjne 530 4736 1 1897 0 7163
Pozostate koszty operacyjne (221) (104) (0) (0) 40 (285)
Amortyzacja (90) (1985) (14) (83) 0 (2172)
Pozostate koszty (2999) (162 317) (689) (26 697) 76 554 (116 151)
Razem koszty segmentu (3 089) (164 302) (704) (26 780) 76554 (118323)
Wynik z dziatalnosci operacyjnej

3374 1991 (674) 152 267 4537
segmentu
Przychody finansowe 708 6256 0 48 (4617) 2396
Koszty finansowe (193) (1051) (32) (295) 482 (1 089)
Wycena metoda praw wtasnosci
udziatéw w j. stowarzyszonych 0 0 0 0 (1587) (1587)
i wspotzaleznych
Wynik na sprzedazy udziatéw 5 0 0 0 301 299
w jednostkach zaleznych (2)
Wynik przed opodatkowaniem 3887 7196 (705) (95) (5 154) 4556
Podatek dochodowy (40) (893) 0 0 384 (549)
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0 0 0
Zysk/Strata netto 3927 8 089 (705) (95) 384 4007

Dziatalno$¢ kontynuowana .
. Korekty
Dane na dzieri 30.06.2015 Dziatalnos¢ Ustugi tele- Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne Razem
inwestycyjna Komunikacyjne ustugowa handlowa

Aktywa 269 286 191720 311 16 918 (122 187) 356 047
Zobowiazania i rezerwy 55817 110799 866 14214 (59814) 121882

Na dzien 30 czerwca 2014 roku:

e W segmencie dziatalnos$¢ inwestycyjna zaklasyfikowano przychody i koszty Spotek: W Investments Limited,

W Investments Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz WinQbator Sp. z 0.0.;

e W segmencie ustugi telekomunikacyjne zaklasyfikowano przychody i koszty Spotek: Tele-Polska Holding S.A.,

TelePolska Sp. z 0.0., DID Sp. z 0.0., Teltraffic Sp. z 0.0., E-Telko Sp. z 0.0., Mail-Box Sp. z 0.0., oraz TelMasters

Sp.zo0.0;

e W segmencie dziatalno$¢ ustugowa zaklasyfikowano przychody i koszty Spotek: W Investments S.A.,

Euroknowledge Group Limited, Platinum Hypo S.A., W Investments Financial Sp. z 0.0., W Investments

Services Sp. z 0.0., WinVentures Sp. z 0.0.;

e W segmencie dziatalno$¢ handlowa zaklasyfikowano przychody i koszty Spétki Green S.A.; Polska Energetyka

Pro Sp. z o.0.
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Dziatalno$¢ kontynuowana

Korekty

Dane za okres 01.01. - 30.06.2014 Dziatalnos¢ Ustugi tele- Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne Razem
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Przychody segmentu ogétem 598 204 479 10 683 10 890 (72615) 154035
Sprzedaz kraj 0 204 479 8667 10 890 (72 588) 151 448
Sprzedaz zagranica 598 0 2016 0 (27) 2587
Pozostate przychody operacyjne 4176 2131 47 948 (393) 6909
Pozostate koszty operacyjne (4 868) (71) (37) 0 (844) (5 820)
Amortyzacja 0 (4 955) (87) (46) 0 (5088)
Pozostate koszty (1633) (191 859) (3985) (12 984) 72791 (137673)
Razem koszty segmentu (1633) (196 814) (4072) (13 030) 72791 (142 760)
Wynik 2 dziatalnosci operacyjnej 3180 9866 6 695 (1191) 5456 12363
segmentu
Przychody finansowe 251 4974 616 63 (4 615) 1288
Koszty finansowe (410) (1154) (121) (137) 770 (1053)
Wycena metodg praw wtasnosci
udziatéw w j. stowarzyszonych 0 0 0 0 (1380) (1 380)
i wspotzaleznych
Wynik na sprzedazy udziatéw w
jednostkach zaleznych 4218 0 0 0 (4 304) (86)
Wynik przed opodatkowaniem 7239 13 685 7 189 (1 265) (4074) 11132
Podatek dochodowy (6) (2397) (53) 0 (445) (2901)
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0 0 0 11 11
Zysk/Strata netto 7245 16 082 7242 (1 265) (434) 8243
Dziatalnos$¢ kontynuowana
D dzier 30.06.2014 Korekty R
BIE (i) (0 M Dziatalnos¢ Ustugi tele- Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ konsolidacyjne azein
inwestycyjna komunikacyjne ustugowa handlowa
Aktywa 110 082 220852 194 237 8716 (176 974) 356 913
Zobowiazania i rezerwy 22344 143 936 9022 7 883 (36852) 146334
13. Koszty dziatalnosci operacyjnej
WyszczegéInienie 01.01.2015 - 30.06.2015 01.01.2014 -30.06.2014
y & (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja (2172) (5 088)
Zuzycie materiatéw i energii (833) (820)
Ustugi obce (88 087) (120 436)
Podatki i optaty (2 325) (1017)
Wynagrodzenia (4 422) (4 983)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (852) (630)
Pozostate koszty rodzajowe (116) (148)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (19 516) (9 639)
Koszty wedtug rodzajéw ogétem (118 323) (142 761)
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Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2015 - 30.06.2015
(niebadane)

01.01.2014 - 30.06.2014
(niebadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 24
Otrzymane dotacje 137 86
Wynik na sprzedazy udziatéw/akcji mniejszosciowych zrealizowany 0 3557
przez Dengold Capital Ltd (d. W Investments Ltd)
Wystawione noty obcigzeniowe 6412 0
Wycena/ wynik na sprzedazy posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych 496 0
Pozostate 118 3242
Razem 7 163 6909
Pozostale koszty operacyine 01.01.2015 - 30.06.2015 01.01.2014 - 30.06.2014
Y operacy) (niebadane) (niebadane)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0 0
Wycena/ wynik na sprzedazy posiadanych certyfikatéw inwestycyjnych (21) 0
Wycena posiadanych aktywéw finansowych (148) 0
Spisanie naleznosci niesciggalnych (25)
Korekta konsolidacyjna — spisanie wartosci firmy powstatej w zwigzku
z nabyciem udziatéw w Spétkach Fastino Sp. z 0.0. oraz WinVentures 0 (897)
Sp. zo.0.
Korekta konsolidacyjna zwigzana z przeklasyfikowaniem posiadanych 0 (4.829)
akcji PPG S.A. do kategorii aktywa przeznaczone do sprzedazy
Pozostate (91) (94)
Koszty wedtug rodzajéw ogétem (285) (5 820)
15. Przychody i koszty finansowe
Przvchody finansowe 01.01.2015 - 30.06.2015 01.01.2014 - 30.06.2014
¥ Y (niebadane) (niebadane)
Odsetki uzyskane 1363 669
Zyski ze zbycia inwestycji 0 15
Wycena posiadanych certyfikatow uczestnictwa w FIZAN 0 282
Pozostate 1033 322
Razem 2 396 1288
. 01.01.2015 - 30.06.2015 01.01.2014 - 30.06.2014
Koszty finansowe . .
(niebadane) (niebadane)
Odsetki naliczone (923) (899)
Pozostate (166) (153)
Koszty wedtug rodzajéw ogétem (1 089) (1052)
16. Zysk przypadajacy na jedna akcje
WyszczegéInienie 30.06.2015 30.06.2014
y & (niebadane) (niebadane)
Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 4007 8232
Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej 0 11
Zysk / strat tt daj kcj i i j
ys /s. rata netto przypadajaca akcjonariuszom niesprawujacym e 3149
kontroli
Zysk / strata wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego
. . . 2611 5094
zysku przypadajacego na jedng akcje
Efekt rozwodnienia: 0 0
Zysk / strat: k dl trzeb wyli i tosci
ysk / strata wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 2611 5 094

rozwodnionego zysku przypadajacego na jedng akcje

Polroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do potrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢

31




Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysiacach PLN)

30.06.2015 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
Sredniowazona liczba akgji 21912 764 21912764

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

10,69

9,61

Zysk (strata) za okres na jedna akcje (w zt)

0,12

0,23

W analizowanym okresie nie wystgpit efekt rozwodnienia akcji, w zwigzku z tym zrezygnowano z prezentacji

danych dotyczacych EPS na jedng akcje rozwodniong.

17. Rzeczowe aktywa trwate

L. 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Rzeczowe aktywa trwate - struktura wiasnosciowa ) .
(niebadane) (badane) (niebadane)
Wtasne 31652 35337 20928
Uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego 77 165 148
Razem 31729 35502 21076
Rzeczowe aktywa trwate - struktura rzeczowa 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
e (niebadane) (badane) (niebadane)
Grunty, budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 24 303 24 468 0
Urzadzenia techniczne i maszyny 4901 2647 3230
Srodki transportu 265 372 487
Inne $rodki trwate, srodki trwate w budowie 2 260 8015 17 359
Razem 31729 35502 21076
18. Inne wartosci niematerialne
Wyszczegolnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Inne wartosci niematerialne posiadane przez W Investments S.A. 0 0 1
Inne wartosci niematerialne posiadane przez spoétke zalezng 0 0 50
W Investments Ltd
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spétke zaleing 250 284 318
Green S.A.
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spotke zalezng
TelePolska Holding S.A. 373 417 0
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spétke zaleing 7188 17 20
Tele-Polska Sp. z 0.0.
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spotke zalezng 1576 1769 0
DID Sp.zo.0.
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spotke zalezna 3867 2919 5324
E-Telko Sp. z 0.0.
Inne wartosci niematerialne posiadane przez przez spétke zaleing 214 208 3
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0.
Razem 8468 5614 5745
19. Wartos¢ firmy
Wartosé firm 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
\ (niebadane) (badane) (niebadane)
Telmasters S.A. 2707 2707 0
Green S.A. 23271 23271 0
WinVentures Sp. z 0.0. SKA 1121 0 0
GK Tele-Polska Holding S.A 0 0 21485
Razem 27 099 25978 21485
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Tabela zmian wartosci firmy
Stan na 01.01.2014 r.
Wartosé poczatkowa 21536
Odpisy z tytutu utraty wartosci (51)
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2014 r. 21485
Okres zakoriczony 30 czerwca 2014 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 21485
Zwiekszenia 897
Odpisy z tytutu utraty wartosci (897)
Wartos¢ ksiggowa netto na 30.06.2014 r. 21485
Stan na 30.06.2014 r.
Wartos¢ poczatkowa 22433
Odpisy z tytutu utraty wartosci (948)
Wartos¢ ksiggowa netto na 30.06.2014 r. 21485
Tabela zmian wartosci firmy
Stan na 01.01.2014 r.
Wartosé poczatkowa 21485
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2014 r. 21485
Okres zakoriczony 31 grudnia 2014 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2014 r. 21485
Zwiekszenia 25978
Odpisy z tytutu utraty wartosci (21 485)
Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2014 r. 25978
Stan na 31.12.2014 r.
Wartosé poczatkowa 47 463
Odpisy z tytutu utraty wartosci (21 485)
Wartos¢ ksiggowa netto na 31.12.2014 r. 25978
Tabela zmian wartosci firmy
Stan na 01.01.2015 r.
Wartosé poczatkowa 25978
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2015 r. 25978
Okres zakoriczony 30 czerwca 2015 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2015 r. 25978
Zwiekszenia 1121
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 30.06.2015 r. 27 099
Stan na 30.06.2015 r.
Wartosé poczatkowa 27 099
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0
Wartos¢ ksiegowa netto na 30.06.2015 r. 27 099
20. Nieruchomosci inwestycyjne
R AT 39.06.2015 31.12.2014 3(_).06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Tele-Polska Sp. z 0.0. — nieruchomos¢, Warszawa, ul. Naruszewicza 6991 6991 6991
Pakiety Mniejszosciowe S.A. — nieruchomos¢, Warszawa, ul. Cybernetyki 38721 0 0
Razem 45712 6991 6991
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysiacach PLN)

Inwestycje w jednostkach wspétzaleinych i stowarzyszonych

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Y i (niebadane) (badane) (niebadane)

WI Real Estate S.A. (j. wspétzalezna) (1] 0 607
— Wartos¢ firmy 0 0 0
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 0 607
TWT S.A. (j. stowarzyszona) 0 0 55
— Wartos¢ firmy 0 0 0
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 0 55
Technoboard Sp. z o.0. (j. stowarzyszona) 0 0 1252
— Wartos¢ firmy 0 0 0
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 0 1252
WinVentures SKA (j. stowarzyszona) 0 1424 0
— Wartos¢ firmy 0 0 0
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujace;j 0 1424 0
Fastino Sp. z o.0. (j. stowarzyszona) 0 0 156
— Wartos¢ firmy 0 0 0
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 0 0 156
Wristy Technologies S.A. (j. stowarzyszona) 262 72 0
— Wartosé firmy 0 0 0
— Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 262 72 0
Probello S.A. (j. stowarzyszona) 187 0 0
- Wartos¢ firmy 0 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 187 0 0
Yosh S.A. (j. stowarzyszona) 302 0 0
- Wartos$¢ firmy 0 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 302 0 0
OneFone S.A. (j. stowarzyszona) 404 0 0
- Wartos$¢ firmy 0 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 404 0 0
Ecocar S.A. (j. stowarzyszona) 7 204 0 0
- Wartos$¢ firmy 6187 0 0
- Aktywa netto nalezne jednostce dominujacej 1017 0 0
Razem 8359 1496 2070
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Pélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysigcach PLN)

22, Analiza ptynnosci aktywoéw finansowych

Ptynnosc¢ aktywow finansowych - 30.06.2015

Z nieograniczong zbywalnoscia
notowane na gietdach

notowane na rynkach
pozagietdowych

notowane na rynkach
nieregulowanych

Z ograniczong zbywalnoscig

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa - - - 4
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 4
wartos¢ godziwa - - - 4
wartosc rynkowa - - -

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych/stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa - - - 8359
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 10 168
wartos¢ godziwa - - - 8359
wartos¢ rynkowa - - -

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 230 - 367 441
wartos¢ wedtug ceny nabycia 286 - 362 441
wartos¢ godziwa 230 - 367 441
wartosc rynkowa 230 - 367

Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa - - - 2 585
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 2 585
wartos¢ godziwa - - - 2 585
wartos¢ rynkowa - - - -

Pozostate aktywa finansowe (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa - - - 17 573
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 14 457
wartos¢ godziwa - - - 17 573
wartos¢ rynkowa - - -

RAZEM
wartosc¢ bilansowa 230 - 367 28 962
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 286 - 362 13 198
wartos¢ godziwa 230 - 367 28 962
wartos¢ rynkowa 230 - 367 -
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Pélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysigcach PLN)

Ptynnos¢ aktywow finansowych - 31.12.2014

Z nieograniczong zbywalnoscia
notowane na gietdach

notowane na rynkach
pozagietdowych

notowane na rynkach
nieregulowanych

Z ograniczong zbywalnoscig

Akcje i udziaty w jednostkach zaleiznych

wartos¢ bilansowa - - - 74
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 74
wartos¢ godziwa - - - 74
wartosc rynkowa - - -

Akgcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych/stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa - - - 1496
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 3037
wartos¢ godziwa - - - 1496
wartosc rynkowa - - -

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 193 - 257 28 588
wartos¢ wedtug ceny nabycia 286 - 362 28 588
wartos¢ godziwa 193 - 257 28 588
wartosc rynkowa 193 - 257

Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa - - - 2338
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 2338
wartos¢ godziwa - - - 2338
wartos¢ rynkowa - - - -

Pozostate aktywa finansowe (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa - - - 9274
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 6426
wartosé godziwa - - - 9274
wartosc rynkowa - - -

RAZEM
wartos¢ bilansowa 193 - 257 41770
wartos¢ wedtug ceny nabycia 286 - 362 34 037
wartos¢ godziwa 193 - 257 41770
wartos¢ rynkowa 193 - 257 -
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Pélroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysigcach PLN)

Ptynnos¢ aktywow finansowych - 30.06.2014

Z nieograniczong zbywalnoscia
notowane na gietdach

notowane na rynkach
pozagietdowych

notowane na rynkach
nieregulowanych

Z ograniczong zbywalnoscig

Akcje i udziaty w jednostkach zaleiznych

wartos¢ bilansowa - - - 5
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 5
wartos¢ godziwa - - - 5
wartosc rynkowa - - -

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych/stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa - - - 2070
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 3403
wartos¢ godziwa - - - 2070
wartosc rynkowa - - -

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 295 - 425 1498
wartos¢ wedtug ceny nabycia 598 - 797 1498
wartos¢ godziwa 295 - 425 1498
wartosc rynkowa 295 - 425

Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa - - - 969
wartos$¢ wedtug ceny nabycia - - - 969
wartos¢ godziwa - - - 969
wartos¢ rynkowa - - - -

Pozostate aktywa finansowe (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa - - - 3848
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 1210
wartosé godziwa - - - 3848
wartos¢ rynkowa - - -

RAZEM
wartos¢ bilansowa 295 - 425 8390
wartos¢ wedtug ceny nabycia 598 - 797 5875
wartos¢ godziwa 295 - 425 8390
wartos¢ rynkowa 295 - 425 -
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysiacach PLN)

23. Wybrane dane jednostkowe spétek zaleznych

Jednostki zalezne na dzien 30.06.2014 TR Aktywa trwate Zobowiazania
(wg jednostkowych sprawozdarn finansowych spoétek) i obrotowe i rezerwy

W Investments Limited 86 838 107 606 20768
WinQbator Sp. z 0.0. (166) 1364 1530
Platinum Hypo S.A. 13 218 205
Telmasters Sp. z 0.0. 89 2147 2058
Green S.A. (597) 5638 6235
W Financials Sp. z o0.0. (263) 67 330
W Financial Services Sp. z 0.0. 3 6 3
Pakiety Mniejszosciowe S.A. (d. W TFI S.A.) 1066 1112 46
Tele-Polska Holding S.A. 42273 48 671 6398
E-Telko Sp. z 0.0. 16 984 71 355 54 371
Tele Polska Sp. z 0.0. 12 404 59 682 47 278
DID Sp. z 0.0. 2572 13 826 11254
Mail-Box Sp. z 0.0. 1585 2742 1157
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. 1430 3078 1648
Teltraffic Sp. z 0.0. 1033 22420 21387
Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. (24) 7 31
WinVentures Sp. z 0.0. (14) 12 26
Euroknowledge Group Ltd 70 427 357
Razem 165 296 340379 175 083
Jednostki zalezne na dzier 31.12.2014 (badane) . Aktywa trwate Zobowigzania

. a a Kapitaty wtasne ) )

wg jednostkowych sprawozdar finansowych spétek i obrotowe i rezerwy
WinQbator Sp. z 0.0. (72) 4188 4260
Telmasters Sp. z 0.0. 142 2316 2174
Green S.A. 230 9 806 9577
W Financials Sp. z o0.0. (240) 579 819
W Financial Services Sp. z 0.0. (2) 4 6
Pakiety Mniejszosciowe S.A. 1087 1146 58
Tele-Polska Holding S.A. 42233 45926 3693
Tele Polska Sp. z 0.0. 11 507 61063 49 556
DID Sp. z 0.0. 2440 10529 8089
Teltraffic Sp. z 0.0. 2143 19912 17 769
E-Telko Sp. z 0.0. 18 345 51946 33601
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. 2570 6 050 3480
Mail-Box Sp. z 0.0. 1617 2744 1127
Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. 175 4340 4165
NewAgeVentures Sp. z 0.0. 5 5 0
WinVentures Sp. z 0.0. (99) 12 111
Razem 82 081 220 566 138 485
Jednostki zalezne na dzien 30.06.2015 R R Aktywa trwate i Zobowiazania i
(wg jednostkowych sprawozdan finansowych spétek) obrotowe rezerwy
WinQbator Sp. z 0.0. (306) 5423 5729
Telmasters Sp. z 0.0. 646 3213 2567
Green S.A. (744) 9 896 10 640
Pakiety Mniejszosciowe S.A. 1030 39884 38 854
Tele-Polska Holding S.A. 45 481 52 063 6581
Tele Polska Sp. z 0.0. 10 566 50711 40 145
DID Sp. z0.0. 994 7765 6771
Teltraffic Sp. z 0.0. 2383 13038 10 656
E-Telko Sp. z 0.0. 17 546 56 005 38 460
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. 3448 7021 3573
Mail-Box Sp. z 0.0. 1608 2786 1178
Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. 1716 6127 4410
New Age Ventures Sp. z 0.0. 4 4 0
Twoja Telekomunikacja Sp. z 0.0. (24) 8 31
Polski Koncern Energetyczny S.A. (555) 311 866
WinVentures Sp. z 0.0. SKA 2175 3541 1365
WinVentures Sp. z 0.0. (9) 33 42
Razem 85960 257 829 171 868
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysiacach PLN)

Istotne pozyczki udzielone

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
B - (niebadane) (badane) (niebadane)
Pozyczki udzielone przez W Investments S.A. 33634 485 1541
Pozyczki udzielone przez W Investments Limited 0 0 7 444
Pozyczki udzielone przez Green S.A. 0 0 27
Pozyczki udzielone przez E-Telko Sp. z 0.0. 4103 3879 524
Pozyczki udzielone przez Tele Polska Sp. z 0.0. 2707 3141 2440
Pozyczki udzielone przez Pakiety Mniejszosciowe S.A. 1144 1112 0
Pozyczki udzielone przez Telmasters Sp. z 0.0. 352 0 0
Pozyczki udzielone przez Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. 63 0 0
Razem 42 003 8617 11977
25. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Wyszczegéinienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
y 8 (niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci
certyfikatow inwestycyjnych WI Inwestycje Rolne Funduszu 14 13 0
Inwestycyjnego Zamknietego serii A1 nabyte przed potaczeniem
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci
certyfikatow inwestycyjnych WI Inwestycje Selektywne FIZAN 161 158 149
nabyte przed potgczeniem
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci
certyfikatow inwestycyjnych WI Czysta Technologia FIZAN 716 749 759
nabyte przed potgczeniem
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci
akcji Spoétek:, W Investments S.A. Inwestycje B SKA, W 52 50 249
Investments S.A. Inwestycje C SKA, W Investments S.A.
Inwestycje D SKA, W Investments S.A. Inwestycje E SKA,
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w
postaci akcji/udziatéw Spdtek DM WI S.A., Broad Gate S.A., EBC
Solicitors S.A., Novina SA (d. Goldwyn Capital S.A.), IQ Partners 987 29060 1
S.A., Frugoton Ltd, Invendo Sp. z 0.0., W Investments Inwestycje
Selektywne 1-4 SKA, W Investments S.A. 1-24 SKA oraz
pozostate
Razem 1930 30 030 1159
26. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Wyszczezéinienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
y & (niebadane) (badane) (niebadane)
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci 1235 539 12
certyfikatow inwestycyjnych WI Inwestycje Rolne FIZAN
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci
certyfikatow inwestycyjnych WI Inwestycje Selektywne FIZAN 15374 7816 2766
Aktywa finansowe posiadane przez W Investments S.A. w postaci 73 0 0
certyfikatow inwestycyjnych WI Lasy Polskie FIZAN
Akcje — Infinity S.A. 0 0 387
Akcje — 1Q Partners S.A. 0 0 295
Akcje — Broad Gate S.A. 0 0 161
Akcje — EBC Solicitors S.A. 0 0 143
Akcje — Novina SA (d. Goldwyn Capital S.A.) 0 0 121
Akcje — Frugoton Ltd 0 0 975
Akcje — Wristy Technologies S.A. 0 0 44
Pozostate 2 2 9
Razem 16 685 8357 4912
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysiacach PLN)

Naleznosci krotkoterminowe

e ANl 39.06.2015 31.12.2014 3?.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznosci handlowe 48 527 62 404 91573
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) 192 16 80
Pozostate naleznosci 76983 128 341 32727
Razem naleznosci brutto 125 702 190761 124 380
Odpisy aktualizujace (2 451) (2 451) 0
Razem 123 251 188 310 124 380
Pozostate naleznosci - wyszczegélnienie 39'06'2015 31.12.2014 39'06'2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznosci z tytutu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cet,
ubezpieczen z\(/irowgtnych i spi)’fec\z”r?ych ! 12535 11931 11002
Pozostate 64 448 116 410 21725
Pozostate naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 76 983 128 341 32727
Odpisy aktualizujace 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 76 983 128 341 32727
28. Zapasy
et el 39.06.2015 31.12.2014 3(?.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Towary 522 522 0
Razem 522 522 0
29. Rozliczenia miedzyokresowe
A 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
W IS e (niebadane) (badane) (niebadane)
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 33 33 13 457
(aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego)
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5733 10 856 5752
Razem 5766 10 889 19 209
e s ) 3(:'!.06.2015 31.12.2014 39.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Rozliczenia miedzyokresowe 8835 7 409 3977
Razem 8835 7 409 3977
30. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
e ANl 3?.06.2015 31.12.2014 3(_).06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7 206 10196 4722
Inne $rodki pieniezne (lokaty bankowe) 2843 6 669 8221
Inne aktywa pieniezne 3889 921 38
Razem 13 938 17 786 12 981
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysiacach PLN)

31. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, zobowigzania bezposrednio
zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Wyszczegdlnienie - aktywa zaklasyfikowane jako 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
przeznaczone do sprzedazy (niebadane) (badane) (niebadane)
Posiadane przez W Investments S.A. w postaci certyfikatow
inwestycyjnych WI Inwestycje Rolne Funduszu Inwestycyjnego 0 0 163
Zamknietego serii Al zbyte po dniu bilansowym
Posiadane przez W Investments Limited w postaci udziatow 0 0 36 106
w Spétce Przy Parku XIV Sp. z 0.0. przeznaczone do zbycia
Posiadane przez W Investments Limited w postaci udziatow 0 0 16 250
w Spétce Black Cherry Sp. z 0.0. zbyte po dniu bilansowym
Posiadane przez W Investments Limited w postaci akcji w Spdfce 0 0 71 435
Platinum Properties Group S.A. przeznaczone do zbycia
Posiadane przez W Investments Limited w postaci udziatow
X . 0 0 5
w Spétce Nowogrodzka 4 Sp. z 0.0. przeznaczone do zbycia
Posiadane przez Spoétke W Investments S.A. akcje spétki W1 Agro
. 0 19 0
Management S.A. przeznaczone do zbycia
Posiadane przez Spotke W Investments S.A. akcje spotki 28 000 0 0
Dengold Capital Ltd przeznaczone do zbycia
Razem 28 000 19 124 529
Korekty konsolidacyjne 0 0 (570)
Razem 28 000 19 123 959
Wyszczegdlnienie - zobowigzania bezposrednio zwigzane 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy (niebadane) (badane) (niebadane)
Posiadane przez Spotke zalezng W Investments Ltd udziaty
w Spotce Przy Parku XIV Sp. z o0.0. przeznaczone do zbycia 0 0 24 851
w ciggu najblizszego roku obrotowego
Posiadane przez Spotke zalezng W Investments Ltd udziaty 0 0 16 479
w Spétce Black Cherry Sp. z 0.0. zbyte po dniu bilansowym
Razem 0 0 41 330
Korekty konsolidacyjne 0 0 (10 281)
Razem 0 0 31 049
32. Kredyty i pozyczki
e 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 8812 16 691 16 305
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 30 064 13230 11097
Razem 38 876 29921 27 402

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

Zobowiazanie z tytutu kredytéw/pozyczek

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca na 30.06.2015 roku)
Alior Bank S.A. TelePolska Sp. z o.0. 8812
Razem 16 305

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

Zobowiazanie z tytutu kredytéw/pozyczek

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca na 30.06.2015 roku)
Alior Bank S.A. TelePolska Sp. z 0.0. 17 469
Alior Bank S.A. Green S.A. 198
Alior Bank S.A. E-Telko Sp. z 0.0. 11810
Alior Bank S.A. Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. 9
Pozostate Mail-Box Sp. z 0.0. 204
Alior Bank S.A. Tele-Polska Holding S.A. 374
Razem 30 064

W okresie sprawozdawczym w ramach Grupy nie doszto do naruszen istotnych postanowien zawartych umow

pozyczek oraz kredytéw.
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysiacach PLN)

33. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe

e ANl 39.06.2015 31.12.2014 39.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
ch;ki?c\ggzi?;hdfugoterm|nowe z tytutu emisji dtuznych papieréw 29 842 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu — cze$¢ dtugoterminowa 37 62 117
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania inwestycyjne 999 999 1001
Razem 30878 1061 1118

29 maja 2015 roku, spétka zalezna - Pakiety Mniejszosciowe S.A. wyemitowata obligacje serii A i serii B w facznej

kwocie 28 500 tys. zt w celu nabycia nieruchomosci zlokalizowanej na ul. Cybernetyki w Warszawie. Wartos¢ tych

obligacji zostata zakwalifikowana jako ,zobowigzania dtugoterminowe z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartosciowych”. Szczegétowe informacje dotyczgce emisji obligacji zawarto w nocie 35.

34. Zobowigzania handlowe, pozostate zobowigzania

et el 39.06.2015 31.12.2014 39.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania handlowe 24 085 53277 67 482
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) 378 1189 1926
Pozostate zobowigzania 17 747 20748 11929
Razem 42 210 75214 81337
Pozostate zobowigzania - wyszczegélnienie 3?'06'2015 31.12.2014 39'06'2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania budzetowe 6741 4789 4883
if&i\g/tiaegi;r;fozvt;/t. zawartych umow leasingowych - czesé 38 125 150
Zaliczki na dostawy 0 0 665
Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen i pozostate 61 62 433
Zobowigzania z tytutu pozyczek 6459 6781 4707
Zobowigzania inwestycyjne 3083 2 807 0
Pozostate zobowigzania 1315 6184 1091
Razem 17 747 20748 11929
35. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréow

wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitatowej dokonaty emisji, wykupu badz sptaty nieudziatowych

i kapitatowych papieréw wartosciowych w nastepujgcej formie:

1. Spotka Pakiety Mniejszosciowe S.A. wyemitowata:

a.  wdniu 29 maja 2015 roku 1.950 zabezpieczonych obligacji zwyktych imiennych serii A, majacych forme

dokumentu, o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 10.000 ztotych kazda i tgcznej wartosci nominalnej

i cenie emisyjnej do 19.500.000 ztotych, oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej réwne;j

stopie WIBOR 3M z dnia poprzedzajgcego rozpoczecie danego okresu odsetkowego powiekszony o 8,32%

w skali roku, z odsetkami ptatnymi kwartalnie, o terminie wykupu przypadajagcym 18 miesiecy od dnia

przydziatu. Wskazane obligacje zostaty objete przez 6 podmiotow.

b. w dniu 29 maja 2015 roku 900 zabezpieczonych obligacji zwyktych imiennych serii B, majacych forme

dokumentu, dyskontowych, o wartosci nominalnej 11.925 ztotych kazda i cenie emisyjnej 10.000 ztotych

kazda, o tacznej wartosci nominalnej 10.732.500 ztotych i tgcznej cenie emisyjnej 9.000.000 ztotych,

o terminie wykupu przypadajgcym 18 miesiecy od dnia przydziatu, tj. 29 pazdziernika 2016 roku.

Wskazane obligacje zostaty objete przez 1 podmiot.
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2. Spotka WinVentures Sp. z 0.0. SKA wyemitowata 13.197 obligacji imiennych serii A o wartosci nominalnej
jednej obligacji 100 ztotych, o tgcznej wartosci nominalnej 1.319.700 ztotych. Obligacje s obligacjami
zbywalnymi, oprocentowanymi, niezabezpieczonymi i majg forme dokumentu. Termin wykupu obligacji
zostat ustalony na dzien 30 czerwca 2021 roku. Odsetki od obligacji bedg ptatne tgcznie z wykupem obligacji.
Wskazane obligacje zostaty objete przez jeden podmiot.

3. W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spotki Grupy wystawity weksle w tgcznej wartosci
13.238 tys. zt oraz dokonaty wykupu weksli w tagcznej kwocie 16.151 tys. zt, w szczegdlnosci:

e ANl Objecia weksli w okresie Wykup weksli w okresie
01.01.2015 — 30.06.2015 01.01.2015 - 30.06.2015
Tele-Polska Holding S.A. 5174 6847
DID Sp. z 0.0. 212 0
TelePolska Sp. z 0.0. 7027 3104
E-Telko Sp. z 0.0. 573 4150
Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. 0 950
Mail-Box Sp. z 0.0. 2 0
Polska Energetyka Pro Sp. Z o.0. 250 1100
Razem 13 238 16 151

36. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynac
na przyszte wyniki

W dniu 24 lipca 2015 roku Spétka zawarta szes¢ umoéw sprzedazy akcji spotki zaleznej Tele-Polska Holding S.A.
Wyzej wymienione umowy zawarto z trzema osobami fizycznymi oraz trzema spotkami prawa handlowego, za
posrednictwem biura maklerskiego. W szesciu transakcjach Spétka sprzedata 4.328.281 akcji Tele-Polska Holding
S.A, za tgczng cene wynoszacg 3.543.624,80 zt, tj. Srednio 0,82 zt za jedng akcje. Sprzedane akcje stanowity
13,69% kapitatu zaktadowego Tele-Polska Holding S.A. i uprawniaty do 13,69% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Tele-Polska Holding S.A. Przed dokonaniem sprzedazy Spétka posiadata 14.698.362 akcje Tele-Polska Holding
S.A., uprawniajgce do 46,49% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Tele-Polska Holding S.A. Po dokonaniu sprzedazy
Spoétka posiada 10.370.081 akcji Tele-Polska Holding S.A., stanowigcych 32,80% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Dokonanie transakcji czyni zados¢ obowigzkowi, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 pkt. 2) ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, w zwigzku z faktem, ze Spétka jest strong porozumienia, o ktédrym Tele-Polska
Holding S.A. informowata w raporcie biezgcym ESPI1 11/2015 z dnia 19 maja 2015 roku.

W wyniku sprzedazy pakietu 13,69% akcji spotki zaleznej — Tele-Polska Holding S.A. Spétka rozpozna
w Il kwartale 2015 utrate kontroli nad sp6tkg Tele-Polska Holding S.A., ktdra bedzie konsolidowana metodg praw
wtasnosci, a nie jak dotychczas metoda petna.

37. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu bedg miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg Spétki, bedg w szczegdlnosci
dziatania sprzedazowe prowadzone przez Grupe Kapitatowg Tele-Polska Holding S.A. oraz spotki segmentu
handlu energig — Green S.A. i Polska Energetyka Pro Sp. z o0.0.
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Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia roku obrotowego

W dniu 1 kwietnia 2015 roku, Zarzad Spotki powzigt wiadomosé o podpisaniu w dniu 31 marca 2015 roku przez
spotki zalezne od Tele-Polska Holding S.A. (spdtka zalezna od W Investments S.A.) umowy kredytowej oraz
anekséw do uméw kredytowych zawartych z Alior Bank S.A. z siedzibg w Warszawie, ktorych faczna wartosé,
z uwzglednieniem wartosci wszystkich umoéw oraz aneksow, jakie w okresie od daty publikacji raportu biezgcego
Spétki numer 32/2014 z dnia 18 wrzesnia 2014 roku do dnia 1 kwietnia 2015 roku zawarta Spédtka oraz jej
jednostki zalezne z Alior Bankiem S.A., przekroczyta 10% wartosci kapitatéw wtasnych Spétki.

Umowg o najwiekszej jednostkowej wartosci wsrod wszystkich umow i aneksow, ktdre Spétka oraz jej podmioty
zalezne zawarty z Alior Bank S.A. w okresie od dnia publikacji raportu biezgcego numer 32/2014 z dnia
18 wrzes$nia 2014 r. jest podpisana w dniu 31 marca 2015 roku umowa nr U0002809131520 zawarta przez
TelePolska Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem ww. umowy jest udzielenie przez Alior Bank S.A.
kredytu nieodnawialnego na kwote 15.000.000 zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci
TelePolska Sp. z o0.0. Kredyt ten konsoliduje trzy inne kredyty nieodnawialne na kwoty 9.000.000
zt, 6.000.000 zt, 4.000.000 zt udzielone przez Alior Bank S.A. w latach 2013 - 2014. Sptata kredytu odbywa¢ sie
bedzie w miesiecznych ratach do dnia 25 marca 2018 r. Oprocentowanie oparte jest o stawke WIBOR3M
powiekszong o marze banku. Zgodnie z postanowieniami umowy zabezpieczeniem kredytu s3:

a) hipoteka umowna do kwoty 56.679.000 zt na nieruchomosci nalezgcej do TelePolska Sp. z 0.0. potozonej
w Warszawie przy ul. Naruszewicza 27 oraz hipoteka umowna do kwoty 56.679.000 zt na nieruchomosci nalezacej
do TelePolska Sp. z 0.0. potozonej w Warszawie przy ul. Zaryna 7;

b) cesja z polis ubezpieczeniowych dotyczgca obu nieruchomosci;

c) petnomocnictwo do dysponowania rachunkami w Alior Bank S.A.;

d) Poreczenia na sptate do kredytu udzielone przez DID Sp. z 0.0., E-TELKO Sp. z o.0., Teltraffic Sp. z 0.0., Tele-
Polska Holding S.A. oraz Mailbox Sp. z 0.0.;

e) oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji spotek: TelePolska Sp.. z 0.0., DID Sp. z 0.0., E-TELKO Sp. z 0.0., Teltraffic
Sp. z 0.0., Tele-Polska Holding S.A. oraz Mailbox Sp. z 0.0. do wartosci dwukrotnosci kredytu.

Ponadto, Tele-Polska Holding S.A. (spdtka zalezna od W Investments S.A.) zawarta aneksy do aktywnych umow
kredytowych zwiekszajgcych kwoty udzielonych kredytow:

- Aneks do umowy z dnia 2 lutego 2012 r. o kredyt w rachunku biezagcym pomiedzy TelePolska Sp. z 0.0. a Alior
Bank S.A. zwiekszajgcy kwote kredytu z 3,0 min zt do 8,0 min zt.

- Aneks do umowy z dnia 13 sierpnia 2010 r. o kredyt w rachunku biezgcym pomiedzy E-TELKO Sp. z 0.0. a Alior
Bank S.A. zwiekszajacy kwote kredytu z 6,0 min zt do 10,0 min zi.

- Aneks do umowy z dnia 17 stycznia 2013 r. o kredyt nieodnawialny zabezpieczony hipoteka przeznaczony na
finansowanie zakupu nieruchomosci na ul. Zaryna pomiedzy Tele-Polska Sp. z 0.0. a Alior Bank S.A. zwiekszajacy
pierwotng kwote kredytu z 5,0 min zt do 5,6 min zt.

- Aneks do umowy z dnia 18 czerwca 2014 r. o kredyt inwestycyjny przeznaczony na finansowanie zakupu
nieruchomosci na ul. Naruszewicza pomiedzy Tele-Polska Sp. z 0.0. a Alior Bank S.A. zwiekszajacy pierwotna
kwote kredytu z 6,1 min zt do 9,2 min zt.

Z koncem kwietnia 2015 roku wygasty rowniez zobowigzania Spoétki zwigzane z poreczeniem do kwoty
2 200 tys. zt. z tytutu umowy leasingu operacyjnego floty samochodéw zawartej 1 sierpnia 2014 roku pomiedzy
PKO Leasing S.A. a kontrahentem Spétki.

39. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Spétka nie publikowata prognoz dotyczgcych okresu sprawozdawczego, ani innego okresu roku 2015.
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40. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku Grupa nie zmienita klasyfikacji aktywéw finansowych
w wyniku zmiany ich wykorzystania.

Natomiast, po dniu bilansowym a do dnia publikacji niniejszego raportu w zwigzku z podpisaniem przez Spotke
w dniu 28 sierpnia 2015roku listu intencyjnego, na mocy ktérego Spoétka zamierza dokonac zbycia 19% udziatéw
w kapitale zaktadowym spotki Dengold Capital LTD z siedzibg na Cyprze, o czym informowata raportem ESPI z dnia
28 sierpnia 2015r, Spotka dokonata zmiany klasyfikacji aktywa finansowego w postaci 19% udziatow w kapitale
zaktadowym spétki Dengold Capital LTD jako ,,.aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy” na dzien
30 czerwca 2015 roku. Aktywo finansowe w postaci 19% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Dengold Capital
LTD stanowito sktadnik aktywow trwatych Spofki.

41. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywoéw oraz odwrdéceniu
takich odpiséw

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2015 roku Spoétka przeprowadzita analize w zakresie oceny przestanek utraty
wartosci posiadanych aktywdw. Przeprowadzona analiza nie wskazata przestanek ewentualnej utraty wartosci.
Testy dotyczace utraty wartosci zgodnie z politykg rachunkowosci zostang dokonane na dzien 31 grudnia 2015
roku. Ponadto, Spotka przeprowadza réwniez testy na inne dni bilansowe, jezeli analiza przestanek utraty
wartosci wskaze takie koniecznosci.

Natomiast, w zwigzku z dokonaniem zmiany klasyfikacji aktywa finansowego w postaci 19% udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki Dengold Capital LTD jako ,aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy” na dzien
30 czerwca 2015 roku rozpoznano takze odpis aktualizacyjny z tytutu utraty wartosci tego aktywa wynoszgcy
148 tys. zt, ktory ujeto w sprawozdaniu z dochoddéw catkowitych na dzien 30 czerwca 2015 roku.

42. Informacje o zawarciu przez spétke lub jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta

Opisano w nocie 34.

43, Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zaleznej jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Spotki Grupy Kapitatowej nie zawieraty istotnych uméw z jednostkami powigzanymi na warunkach odbiegajgcych
od warunkdéw rynkowych.

44, Wskazanie Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nastepujgce osoby posiadaty powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki (zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spétke):

) Udziat Udziat
L Liczba . - . o
Dane akcjonariusza . .. w kapitale Liczba gtoséw w ogdlnej
posiadanych akgji . ,
zaktadowym liczbie gtoséw
PJW HOLDINGS LIMITED z siedzibg w Strovolos,
a 14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98%

Vyzantiou, 30, 2064, Republika Cypryjska
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Osoby posiadajace posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce (zgodnie z zawiadomieniami
otrzymanymi przez Spotke) na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania oraz na dzien bilansowy:
Liczb iad h Udziat w kapital : Snei
e iczba posia anyc" ziat w kapitale Liczba gloséw Udziat w ogélnej
akji zaktadowym liczbie gtoséw
W FAMILY FOUNDATION z siedzibg w
Sliema, Office M5, Block 12, Tigne
Place, Tigne Street, Republika Malty
Prezes Zarzadu Spétki*

*W Family Foundation posiada akcje W Investments S.A. posrednio poprzez PJW Holdings Limited z siedzibg na

14 460 100 65,98% 14 460 100 65,98%

Cyprze.

45, Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

W dniu 15 maja 2015 roku w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcjonariusza spétki, tj. spotki PJW
Holdings Limited z siedzibg w Republice Cypru i objeciu wszystkich nowo utworzonych udziatow przez prywatna
fundacje — W Family Foundation podmiotem posrednio dominujgcym nad W Investments posiadajagcym 20.000
udziatéw PJW Holdings Limited stanowigcych 91% wysokosci kapitatu zaktadowego PJW Holdings Limited stata
sie fundacja - W Family Foundation z siedzibg na Malcie.

W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki PJW Holdings Limited, o ktéorym mowa powyzej, Prezes
Zarzadu W Investments - Piotr Wisniewski przestat by¢ podmiotem posrednio dominujagcym wobec Spétki. Piotr
Wisniewski przed transakcjg, o ktérej mowa powyzej, posiadat posrednio (poprzez kontrole nad spétkg PJW
Holdings Limited) 14.460.100 akcji Spotki stanowionych 65,98% kapitatu zaktadowego W Investments.

46. Wskazanie postepowan sgdowych toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania brak jest istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem badz
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego, dotyczacych Spotki. Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu
Spétka nie jest strong postepowan administracyjnych, ktére mogtyby miec istotny wptyw na dziatalnos¢ Spotki.

47. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym wraz ze wskazaniem podstawowych
zagrozen

47.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce

Ogodlna koniunktura gospodarcza, w tym tempo wzrostu gospodarczego, poziom inwestycji przedsiebiorstw,
inflacji, stop procentowych, polityka fiskalna i pieniezna kraju, majg wptyw na sytuacje na rynku finansowych.
Dobra koniunktura wptywa na poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw, wzrost naktadéw inwestycyjnych
oraz zwiekszenie dostepnosci finansowania. W przypadku pogorszenia koniunktury gospodarczej w kraju, moze
nastgpié pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Spotki oraz podmiotow zaleznych. Z tego wzgledu Spotka na
biezgco monitoruje sytuacje makroekonomiczng w kraju oraz dywersyfikuje obszary dziatalnosci, minimalizujgc
ryzyka zwigzane z pogorszeniem koniunktury w konkretnej branzy.

47.2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy telekomunikacyjnej

Za posrednictwem grupy kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ w sektorze
telekomunikacyjnym. Zasadnicza cze$¢ skonsolidowanych przychoddéw Spétki jest wypracowana w tym
segmencie. Biorgc powyzsze pod uwage koniunktura w branzy telekomunikacyjnej wptywa istotnie na kondycje
finansowaq Spotki. Spotka jest narazona takze nainne ryzyka, zwigzane z dziatalnoscia telekomunikacyjnych spotek
zaleznych, takie jak niekorzystne decyzje organdw regulacyjnych (Urzad Komunikacji Elektronicznej, Urzad
Ochrony Konkurencji i Konsumentow).
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Ryzyko rynkowe jest ryzykiem odzwierciedlajgcym wptyw zmian cen rynkowych takich jak kursy wymiany walut,
stopy procentowe, czy ceny instrumentdéw kapitatowych, na wynik finansowy Grupy lub na warto$¢ posiadanych
instrumentow finansowych.

Kredyty i pozyczki zaciggane przy zastosowaniu statych stop procentowych narazajg Grupe na ryzyko zmiany
wartosci godziwe] kredytéw i pozyczek. Kredyty i pozyczki zaciggniete po zmiennych stopach procentowych
powoduja ryzyko przeptywow pienieznych.

Wedtug aktualnej struktury finansowania Grupa generalnie nie posiada kredytow o statym oprocentowaniu.
Obecnie Grupa posiada gtéwnie kredyty na zmienng stope procentowq, co powoduje ekspozycje na ryzyko
przeptywow pienieznych. Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych ogranicza sie do biezgcego monitorowania
sytuacji w gospodarce i przewidywanych zmian stép procentowych.

Ponadto, Grupa posiada krétkoterminowe lokaty bankowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowe;j,
z ktérych wysokos¢ zysku uzalezniona jest od zmiany bazowych stép procentowych i czesciowo réwnowazy
ryzyko przeptywodw pienieznych z tytutu finansowania.

Jako aktywa finansowe wykazane sg oprocentowane aktywa finansowe, tj. lokaty bankowe. Jako zobowigzania
finansowe wykazane s3 oprocentowane zobowigzania finansowe, tj. kredyty/pozyczki.

47.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan przez wierzycieli Spofki
oraz podmiotow z Grupy Kapitatowej Spotki. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

e wiarygodnoscig kredytowg klientow handlowych;

e wiarygodnoscig kredytowg instytucji finansowych tj. bankéw;

e wiarygodnoscig kredytowg podmiotéw, w ktére Spotka inwestuje, udzielajg pozyczek.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku podmioty z Grupy Kapitatowej Spotki posiadajg zaréwno naleznosci handlowe jak
i udzielone pozyczki, zatem byty narazone na ryzyko kredytowe swoich kontrahentéw i pozyczkobiorcéw. Spotki
monitorujg kondycje finansowga swoich kontrahentéw oraz w sytuacji pogorszenia ich wyptacalnosci wdrazajg
programy naprawcze, bazujace gtéwnie na renegocjacji warunkéw handlowych lub terminéw zaptat. W okresie
pierwszego poétrocza 2015 roku nie zaistniaty zadne okolicznosci wskazujgce na pogorszenie sie sytuacji
finansowe gtéwnych partneréw handlowych spétek z Grupy Kapitatowej W Investments. Warto podkresli¢, ze
zaden z partneréw handlowych nie jest na tyle dominujgcy w portfelu naleznosci i udzielonych pozyczek, zeby
znaczne i niespodziewane pogorszenie jego wiarygodnosci lub wyptacalnosci mogtoby mie¢ wptyw na ptynnos¢
podmiotow Grupy Kapitatowej.

47.5. Ryzyko ptynnosci

Spétki z Grupy, jak kazdy podmiot dziatajgcy na rynku, narazone sg na ryzyko utraty ptynnosci finansowej,
rozumiane] jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie.

Spétki z Grupy majg staty dostep do rynkéw finansowych, jako ze korzystajg z finansowania zewnetrznego,
dlatego sg narazone na ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania, jak rowniez
refinansowania obecnego zadtuzenia. Ryzyko to jest uzaleznione przede wszystkim od warunkéw rynkowych
i oceny zdolnosci kredytowej Spofki.

Spotki z Grupy zarzadzajg swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowania poziomu wymagalnych zobowigzan,
prognozowanie przeptywow pienieznych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pienieznymi. Spotki z Grupy
inwestujg wolne $rodki pieniezne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe),
ktére mogg by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan.

Grupa kapitatowa podejmuje dziatania majgce na celu monitorowanie zmian w otoczeniu zewnetrznym dalszym
i blizszym oraz analize sytuacji wewnatrz Grupy w celu identyfikacji potencjalnych ryzyk i zagrozen oraz nastepnie
dokonuje ich oceny i podejmuje dziatania zmierzajgce do minimalizacji ewentualnych negatywnych skutkow.
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Dziatania Grupy skoncentrowane s3g na odpowiedniej polityce zarzadzania ptynnoscia, monitoringu
instrumentow finansowych oraz zarzadzaniu kapitatem.

47.6. Ryzyko zwigzane ze zmiang przepisow prawnych lub ich interpretacji

Biorgc pod uwage, ze specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennosé,
a takze czesto niska jakos¢ prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Spotki
i spotek z Grupy Kapitatowej moga by¢ zmiany przepiséw lub niestabilnosé oraz nieprzejrzystosc ich interpretacji,
w szczegolnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego oraz szeroko rozumianego prawa finansowego.
Zdaniem Zarzadu Spotki dywersyfikacja obszaréw dziatalnosci spdtek zaleznych Grupy Kapitatowej znacznie
redukuje wptyw potencjalnych zmian legislacyjnych na biezgcy sytuacje gospodarcza i pozycje konkurencyjng
Grupy Kapitatowej Spotki.

47.7. Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami przepisow podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne
moga powodowal niepewno$¢ w zakresie ostatecznych efektéw podejmowanych przez Spétke decyzji
biznesowych. Dodatkowo, istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére mogg spowodowaé wzrost
efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyna¢ na obnizenie wartosci aktywow oraz pogorszenie
wynikow finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej.

48. Opis gtéwnych cech stosowanych w Grupie Kapitatowej systemow kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Na system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych

sktadaja sie:

e narzedzia wykorzystywane w ramach uzytkowanych systeméw finansowo — ksiegowych;

e ciagta weryfikacja zgodnosci prowadzonych ksigg i systemu raportowania z obowigzujacymi przepisami
przebiegajaca z wykorzystaniem zasobéw wewnetrznych oraz w kluczowych aspektach przy udziale
podmiotdw zewnetrznych posiadajgcych wiedze ekspercka oraz audytoréw prowadzacych badania
sprawozdan finansowych Spétki;

e wieloetapowy, niezalezny proces akceptacji dokumentéow zZrddtowych oraz prezentowanych danych
finansowych, poczynajgc od pracownikéw niskiego szczebla na Zarzadzie Spoétki i Zarzadach podmiotéw
z Grupy Kapitatowe] konczac.

Zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w Grupie Kapitatowej Spotki sprawozdania finansowe akceptowane sg przez
Zarzad Spotki. W 2013 roku Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu, ktéry stanowi dodatkowy element
mechanizmu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem.

Ponadto, Grupa Kapitalowa podejmuje dziatania zwigzane z zapobieganiem szeroko pojetym ryzykom
finansowym, przedstawionymi w odpowiednich czesciach niniejszego sprawozdania. W szczegdlnosci Grupa
podejmuje czynnosci wskazane ponizej:

48.1. Zarzadzanie ptynnoscia

Grupa na biezgco monitoruje swojg ptynnosc i dba o nalezyty jej poziom. Ponadto, nadzér oraz biezgce dziatania

w zakresie sptywu naleznoSci prowadzone sg w oparciu o opracowang procedure windykacyjng. Zarzadzanie

ptynnoscia Grupy odbywa sie gtdéwnie poprzez:

e krétko, sérednio i dtugoterminowe planowanie przeptywow gotéwkowych; szczegdétowe plany
krotkoterminowe aktualizowane sg przynajmniej raz na miesigc;

Polroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do polrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralna czes$¢
48



Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysiacach PLN)

e dobdr odpowiednich zrédet finansowania na podstawie analizy potrzeb spotek portfelowych i catej Grupy
Kapitatowej oraz analizy rynku;

e biezgcy monitoring wskaznikow wynikajgcych z uméw z bankami;

e wspotprace z instytucjami finansowymi o ustalonej, wysokiej reputacji.

Nalezy, przy tym wskazaé, ze w okresie sprawozdawczym Grupa posiadata wysoky ptynnosé finansowg

utrzymujace sie w ciggu roku powyzej jednosci i wynoszacg na koniec czerwca 2015 roku 3,21.

48.2. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie Grupie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
i realizowania przyjetej strategii z uwzglednieniem minimalizacji kosztu kapitatu i maksymalizacji zwrotu dla
akcjonariuszy. Zarzadzanie kapitatem ma na celu réwniez utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikdéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy. Grupa bada na biezgco wskazniki zadtuzenia na poziomie Grupy oraz dostosowuje strukture
finansowg do swoich zamierzen inwestycyjnych oraz uwzglednia warunki rynkowe wykorzystujgc oczywiscie
dzwignie finansowa. Ponizej zaprezentowano podstawowe parametry, jakie s3 monitorowane przez Grupe:

e poziom kapitatéw wiasnych na poziomie Grupy,

e poziom zobowigzan dtugoterminowych oraz krétkoterminowych i ich udziat w sumie bilansowej,

e wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego oraz wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi.

Wskazane parametry monitorowane sg w okresach kwartalnych dla Grupy Kapitatowe;j.

Wyszczegdlnienie 30.06.2015 (niebadane) 31.12.2014 (badane) | 30.06.2014 (niebadane)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 38 876 29921 27 402
fgsgvv\\lliigzzaa:ii: z tytutu leasingu, handlowe oraz pozostate 3088 76 275 82 455
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13938 17786 12981
Zadtuzenie netto 98 026 88410 96 876
Kapitat wiasny 234 165 227 300 210579
Kapitat razem 234 165 227 300 210579
Kapitat i zadtuzenie netto 332191 315710 307 455
Wskaznik dZzwigni 29,51% 28,00% 31,51%

48.3. Monitoring instrumentdéw finansowych
Grupa kapitatowa dokonuje okresowej analizy istotnych instrumentéw finansowych oraz wycenia je
i klasyfikuje pod wzgledem mozliwosci generowania przysztych dochodéw.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Aktywa finansowe
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

Aktywa finansowe — akcje / udziaty 8359 1496 2070 8359 1496 2070
Aktywa finansowe dostepne do

. 1930 30030 1159 1930 30030 1159
sprzedazy
Instrumenty finansowe
utrzymywane do terminu 2 585 2338 969 2 585 2338 969
wymagalnosci
Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 16 685 8357 4912 16 685 8 357 4912
finansowy
Naleznosci handlowe 46 076 59953 91573 46 076 59953 91573
Pozostate naleznosci 76 983 128 341 32727 76 983 128 341 32727
Pozyczki udzielone 42 003 8617 11977 42 003 8617 11977
Srodki pieniezne 13938 17 786 12 981 13938 17 786 12981
Aktywa zaklasyfikowane jako

. 28 000 19 123 959 28 000 19 123959

przeznaczone do sprzedazy
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Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Zobowiazania finansowe
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

Oprocentowane kredyty bankowe i

. . 38 876 29921 27 402 38 876 29921 27 402
pozyczki, w tym:

— dfugoterminowe 8812 16 691 16 305 8812 16 691 16 305

— krétkoterminowe 30 064 13230 11 097 30 064 13230 11097
Leasing Fi i dtuz i

easm’g. inansowy i dtuzne papiery 15 187 267 B 187 267

wartosciowe:

— dfugoterminowe 37 62 117 37 62 117

— krétkoterminowe 88 125 150 88 125 150
Zobowigzania handlowe 24 085 53277 67 482 24 085 53277 67 482
Pozostate zobowigzania dtugo-
S . 48 878 22811 14 706 48 878 22 811 14 706
i krétkoterminowe

49. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie od publikacji raportu za rok 2014 Spétka nie zawierata z podmiotami powigzanymi transakgcji, ktére ze
wzgledu na swojg warto$¢ mozna uznac za znaczace, tj. stanowigce znaczacy procent kapitatéw witasnych Spotki.

Dodatkowo, w tabelach na stronach 51-52, zaprezentowano:

» saldo rozliczen wykazane w pakietach / sprawozdaniach finansowych Spétek tworzacych Grupe Kapitatowa
z podmiotami powigzanymi na wskazany dzien bilansowy,

» wartosci transakcji w okresie sprawozdawczym istotne z punktu widzenia odbiorcy sprawozdania
finansowego w okresie od 01.01.2015 — 30.06.2015 oraz w okresie 01.01.2014 — 30.06.2014 roku.

50. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarcze;j

Niniejsze potroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli
po 30 czerwca 2015 roku. Zarzad Spoétki nie stwierdza na dzied podpisania sprawozdania istnienia faktéw
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Emitenta
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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Transakcje z jednostkami powigzanymi

30.06.2015 (niebadane)
. . . Pakiety . . q q

Pozycja spl.'awozdanla z sytuacji W Investments Mniejszosciowe Green S.A. Polski Koncern GK Tele Polska TelMasters WinQbator WinVentures WinVentures RAZEM
finansowej S.A. SA Energetyczny S.A. S.A. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp. z 0.0. SKA Sp.zo.0.

Aktywa (w tys. PLN)
Naleznosci handlowe 164 1 197 2 16 606 254 0 0 0 17 224
Udzielone kredyty i pozyczki 4 880 0 0 0 37789 0 0 0 0 42 669
Pozostate naleznosci 190 0 0 0 0 0 0 0 0 190

Pasywa (w tys. PLN)
Zobowiazania handlowe 17 7 86 62 16 837 181 0 0 0 17 190
Zobowiazania z tytutu kredytow
i pozyczek 0 10310 7290 715 23790 0 540 0 25 42 669
Pozostate zobowigzania 0 0 0 0 190 0 0 0 0 190

. . Polski Koncern . . Pakiety . . .

Pozycja sprawozdania W Investments Energetyczn Green S.A W Financial Mnieiszociowe GK Tele Polska TelMasters WinQbator WinVentures WinVentures RAZEM
z catkowitych dochodéw | S.A. i Ay Y o Sp. zo.0. JS A S.A. Sp.zo.o0. Sp.zo.o0. Sp. z 0.0. SKA Sp. zo.0.

Przychody (w tys. PLN)
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw i ustug 824 4 175 6 0 74 840 183 0 (2) 218 76 248
Przychody finansowe 108 0 0 0 0 178 0 0 0 0 286

Koszty (w tys. PLN)

Ustugi obce 0 63 345 0 5 74 915 685 0 220 14 76 248
Koszty finansowe 0 16 163 16 80 0 0 12 0 0 286
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30.06.2014 (niebadane)
Pozycja sprawozdania W Investments .. Platinum Green W Financials GK Tele TelMasters WinQbator Black Cherry | WinVentures
z sytuacji finansowej S.A. itnied Hypo S.A. S.A. ELLORIOWSdEE Sp. zo.o. S Polska S.A. Sp. zo.0. Sp. zo.o. Sp. zo.0. Sp. zo.0. RAZENS
Aktywa (w tys. PLN)
Naleznosci handlowe 475 0 0 179 190 0 0 47 362 160 0 0 0 48 367
Udzielone kredyty i pozyczki 8 966 1118 0 0 0 0 0 5143 0 0 0 0 15227
Pozostate naleznosci 0 0 0 0 0 0 1077 14 290 0 0 570 0 15937
Pasywa (w tys. PLN)
Zobowigzania handlowe 17 412 1 403 0 0 19 38631 228 0 9509 0 49 220
i°b°‘"',a‘a."'a 2 tytulu 0 8393 170| 4435 3 312 0 1821 0 111 0 0 15245
redytow i pozyczek
Pozostate zobowigzania 0 2059 0 0 0 0 0 12 196 0 0 771 26 15052
Pozycja sprawozdania W Investments _ Platinum Hypo W Financials GK Tele Polska TelMasters WinQbator
2z catkowitych dochodéw | S.A. plimed S.A. GIsSnEA ELfoknowedes Sp.zo0.0. WEELS. S S.A. Sp.zo.0. Sp.zo0.0. RAZEM
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw i ustug 454 27 0 267 1203 0 0 70 343 319 0 72614
Przychody finansowe 238 12 0 0 0 0 34 485 0 0 770
Ustugi obce 42 1203 1 344 0 1 5 70628 390 0 72614
Koszty finansowe 0 303 3 104 0 7 0 351 0 1 770

stanowi jego integralng czes¢
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51. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Zgodnie z MSR 37 Spétka tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych przestanek

do ich utworzenia. Stan rezerw wedtug tytutdw prezentuje sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2014 r. Zmiana Stan na 30.06.2015 r.
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 34 (29) 5

52. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Szczegdtowy podziat wymienionych sktadnikow majgtku zostat zaprezentowany w tabeli ponize;j:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie

Stan na 30.06.2015r.

(niebadane)

(badane)

Stan na 31.12.2014 .

Stan na 30.06.2014 r.
(niebadane)

W Investments S.A. 1710 1738 13 348
Teltraffic Sp. z 0.0. 33 33 109
RAZEM 1743 1771 13 457

Na dzien 30 czerwca 2015 roku stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawia sie
w sposob zaprezentowany w tabeli ponizej:

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

e R AInIEnIE Stan na 30.06.2015 r. Stan na 31.12.2014 r. Stan na 30.06.2014 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
W Investments S.A. 2246 2322 537
W Investments TFI S.A 0 0 23
Tele-Polska Sp. z 0.0 512 896 888
Pakiety Mniejszosciowe S.A. 30 30 0
RAZEM 2788 3248 1449
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Polroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres

6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku (w tysiacach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2015 ROKU

w PLN w EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
1. | Przychody netto 5481 8 667 1326 2074
2. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3822 6729 924 1610
3. | Zysk (strata) brutto 4394 7 236 1063 1732
4. | Zysk (strata) netto 4354 7183 1053 1719
5. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4085 8754 988 2095
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
6. || FEPIYWY plenig (717) (6 535) (173) (1564)
inwestycyjnej
7. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (386) 198 (93) 47
8. | Przeptywy pieniezne netto, razem 2982 2417 721 578
9. | Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg (w zt / eur) 0,20 0,33 0,05 0,08
Rozwodni k (strat tt jed kcj
10. zwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje 0,20 0,33 0,05 0,08
zwykta (w zt / eur)
11. Zad.eklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna 0,00 0,00 0,00 0,00
akcje (w zt / eur)
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
1. | Aktywa razem 220 406 220079 52548 51634
2. | Zobowigzania i rezerwy, razem 9827 14114 2343 3311
3. | Zobowigzania dtugoterminowe 1563 1619 373 380
4. | Zobowiazania krétkoterminowe 8264 12 495 1970 2932
5. | Kapitat wtasny 210579 205 965 50 205 48 323
6. | Kapitat zaktadowy 175302 175 302 41794 41128
7. | Liczba akgcji 21912 764 21912764 21912 764 21912764
8. | Wartos¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt / eur) 9,61 9,40 2,29 2,21
Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na jedna akcje
9. 9,61 9,40 2,29 2,21
(w zt / eur)

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych

zasad:

poszczegdlne pozycje aktywoéw i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 30 czerwca
2015 r. przez Narodowy Bank Polski (4,1944 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdéw srodkow
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca okresu sprawozdawczego
(4,1341 zt / EURO) w | pétroczu 2015 r.

poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2014 .
przez Narodowy Bank Polski (4,2623 zt/ EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow srodkow
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego
(4,1784 zt / EURO) w | pétroczu 2014 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2015 ROKU

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodéw

01.01.2015 -
30.06.2015
(niebadane)

01.04.2015 -
30.06.2015
(niebadane)

01.01.2014 -
30.06.2014
(niebadane)

01.04.2014 -
30.06.2014
(niebadane)

Przychody ze sprzedazy ustug 5481 1887 8 667 3098
Przychody ze sprzedazy 5481 1887 8 667 3098
Amortyzacja (90) (47) (87) (43)
Zuzycie materiatoéw i energii (49) (22) (61) (27)
Ustugi obce (1279) (545) (1 250) (594)
Podatki i optaty (14) () (17) (14)
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia (522) (328) (482) (231)
Pozostate koszty rodzajowe (14) (8) (49) (44)
Wartos¢ sprzedanych towaréw 0 0 0 0
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 3513 939 6720 2144
Pozostate przychody operacyjne 530 188 46 25
Pozostate koszty operacyjne (221) (218) (37) (3)
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 3822 909 6729 2166
Przychody finansowe 675 516 615 314
Koszty finansowe (103) (55) (108) (57)
Zysk/Strata brutto 4394 1370 7 236 2423
Podatek dochodowy (40) (68) (53) (22)
Zysk/Strata netto za okres obrotowy 4354 1302 7183 2401
Catkowity dochdd za okres 4354 1302 7183 2401
Zysk/Strata na jedng akcje:

— podstawowy z zysku za okres (nie w tysigcach) 0,20 0,32
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POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

v oo | B | e
Aktywa trwate 74754 98 326 174 766
Rzeczowe aktywa trwate 12 829 12 855 1803
Wartosci niematerialne 0 0 1
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 55494 52750 171 804
Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach (w tym dostepne do sprzedazy) 6048 32631 1158
Naleznosci dtugoterminowe 383 90 0
Aktywa obrotowe 145 652 121753 18 742
Zapasy 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 94 500 109 884 12431
Pozostate aktywa finansowe (krétkoterminowe) 16 682 8377 3165
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 5 399
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 469 3487 2585
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 28 000 0 162
SUMA AKTYWOW 220 406 220079 193 508
e | | e

Kapitat wtasny ogétem 210579 205 965 185 405
Kapitat podstawowy 175 302 175302 175302
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 35277 30663 10103
Zobowiazania 9 827 14114 8103
Zobowiazania dtugoterminowe 1563 1619 1558
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 536 584 538
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 999 999 999
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 28 36 21
Zobowiazania krétkoterminowe 8264 12 495 6 545
Rezerwy 0 24 0
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 4 665 4943 3661
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3459 7 387 2 884
Rozliczenia miedzyokresowe 140 141 0
SUMA PASYWOW 220 406 220079 193 508
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POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2015 ROKU

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 01'01'2915 -30.06.2015 01'01'2914 -30.06.2014
(niebadane) (niebadane)
Zysk brutto/Strata brutto 4394 7183
Korekty o pozycje: (309) 1572
Amortyzacja 90 87
Zyski(straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i dywidendy, netto (543) (193)
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej (70) (282)
Zmiana stanu rezerw (24) 29
Zmiana stanu zapasow 0 0
Zmiana stanu naleznosci 352 1541
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek (118) 423
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych i przychoddw przysztych okreséw 4 (33)
Podatek dochodowy (zaptacony/otrzymany) 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnoséci operacyjnej 4085 8754
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 0 0
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (64) (1350)
Nabycie udziatéw i akcji jednostek zaleznych 0 0
Nabycie udziatéw i akeji jednostek niepowigzanych 0 0
Zakup udziatéw i akeji 0 (483)
Dywidendy otrzymane 6546 0
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 48 989 62
Zakup pozostatych aktywoéw finansowych (21914) (850)
Sptata pozyczek 7 190 2 409
Udzielenie pozyczek (41 472) (6323)
Odsetki otrzymane 8 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (717) (6 535)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Emisja akcji 0 0
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 0 10 860
Sptata pozyczek/kredytéw (366) (10 507)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (20) (11)
Odsetki zaptacone 0 (144)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (386) 198
zr(v‘;::i:leeer::teégmniejszenie) netto stanu srodkow pienieznych i ich 20982 2417
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 3487 168
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6 469 2585
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SKROCONE JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONYCH 30 CZERWCA 2015 ROKU

PR . 2Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
Wyszczegdlnienie Kapitat podstawowy niepokryte straty ogélem
Na 01.01.2015 175 302 30663 205 965
Catkowity dochdd za okres 0 4614 4614
Na 30.06.2015 (niebadane) 175 302 35277 210579
i . Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
Wyszczegdlnienie Kapitat podstawowy B St
Na 01.01.2014 175 302 3106 178 408
Catkowity dochdd za okres 0 27557 27 557
Na 31.12.2014 (badane) 175 302 30663 205 965
A et . Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
Wyszczegdlnienie Kapitat podstawowy e y— o
Na 01.01.2014 175 302 3106 178 408
Catkowity dochdd za okres 0 6997 6997
Na 30.06.2014 (niebadane) 175 302 10103 185 405
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1. Informacje ogdlne

W Investments Spoétka Akcyjna jest spdétkg notowang na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Siedzibg Spotki jest miasto Warszawa, biuro Spétki miesci sie przy ul. Prosta 32, (00-838) w Warszawie.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000045531. Spdtce nadano numer statystyczny REGON 670821904 oraz Numer Identyfikacji
Podatkowej NIP 796-006-96-26. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spoétka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych, jak réwniez odpowiednich przepisow
dotyczacych spotek publicznych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalnosé holdingow
finansowych (64.20.Z PKD).

W Investments S.A. dziata w segmentach: inwestycyjnym, ustug finansowych oraz posrednictwa. W ramach
dziatalnosci inwestycyjnej Spotka angazuje sie w projekty Private Equity - Venture Capital (kapitat na rozwéj —
kapitat podwyzszonego ryzyka), jak réwniez inicjuje wtasne przedsiewziecia biznesowe. W tym obszarze
dziatalnosci Spdtka dostarcza nie tylko kapitat, ale co jest zdecydowanie istotniejsze we wczesnych fazach
rozwoju nowych inicjatyw biznesowych, wiedze, doswiadczenie i sie¢ sprawdzonych partneréow, co pozwala
autorom pomystéw skupi¢ sie na mozliwie najlepszym wykorzystaniu ich potencjatu. W segmencie ustug
finansowych Spétka koncentruje sie na doradztwie w zakresie pozyskiwania finansowania, zaréwno w formie
kapitatowej, jak i dtuznej, a takze na zarzadzaniu aktywami. Dodatkowo Grupa Kapitatowa Spétki, posiadajgc
know-how oraz doswiadczenie w prowadzeniu biznesu w branzy telekomunikacyjnej w Polsce oraz na rynkach
zagranicznych, $wiadczy ustugi w zakresie pozyskiwania klientéw dla ustugi hurtowej terminacji ruchu
telekomunikacyjnego, udostepniania infrastruktury teletechnicznej i wszelkich aspektéw miedzynarodowe;j
wspotpracy operatorskiej.

Spoétka prowadzi wyzej wskazane dziatalnosci samodzielnie lub za posrednictwem wyspecjalizowanych
podmiotow z Grupy Kapitatowej W Investments S.A.

2. ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2015 roku, ktdre zostato
zatwierdzone do publikacji w dniu 31 sierpnia 2015 roku. Sprawozdanie finansowe bedzie dostepne na stronie
www.wi.pl.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Na dzien 30 czerwca 2015 roku w sktad Zarzagdu Spétki wchodzili:
e Piotr Mikotaj Wisniewski — Prezes Zarzadu,

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu
W Investments S.A.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodezili:
e Karol Szymanski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

e prof. Oskar Kowalewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tadeusz Pietka — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Piotr Sieradzan — Cztonek Rady Nadzorczej.

o Leszek Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej
W Investments S.A.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku w sktad Komitetu Audytu dziatajgcego przy Radzie Nadzorczej W Investments S.A.
wchodezili:

e prof. Oskar Kowalewski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,

e Piotr Sieradzan — Cztonek Komitetu Audytu,

e Karol Szymanski — Cztonek Komitetu Audytu.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie osobowym Komitetu Audytu
w Investments S.A.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzagd w dniu 31 sierpnia 2015 roku.

5. Podstawa sporzadzenia poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie
zgodnosci

Niniejsze potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujagcymi na dziedn 30 czerwca 2015 roku, w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego pdtrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, biorgc pod uwage toczacy sie
w UE proces zatwierdzania standardéw MSSF oraz charakter prowadzonej dziatalnosci, nie ma réznic miedzy
standardami MSSF stosowanymi przez Jednostke, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(, KIMSF”).

6. Dane poréwnawcze

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie W Investments S.A. zawiera dane porédwnawcze, ktérymi sg
jednostkowe dane W Investments S.A. na dzien 31 czerwca 2014 roku. Pdétroczne skrdocone jednostkowe
sprawozdanie Spotki za | pétrocze zakonczone 30 czerwca 2015 roku oraz poétroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie Spotki za | potrocze zakoriczone 30 czerwca 2014 roku podlegaty przegladowi przez biegtego
rewidenta. Natomiast, jednostkowe sprawozdanie finansowe Spodtki za rok 2014 sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku zgodnie z MSSF podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Sg to: jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej, jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodéw, jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych. Dane porédwnawcze prezentowane sg zgodnie z § 87 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim.
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7. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia pétrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spodjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania ponizszych, nowych
lub zmienionych, standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(, KIMSF”).

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych pozycji, ktore oczekujg na
zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétka nie
zastosowata nastepujgcych standarddéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane
i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszty jeszcze w zycie:

e Poprawki do MSSF (2010-2012) —zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF
— obowigzujgce w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca
2014 roku,

e Poprawki do MSSF (2011-2013) —zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF
— obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 lipca
2014 roku,

e Zmiany do MSR 19 ,,Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze” — obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2014 roku.

Spdtka postanowita nie korzystac z mozliwosSci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do standardéw.
Wedtug szacunkéw Spdtki wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na koniec okresu
sprawozdawczego.

Standardy, ktére na dzien 30 czerwca 2015 roku nie zostaty zatwierdzone przez Komisje Europejskg do
stosowania:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe” — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

e Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF
—planowane obowigzywanie w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2016 roku
lub po tej dacie,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 — Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong Ilub wspdlnym przedsiewzieciem obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e MISSF 14 ,Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z kontrahentami” - obowigzujgcy w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,
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e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne”- wyjasnienia odnosnie
dozwolonych do stosowania metod amortyzacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - ujmowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach -
obowigzujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2016 roku,

e Zmiany do MSR 1 ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji” obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 ,Jednostki Inwestycyjne: Zastosowanie wyjgtku od konsolidacji”
obowigzujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2016 roku,

e Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw witasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym” obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub zmian, ktére
nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spétki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez Spétke
zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte jednostkowe sprawozdania finansowe.

Na dzien bilansowy Spdtka przeprowadzita analize w zakresie oceny przestanek utraty wartosci posiadanych
aktywow. Przeprowadzona analiza nie wskazata przestanek ewentualnej utraty wartosci. Testy dotyczace utraty
wartosci zgodnie z polityka rachunkowosci zostang dokonane na dzieA 31 grudnia 2015 roku. Ponadto, Spétka
przeprowadza rowniez testy na inne dni bilansowe, jezeli analiza przestanek utraty wartosci wskaze takie
koniecznosci.

8. Informacje dotyczace segmentdow dziatalnosci

Spoétka nie wyodrebnia segmentéw sprawozdawczych w ramach prowadzonej dziatalnosci jako ze Zarzad
monitoruje dziatalnosci Spétki na poziomie tgcznych przychoddéw ze sprzedazy; jednakze przychody te mozna
podzieli¢ na nastepujace zrédta:

01.01.2015 - 30.06.2015 01.01.2014 - 30.06.2014
Segmenty produktéw, towardéw i ustug
TPLN % TPLN %
1. Ustugi doradztwa i posrednictwo biznesowe 4099 74,79% 4689 54,10%
2. Ustugi konsultingowe i posrednictwo finansowe 670 12,22% 2932 33,83%
3. Ustugi serwisowe 348 6,36% 608 7,02%
4. Pozostate 363 6,63% 438 5,05%
Przychody ze sprzedazy razem 5481 100% 8667 100%
9. Pozostate przychody operacyjne
01.01.2015 - 01.04.2015 - 01.01.2014 - 01.04.2014 -
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Rozwigzanie rezerwy 0 0 0 0
Odpisy 0 0 0 0
Inne 530 188 46 25
Razem 530 188 46 25
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10. Pozostate koszty operacyjne

01.01.2015 - 01.04.2015 - 01.01.2014 - 01.04.2014 -
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wynik ze zbycia sSrodkéw trwatych 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce naleznosci 0 0 0 0
Inne (221) (218) (37) (3)
Razem (221) (218) (37) (3)
11. Przychody finansowe
01.01.2015 - 01.04.2015 - 01.01.2014 - 01.04.2014 -
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek 675 525 311 179
Wycena posiadanych instrumentéw finansowych 0 0 282 116
Inne 0 9) 22 19
Razem 675 516 615 314
12. Koszty finansowe
01.01.2015 - 01.04.2015 - 01.01.2014 - 01.04.2014 -
Koszty finansowe 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Koszty.z tyt,uiu odsetek od pozyczek/kredytéw i pozostatych (97) (51) (108) (57)
zobowigzan
Pozostate (6) (4) 0 0
Razem (103) (55) (108) (57)
13. Wynagrodzenia i inne $wiadczenia
01.01.2015 - 01.04.2015 - 01.01.2014 - 01.04.2014 -
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wynagrodzenia (447) (287) (413) (197)
Pozostate koszty swiadczer pracowniczych (75) (41) (69) (34)
Razem (522) (328) (482) (231)
14. Zysk/Strata przypadajgca na jedng akcje
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
y g (niebadane) (badane) (niebadane)
Zysk/Strata netto 4354 27911 7183
Srednia wazona liczba wy.emltowal.'lychvakql zwyk’(ych zastosowana do obliczenia 21912 764 21912 764 21912 764
podstawowego zysku na jedna akcje (nie w tysigcach)
Zysk/Strata na jedng akcje (nie w tysigcach) 0,20 1,27 0,32

15. Dywidendy wyptacone i otrzymane

Emitent nie wypfacat ani nie proponowat do wyptaty dywidend w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.
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16. Rzeczowe aktywa trwate

wrscsgoen il el e
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 12 437 74 879 13 390
Likwidacja 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 12 437 74 879 13 390
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2015 roku 0 (60) (475) (535)
Zwiekszenia/zmniejszenia 0 8 56 64
Odpis amortyzacyjny za okres 0 (2) (88) (90)
Odpis aktualizujacy 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy aktualizujgce na dzien 30 czerwca 2015 roku 0 (62) (563) (625)
Wartos¢ brutto na dzien 30 czerwca 2015 roku 12437 82 935 13454
Wartos¢ netto na dzieri 30 czerwca 2015 roku 12 437 20 372 12 829
Wz e el e
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku 0 74 814 888
Likwidacja 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku 0 74 814 888
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2014 roku 0 (43) (306) (349)
Zwiekszenia/zmniejszenia 12 437 0 65 12 502
Odpis amortyzacyjny za okres 0 (17) (169) (186)
Odpis aktualizujacy 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2014 roku 0 (60) (475) (535)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2014 roku 12 437 74 879 13 390
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku 12 437 14 404 12 855
wracogtiiens oot | sters | eS| ogotn
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku 0 40 596 636
Likwidacja 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku 40 596 636
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2014 0 9) (88) (97)
roku
Zwiekszenia/zmniejszenia 0 0 1350 1350
Odpis amortyzacyjny za okres 0 (9) (78) (87)
Odpis aktualizujacy 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 30 czerwca 2014 0 (18) (166) (184)
roku
Wartos¢ brutto na dzieri 30 czerwca 2014 roku 40 1946 1986
Wartosc netto na dzieri 30 czerwca 2014 roku 0 22 1780 1803
17. Wartosci niematerialne
Wyszczegdlnienie . Inne. wartf)éci Ogétem
niematerialne i prawne
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 29 29
Likwidacja 0 0
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Wartosé brutto na dzien 1 stycznia 2015 roku 29 29
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2015 roku (29) (29)
Odpis amortyzacyjny za okres 0 0
Likwidacja 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2015 roku (29) (29)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 0 0
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2015 roku 0 0
Wyszczegdlnienie nieantr::i:II::?;‘r:Lwne Ogédtem
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku 29 29
Likwidacja 0 0
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku 29 29
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2014 roku (28) (28)
Odpis amortyzacyjny za okres (1) (1)
Likwidacja 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 2014 roku (29) (29)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 2 2
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku 0 0
Wyszczegdlnienie . Inne- wan?éci Ogoétem
niematerialne i prawne
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku 29 29
Likwidacja 0 0
Wartos¢ brutto na dzieri 30 czerwca 2014 roku 29 29
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2014 roku (27) (27)
Odpis amortyzacyjny za okres (1) (1)
Likwidacja 0 0
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 30 czerwca 2014 roku (28) (28)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 2 2
Wartos¢ netto na dzieri 30 czerwca 2014 roku 1 1
18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
T 3(?.06.2015 31.12.2014 39.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznosci od podmiotdw niepowigzanych 55762 97 746 1924
Naleznosci od podmiotéw powigzanych 36 945 10 265 10502
Naleznosci budzetowe 1793 1872 5
Naleznosci ogétem (netto) 94 500 109 884 12431
19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
e e 3(.3.06.2015 31.12.2014 39.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 2582 2567 2547
Inne $rodki pieniezne 3887 920 38
Razem 6 469 3487 2585
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20. Kapitat podstawowy

Wyszczegdlnienie

30.06.2015
(niebadane)

Kapitat podstawowy (wartosciowo)

Akcje serii A na okaziciela o wartosci nominalnej 8,00 (nie w tysigcach) kazda 163 612
Akcje serii B imienne o wartosci nominalnej 8,00 (nie w tysigcach) kazda 11 690
Razem kapitat podstawowy 175 302

21. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata emisji, wykupu badz spfaty nieudziatowych i kapitatowych

papieréw wartosciowych.

22.Zmiany stanu rezerw

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 Zmiana 30.06.2015
y 8 (badane) (niebadane)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 24 (24) 0
23. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate krétkoterminowe zobowigzania
Wyszczegélnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
v g (niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 164 290 2137
Wobec jednostek powigzanych 50 140 21
Wobec jednostek pozostatych 114 150 2116
Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 25 16 22
Pozostate zobowigzania, w tym: 3270 7081 725
Zobowigzania wobec pracownikdw z tytutu wynagrodzen 52 53 87
Inne zobowigzania finansowe 25 36 12
Inne zobowigzania 111 3598 30
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania wobec jednostek powigzanych 3082 3394 596
Razem 3459 7 387 2884
24.Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych
Wyszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
y g (niebadane) (badane) (niebadane)
Rodzaj ustugi — wyszczegélnienie
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego
. R . 0 24 0
(jednostkowego i skonsolidowanego)
Obowigzkowy przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego
. . . 18 18 18
(jednostkowego i skonsolidowanego)
Razem 18 42 18
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25. Oswiadczenia Spétki

Zarzad oswiadcza, ze wedle najlepszej swojej wiedzy pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 6 miesiecy zakoniczonych 30 czerwca 2015 roku oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Spotki oraz jej wynik finansowy. Pétroczne sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy
Kapitatowej Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad oswiadcza, ze wedle najlepszej swojej wiedzy jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe za okres
6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 roku oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkows i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy. Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Ponadto, Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz jednostkowego pdtrocznego
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci, dokonujacy badania spetniali warunki co do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu W Investments S.A.

Imie i Nazwisko Petniona funkcja Podpis

Piotr Mikotaj Wisniewski Prezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2015 roku
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