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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia pétrocznego skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Spotki INDATA Software SA w sktadzie:

Grzegorz Czapla — Prezes Zarzadu,
Wojciech Ratymirski — Wiceprezes Zarzadu,
Maciej Plebanski — Wiceprezes Zarzadu,
Przemystaw Skrzek — Cztonek Zarzadu

oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej INDATA Software S.A. oraz jej wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej INDATA Software S.A zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej INDATA Software S.A, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad Spotki INDATA Software S.A. w skladzie:

Grzegorz Czapla — Prezes Zarzadu,
Wojciech Ratymirski — Wiceprezes Zarzadu,
Maciej Plebanski — Wiceprezes Zarzadu,
Przemystaw Skrzek — Cztonek Zarzadu

os$wiadcza , ze podmiot dokonujgcy przegladu, PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg przy ul.
Orzyckiej 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 477 oraz zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000034774, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy przegladu potrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej INDATA Software S.A. oraz potrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki INDATA Software S.A.za | pétrocze 2015 r., spetniali warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z badania pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.
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Raport za I potrocze 2015 rok -

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapiatowej INDATA Software S.A.

1. Informacje o Grupie Kapitatowej INDATA

1.1. Dane o Emitencie

Dane teleadresowe:

Firma:

INDATA Software SA

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Strzegomska 138, 54-429 Wroctaw*
Telefon: 71726 23 04

Faks: 71716 47 05

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

biuro@in-data.pl

www.in-data.pl

NIP: 8971755969

REGON: 021081309

KRS: 0000360487

Kapitat zaktadowy: 6.047.863,70 zt wptacony w cato$ci*

* dane na 31.08.2015

1.2. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej INDATA

Grupa INDATA jest holdingiem spétek informatycznych, posiadajgcym wieloletnie doswiadczenie w branzy IT. Zgodnie z
szacunkami Emitenta, Grupa Kapitatowa nalezy do czotowych dostawcéw systeméw informatycznych w Polsce, ktére
usprawniajg wspotprace partneréw biznesowych. Systemy te charakteryzujg sie przede wszystkim przeprowadzaniem
wymiany dokumentéw elektronicznych w formacie EDIFACT, $Swiadczeniem ustugi w formule Software as a Service oraz
integracjg poprzez szyne ESB i wykorzystywane sg przede wszystkim przez mikro, mate i Srednie przedsigbiorstwa. Dzigki
wykorzystaniu systeméw B2B Grupy INDATA podmioty gospodarcze mogg znaczgaco zmniejszy¢ koszty produkcji i
dystrybuciji, zwiekszajgc jednoczesnie swoje udziaty rynkowe. Grupa Emitenta prowadzi giéwnie dziatalnos¢ zwigzang z
realizacjg dedykowanych rozwigzan informatycznych (ustugi software house) dla konkretnych odbiorcéw, jak réwniez
implementacjg autorskich narzedzi na zlecenia klientéw. Grupa prowadzi réwniez dziatalno$¢ zwigzang z funkcjonowaniem
agencji interaktywnej. W 2013 roku INDATA znalazta sie na pierwszym miejscu w Polsce w rankingu agencji interaktywnych,
przygotowanego przez magazyn internetowy Interaktywnie.com.

Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi dziatalnos¢ w czterech lokalizacjach na terenie Polski: we Wroctawiu, w Warszawie, w
Gliwicach i w Krakowie. W 2014 roku spotka z Grupy Emitenta - INDATA Software UK rozpoczeta dziatalno$¢ na terenie
Wielkiej Brytanii. Grupa prowadzi dziatalnosci na rynku polskim oraz na rynkach zagranicznych takich jak: Stany
Zjednoczone, Czechy, Austria, Norwegia, Szwajcaria, Wiochy, Szwecja, Wielka Brytania, Irlandia, Hiszpania, Francja, Wegry
czy Stowacja. Grupe INDATA tworzy ponad 220 specjalistéw z branzy IT, ktérzy zrealizowali wspdlnie okoto 550 projektow
informatycznych.

Od 8 kwietnia 2015 roku, Emitent jest spotkg notowang na rynku gtéwnym Gietdziy Papieréow Warto$ciowych w Warszawie.

Grupa Emitenta $wiadczy ustugi w dwéch podstawowych obszarach dziatalnosci: software house oraz agenciji interaktywne;.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapiatowej INDATA Software S.A.

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy Kapitatowej Emitenta (wraz z podmiotami stowarzyszonymi):
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Lista podmiotéw zaleznych Spotki
Ponizej przedstawiono liste wszystkich podmiotow zaleznych od Spotki.

InfoLan

InfoLan jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw KRS pod numerem KRS 0000369467. Emitent posiada 50,01%
udziatébw w spétce InfoLan, ktore dajg 50,01% gltoséw na jej zgromadzeniu wspoélnikow. InfoLan prowadzi dziatalno$¢ w
sektorze zaawansowanych rozwigzan informatycznych m.in. dostarcza i wdraza petng game produktéw IBM, oferuje
innowacyjny i unikalny na rynku system Wi-Fi umozliwiajacy gwarancje jakosci i ciggtosci ustug biznesowych, komfort pracy
oraz bezproblemowg obstuge réznorodnych urzadzen Wi-Fi, a takze ochrone i bezpieczenstwo ustug WLAN, projektuje oraz
wdraza systemy sieciowe poprzez dostarczanie petnego zakresu aktywnych urzadzen sieciowych pozwalajgcych zbudowaé
i zabezpieczy¢ nawet najbardziej ztozong, rozlegtg sie¢ komputerowg oraz tworzenie nowych systeméw od podstaw lub
rozwijanie i rozszerzanie funkcjonalno$¢ systemow wiasnych klientéw.

Gtéwne informacje o InfoLan:

Nazwa i forma prawna: InfoLan sp. z o.0.
Siedziba i adres: ul. Wenecka 12, 03-244 Warszawa
Kapitat zaktadowy: 550.000 zt

Positive Technology

Positive Technology jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000476717. Emitent posiada
75% udziatéw w spotce Positive Technology, ktére dajg 75% gtoséw na jej zgromadzeniu wspdlnikéw. Positive Technology
prowadzi dziatalno$¢ w sektorze e-marketingu i e-commerce. Positive Technology, poprzez swoje spotki zalezne, wdraza
zaawansowane technologicznie systemy, prowadzi zaawansowane kampanie e-mail marketingowe oraz wdraza autorski
system do automatyzacji e-mail marketingu i zajmuje sie prowadzeniem dziatan z obszaru marketingu w wyszukiwarkach
oraz optymalizacjg stron internetowych.

Gtéwne informacje o Positive Technology:

Nazwa i forma prawna: Positive Technology sp. z o.0.
Siedziba i adres: ul. Jagiellohska 4, 44-100 Gliwice
Kapitat zaktadowy: 600.000 zt

INDATA Software Division 1

INDATA Software Division 1 jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS pod numerem KRS 0000435720. Emitent
posiada 100% akcji spotki INDATA Software Division 1, ktore dajg 100% gtosow na jej walnym zgromadzeniu. INDATA
Software Division 1 prowadzi dziatalnos¢ wspomagajgcg dziatalnos¢ Grupy (backoffice) m.in. ustugi z zakresu ewidenc;ji
ksiegowej, rozliczen kadr i ptac.

Gtéwne informacje o INDATA Software Division 1:

INDATA Software Division spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig 1 S.K.A.

Siedziba i adres: ul. Strzegomska 138, 54-429 Wroctaw
Kapitat zaktadowy: 50.000 zt

Nazwa i forma prawna:

INDATA Software Division 2

INDATA Software Division 2 jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw KRS pod humerem KRS 0000480701. Emitent
posiada 100% akcji spotki INDATA Software Division 2, ktére dajg 100% gtoséw na jej walnym zgromadzeniu. INDATA
Software Division 2 prowadzi dziatalno$¢ w sektorze rozwigzan informatycznych. Prowadzi m.in. dziatalnos¢ zwigzang z
realizacjg dedykowanych rozwigzan informatycznych (ustugi software house) dla konkretnych odbiorcéw, jak réwniez
implementuje autorskie narzedzia na zlecenia klientow.

Gtéwne informacje o INDATA Software Division 2:

INDATA Software Division spotka z ograniczong

Nazwa i forma prawna: odpowiedzialnoscig 2 S.K.A.

Siedziba i adres: ul. Strzegomska 138, 54-429 Wroctaw
Kapitat zaktadowy: 50.000 zt
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INDATA Software LTD

INDATA Software LTD jest zarejestrowana w rejestrze spotek pod numerem 292642. Emitent posiada 100% udziatow w
spofce INDATA Software LTD, ktére dajg 100% gtoséw na jej zgromadzeniu wspolnikow. INDATA Software LTD rozpoczeta
dziatalnosci jako podmiot stuzacy do rozliczenh z kontrahentami zagranicznymi.

Gtéwne informacje o INDATA Software:

Nazwa i forma prawna: INDATA Software LTD
Siedziba i adres: Maria House 1 Avlonos Street, P.C. 1075, Nikozja
Kapitat zaktadowy: 5.000 EUR

Domenomania.pl S.A.

Domenomania.pl jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem KRS 0000377083. Emitent posiada
56,09% akcji spotki Domenomania.pl S.A., ktore dajg 56,09% gtoséw na jej walnym zgromadzeniu. Domenomania.pl
prowadzi dziatalno$¢ w sektorze rejestracji domen, hostingu oraz ustug programistycznych i administracyjnych.

Gtéwne informacje o Domenomania.pl:

Nazwa i forma prawna: Domenomania.pl S.A.
Siedziba i adres: ul. Strzegomska 138, 54-429 Wroctaw
Kapitat zaktadowy: 517.000 zt

Cohesiva

Cohesiva jest zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem KRS 0000404392. Emitent posiada 51%
udziatébw w spétce Cohesiva, ktore dajg 51% gtosoéw na jej zgromadzeniu wspolnikow. Cohesiva prowadzi dziatalnos¢ w
sektorze zaawansowanych rozwigzan informatycznych. Oferuje m.in. tworzenie systeméw informatycznych klasy enterprise
i aplikacji internetowych w oparciu o najnowsze technologie i najnowoczesniejsze rozwigzania w dziedzinie inzynierii
informatycznej. Cohesiva zajmuje sie rowniez zarzadzaniem i organizacjg wspotpracy z klientami w oparciu 0 nowoczesne
metodyki wytwarzania oprogramowania oraz dostarczanie petnego zestawu kompetencji niezbednych do przeksztatcenia
wizji zleceniodawcy w petnowartosciowy produkt informatyczny.

Gtéwne informacje o Cohesiva:

Nazwa i forma prawna: Cohesiva sp. z 0.0.
Siedziba i adres: ul. Strzegomska 138, 54-429 Wroctaw
Kapitat zakltadowy: 50.000 zt

INDATA Software UK

INDATA Software UK jest zarejestrowana w rejestrze spétek (Companies House) pod numerem 09026847. Emitent posiada
100% udziatéw w spotce INDATA Software UK, ktore dajg 100% gtoséw na jej zgromadzeniu wspolnikow. INDATA Software
UK nie prowadzi dziatalnosci ale czyni przygotowania do jej rozpoczecia jako software house.

Gtéwne informacje o INDATA Software UK:

Nazwa i forma prawna: INDATA Software LTD
Siedziba i adres: Queens House, 200 Lower High Street, Watford
Kapitat zaktadowy: 1.000 GBP

Positive Power

Positive Power jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS 0000319344. Emitent posiada
posrednio 100% udziatéw w spétce Positive Power, poprzez Positive Technology, ktére dajg 100% gtoséw na jej
zgromadzeniu wspdlnikow. Positive Power prowadzi dziatalno$¢ w sektorze e-commerce. Oferuje m.in. profesjonalne
oprogramowanie dla sklepow internetowych, petne doradztwo w zakresie optymalnych rozwigzan dla biznesu, integracje z
dostepnymi e-ustugami, poréwnywarkami, systemami ptatnosci on-line, kurierami, programami ksiegowo-magazynowymi,
serwisami aukcyjnymi, Google Analytics, optymalizacje pod kgtem pozycjonowania, wydajnosci, zachowan uzytkownika,
uzytecznosci sklepu, indywidualny program lojalnosciowy, oraz wysokie bezpieczenstwo transakcji i przechowywanych
danych w sklepie internetowym.
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Gltéwne informacje o Positive Power:

Nazwa i forma prawna: Positive Power sp. z 0.0.
Siedziba i adres: Jagiellonska 4, 44-100 Gliwice
Kapitat zaktadowy: 50.000 zt

MailPro

MailPro jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS pod numerem KRS0000383486. Emitent posiada posrednio
100% udziatdw w spdtce MailPro poprzez Positive Technology, ktére dajg 100% gtoséw na jej zgromadzeniu wspolnikow.
MailPro prowadzi dziatalno$¢ w sektorze e-markertingu. Oferuje m.in. ustugi dedykowane sklepom internetowym, tgczace
inteligentne rozwigzania informatyczne z wieloletnig wiedzg i bogatym doswiadczeniem ekspertéw w e-mail marketingu,
ustugi przygotowywania kampanii mailingowych, opracowywanie newsletteréw (elektronicznych biuletynéw), biuletynéw,
Copywriting (ustugi tworzenia tekstow oraz scenariuszy kampanii mailingowych), analize statystyk i optymalizacje kampanii
e-mail oraz kompleksowg obstuge kampanii mailingowych.

Gtéwne informacje o MailPro:

Nazwa i forma prawna: MailPro sp. z o.0.
Siedziba i adres: Jagiellonska 4, 44-100 Gliwice
Kapitat zaktadowy: 50.000 zt

Invisio

Invisio jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem KRS0000394628. Emitent posiada posrednio
100 udziatébw w spotce Invisio, poprzez Positive Power oraz Positive Technology, ktére dajg 100% gtoséw na jej
zgromadzeniu wspolnikow. Invisio prowadzi dziatalno$¢ w sektorze e-marketingu. Oferuje m.in. pozycjonowanie stron (z ang.
Search Engine Optimization - SEO) polegajgce na umieszczeniu strony internetowej na wysokich pozycjach w wynikach
najpopularniejszych wyszukiwarek, kampanie linkow sponsorowanych (kampanie AdWords) polegajace na wykupieniu
miejsc reklamowych w wyszukiwarkach (najczesciej w wyszukiwarce Google) oraz przygotowywanie raportéw (na podstawie
audytéw) zawierajgcych: analize obecnosci strony w wyszukiwarkach internetowych; analize branzy oraz dziatan
konkurenciji; analize i pomoc w doborze najbardziej optymalnych stéw kluczowych; poprawna modyfikacje znacznikow META
oraz ich monitoring; optymalizacje serwisu www pod katem wyszukiwarek internetowych; optymalizacje kodu strony
internetowej pod katem robotéw wyszukiwarek.

Gtéwne informacje o Invisio:

Nazwa i forma prawna: Invisio sp. z o0.0.
Siedziba i adres: Jagiellonska 4, 44-100 Gliwice
Kapitat zaktadowy: 5.000 zt

INDATA Software Division 3

INDATA Software Division 3 jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw KRS pod numerem KRS 0000478961. Emitent
posiada 50.000 akcji w spotce INDATA Software Division 3, ktére dajg 100% gtosdw na jej walnym zgromadzeniu. INDATA
Software Division 3 prowadzi dziatalnosci w sektorze rozwigzan informatycznych. Prowadzi m.in. dziatalno$¢ zwigzang z
realizacjg dedykowanych rozwigzan informatycznych (ustugi software house) dla konkretnych odbiorcéw, jak réwniez
implementuje autorskie narzedzia na zlecenia klientow.

Gtéwne informacje o INDATA Software Division 3:

INDATA Software Division spotka z ograniczong

Nazwa i forma prawna: odpowiedzialnoscig 3 S.K.A.

Siedziba i adres: ul. Strzegomska 138, 54-429 Wroctaw
Kapitat zaktadowy: 50.000 zt

1.3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W pierwszym pétroczu 2015 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;j.
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Informacje dotyczace akcji Grupy Kapitatowej INDATA

2.1. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich
procentowego udzialu w ogodlnej liczbie gtlosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wilasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Woykaz akcjonariuszy posiadajgcych z'naczne pakiety akcji zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (zgodnie ze stanem na
dzien 31.08.2015):

Lp. |Akcjonariusz l. Akgji % akcji l. Gtosow % gtosow
1 BDTRADE Ltd 23280 662 38,49 23280 662 38,49
2 Aleksander Chomicz 8721335 14,42 8721335 14,42
3 Mizyak Investment Fund LTD 3919373 6,48 3919373 6,48
4 Pozostali 24.557.267 40,61 24.557.267 40,61

2.2. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla

kazdej z os6b

W ponizszej tabeli przedstawiono Akcje w posiadaniu os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych (zgodnie ze stanem na dzien

31.08.2015):

. . Liczba posiadanych akcji na dzier . . . . . .
Imie . i Funkcja wskazany w ostatnim Zmiana I|csz Liczba posiadanych 'akq.l' na dzien
nazwisko X akcji publikacji Raportu

Raporcie
Grzegorz Prezes 23.280.662 - 23.280.662
Czapla* Zarzadu

*posrednio przez BDTRADE LTD

Pozostali Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg AKcji.

Osoby zarzadzajace i nadzorujgce wedtug informacji Spétki na dzien publikacji raportu nie posiadaty akcji ani udziatow spotek
powigzanych Grupy Kapitatowej INDATA.
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3. Wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej INDATA

3.1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Wyszczegolnienie

01.01.2015 - 30.06.2015

01.01.2014 - 30.06.2014

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychody =~ netto  ze sprzedazy 31958 7730 21329 5105
produktow, towarow i materiatow
Koszt wiasny sprzedazy 24 670 5968 13943 3328
Zysk _(st_rata) na  dziatalnosci 2150 520 4760 1136
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 2 080 503 4 595 1097
Zysk (strata) netto 1661 402 4298 1026
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 60 478 637 60 478 637 60 478 637 60 478 637
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg 0,0275 0,0066 00711 0,0170
(zt/euro)

30.06.2015 31.12.2014

BILANS
Aktywa trwate 29 146 6 949 25 806 6 054
Aktywa obrotowe 47 298 11 276 33154 7779
Kapitat wtasny 54 453 12 982 45 463 10 666
Zobowigzania dtugoterminowe 2 801 668 778 182
Zobowigzania krétkoterminowe 19 189 4 575 12 719 2984
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 0,9004 0,2147 0,7517 0,1764

01.01.2015 - 30.06.2015

01.01.2014 - 30.06.2014

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przgplywy o pienian_e netto 791 191 628 150
z dziatalno$ci operacyjnej

Przeplywy ~ pienigzne — netto 2062 -499 4127 -985
z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto

2 dziatalnosci finansowej 2124 514 4958 1183

3.2. Opis czynnikéw majacych wplyw na wyniki osiggniete w | potroczu 2015 roku

W | pétroczu 2015 roku nie wystagpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore miatyby wptyw na wynik Grupy
Kapitatowej Emitenta.

W omawianym okresie Spoétka realizowata zatozong strategie majgcg na celu rozwdj posiadanych produktéw oraz
zwigkszanie skali dziatalnosci. Dziatania te oraz wzrost wiarygodnosci i rozpoznawalnos$ci uzyskany dzigki zwigkszeniu skali
dziatalnosci i wejsciu na rynek gtowny Gietdy Papierow Wartosciowych, pozwalajg Emitentowi na uczestnictwo w coraz
wiekszych projektach informatycznych. Pierwsze znaczgce efekty tych dziatahh wedtug opinii Zarzadu, bedg widoczne od
czwartego kwartatu biezgcego roku.

Na wyniki pierwszego potrocza 2015 w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego istotny wptyw miato ujecie
w biezgcym okresie wynikow spoétek Infolan i Cohesiva oraz Grupy Positive Technology. Spotki te zostaty przejete w drugim
kwartale 2014 roku (Infolan i Cohesiva) lub w trakcie pierwszego kwartatu 2014 (Positive Technology konsolidowane od 1
marca 2014). Dotgczenie tych podmiotdow miato istotny wplyw na parametry biezgcego okresu w zestawieniu z okresem
poréwnawczym.

Konsolidacja wynikdw spotek zaleznych istotnie wptywa na poziom przychoddw Grupy w pierwszym potroczu, dzieki czemu
Grupa osiggnetfa przychody ponad 10 min wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Sezonowo$¢ w branzy
oraz planowe dziatania zwigzane z realizacjg strategii Grupy spowodowaty ze w okresie pierwszego potrocza wzrost
przychodéw nie pociagnat za sobg proporcjonalnego wzrostu parametrow wyniku EBITDA i zysku netto. Na pogorszenie
rentowno$ci i relacji przychody/marza istotny wptyw miaty réwniez gorsze od zaktadanych wyniki spétki Cohesiva Sp. z o.0.
oraz spotek Grupy Positive Technology Sp. z.0.0. Wygenerowana przez te spdtki strata w znaczgcy sposéb obcigzyta wyniki
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Grupy Emitenta co doprowadzito do sytuacji, w ktérej pomimo osiggniecia przychodéw o 10,6 min ztotych wyzszych niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego, skonsolidowany wynik netto na dziern 30.06.2015 wynidst 2 min ztotych w stosunku
do 4 milionéw w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na nizszy niz w okresie porownawczym poziom marz, wptywa
rowniez fakt, ze spdtka Infolan uzyskuje znaczng czgs$¢ przychoddéw ze sprzedazy infrastruktury IT czyli obszaru
generujgcego niskie marze (jednak istotnego dla Grupy ze wzgledu na wzmocnienie zakresu oferty produktowej) wiec
uwzglednienie tego segmentu w przychodach prowadzi do zmniejszenia wskaznikdw rentownosci.

Zarzad Emitenta zwraca przy tym uwage na istotng poprawe wynikéw spéiki Infolan Sp z 0.0., co w duzej mierze jest skutkiem
zwiekszania sie udziatu sprzedazy ustug w wolumenie obrotéw spétki. W okresie pierwszego potrocza 2015 roku spotka
Infolan osiggneta wynik netto niemal 18 razy wyzszy w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego przy
zblizonych obrotach co $wiadczy o poprawie rentownosci. W czerwcu 2015 roku Walne Zgromadzenie Wspolnikéw Infolan
Sp. z 0.0. zadecydowato o przeznaczeniu czesci zysku za rok 2014 na dywidende dla udziatowcow.

W okresie pierwszego kwartatu 2015 roku w Spotce i Grupie Kapitalowej INDATA nie miaty miejsca zadne istotne,
jednorazowe dokonania, ani niepowodzenia.

W | potroczu 2015 Grupa INDATA wspotpracowata miedzy innymi z takimi podmiotami jak: Onet.pl, Neckermann,
PureJatomiFitness, Kratki.pl.

3.3. Opis czynnikdéw majacych w ocenie Emitenta wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitatowa
INDATA wyniki w perspektywie kolejnych kwartatow

Na wyniki kolejnych okreséw wptyw moze mie¢ réwniez przesuniecie realizacji projektéw informatycznych finansowanych ze
srodkow unijnych pochodzgcych z nowych programéw wsparcia rozwoju infrastruktury informatycznej. Przesuwajgce sie
ogtoszenie harmonograméw naboru wnioskéw do tych programéw moze w istotny sposdb wptywaé na wyniki Emitenta w
kolejnych okresach i byto przyczyng odwotania przez Emitenta prognoz wyniku finansowego na 2015 rok.

Grupa Emitenta planuje zawieranie uméw o dofinansowanie ze srodkow unijnych w ramach projektu Polska Cyfrowa 2014-
2020 oraz Inteligentny Rozwoj 2014-2020 oraz innych dostepnych. W tym celu Grupa nawigzata wspotprace z uczelniami
na Dolnym Slgsku oraz w innych regionach kraju, celem wypracowania innowacyjnych rozwigzan w zakresie
oprogramowania informatycznego.

Emitent przewiduje rowniez, ze potencjalni klienci Grupy bedg korzysta¢ ze srodkéw z w/w programoéw a okoto 90% klientow
Grupy ktorzy pozyskali dofinasowanie we wczesniejszych latach sg deklaruje che¢ dalszej wspotpracy z grupg INDATA.

Istotny wplyw na rozwdj Emitenta i wyniki finansowe w kolejnych okresach bedzie miato odstgpienie od planu
przeprowadzenia oferty publicznej akcji o czym spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 21/2015 z dnia 31 sierpnia 2015
roku.

Powodem odstgpienia od przeprowadzenia oferty w obecnej chwili jest niekorzystna sytuacji na rynku finansowym
skutkujgca brakiem mozliwosci uplasowania na satysfakcjonujgcym poziomie emisji Akcji Oferowanych oraz ryzykiem
uzyskania niesatysfakcjonujgcej liczby zgtoszen na Akcje Oferowane w ramach budowania ksiegi popytu.

Odstapienie od oferty wptywa znaczaco na strategie rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta w szczegdlnosci w zakresie
planowanych akwizycji oraz finansowania dziatan sprzedazowych na rynkach Europy Zachodniej. W zwigzku z tym Zarzad
Emitenta rozpoczat prace nad redefiniowaniem strategii i przystosowaniem jej do nowych warunkéw.

Réwnoczesnie Zarzad Emitenta informuje, ze odstgpienie od zamiaru przeprowadzenia oferty publicznej nie oznacza
rezygnacji z planéw rozwoju i Zarzad nie wyklucza realizacji czesci rozwojowych planéw strategicznych opisanych w
prospekcie emisyjnym, w tym akwizycji, ale w nieco zmienionym zakresie oraz korzystajgc z innych form finansowania.

3.4. Zagrozenia i ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta w pozostatych miesigcach 2015 roku

3.4.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dziatalnos¢

e Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Na date publikacji raportu zdecydowana wigekszos$¢ przychodéw Grupy Emitenta pochodzi z dziatalnosci na rynku krajowym
i w zwigzku z tym wyniki finansowe Grupy uzaleznione sg przede wszystkim od sytuacji ekonomicznej Polski. Jednakze, w
zwigzku z rozwojem dziatalnosci Grupy Emitenta na rynkach zagranicznych, na realizowane przez Grupe wyniki finansowe,
w tym na rentownos$¢ prowadzonej dziatalnosci operacyjnej ma réwniez wptyw sytuacja ekonomiczna na rynkach krajow
europejskich, a w szczegodlnosci: dynamika wzrostu PKB, poziom naktadéw inwestycyjnych w przedsiebiorstwach, wielkosé
zamowien publicznych na rozwigzania informatyczne, inflacja, unijne fundusze na inwestycje, sita nabywcza pienigdza,
polityka monetarna i podatkowa poszczegélnych panstw. Skutkiem niekorzystnej sytuacji makroekonomicznej na rynkach
dziatalnosci Grupy Emitenta moze byC ograniczenie przez przedsigbiorstwa i urzedy administracji publicznej inwestycji w
narzedzia i oprogramowania IT, zmniejszanie budzetéw reklamowych czy trudnosci w pozyskiwaniu finansowania
zewnetrznego na ww. dziatania, a w konsekwencji spadek wielko$ci portfela zaméwiehn w Grupie Kapitatowe;.

indata

software



Raport za I potrocze 2015 rok -
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapiatowej INDATA Software S.A.

e Ryzyko zwigzane z dostepnoscia finansowania projektéw informatycznych

Na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej wptywa dostepnos¢ finansowania, w tym finansowania unijnego, przeznaczonego na
inwestycje w systemy lub nowoczesne technologie informatyczne. Polityka kredytowa bankéw, zdolno$¢ kredytowa
kontrahentéw Grupy jak i mozliwo$¢ pozyskania srodkéw unijnych na finansowanie projektéw IT przektada sie na popyt na
produkty Grupy INDATA Software.

Niekorzystna dla kredytobiorcow polityka kredytowa bankéw bgdZz zachwianie zdolnosci kredytowej potencjalnych klientow
oraz ograniczenie pomocy unijnej moze spowodowaé zmniejszenie zapotrzebowania na produkty Grupy Kapitatowej i w
konsekwencji na wyniki prowadzonej przez nig dziatalnosci.

e Ryzyko wymagalno$ci zobowigzan z weksli

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta, szczegdlnie w obszarze realizacji projektéw finansowanych ze srodkéw Unii
Europejskiej wigze sie z koniecznoscig wystawiania weksli in blanco na zabezpieczenie udzielonego finansowania unijnego
oraz udzielonych kredytéw i pozyczek.

Zrealizowanie sie okolicznosci, ktére czynityby zobowigzania z weksli wymagalnymi i ewentualne przedstawienie do zaptaty
weksli, stanowigcych zabezpieczenie udzielonych dotacji unijnych oraz udzielonych kredytéw pozyczek i leasingdow
negatywnie wptynetoby na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;j.

e Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Rynek ustug informatycznych oraz rynek reklamy charakteryzuja sie intensywng konkurencjg ze strony podmiotéw o zasiegu
krajowym, jak i zagranicznym. Majgc na wzgledzie relatywnie niskie bariery wejscia, mozliwe jest znaczgce nasilenie sie
konkurenciji, zwtaszcza ze strony podmiotéw posiadajacych lepszg pozycje marketingowg lub korzystajgcych z dostepu do
najnowszych technologii badz zrédet efektywnego finansowania umozliwiajgcych stosowanie agresywnej polityki cenowe;j.
Ewentualne procesy konsolidacyjne w sektorze dostawcow zaawansowanych rozwigzan z zakresu nowoczesnych
technologii w informatyce lub operatoréw portali internetowych, z ktérymi Grupa Emitenta wspofpracuje w obszarze reklamy
internetowej, mogg spowodowac ostabienie pozycji konkurencyjnej Grupy Kapitatowej lub wptynaé na zwiekszenie presji na
proponowane przez Grupe ceny i zmniejszenie osigganych marz.

Ostabienie pozycji konkurencyjnej Grupy INDATA Software negatywnie wptynie réwniez na zdolno$¢ pozyskiwania nowych
projektéw. O ile na date publikacji raportu Grupa Kapitalowa posiada kontrakty zapewniajgce poziom przychodow
umozliwiajacy jej dalszy rozwdj, o tyle przy wzmozonej presji konkurencyjnej utrzymanie kontraktacji gwarantujgcej podobnag
lub wiekszg przychodowos¢ w latach przysztych moze staé sie utrudnione.

e Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy, rozwojem nowych produktéw i trendow

Sektor informatyczny charakteryzuje sie szybkim rozwojem rozwigzan i technologii, a takze nowych segmentéw rynkowych,
zas reklama internetowa w znacznej mierze opiera sie na trafionych w danym czasie kampaniach, w zwigzku z czym cykl
zycia produktu czy ustugi reklamowej jest na tych rynkach stosunkowo krétki. Dlatego tez rozwdj dziatalnosci Grupy jest
zwigzany w istotnej mierze ze sledzeniem nowych zjawisk rynkowych, aktualizowaniem posiadanej bazy technicznej i
technologicznej, umiejetnoscig wykorzystania w oferowanych przez nig produktach i ustugach najnowszych rozwigzan
technologicznych oraz nowych trendéw i inwestowaniem w nowe produkty. W przypadku nieprzyjecia przez rynek
proponowanych przez Grupe technologii lub ustug, odzyskanie nakladéw poniesionych na przygotowanie oraz
komercjalizacje nowych rozwigzan mogtoby okazac sie niemozliwe. Niekorzystne zmiany trendow panujgcych wsrod
konsumentdéw na rynku IT lub posréd kontrahentéw nabywajacych ustugi z zakresu reklamy internetowej moga spowodowac
zmniejszenie popytu na produkty i ustugi Grupy, a w konsekwencji spadek poziomu sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta.
Moze to negatywnie wptynaé na oczekiwane wyniki finansowe.

W przysztosci preferencje klientow w zakresie rozwigzan informatycznych i form reklamy moga ulec zmianie, skutkiem czego
moze by¢ przesuniecie popytu rynkowego na produkty i ustugi nie bedace w ofercie Grupy Emitenta. Zaistnienie takiej
sytuacji mogtoby spowodowac ograniczenie perspektyw rozwojowych Grupy INDATA Software, a tym samym negatywnie
wptyngc¢ na jej sytuacje finansowa.

Grupa Kapitatowa realizuje projekty gtéwnie na zlecenie klientéw, w tym dla czesci z nich w oparciu o autorskie rozwigzania
techniczne. W przesztosci popyt na rozwigzania oferowane przez Grupe Emitenta byt zgodny z oczekiwaniami, niemniej nie
mozna wykluczy¢ zmiany tego trendu, zwtaszcza w sytuacji uzyskania przez klientéw Grupy nowszych technologii przy
nizszych kosztach. W konsekwencji wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Grupy mogtyby zosta¢ znacznie
ograniczone. Grupa doktada wszelkich staran, aby jak najszybciej wdrazaé pojawiajgce sie innowacyjne rozwigzania, co
wigze sie jednak z koniecznoscig zakupu nowych, czesto kosztownych technologii i co w konsekwencji moze wptyng¢ na
zwiekszenie kosztéw jej dziatalnosci.

e Ryzyko zwigzane z rozwojem oraz funkcjonowaniem i dostepnoscig sieci Internet

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta jest uzalezniona od rozwoju i dostepnosci Internetu w Polsce, a takze od sprawnego dziatania
infrastruktury telekomunikacyjnej. Od kilku lat rynek internetowy w Polsce znajduje sie w fazie dynamicznego wzrostu,
jednakze istniejg nadal bariery, ktére hamujg jego rozwdj. Nalezg do nich m.in.: niedostatecznie rozwinieta lub
niemodernizowana infrastruktura telekomunikacyjna a konsekwencji, brak wzrostu ruchu lub niedostatecznej jakosci
sygnatu, wysokie koszty dostepu do sieci i zakupu sprzetu informatycznego, stosunkowo niski stopien edukacji
informatycznej spoteczenstwa. Ewentualne zakiécenia w dostepie do sieci Internet lub zahamowanie jej rozwoju mogag
wplyng¢ na zmniejszenie dynamiki wzrostu liczby oséb korzystajgcych z sieci Internet i wykorzystujgcych najnowsze
technologie informatyczne i mogg mie¢ negatywny wpltyw na perspektywy rozwoju Grupy Emitenta, jej dziatalno$¢ oraz
osiggane wyniki finansowe. Dodatkowo, zwiekszenie popularnosci oprogramowania stuzgcego do blokowania reklam w
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Internecie moze przyczynic¢ sie do zmniejszenia efektywnosci tego rodzaju reklam, co w konsekwencji moze doprowadzi¢
do obnizenia budzetéw reklamowych z wykorzystaniem tego medium i w rezultacie wptyna¢ negatywnie na osiggane przez
Grupe Emitenta wyniki finansowe.

o  Ryzyko stép procentowych

Grupa Emitenta nie jest strong istotnych uméw kredytowych, jednakze nie mozna wykluczy¢, ze wraz z rozwojem dziatalnosci
wystapi koniecznos¢ zawarcia dodatkowych umow opartych na zmiennych stopach procentowych. W zwigzku z tym Grupa
moze by¢ narazona na ryzyko zmiany ww. stép zaréwno w stosunku do posiadanego juz zadtuzenia, jak réwniez nowo
zacigganych zobowigzan lub refinansowania posiadanego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stép procentowych moze
przyczyni¢ sie do zwiekszenia kosztoéw finansowych Grupy Emitenta i w zwigzku z tym negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢,
sytuacje finansowa, wyniki oraz perspektywy rozwoju Grupy.

e Ryzyko niekorzystnych zmian kursu walutowego

Podstawowym rynkiem zbytu Grupy Kapitatowej jest rynek krajowy. Jednakze zmiany kursu ztotego wzgledem innych walut
mogg skutkowa¢ zmianami cen ustug nabywanych przez Grupe Kapitatowg, co moze negatywnie wptywa¢ na poziom
realizowanych marz oraz wyniki finansowe.

Ponadto w zwigzku z realizowang przez Grupe Emitenta strategig rozwoju, ktdra przewiduje rozszerzanie dziatalnosci na
rynkach zagranicznych, powstaje ryzyko walutowe zwigzane bezposrednio z tym, iz czes¢ przychodéw, a w zwigzku z tym
réwniez naleznosci lub zobowigzan jest i bedzie realizowana w walutach obcych. Dodatkowo Grupa Kapitatowa zawiera
transakcje, ktére sg wyrazone w walucie obcej, ale ich ptatno$¢ rozliczana jest w walucie krajowej wedtug ustalonych przez
strony zasad.

Wszystkie te czynniki mogg mie¢ wptyw na wielkos$¢ realizowanych przez Grupe Kapitatowg przychoddw oraz ponoszonych
kosztow.

¢ Ryzyko zmian legislacyjnych wptywajgcych na rynek, na ktérym Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalno$¢

Zmiany prawa, zaréwno polskiego jak i regulujgcego dziatalnos¢ Grupy na innych docelowych rynkach, w tym w
szczegolnosci zmiany przepiséw majgcych bezposredni wptyw na funkcjonowanie rynku nowoczesnych technologii
informatycznych lub swiadczenie ustug reklamowych, ale takze regulujgcych zagadnienia praw do wtasnosci intelektualne;j
mogg miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Grupe Emitenta, np. w zakresie w jakim spowodujg
zwiekszenie kosztow dziatalnosci, obnizenie rentownosci, zmniejszenie wysokosci marz, wprowadzenie okreslonych
ograniczeh administracyjnych, konieczno$ci uzyskania zezwolen itp. Ponadto w przypadku nowych przepisow prawa
budzacych watpliwosci interpretacyjne, moze pojawi¢ sie stan niepewnosci co do obowigzujgcego stanu prawnego i
wynikajgcych z tego skutkéw, co z kolei moze pociggnaé za sobg czasowe wstrzymanie rozwoju dziatalnosci Grupy
Kapitatowej lub realizacji jej inwestycji w obawie przed niekorzystnymi skutkami stosowania niejasnych regulacji (takimi jak
straty finansowe badz nawet konsekwencje karne dziatan podjetych lub zaniechanych na podstawie przepiséw, ktére
nastepnie sgdy bgdz organy administracji publicznej zinterpretowaty w sposéb niekorzystny dla przedsiebiorcy).

¢ Ryzyko braku stabilnosci systemoéw podatkowych na rynkach dziatalnosci Grupy Emitenta

Czeste nowelizacje, niespdjnosc¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa podatkowego pociggajg za sobg istotne
ryzyko zwigzane z otoczeniem podatkowym, w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢. Kwestionowanie przez organy
skarbowe dokonywanych przez Grupe Kapitatowg rozliczen podatkowych, w zwigzku z rozbieznosciami lub zmianami
interpretacji bgdz niejednolitym stosowaniem przepiséw prawa podatkowego przez rézne organy administracji podatkowe;j
moze skutkowa¢ natozeniem na Grupe Kapitatlowg stosunkowo wysokich kar lub innych sankgiji.

Biorac pod uwage stosunkowo diugi okres przedawnienia zobowigzan podatkowych oszacowanie ryzyka podatkowego jest
szczegolnie utrudnione, niemniej ziszczenie sie ryzyka opisanego powyzej moze miec istotny negatywny wplyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci Grupy Emitenta.

Ponadto, z uwagi ha prowadzenie dziatalnosci przez spétki z Grupy Emitenta w réznych jurysdykcjach (Polska, Cypr i Wielka
Brytania) oraz zamiar rozpoczecia sprzedazy ustug na innych rynkach zagranicznych, dziatalno$¢ Grupy moze by¢ narazona
na negatywne skutki m.in. ewentualnej niestabilnosci regulacji prawa podatkowego obowigzujacego w tych panstwach,
rozbieznosc¢ ich interpretaciji, a takze niekorzystne interpretowanie umoéw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, ich zmiana
lub rozwigzanie. Ziszczenie sie opisanych powyzej ryzyk moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa lub wyniki finansowe Grupy.

3.4.2. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnosciag Grupy

e Ryzyko zwigzane z realizacjg projektow informatycznych

Produkty i ustugi oferowane przez Grupe Kapitatowg Emitenta w obszarze rozwigzan informatycznych powstajg w wyniku
ustalania potrzeb i uzgadniania mozliwych rozwigzan pomiedzy podmiotami z Grupy Kapitatowej a kontrahentami. W efekcie,
projekty te charakteryzujg sie stosunkowo czestymi zmianami zakresu prac, lukami analitycznymi w specyfikacjach wymagan
oraz koniecznoscig przeprowadzenia zmian funkcjonalnych lub pojawianiem sie dodatkowych wymagan w trakcie realizac;ji.
Powoduje to czeste modyfikacje harmonograméw prac i moze byé przyczyng przesuniecia w czasie uznania przychodéw,
zwykle rozliczanych odpowiednio do zaawansowania prac, a w konsekwencji do zmiany rentownosci kontraktu. Ponadto w
okresie wytwarzania produktu mogg ulec zmianie ceny srodkéw produkcji. W zwigzku z powyzszym, nie mozna wykluczy¢
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niewtasciwego oszacowania lub zmiany kosztéw wytworzenia w trakcie procesu realizacji projektu, bledéw w zarzadzaniu
projektem lub w zarzgdzaniu zmianami, zastosowania niewtasciwych rozwigzan technicznych i technologicznych, opdznien
w wytworzeniu produktu czy ryzyk montazowych.

Wystgpienie powyzszych czynnikow moze spowodowaé zmniejszenie przychodéw lub zwigkszenie kosztow, a w
konsekwencji obnizenie mozliwego do osiggnigcia wyniku finansowego Grupy Kapitatowej.

e Ryzyko zwigzane z dalszg dystrybucjg oprogramowania

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta polega m.in. na oferowaniu swoim kontrahentom unikalnych, wyspecjalizowanych rozwigzan w
zakresie oprogramowania. Umowy z kontrahentami, co do zasady, nie przewidujg szczegdlnych zabezpieczen, ktére
ograniczajg kontrahentéw w zakresie trwatego lub czasowego zwielokrotniania dostarczonego im oprogramowania, w catosci
lub w czesci, jakimikolwiek srodkami i w jakiejkolwiek formie.

W konsekwencji Emitent nie moze zagwarantowaé, ze powyzsze rozwigzania zakresie oprogramowania nie bedg przez
kontrahentéw rozwijane i dalej dystrybuowane. Zaistnienie tego typu okolicznosci moze wptyng¢ negatywnie na mozliwo$c
osiggania przez Grupe zaktadanych przychodéw z ustug i rozwigzan wypracowanych we wtasnym zakresie, a tym samym
wywrze¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy.

e Ryzyko zwigzane z utratg finansowania z funduszy unijnych

Grupa Kapitatowa Emitenta jest strong uméw o dofinansowanie zawartych z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci, w
zakresie programow udzielania przez Agencje pomocy finansowej w ramach Programéw Operacyjnych Innowacyjna
Gospodarka 2007-2013, na opracowywanie i wdrazanie innowacyjnych rozwigzan informatycznych. Dodatkowo, Grupa
Emitenta planuje zawieranie kolejnych uméw o dofinansowanie ze $rodkéw unijnych w ramach projektu Polska Cyfrowa
2014-2020 oraz Inteligentny Rozwoj 2014-2020. Kontrahenci Grupy rowniez korzystajg z funduszy unijnych przeznaczonych
na finansowanie projektéw informatycznych.

Zawierane umowy o dofinansowanie ze $rodkéw unijnych zawierajg rygorystyczne zasady uruchamiania srodkéw ich
przeznaczenia oraz rozliczenia. Ponadto ich beneficjent podlega w trakcie ich wykorzystania szczegétowej kontroli. Umowy
te zawierajg zapisy umozliwiajgce wypowiedzenie umowy beneficjentowi, w przypadku naruszenia warunkéw ich realizacji.
W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczy¢ zaistnienia sytuacji wypowiedzenia umoéw o dofinansowanie zawartych przez
Grupe Emitenta lub przez jej kontrahentéw, co wigzaé by sie mogto z koniecznoscig zwrotu catosci badz tez czesci
przyznanego dofinansowania. Taki obowigzek po stronie kontrahentéw mogtby skutkowa¢ niemoznoscig finansowania
projektéw realizowanych przez Grupe.

Zaistnienie powyzszych czynnikdw mogtoby mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz perspektywy
rozwoju Grupy Emitenta

¢ Ryzyko awarii sprzetu komputerowego, sieciowego, infrastruktury teleinformatycznej i systemoéw informatycznych
oraz wlaman do tych systemow

Efektywnos¢ Grupy Kapitatowej w znacznej mierze opiera si¢ na szybkim przeptywie i przetwarzaniu danych. Jednym z
kluczowych zasobdw operacyjnych Grupy Emitenta sg wysokiej jakosci systemy informatyczne oparte o zaawansowane
technologie, w tym takze o oprogramowane typu open source. Z tego powodu istotne jest state doskonalenie i bezawaryjna
praca narzedzi informatycznych wykorzystywanych przez spotki z Grupy Kapitatowej wspomagajacych komunikacje i
zarzgdzanie. Grupa Kapitatowa systematycznie rozbudowuje i modernizuje swdj sprzet komputerowy i sieciowy oraz
infrastrukture informatyczng. Jednakze niezaleznie od zastosowania nowoczesnych technologii, nie mozna wykluczyé ryzyka
awarii sprzetu i systemow informatycznych lub niebezpieczenstwa, ze w przysztosci infrastruktura ta bedzie dziata¢ w sposéb
mniej efektywny z powodu zwiekszania skali dziatania lub innych czynnikéw, w tym niezaleznych od Grupy Kapitatowe;j.
Obnizenie efektywnosci infrastruktury informatycznej wykorzystywanej przez Grupe Kapitatowg moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg oraz wyniki.

Ponadto pomimo stosowania wysokiej jakosci systemow zabezpieczen, zatrudniania wykwalifikowanych specjalistow do
spraw bezpieczenstwa oraz wdrazania i stosowania procedur bezpieczenstwa, nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej osoby
trzecie ztamig zabezpieczenia informatyczne Grupy Kapitatowe] i uzyskajg dostep do jej systemow informatycznych, na
skutek czego moze dojs¢ do ich uszkodzenia badz utracenia danych przetwarzanych przez Grupe Emitenta.

Wystgpienie wyzej opisanych zdarzehn moze miec istotny negatywny wptyw na wiarygodnos¢ Grupy Kapitatowej, jej
dziatalnos¢ czy perspektywy rozwoju. Moze rowniez skutkowac¢ trudnymi do oszacowania stratami finansowymi.

e Ryzyko zwigzane z roszczeniami odszkodowawczymi

Grupa Kapitatowa ponosi odpowiedzialno$c¢ za jakos¢ i funkcjonowanie realizowanych projektéw. Zgtaszanie przez klientéw
Grupy Kapitatowej roszczen z tytutu rekojmi lub udzielonej gwarancji i ich uwzglednianie w znacznej wysokosci, zwtaszcza
w przypadku duzych projektéw informatycznych, moze naraza¢ Grupe Kapitatowg na ryzyko poniesienia dodatkowych
kosztéw badz tez nieotrzymania petnej naleznosci z tytutu zrealizowanych projektéw. Nie mozna wykluczyé, iz klienci bedg
zgtaszac roszczenia z tytutu rekojmi lub udzielonej gwarancji w przysztosci. W konsekwencji moze to mie¢ istotny, negatywny
wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa i wyniki osiggane przez Grupe Kapitatows.

e Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej opiera sie w znacznym zakresie na zaufaniu odbiorcéw. Wdrozenie systemu
informatycznego, majgcego znaczny wptyw na dziatalno$¢ gospodarcza kontrahenta, w wiekszosci przypadkéw pocigga za
sobg podpisanie umowy z uzytkownikami systeméw. Od jakos$ci dostarczonych rozwigzan oraz obstugi tych klientéw zalezy
ich zaufanie do Grupy Kapitatowej. W przypadku ztej jakosci dostarczonego produktu lub obstugi serwisowej moze dojs¢ do
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utraty zaufania do Grupy Kapitatowej, co moze wptyna¢ niekorzystnie na jej wizerunek rynkowy. Zaufanie odbiorcow jest
réwniez istotne przy pozyskiwaniu nowych kontraktéw, gdyz istotng role w procesie sprzedazy odgrywajg referencje od
dotychczasowych klientéw. Utrata zaufania odbiorcéw miataby istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa,
wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;.

e Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Emitent zawierat i bedzie zawieraé w przyszto$ci transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii Emitenta umowy te zostaty
zawarte na warunkach rynkowych, jednakze Emitent nie moze zapewnic, iz w razie ewentualnej kontroli organy skarbowe
nie zakwestionujg postanowien tych uméw i ich rynkowego charakteru. Mogtoby to skutkowaé wzrostem zobowigzan
podatkowych, a tym samym mogtoby mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$c¢, sytuacje finansowg i wyniki Grupy Kapitatowej.

¢ Ryzyko podatkowe zwigzane z licencjami udzielanymi przez Grupe

W zakresie prowadzonej dziatalno$ci Grupa Kapitatowa udziela licencji oraz sublicencji na oprogramowanie komputerowe.
Do 1 stycznia 2014 roku, obowigzek podatkowy z ww. tytutu powstawat z datg otrzymania od ustugobiorcy catosci lub czesci
zaptaty z faktury VAT, najpdzniej z uptywem terminu ptatnosci okreslonego na fakturze lub w umowie zawartej pomiedzy
stronami. W zwigzku ze zmiang Ustawy o VAT, od 1 stycznia 2014 roku obowigzek podatkowy z tytutu udzielenia licenciji
oraz sublicencji na oprogramowanie komputerowe powstaje w momencie wykonania ustugi. Spoétka utracita zatem w
powyzszym zakresie mozliwos¢ rozliczania sie z podatku VAT na bardziej elastycznych zasadach. Ponadto, okreslenie
momentu wykonania ustugi jako podstawy do okre$lenia powstania obowigzku podatkowego nie jest w przypadku ustugi
udzielania licencji lub sublicencji jasne i przejrzyste.

Brak ugruntowanego pogladu wyrazonego przez organy podatkowe w interpretacjach niesie za sobg ryzyko niejednolitego
stosowania przepisow prawa podatkowego przez takie organy, a w konsekwencji ryzyko natozenia na Grupe Kapitatowg kar
lub innych sankcji o0 znacznym rozmiarze, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej, jak
réwniez na osiggane przez nig wyniki finansowe.

e Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonania zlecen

Spotki z Grupy Kapitatowej planujg pozyskiwac¢ nowe zlecenia poprzez udziat w przetargach w ramach procedur zamowien
publicznych. Umowy realizacyjne zawarte w tym trybie przewidujg obowigzek ustanowienia zabezpieczen nalezytego i
terminowego wykonania przedmiotu umowy oraz usuniecia wad i usterek, w postaci kaucji bgdz gwarancji bankowej albo
ubezpieczeniowej. Umowy te przewidujg rowniez kary umowne z tytutu niewykonania lub nieterminowego wykonania prac
w nich okre$lonych. W przypadku niedotrzymania terminéw wykonania przedmiotu zawartych uméw, w szczegdlnosci w
razie wystgpienia zdarzen pozostajgcych poza kontrolg Grupy Kapitatowej, a takze koniecznosci wykonania prac
gwarancyjnych zwigzanych z usuwaniem wad i usterek, kontrahent bedzie uprawniony do wykorzystania opisanych powyzej
zabezpieczen badZz zadania zaptaty kar umownych. Dodatkowo, ewentualne spory dotyczgce nienalezytego lub
nieterminowego wykonania ww. uméw mogtyby wigzaé sie z brakiem zwolnienia ustanowionych zabezpieczen (np. kaucji)
do czasu prawomocnego rozstrzygniecia. Dotychczas w swojej dziatalnosci Grupa nie ptacita kar z tytutu wykonywanych
zlecen, niemniej nie mozna wykluczy¢, iz powyzsze zdarzenia wystgpig w przysztosci, co mogtoby mie¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa i wyniki Grupy Kapitatowe;.

e Ryzyko zwigzane z niewystarczajgcg ochrong ubezpieczeniowg

Grupa Kapitatowa posiada standardowe polisy ubezpieczeniowe, w tym polise od odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i posiadania mienia. Polisy te moga jednak nie zapewnia¢ ochrony ubezpieczeniowe;j
adekwatnej do rozmiarow prowadzonej dziatalnosci i zwigzanych z nig ryzyk, w szczegolnosci na wypadek wystgpienia
szkody po stronie kontrahentéw Grupy Kapitatowej lub koncowych odbiorcéow ich ustug wskutek zawinionych Ilub
niezawinionych wad lub awarii produktow dostarczanych przez Grupe Kapitatowg. Ma to szczegodlne znaczenie w odniesieniu
do tych umoéw zawieranych przez Spétki z Grupy Kapitatowej, ktére poza karami umownymi na wypadek niewykonania lub
nienalezytego wykonania umowy przewidujg mozliwo$s¢ dochodzenia odszkodowania ponad wysoko$¢ takich kary.
Dodatkowo, odbiorcy koncowi ustug swiadczonych przez kontrahentéw Grupy Kapitatowej mogg dochodzi¢ swoich roszczenh
w oparciu o pozwy zbiorowe. W takich przypadkach, kontrahenci Grupy Kapitatowej mogliby by¢ uprawnieni do dochodzenia
roszczen regresowych wobec spoétek z Grupy Kapitatowej. W dotychczasowej historii dziatalnosci Emitenta nie wystepowaty
sytuacje, w ktérych kwota ubezpieczenia byta niewystarczajgca. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz w przysziosci zgtoszenie
wobec Grupy Kapitatowej lub poszczegolnych spétek wchodzacych w jej sklad roszczen odszkodowawczych
przekraczajgcych kwoty gwarancyjne przewidziane obecnie posiadanymi polisami mogtoby miec¢ istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;.

e Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw publicznych, a takze z wykluczeniem z
postepowan o udzielenie zamdwien publicznych

Projekty informatyczne finansowane ze $rodkéw publicznych realizowane sg przez podmioty wytonione w procedurach
przetargowych, opartych na szczegoétowych kryteriach okreslanych przez zamawiajgcego, przy uwzglednieniu powszechnie
obowigzujgcych przepiséw prawa, a w szczegolnosci Prawa Zamowien Publicznych.

Prawo Zamoéwien Publicznych umozliwia podmiotom biorgcym udziat w przetargu sktadanie odwotania od niezgodnych z
prawem dziatan zamawiajgcego w sprawie wyboru wykonawcy lub skargi do sgdu na orzeczenia wydane przez organ
rozpoznajgcy odwotania wnoszone w postepowaniach o udzielenie zamdwien publicznych, co w konsekwencji moze
powodowac¢ znaczne wydtuzenie terminu zawarcia umowy z zamawiajgcym.

Ponadto zgodnie z przepisami Prawa Zamowien Publicznych podmioty, ktére wyrzadzity szkode nie wykonujgc zamowienia
publicznego lub wykonujac je nienalezycie sg wykluczone z ww. postepowan, o ile szkoda zostata stwierdzona orzeczeniem
sgdu, ktére uprawomocnito sie w okresie 3 lat przed wszczeciem danego postgpowania, lub z ktérymi dany zamawiajacy
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rozwigzat, wypowiedziat albo odstgpit od umowy w sprawie zamoéwienia publicznego, z powodu okolicznosci, za ktére
wykonawca ponosi odpowiedzialno$¢, jezeli rozwigzanie, wypowiedzenie umowy albo odstgpienie od niej nastgpito w okresie
3 lat przed wszczeciem postepowania, a warto$¢ niezrealizowanego zamdéwienia wyniosta co najmniej 5% wartosci umowy.

W razie odwotan wniesionych do postepowan przetargowych, w ktérych Grupa Kapitatowa zdobytaby Zaméwienie, Grupa
bytaby zmuszona do poniesienia dodatkowych kosztow zwigzanych z postgpowaniami odwotawczymi. Gdyby ww.
postepowania statyby sie przewlekte, Grupa poniostaby koszty zwigzane ze wzrostem cen srodkéw produkciji. W przypadku
wykluczenia spotek z Grupy Kapitatowej z udziatu w postepowaniach o udzielenie zamdwien publicznych zmniejszytaby sie
zdolnos¢ Grupy do pozyskiwania nowych kontraktow. Zdarzenia te mogtyby miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢
oraz zyski Grupy Kapitatowe;.

e Ryzyko zatoréw ptatniczych lub niewyptacalnosci odbiorcow

Brak ptatnosci od kontrahentéw Grupy wskutek ich niewyptacalnosci lub istotne opdznienia w zaptacie mogg mieé negatywny
wplyw na wyniki finansowe Grupy. Taka sytuacja moze stworzy¢ ryzyko wzrostu poziomu naleznosci w Grupie Kapitatowej,
co moze wplyna¢ na pogorszenie jakosci naleznosci wykazywanych w sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej oraz
jej sytuacji finansowe;.

e Ryzyko sezonowosci

Realizowane przez Grupe Kapitatowg Emitenta przychody i zwigzane z nimi wyniki finansowe charakteryzuja sie, podobnie
jak wyniki wielu spétek z sektora IT i reklamy, sezonowoscig sprzedazy. W zwigzku z powyzszym Grupa Kapitatowa zwykle
w pierwszym poétroczu generuje nizsze wyniki na dziatalnosci operacyjnej. O ile takie pomniejszone wyniki sg budzetowane
i wynikajg ze sposobu planowania zamoéwien i wydatkéw na technologie informatyczne i reklame, a historycznie drugie
poétrocze lub ostatni kwartat sg okresem uzyskiwania wyzszych wptywow, o tyle nie mozna wykluczy¢ sytuacji utrzymania sie
w danym roku trendu wstrzymywania otwarcia procedur zamoéwieniowych na ustugi lub produkty Grupy Kapitatowej.
Powyzsze mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg i wyniki Grupy Kapitatowe;j.

¢ Ryzyko niezrealizowania celdw strategicznych zatozonych przez Grupe Kapitatowa

Emitent na biezagco analizuje i w razie potrzeb aktualizuje swojg strategie rozwoju. Niezaleznie od starannosci dziatan
Zarzgdu Emitenta nie jest mozliwe zagwarantowanie, ze cele strategiczne Grupy Kapitalowej zostang osiggniete. Na
osiggniecie zamierzonych przez Grupe celdw strategicznych ma bowiem wptyw wiele czynnikdw zewnetrznych, niezaleznych
od Zarzadu, ktére pomimo dziatania z najwyzszg starannosciag i wedtug najwyzszych profesjonalnych standardéw nie sg
mozliwe do przewidzenia. Do czynnikéw takich nalezg nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe, zmiany przepiséw prawnych
badz sposobu ich interpretacji, czy tez zdarzenia o charakterze klesk zywiotowych. Ponadto, wszelkie nietrafne decyzje
podjete w wyniku niezdolnosci do dostosowania sie do zmieniajgcych sie warunkéw, w ktérych dziata Grupa Kapitatowa
moga mie¢ negatywny wplyw na jej dziatalno$¢, sytuacje finansowsg, wyniki lub perspektywy rozwoju.

e Ryzyko zwigzane z niekorzystnym wptywem inwestycji i akwizycji zrealizowanych lub planowanych przez Grupe

Emitent aktywnie analizuje mozliwosci inwestycji, a tym samym akwizycji nowych podmiotéw (poprzez przejecia lub fuzje),
ktore mogtyby, w ocenie Spotki, m.in. umozliwi¢ wykorzystanie efektéw synergii i pozytywnie wptyng¢ na wzmocnienie pozycji
Grupy INDATA Software na rynku. Przejecia innych podmiotéw realizowane przez Emitenta moga wigza¢ sie z
zaangazowaniem znaczgcych srodkéw pienieznych, wyemitowaniem przez Spoétke papierow wartosciowych powodujgcych
rozwodnienie jej akcjonariatu lub tez zaciggnieciem diugu (w postaci kredytéw lub innych zobowigzan finansowych).

W zwigzku z integracjg przejetych i potagczonych podmiotow z Grupg Emitenta, zarbwno na poziomie operacyjnym, jak i
finansowym, nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystgpienia trudnosci zwigzanych z tym procesem, co moze powodowac
konieczno$¢ poniesienia wyzszych kosztow niz zaktadane oraz skutkowac nieuzyskaniem wszystkich spodziewanych
korzysci zwigzanych z integracja spétek z Grupy. W konsekwencji wystgpienie ww. ryzyk w odniesieniu do zrealizowanych
lub planowanych inwestycji oraz akwizycji, mogtoby miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju Grupy Emitenta.

e Ryzyko operacyjne zwigzane z dziatalnoscig Grupy

W ramach Grupy INDATA Software funkcjonujg okreslone wewnetrzne procedury dotyczgce réznych aspektow jej
dziatalnosci (tzw. procedury operacyjne). Jednakze, Grupa Emitenta podlega ryzyku poniesienia szkody Ilub
nieprzewidzianych kosztéw spowodowanych przez niewlasciwe lub zawodne procedury wewnetrzne, ludzi, systemy
informatyczne lub zdarzenia zewnetrzne, szkody w aktywach Grupy, oszustwa, bezprawne dziatania lub zaniechania
pracownikéw Grupy Emitenta lub innych podmiotéw, za ktérych dziatania lub zaniechania Grupa INDATA Software ponosi
odpowiedzialno$¢. Poniesienie takich nieprzewidzianych kosztéw mogtoby wywrzec istotny negatywny wptyw na dziatalnosc
operacyjng i perspektywy rozwoju Grupy.

e Ryzyko zwigzane z zadtuzeniem Grupy

Emitent nie jest strong istotnych umoéw kredytowych. Jednakze nie mozna wykluczyé, ze wraz z rozwojem dziatalnosci,
wystgpi koniecznos¢é wykorzystywania finansowania dtuznego w postaci kredytéw bankowych (finansowanie biezgcej
dziatalnosci operacyjnej), leasingu finansowego ($rodki transportu, sprzet komputerowy, wyposazenie) oraz innych
instrumentow diuznych. W $cisle okreslonych przypadkach np. w przypadku znaczgcej utraty ptynnosci Grupy INDATA
Software banki finansujgce mogg zazada¢ natychmiastowego sptacenia zaciggnietych zobowigzan kredytowych wraz z
odsetkami, co moze wigzac sie z utratg zdolnosci obstugi zobowigzan odsetkowych oraz kapitatu przez Grupe. Zaistnienie
takiej sytuacji miatoby istotny negatywny wptyw na funkcjonowanie Grupy INDATA Software i w znaczgcy sposob
pogorszytoby jej sytuacje finansows.

e Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem danych
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Pomimo stosowanych przez Grupe Kapitatowg zabezpieczen dostepu do danych uzytkownikéw oraz wdrozonych procedur
ich bezpieczenstwa nie mozna wykluczyé, ze ich zabezpieczenia zostang ztamane np. w wyniku dziatania oséb, wirusow,
awarii technicznych, btedu lub niedopatrzenia pracownika. Ponadto, istnieje ryzyko, Ze osoby niepowotane uzyskajg dostep
do ww. danych w sposdb bezprawny, np. naktaniajgc pracownikéw Grupy Kapitatowej do ujawnienia ich za zaptatg oraz
wykorzystajg je nielegalnie.

Ujawnienie danych uzytkownikow wigzatoby sie z odpowiedzialno$cig przewidziang przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. o ochronie danych osobowych. Ponadto, powyzsze mogtoby miec¢ istotny negatywny wptyw na wiarygodnosé Grupy
Kapitatowej, jej dziatalnos¢ czy perspektywy rozwoju. Moze rowniez skutkowac trudnymi do oszacowania stratami
finansowymi, spowodowanymi w szczegodlnosci spadkiem zainteresowania ustugami Grupy Emitenta wsrdd internautow i
reklamodawcéw.

e Ryzyko utraty lub braku pozyskania doswiadczonej kadry menedzerskiej lub wykwalifikowanych pracownikéw

Grupa Kapitalowa prowadzi dziatalno$¢ w branzy, w ktorej zasoby ludzkie i kompetencje pracownikéw to jeden z
istotniejszych czynnikow sukcesu. W szczegodlnosci dotyczy to obszaru zwigzanego z rozwojem dziatalnosci Grupy, w tym
pozyskiwaniem nowych projektéw, rozwojem i utrzymywaniem relacji handlowych z klientami oraz budowaniem i
zachowywaniem dobrych relacji z pracownikami i wspotpracownikami spétek z Grupy Kapitatowej. Wiedza, umiejetnosci oraz
doswiadczenie Cztonkdw Zarzgdu oraz innych osob zajmujgcych kluczowe stanowiska w Grupie Kapitatlowe] stanowig
czynniki kluczowe z punktu widzenia interesow strategicznych Grupy Kapitatowe;.

Znaczny popyt na specjalistow z branzy informatycznej oraz dziatania konkurencji mogg by¢ przyczyng odejscia Cztonkow
Zarzgdu czy nawet catych zespotéw personelu bgdz utrudnic proces rekrutacji nowych pracownikéow o odpowiedniej wiedzy,
doswiadczeniu oraz kwalifikacjach.

Dodatkowo, utatwienia w podejmowaniu pracy w krajach UE przez obywateli Rzeczypospolitej Polskiej i zwigzane z tym
zjawisko tzw. emigracji zarobkowej przyczynia sie do ekspozycji Grupy Emitenta na utrate zespotéw wykwalifikowanych
pracownikow.

Odejscie cztonkéw Zarzadu, innych oséb o kluczowym znaczeniu dla Grupy Kapitatowej czy wiekszej liczby pracownikéw o
niezbednych kwalifikacjach bedzie miato negatywny wptyw, szczegdlnie w perspektywie krotkoterminowej, na zdolnosé
wykonania zakontraktowanych ustug oraz na zapewnienie ich odpowiedniej jakosci i zakresu. Moze to przetozy¢ sie
negatywnie na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowe;.

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig naruszenia przepiséw prawa zwigzanych z zatrudnieniem

Wszelkie prawa pracownikow Grupy Kapitatowej sa w petni przestrzegane. Nie mozna jednak zagwarantowacé, ze na skutek
zmiany przepisow prawa, decyzji odpowiednich organdéw panstwowych, rozstrzygnie¢ sgdéw czy tez zmiany podejscia
pracownikow do zasad wspotpracy z Grupg Kapitalowg nie dojdzie do skierowania wobec ktérejs ze spoétek z Grupy
Kapitatowej roszczen zwigzanych ze stosunkiem prawnym, w oparciu o ktéry wspoipracujg z dang spétka z Grupy
Kapitatowe;j.

e Ryzyko zwigzane z umowami najmu

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos$¢ oraz utrzymuje serwery, na ktérych umieszczone sg dane istotne dla jej dziatalnosci
w lokalach uzytkowanych na podstawie uméw najmu. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka rozwigzania ww. umow lub ich
nieprzedtuzenia po okresie ich obowigzywania. Nieprzediuzenie uméw stanowigcych tytut prawny do lokali, w ktérych
znajdujg sie kluczowe dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej serwery i pozostata infrastruktura teleinformatyczna, moze
spowodowacé przejsciowe trudnosci w prowadzeniu dziatalno$ci, utrate danych itp., co miatoby wptyw na osiggane przez
Grupe Kapitatowg wyniki finansowe. Grupa Kapitatowa zabezpiecza sie przed takim ryzykiem prowadzac z odpowiednim
wyprzedzeniem negocjacje dotyczgce przediuzenia umow oraz stara sie wprowadzi¢ do umow postanowienia
niepozwalajgce na ich rozwigzanie przed uptywem okresu na jaki byly zawarte.

e Ryzyko braku zagwarantowania wyptaty dywidendy

Emitent nie moze zagwarantowac realizacji zamierzen odnosnie wyptaty dywidendy zgodnie z przyjeta przez Zarzad polityka
w tym zakresie ani okresli¢ wysokosci przysztej dywidendy. Poziom ewentualnych przysztych dywidend zaleze¢ bedzie od
wielu czynnikow, w szczegolnosci od podjecia stosownej uchwaty przez Walne Zgromadzenie, posiadania Srodkow
finansowych oraz wystgpienia innych okolicznosci

Ponadto Emitent wskazuje, iz plany dotyczace polityki wyptaty dywidendy w kolejnych latach mogg ulec zmianie, w
szczegolnosci, w zaleznosci od przysziej sytuacji finansowej Emitenta, organizacji transferu srodkéw pienieznych pomiedzy
spotkami z Grupy Kapitatowej, konieczno$ci zapewnienia ptynnosci finansowej oraz kapitatu niezbednego do rozwoju jej
dziatalnosci, a takze w zwigzku z nadarzajgcymi sie mozliwo$ciami inwestycyjnymi.

e Ryzyko naruszenia praw wlasnosci intelektualnej

Prowadzona przez Grupe Kapitatowg Emitenta dziatalno$¢ wigze sie z korzystaniem z praw wiasnosci intelektualnej. O ile
w ocenie Emitenta zadna ze spotek z Grupy Kapitatowej nie narusza praw wtasnosci intelektualnej osob trzecich, o tyle nie
mozna wykluczy¢ ryzyka ich naruszenia, a w konsekwencji roszczeh z tego tytutu kierowanych do podmiotéw z Grupy
Kapitatowej, szczegdlnie, ze obwigzujgce regulacje prawne w zakresie praw wiasnosci intelektualnej nie odpowiadajg
potrzebom obrotu gospodarczego w Internecie. Dlatego tez, ze wzgledu na skale dziatania Grupy Kapitatowej, nie mozna
wykluczy¢ wystgpienia z roszczeniami zwigzanymi z naruszeniem praw wilasnosci intelektualnej przez organizacje
zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi, koncerny medialne czy wydawcow muzycznych. Skutkiem ewentualnych
sporéw na tle wtasnosci intelektualnej, poza odpowiedzialnoscig odszkodowawczg, moze byé np. koniecznos$¢ uzyskania
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niezbednych licencji lub pozyskania nowych rozwigzan pozwalajgcych na prowadzenie dziatalnosci w sposoéb nienaruszajacy
praw osoéb trzecich, a w konsekwencji poniesienie dodatkowych kosztéw.

W przypadku wtasnych rozwigzan technologicznych Grupa jest narazona na bezprawne wykorzystywanie posiadanego
przez nig know-how i praw wiasnosci intelektualnej. Sytuacja taka powodowataby ryzyko utraty realizacji przychodéw badz
ich istotnego ograniczenia co mogtoby miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju Grupy
Kapitatowej. Grupa INDATA Software doktada wszelkich staran, aby zapewni¢ wtasciwg ochrone prawng jej praw wtasnosci
intelektualnej oraz monitoruje rynek w celu mozliwie wczesnego wykrywania ich naruszen.

o Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Podmiotem dominujgcym wobec Emitenta jest Pan Grzegorz Czapla, ktéry bezposrednio lub posrednio posiada tgcznie
38,49% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Po podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii H
bedzie on posiadat 27% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. W konsekwencji ww. akcjonariusz bedzie miat
mozliwos¢ wywierania dominujgcego wptywu na decyzje Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej oraz na prowadzong
przez Emitenta polityke rozwoju. Z tego wzgledu istnieje ryzyko, iz nabywcy papieréw wartosciowych, bedgcych przedmiotem
Oferty, nie bedg mieli znaczgcego wptywu na dziatalno$¢ Grupy.

o Ryzyko zwigzane ze specyfikg spotki holdingowe;j

Emitent petni w Grupie Kapitatowej role spotki holdingowej, ktorej gtdéwne aktywa obejmujg udziaty w poszczegolnych
spotkach tworzacych Grupe INDATA Software. Emitent oprocz prowadzenia wtasnej dziatalnosci operacyjnej (agencja
interaktywna i software house) petni réwniez funkcje nadrzedng w zakresie organizacji, koordynacji oraz nadzoru nad
dziatalnoscig operacyjng, handlowa i finansowg spotek z Grupy INDATA Software. Wykonanie przez Spotke szeregu
zobowigzan wobec podmiotéw trzecich, w tym zobowigzan finansowych, a takze wyptata dywidendy, uzaleznione jest od
wynikow finansowych podmiotéw podporzadkowanych i organizacji transferu srodkéw pienieznych u tych podmiotow, jak i
pomiedzy spétkami z Grupy.

4. Istotne umowy oraz udzielone poreczenia i gwarancje w | pétroczu 2015 roku
4.1. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

W Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystepowaly istotne transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe.

4.2. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢
co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta

W | poétroczu 2015 roku nie zostaty udzielone przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu/pozyczki
lub gwarancje, w wyniku ktérych tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen i gwarancji stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej
10% kapitatow wtasnych INDATA Software S.A.

5. Pozostate informacje

5.1. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke, w | potroczu 2015 roku nie toczyty sie wobec Spdtki i Spotek Zaleznych
zadne postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktére to postepowania mogty mie¢
lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$é Spotki lub Grupy Kapitatowej. Emitent
nie posiada wiedzy o zadnych potencjalnych postepowaniach, ktére moga wystgpi¢ w przysztosci.

5.2. Stanowisko zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku
do wynikow prognozowanych

Emitent opublikowat prognozy wyniku finansowego na rok 2015 raportem biezgcym nr 12/2015 w dniu 2 czerwca 2015
roku.
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Emitent prognozowat nastepujgce sktadowe i wartosci wyniku finansowego na rok 2015.

Wyszczegdlnienie Wartos¢ (min PLN)
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i ustug 80
EBIT 17
EBITDA 20
Zysk netto 16
Zysk przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 15

W dniu 31.08.2015 Emitent zdecydowat o odwotaniu prognoz, o czym poinformowat raportem biezacym nr 22/2015.
Prognozy wynikéw finansowych na rok 2015 zostaty odwotane z uwagi na sytuacje rynkowa zwigzang z przesunieciem
realizacji projektéw informatycznych finansowanych ze srodkéw unijnych pochodzacych z nowego programu wsparcia
rozwoju infrastruktury informatycznej.

Emitent wskazywat jako istotne zatoZzenie do prognoz brak nieoczekiwanych zmian sytuacji, ktére mogtyby skutkowac
ograniczeniem dostepnosci $srodkow UE, w szczegdlnosci ze nie zostang dotrzymanej ogtoszone harmonogramy
naboru wnioskéw o dofinansowanie w projektach Polska Cyfrowa 2014-2020 oraz Inteligentny Rozwdj 2014-2020

Niedotrzymanie zapowiadanych harmonogramoéw skutkuje tym, ze w biezgcym roku Emitent moze nie by¢ w stanie
zrealizowa¢ prognozowanych wartosci przychodow i zysku netto. W ocenie Emitenta przesunigcie realizacji tych
kontraktéw nie wptynie negatywnie na rozwéj Grupy a jedynie skutkowaé bedzie przesunieciem wartosci przychodéw i
marz na kolejne okresy.

5.3. Zasady sporzadzenia pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Indata Software S.A. sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Ustawg o rachunkowos$ci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej jest sporzadzane
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ("MSSF") oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej i majgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci
finansowej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowo$ci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

5.4. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Poza informacjami podanymi w niniejszym raporcie Spétka nie posiada innych informaciji istotnych dla oceny sytuaciji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informaciji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan Indata Software S.A. i spotek zaleznych.
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