Srédroczne sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej
Indykpol w I pétroczu 2015 roku

I. Zasady sporzadzenia polrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe obejmuje  okres od 1.01.2015 roku
do 30.06.2015 roku i poréwnywalne dane obejmujace okres od 1.01.2014 roku do 30.06.2014
roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow, skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych i dla skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w
kapitale wlasnym oraz dane porownywalne za okres obrotowy zakonczony 31.12.2014 roku dla
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej. Wybrane dane finansowe zostaty
przedstawione w tys. zk. i w tys. euro.

Poszczegolne pozycje aktywow 1 pasywOw za okres objety raportem zostaty przeliczone na euro
wg $redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy 30.06.2015
roku w wysokosci 4,1944 zt oraz obowiazujacego na dzien bilansowy 30.06.2014 roku w
wysokosci 4,1609 zt. Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat zostaty przeliczone na euro
na podstawie tabel kursow ogloszonych przez NBP dla euro na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesiaca:

- za I potrocze 2015 roku srednia arytmetyczna : 1 EUR = 4,1341 zi
- za [ potrocze 2014 roku srednia arytmetyczna : 1 EUR = 4,1784 zi

Stosownie do art. 83 ust 5 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim Spoétka sporzadzita sprawozdania zarzadu
oraz o$wiadczenia W formie jednego dokumentu.

II. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka, zwiazanych z pozostalymi
miesigcami roku obrotowego. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta
beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Rok 2014 byt bardzo udany dla branzy drobiarskiej w Polsce. Zgodnie z danymi Instytutu
Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywno$ciowej produkcja migsa drobiowego w wyniosta ok.
2210 tys. ton i byta o 12-13% wigksza niz w roku poprzednim. Eksport drobiu wzrést az 0 21%.
Udziat sprzedazy zagranicznej w produkcji migsa drobiowego zwigkszyt si¢ do 32%, tj. 0 ponad
2%. Rowniez embargo rosyjskie, nie spowodowato wigkszych probleméw w branzy. Jego
efektem byt bowiem tylko spadek udziatu Wspoélnoty Niepodlegtych Panstw w polskim handlu
zagranicznym drobiem. Przyczynito si¢ ono natomiast do pobudzenia przedsigbiorczosci firm i
administracji gospodarczej, czego efektem byty dywersyfikacja rynkow zbytu i wzrost sprzedazy
zagranicznej.

Zdaniem Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywno$ciowej Korzystne sa réowniez
biezace prognozy. Przewiduje si¢, ze w 2015 roku produkcja migsa drobiowego wzrosnie o ok.
10% do 2430 tys. ton. Import zmniejszy si¢ o ponad 5%, a sprzedaz zagraniczna wzrosnie o 15%
do 815 tys. ton. Na zaopatrzenie rynku wewnetrznego pozostanie o 7% wiecej mi¢sa drobiowego
niz przed rokiem, co stanowi¢ bedzie ok. 50% catkowitego przyrostu podazy tego migsa.

Droéb od wielu lat umacnia swoja pozycje na polskim rynku. Krajowa konsumpcja drobiu w 2014
roku wyniosta 26,9 kg na osobe. Migso drobiowe stanowito 51% konsumpcji migsa surowego.
Wedtug ekspertow IERiGZ wzrostowa tendencja spozycia drobiu w gospodarstwach domowych
moze utrzymac si¢ takze w 2015 roku, w ktérym to spozycie moze osiaggnaé nawet 27,2 kg na
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osobe. Konsumenci doceniajg walory smakowe 1 dietetyczne migsa drobiowego oraz tatwos¢
przygotowania potraw z drobiu. Dodatkowym argumentem jest korzystna relacja cenowa
wyrobow drobiowych w stosunku do produktow z migsa czerwonego.

Trwajaca od pewnego czasu w Polsce susza nie wplynela jak na razie ani na ceny artykutow
spozywczych na rynku ani na ceny zboz i pasz.

W przypadku Indykpolu sytuacja rynkowa i czynniki zewnetrzne beda istotne, ale kluczowym
czynnikiem bedzie poprawa efektywnosci handlowej. Pionowa struktura Grupy powinna chroni¢
przed zawirowaniami w jednym z segmentow dzialalnosci.

Dorobek polskiego drobiarstwa w zakresie jakosci i bezpieczenstwa drobiu moze zostaé
zagrozony w wyniku wejscia w zycie umowy 0 wolnym handlu pomigdzy Wspolnota
Europejska a Stanami Zjednoczonymi. Do tej pory USA nie byly znaczacym partnerem UE w
wymianie handlowej drobiem, poniewaz ich warunki produkcji i uboju sa zdecydowanie mniej
restrykcyjne od stosowanych w Polsce i innych krajach europejskich. Koszty produkcji drobiu
w USA s3 nizsze niz w UE migdzy innymi z powodu istotnych réznic w procesach produkeji.
Dopuszczenie do obrotu na rynku unijnym amerykanskiego drobiu produkowanego niezgodnie
ze standardami i wymaganiami stawianymi producentom z Europy zaszkodzi przede wszystkim
unijnym konsumentom, przyzwyczajonym do zywnos$ci o wysokich standardach.

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w I polroczu
2014 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W 1 poétroczu 2015 roku Grupa Indykpol poprawita wyniki finansowe w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Przychody wyniosty 591.600 tys. zt i byty 6,9 % wyzsze
niz w roku ubieglym. Grupa wypracowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 19.853
tys. zt, zysk brutto w wysokosci 17.228 tys. zt, a zysk netto 14.013 tys. zt. W poroéwnaniu do
analogicznego okresu roku ubieglego zysk na dzialalnosci operacyjnej byt wyzszy 0 38,5 %.
Jeszcze wigksza dynamike wykazal zysk brutto i netto, ktore byly odpowiednio 0 69,2% i
78,8% wyzsze niz w roku ubiegtym.

W I potroczu 2015 roku przychody Indykpol Spotki Akcyjnej (jednostki dominujacej) wyniosty
608 493 tys. zt. Spotka wypracowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 15 986 tys. zt,
zysk brutto w wysokosci 16 306 tys. zt oraz zysk netto 13 445 tys. zt. W pordéwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego przychody Spotki zwigkszyly sie 0 7,8%. Spotka
poprawita rowniez zyskowno$¢ prowadzonej dziatalno$ci: zysk na dziatalno$ci operacyjnej
wzrést o 110,3, zysk brutto o 115,6% a zysk netto o 148,0%.

Grupa Indykpol specjalizuje si¢ w produkcji migs i przetworéw drobiowych, jest najwigkszym
polskim producentem wyrobow indyczych. W skali roku przetwarza okoto 140 tys. ton drobiu.
Produkcje realizuje w trzech zaktadach ubojowo-przetworczych zlokalizowanych w Olsztynie,
Lublinie i Swiebodzinie. Wszystkie zaklady dysponuja nowoczesnymi liniami do uboju,
schladzania, dzielenia i przetwarzania drobiu. Wszystkie funkcjonuja zgodnie z procedurami
systemow bezpieczenstwa zdrowotnego HACCP 1 jakosci ISO 9001.

Rozwoj Grupy oparty jest na produkcji wyrobow markowych, o wysokich standardach,
dostosowanych do potrzeb klientow. Indykpol oferuje konsumentom zdrowe i bezpieczne
produkty z migsa drobiowego, produkowane zgodnie z najlepszymi standardami sanitarno-
weterynaryjnymi. Wysoka jako$¢ oraz walory dietetyczne i smakowe oferowanych produktow
zapewniaja firmie lojalno$¢ klientow 1 konsumentéw. Dzigki ogoélnopolskiej sieci dystrybucji
Spotka oferuje swoje produkty na terenie catego kraju, jest takze liczacym si¢ eksporterem.
Uprawnienia eksportowe na rynek Unii Europejskiej posiada od 1993 roku. Obecnie na rynku
Europy Zachodniej lokuje okoto 30% produkcji.

Spotka od wielu lat wdraza strategie rozwoju opartg na integracji pionowej. W Grupie Indykpol
obejmuje ona produkcj¢ pasz, produkcje pisklat, tucz indykow i kurczat, ubdj drobiu i
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przetworstwo migsa drobiowego oraz sprzedaz produktow drobiowych. Produkcja ubojowo-
przetworcza w 20% oparta jest na surowcu pochodzacym z wlasnych ferm, co umozliwia lepsza
kontrolg jego jakosci. Nowoczesne linie produkcyjne nie tylko gwarantuja bezpieczenstwo
zdrowotne wyrobow, ale umozliwiaja rowniez $ledzenie wyrobéw na kazdym etapie procesu
produkcyjnego. Spotka jest w stanie ustali¢ dla kazdej partii towaru skad pochodzity piskleta i
jaka pasza byly karmione. Proces obrébki i przetworstwa drobiu odbywa si¢ pod staltym
nadzorem panstwowych stuzb sanitarno-weterynaryjnych. Od czterech lat zakres posiadanej
wiedzy o surowcach produkcyjnych jest poszerzony o informacje o sktadnikach
wykorzystywanych do produkcji pasz.

Wyroby Indykpolu charakteryzuje wysoka zawarto$¢ tatwo strawnego biatka oraz niski poziom
cholesterolu. Posiadajg delikatny 1 tagodny smak oraz sg tatwe w przygotowaniu. Dzieki
ogolnopolskiej sieci dystrybucji grupa oferuje swoje produkty na terenie catego kraju. Wyroby
Indykpolu znane sg na rynku unijnym oraz w krajach Europy Wschodniej. Indykpol SA od
ponad 20-lat buduje swoja mark¢ odpowiedzialnego dostawcy migsa oraz przetworow
drobiowych. Dbato$¢ o bezpieczenstwo zdrowotne i jakos¢ produktéw sg podstawg dziatalnosci
przedsiebiorstwa. Orientacja na klienta, otwarto$¢ 1 wiarygodno§¢ stanowig podstawe jego
ekspansji handlowe;j.

Indykpol funkcjonuje w dwoch podstawowych segmentach rynku wyrobow drobiowych, oferuje
migsa oraz przetwory z drobiu. Oferta handlowa Indykpolu obejmuje przetwory, tuszki,
elementy oraz mig¢sa indycze, kurczece i gesie. Firma oferuje szeroka palete przetworow z migsa
indyczego w tym: pardwki (najbardziej popularne na rynku polskim ,,Jedynki”), pasztety, szynki,
wedzonki, kietbasy grillowe, kietbasy kanapkowe, wedliny szlachetne itd. Firma tworzy swoje
produkty z mysla o konsumentach, o ich maksymalnym zadowoleniu.

W minionym poéiroczu odbylo si¢ jedno walne zgromadzenie akcjonariuszy Indykpol S.A.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 26 maja 2015 roku zatwierdzito sprawozdanie Zarzgdu
z dzialalnosci Spotki w 2014 roku, sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2014,
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014 i
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej w 2014 roku, udzielito cztonkom
organOw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw oraz zmienito
wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorcze;.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 26 maja 2015 roku podjeto uchwate w sprawie
wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy. Na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy z zysku za 2014
rok zostata przeznaczona kwota w wysokosci 3 124 500,00 zt. Wysokos¢ dywidendy na jedng
akcje wynosi 1,00 zt. Dywidenda zostaly objete wszystkie akcje Indykpolu, tj. 3 124 500.
Uprawnionymi do dywidendy byli akcjonariusze Spotki bedacy wiascicielami akcji Emitenta w
dniu 14 sierpnia 2015 roku, a wyptata dywidendy nastgpita w dniu 28 sierpnia 2015 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonato wyboru 5-osobowej Rady Nadzorczej
Indykpol SA na wsp6lng kadencje trzech lat, w nastgpujacym sktadzie:

1/ Feliks Kulikowski,
2/ Dorota Madejska,
3/ Alfred Sutarzewicz,
4/ Stanistaw Pacuk,
5/Andrzej Dorosz.

Ponadto w dniu 26 maja 2015 r. Rada Nadzorcza wybrata Pana Feliksa Kulikowskiego na
Prezesa Rady, a Panig Dorote Madejska na Wiceprezesa Rady Nadzorcze;.

Zgodnie ze stosowanymi przez Spotke kryteriami czlonkami niezaleznymi Rady Nadzorczej
Spoiki sa:

1) Stanistaw Pacuk



2) Andrzej Dorosz.

W trakcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w dniu 26 maja 2015 roku Spoétka nie
zastosowata zasad tadu korporacyjnego dotyczacych wykorzystania nowoczesnych metod
komunikacji elektronicznej (zasada nr I. 1, zasada nr 1.12, zasada nr 11 1.9a, zasada nr 1V.10),
zawartych w dokumencie "Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW", stanowigcym
zatacznik do Uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 21 listopada 2012 roku.

Zasady te dotycza zapewnienia akcjonariuszom mozliwosci udziatlu w walnym zgromadzeniu
przy wykorzystaniu $srodkow komunikacji elektronicznej, polegajacego na transmisji obrad
walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym i dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze osobiscie lub przez petlnomocnika moga
wypowiada¢ si¢ w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce
obrad. Ponadto zgodnie z powyzszymi zasadami Spotka powinna zamieszcza¢ na korporacyjne;j
stronie internetowej zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Statut oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia Spotki nie przewidujg mozliwosci aktywnego
uczestniczenia akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkow
komunikacji elektronicznej. Spotka nie zdecydowata si¢ na podjecie dzialan majacych na celu
realizacje powyzszych rekomendacji z uwagi na wysokie koszty i duze ryzyko nieprawidtowego
funkcjonowania takiego rozwigzania. W ocenie Spotki aktualnie stosowane zasady udzialu w
walnych zgromadzeniach umozliwiajg wlasciwg i efektywng realizacje praw wynikajacych z
akcji 1 wystarczajaco zabezpieczaja interesy wszystkich akcjonariuszy. W przypadku
zainteresowania akcjonariuszy oraz upowszechnienia si¢ zdalnego sposobu komunikacji na
rynku, Spotka nie wyklucza stosowania przedmiotowych zasad w przysztosci. O nie stosowaniu
powyzszych zasad Spotka poinformowata raportem biezagcym Nr 7/2015 w dniu 16 marca 2015
roku oraz raportem biezacym Nr 13 z dnia 30 kwietnia 2015 roku.

W dniu 26 maja 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru firmy BDO Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, na audytora Spoétki. Firma BDO jest wpisana na listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3355. Spoétka
korzystata w latach ubiegtych z ustug audytorskich BDO Sp. z o.0. Okres wykonywania
czynnosci rewizji finansowej w Spolce przez zadnego z kluczowych bieglych rewidentow nie
byt dluzszy niz 5 lat. Zakres badania obejmie:

e przeglad sprawozdania finansowego Indykpol S.A. za potrocze konczace si¢ 30 czerwca
2015 roku,

e przeglad skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatlowej Indykpol S.A. za poédtrocze
konczace sie 30 czerwca 2015 roku,

e Dbadanie sprawozdania finansowego Indykpol S.A. za rok konczacy si¢ 31 grudnia 2015 roku,

e oraz badanie sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Indykpol S.A. za rok konczacy
si¢ 31 grudnia 2015 roku.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora stosownie do upowaznienia wynikajacego z przepisu
art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz art. 20 ust. 3 Statutu
Spotki.

W ramach przyjetej Polityki Zarzadzania Ryzykiem Walutowym w dniu 22 czerwca 2015 roku
Spotka zawarta nastgpujace umowy:

A) z Bankiem PKO BP SA —transakcje forward:

1. 1.000.000 EUR- kurs forward 4,1672 z data wygasnigcia 2015-07-31,
2. 1.000.000 EUR- kurs forward 4,1725 z datg wygasnigcia 2015-08-31,
3. 1.000.000 EUR- kurs forward 4,1778 z datg wygasnigcia 2015-09-30,



4.1.000.000 EUR- kurs forward 4,1832 z datg wygasnigcia 2015-10-30,
5. 1.000.000 EUR- kurs forward 4,1890 z data wygasnigcia 2015-11-30,
6. 1.000.000 EUR- kurs forward 4,1950 z datg wygasniecia 2015-12-31,
7.1.500.000 EUR- kurs forward 4,2010 z data wygasnigcia 2016-01-29,
8. 1.500.000 EUR- kurs forward 4,2073 z datg wygasniecia 2016-02-29,
9. 1.500.000 EUR- kurs forward 4,2135 z datg wygasnigcia 2016-03-31,
10. 1.500.000 EUR- kurs forward 4,2200 z data wygasni¢cia 2016-04-29,
11. 1.500.000 EUR- kurs forward 4,2270 z datag wygasnigcia 2016-05-31,
12. 1.500.000 EUR- kurs forward 4,2340 z datg wygasniecia 2016-06-30.

Laczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 15.000.000 EUR co stanowi
rownowartos¢ kwoty) 62 586 000 zt.

Umowa nie zawiera specyficznych warunkow odbiegajacych od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu transakcji oraz postanowien dotyczacych kar umownych.

B) z Bankiem Mbank S.A umowg na zerokosztowe, symetryczne transakcje zakupu opcji Put i
sprzedazy opcji Call:

1. 1.500.000 EUR - Put 4,2000 — Call 4,4050 z datg wygasnigcia 2017-01-31,

2. 1.500.000 EUR — Put 4,2000 — Call 4,4230 z data wygas$nigcia 2017-02-28.

Laczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 6.000.000 EUR (po 3.000.000 EUR
dla kazdego rodzaju opcji), co stanowi rownowartos$¢ kwoty 25 034 400 zt.

Umowa nie zawiera specyficznych warunkow odbiegajacych od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu transakcji oraz postanowien dotyczacych kar umownych.

C) z Bankiem Raiffeisen Bank Polska S.A. umowg na zerokosztowe, symetryczne transakcje
zakupu opcji Put 1 sprzedazy opcji Call:

1. 1.500.000 EUR — Put 4,2000 — Call 4,4700 z data wygasnigcia 2017-03-31,
2. 1.500.000 EUR — Put 4,2000 — Call 4,4700 z datg wygasniecia 2017-04-28,
3. 1.500.000 EUR — Put 4,2000 — Call 4,4700 z datg wygasnigcia 2017-05-31,
4.1.500.000 EUR — Put 4,2000 — Call 4,4700 z data wygasniecia 2017-06-22.

Laczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 12.000.000 EUR (po 6.000.000
EUR dla kazdego rodzaju opcji), co stanowi rownowarto$¢ kwoty 50 068 800 zt. Umowa nie
zawiera specyficznych warunkéw odbiegajacych od warunkow powszechnie stosowanych dla
tego typu transakcji oraz postanowien dotyczacych kar umownych. Kryterium uznania ww.
umoéw za znaczace stanowi przekroczenie przez przedmiot umoéOw wartosci 10 % kapitatow
wlasnych Emitenta.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 7 sierpnia 2015 roku Spotka zawarla umowe z Bankiem
Mbank S.A umowg na zerokosztowe, symetryczne transakcje zakupu opcji Put i1 sprzedazy opcji
Call:

1. 1.500.000 EUR — Put 4,2000 — Call 4,3600 z data wygasnigcia 2016-07-27.

2. 1.500.000 EUR — Put 4,2000 — Call 4,3600 z data wygasnigcia 2016-08-29.

3. 1.500.000 EUR — Put 4,2000 — Call 4,3600 z data wygasnigcia 2016-09-28.

4.1.500.000 EUR — Put 4,2000 — Call 4,3600 z data wygasniecia 2016-10-27.

5. 1.500.000 EUR — Put 4,2000 — Call 4,3600 z data wygasnigcia 2016-11-28.

6. 1.500.000 EUR — Put 4,2000 — Call 4,3600 z datg wygasniecia 2016-12-28.

Laczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 18.000.000 EUR (po 9.000.000
EUR dla kazdego rodzaju opcji), co stanowi rownowartos¢ kwoty 75 362 400 zt. Umowa nie
zawiera specyficznych warunkéw odbiegajacych od warunkow powszechnie stosowanych dla
tego typu transakcji oraz postanowien dotyczacych kar umownych. Kryterium uznania ww.
umoéw za znaczace stanowi przekroczenie przez przedmiot umow wartosci 10 % kapitatow
wlasnych Emitenta.



Dnia 25 sierpnia 2015 roku Spotka zawarla z Bankiem PeKaO SA nastgpujagce umowy na
zerokosztowe, symetryczne transakcje zakupu opcji Put i sprzedazy opcji Call:

1.000.000 EUR — Put 4,2100 — Call 4,5040 z datg wygasnigcia 2016-10-12
1.000.000 EUR — Put 4,2100 — Call 4,5040 z data wygasnigcia 2016-11-14
1.000.000 EUR — Put 4,2100 — Call 4,5040 z datg wygasni¢cia 2016-12-14
1.000.000 EUR — Put 4,2100 — Call 4,5040 z data wygasnigcia 2017-01-13
1.000.000 EUR — Put 4,2100 — Call 4,5040 z datg wygasni¢cia 2017-02-14
1.000.000 EUR — Put 4,2100 — Call 4,5040 z datg wygasnigcia 2017-03-14
1.000.000 EUR — Put 4,2100 — Call 4,5040 z datg wygasnigcia 2017-04-11
1.000.000 EUR - Put 4,2100 — Call 4,5040 z data wygasnigcia 2017-05-15
1.000.000 EUR — Put 4,2100 — Call 4,5040 z datg wygasni¢cia 2017-16-14

Laczna kwota nominalna przedmiotowych transakcji wynosi 18.000.000 EUR (po 9.000.000
EUR dla kazdego rodzaju opcji), co stanowi rownowarto$¢ kwoty 76.156.200 zt. Umowa nie
zawiera specyficznych warunkow odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla
tego typu transakcji oraz postanowien dotyczacych kar umownych. Kryterium uznania ww.
umow za znaczgce stanowi przekroczenie przez przedmiot umoéw wartosci 10 % kapitatow
wiasnych Emitenta.

©CoNooA~WNE

IV.1.) Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Na wyniki Grupy Kapitalowej w I potroczu 2015 roku istotny wplyw miala zmiana zasad
zarzadzania wynikajaca ze zmiany Struktury organizacyjnej. Od 2014 roku Grupa Indykpol
prowadzi dziatalnos¢ w uktadzie dwoch dywizji produkcyjno-sprzedazowych. Nowe zasady
zarzadzania przyniosty zdecydowang poprawe wynikéw finansowych w minionym roku.
Wprowadzone zmiany wptynely réwniez korzystnie na wyniki finansowe Spoétki i Grupy
kapitatowej w I potroczu 2015 roku. W porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
przychody Spotki zwigkszyly si¢ o 7,9%. Spotka poprawilta réwniez zyskownos¢é prowadzone;
dziatalnosci: zysk na dziatalno$ci operacyjnej wzrost o 128,5 %, zysk brutto o 115,6% a zysk
netto o 148,0%.

Dywizja Surowcowo-Migsna obejmuje procesy produkcyjne od jaj wylegowych do sprzedazy
tuszek 1 migs drobiowych. W jej sktad weszty zaklady wylgegowe, fermy reprodukcyjne, fermy
towarowe, wydziaty uboju 1 dzielenia w zakladach w Lublinie i w Olsztynie oraz dzial
sprzedazy i1 eksportu migs. Dodatkowo jej dziatania wspiera spotka zalezna, specjalizujgca si¢ w
produkcji pasz drobiowych — Nutripol Sp. z o.0.

Dywizja Migs Przetworzonych zajmuje si¢ produkcja i sprzedazag przetworzonych migsa
konfekcjonowanych, produktow wedliniarskich i garmazeryjnych. Produkcje realizuje na
wydziatach: przetworstwa, garmazeryjny oraz migs przetworzonych w zaktadzie w Olsztynie.
Dywizja migs przetworzonych $cisle wspotpracuje z podmiotem zaleznym, Lubuskimi
Zaktadami Drobiarskimi ,,Eldrob” S.A., ktore produkujg przetwory drobiarskie na zamoéwienia
jej dziatu sprzedazy. Dziatania Dywizji sa wspierane przez dzialy pelnigce centralne funkcje
sztabowe tzn.: finansowo-ksiggowy, marketingowo-reklamowy, personalno-administracyjny,
techniczno-inwestycyjny, controllingu oraz ds. systemow jakosci.

Kazda z dywizji kieruje na rynek wtasng oferte asortymentowo-cenowg a ich wzajemne
rozliczenia s3 oparte na rynkowych cenach mies uzywanych do przetwoérstwa. Istota nowego
modelu jest oparta na konkurencyjnosci oferty. Niezalezna sprzedaz produktéw przez piony
sprzedazowe w obu dywizjach ma doprowadzi¢ do urynkowienie cen rozliczeniowych
pomiedzy nimi. Zarzadzajacy dywizjami menedzerowie sg wyposazeni w kompetencje, ktore
pozwalajg prowadzi¢ efektywng polityke cenows.

IV.2) Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji
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Na dzien 30 czerwca 2015 roku Grupa Kapitalowa Indykpol skladala si¢ z podmiotu
dominujgcego — Spotki Indykpol S.A. oraz 7 podmiotéw od niej zaleznych, (w nawiasie podano
udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spotek na koniec Il kwartatu b.r.).

1) Spolki krajowe:

- Lubuskie Zaktady Drobiarskie ,,Eldrob” S.A. - z siedziba w Swiebodzinie (99,02%),
- NUTRIPOL Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynku (100,00%).

- ,,Indykpol Brand Management” Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (100,00%)

- ,,Indykpol Brand Management” Sp. z 0.0. Sp. K. z siedzibag w Warszawie (99,99%)
»OZKOM?” Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie (100,00%),

- ,,Indykpol Brand Management” Sp. z o0.0. Green spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w
Warszawie (wcze$niej Skaylark 4 Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Green SKA)
(100,00%)

2) Spolki zagraniczne:

-,,Wotzanskie Delikatesy” Sp. z o. o. - z siedzibg w Wierchniem Ustonie w Republice Tatarstan
(Federacja Rosyjska) (100,00%),

3) Filie:

- Filia w Lublinie

- Os$rodek Hodowli Indykow we Frednowy.

Wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej zostaty objete konsolidacja petna.
1V.3) Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W dniu 7 maja 2015 roku Indykpol SA nabyta 50 tys. akcji w spotce Skylark 4 Spoélce z
ograniczong odpowiedzialnoscig Green Spotce komandytowo-akcyjnej. Rownoczesnie spotka
zalezna ,,Indykpol Brand Management” Sp. z 0.0. nabyta og6t praw 1 obowiazkow od jedynego
komplementariusza Spotki. W dniu 14 maja 2015 roku nowi wspdlnicy Spotki komandytowo-
akcyjnej zmienili umowe spotki w tym: wskazali nowego komplementariusza, zmienili firme¢ na
“Indykpol Brand Management” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Green SKA 1
przeniesli jej siedzib¢ do Warszawy. Zmiany te zostaly zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 2 lipca 2015 roku.

W dniu 28 sierpnia Indykpol SA zbyla pakiet 25.597 akcji “Indykpol Brand Management”
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Green SKA o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda za
taczng ceng 25 597 zt na rzecz podmiotu zaleznego — Nutripol Sp. z 0.0.

Po okresie sprawozdawczym w dniu 29 lipca 2015 roku wspolnicy spotki zaleznej ,,Indykpol
Brand Management” spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia spotki komandytowej podjeli
uchwatle o przeksztatceniu spotki w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig. Wspdlnicy spotki
komandytowej przyjeli:

a) wynikajgca ze sprawozdania finansowego, sporzadzonego na dzien 1 maja 2015 roku oraz
opinii biegltego z badania planu przeksztatcenia, warto$¢ bilansowa majatku Spétki na dzien 1
maja 2015r. w kwocie 65.083.775,57 ztotych,

b) wartos¢ udzialow (udzialow kapitatowych) poszczegolnych wspdlnikéw Spotki ustalong na
podstawie sprawozdania finansowego wedtug stanu na dzien 1 maja 2015 r.

C) postanowili, ze kapital zaktadowy Spotki Przeksztatconej bedzie wynosit 62.005.000 ztotych i
dzieli¢ si¢ bedzie na 1.240.100 udzialéw o wartosci nominalnej 50,00 ztotych kazdy.

d) postanowili, ze udzialty w kapitale zaktadowym Spotki Przeksztatconej beda przyshugiwac

wspolnikom Spotki Przeksztatcanej w nastepujacy sposob:



- INDYKPOL S.A. przystugiwa¢ bedzie 1.240.000 udzialéw o wartosci nominalnej 50,00
ztotych kazdy i tacznej warto$ci nominalnej 62.000.000 zt;
- ,, Indykpol Brand Management" spotce z ograniczong odpowiedzialnoscig przystugiwaé
bedzie 100 udzialdéw o wartosci nominalnej 50,00 ztotych kazdy i lacznej wartosci nominalnej
5.000 zt.
Wspdlnicy wyrazili si¢ zgode na brzmienie Umowy Spdtki Przeksztalconej oraz ztozyli
oswiadczenia w przedmiocie uczestnictwa w Spotce Przeksztatconej. Zarzad spotki
przeksztalconej ztozyt wniosek o rejestracje przeksztatcenia z dniem 1 wrze$nia 2015 roku.

1V.4) Stanowisko zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz

Emitent nie publikowal prognozy wynikow Spoéiki ani Grupy Kapitatowej na 2015 rok.

IVV.5) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, na dzien przekazania raportu srédrocznego
akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu, sg nastepujace podmioty:

Nazwa podmiotu Posiadane |% udziat w kapitale|Liczba % w o0golnej
akcje zaktadowym glosow  [liczbie gtosow

Rolmex S.A. 1804 129 57,74| 4 897 629 73,12

WMHM Sp. z o0.0. (podmiot

zalezny od Rolmex S.A.) 154 416 493 634416 9,47

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke informacjami, na dzien przekazania raportu za I kwartat
2015 roku akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu, byly nast¢pujace podmioty:

Nazwa podmiotu Posiadane |% udzial w kapitale| Liczba % w ogolnej
akcje zaktadowym gltosow | liczbie glosow
Rolmex S.A. 1804 129 57,74 4 897 629 73,12
WMHM Sp. z 0.0. (podmiot 154 416 4,94 634 416 9,47
zalezny od Rolmex S.A.)
Legg Mason Towarzystwo 389 920 12,48 389 920 5,82
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W dniu 26 sierpnia 2015 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Legg Mason Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajacego w imieniu Funduszy:
Legg Mason Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, Legg Mason Senior Fundusz Inwestycyjny
Otwarty i Legg Mason Akcji Skoncentrowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (dalej
Fundusze) iz w dniu 21 sierpnia 2015 roku przeprowadzono transakcj¢ sprzedazy akcji Indykpol
S.A., co wplyneto na zmniejszenie udziatu Funduszy w og6lnej liczbie gtosoéw w Spoice.

Przed dniem przeprowadzenia transakcji na rachunkach Funduszy znajdowato si¢ 390.540 akcji
Spoiki, co stanowito 12,50% w kapitale zakladowym Spotki 1 uprawniato do 390.540 glosow z
tych akcji tj. 5,83% ogo6lnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.



Na moment przekazania zawiadomienia na rachunkach Funduszy znajduje si¢ 194.779 akcji
Spotki co stanowi 6,23% w kapitale zaktadowym Spoétki i uprawnia do 194.779 gloséw z tych
akcji tj. 2,91% ogolnej liczby gltosow na walnym zgromadzeniu Spoiki.

Na dzien przekazania raportu za | potrocze 2015 ogdlna liczba glosow uprawnionych do udziatu
w Walnym Zgromadzeniu wyniosta 6 698 000.

IV.6) Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Na dzien przekazania raportu za I pdlrocze 2015 roku osoby zasiadajace w organach
zarzadzajacych 1 nadzorujacych Spoiki posiadaty nastepujace ilosci akcji Indykpol S.A.
osoby zarzadzajgce Spoltka osoby nadzorujace Spotke Razem
Ilo$¢ posiadanych
akcji Spolki -
stan na 31-08-2015 15 203 24 083 39 286
Na dzien przekazania raportu za I kwartat 2015 rok osoby, ktore zasiadajg w organach
zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta posiadaty nast¢pujace ilosci akcji Spotki:
osoby zarzadzajace Spotka osoby nadzorujace Spotke Razem
Ilo$¢ posiadanych
akcji Spolki -
stan na 15-05-2015 5718 23 866 29 584
W 2015 roku do czasu przekazania raportu za | potrocze, Spotka otrzymata 14 zawiadomien w

trybie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2005 r. nr 183 poz. 1538) o nabyciu akcji spotki przez osoby zobowigzane do informowania.

IV.7) Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Spoétka nie rozpoczeta oraz nie prowadzi przed Sadem, organem wihasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani organami administracji publicznej postgpowan dotyczacych zobowigzan lub
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych taczna wartos¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wlasnych Spotki.

IV.8) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna transakcji z
podmiotami powiazanymi

Emitent, jak rowniez jednostki od niego zalezne nie zawarty w I poétroczu b.r. z podmiotami
powigzanymi transakcji innych niz rutynowe, wynikajace z biezacej dziatalnosci prowadzonej
przez Emitenta. Warunki wspotpracy miedzy firmami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitalowej
nie odbiegajg od zasad rynkowych.

1V.9) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W | pétroczu 2015 roku, zarowno Indykpol S.A., jak i podmioty od niej zalezne nie udzielily
zadnego porgczenia lub gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktorego
wartos¢ wraz z udzielonymi wczesniej porgczeniami i gwarancjami stanowitaby co najmniej
10% kapitatlow wtasnych Emitenta.

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2015 roku warto$¢ poreczen dotychczas udzielonych przez
Indykpol S.A. spéice zaleznej - Nutripol Sp. z 0.0.- stanowi powyzej 10% wartosci kapitatow
wlasnych Emitenta.



1V.10) Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji

W pazdzierniku 2014 roku Zarzad Indykpol S.A. przyjal ramowy program inwestycyjny dla
Grupy Kapitalowej na najblizsze cztery lata. Zaktada on modernizacj¢ posiadanych zakladow
ubojowo-przetworczych oraz inwestycje w sferze surowcowej, dotyczace produkcji pisklat i
paszy. Celem jest osiggni¢cie maksymalnej efektywno$ci we wszystkich obszarach dziatania
Spotki oraz uzyskanie w wybranych obszarach pozycji konkurencyjnego producenta. Planowane
inwestycje umozliwig Spotce znaczace zwickszenie przychoddow, marzy oraz udziatu w rynku.
Program zaktada mi¢dzy innymi zwigkszenie mocy produkcyjnych o 40% w ciagu czterech lat, a
w okresie siedmiu lat nawet ich podwojenie.

Na realizacje¢ planowanych przedsigwzig¢ Zarzad planuje przeznaczy¢ kwote 200 min zi.
Zrédiem finansowania inwestycji beda $rodki z amortyzacji, zyski wypracowane w najblizszych
latach oraz kredyty. W I poétroczu br. Spotka podjeta dziatania majace na celu poszerzenie
Warminsko-Mazurskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej o nieruchomosci nalezace do
Indykpolu, potozone w Olsztynie przy ulicy Jesienne;.

Rozw¢j Grupy Indykpol oparty jest na kilku filarach, wsrod nich istotng role odgrywa produkcja
przetworéw. Grupa planuje skupi¢ si¢ na rozwoju wybranych grup produktéw, w tym paréwek i
mig¢s konfekcjonowanych. Taka specjalizacja pozwoli obnizy¢ jednostkowe koszty produkcji
oraz ulatwi prowadzenie dziatan marketingowych. Rynek migsa w Polsce od lat wymusza staty
rozw0j 1 dazenie do coraz lepszego zaspokajania oczekiwan konsumentow. Spotka stale bada 1
analizuje potrzeby rynkowe i dostosowuje do nich oferte handlows3.

»Indykpol” jest najbardziej rozpoznawalng marka drobiarska w Polsce, ktéra znalazta si¢ w
gronie najsilniejszych krajowych marek, nagrodzonych tytutem ,,Created in Poland Superbrands
2014/15”. Podstawa wyrdznienia byty wyniki badania konsumenckiego przeprowadzonego przez
instytut badawczy ARC Rynek i Opinia na prébie 15 000 polskich respondentdéw, u ktérych
oceniano znajomos$¢ 1 sktonno$¢ do polecenia danej marki. Przyznany tytut to dowod na to, ze
produkty Indykpolu gwarantujg najwyzsza jakos¢ i doskonaty smak. Od ponad 20 lat Indykpol
promujac swoja marke zachecal Polakow do siggania po migsa i przetwory drobiowe. Efektem
tych dziatan byl znaczacy wzrost konsumpcji drobiu w Polsce. Wysoka jako$¢ wyrobow
oferowanych pod marka ,,Indykpol” gwarantowana jest normami ISO 9001, IFS i BRC oraz
QAFP. Indykpol SA znalazt si¢ w grupie spotek nominowanych do nagrody CEE Capital
Markets Awards w kategorii Top Performing.

V. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad Indykpol S.A. w sktadzie: Piotr Kulikowski — Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe 1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowos$ci oraz, ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa 1 finansowa Grupy Kapitatowej Indykpol oraz jej wynik finansowy, oraz ze
potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Indykpol zawiera prawdziwy obraz
rozwoju 1 osiggnig¢ oraz sytuacji grupy kapitatlowej emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka;

Zarzad Indykpol S.A. w sktadzie: Piotr Kulikowski — Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe 1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujagcymi zasadami
rachunkowos$ci oraz, ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa 1 finansowg Indykpol S.A. oraz jego wynik finansowy, oraz ze poélroczne
sprawozdanie z dziatalnosci Indykpol S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggni¢¢ oraz
sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Zarzad Indykpol S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad Indykpol S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy przegladu potrocznego skroconego sprawozdania finansowego, zostal wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego
przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu:
pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

Piotr Kulikowski
Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

Olsztyn, dnia 31 sierpnia 2015 roku
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