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I. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia pétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostato
sporzgdzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej, wynikéw dziatalnosci oraz przeptywéw
pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien bilansowy a w sprawach
nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowos$ci.

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ACTION S.A. za okres konczgcy
sie 30 czerwca 2015 roku zawiera: skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wilasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych oraz informacje dodatkowg
zawierajgcg opis wazniejszych zasad rachunkowosci oraz wybranych danych objasniajgcych.

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim a takze Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia 2012 r.
zZmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z dnia 13
kwietnia 2012 r.), Zarzad ACTION S.A. niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowo$ci oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy oraz jej
wynik finansowy, a poétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ Grupy oraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, spotki Grupy, z wytgczeniem
ACTION S.A., ACTION EUROPE GmbH oraz LAPADO Handelsgesellschaft GmbH, prowadzity swoje
ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslong przez ustawe z dnia 29
wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.
ACTION S.A., poczawszy od dnia 1 stycznia 2010 r., prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez UE,
wydanymi i obowigzujgcymi na dzien bilansowy a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. ACTION
EUROPE GmbH oraz LAPADO Handelsgesellschaft GmbH prowadzg ksiegi rachunkowe zgodnie z
wymogami niemieckiego prawa bilansowego.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2015 r.
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. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, tj. BDO Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, dokonujgcy przegladu potrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION S.A. oraz poéirocznego skroéconego
sprawozdania finansowego spotki ACTION S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przeglagdu spetniajg warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu poétrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy oraz z przeglgdu péirocznego skréconego sprawozdania
finansowego Spoiki, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2015 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta 2z przegladu skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujacego
okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu

skréoconego sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

obejmujacego okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ACTION S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ACTION z siedzibg w Warszawie, przy ul. Jana Kazimierza 46/54, na
ktore sktada sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015
roku;

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku;

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnos¢ tego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srddroczna sprawozdawczos$é
finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami,
odpowiada Zarzad Spoétki Dominujacej.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w dokumentacje konsolidacyjna, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
0sob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skréconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rozni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania
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finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego
rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie
Europejska.

Warszawa, 31 sierpnia 2015 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident Za BDO Sp. z o.0.:
przeprowadzajacy przeglad:

dr Anna Bernaziuk dr André Helin

Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
nr ewid. 173 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupa Kapitalowa ACTION

S.A.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
| péirocze | pétrocze | péirocze | pétrocze
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres okres okres okres

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 30.06.2014

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatow 2 559 877 2 520 966 619 210 603 333
Il. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 139 092 153 037 33645 36 626
Ill. Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjne;j 22 730 45 091 5498 10791
IV. Zysk/Strata netto przypadajacy akcjonariuszom Spotki 16 271 33171 3936 7939
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -26 909 -57 117 -6 509 -13 670
V1. Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14 116 -29 514 -3415 -7 063
VIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -28 433 65 828 -6 878 15 754
VIIl. Zwiekszenia ( zmniejszenia ) netto Srodkdw pienigznych -69 458 -20 803 -16 801 -4 979
IX. Zysk na jedng akcje zwykta *) (w zt / EUR) 0,98 2,00 0,24 0,48
Stan na dzienn| Stan na dzien| Stan nadzien| Stan nadzien

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014

X. Aktywa, razem 1244 570, 1461 814 296 722 342 964
X|. Zobowigzania 899 008 1116 363 214 335 261916
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 146 504 143 143 34 928 33584
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 752 504 973 220 179 407 228 332
XIV. Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki 346 043 345 067 82 501 80 958
XV. Kapitat zaktadowy 1661 1661 396 390
XVI. Liczba akcji **) (w szt. ) 16 610 000, 16 610 000 16 610 000 16 610 000
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje ***) (w zt / EUR) 20,83 20,77 4,97 4,87

Kursy wymiany zlotego w stosunku do Euro

Kurs sredni w Kurs minimalny | Kurs maksymalny Kurs na ostatni
Okres : . . -
okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01.2015-30.06.2015 4,1341 4,0337 4,2081 4,1944
01.01.2014-31.12.2014 4,1893 4,1420 4,2623 4,2623
01.01.2014-30.06.2014 4,1784 4,1420 4,2368 4,1609

*) Zysk na jedng akcje zwykig obliczony zostat jako iloraz Zysku netto oraz Liczby akcji.

**) Liczba akcji uwzglednia zmiane wartosci nominalnej akgcji serii A z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1

akcji o wartosci 1 zt na 10 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. Zmiana zostata dokonana w dniu 11.04.2006 r.
uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

***) Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wtasnego przypadajgcego
akcjonariuszom Spotki oraz Liczby akgiji.
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Wybrane dane finansowe prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute
Euro w nastepujacy sposob:
- pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z
przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng sSrednich kursow
ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca ; kurs ten wyniost za | pétrocze
2015 roku — 1 Euro = 4,1341 z, za | potrocze 2014 roku — 1 Euro = 4,1784 zi;
- pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug S$redniego kursu
ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzieh bilansowy; kurs ten wyniost na dzien 30 czerwca 2015 r.
— 1 Euro = 4,1944 zt; na dzieh 31 grudnia 2014 r. — 1 Euro = 4,2623 zt oraz na dzieh 30 czerwca 2014 r. —

1 Euro = 4,1609 z.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Catosc¢ przychoddw i kosztéw dotyczy dziatalnosci kontynuowanej.

| pétrocze | pétrocze
okres okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014
Nota do 30.06.2015 do 30.06.2014
Przychody ze sprzedazy (5.2) 2559 877 2 520 966
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw (5.3) -2 420 785 -2 367 929
Zysk brutto ze sprzedazy 139 092 153 037
Koszty sprzedazy i marketingu (5.3,5.4) -99 661 -92 865
Koszty ogolnego zarzgdu (5.3,5.4) -17 779 -15 406
Pozostate przychody i zyski operacyjne (5.5) 2829 2 165
Pozostate koszty i straty (5.6) -1751 -1 840
Zysk/Strata z dzialalnosci operacyjnej 22 730 45 091
Koszty finansowe (5.7) -3 800 -3 155
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 18 930 41 936
Podatek dochodowy (5.8) -3 445 -9 201
Udziat w wyniku netto jednostki stowarzyszonej =72 -4
Zysk/Strata netto okresu obrotowego 15413 32731
girgri?ig;n;i:o z tytutu zabezpieczenia przeptywdéw 1621 1801
Podatek dochodowy -308 342
Pozostate sktadniki -124 -17
Inne skiadniki petnego dochodu netto 1189 -1476
Catkowite dochody za okres 16 602 31255
Zysk/Strata netto przypadajacy:
Akcjonariuszom Spotki 16 271 33171
udziaty niekontrolujgce -858 -440
Catkowite dochody przypadajace :
Akcjonariuszom Spotki 17 460 31695
udziaty niekontrolujgce -858 -440
Zysk/Strata przypadajacy akcjonariuszom Spotki
na akcje zwyklg (wyrazony w ztotych na jedng
akcje)
Podstawowy 0,98 2,00
Rozwodniony 0,96 1,96
Liczba akcji 16 610 000 16 610 000
Rozwodniona liczba akcji 16 957 000 16 957 000
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzgdu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2015 r.
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Podstawowa liczba akcji obejmuje 11 910 000 akciji serii A, 4 500 000 akciji serii B oraz 200 000 akcji
serii C. Rozwodniona liczba akcji obejmuje dodatkowo planowang emisje 347 000 akciji serii C.
Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spoiki oraz
Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie okresu. Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie jako
iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spdétki oraz Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych z
uwzglednieniem planowanej emisji 347 000 akcji serii C w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatlu zaktadowego zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki z dnia 15 listopada 2006 r. oraz uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 5 grudnia 2007 r.

Srednia wazona liczba akcji zwyktych uwzglednia zmiane warto$ci nominalnej akcji serii A z 1 zt na
0,10 z. Zmiana wartosci nominalnej akcji serii A zostata dokonana uchwalg Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11.04.2006 r. Dodatkowo, Srednia wazona liczba akgc;ji
zwyktych zostata powiekszona o planowang emisje 347 000 akciji serii C.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota  30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 31.12.2013
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate (5.9) 184 885 174 441 161 791 124 532
Warto$é firmy (5.10) 17 500 17 500 17 500 13 994
Inne warto$ci niematerialne 12159 4071 3650 2925
Nieruchomosci inwestycyjne (5.11) 3545 3545 3545 3545
Aktywa finansowe (5.14) 324 0 0 0
Udziaty w jedn. stowarzyszonych wycen. metodg praw wtasnosci 2 564 2830 2608 2612
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (5.8) 157 111 2 5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 884 900 960 921
222 018 203 398 190 056 148 534
Aktywa obrotowe
Zapasy (5.12) 524 056 551 322 425534 369 599
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (5.13) 451 428 592 548 431 097 593 823
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1971 19 14 11
Pochodne instrumenty finansowe 20 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe (5.15) 212 204 210 4538
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 865 114 323 16 932 37735
1022 552 1258 416 873 787 1 005 706
Razem aktywa 1244570 1461 814 1063 843 1154 240
KAPITAL WEASNY
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki
Kapitat akcyjny 1661 1661 1661 1661
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 58 112 58 112 58 112 58 112
Pozostate kapitaty rezerwowe 30 000 30 000 30 000 30 000
Zysk zatrzymany 258 770 258 983 222 232 208 267
Réznice kursowe z przeliczenia jedn. zagranicznej -256 -132 -134 -117
Pozostate sktadniki kapitatu wiasnego 2244 -3 557 -229 1230
346 043 345 067 311 642 299 153
Udziaty niekontrolujgce -481 384 1275 2 458
Razem kapitat wtasny 345 562 345 451 312 917 301611
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania (5.18) 141 429 136 181 27 492 3715
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz poz. zobowigzania 0 0 0 1020
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (5.8) 5075 6 962 4776 3172
146 504 143 143 32 268 7907
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 577 704 778 624 591 806 760 393
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania (5.18) 173 264 189 411 122 587 76 851
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 109 4031 3101 6 568
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1427 1154 1164 869
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 41
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia (5.16) 0 0 0 0
752 504 973 220 718 658 844 722
Razem zobowiagzania 899 008 1116 363 750 926 852 629
Razem pasywa 1244 570 1461 814 1063 843 1154 240
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2015 r.
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej

Kapitat wiasny
przypadajacy
udziatom
niekontrolujgcym

Kapitat wtasny razem

Nadwyzka
ze Pozostate Kapitat z Roéznice
Kapitat sprzed_gzy Zysk kapitaty wyceny kurs_owe z
] akcji rezerwowe zabezpieczen przeliczenia
akcyjny . . zatrzymany " ) h
powyzej przeptywow jednostki
wartosci pienieznych  zagranicznej
nominalnej

%ig na lstycznia 4461 5112 258 983 30 000 3557 132 384 345 451
Calkowite dochody 16 271 1313 -124 -858 16 602
ogotem
Dywidendy -16 610 -16 610
zadeklarowane
Inne catkowite 0 0
dochody
Inne 126 7 119
%ig rr‘a 80czerwea g6 5g112 258 770 30 000 2244 -256 -481 345 562
ggﬂ 'r‘a Istyeznia 4661 5g112 208 267 30 000 1230 117 2458 301 611
Catkowite dochody 69 922 -4.787 -15 -1331 63 789
ogotem
Dywidendy .16 610 .16 610
wyptacone
Inne -2 596 743 -3 339
?gﬂ ?a Slgrudnia 461 58112 258 983 30 000 3557 132 384 345 451
%ﬂ rr’a Istycznia 4461 5g112 208 267 30 000 1230 -117 2458 301 611
Calkowite dochody 33171 -1 459 17 -440 31255
ogotem
Dywidendy -16 610 416 610
zadeklarowane
Inne catkowite
dochody 2596 -2 596
Inne -743 -743
Z‘ﬁq rr’a 30czerwea 561 5g110 222 232 30 000 229 -134 1275 312917
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak

Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 r.

W — ce Prezes Zarzadu

W — ce Prezes Zarzadu
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

| pétrocze
okres
od 01.01.2015
do 30.06.2015

| péirocze
okres
od 01.01.2014
do 30.06.2014

Zysk/Strata netto okresu obrotowego 16 271 33171
Korekty: -43 180 -90 288
Podatek dochodowy 3445 9201
Podatek dochodowy zaptacony -11 560 -10 722
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 5863 4761
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -57 -74
Przychody z tytutu odsetek -8 -8
Koszty z tytutu odsetek 3800 3155
Udziat w wyniku netto jednostki stowarzyszonej -858 -440
Pozostate 3414 3021
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

Zapasy 27 266 -41 951
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 141 136 170 787
Zi(t))t:)(\)’vv;/;qzzaanri];a z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 215 621 228018
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -26 909 -57 117
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

:aetr)%/;:tizr:'&zlﬁ]c;i%wych aktywow trwatych i wartosci 14167 26 796
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 51 95
niematerialnych

Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne 0 -2 813
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -14 116 -29 514
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z emisji udziatéw/akgji 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 0 70 017
Spiata kredytéw i pozyczek -22 781 0
Wyptacone dywidendy 0 0
Odsetki zaptacone -4 144 -3 155
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -1 508 -1 034
Pozostate wptywy/wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -28 433 65 828
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto stanu sSrodkow pienieznych -69 458 -20 803
Stan $srodkéw pienieznych na poczatek okresu 114 323 37735
Zyski /straty kursowe z tytutu wyceny srodkéw pienieznych 0 0
Stan srodkow pienieznych na koniec okresu 44 865 16 932
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak

Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 r.

W — ce Prezes Zarzadu
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Noty objasniajgce do skréconego sréodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne

Nazwa (firma): ACTION Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Kazimierza 46/54, 01-248 Warszawa
Krajowy Rejestr Sgdowy: KRS 0000214038
Numer telefonu: (+48 22) 332 16 00
Numer faksu: (+48 22) 332 16 10
E-mail: action@action.pl

Strona internetowa: www.action.pl

Numer REGON: 011909816

Numer NIP: 527-11-07-221

1.1.Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci ACTION S.A. (Emitent/Spoétka) oraz jej jednostek zaleznych jest sprzedaz
sprzetu IT oraz RTV/AGD poprzez hurtownie, sklepy wtasne i obce. Grupa prowadzi sprzedaz gtéwnie
na terenie kraju. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spétki: handel hurtowy akcesoriami
komputerowymi (PKD 2007 4690Z).

Jednostkg dominujaca jest ACTION S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jana Kazimierza 46/54.
ACTION Spétka Akcyjna zostata zarejestrowana w dniu 2 sierpnia 2004 roku w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000214038 na podstawie
postanowienia Sgdu Rejonowego w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Wczesniej, poprzednik prawny Emitenta — ACTION spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig —
zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000066230 na podstawie
postanowienia Sgdu Rejonowego w Warszawie Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
z dnia 28 listopada 2001 roku.
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1.2.Sklad Grupy

Schemat Struktury Grupy Kapitatowej ACTION S.A.

<4+—

¢
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podmiot dominujacy:
ACTION S.A.z siedzibg w Warszawie

J
J
|
=

Sktad Grupy:

podmioty zalezne i stowarzyszone:

SFK Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — spétka zalezna (100%)

ACTINA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spotka zalezna (100%)

SFERIS Sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie — sp6tka posrednio zalezna (99 89‘V)

GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spétka zalezna (100%)

ACTION GAMES LAB S.A. (poprzednia nazwa MOBISTYLE Sp. z 0.0., plerwotna nazwa ACTION
INVESTMENTS Sp. z 0.0.) z siedzibg w Zamieniu - spétka zalezna (40%)

ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spétka stowarzyszona
(25,94%) *

SYSTEMS Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spotka posrednio stowarzyszona (25,94%) °
ACTIVEBRAND Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu - spotka zalezna (100%)

ACTION EUROPE GmbH z siedzibg w Brunszwiku (Niemcy) — spétka zalezna (100%) N
RETAILWORLD Sp. z 0.0. z siedzibg w Starej lwicznej - spdtka posrednio zalezna (99, 89%)
LAPADO Handelsgesellschaft GmbH z siedzibg w Poczdamie (Niemcy) — spé6tka posrednio zalezna
(51%) ¥

ACTIONMED Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu - spétka zalezna (100%) 10)

Y'SFERIS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata objeta konsolidacjg od dnia 5 stycznia 2007 r.
2 GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata objeta konsolidacjg w dniu 28 maja 2009 r., w
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dniu 18 grudnia 2009 r. nastgpito zwiekszenie udziatu do 80%. W dniu 24 maja 2010 r. w drodze
umowy kupna udziatéw nastgpito zwiekszenie udziatu do 100%.

¥ ACTION GAMES LAB S.A. (poprzednia nazwa MOBISTYLE Sp. z 0.0., pierwotna nazwa ACTION
INVESTMENTS o.0., poprzednia forma prawna Sp. z 0.0) z siedzibg w Zamieniu zostata zatlozona w
dniu 12 grudnia 2011 r. W dniu 14 lutego 2013 r. zarejestrowana zostata w KRS zmiana nazwy —
poprzednia nazwa ACTION INVESTMENTS Sp. z 0.0. Zmiana formy prawnej spotki zarejestrowana w
KRS w dniu 15 listopada 2014 roku.

“ ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spotka zostata objeta
konsolidacjg od dnia 1 pazdziernika 2012 r.

% SYSTEMS Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie — spotka zostata objeta konsolidacjg od dnia 1
Eaidziernika 2012r.

) ACTIVEBRAND Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu zostata zatozona w dniu 3 wrzesnia 2012 r.

" ACTION EUROPE GmbH z siedzibg w Brunszwiku (Niemcy) zostata objeta konsolidacjg od dnia 8
lipca 2013 r. W dniu 1 kwietnia 2014 r., w drodze kupna udziatéw niekontrolujgcych (33,33%),
nastgpito zwiekszenie udziatéw do 100%.

® RETAILWORLD Sp. z o0.0. z siedzibg w Starej Iwicznej zostala objeta konsolidacjg od dnia 18
listopada 2013 r.

9 LAPADO Handelsgesellschaft GmbH z siedzibg w Poczdamie (Niemcy) zostata objeta konsolidacja
od dnia 1 stycznia 2014 r.

19 ACTIONMED Sp. z o0.0. z siedzibg w Zamieniu zostala objeta konsolidacjag od dnia 19 grudnia
2014 r.

Zmiany w skladzie Grupy w okresie objetym sprawozdaniem:

ACTION ENERGY Sp. z 0.0. zostata wytgczona z konsolidacji z dniem 1 stycznia 2015 r. z uwagi ha
utrate znaczacego wptywu. Wptyw na zyski zatrzymane w wyniku wytgczania ACTION ENERGY Sp. z
0.0. wynosi 126 tys. zt.

W dniu 25 marca 2015 r. ACTION S.A. objeta 100% udziatbw w podwyzszonym kapitale
ACTIONMED Sp. z 0.0. za cene 95 tys. zl.

Udzialy stron trzecich w jednostkach zaleznych:
1. SFERIS Sp. z 0.0. - 0,11%, w tym: Piotr Bielinski 0,055%, Anna Bielinska 0,055%
2.  LAPADO Handelsgesellschaft GmbH — 49% udziatéw Jacek Monko
3. ACTION GAMES LAB S.A. — 60% udziatéw uprawniajgcych do 75% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw spotki posiada Piotr Bielinski

ACTINA Sp. z 0.0. zajmuje sie¢ handlem hurtowym sprzetem komputerowym. Podstawowym profilem
dziatalno$ci SFERIS Sp. z 0.0. jest handel detaliczny sprzetem komputerowym. Dziatalnos¢ GRAM.PL
Sp. z o0.0. (gry komputerowe) koncentruje sie na sprzedazy detalicznej prowadzonej przez internet.
SFK Sp. z o0.0. zajmuje sie dziatalnoscig reklamowg. ACTION GAMES LAB S.A. (poprzednia nazwa
MOBISTYLE Sp. z 0.0.) oprocz Swiadczenia ustug reklamy w 2014 r. rozpoczeta produkcje gier
komputerowych. Podstawowym profilem dziatalno$ci ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z o.0.
oraz SYSTEMS Sp. z o0.0. sg ustugi szkoleniowe, informatyczne oraz wynajem sprzetu
komputerowego. ACTIVEBRAND Sp. z 0.0. rozpoczyna dziatalnos¢ w sektorze ustug marketingowych.
ACTION EUROPE GmbH prowadzi dziatalnos¢ dystrybucyjng w zakresie hurtowej sprzedazy
produktéw z branzy IT, RTV, AGD. RETAILWORLD Sp. z 0.0. koncentruje sie na sprzedazy hurtowe;j
sprzetu IT oraz akcesoriow IT do klientéw zagranicznych. ACTIONMED Sp. z 0.0. rozpoczeta
dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy hurtowej sprzetu IT i akcesoriéw medycznych oraz sprzedazy ustug.
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Podmioty objete konsolidacjg na dzien 30.06.2015 r.

Wiasciwy sad lub

Data objecia

inny organ Zastosowan kontroli / Udziat w
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Charakter powigzania | prowadzacy rejestr a wspotkontroli | Procent ogolnej
ze wskazaniem formy prawnej przedsiebiorstwa (jednostka zalezna, metoda / uzyskania | posiadane liczbie
wspoizalezna, konsolidacji / | znaczacego | go kapitatu | gtoséw na
stowarzyszona, z wycena wptywu zaktadowe walnym
wyszczegolnieniem metoda praw go zgromadzeni
powigzan wiasnosci, u
bezposrednich i badz
posrednich) wskazanie,
ze jednostka
nie podlega
konsolidacji /
wycenie
metodg praw
wtasnosci
Sad Rejonowy dla
Krakowa-
Srédmiescia, X
Wydziat
SFK Sp. z 0. 0. Krakéw dziatalno$¢ reklamowa bezposrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 09.05.2005 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla
M. ST. Warszawy,
handel hurtowy sprzetem Xl Wydziat
ACTINA Sp. z 0. 0. Warszawa komputerowym bezposrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 03.06.2005 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla
M. ST. Warszawy,
XIII Wydziat
GRAM.PL Sp. z 0.0. Warszawa handel detaliczny bezposrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 28.05.2009 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla
M. ST. Warszawy,
handel detaliczny sprzetem Xl Wydziat
SFERIS Sp. z 0.0. Warszawa komputerowym posrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 05.01.2007 r. 99,89% 99,89%
Sad Rejonowy dla
handel hurtowy sprzetem M. ST. Warszawy,
komputerowym, ustugi XIV Wyadziat
ACTION GAMES LAB S.A. %) Warszawa reklamy bezposrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 14.12.2011r. 40% 25%
Sad Rejonowy dla
ustugi szkoleniowe, M. ST. Warszawy, | wycena
ACTION CENTRUM EDUKACYJNE Sp. z informatyczne oraz wynajem Xl Wydziat metodg praw
0. 0. Warszawa sprzetu komputerowego stowarzyszona Gospodarczy KRS | wiasnosci 12.09.2012r. 25,94 % 25,94 %
Sad Rejonowy dla
ustugi szkoleniowe M. ST. Warszawy, | wycena
informatyczne oraz wynajem | posrednio Xl Wydziat metodg praw
SYSTEMS Sp. z 0. 0. Warszawa sprzetu komputerowego stowarzyszona Gospodarczy KRS | wkasno$ci 12.09.2012r. 25,94 % 25,94 %
ACTIVEBRAND Sp. z 0.0. Zamienie ustugi doradztwa w zakresie | zalezna Sad Rejonowy dla | petna 03.09.2012 . 100% 100%
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prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej

M. ST. Warszawy,
XIV Wydziat
Gospodarczy KRS

Sad Rejonowy w
Braunschweig

Brunszwik handel hurtowy sprzetem (Amtsgericht
ACTION EUROPE GmbH **) (Niemcy) komputerowym zalezna Braunschweig) petna 08.07.2013 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla
M. ST. Warszawy,
Stara handel hurtowy sprzetem XIV Wydziat
RETAILWORLD Sp. z 0. 0. Iwiczna komputerowym posrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 18.11.2013r. 99,89% 99,89%
Sad Rejonowy w
Potsdam
(Amtsgericht
Poczdam handel hurtowy sprzetem Potsdam) nr HRB
LAPADO Handelsgesellschaft GmbH (Niemcy) komputerowym zalezna 25042 petna 24.01.2014 r. 51% 51%
Sad Rejonowy dla
handel hurtowy sprzetem M. ST. Warszawy,
komputerowym i XIV Wydziat
ACTIONMED Sp. z 0.0. Zamienie akcesoriami medycznymi bezposrednio zalezna Gospodarczy KRS | petna 19.12.2014 r. 100% 100%

*) Zmiana nazwy spoétki zarejestrowana w KRS w dniu 6 maja 2014 roku. Poprzednia nazwa MOBISTYLE Sp. z o.0. Pierwotna nazwa ACTION

INVESTMENTS Sp. z 0.0. Zmiana formy prawnej spotki zarejestrowana w KRS w dniu 15 listopada 2014 roku.

**) Zmiana nazwy spotki zarejestrowana w KRS w dniu 11 kwietnia 2014 roku. Poprzednia nazwa DEVIL GmbH.
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2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za |
potrocze 2015 roku zostato sporzagdzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosc¢ finansowa.

Najwazniejsze zasady rachunkowo$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich
prezentowanych okresach w sposoéb ciagty, o ile nie podano inaczej.

2.1.0gdélne zasady sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (instrumenty pochodne), ktére
wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;j.

Skonsolidowane $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

2.2.0swiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2015 r. do
30 czerwca 2015 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczosSci
Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z majgcym
zastosowanie do sprawozdawczosci $rédrocznej Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktére weszty w
zycie, a standardami i interpretacjami zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci  (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSSF”).

2.3.Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego
skréconego sprawozdania finansowego za | potrocze 2015 roku sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok, z wyjgtkiem zmian
opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad
rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowg ACTION S.A. zostal przedstawiony w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 rok, opublikowanym w dniu 23 marca 2015 roku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

» Zmiany wynikajgce ze zmian MSSF
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Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
obowigzujg od 1 stycznia 2015 roku:

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglagdu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

e Zmiana do MSR 19 Plany okre$lonych $wiadczen — sktadki pracownikéw
e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych
ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.

Gtéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajgce z
projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowanego w maju 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdznie;.

W wyniku dokonanego przeglgdu MSSF wprowadzono nastepujgce drobne poprawki do 7 standardow:

— w MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji skorygowano definicje ,warunki nabycia uprawnien” oraz ,warunku
rynkowego” oraz wprowadzono dwie nowe definicje ,warunku wykonania” oraz ,warunku ustugi — w MSSF
3 Potgczenia jednostek gospodarczych doprecyzowano, ze ujete zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowe;j
spetniajgce definicje zobowigzania finansowego, podlega wycenie na dzien konczacy okres
sprawozdawczy do wartosci godziwej a skutek wyceny ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskow lub strat,

— w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymdg ujawniania informacji na temat osadu
kierownictwa zastosowanych do kryteridow tgczenia segmentéw operacyjnych, o ktérych mowa w par. 12
MSSF 8, tacznie z krotkim opisem tych segmentéw oraz wykorzystanych wskaznikow wskazujgcych na
podobne cechy gospodarcze potgczonych na tej podstawie segmentow,

— w MSSF 13 Warto$¢ godziwa wprowadzono uscislenie do Uzasadnienia Whnioskéw do MSSF 13,
wyjasniajgce ze usuniecie z MSSF 9 i MSR 39 odpowiednio paragraféw B5.4.12 and AG79, nie powinno
by¢ btednie interpretowane jako zamiar Rady usuniecia mozliwosci wyceny krétkoterminowych naleznosci i
zobowigzan handlowych wycenianych obecnie w wartosci nominalnej, wynikajgcej z faktury,

— w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Warto$ci niematerialne doprecyzowano informacje nt.
sposobu korygowania wartosci bilansowej i umorzenia sktadnikéw aktywéw trwatych wycenianych na
kolejne dni konczgce okresy sprawozdawcze,

— w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéow powigzanych dodano zapis doprecyzowujgcy
definicje ustalania powigzah pomiedzy podmiotami.
Zastosowanie zmienionych standardow nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardéw wynikajgce z
projektu proponowanych zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
opublikowanego w listopadzie 2012 roku. Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdznie;.
W wyniku dokonanego przeglagdu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujgcych standardéw:
— MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,
— MSSF 3 Pofgczenia jednostek gospodarczych,
— MSSF 13 Warto$¢ godziwa,
— MSR 40 NieruchomoS$ci inwestycyjne.
Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiana do MSR 19 Plany okre$lonych $wiadczen — sktadki pracownikéw
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Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pézniej. Zmiany doprecyzowuijg, i w niektérych przypadkach,
upraszczajg, zasady rachunkowosci dla skfadek pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do
planéw okreslonych swiadczen.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze
wzgledu na brak planéw okreslonych swiadczen, ktére wigzatyby sie ze sktadkami pracownikow.

e Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowigzku ujecia w ksiegach
rachunkowych jednostki zobowigzan z tytutu poniesienia niektorych optat na rzecz Panstwa, innych niz
objetych obecnymi MSSF, np. MSR 12 Podatek dochodowy. W niektorych jurysdykcjach, uregulowania
dotyczgce wybranych optat wskazujg na istnienie zaleznosci pomiedzy powstaniem obowigzku do zaptaty
podatku a wystgpieniem konkretnych zdarzen. Ze wzgledu na ztozony charakter tych uregulowan,
jednostki nie zawsze miaty jasnos¢ co do wlasciwego momentu rozpoznania w ksiegach rachunkowych
odnosnego zobowigzania. Zgodnie z nowg interpretacjg jako zdarzenie obligujgce do rozpoznania
zobowigzania do poniesienia optaty na rzecz Panstwa nalezy traktowacC dziatanie, ktore bezposrednio
wywotuje taki obowigzek. Jesli np. obowigzek poniesienia optaty jest uzalezniony od uzyskania
przychodoéw w biezacym okresie, to dziataniem wywotujgcym ten obowigzek jest generowanie przychodu w
okresie biezgcym. Jak wskazat Komitet ds. Interpretacji, jednostka nie ma bowiem zwyczajowego
obowigzku do zaptaty zobowigzania w zwigzku ze swoimi przysztymi dziataniami, pomimo tego, ze
jednostka nie ma realnej mozliwosci zaprzestania prowadzenia danej dziatalnosci w przysziosci.
Podkreslono, ze zobowigzanie do poniesienia opfaty nalezy ujmowacC sukcesywnie, jesli zdarzenie
wywotujgce obowigzek zachodzi przez jakis okres czasu.

Zastosowanie interpretacji nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

» Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za pierwsze pétrocze 2014 roku w pozycji
Rozwodniona liczba akcji oraz Rozwodniony Zysk/Strata przypadajgcy akcjonariuszom Spotki na akcje
zZwyktg.

Rozwodniona liczba akcji powinna obejmowaé 16 957 000 akcji (zamiast 17 230 500), tj. uwzglednia¢
maksymalng przewidywang wysokos¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie
uchwat nr 3 i4 NWZA ACTION S.A. z 15.11.2006 r. poprzez emisje 347 000 warrantéw. Rozwodniony
Zysk/Strata przypadajgcy akcjonariuszom Spotki na akcje zwyktg za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2014 r. powinien wynosi¢ 1,96 zt (zamiast 1,93).

Standardy nieobowigzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie na dzieh bilansowy:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku Ilub poézniej. Celem standardu jest
uporzgdkowanie klasyfikacji aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do
oceny utraty wartosci dotyczgcych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza réwniez
nowy model rachunkowosci zabezpieczeh w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach
finansowych informacji o zarzgdzaniu ryzykiem. Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego
standardu.

e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejSciowy w
zwigzku z toczgcymi sie pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach
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regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i zobowigzan powstatych w zwigzku z
transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje o przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie. Standard ustanawia jednolite ramy ujmowania przychoddéw i zawiera zasady, ktére zastgpig
wiekszos¢ szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania przychodoéw istniejgcych obecnie w MSSF, w
szczegoblnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzanych z nimi
interpretacjach. Po dniu bilansowym Rada Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajgcy o rok date wejscia w zycie tego
standardu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego
standardu.

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatbw we wspdlnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaly opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Celem zmian jest przedstawienie
szczegotowych wytycznych wyjasniajgcych sposob ujecia transakcji nabycia udziatdbw we wspdinych
dziataniach, ktére stanowig przedsiewziecie. Zmiany wymagajg, aby stosowac¢ zasady identyczne do tych,
ktére stosowane sg w przypadku potgczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania
umorzenia i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne zostaty opublikowane
w dniu 12 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016
roku lub pézniej. Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania
metod amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych oparta na przychodach nie jest wlasciwa, jednak w przypadku
wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych okolicznosciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istothnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Ro$liny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny
produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki sam sposdb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W
zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy rozpatrywaé poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41.
Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal podlegajg pod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
e Zmiany do MSR 27: Metoda praw wtasno$ci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje
ujmowania w jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne
przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone za pomocg metody praw wiasnosci. W przypadku wyboru tej
metody nalezy jg stosowac¢ dla kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istothnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspoinym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrzeénia 2014 roku i majg zastosowanie do

okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujg

rachunkowos¢ transakcji, w ktérych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg zalezng, ktéra nie

stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Pofgczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
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wszystkich lub czesci udziatdbw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia ujmowanego metodg praw wiasnosci.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie
wptywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)
W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do
nastepujgcych 4 standardow:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$é zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania
aktywow lub grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania
wiascicielom” i odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnosnie
kompensowania aktywéw i zobowigzan finansowych do $rodrocznych skroconych sprawozdan
finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jako$ci”
wykorzystywanych do ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposéb wskazag,
ze ujawnienia wymagane przez par. 16A MSR 34 zostaly zamieszczone w innym miejscu raportu
srédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 r. lub
pdzniej. Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r., chyba
ze przewidziano inny okres ich wej$cia w zycie. Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardow
nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, z wyjgtkiem poprawki do MSR 34,
ktéra moze skutkowaé dodatkowymi ujawnieniami w $rédrocznych sprawozdaniach finansowych Grupy.

e Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majgcej na celu poprawe prezentacji i ujawnien w
raportach finansowych opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢é dalszemu zachecaniu
jednostek do stosowania profesjonalnego osgadu w okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich
sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany doprecyzowujg, ze istotno$¢ dotyczy catosci
sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze zredukowac¢ uzytecznosc
ujawnien stricte finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuja, ze jednostki powinny stosowac
profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim miejscu i w jakiej kolejnosci prezentowaé informacje przy
ujawnianiu informacji finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych, ktory zwieksza wymogi ujawnien odnosnie przeptywdw z dziatalnosci finansowej jednostki
oraz srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

Zmiany mogg by¢ zastosowane niezwtocznie, a obowigzkowo dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Grupa rozpoczeta analize skutkdw wdrozenia zmian. Grupa zastosuje
zmiany najpdzniej od 1 stycznia 2016 roku, a ich skutkiem moze by¢ zmiana zakresu i/lub formy ujawnien
prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku z
konsolidacji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i majg
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Ich celem jest
doprecyzowanie wymogow w zakresie rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulaciji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych
standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,
e MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
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e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatbw we wspdlnych dziataniach opublikowane w dniu
6 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Woyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania
umorzenia i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne opublikowane w dniu 30 czerwca
2014 roku,

e Zmiany do MSR 27: Metoda praw wfasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego
Jjednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014
roku,

e Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2012-2014) opublikowane w
dniu 25 wrzesnia 2014 roku,

e Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku z
konsolidaciji.

2.4.Waluta prezentacji, transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych
w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zaprezentowano w ztotych (,PLN”,
,2"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podano w tysigcach PLN.

Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Dane finansowe ze sprawozdan finansowych ACTION EUROPE GmbH oraz LAPADO Handelsgesellschaft
GmbH wyrazone w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegolne pozycje sprawozdan z sytuacji finansowej wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy; kurs ten wynidst na dzieh 30 czerwca 2015 r. - 1 Euro = 4,1944 z}; na
dzien 31 grudnia 2014 r. — 1 Euro = 4,2623 zt oraz na dzieh 30 czerwca 2014 r. - 1 Euro = 4,1609 z;

- poszczegolne pozycje sprawozdan z catkowitych dochodéw oraz sprawozdan z przeptywow pienieznych
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych
na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wyniost za | potrocze 2015 roku — 1 Euro = 4,1341 z, za
| pétrocze 2014 roku — 1 Euro = 4,1784 zt.

3. Wazniejsze oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzgdu Spétki dokonania szacunkdw, jako ze
wiele informaciji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny.
Zarzagd weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich
dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30
czerwca 2015 roku mogg zostaé w przysziosci zmienione.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktérych szacunki dokonane na dzien sprawozdawczy sg obcigzone
ryzykiem istotnej korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywow i zobowigzah w nastepnym lub
kolejnych latach obrotowych.
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3.1.0kresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Na dzien 30 czerwca 2015 r. spotki Grupy dokonaty oceny szacunkdéw okreséw uzytkowania rzeczowych
aktywéw trwatych i wartos$ci niematerialnych. Analiza nie wykazata konieczno$ci dokonania korekt w tym
zakresie.

3.2.Utrata wartosci firmy oraz innych wartosci niematerialnych w jednostkach
zaleznych

Na dzien 30 czerwca 2015 r. spotki Grupy dokonaty oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych (wartosci firmy oraz innych wartosci niematerialnych).

Po przeprowadzeniu analizy zewnetrznych i wewnetrznych zrédet informacji Zarzad nie zidentyfikowat
przestanek, ktére wskazywatyby na konieczno$¢ rozpoznania dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci.

3.3.Podatki

Biorgc pod uwage ztozonos¢ prawa podatkowego i niespdjnosc interpretacji podatkowych Spotka ocenia
potencjalne ryzyka z tym zwigzane. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego sg ujmowane w
odniesieniu do tych tytutdéw, ktore zrealizujg sie podatkowo w krotkim okresie czasu przy zatozeniu
osiggniecia dochodu do opodatkowania na poziomie pozwalajgcym na rozliczenie tych kwot.

W ACTION S.A. podobnie jak w wielu innych podmiotach branzy IT trwajg wzmozone kontrole skarbowe i
czynnosci sprawdzajgce, gtdéwnie w obszarze prawidtowosci rozliczen z tytutu podatku VAT. W ACTION
S.A. aktualnie trwa spér sgdowy w zwigzku z kontrolg skarbowg zakonczong dwiema decyzjami UKS w
zakresie podatku VAT za 2008 r. Wartos¢ przedmiotu sporu ok. 7 000 tys. z. W zwigzku z tym, w ciezar
wyniku roku 2013 zostata utworzona rezerwa na przyszte zobowigzania z tytutu podatku VAT w kwocie
3500 tys. zt, odzwierciedlajgcej szacunki Zarzgdu co do ryzyka potencjalnego zwrotu podatku VAT
naliczonego. ACTION S.A. w catosci optacita kwoty wynikajgce z w/w decyzji UKS.

3.4.Swiadczenia pracownicze

Warto$¢ biezgca swiadczen emerytalnych i rentowych ustalana jest metodg aktuarialng. Dokonanie
wyceny aktuarialnej wymaga przyjecia pewnych zatozeh, co do stép dyskontowych, prognozowanych
podwyzek wynagrodzen, prognozowanego wzrostu emerytur. Ze wzgledu na ztozono$¢ wyceny, przyjete
zatozenia a takze dtugoterminowy charakter, zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych i rentowych sg
wrazliwe na zmiany zatozen. Wszystkie zatozenia sg weryfikowane na kazdy dzieh bilansowy.

3.5.Ujecie kosztow sprzedanych produktéow, towaréw i materiatéow
Na kazdy dzieh bilansowy Grupa dokonuje wyceny:

- rabatéw post transakcyjnych naleznych od dostawcéw a nie otrzymanych do dnia bilansowego. Szacunki
oparte sg o zasady przyznawania rabatéw uzgodnione z dostawcami, poparte umowami lub innymi
uzgodnieniami w kwotach potwierdzonych przez dostawcéw,

- rabatéw post transakcyjnych naleznych odbiorcom a nie wydanych do dnia bilansowego. Szacunki oparte
sg 0 zasady przyznawania rabatéw uzgodnione z odbiorcami, poparte umowami lub innymi uzgodnieniami.

3.6.0dpisy aktualizujagce wartosé naleznosci

Spotki Grupy na biezaco aktualizujg wartos¢ naleznosci uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonywanie odpiséw aktualizujgcych. Ocena prawdopodobienstwa opiera sie na m.in.
osgdzie kierownictwa Sciggalnosci naleznosci przeterminowanych oraz ocenie zagrozenia nie$ciggalnoécia
naleznosci nieprzeterminowanych.
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4. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Od 1 stycznia 2010 r. Grupa Kapitalowa ACTION S.A. zobowigzana jest do prezentacji wynikow w ukfadzie
zdefiniowanym w MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”.

Standard ten definiuje segment jako komponent jednostki:

- ktéry angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢
koszty;

- ktérego wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglgdane przez gtowny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji
o alokowaniu zasobdéw do segmentu;

- w przypadku ktérego dostepne sg oddzielne informacje finansowe.

W oparciu o definicje zawarte w MSFF 8 dziatalnos¢é Grupy oparta na dystrybucji produktéw IT, materiatow
eksploatacyjnych i elektroniki uzytkowej zostata zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu w ramach
jednego segmentu operacyjnego, poniewaz:

- przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalno$ci przekraczajg tacznie 75% wartosci
generowanych przez Grupe Kapitatowa;

- nie sg sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegdélnych kanatéw sprzedazowych, co jest
zwigzane z charakterystyczng dla branzy wspoétpracg z dostawcami, ktérych produkty sg dystrybuowane
przez wszystkie kanaty sprzedazowe;

- w zwigzku z brakiem wydzielonych segmentéw, tj. brakiem dostepnosci odrebnych informacji
finansowych dla poszczegdlnych grup produktowych, decyzje operacyjne podejmowane sg na podstawie
wielu szczegdtowych analiz i wynikow finansowych osigganych na sprzedazy wszystkich produktow we
wszystkich kanatach dystrybuciji;

- Zarzad ACTION S.A - gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce
z uwagi na specyfike dystrybucji w poszczegdlnych kanatach sprzedazowych, dokonuje decyzji o
alokowaniu zasobéw na podstawie osiggnietych i przewidywanych wynikdw Grupy Kapitatowe] jako
catosci, jak réwniez planowanych zwrotéw z zaalokowanych zasobéw oraz analizy otoczenia.

5. Przychody i koszty

5.1.Sezonowos¢ sprzedazy

Grupa odnotowuje najwyzszg sprzedaz w czwartym kwartale roku obrotowego, czyli w okresie pazdziernik
- grudzien. Sprzedaz w pozostatych kwartatach roku utrzymuje sie na podobnym poziomie. Nie oznacza to
jednak istotnej sezonowosci ani cyklicznosci przychodow ze sprzedazy.

5.2.Przychody ze sprzedazy

Cato$¢ przychodow ze sprzedazy jest zwigzana ze sprzedazg sprzetu komputerowego, sprzetu RTV AGD
oraz akcesoriow IT.

Za okres Za okres
01.01.2015-30.06.2015 01.01.2014-30.06.2014

Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug) 48 289 47 625
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2511588 2473341
2559 877 2520 966
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5.3.Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty swiadczen pracowniczych

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne

Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe

Inne koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw, w tym:

- odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,
sprzedazy i marketingu oraz koszty ogélnego zarzadu

5.4 Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

5.5.Pozostate przychody i zyski operacyjne

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych
Przychody z tytutu wyceny instrumentow finansowych
Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu przedawnionych zobowigzan
Przychody z tytutu otrzymanych odszkodowan

Przychody z tytutu rozwigzanych rezerw

Przychody z tytutu otrzymanych darowizn

Pozostate przychody
Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych

5.6.Pozostate koszty i straty

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

Za okres Za okres
01.01.2015-30.06.2015 01.01.2014-30.06.2014
5863 4761
37738 36 186
4484 4125
48 013 42 022
1751 1492
17 881 17 433
592 1205
1118 1047
2420785 2367 929
-475 934
2538 225 2 476 200
Za okres Za okres
01.01.2015-30.06.2015 01.01.2014-30.06.2014
31572 30 017
6 166 6 169
37738 36 186
Za okres Za okres
01.01.2015-30.06.2015 01.01.2014-30.06.2014
88 0
20 41
698 507
695 455
418 673
16 8
365 195
492 238
37 48
2829 2 165
Za okres Za okres
01.01.2015-30.06.2015 01.01.2014-30.06.2014
575 103
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Koszty z tytutu wyptaconych odszkodowan 314 558
Koszty z tytutu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 676 1084
Koszty z tytutu spisania naleznosci 37 18
Koszty z tytutu rezerw na przyszte zobowigzania 0 5
Koszty z tytutu przekazanych darowizn 5 6
Pozostate koszty 144 66

1751 1840

5.7.Koszty finansowe

Za okres Za okres
01.01.2015-30.06.2015 01.01.2014-30.06.2014
Odsetki od kredytéw i pozyczek 1299 2484
Odsetki z tytutu leasingu 109 100
Odsetki i dyskonto z tytutu factoringu 674 571
Odsetki z tytutu obligaciji 1718 0
3800 3155

5.8.Podatek dochodowy
Za okres Za okres
01.01.2015-30.06.2015 01.01.2014-30.06.2014
Podatek biezgcy 5 686 7 252
Podatek odroczony -2 241 1949
3445 9201

Podatek odroczony

Aktywa i rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujete w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej sg sumg wartosci pochodzgcych ze sprawozdahn poszczegdlnych
spotek Grupy objetych konsolidacja. Na poziomie sprawozdan jednostkowych dokonywana jest
kompensata aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z uwagi na jednorodno$¢ tych
sktadnikéw i sposoéb ich rozliczania.

Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajgcego kompensacie sg nastepujace:

30.06.2015 31.12.2014
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajgce 9344 10 495
do realizacji w ciggu 12 miesiecy
9 344 10 495
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
— rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajgce 14 262 17 346
do uregulowania w ciggu 12 miesiecy
14 262 17 346
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 157 111
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5075 6 962
Aktywa/Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego (per ) )
saldo) 4918 6 851
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Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywow i rezerw) przedstawiajg
sie w sposo6b nastepujacy:

30.06.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu -6 851 -3 167
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego 2241 -4 806
Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wtasnego -308 1122
Stan na koniec okresu 4918 6851
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Odpis Odpis

Ujemne aktualizujacy _Rezerwa na aktualizujacy Straty z lat

réznice wartosé Rezerwa na niewykorzystan wartosé ubieatvch Ogotem

kursowe - koszty okresu e urlopy s aly

zapasow naleznosci

Stan na 1 stycznia 2015 r. wedtug stawki 19% 625 232 9 357 217 0 64 10 495
U'z_ngnle/Ok')'cngzenle vyymku flnansoweg.o z tyt. zmiany stanu 654 90 1834 29 0 218 843
réznic przejsciowych i straty podatkowej
Zwiekszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego -308 0 0 0 0 0 -308
Stan na 30 czerwca 2015 r. wedlug stawki 19% 971 322 7 523 246 0 282 9344
Stan na 1 stycznia 2014 r. wedlug stawki 19% 22 412 4910 162 0 302 5808
U’z_ngnle/Oplegzenle vyymku flnansoweg.o z tyt. zmiany stanu 519 -180 4067 435 0 238 3565
réznic przejsciowych i straty podatkowej
Zwiekszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego 1122 0 0 0 0 0 1122
Stan na 31 grudnia 2014 r. wedtug stawki 19% 625 232 8977 597 0 64 10 495
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

?’ggﬁ:&e Odsetki Premie od fihgizlgv?/y Pozostate Ogoétem

K naliczone dostawcow

ursowe

Stan na 1 stycznia 2015 r. wedtug stawki 19% 25 103 15144 2074 0 17 346
U'z_ngnle/Opplgzenle wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu 0 64 3010 -10 0 3084
réznic przejsciowych
Zwiekszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego 0 0 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2015 r. wedlug stawki 19% 25 39 12134 2064 0 14 262
Stan na 1 stycznia 2014 r. wedtug stawki 19% 689 39 6 073 2174 0 8 975
U’z_ngnle/Oplegzenle wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu 664 64 9071 -100 0 8371
réznic przejsciowych
Zwiekszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2014 r. wedtug stawki 19% 25 103 15144 2074 0 17 346
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5.9.Rzeczowe aktywa trwate

W okresie objetym raportem Grupa dokonata zakupdw inwestycyjnych na kwote 14 167 tys. zt. w tym w
szczegoblnosci na budowe hali magazynowe;.

5.10.Wartos¢ firmy

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

Wartos¢ bilansowa wartosci firmy
SFERIS Sp. z 0.0. 11 658 11 658 11 658
GRAM.PL Sp. z 0.0. 2 336 2 336 2336
LAPADO Handelsgesellschaft GmbH 3506 3 506 3 506
Razem wartos¢ bilansowa 17 500 17 500 17 500
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Wartos¢ firmy na poczatek okresu 17 500 13994 13994
Zwigkszenie wartosci firmy w wyniku nabycia 0 3506 3 506
Zmniejszenie wartosci firmy w wyniku likwidacji spotki 0 0 0
Razem wartos¢ bilansowa na koniec okresu 17 500 17 500 17 500

5.11.Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne o facznej wartosci 3 545 tys. zt stanowig przekwalifikowane z rzeczowych
aktywow trwatych prawa wieczystego uzytkowania gruntu oraz prawa wiasnosci budynkéw stuzgcych
dotychczas dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2 807 tys. zt wraz z optatami notarialnymi w kwocie 24 tys. zt
oraz naktady na inwestycje rozpoczete w kwocie 714 tys. zt.

Nieruchomosci inwestycyjne z wytgczeniem praw wieczystego uzytkowania gruntu wyceniane sg w cenie
nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne. Prawa wieczystego uzytkowania gruntu nie sg
amortyzowane. Wartos¢ netto budynkéw stanowigcych nieruchomosci inwestycyjne wynosi 0 zt.

Na dzien sporzadzania $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie wystepowaty zadne
ograniczenia w rozporzgdzaniu przez Spotke nieruchomosciami inwestycyjnymi, czerpaniu korzysci
ekonomicznych z tytutu czynszu czy zbyciu wyzej wymienionych nieruchomosci. Nieruchomosci
inwestycyjne nie stanowig zabezpieczen zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek czy transakcji.

5.12.Zapasy
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Materiaty 0 0 0
Towary 525751 552 542 426 767
Zaliczki na dostawy 0 0 0
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525 751 552 542 427 767

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow -1 695 -1 220 -1 233

Zapasy 524 056 551 322 425534
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

Odpis aktualizujagcy wartos¢ zapasow na poczatek okresu -1 220 -2 167 -2 167

Utworzony (Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow) -475 0 0

Wykorzystany 0 0 0

Rozwigzany (Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw) 0 947 934

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasoéw na koniec okresu -1 695 -1220 -1 233

Utworzenie odpisu aktualizujgcego nastgpito na skutek aktualizacji wyceny towaréw handlowych opartej na

wiekowaniu zapasow.

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2015 roku jak i na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa nie posiadata zapasow

wycenianych w cenie sprzedazy netto.

5.13.0dpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

Odpis aktualizujacy warto$é naleznosci na poczatek okresu -13501 12153 -12153
Utworzony =747 -2 089 -1129
Wykorzystany 26 237 93
Rozwigzany 87 504 53
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na koniec okresu -14 135 -13501 -13 136
5.14.0dpisy aktualizujace ditugoterminowe aktywa finansowe
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Odpis aktualizujgcy dtugoterminowe aktywa finansowe na 0 0 0
poczatek okresu
Utworzony 0 0 0
Wykorzystany 0 0 0
Rozwigzany 0 0 0
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Odpis aktualizujacy diugoterminowe aktywa finansowe na koniec 0 0 0
okresu

5.15.0dpisy aktualizujace wartos¢ krétkoterminowych aktywow finansowych

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

Odpis aktualizujgcy krétkoterminowe aktywa finansowe na

poczatek okresu -104 -104 -104
Utworzony 0 0 0
Wykorzystany 0 0 0
Rozwigzany 0 0 0
Odpis aktualizujgcy krotkoterminowe aktywa finansowe na koniec 104 104 104

okresu

5.16.Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

zﬁgé\?vri\ggall?a Pozostale Ogdtem dlug(\alget?/rm ﬁowe krétkc\:\ftngi.nowe
Stan na 1 stycznia 2015 . 0 0 0 0 0
Utworzone 0 0 0 0 0
Wykorzystane 0 0 0 0 0
Rozwigzane 0 0 0 0 0
Stan na 30 czerwca 2015r. 0 0 0 0 0
Stan na 1 stycznia 2014 r. 0 0 0 0 0
Utworzone 0 0 0 0 0
Wykorzystane 0 0 0 0 0
Rozwigzane 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2014 r. 0 0 0 0 0

5.17.Zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Grupa posiada zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 1 685 tys. zt.
Zobowigzania te wynikajg z uméw o realizacje inwestycji zawartych z wykonawcami tej inwestycji tj.
budowy hali magazynowe;j.

5.18.Kredyty i pozyczki oraz inne zobowiazania z tytutu finansowania

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

Dtugoterminowe

Kredyt inwestycyjny 29 300 32 850 24 420
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Zobowigzania z tytutu obligaciji
Pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu

Krotkoterminowe

Kredyt w rachunku biezagcym oraz inwestycyjny
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu leasingu

Razem

Struktura wiekowa zobowigzan z tytulu kredytéw i pozyczek oraz inne zobowigzania z tytutu

finansowania

Zobowigzania o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat

Razem

Zobowigzania z tytutu leasingu

Wartos¢ nominalna minimalnych optat leasingowych
W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Powyzej 5 lat

Razem zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - minimalne
oplaty leasingowe ogotem

Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego

Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych

W okresie 1 roku

W okresie od 1 do 5 lat

Powyzej 5 lat

Razem wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych

5.19.Rachunkowos¢ zabezpieczen

100 000 100 000 0
1000 1004 0
11129 2327 3072
141 429 136 181 27 492
166 832 185 214 120 522
1673 2017 0
4759 2180 2 065
173 264 189 411 122 587
314 693 325 592 150 079
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
173 264 189 411 122 587
141 429 136 181 27 492
0 0 0
314 693 325 592 150 079
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
4 635 2300 2213
11 617 2421 3186
0 0 0
16 252 4721 5399
364 214 262
4759 2180 2 065
11129 2327 3072
0 0 0
15 888 4 507 5137

Spotka zabezpiecza ryzyko walutowe zwigzane ze sprzedazg indeksowang do kursu EUR i USD oraz
denominowang w EUR i USD przy zastosowaniu walutowych pozycji monetarnych, tj. zobowigzan

handlowych pomniejszonych o naleznosci handlowe i

srodki

pieniezne oraz powiekszonych /
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pomniejszonych o nominat kontraktéw FX Forward oraz FX Swap na sprzedaz / zakup waluty. Spétka
wyznacza desygnowane walutowe pozycje monetarne jako instrumenty zabezpieczajgce w modelu
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych i ujmuje je zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczeh.

W tabelach ponizej przedstawione zostaly podstawowe parametry walutowych pozycji monetarnych
wyznaczonych na instrumenty zabezpieczajgce, w tym okresy, w ktérych wystapig przeptywy pieniezne z
tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych, oraz w ktérych wptyng one na wynik finansowy, a takze ich
wartos¢ godziwg w polskich ztotych na dzien 30 czerwca 2015 roku.

Instrumenty zabezpieczajace — EUR
(kwoty w polskich ztotych)

Oczekiwany okres realizacji

Typ instrumentu Warto$¢ nominalna Warto$¢ godziwa* pozycji zabezpieczanej
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2015 roku 2014 roku 2015 roku 2014 roku 2015 roku 2014 roku
Zobowigzania ) ) ) ) lipiec / lipiec /
handlowe 172 259 825 130 167 273 172 259 825 130 167 273 sierpien 2015 | sierpier 2014
Naleznosci lipiec / lipiec /
handlowe 88 278 603 78 368 669 88 278 603 78 368 669 | sierpien 2015 | sierpien 2014
. o lipiec / lipiec /
Srodki pienigzne - 7784 - 7784 | sierpien 2015 | sierpien 2014
lipiec / lipiec /
FX Forward EUR - - i " | sierpien 2015 | sierpien 2014
lipiec / lipiec /
Kredyty -94 282 674 -10 161 882 -94 282674 -10 161 882 sierpien 2015 | sierpien 2014
o lipiec / lipiec /
Leasing finansowy - 14 975 629 -4 289 168 - 14 975 629 -4 289 168 sierpien 2015 | sierpien 2014
rpaozfaﬁje monetame | 193239525 -66241870| -193239525| - 66241870
Instrumenty zabezpieczajagce — USD
(kwoty w polskich ztotych)
Oczekiwany okres realizacji
Typ instrumentu Warto$¢ nominalna Warto$¢ godziwa* pozycji zabezpieczanej
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2015 roku 2014 roku 2015 roku 2014 roku 2015 roku 2014 roku
Zobowiazania lipiec / lipiec /
handlov?e - 70031 769 - 67 946 805 - 70031 769 - 67 946 805 | sjerpien 2015 | sierpien 2014
. lipiec / lipiec /
Naleznosci handlowe 31 268 907 29 745 123 31 268 907 29 745 123 sierpien 2015 | sierpien 2014
L lipiec / lipiec /
Srodki pieniezne - 1035 698 - 1035 698 sierpien 2015 | sierpien 2014
lipiec / lipiec /
FX Forward USD 7529000 - 20 " | sierpien 2015 | sierpien 2014
lipiec / lipiec /
Kredyty - 35993 829 -16 137 439 - 35993 829 -16 137 439

sierpien 2015

sierpien 2014

Leasing finansowy

lipiec /
sierpien 2015

lipiec /
sierpien 2014
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Pozycje monetarne
razem

- 67 227 690 - 53303 424 - 74 756 670 - 53 303 424

*) Dla pozycji innych niz transakcje pochodne FX Forward podano warto$¢ bilansowg. W ocenie Spofki
wartos¢ bilansowa tych pozycji nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwej.

Zmiana wartosci godziwej zabezpieczen przeptywoéw pienieznych odnoszona na kapitat wiasny

(kwoty w polskich ztotych)

6 miesiecy do 6 miesiecy do
30 czerwca 2015 | 30 czerwca 2014
roku roku

Bilans otwarcia -4 391 785 1518 365
_Efektywna czgst zys_kow/s_trat na -6 352 464 269 373
instrumencie zabezpieczajgcym
Kwoty odn0§zone w rachunek zyskow i -7973175 2070035
strat, z tego:

- korekta pozostatych prz_ychodown -7973175 2070035
zyskéw/pozostatych kosztow i strat

- korekta z tytutu nieefektywnosci ) )
zabezpieczenia
Bilans zamknigcia -2771074 - 282 297

5.20.Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Za okres Za okres
01.01.2015 —30.06.2015 01.01.2014 —30.06.2014
Zysk netto roku obrotowego 16 271 33171
Korekty: -43 180 -90 288
— Podatek dochodowy 3445 9201
— Podatek dochodowy zaptacony -11 560 -10 722
— Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 5863 4761
— (Zyski) straty z dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym: -57 -74
Odpisy aktualizujgce 0 0
(Zyski) straty z wyceny instrumentow finansowych -20 -41
(Zyski) straty ze sprzedazy aktywow niefinansowych -37 -18
(Zyski) straty ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Pozostate 0 -15
— Przychody z tytutu odsetek -8 -8
— Koszty z tytutu odsetek 3800 3155
— Udziaty w (zyskach) stratach udziatéw niekontrolujgcych -858 -440
- Pozostate, w tym: 2 484 3021
Udzie’ﬂy w (zyskach) stratach jed. wycenianych metodg praw 72 4
wiasnosci
Zmiana stanu rezerw 0 0
(Zyski) straty z réznic kursowych 1574 187
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Zmiana netto z tytutu zabezpieczenia przeptywdw pienieznych 1621 -1801
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 0
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 273 295
Reklasyfikacja z tytutu objecia podmiotu konsolidacja 0 4 336
Wynik wytgczenia spotki z konsolidacji -126 0
Pozostate korekty 0 0
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: -47 219 -99 182
— Zapasy 27 266 -41 951
— Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 141 136 170 787
— Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania -215 621 -228 018
Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -26 909 -57 117
5.21.Pozostate wplywy/wydatki inwestycyjne
Za okres Za okres

01.01.2015 -30.06.2015

01.01.2014 —-30.06.2014

Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne, w tym:

— Nabycie udziatéw

— Wptaty na kapitat udziatowcow niekontrolujgcych

— Sprzedaz udziatéw

— Udzielone pozyczki

— Kaucje z tyt. leasingu finansowego

— Srodki pieniezne jednostki wytgczonej z konsolidacji
— Srodki pieniezne jednostki objetej konsolidacjg

— Pozostate

-8 016
450

0

0

0

0
4753

O|lo o o o o o o o

-2 813

6. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Grupa posiadata naleznosci warunkowe z tytutu sptaty naleznosci w kwocie
9 756 tys. zt. Zobowigzania zabezpieczajgce, wynikajgce z uméw podpisanych na dzien sprawozdawczy, a
nieodzwierciedlone w srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy,
wynosity na dzien 30 czerwca 2015 roku 34 640 tys. zt natomiast na dzien 31 grudnia 2014 roku 49 738 tys.

zt.
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
1. Naleznosci warunkowe 9 756 11 503 11 313
1.1. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 9 756 11 503 11 313
- otrzymanych gwarancji i poreczen 9 756 11 503 11 313
2. Zobowigzania warunkowe 34 640 49 738 38 645
1.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 34 640 49 738 38 645
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 3030 27 477 18 048
- akredytywy 31610 22 262 20 597
3. Inne (z tytutu) 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 44 396 61241 49 958
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7. Zdarzenia po dniu bilansowym

W lipcu 2015 r. ACTION S.A. zawarta z BNP Paribas Factor Sp. z 0.0. umowe faktoringu Nr 1455/06/2015.
Na podstawie powyzszej umowy strony uzgodnity warunki nabywania niewymagalnych wierzytelnosci
pienieznych Spotki przez BNP Paribas Factor Sp. z 0.0. Maksymalny limit faktoringowy udzielony Spétce
wynosi 50 000 tys. z. BNP Paribas Factor Sp. z 0.0. przystuguje wynagrodzenie w postaci prowizji i
odsetek.

Zabezpieczeniem ww. umowy sg:

- cesja obecnych i przysztych wierzytelnosci kontrahentéw zgtoszonych Faktorowi przez Emitenta,

- weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

8. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Wszystkie transakcje z jednostkami zaleznymi zostaty wyeliminowane w procesie konsolidac;ji.

ACTION S.A. ma powigzania osobowe z podmiotami: ACTION CT WANTULA Sp. j., ACTIVE TRAVEL Sp.
z 0. 0., ACTIVE SOLUTIONS Sp. 0. 0., YAMO Sp. z 0.0., GINODO UG (Niemcy), ACTION ENERGY Sp. z
0.0. oraz TYTANID Sp. z 0.0., ktére nie dajg Spotce kontroli ani znaczgcego wptywu.

8.1.Transakcje zawarte pomiedzy spétkami Grupy a podmiotami powigzanymi
nie objetymi konsolidacja

Ponizsze tabele przedstawiajg kwoty wzajemnych rozrachunkéw i transakcji zawartych pomiedzy spétkami
Grupy a podmiotami powigzanymi nie objetymi konsolidacja.

Dane na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz za okres 1.01.2015 - 30.06.2015

Naleznosci Zobowigzania Przychody ze Zakupy i koszty
sprzedazy

ACTION CT WANTULA Sp. j. *) 125 0 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. z 0. 0. **¥) 0 14 7 751
A.PL INTERNET S.A. **¥) 0 0 0 0
ACTIVE SOLUTIONS Sp. 0. 0. **+*) 9 88 1 485
YAMO Sp. z 0.0. ****¥) 9726 857 12 153 7723
GINODO UG #***+%) 2 357 0 2 555 491
ACTION ENERGY Sp. z 0 .0. *xiii) 203 317 624 60
TYTANID Sp. 7 0.0. **¥¥xkrkx) 0 0 0 0
Suma 12 420 1276 15 340 9510

**) Warto$¢ brutto naleznosci wynosi 815 tys. zt, w tym 104 tys. naleznosci z tytutu pozyczki. Kwota odpisu
aktualizacyjnego wynosi 815 tys. zt.

Dane na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz za okres 1.01.2014 - 30.06.2014

Przychody ze

Naleznosci Zobowigzania sprzedazy Zakupy i koszty
ACTION CT WANTULA Sp. j. *) 129 0 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. z 0. 0. **) 211 0 7 464
A.PL INTERNET S.A. **¥) 0 0 0 0

Strona 39



Skonsolidowany raport pétroczny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za | pétrocze 2015

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zifotych, o ile nie podano inaczej)

ACTIVE SOLUTIONS Sp. 0. 0. ****) 117 19 122 796
YAMO Sp. z 0.0. *****) 8 697 272 15162 55 304
GINODQO UG ###s%) 1157 0 17 833 1550
ACTION ENERGY Sp. Z 0 .0. **rrrr) 255 19 384 82
Suma 10 566 310 33508 58 196

*)  ACTION CT WANTULA Sp. j. z siedzibg w Poznaniu,

**) ACTIVE TRAVEL Sp. z 0.0. z siedzibg w Michatowie Grabinie.

***) A.PL INTERNET S.A. z siedzibg w Warszawie, spétka byta jednostkg powigzang w okresie od 23 marca 2011 r.
do 6 lipca 2011 r. Powigzanie wynikato z udziatu Prezesa Zarzgdu Spotki w zarzgdzie spotkg A.PL. INTERNET S.A,,
****) ACTIVE SOLUTIONS Sp. o. o. spétka z siedzibg w Warszawie.

*4%) YAMO Sp. z 0.0. z siedzibg w Piasecznie,

rxxxx) GINODO UG z siedzibg w Berlinie,

*kkkk) ACTION ENERGY Sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie - wytgczona z konsolidacji z dniem 1 stycznia 2015 r. z
uwagi na utrate znaczgcego wptywu,
FFEE) TYTANID Sp. z 0.0. z siedzibg w Zamieniu — do dnia zatwierdzenia sprawozdania nie rozpoczeta dziatalnosci.

8.2.Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi, objetymi konsolidacjg metoda
praw wiasnosci

Dane na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz za okres 1.01.2015 - 30.06.2015

Przychody ze

Naleznosci Zobowigzania sprzedazy Zakupy i koszty
ACTION CENTRUM
EDUKACYJNE Sp. z 0. o. 12 5 89 639
SYSTEMS Sp. z 0. 0. 0 0 0 0
Suma 12 5 89 639

Dane na dzien 30 czerwca 2014 roku oraz za okres 1.01.2014 - 30.06.2014

Przychody ze

Naleznosci Zobowigzania sprzedazy Zakupy i koszty
ACTION CENTRUM
EDUKACYJNE Sp. z 0. 0. 0 45 67 141
SYSTEMS Sp. z 0. 0. 0 0 0 0
Suma 0 45 67 141

ACTION ENERGY Sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie - wytgczona z konsolidacji z dniem 1 stycznia 2015 r. z uwagi na
utrate znaczgcego wptywu,

Strona 40



Skonsolidowany raport pétroczny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za | pétrocze 2015

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zifotych, o ile nie podano inaczej)

9. Pozostate informacje dotyczace skonsolidowanego raportu pétrocznego

9.1.Emisja, wykup i sptata nieudziatlowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W dniu 4 lipca 2014 roku, Spétka dokonata emisji 10 000 sztuk obligacji na okaziciela,
zdematerializowanych, kuponowych, niezabezpieczonych, serii ACT01040717 o wartosci nominalnej 10
000 zt kazda i o tgcznej wartosci nominalnej emisji wynoszacej 100 000 tys. zt. Obligacje zostaly
wyemitowane zgodnie z art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach (emisja niepubliczna) i w ramach Programu
Emisji Obligacji ACTION S.A. Cena emisyjna obligacji byta réwna ich wartosci nominalnej. Wykup obligacji
nastgpi w dniu 4 lipca 2017 roku po wartosci nominalnej obligacji. Obligacje sg oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej opartej o wskaznik WIBOR 6 — miesigczny, powiekszony o stata marze.
Odsetki wyptacane sg w okresach potrocznych.

Na podstawie uchwaty z dnia 3 wrzesnia 2014 roku podjetej przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie oraz uchwaly Zarzgdu spétki BondSpot S.A. z dnia 4 wrze$nia 2014 roku, Obligacje zostaty
wprowadzone do obrotu na rynku CATALYST. Obligacje te zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 5 wrzesnia 2014 roku i zostaty oznaczone kodem PLACTIN00034. W
dniu 9 wrzesnia 2014 roku nastagpit pierwszy dzien notowania obligacji na ww. rynku.

9.2.Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy

W dniu 10 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ACTION S.A. podjeto
uchwate w sprawie wyptaty dywidendy za rok 2014. Wysokos$¢ dywidendy — 1 zl/akcje. Dniem wyptaty
dywidendy byt 3 lipca 2015 roku.

9.3.Struktura akcjonariatu

llos¢ Udziat % w Udziat % w
Osoba fizyczna lub prawna posiadanych | kapitale ACTION | Liczba gloséw |(liczbie gloséw
akcji S.A.
Piotr Bielinski 3464749 20,86% 3464 749 20,86%
Aleksandra Matyka *) 3093457 18,62% 3093 457 18,62%
GENERALI OFE **) 1793 022 10,80% 1793 022 10,80%
Wojciech Wietrzykowski *) 1199 390 7,22% 1199 390 7,22%
Aviva OFE Aviva BZ WBK *) 845 000 5,09% 845 000 5,09%
Pozostali Akcjonariusze 6 214 382 37,41% 6 214 382 37,41%

*) Wedtug stanu na dzien 25.05.2015r.
**) Wedtug stanu na dzien 21.08.2014 r.

9.4. Sprawy sadowe

W ocenie Zarzadu, z tytutu toczacych sie spraw sadowych z udziatem spdétek Grupy nie wystgpig zadne
istotne obcigzenia ani przysporzenia.
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9.5. Korekty btedéw

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt btedow poprzednich okreséw.
9.6. Sptaty kredytow i pozyczek

Spotki Grupy terminowo regulujg zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek.
9.7.Istotne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Istotne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Grupy opisane zostaty w punkcie 14, 15 oraz 23
Poétrocznego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ACTION S.A.(Grupa) oraz spotki ACTION
SA. (Spdtka).
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V. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia poétrocznego
skréconego sprawozdania finansowego

Pdétroczne skrocone sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres koriczacy sie 30 czerwca 2015 roku
zawiera: sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, sprawozdanie z sytuacji finansowej, zestawienie zmian w
kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywéw pienieznych oraz wybrane dane objasniajgce.

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim a takze Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 3 kwietnia 2012 r. zmieniajgcego
rozporzgdzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. z dnia 13 kwietnia 2012 r.), Zarzgd ACTION S.A.
niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrocone sprawozdanie finansowe i dane porownywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spofki oraz jej wynik finansowy, a pétroczne
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Spotki oraz jej
sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka prowadzita swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE,
wydanymi i obowigzujagcymi na dzien bilansowy a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2015 r.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego obejmujgcego okres od 1 stycznia 2015 roku do 30
czerwca 2015 roku

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu
skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres
od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ACTION S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
ACTION S.A. z siedziba w Warszawie, przy ul. Jana Kazimierza 46/54, na ktore sktada sie:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku;

sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie
Z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku;

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnosc tego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami, odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy naktadaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
Ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliSmy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi
rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob odpowiedzialnych
za finanse i rachunkowos¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rdézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania finansowego z
wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Warszawa, 31 sierpnia 2015 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident Za BDO Sp. z o.0.:
przeprowadzajacy przeglad:

dr André Helin
Prezes Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 90004

dr Anna Bernaziuk
Cztonek Zarzadu
Biegty Rewident nr ewid. 173
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VIl. Poétroczne skrécone sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1
stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Wybrane dane finansowe ACTION S.A.

w tys. zt w tys. EUR
| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres okres okres okres

od 01.01.2015 | od 01.01.2014 | od 01.01.2015 | od 01.01.2014

do 30.06.2015 | do 30.06.2014 | do 30.06.2015 | do 30.06.2014
kq:trezr);;réc\);ljy netto ze sprzedazy produktow, towarow i 2283 230 2937 230 552 292 535 427
1. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 100 846 117 050 24 394 28 013
IIl. Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 23 020 46 161 5568 11 048
IV. Zysk/Strata netto przypadajgcy akcjonariuszom Spotki 16 445 34 954 3978 8 365
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -28 364 -46 076 -6 861 -11 027
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15414 -31 803 -3729 -7611
VIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -23 228 57 886 -5619 13 854
VIIl. Zwigkszenia ( zmniejszenia ) netto Srodkéw pienieznych -67 006 -19 993 -16 208 -4 785
IX. Zysk na jedng akcje zwyktg *) (w zt / EUR) 0,99 2,10 0,24 0,50

Stan na dzien | Stan na dzien | Stan na dzien | Stan na dzien

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014

X. Aktywa, razem 1182 504 1398131 281924 328 023
Xl. Zobowigzania 826 887 1 043 662 197 141 244 859
XIlI. Zobowigzania dtugoterminowe 144 771 141 408 34 515 33176
XIIl. Zobowigzania krotkoterminowe 682 116 902 254 162 625 211 682
XIV. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spditki 355617 354 469 84 784 83 164
XV. Kapitat zaktadowy 1661 1661 396 390
XVI. Liczba akcji **) (w szt.) 16 610 000 16 610 000, 16 610 000 16 610 000
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje ***) (w zt / EUR) 21,41 21,34 5,10 5,01

*) Zysk na jedng akcje zwyklg obliczony zostat jako iloraz Zysku netto oraz Liczby akgc;ji.

**) Liczba akcji uwzglednia zmiane warto$ci nominalnej akcji serii A z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1 akcji
o wartosci 1 zt na 10 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. Zmiana zostata dokonana w dniu 11.04.2006 r. uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

***) Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wlasnego oraz Liczby akciji.

Kursy wymiany ztotego w stosunku do Euro

. . . Kurs .
Kurs sredni w Kurs minimalny Kurs na ostatni
Okres : . maksymalny w s
okresie w okresie . dzien okresu
okresie
01.01.2015-30.06.2015 4,1341 4,0337 4,2081 4,1944
01.01.2014-31.12.2014 4,1893 4,1420 4,2623 4,2623
01.01.2014-30.06.2014 4,1784 4,1420 4,2368 4,1609

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w
nastepujgcy sposob:
- pozycje dotyczgce sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywdw pienieznych
przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP,
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca; kurs ten wynidst za 1 pétrocze 2015 roku — 1 Euro = 4,1341
zt, za 1 pétrocze 2014 roku — 1 Euro = 4,1784 zt;
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- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono weditug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujgcego na dzien bilansowy; kurs ten wynidst na dzierh 30 czerwca 2015 r. - 1 Euro = 4,1944 zt; na dzien
31 grudnia 2014 r. — 1 Euro = 4,2623 zt oraz na dzien 30 czerwca 2014 r. 1 Euro = 4,1609 zt.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Catosé przychodow i kosztéw dotyczy dziatalnosci kontynuowane;.

| pétrocze
okres

od 01.01.2015
do 30.06.2015

| pétrocze
okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014

Przychody ze sprzedazy 2283230 2237230
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow -2182 384 -2 120 180
Zysk brutto ze sprzedazy 100 846 117 050
Koszty sprzedazy i marketingu -65 123 -60 130
Koszty ogolnego zarzadu -13 547 -11 218
Pozostate przychody i zyski operacyjne 1882 1838
Pozostate koszty i straty -1 038 -1 379
Zysk/Strata z dzialalnosci operacyjnej 23020 46 161
Koszty finansowe -3593 -2 897
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 19 427 43 264
Podatek dochodowy -2 982 -8 310
Zysk/Strata netto okresu obrotowego 16 445 34 954
Inne skladniki petnego dochodu
Zmiana netto z tytutu zabezpieczenia przeptywow pienieznych 1621 -1801
Podatek dochodowy -308 342
Inne skladniki petnego dochodu netto 1313 -1459
Catkowite dochody za okres 17 758 33495
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Spoétki na akcje zwykla
(wyrazony w ztotych na jedng akcje)

podstawowy 0,99 2,10

rozwodniony 0,97 2,06
Liczba akciji 16 610 000 16 610 000
Rozwodniona liczba akcji 16 957 000 16 957 000
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak

Prezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2015 r.

W — ce Prezes Zarzadu

W — ce Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 31.12.2013
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 181 215 170 590 158 033 120 912
Wartos¢ firmy 0 0 0 0
Inne wartosci niematerialne 11 451 3797 4 249 4429
Nieruchomosci inwestycyjne 6673 6673 6 673 6673
Aktywa finansowe 40 699 40 604 40 597 36 230
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 0 0 0
240 038 221 664 209 552 168 244
Aktywa obrotowe
Zapasy 454 563 482 145 358 326 324 038
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 432 377 575 692 418 108 573 889
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1934 0 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 20 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 17 575 15 627 6 225 4538
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35997 103 003 12 434 32 427
Razem aktywa 942 466 1176 467 795 093 934 892
1182 504 1398 131 1004 645 1103136
KAPITAL WEASNY
Kapitat akcyjny 1661 1661 1661 1661
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominainej 58 112 58 112 58 112 58 112
Pozostate kapitaty rezerwowe 30 000 30 000 30 000 30 000
Zysk zatrzymany 268 088 268 253 233 704 215 360
Pozostate sktadniki kapitatu wtasnego -2 244 -3 557 -229 1230
Razem kapitat wiasny 355 617 354 469 323 248 306 363
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Er:gﬂ);tgv\ll;ﬂ;yczkl oraz inne zobowigzania z tytutu 139 881 134 537 27 067 3601
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 890 6871 4 380 3 065
144 771 141 408 31 447 6 666
Zobowiazania krotkoterminowe
zggg\\;\vﬂlgzz::ig z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 533 372 739 114 542 713 716 862
Er:gﬂ);tgv\ll;ﬂ;yczkl oraz inne zobowigzania z tytutu 147 723 158 968 103 487 66 021
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 3261 2916 6539
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1021 911 834 644
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 41
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 0 0 0 0
682 116 902 254 649 950 790 107
Razem zobowiazania 826 887 1043 662 681 397 796 773
Razem pasywa 1182 504 1398 131 1004 645 1103136
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2015 r.
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Kapitat

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki wiasny razem

Nadwyzka ze

; i Pozostate Kapitat z wyceny
. sprzedazy akc
Kapitat P zpow;)i’ej It zysk kapitaty zabezpieczen
akeyjny wartosei | 2atrzymany  rezerwowe przeptywow
nominalnej pienigznych

Stan na 1 stycznia 2015r. 1661 58 112 268 253 30 000 -3 557 354 469
Catkowite dochody ogdtem 16 445 1313 17 758
Dywidendy zadeklarowane -16 610 -16 610
Inne 0
Stan na 30 czerwca 2015r. 1661 58 112 268 088 30 000 -2 244 355617
Stan na 1 stycznia 2014r. 1661 58 112 215 360 30 000 1230 306 363
Catkowite dochody ogétem 69 503 -4 787 64 716
Dywidendy wyptacone -16 610 -16 610
Inne 0
Stan na 31 grudnia 2014 r. 1661 58 112 268 253 30 000 -3 557 354 469
Stan na 1 stycznia 2014r. 1661 58 112 215 360 30 000 1230 306 363
Catkowite dochody ogétem 34 954 -1 459 33495
Dywidendy wyptacone -16 610 -16 610
Inne 0
Stan na 30 czerwca 2014 r. 1661 58 112 233704 30 000 -229 323 248
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2015 r.
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

| pétrocze
okres

od 01.01.2015
do 30.06.2015

| pétrocze
okres

od 01.01.2014
do 30.06.2014

Zysk/Strata netto okresu obrotowego 16 445 34 954
Korekty: -44 809 -81 030
Podatek dochodowy 2982 8 310
Podatek dochodowy zaptacony -10 465 -10 276
Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 5152 4154
Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -204 -29
Przychody z tytutu odsetek -177 -173
Koszty z tytutu odsetek 3593 2897
Pozostate 3400 -1 476
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
Zapasy 27 582 -34 288
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 143 315 155 781
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania -219 987 -205 930
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -28 364 -46 076
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych -13 026 -25 958
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
V\_/p’fywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 142 21
niematerialnych
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne -2 530 -5 866
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15 414 -31 803
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 -1 000
Emisja papieréw dtuznych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 0 62 791
Sptata kredytéw i pozyczek -17 920 0
Wyptacone dywidendy 0 0
Odsetki zaptacone -3 937 -2 915
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -1371 -990
Pozostate wptywy/wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej -23 228 57 886
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienieznych -67 006 -19 993
Stan srodkéw pienieznych na poczatek okresu 103 003 32427
Zyski /Straty kursowe z tytutu wyceny $rodkéw pienigznych 0 0
Stan srodkéw pienieznych na koniec okresu 35997 12 434
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak

Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 31 sierpnia 2015 r.

W — ce Prezes Zarzadu




Skonsolidowany raport pétroczny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za | pétrocze 2015

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zifotych, o ile nie podano inaczej)

Informacja dodatkowa

1. Istotne wielkosci szacunkowe

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujete w Sprawozdaniu z sytuacji
finansowej zostaly zaprezentowane po uwzglednieniu kompensaty. Kompensaty dokonano z uwagi na

jednorodnos¢ tych sktadnikdw oraz sposéb ich rozliczenia.

Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajgcego kompensacie sg nastepujgce:

30.06.2015 31.12.2014
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- akwaa"z tyt'u’fu odroczpqego podatku dochodowego przypadajgce 8510 9 860
do realizacji w ciggu 12 miesiecy
8 510 9 860
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
-  rezerwy z t_ytuiu _odroczone;gq podatku dochodowego przypadajgce 13 400 16 731
do uregulowania w ciggu 12 miesiecy
13 400 16 731
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego -4 890 -6 871
Akltélvxga/Rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego (per -4 890 6871
saldo

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywow i rezerw) przedstawiajg

sie w sposob nastepujgcy:

30.06.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu -6 871 -3 065
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego 2289 -4 928
Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wtasnego -308 1122
Stan na koniec okresu 4890 6871

2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikéw aktywow

2.10dpisy aktualizujace dlugoterminowe aktywa finansowe

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Odpis aktualizujgcy dtugoterminowe aktywa finansowe na 2392 2392 2392
poczatek okresu
Utworzony 0 0 0
Wykorzystany 0 0 0
Rozwigzany 0 0 0
Odpis aktualizujacy diugoterminowe aktywa finansowe na koniec 2392 2392 2392

okresu
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2.20dpisy aktualizujace krotkoterminowe aktywa finansowe

Odpis aktualizujacy krétkoterminowe aktywa finansowe na
poczatek okresu

Utworzony
Wykorzystany

Rozwigzany

Odpis aktualizujgcy krotkoterminowe aktywa finansowe na koniec
okresu

2.30dpisy aktualizujagce wartos¢ zapasow

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow na poczatek okresu

Utworzony (Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow)
Wykorzystany
Rozwigzany (Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw)

Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow na koniec okresu

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
-104 -104 -104

0 0 0

0 0 0

0 0 0

-104 -104 -104
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
-1138 -1837 -1 837
-444 0 0

0 0 0

0 699 736

-1582 -1138 -1101

Utworzenie odpisu aktualizujgcego nastgpito na skutek aktualizacji wyceny towaréw handlowych opartej na

wiekowaniu zapasow.

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2015 roku jak i na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka nie posiadata

zapasow wycenianych w cenie sprzedazy netto.

2.40dpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na poczatek okresu
Utworzony

Wykorzystany
Rozwigzany

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na koniec okresu

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
-11 692 -11 207 -11 207
-92 -1134 -761

26 145 93

59 504 45

-11 699 -11 692 -11 830
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3. Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Spotki przedstawiona zostata w nocie 9.3 Not objasniajgcych do srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Potaczenia jednostek

W okresie objetym raportem nie nastgpito potgczenie spotek.

5. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg kwoty wzajemnych rozrachunkow i transakcji zawartych pomiedzy Spotkg a
podmiotami powigzanymi kapitatowo.

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym
Za okres Za okres
01.01.2015 -30.06.2015 01.01.2014 -30.06.2014

Przychody ze sprzedazy produktéw (ustug) 3195 2234
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 233 463 227931
236 658 230 165

Zakup pochodzacy od jednostek powigzanych
Za okres Za okres
01.01.2015 -30.06.2015 01.01.2014 -30.06.2014

Zakup ustug 2043 1853
Zakup towardéw i materiatow 123 941 108 094
Zakup srodkow trwatych, wartosci niematerialnych,
; e . 65 650
nieruchomosci inwestycyjnych
126 049 110 597
Przychody finansowe
Za okres Za okres

Odsetki z tytutu pozyczek
Odsetki z tytutu obligaciji

Koszty finansowe

Odsetki z tytutu obligacji

01.01.2015 -30.06.2015

01.01.2014 -30.06.2014

177 173

0 0

177 173

Za okres Za okres

01.01.2015 -30.06.2015

01.01.2014 -30.06.2014
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Pozostate aktywa finansowe

Krétkoterminowe
Udzielone pozyczki

Naleznosci od podmiotéw powigzanych

Kroétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Pozostate naleznosci

Naleznosci krétkoterminowe (brutto)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Naleznosci krétkoterminowe (netto)

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych

Krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu obligaciji

6. Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto roku obrotowego

Korekty:

— Podatek dochodowy

— Podatek dochodowy zaptacony

— Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

— (Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym:
Odpisy aktualizujgce
(Zyski) straty z wyceny instrumentow finansowych
(Zyski) straty ze sprzedazy aktywow niefinansowych
Otrzymane dywidendy
(Zyski) straty ze sprzedazy aktywow finansowych
Pozostate

— Przychody z tytutu odsetek

— Koszty z tytutu odsetek

- Pozostate, w tym:
Zmiana stanu rezerw

30.06.2015 31.12.2014
17 575 15 627
17 575 15 627
30.06.2015 31.12.2014
65 312 65 667
94 0
65 406 65 667
0 0
65 406 65 667
30.06.2015 31.12.2014
37 000 22 983
0 80
37 000 23 063
Za okres Za okres
01.01.2015 -30.06.2015  01.01.2014 -30.06.2014
16 445 34 954
881 4 883
2982 8 310
-10 465 -10 276
5152 4154
-204 -29
0 0
-20 -41
-113 -3
-71 0
0 0
0 15
=177 -173
3593 2 897
3400 -1 476
0 0
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(Zyski) straty z roznic kursowych 1669 135
Zmiana netto z tytutu zabezpieczenia przeptywéw pienieznych 1621 -1801
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 0 0
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 110 190
Pozostate korekty 0 0
Zmiany stanu kapitatu obrotowego: -49 090 -84 437
— Zapasy 27 582 -34 288
— Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 143 315 155 781
— Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania -219 987 -205 930
Wplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -28 364 -46 076
7. Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne
Za okres Za okres

01.01.2015 —-30.06.2015

01.01.2014 —-30.06.2014

Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne, w tym:

— Nabycie udziatéw -95 -4 366
— Sprzedaz udziatow 0 0
— Otrzymane dywidendy 71 0
— Udzielone pozyczki -10 190 -1 500
— Sptacone pozyczki 7 684 0
— Kaucje z tyt. leasingu finansowego 0 0
— Pozostate 0 0

-2 530 -5 866

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez

Zarzad ACTION S.A. w dniu 31 sierpnia 2015 roku.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 r.
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Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ACTION S.A. (Grupa)
oraz spotki ACTION S.A. (Spétka)

Informacje dotyczace Grupy

1. Podstawowe dane finansowe oraz oméwienie perspektyw rozwoju
w nadchodzacym poétroczu

Osiagniete przez Grupe Kapitalowg ACTION S.A. w pierwszym potroczu 2015 roku skonsolidowane
przychody netto ze sprzedazy wyniosty 2559 877 tys. zt, co stanowito wzrost w stosunku do
porownywalnego okresu 2014 roku o 1,54%. W ujeciu wartosciowym przychody ze sprzedazy wzrosty
0 38 911 tys. zt, z poziomu 2 520 966 tys. zt.

W okresie objetym raportem Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 22 730 tys. zt
co stanowito 50,41% wyniku osiggnietego w pierwszym pétroczu 2014 r.

W pierwszym potroczu 2015 r. wynik netto przypadajgcy na Akcjonariuszy Spétki wynidst 16 271 tys. zt co
stanowito 49,05% zysku netto osiggnietego w pierwszym pétroczu 2014 r.

W ocenie Zarzgdu ACTION S.A. najwiekszy wptyw na wynik pierwszego poétrocza 2015 miato spowolnienie
obserwowane w drugim kwartale 2015 zwigzane z wprowadzeniem przepisow o odwréoconym VAT na
przewazajacg wiekszosé towardéw oferowanych przez podmioty Grupy. Skutki zmian zawartych w nowych
przepisach czestokroé¢ miaty negatywny wpltyw na decyzje zakupowe kontrahentéw Grupy, ktérzy
niejednokrotnie wstrzymywali sie z zakupami do lipca 2015. Nie bez znaczenia na popyt byt takze
obserwowany brak nowych, zaawansowanych technologicznie produktéw w ofercie producentéw.

Mimo dos¢ niskiej dynamiki sprzedazy zanotowanej w pierwszym pétroczu 2015 oraz towarzyszacemu
temu zjawisku spadku rentownosci Grupa nie rozwaza kolejnych korekt opublikowanej prognozy
finansowe;.

W drugim pétroczu 2015 oczekuje sie wzrostu popytu na towary oferowane przez Podmioty Grupy, w tym
zwlaszcza w zwigzku z:

¢ Normalizacjg zachowan zakupowych po wprowadzeniu ww. nowych przepiséw podatkowych,

e Wzrostem wydatkéw finansowanych ze $rodkéw europejskich,

e Wzrostem ogolnych wydatkéw inwestycyjnych i konsumpcyjnych w drugiej potowie roku,

e Dalszego rozwoju dziatalno$ci ACTION EUROPE na rynku niemieckim.

2. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Grupy

Podmioty Grupy Kapitatowej ACTION S.A. od lat kontynuujg wspoding polityke zarzadzania zasobami
finansowymi, ktorej gtébwnymi priorytetami sg stabilna sytuacja ptynnosciowa oraz niskie i stabilne
zadtuzenie odsetkowe. Podobnie jak w poprzednich okresach wskazniki ptynnosci utrzymywane sg na
niezmiennym, wysoce bezpiecznym poziomie. Analiza poréwnawcza pierwszego pétrocza 2015 do
porownywalnego okresu 2014 roku wskazuje na istotng poprawe biezgcej ptynnosci w stosunku do okresu
poprzedniego, a takze delikatny spadek pozostatych wskaznikéw ptynnosci. Szczegdty dotyczace wartosci
poszczegdlnych wskaznikéw ptynnosci przedstawia ponizsza tabela:
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Wskazniki ptynnosci 30.06.2015 31.12.2014

Wskaznik biezgcej ptynnosci (aktywa obrotowe/zobowigzania biezgce) 1,36 1,29
Wskaznik ptynnosci szybkiej (ptynne aktywa obrotowe/zobowigzania biezace) 0,66 0,73
Wskaznik natychmiastowy (inwestycje krotkoterminowe/zobowigzania biezace) 0,06 0,12

Podmioty Grupy, w tym zwlaszcza podmiot dominujacy, podobnie jak w przypadku oceny ptynnosci,
przyktadajg réwnie wysokg uwage do zachowania odpowiedniego poziomu gtéwnych wskaznikow
zadtuzenia. Nizej przedstawione wartosci wskaznikéw potwierdzajg wysoce bezpieczng i stabilng sytuacje
Grupy w zakresie zarzagdzania zrédtami finansowania. Obserwowany wzrost udziatu dtugu odsetkowego
spowodowany jest gtéwnie rozpoczetym w roku 2014 procesem inwestycyjnym zwigzanym z rozbudowa
infrastruktury logistyczno - magazynowej w Zamieniu.

Wskazniki stopnia zadtuzenia Grupa kapitalowa ACTION S.A. 30.06.2015 31.12.2014

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,72 0,76
Wskaznik pokrycia majgtku kapitatami wtasnymi 0,28 0,24
Dtug odsetkowy / kapitat wkasny 0,91 0,94

Podsumowujgc, Grupa od lat utrzymuje stabilng sytuacje finansowg zachowujgc bardzo bezpieczne
poziomy zadiuzenia.

3. Opis organizacji Grupy ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Sktad Grupy Kapitatowej ACTION S.A. zostal opisany w punkcie 1.2 Skréconego s$rdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Skutki zmian w strukturze Grupy

ACTION ENERGY Sp. z o0.0. zostata wylgczona z konsolidacji z dniem 1 stycznia 2015 r. z uwagi na utrate
znaczacego wptywu. Wplyw na zyski zatrzymane w wyniku wytgczania ACTION ENERGY Sp. z o.o.
wynosi 126 tys. zh.

W dniu 25 marca 2015 r. ACTION S.A. objeta 100% udziatéw w podwyzszonym kapitale ACTIONMED Sp.
z 0.0. za cene 95 tys. zt.

5. Realizacja prognoz

W dniu 26 czerwca 2015 opublikowana zostata korekta prognozy z dnia 8 kwietnia 2014 roku.
Skorygowana prognoza wynikéw Grupy Kapitatowej ACTION S.A. na rok 2015 przewiduje, ze Grupa
osiggnie skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 5 676 110 tys. zt oraz skonsolidowany
zysk netto na poziomie 62 090 tys. zt. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu Zarzad Spétki nie

przewiduje kolejnych korekt powyzszej prognozy.

6. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu

Strona 57



Skonsolidowany raport pétroczny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za | pétrocze 2015

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zifotych, o ile nie podano inaczej)

Spétki wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udziat w ogdlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazaniem zmian w strukturze witasnosci
Spotki

Wedlug posiadanych przez Spétke informacji, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5 % ogdlnej
liczby gtoséw na WZA na dzien przekazania poprzedniego raportu za | kwartat 2015, tj. 15 maja 2015 r.
byli:

llosé Udziat % w Udziat % w
Osoba fizyczna lub prawna posiadanych | kapitale ACTION [ Liczba gtoséw |liczbie gtoséw
akcji S.A.
Piotr Bielinski 3464 749 20,86% 3464 749 20,86%
Aleksandra Matyka *) 3093 457 18,62% 3093 457 18,62%
GENERALI OFE **) 1793022 10,80% 1793022 10,80%
Wojciech Wietrzykowski ***) 1199 390 7,22% 1199 390 7,22%
Aviva OFE Aviva BZ WBK **) 983 226 5,92% 983 226 5,92%

*) Wedtug stanu na dzier 08.09.2014 r.
Zgodnie z raportem biezgcym nr 47/2014 z 9 wrzes$nia 2014 roku, wg postanowienia Sgdu Rejonowego dla Warszawy

— Woli w Warszawie | Wydziat Cywilny spadkobiercg po Panu Olgierdzie Matyce zostata jego matoletnia corka
Aleksandra Matyka.

**) Wedtug stanu na dzien 21.08.2014 r.
***) Wedtug stanu na dzien 06.05.2014 r.

Wedtug posiadanych przez Spoétke informacji, powyzszy stan zmienit sie na dzieh przekazania biezgcego
raportu za | pétrocze 2015, tj. 31 sierpnia 2015 r. i przedstawia sie nastepujgco:

llosé Udziat % w Udziat % w
Osoba fizyczna lub prawna posiadanych | kapitale ACTION [ Liczba gtoséw |liczbie gtoséw
akcji S.A.
Piotr Bielinski 3464 749 20,86% 3464 749 20,86%
Aleksandra Matyka *) 3093 457 18,62% 3093 457 18,62%
GENERALI OFE **) 1793022 10,80% 1793 022 10,80%
Wojciech Wietrzykowski *) 1199 390 7,22% 1199 390 7,22%
Aviva OFE Aviva BZ WBK *) 845 000 5,09% 845 000 5,09%

*) Wedtug stanu na dzieh 25.05.2015 .
**) Wedtug stanu na dzieh 21.08.2014 r.

7. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétki, zgodnie z
posiadanymi przez Spoétke informacjami

Na dzien przekazania raportu za | kwartat 2015 tj. 15 maja 2015 r. stan posiadania akcji ACTION S.A.
przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce przedstawiat sie nastepujgco:
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Imie i Nazwisko Funkcja we wtadzach ACTION S.A. llos$¢ akcji ACTION S.A.

Piotr Bielinski Prezes Zarzadu 3464 749
Edward Wojtysiak Wiceprezes Zarzadu 0
Stawomir Harazin Wiceprezes Zarzgdu 15 017
Iwona Bocianowska Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 0
Piotr Chajderowski Czionek Rady Nadzorczej 0
Marek Jakubowski Czionek Rady Nadzorczej 0
Piotr Kosmala Czionek Rady Nadzorczej 0
Karol Orzechowski Czionek Rady Nadzorczej 0
Bozena Stefanska Prokurent 0
Andrzej Bialy Prokurent 500
Wedtug posiadanych przez Spotke informacji, powyzszy stan nie zmienit sie na dzien przekazania
biezgcego raportu za | pétrocze 2015, tj. 31 sierpnia 2015 r. i przedstawia si¢ nastepujgco:

Imig i Nazwisko Funkcja we wladzach ACTION S.A. llos¢ akcji ACTION S.A.

Piotr Bielinski Prezes Zarzadu 3464 749
Edward Wojtysiak Wiceprezes Zarzadu 0
Stawomir Harazin Wiceprezes Zarzgdu 15 017
Iwona Bocianowska Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Piotr Chajderowski Czionek Rady Nadzorczej 0
Marek Jakubowski Cztonek Rady Nadzorczej 0
Piotr Kosmala Czionek Rady Nadzorczej 0
Karol Orzechowski Czionek Rady Nadzorczej 0
Bozena Stefanska Prokurent 0
Andrzej Bialy Prokurent 500

8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

publicznej

Na dzieh przekazania raportu wzgledem Spofki i jednostek od niej zaleznych nie wszczeto przed sgdami,
organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartosc,
ustalona odrebnie dla poszczegdlnych postepowan i tgcznie dla wszystkich postepowan, stanowitaby co
najmniej 10 % kapitatow wiasnych Spotki.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane na warunkach
nierynkowych

W okresie objetym raportem spoétki Grupy nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach nierynkowych.
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10.Informacje o udzielonych pozyczkach

ACTION S.A. udzielita pozyczek dla nastepujgcych podmiotéw:

1.

Spotce GRAM.PL SP. z 0.0. pozyczke w kwocie 1 500 tys. zt z terminem sptaty 31 grudnia 2015 r.
Oprocentowanie pozyczki ustalone jest w oparciu o zmienng stope procentowg w stosunku
rocznym. Wysoko$¢ zmiennej stopy procentowej ustalana jest jako suma stawki indeksu 1M
WIBOR oraz marzy.

Spoétce RETAILWORLD Sp. z 0.0. pozyczke w kwocie 1 040 tys. zt z terminem spfaty 31 sierpnia
2015 r. Oprocentowanie pozyczki ustalone byto w oparciu o zmienng stope procentowg w
stosunku rocznym. Wysokos¢ zmiennej stopy procentowej ustalana jest jako suma stawki indeksu
6M WIBOR oraz marzy. W dniu 31 sierpnia 2015 r. pozyczka zostata sptacona w catosci.

Spotce SFERIS Sp. z 0.0. pozyczke w kwocie 5 000 tys. zt z terminem spiaty 31 grudnia 2015 r.
Oprocentowanie pozyczki ustalone jest w oparciu o zmienng stope procentowg w stosunku
rocznym. Wysoko$¢ zmiennej stopy procentowej ustalana jest jako suma stawki indeksu 6M
WIBOR oraz marzy.

Spotce SFERIS Sp. z 0.0. pozyczke w kwocie 2 000 tys. zt z terminem spfaty 30 wrzes$nia 2015 r.
Oprocentowanie pozyczki ustalone jest w oparciu o zmienng stope procentowg w stosunku
rocznym. Wysoko$¢ zmiennej stopy procentowej ustalana jest jako suma stawki indeksu 6M
WIBOR oraz marzy.

ACTION GAMES LAB Sp. z o0.0. pozyczke w kwocie 450 tys. zt wyptacanej w trzech transzach z
terminem sptaty 31 grudnia 2015 r. Oprocentowanie pozyczki ustalone jest w oparciu o zmienng
stope procentowg w stosunku rocznym. Wysokosé zmiennej stopy procentowej ustalana jest jako
suma stawki indeksu 6M WIBOR oraz marzy.

Spotce GRAM.PL SP. z 0.0. pozyczke w kwocie 500 tys. zt z terminem sptaty 30 czerwca 2015 r.
Oprocentowanie pozyczki ustalone bylo w oparciu 0 zmienng stope procentowg w stosunku
rocznym. Wysokos$¢ zmiennej stopy procentowej ustalana jest jako suma stawki indeksu 1M
WIBOR oraz marzy. Pozyczka zostata sptacona w terminie wraz z naleznymi odsetkami.

11.Informacje o udzielonych gwarancjach i poreczeniach

Na dzien 30 czerwca 2015 r. warto$¢ gwaranciji i poreczen udzielonych przez Grupe podmiotom trzecim
wynosita 34 640 tys. zt, w tym:

Gwarancje bankowe na fgczng kwote (100 tys. USD) 378 tys. zi,

Gwarancje bankowe na fgczng kwote (66 tys. EUR) 279 tys. z,

Gwarancja bankowa z tytutu umowy najmu (228 tys. EUR) 958 tys. zi,
Gwarancje dobrego wykonania umoéw na tgczng kwote 1 195 tys. zi,
Gwarancja sptaty naleznosci celno-podatkowych na tgczng kwote 220 tys. zt,
Akredytywy z tytutu dostaw towardéw na tgczng kwote 31 610 tys. zt.

12.0pis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,

majacych znaczny wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W pierwszym potroczu 2015 r. istotnym czynnikiem majgcym wplyw na wyniki Grupy ACTION byto
wprowadzenie z dniem 1 lipca 2015 r. zmian przepiséw podatkowych tj. mechanizmu odwréconego VAT.
Zdarzenie to z jednej strony pozytywnie ograniczy w przysztosci ryzyko podatkowe dostawcow ale takze
miato istotny negatywny wptyw na decyzje zakupowe odbiorcéw, tj. w czerwcu odbiorcy powstrzymywali
sie od zakupow elektroniki objetej odwréconym podatkiem VAT.
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13.Czynniki majgce wptyw na wyniki Grupy w perspektywie do konca 2015
roku

Czynniki wewnetrzne

Zarzad ACTION S.A. oraz Zarzady podmiotéw wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej ACTION S.A.
niezmiennie podejmujg dziatania majgce na celu rozwéj sprawnego i efektywnego modelu funkcjonowania
Grupy, z myslg o umochieniu jej pozycji na polskim i zagranicznym rynku. W szczegdlnosci, sg to dziatania
nakierowane na podniesienie efektywnosci i rentownosci catej Grupy we wszystkich obszarach jej
dziatalnosci. Najistotniejsze z nich to:

- dobieranie oferowanych linii produktowych do aktualnego zapotrzebowania zgtaszanego przez rynek oraz
dbatosé o jak najbardziej efektywne zarzgdzanie stanami zapaséw magazynowych,

- poszukiwanie nowych obszaréow dziatalnosci handlowej

- pozyskiwanie nowych i dbanie o utrzymanie dotychczasowych klientéw poprzez zapewnienie wysokiej
jakosci obstugi,

- zdobywanie nowych rynkéw zbytu w kraju i za granica,

- optymalizacja kanatow dystrybucji oraz wprowadzanie nowych rozwigzan w zakresie nowoczesnych
metod sprzedazy,

- optymalizacja kosztéw transportu i zuzycia materiatdbw wykorzystywanych do pakowania produktow,
poprzez stosowanie opakowan adekwatnych do gabarytéw wysytanych towaréw,

- ciggta analiza efektywnosci poszczegolnych proceséw, specjalizacja podmiotow Grupy w dziataniach
maksymalizujgcych ogolny poziom marzy,

- stata analiza struktury kosztowej prowadzonej dziatalnosci,

- konsekwentne doskonalenie rozwigzan technologicznych wykorzystywanych w produkcji i logistyce
(inwentaryzacja ciggta, kontrola paczek na linii logistycznej poprzez kontrole ich wagi),

- elastyczne dostosowywanie zakresow dziatalnosci poszczegoélnych spoétek Grupy oraz lepsze
wykorzystanie mozliwosci i kompetencji poszczegélnych jej podmiotéw,

- efektywny dobér Zrodet finansowania w trosce o zachowanie wysokich wskaznikéw ptynnosci

- biezgce monitorowanie ryzyk zwigzanych z przedmiotem prowadzonej dziatalnosci oraz podejmowanie
dziatan majacych na celu ich ograniczenie lub eliminacje,

- optymalizacja struktury Grupy Kapitatowej ACTION S.A.

Zarzad ACTION S.A. konsekwentnie dba o bezpieczenstwo finansowe zaréwno podmiotu dominujgcego
jak i pozostatych podmiotdw Grupy realizujgc dziatalno$¢ gtéwnie w oparciu o srodki wilasne oraz
zobowigzania handlowe.

Czynniki zewnetrzne

Wsrod czynnikéw zewnetrznych majgcych wptyw na wyniki Grupy do konca 2015 roku najwigksze
znaczenie bedg miaty:

- dalszy rozwoéj wydarzen zwigzanych z gospodarkg Chin oraz ich wpltyw na gtdbwne gospodarki oraz
pozostate rynki w tym gtéwnie surowcowe i finansowe,

- rozw0j wydarzen zwigzanych z konfliktami zbrojnymi na $wiecie, w tym zwtaszcza w Afryce i na Ukrainie,
- realizacja zatozen budzetowych panstwa,

- wcigz oczekiwana podwyzka stép procentowych w USA i jej wptyw na wartos¢ walut,

- konsekwencje obserwowanej na sSwiecie wojny walutowej, oraz jej wplyw na wycene elementow
wynikowych spétek Grupy,

- zmiany na rynku dystrybucji oraz zachowania konsumpcyjne ludnosci,

- zmiany technologiczne na $wiecie oraz ich wptyw na strukture towarowg sprzedazy.

14.Istotne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Szczegotowy opis istotnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscig Grupy zostat zamieszczony w
punkcie 15 i 23 ponizej.
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15.Instrumenty finansowe —ryzyka i ich zabezpieczenie

15.1.Ryzyko zwigzane ze zmianami cen produktow

Rynek, na ktérym dziatajg podmioty Grupy Kapitatowej ACTION charakteryzuje sie sktonnoscig do
szybkiego starzenia sie towardw i w konsekwencji spadku ich cen. W zwigzku z powyzszym, podmioty
Grupy przywigzujg szczegdlng uwage do efektywnego zarzadzania fancuchem dostaw, w tym w
szczegolnosci do utrzymywania mozliwie najnizszych wartosci rotacji magazynu. Niezaleznie od dziatan
zwigzanych z zarzgdzaniem obrotowos$cig magazynu Podmioty Grupy podobnie jak inni uczestnicy rynku
majg w swych umowach z dostawcami zawarte klauzule ochrony cenowej. Klauzule te narzucajg na
dostawcow obowigzek pokrycia ujemnych réznic cenowych w okresie objetym ochrong.

15.2.Ryzyko kredytowe

Spotka prowadzi polityke kredytowania swoich odbiorcéw poprzez stosowanie wydtuzonych terminéow
ptatnosci za sprzedane towary. Wystepujgce w takiej sytuacji pewne ryzyko kredytowe jest nieodzownym
elementem rywalizacji konkurencyjnej narzuconym przez rynek. Procedury funkcjonujgce w Spotce majg
na celu utrzymanie poziomu ryzyka kredytowego na poziomie akceptowanym. Spoétka stosuje polityke
ograniczajgcg zaangazowanie kredytowe wobec poszczegdlnych odbiorcéw. Stosowane limity kredytowe
przyznawane poszczegolnym kontrahentom majg na celu wyeliminowanie wzrostu ryzyka spowodowanego
nadmierng koncentracjg sprzedazy kredytowej na jednym odbiorcy.

Poziom limitu kredytowego, czyli ryzyka kredytowego akceptowanego przez Spoétke wyznaczany jest
indywidualnie dla kazdego klienta w oparciu o jego standing finansowy, dotychczasowg wspotprace i
historie dziatalnosci. Zwiekszenie poziomu limitu kredytowego wymaga przedtozenia dodatkowych
zabezpieczen przez kontrahenta, ktére zmniejszajg poziom ryzyka kredytowego. Poczgwszy od 1 kwietnia
2006 r. Spotka ubezpiecza wszystkie naleznosci, z wylgczeniem naleznosci od spétek zaleznych oraz
wybranych, wieloletnich odbiorcow.

15.3.Ryzyko istotnych zaktécen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz utraty
plynnosci finansowej

Charakterystyczna dla rynku dystrybucji IT oraz AGD i RTV jest stosunkowo duza zmienno$¢ udziatu
skfadnikéw majgtku obrotowego oraz zrodet jego finansowania w poszczegolinych okresach roku. Zmiany
wartosci zapasow oraz naleznosci wymuszajg koniecznos¢ nieustannego monitoringu wskaznikow
ptynnosci oraz zadtuzenia. Podmioty Grupy Kapitalowej ACTION nieustannie dbajg o zapewnienie
odpowiednich wartosci limitéw kredytowych niezbednych do sfinansowania przejSciowych nadwyzek
majatku obrotowego.

15.4.Przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym,
facznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéow planowanych transakcji,
dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Podmioty Grupy Kapitatowej ACTION prowadzg nieustatnnie dziatania w obszarze zarzadzania ryzykiem
finansowym w tym zwiaszcza ryzykiem kursowym. Ich celem jest maksymalne ograniczenie ryzyk
finansowych badz tez catkowita ich eliminacja. Podmioty Grupy na biezgco analizujg warto$¢ monetarnych
i niemonetarnych sktadnikow pozycji walutowej i na biezgco dopasowujg instrumenty zabezpieczajace. Do
najczesciej stosowanych instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych ryzyko kursowe nalezg transakcje
forward i swap. Grupa korzysta tez z kredytéw walutowych.

Podobnie jak w roku 2014, z uwagi na rosngcy udziat kredytow oraz wyemitowane w poprzednim okresie
sprawozdawczym trzyletnich obligacji o wartosci 100 000 tys. zt., podmiot dominujgcy Grupy przywigzuje
wiekszg uwage do ryzyka stopy procentowej. W zwigzku z tym baczniej analizowana jest sytuacja na rynku
stopy procentowej oraz prowadzone sg analizy dotyczace mozliwie najlepszego sposobu ograniczenia
tego ryzyka.

Informacje dotyczace Spoftki
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16.Podstawowe dane finansowe oraz omowienie perspektyw rozwoju
w nadchodzacym poétroczu

16.1.Wybrane dane finansowe ACTION S.A.

| pétrocze 2015 | péirocze 2014
Sprzedaz netto 2283230 2237 230
Zysk brutto ze 100 846 117 050
sprzedazy
marza brutto 4,42% 5,23%
EBIT 23020 46 161
marza EBIT 1,01% 2,06%
Zysk netto 16 445 34 954
marza netto 0,72% 1,56%

W pierwszym potroczu 2015 r. Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 2 283 230 tys. zt co
stanowito wzrost w stosunku do poréwnywalnego okresu 2014 r. 0 2,1% (wzrost o 46 000 tys. zf).

W okresie objetym raportem spétka wygenerowata marze handlowg brutto w wysokosci 4,42% (spadek w
stosunku do roku ubiegtego o 0,8 pp.) co po czesci wynika ze zmian w strukturze sprzedazy oraz trudnej
sytuacji rynkowej zwigzanej z silng konkurencjg (w tym presjg cenowa) a takze wystepujacej szarej strefie
w tych segmentach sprzedazy.

Warto$¢ osiggnietego w okresie sprawozdawczym zysku operacyjnego (EBIT) wyniosta 23 020 tys. zt a
warto$¢ zysku netto 16 445 tys. zt. Marza netto wyniosta 0,72% w pierwszym pétroczu 2015 roku.

Wskaznik EBITDA w badanym okresie wyniosta 28 172 tys. zt zas rentownos¢ EBITDA byta na poziomie
1,2%.

Spotka w okresie objetym raportem utrzymywata kontrole kosztéw funkcjonowania, poszukiwata synergii
kosztowych oraz optymalizacji i wzrostu wydajnosci wewnagtrz Spoftki oraz catej Grupy Kapitatowe;.

Obserwowane spadki obu wartosci zysku, w szczegdlnosci w drugim kwartale 2015, zwigzane byty m.in. z
wystgpieniem nadzwyczajnych zdarzen opisanych w pkt 12 niniejszego sprawozdania.

17.0bjasnienie réznic pomiedzy prognozami a wartosciami wykazanymi w
raporcie

ACTION S.A. nie publikowata prognoz dotyczgcych wynikow Spoétki.
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18. Akcjonariusze posiadajgcych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spoétki oraz zestawienie stanu posiadania akcji
Spoélki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Informacje na temat akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% akcji oraz zmiany w stanie posiadania w
okresie objetym raportem zamieszczone zostaty w punktach 6 i 7 powyze;j.

19.Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

W okresie objetym raportem odnosnie Spétki i jednostek od niej zaleznych nie wszczeto, nie
kontynuowano ani nie zakonczono przed sgdami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego
lub organami administracji publicznej postepowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktdrych
wartosé, ustalona odrebnie dla poszczegdélnych postepowan i fgcznie dla wszystkich postepowan,
stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spoiki.

20. Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane na warunkach
nierynkowych

W okresie objetym raportem Spétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
nierynkowych.

21.Informacje o udzielonych przez Spétke gwarancjach oraz poreczeniach

Na dzien 30 czerwca 2015 r. warto$¢ udzielonych gwarancji i poreczen wynosita 83 235 tys. zi, w tym:

Gwarancje bankowe na tgczng kwote (600 tys. USD) 2 260 tys. zt,
Gwarancje bankowe na tgczng kwote (10 108 tys. EUR) 42 397 tys. z,
Gwarancja bankowa z tytutu umowy najmu (228 tys. EUR) 958 tys. zi,
Gwarancje dobrego wykonania umoéw na tgczng kwote 1 195 tys. zi,
Gwarancja sptaty naleznosci celno-podatkowych na tgczng kwote 220 tys. zi,
Akredytywy z tytutu dostaw towaroéw na tgczng kwote 31 610 tys. zt.

22.Informacja o zaciggnietych kredytach przez Spétke

22.1.Umowa kredytowa nr 2005/1006392654 zawarta w dniu 14 czerwca 2005 roku z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank)

Bank udzielit ACTION S.A. kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym otwartym w wysokosci 100 000
tys. zI, na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej. Limit kredytu moze zosta¢ wykorzystany w
walutach USD, EUR Ilub PLN. Emitent moze wykorzystac¢ przyznany kredyt do dnia 31 stycznia 2016 roku
a w przypadku spetnienia warunkow automatycznego przedtuzenia do dnia 31 stycznia 2017 roku.
Powyzsza data jest rowniez terminem ostatecznej sptaty kredytu.

22.2.Umowa Kredytu Inwestycyjnego nr 2014/126/DDF roku z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (Bank) zawarta w dniu 19 maja 2014

Bank udzielit ACTION SA nieodnawialnego kredytu inwestycyjnego w wysokosci 50 000 tys. zt z
przeznaczeniem na:

Strona 64



Skonsolidowany raport pétroczny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za | pétrocze 2015

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zifotych, o ile nie podano inaczej)

- finansowanie maksymalnie 80% naktadéw netto ponoszonych w zwigzku z realizacjg zadania
inwestycyjnego obejmujgcego budowe hali magazynowej wysokiego sktadowania wraz z petng
infrastrukturg (hala Ill przy ul. Dawidowskiej w Zamieniu) zwanego ,Projektem”,

- refinansowanie maksymalnie 80% naktadéw netto ponoszonych w zwigzku z realizacjg Projektu do kwoty
maksymalnie 30 000 tys. zt.

Termin ostatecznej sptaty przypada na dzien 31 grudnia 2018 roku.

22.3.Umowa nr 2003/028 o kredyt krotkoterminowy zawarta w dniu 6 listopada 2003
roku z Societe Generale S.A. (Bank)

Bank udzielit ACTION S.A. krotkoterminowego kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym w wysokosci
30 000 tys. PLN na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Ostateczny termin sptaty kredytu
zostat ustalony na dzien 29 maja 2016 roku, z tym ze w przypadku nie wypowiedzenia powyzszej umowy
przez Bank na miesigc przed uptywem terminu spfaty ulega ona automatycznemu przedtuzeniu na okres
kolejnych 12 miesiecy. Procedura przediuzania sptaty kredytu obowigzuje przez pie¢ kolejnych lat liczgc od
29 maja 2013 roku.

22.4.Umowa nr 51/2009 o kredyt w rachunku biezagcym i akredytywy zawarta w dniu 29
maja 2009 roku z HSBC Bank Polska S.A. (Bank)

HSBC Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit ACTION S.A. fgczonego limitu w wysokosci
100 000 tys. PLN (limit). Kwota podlimitu w rachunku biezgcym wynosi 80 000 tys. PLN. Podlimity dla
akredytyw i gwarancji bankowych wynoszg 100 000 tys. PLN.

Ostateczny termin splaty kredytu zostat ustalony na dzieh 23 czerwca 2016 roku.

23.Istotne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki

23.1. Ryzyko utrzymywania zapasow

Podstawowg dziatalnoscig Spofki jest sprzedaz towaréw wysoce zaawansowanych technologicznie, ktére
w naturalny sposéb narazone sg na proces starzenia sie i wynikajgcy stgd spadek ich wartosci. Producenci
wprowadzajgc na rynek nowe modele produktéw obnizajg ceny na produkty poprzednio oferowane.
Klauzule ochrony cenowej zawarte w umowach z dostawcami oraz obowigzujgca praktyka rynkowa w tym
zakresie powoduja, ze Spotka otrzymuje pokrycie strat zwigzanych z utratg wartosci zapaséw od
wszystkich kluczowych dostawcow. Niezaleznie od korzysci ptyngcych z mechanizméw ochrony cenowej
Spoitka stara sie o utrzymanie wysokiej rotacji utrzymywanych zapaséw.

23.2. Ryzyko utraty naleznosci

Najwazniejszg wartosciowo pozycjg w aktywach Spoétki sg jej naleznosci handlowe. Spoétka jak kazdy
podmiot o dziatalnosci handlowej narazona jest na ryzyko utraty czesci naleznosci. Ryzyko to rosnie wraz z
rosngcym spowolnieniem gospodarczym w Kraju i na sSwiecie. Majgc na uwadze potencjalng mozliwos¢
utraty naleznosci Spétka ubezpiecza sie od tego ryzyka, korzystajgc z ustug czotowych ubezpieczycieli.

23.3. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnosé
23.3.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Wskazniki makroekonomiczne polskiej gospodarki oraz tempo jej rozwoju majg istotny wptyw na wartosc¢ i
tendencje obserwowane na rynku dystrybucji sprzetu IT. Sktonno$¢ do nabywania nowego sprzetu IT
przez dealeréw, a w konsekwencji warto§¢ zakupéw realizowanych przez odbiorcow Spoétki sg w
zasadniczy sposob powigzane ze wzrostem PKB, poziomem inwestycji oraz postrzeganiem sytuaciji
rynkowej przez nabywcoéw detalicznych. Zarzad obecnie nie dostrzega ryzyka spowolnienia
gospodarczego.
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23.3.2. Ryzyko kursowe

Spotka narazona jest na ryzyko zmiany kurséw walut. Przychody ze sprzedazy ACTION S.A. w ponad 60%
sg realizowane w ztotych polskich, podobnej wartosci towary pochodzg z importu. Taka struktura walutowa
przeptywéw finansowych powoduje wystepowanie ryzyka kursowego. Nasilenie ryzyka jest proporcjonalne
do obserwowanych zmian na rynku walutowym. Spétka stara sie minimalizowa¢ ryzyko kursowe, w
zwigzku z powyzszym w roku 2011 przyjeta zostata Polityka Zarzadzania Ryzykiem Kursowym. Przyjete w
polityce zasady zarzadzania ryzykiem walutowym wyznaczajg optymalne poziomy zabezpieczeh w
stosunku do istniejgcych pozycji walutowych oraz oparty na trzech komérkach system monitorowania i
kontroli z tym zwigzany. Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowos$ci zabezpieczen Spoétka zobowigzuje
sie do biezgcego utrzymywania zabezpieczen w wysokosci bliskiej 100% otwartej pozycji walutowe;j.

Szczegotowe informacje na temat zabezpieczenia ryzyka kursowego
zostaly zawarte - w nocie 5.19 Rachunkowos¢ zabezpieczen - skroconego $roédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

23.3.3. Ryzyko otoczenia prawnego

Zagrozeniem dla dziatalnosci ACTION S.A. sg zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany przepiséw prawa mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych
skutkow dla dziatalnosci Spotki. Zmiany te mogag mie¢ powazny wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci
gospodarczej. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzaé sie z
problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem saddéw, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp.

23.3.4. Ryzyko polityki podatkowej

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykfadni. Interpretacje
przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, niestety zaréwno praktyka organdéw skarbowych, jak i
orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami
przepisow podatkowych w przypadku polskiej spotki zachodzi wieksze ryzyko niz w przypadku spofki
dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych. W tej sytuacji dziatalnosé spdiki i jej ujecie
podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych mogg zosta¢ uznane przez organy podatkowe za
niezgodne z przepisami podatkowymi. Oczekuje sie jednak, ze wprowadzone dwuinstancyjne
postepowanie przed sgadami administracyjnymi oraz dorobek prawny wspdlnoty europejskiej wptyng
znaczaco na jednolitos¢ orzecznictwa sgdowego w sprawach podatkowych i tym samym na jednolitos¢
stosowania prawa podatkowego, takze przez organy podatkowe. Jednym 2z elementéw ryzyka
wynikajgcego z unormowan podatkowych sg przepisy odnoszgce sie do uptywu okresu przedawnienia
zobowigzania podatkowego, co wigze sie z mozliwoscig weryfikacji prawidtowos$ci naliczenia zobowigzan
podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe okreslajgce wielkos¢ zobowigzania podatkowego i
wysoko$¢ dokonanych wptat mogg by¢ weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w okresie
pieciu lat od konca roku, w ktérym mingt termin pfatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy
podatkowe odmiennej od Spéiki interpretacji przepisow podatkowych, bedgcych podstawg wyliczenia
zobowigzania podatkowego, sytuacja ta moze miec¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spotki, jej
sytuacje finansowg, a w konsekwenciji na wyniki i perspektywy rozwoju.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2015 r.
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