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1. Struktura Grupy Kapitatowej TIM

Na dzien 30 czerwca 2015 r. struktura Grupy Kapitatowej TIM byta

Grupa Kapitatowa

nastepujgca:

- T

ZARZAD ==

-rotopino;.

Spoétka prowadzi 22 e-sklepy w catej Europie, w Polsce
- najwiekszy e-sklep z elektronarzedziami: narzedzia.pl

Ryszard Zawieruszyriski Maciej Posadzy
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu
ROTOPINO.IT S.r.l. ROTOPINO.FR SARL ROTOPINO.de GmbH

Krzysztof Folta Anna Stobodzian-Puta Artur Piekarczyk Maciej Posadzy
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu, Czlonek Zarzadu,
Dyrektor ds. Handlu Dyrektor ds. Operacyjnych
A AN 4 ) 4

-SUNELECTR® +

Projektowanie, produkcja
i dystrybucja inteligentnych
rozwigzan oswietleniowych LED

Remigiusz Ukleja
Prezes Zarzadu

T

CGLETTRONICA 1ITauiana
telian design & world technology

Doswiadczony dystrybutor
najlepszych wioskich
marek sektora
elektrycznego

i oswietleniowego

na polskim rynku.

Giacomo Scimone
Prezes Zarzadu

Giordano Noris
Cztonek Zarzadu

Artur Piekarczyk
Prezes Zarzadu
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Jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej TIM jest TIM SA z siedzibg we Wroctawiu.

Akcje TIM SA notowane sg na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie SA.

Firma Spotki: TIM Spétka Akcyjna

Spoétka moze uzywac skrotu: TIM SA

Siedziba Spotki: Wroctaw

Adres Spotki: ulica Powstancéw Slaskich 2 - 4

53 - 333 Wroctaw
Tel: +48 (71) 37 61 600
fax: +48 (71) 37 61 620

Adres internetowy: http://timsa.pl
e-malil zarzad @tim.pl
REGON : 930339253

NIP: PL 897-000-96-78
KRS: 0000022407
Kapitat zakladowy 22.199.200 PLN

W dniu 20.02.2015 r. zmienita sie siedziba Spodtki z dotychczasowej: TIM SA,
ul. E. Kwiatkowskiego 24, 55-011 Siechnice na aktualng: TIM SA, ul. Powstancéw Slaskich 2-4,
53-333 Wroctaw.
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Wedtug informacji posiadanych przez Spotke na dzieh sporzgdzania niniejszego sprawozdania
akcjonariuszami TIM SA posiadajgcymi powyzej 5% akcji i gtosow s3a:

Udziat w ogolnej
L.P. Imie i nazwisko llo$é akcjilgtosow | liczbie akcji/glosow
1. Krzysztof Folta wraz z zong Ewg 4.300.000 19,37 %
2. Krzysztof Wieczorkowski 3 000 000 13,5%
3 Fundusze =zarzadzane przez NN 1.934.220 8,71%
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych  SA  (dawniej: ING
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych)
4. ALTUS Towarzystwo Funduszy 1.151.136 5,19 %
Inwestycyjnych SA
5. AVIVA OFE AVIVA BZWBK 1.176.714 5,3%

Udziaty akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej, obliczone zostaty przy kapitale zaktadowym
w wysokosci 22.199.200 PLN.
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Na dzien 30.06.2015 r. TIM SA posiadata Biura Handlowe w nastepujgcych lokalizacjach:

BIURA HANDLOWE TIM SA

'Gdahsk
w7
rSzczecin
'Bydgoszcz
Forur’l
'P i 'Warszawa
oznan
Ve ... W
'Wroc?aw nadom 'Lu blin

'Wa%b rzych 'Opole ’(ainwme

Jednostkg zalezng Grupy Kapitatowej TIM od dnia 01 grudnia 2011 r jest ROTOPINO.PL SA
z siedzibg w Bydgoszczy.

Od dnia 01 lipca 2014r Grupa Kapitalowa TIM powiekszyta sie o EL IT SA oraz
Sun Electro Sp. z o.0.

ROTOPINO.PL SA z siedziba w Bydqoszczy — jednostka zalezna bezposrednio:

Firma Spotki: ROTOPINO.PL Spoétka Akcyjna
Spoétka moze uzywac skrotu: ROTOPINO.PL SA

Siedziba Spatki: Bydgoszcz

Adres Spotki: ulica Towarowa 36

85-746 Bydgoszcz

Tel: +48 (52) 323 68 00

fax: +48 (52) 323 68 29
Adres internetowy: http://rotopino.pl
e-mail info@rotopino.pl
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REGON: 093188712

NIP: PL 953-24-72-649
KRS: 0000300709
Kapitat zaktadowy 1.000.000 PLN

Akcje ROTOPINO.pl SA notowane sg na rynku New Connect.

Na dzieh 30.06.2015 r. TIM SA bezposrednio posiadata 7.410.640 akcji ROTOPINO.PL SA,
stanowigcych 74,1% kapitatu zaktadowego, dajgcych prawo do 7.410.640 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu ROTOPINO.PL S.A., co stanowi udziat w wysokosci 74,1% w ogolnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ROTOPINO.PL SA.

W dniu 24 wrzesnia 2013 r. ROTOPINO.PL SA nabyta 275.000 akcji wkasnych, co stanowi
udziat w wysokosci 2,75% w kapitale zaktadowym spoiki.

W dniu 17 czerwca 2014 r. ROTOPINO.PL SA nabyta 207.000 akcji wtasnych, co stanowi
udziat w wysokoséci 2,07% w kapitale zaktadowym spoiki.

Powyzsze powoduje, ze bezposrednio i posrednio TIM SA posiada fgcznie 7.892.640 akcji
ROTOPINO.PL SA, stanowigcych udziat w wysokosci 78,9% w kapitale zakladowym SpofkKi
oraz udziat w wysokosci 78,9% w ogdlnej liczbie gtosbw na Walnym Zgromadzeniu
ROTOPINO.PL SA, z zastrzezeniem wynikajgcym z art. 364 § 2 Kodeksu spétek handlowych.
W konsekwencji TIM SA moze wykonywac¢ prawo gtosu jedynie z dotychczas posiadanej liczby
akcji, tj. z 7.410.640 akcji, stanowigcych 74,1% w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu ROTOPINO.PL SA.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ROTOPINO.PL SA jest prowadzenie i rozwdj
sprzedazy internetowej na rynku polskim i zagranicznym.

ROTOPINO.de GmbH z siedziba w Berlinie — jednostka zalezna posrednio:

Firma Spotki: ROTOPINO.de GmbH

Siedziba Spotki: Berlin

Adres Spotki: 14199 Berlin ulica Hohenzollerdamm 61
Adres internetowy: www.rotopino.de

e-malil info@rotopino.pl

Kapitat zaktadowy 25.000 EUR

Na dzien 30.06.2015 r ROTOPINO.PL SA posiadata 250 udziatbw ROTOPINO.de GmbH,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego, dajgcych prawo do 250 gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow ROTOPINO.de GmbH, co stanowi udziat w wysokosci 100% w ogodlnej liczbie
gtosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw ROTOPINO.de GmbH.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ROTOPINO.de GMBH jest prowadzenie i rozwoj
sprzedazy internetowej na rynku niemieckim.
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ROTOPINO.IT S.r.l. z siedzibg w Mediolanie — jednostka zalezna posrednio:

Firma Spotki: ROTOPINO.IT SRL

Siedziba Spotki: Mediolan

Adres Spoiki: 20124 Milano ulica Via Vittor Pisani 20
Adres internetowy: www.rotopino.it

e-mail info@rotopino.pl

Kapitat zaktadowy 10.000 EUR

Na dzien 30.06.2015 r. ROTOPINO.PL SA posiadata 100% udziatbw ROTOPINO.IT SRL,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego, dajgcych prawo do 100% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikbw ROTOPINO.IT SRL, co stanowi udziat w wysokosci 100% w ogdlnej liczbie gtosow
na Zgromadzeniu Wspdélnikow ROTOPINO.IT SRL.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ROTOPINO.IT SRL jest prowadzenie i rozwoj
sprzedazy internetowej na rynku wtoskim.

ROTOPINO. FR SARL z siedziba w Paryzu — jednostka zalezna posrednio:

Firma Spotki: ROTOPINO.FR. SARL

Siedziba Spotki: Paryz

Adres Spotki: 12 rue de la Chausséed 'Antin7 5009 Paris, Francja
Adres internetowy: www.rotopino.fr

e-malil info@rotopino.pl

Kapitat zaktadowy 5.000 EUR

Na dzien 30.06.2015 r. ROTOPINO.PL SA posiadata 100% udziatbw ROTOPINO.FR.SARL,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego, dajgcych prawo do 100% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikdw ROTOPINO.IT SRL, co stanowi udziat w wysokosci 100% w ogdlnej liczbie gtosow
na Zgromadzeniu Wspdélnikow ROTOPINO.FR SARL.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ROTOPINO.FR.SARL jest prowadzenie i rozwoj
sprzedazy internetowej na rynku francuskim.

Sun Electro Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu — jednostka zalezna bezposrednio:

Firma Spotki: Sun Electro Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Spoétka moze uzywac skrotu: Sun Electro Sp. z 0.0.

Siedziba Spotki: Wroctaw

Adres Spotki: ulica Jednosci Narodowej 190

50-952 Wroctaw
Tel: +48 71 327 53 70

Adres internetowy: http://www.sunelectro.pl
e-mail sunelectro@sunelectro.pl
REGON: 021510696

NIP: 898-218-94-10

KRS: 0000384229

Kapitat zaktadowy 1.200.000 PLN

Na dzien 30.06.2015 r. TIM SA posiadata 829 udziatobw Sun Electro Sp. z 0.0., stanowigcych
69,8% kapitatu zaktadowego, dajgcych prawo do 829 gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow, co
stanowi udziat w wysokosci 69,08% w ogolnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
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Przedmiotem dziatalnosci Sun Electro Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu jest gtdwnie import,
wprowadzanie do obrotu na rynek polski oraz dystrybucja materiatdw elektrotechnicznych i
oswietleniowych wyprodukowanych w Chinach.

EL-IT SA z siedziba w Warszawie — jednostka wspoitzalezna bezposrednio:

Firma Spotki: EL-IT Spétka Akcyjna

Spoétka moze uzywac skrotu: EL-IT SA

Siedziba Spotki: Warszawa 00-175

Adres Spoétki: AL. JANA PAWLA 11 80/90
Tel: +48 22 3955420

Adres internetowy: http://lwww.el-it.pl/

e-mail biuro@el-it.pl

REGON: 147299999

NIP: 525 25 89 236

KRS: 0000519116

Kapitat zakladowy 1.500.000 PLN

Na dzien 30.06.2015 r. TIM SA posiadata 765.000 akcji EL-IT SA, stanowigcych 51% kapitatu
zaktadowego, dajgcych prawo do 765.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu EL-IT SA, co
stanowi udziat w wysokosci 51% w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu EL-IT SA..

Przedmiotem dziatalno$ci EL-IT S.A. jest gtdwnie dystrybucja materiatéw elektrotechnicznych i
oswietleniowych produkcji wioskiej.

TIM SA sprawuje formalny nadzér nad spétkami zaleznymi, odpowiada za ich strategie oraz
koordynacje dziatan w ramach Grupy Kapitatowej TIM.

W Zadnej ze spoétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej TIM nie ma akcji dajgcych
specjalne uprawnienia swoim posiadaczom.

W zadnej ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej TIM nie ma ograniczen
dotyczgcych wykonywania prawa gtosu z posiadanych akcji, z wyjgtkiem ograniczenia
wynikajgcego z art. 364 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych opisanego powyze;j.
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2. Zdarzenia i czynniki majgce istotny wptyw na dzialalnosé
Grupy Kapitatlowej TIM w | potowie 2015 r.

Rok 2014 byt rokiem gruntownej restrukturyzacji TIM SA. Po 25 latach dziatania w strukturze
Oddziatow Handlowych, czyli punktow sprzedazy posiadajgcych lokalne magazyny i place
sktadowe z infrastrukturg logistyczng, Oddziaty Handlowe zostaty zastgpione Biurami
Handlowymi. Proces przeksztatcenia Oddziatow Handlowych w Biura Handlowe nastgpit
na przetomie Il i Il kwartatu 2014 roku.

Po tak duzych zmianach w strategii dziatania TIM SA rok 2015, jest rokiem optymalizacji
i dopasowywania dziatajgcych w Spotce procesow i procedur.

Zmiany dokonane zostaty m.in. w nastepujacych zakresach:
I. Pion Handlowy:

systemy premiowania i wynagradzania

optymalizacja zatrudnienia (likwidacja pieciu biur handlowych w | kwartale 2015r)

sposob pozyskiwania i utrzymywania relacji z klientami, dzis oparty o platforme handlu
internetowego oraz system CRM

usystematyzowanie i zoptymalizowanie serwisow swiadczonych dla klientow

II. Pion Operacyjny:

zmiany organizacyjne dotyczgce systemu pracy

nowy system premiowania w Centrum Logistycznym (uruchomiony 01.04.2015 r.)

zmiany organizacyjne w dziale reklamacji

wprowadzenie systematycznych kontroli jakosci w Centrum Logistycznym

uruchomienie czterech nowych systemow Lean-Lift
(wzrost liczby miejsc odktadczych o 18 tys.)

[ll. Pion Wspomagajgcy:

optymalizacja zatrudnienia
zmiany organizacyjne.

Powyzsze dziatania przyniosty pierwsze efekty w | kwartale 2015r. W Il kwartale biezgcego roku
osiggneliSmy wynik dodatni na poziomie zysku na sprzedazy, jak rowniez na poziomie zysku z
dziatalnosci operacyjnej.

Nowy model dziatania Spoétki zostat ostatecznie wdrozony w |ll kwartale ubiegtego roku. Biorgc
pod uwage 28-letnig dziatalno$¢ Spoitki, wiemy, ze jest to dopiero poczatek funkcjonowania
Spotki w nowym modelu i - jak kazde nowe rozwigzanie - wymaga ciggtego monitorowania i
optymalizacji. Ten proces bedzie trwat przez wiele lat. W miare uptywu czasu Spotka
zoptymalizuje nowy model dziatania, co bedzie widoczne w coraz lepszych wynikach
finansowych.
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2.1. Sytuacja w gospodarce polskiej w pierwszym pétroczu 2015 r.

3.Zmiana produkcji budowlano-montazowej styczen — czerwiec 2015
r. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego

1.Wskaznik inflacji (wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych) 1,2%

w | pétroczu 2015 r. w stosunku do | pétrocza 2014 r.

2.WIBOR 1Y z dnia 02.01.2015 r. A2
101%

4.Zmiana produkcji budowlano-montazowej w poréwnaniu do czerwca 2013 r. w zakresie:

- Budowy budynkéw

Spadek o 8,9%

- Budowy obiektéw inzynierii wodnej i lgdowej

Wzrost o 21,2%

- Robot budowlanych specjalistycznych

Wzrost o 11,3%

uwzglednieniem wyptat nagréd z zysku w Il kwartale 2015 .

5. Dynamika wzrostu rynku e-commerce w Polsce w br. (prognoza) 2
6.Przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw 4 058,61 PLN
bez wyptat nagréd z zysku w Il kwartale 2015 r.

7.Przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw z 4 060,03 PLN

Ww. dane pochodzg z Gtéwnego Urzedu Statystycznego, WIBOR — dane z www.stat.gov.pl, www.bankier.pl
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. .u. Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej TIM w | pétrocze 2015 r.

2.2. Sytuacja w sektorze budownictwa a wyniki Grupy Kapitatowej TIM

Branza budowalna w pierwszym poétroczu 2015 roku osiggneta przychody zblizone do
analogicznego okresu roku 2014. Po szesciu miesigcach dynamika produkcji budowlano-
montazowej wyniosta 101%. Sektor budowalny jest jednak w dalszym ciggu liderem w rankingu
upadtosci firm. W roku 2015 w Polsce, upadto 405 firm, tj. o 3 firmy wiecej niz w roku 2014
(zrédto: Monitor Sagdowy i Gospodarczy). Oznacza to, ze na rynku nie widaé poprawy w
zakresie wynikéw finansowych spétek z branzy. Zrédtem tej sytuaciji jest w dalszym ciggu walka
o kazdego klienta i kontrakt, a to powoduje spadki rentownosci nawet w firmach o znacznych
wzrostach przychodéw. Drugie poétrocze w branzy zazwyczaj jest znacznie lepsze pod
wzgledem wielkosci generowanych przychodéw od pierwszego poétrocza. Powinno by¢ réwniez
lepsze w zakresie przychoddw od roku 2014. Jednak istotny wzrost przychodéw w sektorze
budownictwa jest spodziewany dopiero w roku 2016.

PRODUKCJA BUDOWLANO-MONTAZOWA
% (przecietna miesieczna 2010=100)
190
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Ww. dane pochodzg z Gtéwnego Urzedu Statystycznego, WIBOR — dane z www.stat.gov.pl, www.bankier.pl, www.akcjonariatobywatelski.pl
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TIM

3. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-

-finansowych

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TIM w | pétrocze 2015 r.

tys. PLN w tys. EUR
01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 256 240 226 533 61 982 54 215
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (505) (8 656) (122) (2072)
lIl. Zysk (strata) brutto (939) (8 696) (227) (2 081)
IV. Zysk (strata) netto (641) (7 240) (155) (1733)
V. Zysk (strata) udziatowcow niesprawujgcych kontroli (142) 52 (34) 12
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (16 122) (14 150) (3.900) (3386)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (1 047) (1321) (253) (316)
VIIl. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 15719 13 301 3802 3183
IX Przeptywy pieniezne netto, razem (1 450) (2 170) (351) (519)
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
X Aktywa, razem 299 011 282 867 71 288 66 365
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 133 450 116 664 31 816 27 371
Xll. Zobowigzania dtugoterminowe 8 323 5794 1984 1359
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 125 127 110 870 29 832 26 012
XV. Kapitat wtasny jednostki dominujgcej 161 624 162 124 38 533 38 037
XV. Kapitat zaktadowy 22 199 22 199 5293 5208
XVI. Liczba akcji (w tys. szt.) 22 199 22 199 22 199 22 199
01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
XVIl. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zZEUR) (0,02) (0,33) - (0,08)
XVIIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zZEUR) (0,02) (0,33) - (0,08)
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
XIX Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EUR) 7,28 7,30 1,74 1,71
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 7,28 7,30 1,74 1,71
Zwykta liczba akcji (w tys. szt.) 22 199 22 199
Rozwodniona liczba akcji (w tys. szt.) 22 199 22 199
Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej TIM.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TIM w | pétrocze 2015 r.

tys. PLN w tys. EUR
01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
|. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 239 075 212 125 57 830 50 767
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (194) (8 900) (47) (2 130)
Ill. Zysk (strata) brutto (500) (8 952) (121) (2 142)
IV. Zysk (strata) netto (239) (7 437) (58) (1 780)
V. Zysk (strata) udziatowcédw niesprawujacych kontroli - - - -
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (14 823) (11 568) (3 586) (2 769)
VII. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1 091) (5 029) (264) (1 204)
VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 15 719 13 902 3802 3 327
IX Przeptywy pieniezne netto, razem (195) (2 695) (47) (645)
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
X Aktywa, razem 293 806 275 602 70 047 64 660
Xl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 129 014 110 571 30 759 25 942
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 6721 4192 1602 984
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 122 293 106 379 29 156 24 958
XV. Kapitat wtasny jednostki dominujgcej 164 792 165 031 39 289 38 719
XV. Kapitat zaktadowy 22 199 22 199 5293 5208
XVI. Liczba akcji (w tys. szt.) 22 199 22 199 22 199 22 199
01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z{/EUR) (0,01) (0,34) (0,00) (0,08)
XVIIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w z{/EUR) (0,01) (0,34) (0,00) (0,08)
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
XX Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z EUR) 7,42 7,43 1,77 1,74
XX Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/ EUR) 7,42 7,43 1,77 1,74
Rozwodniona liczba akcji (w tys. szt.) 22 199 22 199
Wybrane dane finansowe TIM SA.
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O wynikach Grupy Kapitatowej TIM decydujg wyniki osiggniete przez TIM, ktére stanowig ok.
93,3% przychodow ze sprzedazy Grupy. Natomiast aktywa TIM SA stanowig ok. 98,8%
aktywow Grupy.

Biorgc pod uwage powyzsze, wyniki osiggane przez TIM SA determinujg wyniki catej Grupy.
Réwniez struktura bilansu TIM SA determinuje strukture bilansu Grupy Kapitatowej TIM.

W pierwszym pétroczu biezgcego roku nastgpit wzrost przychoddéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej TIM w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego 0 13,1%, tj. 0 29 707 tys.
PLN, z czego 26 950 tys. PLN to wzrost przychoddéw ze sprzedazy zrealizowanych przez
TIM SA.

Zrealizowany poziom wzrostu sprzedazy jest zgodny z przyjetymi zatozeniami budzetu na rok
2015.

Rok 2014 w TIM SA, byt rokiem duzych zmian organizacyjnych zwigzanych ze zmiang modelu
dziatania. Zatozenia przyjete w budzecie na rok 2015 skupiaty sie przede wszystkim na
poprawie rentownosci Spotki poprzez optymalizacje procesow, serwisow, jak rowniez
zatrudnienia, adekwatnych do przyjetego w strategii nowego modelu dziatania.

Powyzsze cele zostaty osiggniete.

W | péiroczu 2014 roku koszty operacyjne bezposrednie Grupy Kapitatowej TIM wynosity
45 125 tys. PLN, co stanowito 19,92% przychodéw. Natomiast za pierwsze 6 miesiecy 2015
roku koszty operacyjne bezposrednie wyniosty 38 761 tys. PLN, co stanowi spadek o 14%, tj. o
6,364 tys. PLN w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Tak znaczny spadek
kosztow zostat osiggniety m.in. poprzez obnizenie kosztow operacyjnych bezposrednich w TIM
SA. Koszty bezposrednie TIM SA za pierwsze 6 miesiecy 2014 roku stanowity 19,80%
przychodow, natomiast za pierwszych 6 miesiecy biezgcego roku - 14,76% przychodow i
wyniosty 35 290 tys. PLN, co stanowi spadek o 6,702 tys. PLN w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego.

Marza osiggnieta w pierwszych 6 miesigcach biezgcego roku wyniosta w Grupie Kapitatowej
TIM 38 494 tys. PLN, co stanowi wzrost do analogicznego okresu roku ubiegtego o 7,4%.
Wzrost marzy kwotowej, jak réwniez znaczne obnizenie kosztéw, pozwolity za pierwsze 6
miesiecy biezgcego roku osiggna¢ wynik na poziomie (EBITDA) w wysokosci 3 465 tys. PLN,
co w poréwnaniu do osiggnietej w analogicznym okresie roku ubiegtego straty na poziomie
(EBITDA) w wysokosci 5 166 tys. PLN daje réznice na poziomie 8 629 tys. PLN. Tak znaczaca
poprawa wynikéw byta mozliwa dzigki wzrostowi marzy i spadajgcym kosztom w TIM SA.

Wyniki osiggniete przez TIM SA w pierwszych 6 miesigcach biezgcego roku potwierdzajg, ze
przyjete w strategii TIM SA zatozenia w roku 2014 byly i sg stuszne. Dalszy wzrost sprzedazy w
TIM SA przy optymalnym poziomie kosztow powinien w 2015 roku zaowocowac dodatnim
wynikiem w TIM SA na poziomie zysku operacyjnego. Zwroéci¢ nalezy uwage na wystepujgca od
lat sezonowo$¢ w branzy budownictwa, w ktérej dziata Spotka - ok 40% sprzedazy jest
realizowane w | potroczu, natomiast ok. 60% w Il poétroczu. Tak duza sezonowos¢ pozwala z
optymizmem patrzeé na wyniki osiggniete przez Spotke w catym 2015 roku.

Jak pisalismy wczesniej, pozostate Spotki z Grupy powinny w catym 2015 roku osiggng¢ wyniki
dodatnie na poziomie zysku operacyjnego, co z kolei powinno zapewnié¢ pozytywne wyniki
osiggniete przez Grupe w catym 2015 roku.
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4. Opis istotnych aktywow i zobowigzan pozabilansowych.

Zmiana struktury bilansu jest konsekwencjg zmiany modelu dziatania, jak rowniez wynikiem
uchwat podjetych przez Rade Nadzorczg TIM SA 12.03.2014 roku oraz uchwaty nr
28/12.05.2014 r. podjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie TIM SA 12.05.2014 r. w
sprawie zbycia nieruchomosci Spotki.

Uchwaty podjete przez Rade Nadzorczg oraz przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie TIM SA
upowaznity Zarzad Spotki do podjecia aktywnych dziatanh majgcych na celu zbycie
niewykorzystywanych do biezgcej dziatalnosci nieruchomosci, w ktoérych dotychczas znajdowaty
sie Oddziaty Handlu TIM SA, jak réwniez podjecia dziatan majgcych na celu zbycie istniejgcego
Centrum Logistycznego w Siechnicach. Na dzien 30.06.2015 roku pozostaty do zbycia
nastepujgce nieruchomosci: nieruchomos¢ zabudowana budynkami biurowo—magazynowymi,
potozona we Wroctawiu przy ul. Jaworskiej 13, oraz nieruchomos¢ zabudowana budynkiem
biurowym, potozona w Siechnicach wraz z przylegtymi dziatkami.

W dniu 11.05.2015 roku TIM SA podpisata przedwstepng umowe notarialng, zgodnie z ktérg
czes$¢ aktywdw trwatych (grunt i budynki) zwigzanych z Centrum Logistycznym w Siechnicach
ma by¢ sprzedana, a nastepnie wzieta w najem dtugoterminowy. Szczegoty dotyczgce ww.
umowy opisane zostaty w raporcie biezgcym nr 13/2015, przekazanym do publicznej
wiadomosci 12.05.2015r.

Konsekwencjg powyzszych dziatan jest zmiana struktury majatku trwatego. Po uwzglednieniu
zapisOw umowy przedwstepnej, jak rowniez biorgc pod uwage stopien zaawansowania
negocjacji zwigzanych ze zbyciem obiektu przy ul. Jaworskiej we Wroctawiu oraz pozostatej
czesci majatku Spoftki na terenie Siechnic powyzsze aktywa zostaty ujete w pozycji 1.3 bilansu
,Rzeczowe Aktywa Trwate”, natomiast pojawita sie pozycja bilansowa ,Aktywa Klasyfikowane
jako przeznaczone do Sprzedazy” w wysokosci 35 585 tys. PLN w pozycji majgtku obrotowego.
Pozostate wielkosci w pozycji ,Aktywa Trwate” kwalifikowane sg jako przeznaczone do
sprzedazy.

Na dzien 30.06.2015 roku suma Aktywéw Grupy Kapitatowej TIM wynosi 299 011 tys. PLN, co
stanowi wzrost do dnia 30.06.2014 o 0,4%. Nastgpit wzrost w pozycji | Aktywa Trwate o 40%,
natomiast w pozycji Ill Aktywa Trwate Przeznaczone do sprzedazy nastgpit spadek o 35,5%.
Powyzsze zmiany wynikajg z przeklasyfikowania Aktywéw Trwatych przeznaczonych do
sprzedazy.

Majatek obrotowy na dzien 30.06.2015 roku wynosi 175 208 tys. PLN, co stanowi spadek w
poréwnaniu do dnia 30.06.2014 roku o 2,5%. Zdecydowany spadek nastgpit w pozycji Zapasy.
Na dzien 30.06.2015 roku stan zapaséw w catej Grupie wynosi 65 013 tys. PLN, natomiast na
dzien 30.06.2014 roku stan zapasow wynosit 79 406 tys. PLN. Tak duzy spadek w pozycji
Zapasy wynika z catkowitej likwidacji magazynéw oddziatowych TIM SA oraz optymalizacji
poziomu zapasow Centrum Logistycznego TIM SA.

W wyniku powyzszych dziatan majgtek obrotowy ulegt zmniejszeniu o 4 485 tys. PLN.
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Réwnoczesnie w tym samym czasie oferta towarow dostepnych w ciggu 24h ulegta wzrostowi z
42 040 do 51 000 pozycji magazynowych, co stanowi wzrost o 21%. Pomimo tak duzego
rozszerzenia oferty magazynowej czas rotacji zapaséw ulegt zmniejszeniu z 67 dni na
30.06.2014 roku do 49 dni na 30.06.2015 roku.

Efektywne zarzgdzanie majatkiem obrotowym, tj. zapasami, naleznosciami i zobowigzaniami,
jest jednym z celéw na rok 2015, co powinno zapewnic¢ ptynnosé w Spétce przy permanentnym
rozszerzaniu oferty magazynowej.

Strona | 17 R
N



oD v
. . . Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej TIM w | pétrocze 2015 r.

5. Ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Decydujgcy wptyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej TIM, a co za tym idzie, na
przeptywy srodkow pienieznych, majg wyniki osiggniete przez Spotke dominujgca, czyli TIM SA.

Decydujgcy wptyw na przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, miat wzrost
zapaséw o 12 356 tys. PLN, w poréwnaniu do stanu zapaséw na dzien 31.12.2014 roku.
Wozrost zapasow jest zwigzany ze wzrostem przychoddéw ze sprzedazy, jak rowniez z
rozszerzeniem oferty magazynowej o ponad 7 tys. nowych produktdéw w poréwnaniu do stanu
na dzieh 31.12.2014 roku. Mimo tak dynamicznego rozszerzenia oferty magazynowej, $redni
czas rotacji towaréw na 30.06.2015 roku wyniost 49 dni. Nadmienic¢ rowniez nalezy, ze Spotka
bardzo dobrze zarzadza sptywem naleznosci. Na 30.06.2015 roku s$redni czas rotacji
naleznosci wynidst 61 dni, a udziat naleznosci przeterminowanych powyzej 30 dni w catosci
naleznoéci jest na poziomie 2,5%. W celu uzyskania lepszych warunkéw handlowych od
dostawcéw, a w konsekwencji - poprawienia marzy, Spotka skrocita nominalne terminy
ptatnosci do dostawcow, czego efektem jest skrocenie czasu rotacji zobowigzan na poziomie 61
dni. Mimo tak krotkiego czasu rotacji zobowigzan, Spotka terminowo reguluje wszystkie
zobowigzania. Utrzymanie ptynnosci na wszystkich poziomach jest celem nadrzednym i bedzie
realizowane w przysztosci. Spotka posiada otwarte linie kredytowe na poziomie 25 min PLN, z
czego na 30.06.2015 roku zostato wykorzystane 18.952 tys PLN.

Stosowanie polityki bezpiecznej sprzedazy, tj. weryfikacja klientéw pod wzgledem kondycji
finansowej oraz ubezpieczenie naleznosci, powoduje regularny i bezpieczny sptyw naleznosci.
Wzrost naleznosci jest konsekwencjg wzrostu sprzedazy i jest stale monitorowany.

Celem na Il pétrocze jest w TIM SA zbilansowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug ze
zobowigzaniami z tytutu dostaw towarow. Na dzieh 30.06.2015 naleznosci z tytutu dostaw i
ustug w TIM SA przekraczaty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o0 12 414 tys. PLN.

Ustabilizowanie wielkosci zapasow oraz zrownanie naleznosci handlowych ze zobowigzaniami
powinno zdecydowanie poprawi¢ przeptywy pieniezne na dziatalnosci operacyjne;.
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6. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa Kapitatowa TIM ma zapewnione $rodki finansowe na realizacje zamierzen
inwestycyjnych. Sg to gtéwnie Srodki finansowe pochodzgce z biezgcej dziatalnosci spotek,
kredytéw, leasingu oraz faktoringu.

W biezgcym roku gtdwne zamierzenia inwestycyjne zwigzane sg z rozbudowg automatyki i
wyposazenia Centrum Logistycznego w Siechnicach oraz wdrozeniami nowoczesnego
oprogramowania  wspierajgcego procesy sprzedazy, jak réwniez zwiekszajgcego
bezpieczenstwo funkcjonowania infrastruktury informatycznej Grupy Kapitatowej TIM.

1. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupa
Kapitatlowg TIM

W pierwszym pétroczu 2015 r. nie wystgpity Zadne istotne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania Grupg Kapitatowg TIM.

8. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej TIM w | péiroczu 2015 r.

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej TIM rozpoczeta sie w pazdzierniku 2011 r. W Il kwartale 2014
roku Grupa Kapitatowa TIM powiekszyta sie o dwa podmioty: EL-IT SA z siedzibg w Warszawie
oraz Sun Electro Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Inwestycja kapitatowa w spétke Rotopino.PL SA data poczatek funkcjonowaniu Grupy
Kapitatowej TIM i jest zwigzana z dtugofalowg strategig TIM SA, majgcg docelowo zmniejszyc
udziat sektora budownictwa w przychodach i zyskach spofki, oraz pozwala rozwing¢ sprzedaz
multikanatowg poprzez poszerzenie oferty asortymentowej i dostep do nowych grup klientow.

Przyktadem realizacji powyzszej strategii inwestycyjnej jest zawigzanie Spotki EL-IT SA oraz
przystgpienie do Sun Electro Sp. z o.0.

Obecnie Grupa Kapitalowa TIM konsekwentnie realizuje przyjetg polityke rozwoju, w tym
przede wszystkim:

rozwoj sprzedazy w kanale internetowym TIM SA za pomocg platformy www.tim.pl,
ciggte poszerzanie oferty magazynowej,

rozwoj sprzedazy za posrednictwem sklepéw internetowych spétki Rotopino.pl SA
zarowno w kraju, jak i za granica,

import, wprowadzanie do obrotu na rynek polski oraz dystrybucje materiatow
elektrotechnicznych i oswietleniowych wyprodukowanych w Chinach,

dystrybucje materiatow elektrotechnicznych i oswietleniowych produkcji wtoskiej.

Od poczatku funkcjonowania Grupy Kapitatowej TIM spotki wechodzgce w jej sktad podejmowaty
dziatania majgce na celu wykorzystanie efektu synergii pomiedzy spotkami.
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W pierwszym potroczu 2015 kontynuowano wspotprace pomiedzy dziatami marketingu spotek,
m.in. podejmowano wspodlne dziatania marketingowe, takie jak np. promocje, kampanie Google
AdWords, mailingi do klientéw. Rozpoczeta wczesniej wspotpraca pomiedzy dziatami zakupow
spotek GK TIM przynosi efekty w postaci podpisywania korzystnych uméw z dostawcami oraz
uzyskiwania lepszych warunkoéw handlowych.

Ponadto doskonalono realizowane przez Centrum Logistyczne TIM SA ustugi logistyczne na
rzecz ROTOPINO.PL SA oraz rozpoczeto $wiadczenie takich ustug na rzecz EL-IT SA oraz Sun
Electro Sp. z o0.0. Obecnie Centrum Logistyczne TIM SA sSwiadczy kompleksowe ustugi
logistyczne na rzecz wszystkich spotek Grupy Kapitatowej TIM. Dokonana integracja platformy
www.tim.pl z systemem WMS wspierajgcym zarzadzanie Centrum Logistycznym data
mozliwos¢ prezentowania w platformie www.tim.pl stanédw magazynowych Grupy Kapitatowej
TIM i umozliwita sktadanie zamdwien na catg oferte Grupy Kapitatowej TIM w jednej platformie
sprzedazowej, co spotkato sie z bardzo pozytywnym przyjeciem przez klientow.

Strona | 20

W


http://www.tim.pl/
http://www.tim.pl/

oD v
. . . Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej TIM w | pétrocze 2015 r.

9. Informacja o podstawowych produktach, ustugach, rynkach
zbytu i zatrudnieniu

Wyniki Grupy Kapitatowej TIM, mimo dwdéch nowych podmiotéw: EL-IT S.A. i Sun Electro
Sp. z 0.0. oraz mimo znacznych wzrostow przychodow spoétki Rotopino.pl S.A., sg nadal
zdominowane wynikami TIM SA, ktére w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej TIM
stanowig udziat w wysokosci 93,3% Z tego powodu na bazie wynikow spotki TIM SA
omowione zostang ponizej podstawowe wielkosci zwigzane z podstawowg dziatalnoscig Grupy
Kapitatowej TIM.

Dla TIM SA pierwsze poétrocze 2015 roku to czas optymalizacji nowego modelu sprzedazy.
Nowy model ma swodj poczatek w chwili uruchomienia platformy sprzedazy internetowej
www.tim.pl w potowie roku 2013. Rok 2014 byt czasem wzrostu sprzedazy poprzez platforme
B2B oraz zmian majgcych na celu przejscie z tradycyjnego modelu dystrybucji z oddziatami
posiadajgcymi lokalne magazyny na dystrybucje z jednego centrum logistycznego w
Siechnicach, ktére realizuje zamowienie w gtébwnej mierze skiadane poprzez platforme
www.tim.pl. Pierwsze potrocze tego roku to czas optymalizacji, szczegdlnie po stronie
kosztowej i efektywnosci proceséw. Na dzis platforma www.tim.pl to ponad 85% linii zaméwien i
ponad 65% catkowitych przychodow spétki.

W ciggu szesciu miesiecy 2015r wszystkie obszary w spofce TIM SA pracowaty nad
optymalizacjg kosztéw oraz wzrostem wydajnosci i efektywnosci handlowej. Wyniki tej pracy
mozemy przesledzi¢ na podstawie kilku wskaznikow przedstawionych ponizej:

1. Wzrost przychoddéw spétki nastgpit w prawie wszystkich obszarach geograficznych.
Spadek w wojewddztwie Slgskim oraz niskie dynamiki sprzedazy w wojewddztwach
wielkopolskim, mazowieckim, opolskim i t6dzkim wynikajg z duzej liczby klientéw
dziatajgcych w modelu klasycznym, ktérzy trudnej adaptujg sie do nowego modelu
sprzedazy oraz zmian personalnych na stanowiskach handlowych. Mimo tych dwoch
niekorzystnych czynnikow catkowity wzrost sprzedazy w pierwszym poétroczu 2015 roku
wyniost 12,7% (tabele i wykresy ponizej).
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Sprzedaz terytorialna netto z podziatem na wojewoddztwa dla TIM SA

| pétrocze (tys. zt) zmiana
Poz. Wojewodztwo rok 2015 |Udziat % | rok 2014 |Udziat % |wart. %
1/dolnoslaskie 44 873 18,8%| 35750 16,9%| 9123 25,5%
2|\wielkopolskie 34 822 14,6%| 33515 15,8%| 1307 3,9%
3/mazowieckie 28 755 12,0%| 27993 13,2% 762 2,7%
4 Slaskie 23242 9,7%| 26980 12,7%| -3738 |-13,9%
8/pomorskie 16 586 6,9%| 11047 52%| 5539 | 50,1%
5/kujawsko-pomorskie 16 105 6,7%| 13875 6,5%| 2230 | 16,1%
6/opolskie 14 421 6,0%| 13586 6,4% 835 6,1%
7 tédzkie 12 417 52%| 12140 5,7% 277 2,3%
9/zachodnio-pomorskie | 11 800 4,9% 7 982 3,8% 3818 | 47,8%
11/ matopolskie 8 695 3,6% 5648 2,7%| 3047 53,9%
10|lubuskie 7272 3,0% 6 675 3,1% 597 8,9%
12|lubelskie 5476 2,3% 4 968 2,3% 508 10,2%
14|warminsko-mazurskie 4 907 2,1% 3557 1,7% 1350 38,0%
13|sSwietokrzyskie 4 689 2,0% 4 876 2,3% -187 -3,8%
15|podkarpackie 3212 1,3% 2392 1,1% 820 34,3%
16|podlaskie 1803 0,8% 1141 0,5% 662 58,0%
SUMA 239 075 100,0%| 212 125 100,0%| 26 950 12, 7%
Udziat w sprzedazy poszczegélnych wojewddztw w | pétroczu 2015 roku
Udziat%
i dolnoslgskie
' = wielkopolskie
\ \ ' 18,8% B mazowieckie
pow . = $laskie
= pomorskie
\/ i kujawsko-pomorskie
u opolskie
—— u todzkie
u zachodnio-pomorskie
® matopolskie
u lubuskie
lubelskie
\v/ = warminsko-mazurskie
6,9% swietokrzyskie
= podkarpackie
= podlaskie
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Jak prezentuje wykres ponizej, nowy model sprzedazy i dystrybucji oparty o niskg cene oraz
najlepszg dostepnos$¢ produktow w branzy najszybciej zaadaptowali klienci prowadzgcy
dziatalnos¢ handlowg oraz firmy zajmujgce sie utrzymaniem ruchu w przemysle. | to dla nich
uruchamiamy coraz wiecej nowych serwisow i promociji. Jak pisaliSmy w sprawozdaniu za rok
2014, zamkniecie lokalnych magazynéw byto dziataniem celowym nie tylko ze wzgledu na
ograniczenia kosztowe, ale rowniez w celu unikniecia konkurowania z naszymi lokalnymi
partnerami o klientéw lokalnych dokonujgcych zakupow w sposob tradycyjny.

Sprzedaz netto TIM SA w grupach Klientow

| péirocze (tys. zt) zmiana
Poz.| Grupa Klientéw rok 2015  |udziat % |rok 2014  |udziat % |wart. |%

lireselerzy 101 540 42,5%| 83804 39,5%|17 736 | 21,2%
2|instalatorzy 83 454 34,9%| 82002 38,7%| 1452 1,8%
3|przemyst 40 684 17,0%| 34667 16,3%| 6018 | 17,4%
4| detalisci 7941 3,3% 6 193 2,9%| 1748 | 28,2%
5/energetyka 4 492 1,9% 4 452 2,1% 40| 0,9%
6/budzet 545 0,2% 943 0,4%| -398 | -42,2%
7|pozostali 419 0,2% 66 0,0%| 354 |539,8%

SUMA 239 075 100,0%| 212 125 100,0%| 26 950 | 12,7%

Udziat sprzedazy TIM SA w poszczegdlnych grupach klientéw w | pétroczu 2015 roku

\ reselerzy

minstalatorzy

42,5%
H przemyst

H detalisci
energetyka
budzet

u pozostali
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2. Duzy sukces modelu to ciggty przyrost liczby nowych klientow - liczony od czerwca 2014
do czerwca 2015 pokazuje wzrost o 15% liczby klientow ogdtem. Szczegdlnie istotne jest
to, ze nowi klienci w wiekszosci to klienci platformy e-commerce www.tim.pl. Wykresy
ponizej pokazujg, jak nowy model jest postrzegany i wykorzystywany przez naszych
kKlientow.

llos¢ Klientéw, ktérzy mininum w 1 miesigcu z ostatnich 12 dokonali zakupéw za tgczna kwote min 1500 zt/m-c.
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3. Najbardziej dynamiczny wzrost majg grupy produktow szczegolnie promowanych ze
wzgledu na swojg istotnie wyzszg marze. Pierwszy raz w historii TIM SA grupa
,2aparatura” stanowi najwiekszy udziat wsrod wszystkich grup produktéw, wyprzedzajgc
nawet grupe przewodow czy kabli, historycznie najmocniejszych grup w strukturze.
Grupy produktow o duzych spadkach to grupy, ktérych dystrybucja bez magazynéw
lokalnych jest nieoptacana. Najlepszy przyktad takich produktow to stup oswietleniowe i
energetyczne oraz rury ostonowe o dtugosciach powyzej 3 m. Takich wiasnie zmian

oczekiwalismy po wdrozeniu sprzedazy przez platforme www.tim.pl.
Sprzedaz netto TIM SA w grupach asortymentowych

| péirocze (tys. zi) Zmiana
Poz. Grupa asortymentowa rok 2015 |udziat % |rok 2014 |udziat % |wart. |%
1|aparatura 54 021 22,6%| 39647 18,7%| 14 375 | 36,3%
2|przewody 50 312 21,0%| 49723 23,4% 589 1,2%
3|kable 40 507 16,9%| 44 107 20,8%| -3599 | -8,2%
4|biaty osprzet 19776 8,3%| 12955 6,1%| 6822 | 52,7%
5/|oprawy i akcesoria oswietleniowe 16 714 7,0%| 15334 72%| 1379 | 9,0%
6/rozdzielnice i obudowy 13 364 5,6% 9480 4,5%| 3884 | 41,0%
7|osprzet pomochiczy 11 355 4,7% 8413 4,0%| 2942 | 35,0%
8|systemy prowadzenia kabli 10510 4,4% 9643 45%| 868| 9,0%
9|zrédta swiatta 5 882 2,5% 5203 2,5% 679 | 13,1%
10|pozostate, w tym opakowania 4934 2,1% 4991 2,4% -56 | -1,1%
11|osprzet odgromowy 4 306 1,8% 4 436 2,1%| -130| -2,9%
12|osprzet sitowy 1898 0,8% 1291 0,6% 607 | 47,0%
13|energetyka 1610 0,7% 2 490 1,2%| -880 |-35,3%
14|elektronarzedzia i narzedzia reczne 1334 0,6% 1137 0,5%| 198 | 17,4%
15|ustugi 1035 0,4% 660 0,3% 375 | 56,8%
16|systemy wentylacji i ogrzewania 1011 0,4% 1183 0,6%| -172|-14,6%
17|stupy oswietleniowe 505 0,2% 1434 0,7%| -929 |-64,8%
SUMA 239 075 100,0%| 212 125 100,0%| 26 950 | 12,7%
Udziat % sprzedazy netto TIM SA poszczegdlnych grup asortymentowych w | pétroczu 2015 roku
aparatura
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4. Zawsze podkreslalismy, ze zmiana strategii nie moze spowodowac zagrozenia po stronie
ptatnosci, szczegolnie w tak trudnym okresie w branzy budowlanej. Jak pokazuje wykres
ponizej, przeterminowanie w regulowaniu naleznosci naszych klientéw drugi rok z rzedu,
czyli od momentu wdrozenia nowego modelu sprzedazy, nigdy nie byly tak niskie. To
pokazuje, jak wazna dla klienta jest dostepno$¢ naszej platformy www.tim.pl i jej
zasobow.

Naleznosci przeterminowane powyzej 30 dni dla TIM SA
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Udziat w naleznosciach catkowitych

0,0%

rok 2013| 58% | 72% | 86% | 76% | 72% | 67% | 47% | 45% | 46% | 40% 3,9% | 33%
—o—rok 2014 | 34% | 33% | 3,7% | 31% | 3,3% | 30% | 23% | 22% 23% | 18%  23% | 25%
rok 2015| 3,3% | 3.8% | 34% | 34% | 24% | 25%

Przedstawione powyzej wykresy oraz tabele pokazujg w sposob jednoznaczny, ze przyjecie
modelu sprzedazy wielokanatowej, czyli nastawienie sie na klientdw, ktdrzy potrafig oceni¢
catkowity koszt zakupu towaru oraz chcg zaoszczedzi¢ swoj cenny czas, byto stuszne i przynosi
spodziewane efekty finansowe. Oczywiscie model nie jest jeszcze doskonaly i caly czas
staramy sie zgtebi¢ tajniki sprzedazy fgczacej model tradycyjnych, personalnych relacji
handlowych z 24-godzinng dostepnoscig do najszerszej i najtanszej oferty na rynku. Model
udoskonalamy sami, poniewaz zastosowany rodzaj wspotpracy z klientem, ktory od dwoch lat
wdrazamy, nie jest na takg skale stosowany w innych pokrewnych branzach czy sektorach.
Handel wielokanatowy w branzach czy firmach sprzedajgcych do klienta koncowego jest dos¢
powszechny, jednak w modelu biznesowym dominujg tylko platformy zakupowe. Nie ma za$
pofgczenia dwdch kanatdw sprzedazy w jeden, ktory dla klienta - niezaleznie od punktu i
sposobu kontaktu z firmg - jest identyczny w skutkach i transparentny pod katem cen i
Serwisow.
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W drugim potroczu wyniki osiagniete przez TIM SA i catg Grupe Kapitatowg TIM powinny by¢
znacznie lepsze, a model sprzedazy wielokanatowej, tgczgcy handel tradycyjny oparty na
wiedzy i relacjach naszych handlowcéw z najlepszg platformg e-commerce w branzy i
nowoczesnym centrum logistycznym w Siechnicach, pozwoli na osiggniecie nowych rekordéw
w kazdym wymiarze sprzedazy, poczynajgc od wielkosci i struktury przechoddéw, przez nowe
produkty, po ponadprzecietne bezpieczenstwo handlowe.
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11. Informacje o zawartych znaczagcych umowach

11.1. Umowy na dostawy towaréow w TIM SA

Zasady wspétpracy TIM SA z dostawcami w 2015 r. w wiekszosci wypadkéw byty
doprecyzowywane poprzez podpisanie stosownych anekséw do umoéw zasadniczych
zawieranych w latach poprzednich.

Aneksy, o ktérych mowa ponizej, okreslaty szczegotowe zasady wspotpracy na rok 2015 r.

Zdaniem Zarzadu TIM SA najistotniejszymi sg aneksy podpisane z nizej wymienionymi firmami:

TELE-FONIKA KABLE Sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Katowicach
Eaton Electric Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku

Schneider Electric Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
LAPP KABEL Sp. z 0.0. z siedzibg w Biskupicach Podgdérnych
Osram Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

Legrand Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Zgbkowicach Slgskich
Hager Polo Sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach

Philips Lighting Poland SA z siedzibg w Pile

Simon Kontakt SA z siedzibg w Czechowicach - Dziedzicach
ETI Polam Sp. z 0.0. z siedzibg w Puttusku

Luxiona Poland SA z siedzibg w Sadowie

GE Lighting z siedzibg w Warszawie

Siemens Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie

11.2. Umowy z odbiorcami towaréow

Istotniejsze umowy zawarte w okresie od 01.01.2015 r. do dnia 30.06.2015 r. przez spétke
dominujgca tj. TIM SA z odbiorcami towaréw, zawiera ponizszy wykaz:

1. W dniu 25 marca 2015 roku TIM SA zawarta z MPK Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
umowe na dostawe przekaznikdw zgodnie z trescig ztozonej oferty. Umowa zawarta jest na
okres od 25.03.2015 r. do 30.04.2016 r., z zastrzezeniem, ze ulegnie wczesniejszemu
rozwigzaniu w przypadku zrealizowania dostaw na kwote 159.735,18 PLN netto.

2. W dniu 25 maja 2015 roku TIM SA zawarta z TAURON Dystrybucja S.A. umowe na
dostawe wktadek bezpiecznikowych zgodnie z trescig ztozonej oferty. Umowa zawarta jest
na okres 12 miesiecy od daty podpisania umowy, z zastrzezeniem, ze ulegnie
wczesniejszemu rozwigzaniu w przypadku zrealizowania dostaw na kwote 2.182.842,14
PLN netto.

3. W dniu 8 czerwca 2015 roku TIM SA zawarta z HOCHTIEF Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie umowe na dostawe opraw oswietleniowych na budowe ,Panattoni Bielsko-
Biata”. Umowa zostata zawarta na okres od 08.06.2015 r. do 19.06.2015 r. Wynagrodzenie
za wykonanie przedmiotu umowy wynosito 1.099.746,10 PLN netto.
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11.3. Umowy z podmiotami powigzanymi.

W okresie od 01 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku Spotka nie zawierata z
podmiotami powigzanymi transakcji, ktére miatyby charakter transakcji istotnych i zawarte
zostatyby na innych warunkach niz warunki rynkowe.

Z uwagi na wystepujgce, ponizej opisane, powigzania osobowe pomiedzy TIM SA a
podmiotami:

1) ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu,
2) SONEL S.A. z siedzibg w Swidnicy,

nieprzesadzajgce jednak o tym, ze podmioty te sg ze sobg powigzane w mysl MSR 24, Zarzad
TIM SA podaje do publicznej wiadomosci informacje o transakcjach zawartych przez Grupe
Kapitatowg TIM z ww. podmiotami, zwanymi dalej w tresci sprawozdania ,Pozostatymi
podmiotami powigzanymi”.

Powigzanie, o ktdrym mowa powyzej, wynika z faktu, ze osoby nadzorujgce/ zarzgdzajgce TIM
SA sg czionkami organéw nadzorujgcych/zarzgdzajgcych ww. Spétek oraz posiadajg akcje w
ww. podmiotach, tj.:

Osoby nadzorujgce TIM SA:

Pan Krzysztof Wieczorkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej TIM SA jest Prezesem
Zarzgdu SONEL SA oraz wedtug stanu na dzien sporzgdzania niniejszego raportu posiada
3.130.734 akcji SONEL SA, co stanowi udziat w kapitale zaktadowym SONEL SA w wysokosci
22,36 % oraz 820.385 akcji ELEKTROTIM SA, co stanowi udziat w kapitale zaktadowym
ELEKTROTIM SA w wysoko$ci 8,22 % .
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Osoby zarzadzajace TIM SA:

Imie i Funkcja Funkcja petniona w llos¢ akcji Udziat
nazwisko pelniona w podmiotach powigzanych posiadanych w posiadanych
TIM SA pozostatych akcji w kapitale
podmiotach zaktadowym
powiagzanych pozostatych
podmiotow
powigzanych
Krzysztof Prezes Przewodniczacy Rady 1.504.364 akcji 15,07%
Folta Zarzadu Nadzorczej ELEKTROTIM
TIM SA SA
- 2.950.000 akciji 21,07 %
SONEL SA
Maciej Czionek
Posadzy Zarzadu
TIM SA
Czlonek Rady Nadzorczej 4.520 akcji 0,032 %
SONEL SA SONEL SA
Anna Czionek - 2.335 akcji 0,002%
Stobodzian- | Zarzadu ELEKTROTIM SA
Puta TIM SA
- 1.299 akcji 0,009 %
SONEL SA
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Dane zbiorcze transakcji TIM SA z pozostatymi podmiotami powigzanymi przedstawia ponizsza
tabela:

Kluczowe Pozostate podmioty

01.01.2015 -30.06.2015 . . .
kierownictwo powigzane

Zakup towaréw 2836

Sprzedaz towaréw 2933

Zakup ustug 4

Sprzedaz ustug

Zakup nieruchomosci

Sprzedaz nieruchomosci

Pozostate zakupy

Pozostata sprzedaz 27

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Wszystkie ww. transakcje dokonane zostaty na warunkach rynkowych.

1.

11.4. Umowy kredytowe, pozyczki, poreczenia

W dniu 14 listopada 2005 roku TIM SA zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z
siedzibg w Warszawie (,Bank”) umowe ramowg nr WRO/UR/0093/05 dotyczgcg réznych
form transakcji kredytowych (,Umowa”), na podstawie ktérej Bank moze, w okresie
obowigzywania Umowy i na podstawie odrebnych uméw kredytowych, udostepnia¢ TIM SA
rézne formy kredytowania obejmujgce kredyty krotkoterminowe, w tym w szczegdlnosci
kredyt pfatniczy, kredyt odnawialny kredyt w rachunku biezgcym i kredyt dlugoterminowy,
a takze inne produkty na warunkach okreslonej w tej Umowie oraz uzgodnionych
kazdorazowo przez strony Umowy odrebnych umowach kredytu lub obowigzujgcej w Banku
dokumentacji produktu.

. W dniu 14 listopada 2005 roku TIM SA zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z

siedzibg w Warszawie (,Bank”) umowe nr WRO/KB/0092/05 o Kredyt w Rachunku
Biezgcym (,Umowa”) wraz z aneksem nr 1 z dnia 21.02.2006, nr 2 z dnia 18.01.2007,
nr 3 z dn. 16.01.2008, nr 4 z dnia 16.01.2009, nr 5 z dnia 19.01.2010, nr 6 z dnia 12 stycznia
2011, nr 7 z 29.08.2011, nr 8 z 10.01.2012 roku, oraz nr 9 z dnia 10.01.2013, nr 10 z dnia
05.04.2013 r., nr 11 z dnia 10.01.2014 r. , nr 12 z dnia 12.01.2015 r. na podstawie ktorej
Bank udostepnit TIM SA kredyt w rachunku biezgcym (,Kredyt”) TIM SA, prowadzonym przez
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Bank. Kwota Kredytu wynosi 5.000.000 PLN (pie¢ miliondw ztotych). Termin sptaty —
08.01.2016 roku. Oprocentowanie kredytu 1M WIBOR + marza banku.

. W dniu 05 kwietnia 2013r TIM SA zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z

siedzibg w Warszawie (,Bank”) umowe nr BDK/KR-0/000057194/0029/13 o Kredyt
Odnawialny (,Umowa”), na podstawie ktérej Bank udostepnit TIM SA krétkoterminowy kredyt
odnawialny na okres od dnia 05 kwietnia 2013r do dnia 27 marca 2015 r. (,Kredyt’). Kwota
Kredytu wynosi 10.000.000 PLN (dziesie¢ milionéw ztotych). Oprocentowanie kredytu: 3M
WIBOR + marza banku. W dniu 27.03.2015 r. podpisany zostat Aneks nr 2 do ww. umowy,
na mocy ktorego przedtuzony zostat termin udostepnienia ww. kredytu odnawialnego do dnia
25 marca 2016r.

. W dniu 26 maja 2014 r. zawarta zostata pomiedzy TIM SA a mBank SA z siedzibg w

Warszawie, Oddziat Korporacyjny z siedzibg we Wroctawiu (dalej:,Bank”) umowa kredytowa.
Na podstawie ww. umowy kredytowej Bank udzielit TIM SA kredytu bankowego na tgczng
kwote 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milionéw ztotych). Oprocentowanie kredytu ustalone
zostato na podstawie stawki WIBOR dla kredytow miedzybankowych O/N + marza Banku.
Zgodnie z zapisami umowy kredytowej, udzielony kredyt moze by¢ wykorzystany na
finansowanie biezgcej dziatalnosci spotki z terminem wykorzystania i jego sptaty do dnia
21.05.2015 r. W dniu 22.05.2015 r. podpisany zostat Aneks nr 1 do ww. umowy, na mocy
ktorego ww. kredyt przedtuzony zostat do dnia 19.05.2016 r.

. W dniu 22 maja 2015 r. zawarta zostata pomiedzy TIM SA a mBank SA z siedzibg w

Warszawie, Oddziat Korporacyjny z siedzibg we Wroctawiu (dalej:,Bank”) umowa kredytowa
0 kredyt odnawialny. Na podstawie ww. umowy kredytowej Bank udzielit TIM SA kredytu
odnawialnego na tgczng kwote 5.000.000 PLN (stownie: pie¢ milionéw ziotych).
Oprocentowanie kredytu ustalone zostato na podstawie stawki WIBOR dla kredytéw
miedzybankowych 1-miesiecznych + marza Banku. Zgodnie z zapisami umowy kredytowe;j,
udzielony kredyt moze by¢é wykorzystany na finansowanie biezgcej dziatalnosci spétki oraz
finansowanie majgtku obrotowego z terminem wykorzystania i jego spftaty do dnia
19.05.2016 .

| pbétroczu 2015 TIM SA nie udzielata i nie otrzymata zadnych pozyczek, poreczen ani

gwaranciji.

w

| potroczu 2015 roku ROTOPINO.PL S.A. nie zaciggata kredytéw, nie udzielata i otrzymata

rowniez zadnych pozyczek, poreczen i gwaranciji.

w

| potroczu 2015 roku EL IT SA nie zaciggata kredytéw, nie udzielata i otrzymata réwniez

zadnych pozyczek, poreczen i gwarancji.

w

| pétroczu 2015 roku Sun Electro Sp. z 0.0. nie zaciggata kredytow, nie udzielata i otrzymata

rowniez zadnych pozyczek, poreczen i gwaranciji.

11.5. Informacje o umowie o badanie / przeglad skonsolidowanych
sprawozdan finansowych
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W dniu 24 kwietnia 2015 r. Rada Nadzorcza TIM SA, dziatajgc na podstawie art. 66 ust. 4
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r ( Dz. U.02,76,694 ) o rachunkowosci oraz zgodnie z par. 24
ust.4 pkt 3 Statutu Spotki, dokonata wyboru firmy Grant Thornton Fragckowiak Sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Poznaniu ul. Abpa Antoniego Baraniaka
88 E, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
3654, jako podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego sprawozdania finansowego TIM
SA sporzadzonego za rok 2015 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej TIM za rok 2015, jak réwniez do dokonania przeglgdu jednostkowego
sprawozdania finansowego TIM sporzgdzonego na dzien 30.06.2015 r. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TIM sporzgdzonego na dzien 30.06.2015r.

Jest to pierwszy rok wspotpracy TIM SA z firmg Grant Thornton Frgckowiak Sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Poznaniu w przedmiotowym zakresie.

Na podstawie ww. uchwaty Rady Nadzorczej TIM SA w dniu 30.04.2015 r. zawarta zostata
stosowna umowa z przedmiotowg firma.

Wartos¢ wynagrodzen naleznych firmie Grant Thornton Frgckowiak Sp. z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka komandytowa z siedzibg w Poznaniu z tytutu wykonania
postanowien ww. umowy przedstawia ponizsza tabela:

Wynagrodzenie z tytutu badania jednostkowego 30.500 PLN netto
sprawozdania finansowego TIM SA za rok 2015

Wynagrodzenie z tytutu badania skonsolidowanego 12.800 PLN netto
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TIM za rok

2015

Wynagrodzenie z tytutu przegladu jednostkowego 16.000 PLN netto

sprawozdania finansowego TIM SA sporzgdzonego na
dzieh 30.06.2015 r.

Wynagrodzenie z tytutu przeglagdu skonsolidowanego 9.600 PLN netto
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TIM
sporzgdzonego na dzien 30.06.2015 r.

W pierwszym poétroczu 2015 r. TIM SA nie wyptacita firmie Grant Thornton Frgckowiak Sp. z
0.0. sp. k. z siedzibg w Poznaniu zadnego wynagrodzenia.
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11.6. Informacje o umowach pomiedzy akcjonariuszami spobtek

wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej TIM

Zgodnie z wiedzg TIM SA nastepujgce umowy zawarte zostaty pomiedzy akcjonariuszami
spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej TIM :

1.

Umowa inwestycyjna zawarte w dniu 13 wrzesnia 2011 roku pomiedzy TIM SA, a
OPONEO SA dotyczgca zakupu akcji MARKETEO.COM SA (obecnie ROTOPINO.PL
SA), o ktérej to umowie TIM SA informowata w raporcie biezgcym nr 19/2011 z
14.09.2011 r.

Umowa z dnia 10.06.2014 r. TIM SA zawarta ze Spotkg Elettronica Italiana Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie - zawigzanie EL-IT SA,, o ktérej to umowie TIM SA informowata w
raporcie biezgcym nr 23/2014 z 11.06.2014 r.

Umowa z dnia 11.06.2014 r., na mocy ktorej TIM SA przystgpita do Sun Electro Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu, o ktérej to umowie TIM SA
informowata w raporcie biezgcym nr 24/2014 z dnia 12.06.2014 r..

11.7. Umowy pozostate

1.

2.

1)

2)

W marcu 2015 roku spotka dominujgca tj. TIM SA zawarta z firmg ERGO HESTIA S.A
ul. Hestii 1, 81-731 SOPOT, umowe ubezpieczenia (polise) nr 436000064794 na rok
2015/2016 dotyczaca:
ubezpieczenia kompleksowego mienia TIM SA od wszystkich ryzyk na fgczng sume
ubezpieczenia 167 077 tys. PLN,
ubezpieczenie sprzetu elektronicznego i oprogramowania na sume ubezpieczenia
7 044 tys. PLN,
ubezpieczenia OC 2z tyt. prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na sume
ubezpieczenia 10 000 tys. PLN,
ubezpieczenie maszyn i urzgdzen od uszkodzen na tagczng sume 4 000 tys. PLN.

W dniu 11 maja 2015 r. zawarta zostata przez TIM SA z firmg HE Enterprises spotka z
0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 56 C (dalej ,Kupujacy”), przedwstepna
umowa sprzedazy czesci nieruchomosci potozonej w Siechnicach, przy ul.
Kwiatkowskiego 24, ograniczonej do:

dziatek ewidencyjnych o nr. 544/60, 544/73 oraz projektowanych dziatek o nr. 544/83,
544/84, 544/85, 544/86, 544/88, 544/89, kiore powstang po podziale dziatek
ewidencyjnych o nr 544/53, 544/56, 544/57 o tgcznej powierzchni ok. 69.910 mkw, dla
ktorych Sad Rejonowy w Otawie , V Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege
wieczystg KW nr WR10/00037080/6, a ktorych uzytkownikiem wieczystym jest TIM SA,
dziatek ewidencyjnych o nr. 544/75, 544/47 oraz projektowanych dziatek o nr. 544/80,
544/81, ktoére powstang po podziale dziatki o nr. ewidencyjnym 544/49, o fgcznej
powierzchni ok. 17.249 mkw, dla ktorych Sad Rejonowy w Ofawie, V Wydziat Ksigg
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Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta KW nr WR10/00043002/1, a ktérych
wiascicielem jest TIM SA,

(dalej: ,Nieruchomosc¢”) wraz z budynkami i budowlami posadowionymi na
Nieruchomosci oraz innymi aktywami ruchomymi i prawami majgtkowymi zwigzanymi z
Nieruchomoscig (dalej: ,Przedmiot Sprzedazy”).

ww. umowie strony ustality nastepujgcg cene sprzedazy ww. aktywow:

1) cena sprzedazy metra kwadratowego gruntu oraz prawa wieczystego uzytkowania
gruntu wynosi 110 zt (stownie: sto dziesie¢ zlotych) netto. tgczna powierzchnia
sprzedawanych gruntow (zarowno gruntéw stanowigcych wiasnos¢ TIM SA, jak i tych, co
do ktorych TIM SA jest uzytkownikiem wieczystym), ktéore majg by¢é przedmiotem
sprzedazy wynosi ok. 87.159 mkw (stownie: osiemdziesigt siedem tysiecy sto
piecdziesigt dziewie¢ metréw kwadratowych). Na dzien zawarcia przyrzeczonej umowy
sprzedazy ostateczna powierzchnia sprzedawanych gruntéw/prawa wieczystego
uzytkowania gruntu ustalona zostanie w oparciu o ostateczng decyzje podziatowa,

2) cena za budynki i budowle, aktywa i prawa majgtkowe zwigzane z Nieruchomoscig
wynosi tgcznie 32.319.060 PLN (stownie: trzydziesci dwa miliony trzysta dziewietnascie
tysiecy szescdziesigt ztotych) netto,

Cena, o ktérej mowa powyzej, zostanie powiekszona o nalezny podatek VAT wedtug stawki
obowigzujgcej w dniu zawarcia umowy.

Szczegodtowe informacje nt. ww. umowy podane zostaty do publicznej wiadomosci w raporcie
biezacym nr 13/2015 przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 12.05.2015 r.

3.

07.07.2015 r. podpisany zostat pomiedzy TIM SA a Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie aneks nr 1 do Umowy faktoringowej nr 1347/2014 z dnia 29.09.2014 r.
Na mocy ww. aneksu do umowy faktoringowej zwiekszony zostat przyznany przez Coface
Poland Faktoring Sp. z o0.0. dla TIM SA limit w zakresie finansowania wierzytelnosci objetych
ww. umowg faktoringowg z dotychczasowego w wysokosci 15 min PLN (pietnascie milionéw
ztotych) na nowy w wysokosci 19 min PLN (dziewigtnascie milionow ztotych). Przedmiotem
umowy faktoringowej, o ktérej mowa powyzej, jest swiadczenie przez Faktora - Coface
Poland Factoring Sp. z 0.0. ustug faktoringowych na rzecz TIM SA. Tytutem zabezpieczenia
roszczen wynikajgcych z ww. umowy spotka TIM SA wystawita weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowg, zgodnie z ktérg Faktor ma prawo wypetni¢ ww. weksel do kwoty
niesptaconej w catosci lub w czesci wymagalnej wierzytelnosci wraz z odsetkami i innymi
naleznosciami Faktora wynikajgcymi z ww. umowy oraz dokonata cesji praw z polisy
ubezpieczeniowej nr 347725 zawartej z Atradius Credit Insurance NV SA Oddziat w Polsce.
Umowa o ktérej mowa powyzej zawarta jest na czas nieokreslony.
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12. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

RADA NADZORCZA

W dniu 11.06.2015 r. wygasty mandaty Cztonkéw Rady Nadzorczej TIM SA Pana Grzegorza
Dzika oraz Pana Piotr Nowjalisa. Zwyczajne Walne Zgromadzenie TIM SA, ktére odbyto sie w
dniu 11.06.2015 r. powotato Pandw Grzegorza Dzika i Piotra Nowjalisa w sktad Rady
Nadzorczej TIM SA na kolejng kadencje.

W zwigzku z powyzszym w okresie od 01 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku Rada
Nadzorcza TIM SA petnita statutowe funkcje w nastepujgcym sktadzie:

Krzysztof Wieczorkowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej ,
Grzegorz Dzik — Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Kusz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Maciej Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej TIM SA ,

Piotr Nowjalis — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Czlonkowie Rady Nadzorczej TIM SA wybrani zostali na nastepujgce kadencje:

Krzysztof Wieczorkowski — mandat Przewodniczacego Rady Nadzorczej TIM SA wygasnie
najpozniej na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zatwierdzajgcym sprawozdanie finansowe za
rok 2016,

Grzegorz Dzik — mandat Czionka Rady Nadzorczej TIM SA Pana Grzegorza Dzika wygasnie
najpozniej na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zatwierdzajgcym sprawozdanie finansowe za
rok 2017,

Andrzej Kusz — mandat Cztonka Rady Nadzorczej TIM SA Pana Andrzeja Kusza wygasnie
najpézniej na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zatwierdzajgcym sprawozdanie finansowe za
rok 2015,

Piotr Nowjalis — mandat Czionka Rady Nadzorczej TIM SA Pana Piotra Nowjalisa wygasnie
najpozniej na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zatwierdzajgcym sprawozdanie finansowe za
rok 2017,

Maciej Matusiak — mandat Cztonka Rady Nadzorczej TIM SA Pana Marka Swietonia wygasnie
najpozniej na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zatwierdzajgcym sprawozdanie finansowe za
rok 2015.

ZARZAD

W okresie od 01 stycznia 2015 r. do dnia 30 czerwca 2015 r. Zarzad TIM SA petnit statutowe
funkcje w sktadzie czteroosobowym:

Krzysztof Folta — Prezes Zarzadu,

Artur Piekarczyk —Cztonek Zarzgdu,
Maciej Posadzy —Cztonek Zarzadu,

Anna Stobodzian-Puta — Cztonek Zarzadu.

Zarzad powotany zostat na wspolng trzyletnig kadencje, ktéra wygasnie najpozniej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie spofki za rok 2015.
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ROTOPINO.PL SA

RADA NADZORCZA

W okresie od 01 stycznia 2015 r. do dnia 30 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza ROTOPINO.PL
SA petnita statutowe funkcje w nastepujgcym sktadzie:

Krzysztof Folta — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej ,
Radostaw Koelner — Cztonek Rady Nadzorczej,
Anna Stobodzian-Puta — Cztonek Rady Nadzorczej,
Dariusz Topolewski — Cztonek Rady Nadzorczej ,
Wojciech Topolewski - Cztonek Rady Nadzorczej .

Mandaty wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorczej ROTOPINO.PL SA wygasng najpozniej na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu zatwierdzajgcym sprawozdanie finansowe za rok 2016.

ZARZAD

W okresie od 01 stycznia 2015 r. do dnia 30 czerwca 2015 r. Zarzgd ROTOPINO.PL SA petnit
statutowe funkcje w sktadzie dwuosobowym:

Ryszard Zawieruszynski — Prezes Zarzadu,
Maciej Posadzy —Cztonek Zarzgdu,

Zarzad powotany zostat na wspolng kadencje, ktéra wygasnie najpozniej z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie spoétki za rok 2016.

ROTOPINO de GmbH

W spoétce ROTOPINO de GmbH nie zostata powotana Rada Nadzorcza.
W sktad Zarzgdu ROTOPINO de GmbH powotana zostata Pani Anna Muller — Prezes Zarzadu.

ROTOPINO.IT SRL
W spoétce ROTOPINO.IT SRL nie zostata powotana Rada Nadzorcza.

W sktad Zarzgdu ROTOPINO.IT SRL_powotany zostat Pan Maciej Posadzy — Prezes Zarzadu.

ROTOPINO.FR SARL
W spotce ROTOPINO.FR SARL nie zostata powotana Rada Nadzorcza.

W skiad Zarzadu ROTOPINO.FR SARL powotany zostat Pan Maciej Posadzy — Prezes
Zarzadu.
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EL IT SA

Rada Nadzorcza EL- IT SA w okresie 01.01.2015 r. do dnia 30.06.2015 r. peftnita statutowe
funkcje w nastepujgcym sktadzie:

Krzysztof Folta — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Maciej Krasinski — Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Posadzy — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie od dnia 01.01.2015 r. do dnia 30.06.2015 r. Zarzad EL-IT SA petnit swoje statutowe
funkcje w nastepujgcym sktadzie:

Giacomo Scimone — Prezes Zarzadu,
Giordano Noris — Cztonek Zarzadu,
Artur Piekarczyk — Cztonek Zarzadu.

Sun Electro Sp. z 0.0.

W spétce Sun Electro Sp. z 0.0. nie zostata powotana Rada Nadzorcza.

W sktad Zarzgdu Sun Electro Sp. z 0.0. powotany zostat Pan Remigiusz Ukleja — Prezes
Zarzadu.

KOMPETENCJE DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI | WYKUPIE AKCJL.

Zarowno w przypadku spotki dominujgcej, jak i spotek zaleznych, kompetencje do podjecia
decyzji o emisji akcji przystugujg odpowiednio Walnemu Zgromadzeniu kazdej ze spotek.

W dniu 13.05.2013 r. Walne Zgromadzenie ROTOPINO.PL SA podjeto uchwate upowazniajgca
Zarzad ROTOPINO.PL SA do skupu akcji wtasnych Spofki o nastepujgcej tresci:

Uchwata nr 18/2013
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki pod firma
ROTOPINO.PL S.A. z siedzibg w Bydgoszczy
z dnia 13 maja 2013 roku

w sprawie skupu akcji wkasnych Spofki

§1

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki pod firmg ROTOPINO.PL Spoétka Akcyjna, dziatajgc
na podstawie art. 362 § 1 pkt 5) oraz pkt 8) Kodeksu spdtek handlowych niniejszym postanawia
wyrazi¢ zgode na skup akcji wtasnych Spotki notowanych w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect oraz akcji pozostajgcych poza publicznym obrotem w celu ich umorzenia zgodnie
z art. 362 § 1 pkt 5) Kodeksu spotek handlowych lub w celu dalszej ich odsprzedazy zgodnie
z art. 362 § 1 pkt 8) Kodeksu spoétek handlowych.
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§ 2

Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do skupu akcji wiasnych Spétki na
nastepujgcych warunkach:

a) Spotka nabedzie w ramach realizacji skupu akcji wiasnych nie wiecej niz 20%
(dwadziescia procent) ogolnej liczby akcji wtasnych, tj. nie wiecej niz 2.000.000 (dwa
miliony) akcji witasnych, co odpowiada¢ powinno nie wiecej niz 20% (dwudziestu
procentom) kapitatu zaktadowego Spétki,

b) taczna kwota przeznaczona przez Spétke na sfinansowanie skupu akcji wlasnych, w tym
takze kosztow skupu, nie bedzie wyzsza niz 6.000.000,00 zt (szes¢ milionéw ztotych) na
wszystkie nabyte akcje wiasne,

c) akcje wilasne beda nabywane przez Spotke odpfatnie za wynagrodzeniem ustalonym
przez Zarzad Spotki, przy czym cena nabycia jednej akcji wtasnej nie bedzie nizsza niz 1
zt (jeden ztoty) oraz wyzsza niz 2,90 zt (dwa ziote dziewiecdziesigt groszy) i bedzie
réwna dla wszystkich Akcjonariuszy, ktérzy wyrazg che¢ zbycia Spétce akcji wkasnych,

d) przedmiotem nabycia mogg by¢ jedynie akcje wtasne Spoftki w petni pokryte.

§3

1. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do nabywania akcji wtasnych:

a) na podstawie transakcji pakietowych,

b) na podstawie uméw cywilnoprawnych,

c) w ramach ses;ji gietdowych na Rynku Newconnect.

2. Spotka nie moze naby¢é w ramach ses;ji gietdowych na Rynku Newconnect wiecej niz 25
% (dwadziescia pie¢ procent) Sredniego dziennego wolumenu danych akcji w
jakimkolwiek dniu. Wartos¢ sredniego dziennego wolumenu okreslona jest jako sredni
dzienny wolumen na Rynku Newconnect w ciggu 20 (dwudziestu) dni poprzedzajgcych
dzien zakupu.

3. W przypadkach wyjgtkowo niskiej ptynnosci na Rynku Newconnect Spotka moze
przekroczy¢ granice nabycia, o ktorej jest mowa w ust. 2, o ile zachowane zostang
nastepujgce warunki:

a) Spotka powiadomi z wyprzedzeniem Komisje Nadzoru Finansowego, Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 0 swoim zamiarze przekroczenia
granicy 25% (dwadzie$cia pie¢ procent),

b) Spétka poda w sposéb odpowiedni do publicznej wiadomosci, ze moze
przekroczy¢ granice 25% ( dwadziescia piec¢ procent),

c) Spotka nie przekroczy 50% (piecdziesiagt procent) sredniego dziennego wolumenu
na Rynku Newconnect.

§4

Zarzad jest zobowigzany prowadzi¢ skup akcji wlasnych Spoétki z zapewnieniem réwnego
traktowania wszystkich akcjonariuszy.

§5
1. Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzgd Spotki do podejmowania wszelkich

niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych zmierzajgcych do nabycia akcji wtasnych
Spotki zgodnie z trescig niniejszej Uchwaty, w tym do zawarcia wszelkich koniecznych
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umow zwigzanych z Programem Harmonogramowego Skupu Akcji Wiasnych, o ktérym
mowa jest w ust. 2 tego paragrafu.

Zarzad Spoétki jest zobowigzany do uchwalenia Programu Harmonogramowego Skupu
Akcji Wiasnych.

Zarzad Spotki jest zobowigzany do wypetniania wszelkich obowigzkéw informacyjnych
zwigzanych z nabywaniem akcji wkasnych.

§ 6

Walne Zgromadzenie dziatajgc na podstawie art. 396 § 4 i 5 Kodeksu spétek handlowych
postanawia utworzy¢ kapitat rezerwowy pod nazwg ,Fundusz na skup akcji wtasnych”
w celu sfinansowania nabycia przez Spotke akcji wtasnych i pokrycia kosztéw nabycia.
Walne Zgromadzenie postanawia przenies¢ z istniejgcego kapitatu rezerwowego na
kapitat rezerwowy pod nazwg ,Fundusz na skup akcji wkasnych” kwote 1.167.000,00 z
(jeden milion sto szes¢dziesigt siedem tysiecy ztotych).

Walne Zagrodzenia upowaznia Zarzgd do dysponowania s$rodkami finansowymi
zgromadzonych na kapitale rezerwowym ,Fundusz na skup akcji wkasnych” na zasadach
okreslonych w niniejszej Uchwale.

Kolejne srodki finansowe przenoszone na kapitat rezerwowy ,Fundusz na skup akcji
wiasnych” pochodzi¢ mogg z zysku netto wypracowanego przez Spotke w kolejnych
latach obrotowych. Wysokos¢ tych Srodkdéw kazdorazowo bedzie ustalana w oparciu
o uchwate Walnego Zgromadzenia.

§7

Spoétka moze nabywac akcje wtasne od dnia 14 maja 2013 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku,
ale nie dtuzej niz do wyczerpania srodkow zgromadzonych na kapitale rezerwowym pod nazwag
,Fundusz na skup akcji wtasnych”, o ktérym jest mowa w § 6 ust. 1.

§8

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu Zarzgd ROTOPINO.pl SA skupita 482.000 akcji
ROTOPINO.PL SA
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13. Umowy zawarte z osobami zarzgdzajacymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich zwolnienia z zajmowanego
stanowiska

Czionkowie Zarzadu sg zatrudnieni przez Spétke na podstawie umow o prace. Jedynie umowa
o prace zawarta z Prezesem Zarzadu TIM SA Panem Krzysztofem Foltg zakfada, ze w
przypadku odwotania Prezesa Zarzgdu z petnionej funkcji przed uptywem kadencji Panu
Krzysztofowi Folcie przystugiwata bedzie odprawa w wysokosci rownowartosci 6—-miesiecznego
wynagrodzenia. Cztonkowie Zarzadu sg stronami uméw o zakazie konkurencji w trakcie i po
ustaniu stosunku pracy.

14. Wartos¢ wynagrodzen osob zarzadzajgcych i nadzorujacych
w spotkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej

Wartos¢ wyptaconych Czionkom Rady Nadzorczej i Zarzadu TIM SA wynagrodzen brutto za
okres 01.01 — 30.06.2015 r.:

Nazwisko i imie Wyptacone wynagrodzenie brutto w PLN

Zarzad TIM SA

Folta Krzysztof 195 345
Piekarczyk Artur 150 000
Posadzy Maciej 150 000
Stobodzian-Puta Anna 108 000

Rada Nadzorcza TIM SA

Wieczorkowski Krzysztof 7 500
Dzik Grzegorz 5000
Kusz Andrzej 5000
Nowjalis Piotr 5000
Matusiak Maciej 5499
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Wartos¢ wyptaconych Cztonkom Zarzadu TIM SA wynagrodzen brutto z tytutu petnionych
funkcji w spotce zaleznej ROTOPINO.PL SA za okres 01.01 — 30.06.2015 r:

Krzysztof Folta - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej ROTOPINO.PL SA: 10.000 PLN
Anna Stobodzian-Puta — Cztonek Rady Nadzorczej ROTOPINO.PL SA : 6.000 PLN
Maciej Posadzy - Cztonek Zarzgdu ROTOPINO.PL SA: 30.000 PLN

15.

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich
akcji TIM SA oraz akcji TIM SA bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajacych i nadzorujgcych Spétke

Akcje TIM SA bedgce w posiadaniu os6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych TIM SA na dzien
przekazania do publicznej wiadomosci niniejszego raportu przedstawia nastepujgca tabela:

llos¢ akcji/gtoséow Udziat w ogodlnej
L.P. | Imie i nazwisko Funkcja liczbie akcji/gtoséw
1. Krzysztof Przewodniczacy 3 000 000 13,5 %
Wieczorkowski Rady Nadzorczej
2. Krzysztof Folta Prezes Zarzadu 4.300.000 19,37 %
wraz z zong Ewg
Folta
3. Artur Piekarczyk Czilonek Zarzadu 200.000 0,9 %
Maciej Posadzy Cztonek Zarzadu 95.000 0,43 %
4.
5. Anna Stobodzian- | Cztonek Zarzadu 51544 0,23 %
Puta
Warto$¢ nominalna jednej akcji TIM SA wynosi 1 PLN ( jeden zioty).
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16. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio znaczne pakiety akcji

Lista akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej, tj. TIM SA, posiadajgcych co najmniej 5% ogoinej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke na
dzien przekazania do publicznej wiadomosci niniejszego raportu poétrocznego.

Akcjonariuszami TIM SA posiadajgcymi powyzej 5% akcji i gtosow sa:

Udziat w ogodlnej
L.P. Imie i nazwisko lloéé akcjilgtosow | liczbie akcji/gtosow
1. Krzysztof Folta wraz z Zzong Ewg 4.300.000 19,37 %
2. Krzysztof Wieczorkowski 3 000 000 13,5%
3 Fundusze zarzgdzane przez NN 1.934.220 8,71%
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA (dawniej: ING
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych)
4. ALTUS Towarzystwo Funduszy 1.151.136 5,19 %
Inwestycyjnych SA
5. AVIVA OFE AVIVA BZWBK 1.176.714 5,3 %
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Lista akcjonariuszy sporzgdzona zostata wediug udziatdow w kapitale zaktadowym Spétki
wynoszgcym 22.199.200 PLN. Akcje Spotki TIM SA nie sg uprzywilejowane co do gtosu —
kazda akcja uprawnia do jednego gtosu.

Z informacji posiadanych przez Zarzad TIM SA w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego (raport za pierwszy kwartat 2015 przekazany do publicznej wiadomosci w dniu
13.05.2015 r.) nastgpity nastepujgce zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akciji
TIM SA:

14.05.2015 r. Pan Krzysztof Folta — Prezes Zarzgdu TIM SA, poinformowat Spotke o nabyciu
13 maja 2015 r. na Gietdzie Papierow Wartosciowych 100.000 akcji TIM SA. w ramach
transakcji sesyjnej zwykte;.

Jednoczesnie Prezes Zarzgdu poinformowat, ze na 13 maja 2015 tgcznie z zong Ewg Folta
posiada 4.300.000 akcji TIM SA, co stanowi udziat w wysokosci 19,37% akcji w kapitale
zaktadowym TIM SA i uprawnia do 4.300.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spofki, co
stanowi udziat w wysokosci 19,37% w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

W dniu 28 maja 2015 r. Emitent zostat poinformowany przez ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dziatajace w imieniu funduszy zarzgdzanych przez ALTUS Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., Ze fundusze zarzgdzane przez ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. przekroczyty prég 5% gtoséw w ogdlnej liczbie gltoséw na WZ TIM SA.

Przekroczenie progu 5% ogodlnej liczby gtosow w spotce nastgpito na skutek rozliczenia w dniu
25 maja transakcji nabycia w dniu 21 maja 2015 r. na rynku regulowanym 100.000 akcji Spotki.

Zgodnie z oswiadczeniem ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., przed zmiang
udziatu fundusze zarzadzane przez Towarzystwo posiadaty 1 051 136 akcji TIM SA, co
stanowito udziat w wysokosci 4,74 % w kapitale zakladowym Spotki. Przed zmiang udziatu
akcje bedgce w posiadaniu funduszy zarzgdzanych przez ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. dawaty 1 051 136 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki, co stanowito
4,74% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu TIM SA.

Wedtug stanu na 27 maja 2015 r. fundusze zarzgdzane przez ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. posiadaty 1 151 136 akcji TIM SA, ktére dawaty prawo do 1 151 136
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowi udziat w wysokosci 5,19% w kapitale
zaktadowym TIM SA i w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu TIM SA.

03.07.2015 r. Emitent zostat poinformowany przez Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA, dziatajgce w imieniu zarzagdzanych funduszy inwestycyjnych - QUERCUS
Parasolowy SFIO, QUERCUS Absolute Return FIZ oraz QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ
(dalej ,Fundusze”), o zmniejszeniu przez Fundusze wspodlnie udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w
TIM SA ponizej progu 5% ogélnej liczby gtoséw w TIM SA.

Zmniejszenie przez Fundusze ilosci posiadanych gtoséw ponizej 5% ogdlnej liczby gtoséw w
Spoétce nastgpito w wyniku transakcji na rynku regulowanym w dniu 01 lipca 2015 r..

Zgodnie z oswiadczeniem, o ktérym mowa powyzej, przed zmiang udziatu Fundusze tgcznie
posiadaty 1221 387 akcji TIM SA, co stanowito udziat w wysokosci 5,50% w kapitale
zaktadowym Spoiki. Przed zmiang udziatu akcje bedgce w posiadaniu Fundusze tgcznie dawaty
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1221 387 gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 5,50% ogdlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzeniu TIM SA.

Wedtug stanu na 03 lipca 2015 r. Fundusze tgcznie posiadaty 1 075 887 akcji TIM SA, ktére
dawaty prawo do 1075 887 gtosow na walnym zgromadzeniu Spdtki, co stanowi udziat w
wysokosci 4,85% w kapitale zaktadowym TIM SA i w ogdlnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu TIM SA

17. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych,
ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem
tych uprawnien

Zaden z akcjonariuszy TIM SA nie posiada specjalnych uprawnien kontrolnych.

Zaden z akcjonariuszy ROTOPINO.PL SA nie posiada specjalnych uprawnien kontrolnych.
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18. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania
prawa glosu.

Na dzien 30.06.2015 r. nie wystepujg zadne ograniczenia dotyczgce wykonywania prawa
gtosu z posiadanych akcji TIM SA.

Na dzien 30.06.2015 r. nie wystepujg zadne ograniczenia dotyczgce wykonywania prawa
gtosu z posiadanych akcji ROTOPINO.PL SA., z wyjatkiem ograniczenia wykonywania prawa
gtosow z akcji ROTOPINO.PL SA nabytych przez ROTOPINO.PL SA na podstawie art.
364 § 2 Kodeksu spotek handlowych.

Na dzien 30.06.2015r nie wystepujg zadne ograniczenia dotyczgce wykonywania prawa gtosu
z posiadanych akcji EL-IT SA ani udziatow Sun Electro Sp. zo.o.
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19. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia
prawa wilasnosci papierow wartosciowych podmiotéw z
Grupy Kapitatowej TIM

Na dzien 30.06.2015 r. nie wystepujg zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa
wiasnosci papierow wartosciowych TIM SA.

W umowie inwestycyjnej zawartej w dniu 13 wrzesnia 2011 roku pomiedzy TIM SA, a
OPONEO SA dotyczacej zakupu akcji MARKETEO.COM SA (obecnie ROTOPINO.PL SA),
Strony zastrzegty sobie prawo pierwszenstwa w nabyciu akcji MARKETEO.COM. SA (obecnie
ROTOPINO.PL SA).

Dodatkowo w ww. umowie Strony zastrzegty nastepujgce opcje: opcje call oraz opcje put.

W umowie zawartej 10.06.2014 r. pomiedzy TIM SA a Elettronica Italiana Sp. z 0.0., dotyczacej
zawigzania spofki EL-IT SA, strony zastrzegty prawo pierwokupu akcji EL—IT SA przez okres 10
lat od dnia zawarcia ww. umowy oraz zakaz zbywania akcji EL-IT SA w terminie 5 lat od dnia
zawarcia Ww. umowy.

20. Informacje o znanych Emitentowi umowach, w wyniku ktérych
moga W przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Spétce dominujgcej nie sg znane zadne umowy, w wyniku ktérych mogg w przyszitosci nastgpi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

21. Wykonanie prognozy wynikéw finansowych na rok 2015.

Biorgc pod uwage duzg niepewnos¢ dotyczgcyg sytuaciji gospodarczej w Europie, a tym samym
w Polsce, nie zostata opublikowana prognoza wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej TIM ani
zadnej ze spoétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej TIM na rok 2015.

22. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W | poétroczu 2015 r. w zadnej ze spodtek z Grupy Kapitatowej TIM nie byto aktywnych
programoéw akcji pracowniczych.
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23 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

W okresie od 01.01.2015 r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie wszczeto zadnych
postepowan przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem
administracji panstwowej dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartos¢ stanowi
10% wartosci kapitatow wiasnych Spotek wehodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej.

24. Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy

W okresie od dnia 01.01.2015 r. do dnia 30.06.2015 r. TIM SA nie wyptacata dywidendy.

25. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Dziatalnos¢ TIM SA obarczona jest wieloma ryzykami i zagrozeniami. Najwazniejsze i
najbardziej prawdopodobne ryzyka i zagrozenia, dostrzegane przez Zarzad TIM SA, ktére
potencjalnie mogg miec istotny wptyw na biezgcg dziatalnos¢ TIM SA, opisane sg ponizej.

25.1 Ryzyko zwigzane 2z sytuacja makroekonomiczng i zmiang
tendencji rynkowych

Dziatalnos¢ Spotki jest Scisle skorelowana z ogdélng sytuacjg gospodarczg Polski i swiata. Na
wyniki finansowe osiggane przez Spétke najwiekszy wptyw wywierajg: poziom inwestycji w
przedsiebiorstwach, tempo wzrostu PKB, wielkos¢ zamowien publicznych na dostawy
materiatow elektrotechnicznych, koniunktura w sektorze budownictwa, ceny surowcow,
dynamika konsumpcji i sprzedazy detalicznej. Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest zmiana
trendoéw zakupowych zwigzana z globalizacjg i dostepem do Internetu czyli nieograniczonego
rynku ofert. Zmiany wymienionych czynnikbw w negatywnym dla spotki kierunku mogag
niekorzystnie wptywaé na postrzeganie przez klientow oferty produktowej i serwisowej co
bedzie miato bezposredni wptyw na osiggane wyniki finansowe.
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25.2. Ryzyko kursu walutowego

Ryzyko kursu walutowego w Spétce w roku 2015 wystepowato w zakresie zakupu towarow z
importu.

Ryzyko nie jest znaczgce poniewaz od roku 2010 udziat zakupow w walutach obcych wynosi
ponizej 10% (tabela 1), a w roku 2015 wyniost 0,3 %. Ryzyko kursu walutowego moze
wzrosng¢ w przypadku wzrostu importu towarow. W tej sytuacji Spoétka bedzie stosowaé
odpowiednie instrumenty finansowe minimalizujgce te ryzyko.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TIM w | pétrocze 2015 r.

Towary 2010 2011 2012 2013 2014 Ip6t2015
Zakupy ogotem (tys. PLN) 289.850 343.741 309.707 345.831 466.683 249.205
Zakupy realizowane w walutach obcych 8.674 21.696 6.404 1.519 2.031 752
(tys. PLN)
Udziat zakupéw realizowanych w 3,00 3,00 6,30 2.1 0,40 0,3
walutach obcych w zakupach ogétem w
(%)

Zakupy kosztowe/inwestycyjne w pierwszym potroczu 2015 r. w TIM SA w przeliczeniu na PLN
wyniosty netto 1,8 min PLN.

25.3. Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig firm w sektorze finansowym i

ubezpieczeniowym

Zarzad TIM SA zauwaza ryzyko zwigzane z niestabilnoscig firm w sektorze finansowym i
ubezpieczeniowym.

Biorgc pod uwage zaréwno posiadane przez Spotke srodki finansowe jak i wielko$¢ aktywow
podlegajgcych ubezpieczeniu. Spodtka zdywersyfikowata dostawcow ustug finansowych i
ubezpieczeniowych. Z tego wzgledu Spodtka posiada korzysta z ustug kilku bankoéw, a polisy
ubezpieczeniowe wykupuje w réznych firmach ubezpieczeniowych. Jednakze biorgc pod
uwage zgromadzone srodki finansowe, istnieje ryzyko ich utraty w przypadku niewyptacalnosci
instytucji finansowych. Istnieje rowniez ryzyko braku wyptaty odszkodowania w przypadku
niewyptacalnosci firm ubezpieczeniowych.
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25.4. Ryzyko zwigzane z awarig systemoéw informatycznych

TIM SA jest przedsiebiorstwem o bardzo wysokim stopniu informatyzacji. Istnieje ryzyko
nieprawidtowego dziatania systemow informatycznych, ktére moze narazi¢ przedsiebiorstwo na
nw. zdarzenia:

utrate kluczowych danych;

brak mozliwosci pracy Centrum Logistycznego (brak mozliwosci dystrybucji towardow);
utrate tgcznosci pomiedzy siedzibg przedsiebiorstwa we Wroctawiu a Centrum
Logistycznym w Siechnicach, siecig Biur Handlowych na terenie Polski oraz z klientami i
kontrahentami;

zaktécenie lub uniemozliwienie pracy wszystkich dziatdéw przedsiebiorstwa.

Spoétka wdrozyta procedury ograniczajgce do minimum ryzyka, zwigzane z awarig systemoéw
informatycznych poprzez:

system kontroli dostepu pracownikow do systeméw informatycznych oraz do
pomieszczen informatycznych;

systematyczne wykonywanie kopii bezpieczenstwa kluczowych danych za pomocag
systemu IBM Tivoli Storage Manager;

wykorzystywanie nowoczesnych technologii informatycznych, pozwalajgcych na
zabezpieczenie krytycznych zasobow przez ich redundancje (klastry, zdublowane
macierze dyskowe);

wdrozenie technik wirtualizacji serweréw w oparciu o oprogramowanie Vmware;
stosowanie szczegdlnych systemow bezpieczenstwa dla pomieszczen  serwerowni  w
postaci rozdziatu terytorialnego, systemu przeciwpozarowego;

wykorzystywanie programéw zabezpieczajgcych przed ziosliwym dziataniem innych
programoéw informatycznych;

zawieranie kontraktéw serwisowych z zewnetrznymi firmami, gwarantujgcych wymagany
poziom SLA.

wykorzystywanie tgczy internetowych od réznych dostawcéw, wykorzystujgcych rozne
technologie przesytu danych (sie¢ swiattowodowa, radiowa, GSM )

Zarzad TIM SA podkresla, ze pomimo podejmowanych dziatan i wdrozonych procedur ryzyko
wystgpienia awarii systemow informatycznych jest ryzykiem istotnym w dziatalnosci
przedsiebiorstwa Spétki i moze mie¢ wpltyw na wyniki finansowe. Przedmiotowe ryzyko
wystepuje réwniez w pozostatych spétkach wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej TIM.
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25.5. Ryzyko zwigzane 2z brakiem mozliwosci pracy Centrum
Logistycznego w Siechnicach

TIM SA jest przedsiebiorstwem, w ktérym kluczowe procesy zwigzane z prowadzong
dziatalnoscig takie miedzy innymi jak: dystrybucja towaréw do klientow, tgcznos¢ z oddziatami i
klientami, catosC¢ operacji logistycznych sg realizowane w Centrum Logistycznym w
Siechnicach. Kluczowe dla dziatalnosci Spotki sktadniki majgtku oraz infrastruktury rowniez
znajdujg sie na terenie Centrum Logistycznego w Siechnicach. Spotka dostrzega ryzyko
zwigzane z brakiem mozliwosci pracy Centrum Logistycznego, ktére moze wynika¢ w
szczegolnosci z podanych nizej przyczyn:

pozaru,

powodzi,

dtugotrwatej przerwy w dostawie energii elektrycznej,
utraty bgdz uszkodzenia sktadnikow majatku,
zniszczenia,

kradziezy.

Brak mozliwosci pracy Centrum Logistycznego moze byc¢ réwniez nastepstwem innych zdarzen
o charakterze losowym, wystepujgcych nagle i niedajgcych sie przewidziec.

Majgc na uwadze powyzsze fakty, Spotka podejmuje szereg dziatan ograniczajgcych do
minimum mozliwo$¢ wystgpienia ryzyka poprzez:

stosowanie specjalistycznych systemow przeciwpozarowych w budynku Magazynu
Centralnego,

umieszczenie kluczowych, dla funkcjonowania Centrum Logistycznego, skfadnikéw
wyposazenia, systemoéw zasilania itp. na wysokosci | kondygnacji (ochrona przed
zalaniem w wyniku powodzi),

ciggly monitoring systemoéw odpowiadajgcych za bezpieczenstwo funkcjonowania
Centrum Logistycznego,

ciggtg ochrone fizyczng i kontrole dostepu oraz system telewizji przemystowej,
wykorzystywanie nowoczesnych systemoéw zasilania energetycznego i monitoringu ich
pracy,

zdublowanie najistotniejszych instalacji zasilania elektroenergetycznego i taczy IT,
biezacg konserwacje wszelkich systemow i infrastruktury w celu utrzymania w
najwyzszej niezawodnosci,

posiadanie wilasnego magazynu czesci zapasowych dla kluczowych sktadnikéw
systemow logistycznych w Magazynie Centralnym Siechnice,

utrzymywanie zapaséw w kilku strefach magazynu na wypadek awarii jednej ze stref.

W roku 2012 Spotka opracowata i wdrozyta procedure ,Zarzgdzanie ryzykiem operacyjnym w
Magazynie Centralnym Siechnice”, ktéra opisuje mozliwe ryzyka oraz scenariusze dziatania w
przypadku ich wystgpienia jak i dziatania prewencyjne w celu ich unikniecia. Procedura ta jest
na biezgco uaktualniana.

Niezaleznie od ww. dziatan mienie oraz wyposazenie Centrum Logistycznego sg ubezpieczone
kompleksowo od wszelkich ryzyk. Biorgc pod uwage, iz Centrum Logistyczne w Siechnicach
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obstuguje réwniez pozostate spotki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej TIM, przedmiotowe
ryzyko wystepuje rowniez w pozostatych spotkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j
TIM.

25.6. Ryzyko zwigzane z zapasami

Zarzagdzanie zapasem magazynowym w TIM SA odbywa sie centralnie, w oparciu o
prognozy sprzedazy, wynikajgce z analiz historycznych sprzedazy, oraz planowanych
zmian popytu na rynku. Analizy i korekty prognoz, a co za tym idzie zmiany wielko$ci zapasu
magazynowego, dokonywane sg minimum raz w miesigcu, co obniza ryzyko powstania
zapasow zbednych. Tym niemniej, w przypadku gwattownych zmian popytu potaczonych z
duzymi obnizkami cen towaréw magazynowych, moze wystgpi¢ problem z powstaniem zapasu
nadmiernego lub trudno sprzedawalnego.

W celu uchronienia przed kumulowaniem sie wartosci towaréw trudno zbywalnych na
magazynach Spotki w TIM SA funkcjonujg procedury dotyczgce postepowania z towarami
niewykazujgcymi rotacji. Odpisy, wynikajgce z powyzszych dziatan majg odzwierciedlenie w
biezgcych wynikach Spdtki, publikowanych w raportach okresowych.

Towary sktadowane w magazynach Spétki sg ubezpieczone w zakresie podstawowym, ktory
obejmuje m.in. pozar, zalanie, oraz inne zdarzenia losowe. Wartosci polis sg aktualizowane na
biezgco. Ponadto Spotka ubezpieczyta towary od kradziezy. Ryzyko zwigzane z kradziezg
towarow jest dodatkowo ograniczone przez nadzoér nad magazynami sprawowany przez
agencje ochrony mienia bezposrednio lub przez system monitoringu zdalnego.

Majgc na uwadze powyzsze nalezy stwierdzi¢, ze prowadzona przez Spotke polityka
gospodarowania zapasami, oraz procedury zapewnienia bezpieczenstwa przechowywania
zapasow minimalizujg w znacznym stopniu ryzyko zwigzane z zapasami, jednakze w przypadku
gwattownych zmian na rynku moze wystgpi¢ ryzyko zwigzane z zapasami.

Przedmiotowe ryzyko wystepuje réwniez w pozostatych spotkach wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej TIM.

25.7. Ryzyko zmian cen surowcoéw, a w szczegolnosci miedzi

Ryzyko zmian cen surowcow wykorzystywanych do produkcji towaréw wchodzgcych w sktad
oferty handlowej TIM SA, ktérych szczegolnym przyktadem jest miedz, ma bardzo duze
znaczenie dla Spotki, z uwagi na fakt, ze 38% przychodow Spdtki wygenerowanych jest ze
sprzedazy asortymentu kabli i przewodow. W tych dwdch grupach produktow udziat ceny
surowca w catoéci ceny produktu stanowi (przy duzych przekrojach kabli) nawet 90%. W
zwigzku z tym istotne jest zarzgdzanie ryzykiem potencjalnej utraty wartosci towarow
znajdujgcych sie  na stanach ~magazynowych spotki, ktore sg kupowane i
magazynowane przez TIM SA w celu zapewnienia ciggtosci dostaw dla klientdéw Spétki. Bardzo
duzg zmiennos¢ ceny surowcow i kursow walut (obydwa czynniki sg ze sobg scisle
powigzane), powodujg, ze ustalenie optymalnego zapasu i catkowite unikniecie ryzyka zmian
wartosci towaru jest bardzo trudne.
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Spotka stara sie minimalizowa¢ wptyw ryzyka zmian cen surowcow, stale optymalizujgc zapasy
magazynowe oraz stosujgc bezpieczng polityke zakupowg, Jednak mimo tych zabezpieczen,
ryzyko potencjalnych strat wynikajgcych z koniecznosci dostosowania cen produktow na
magazynach do cen rynkowych, przy tak duzej zmiennosci cen surowcow i wahaniach kurséw
walut, jest duze.

25.8. Ryzyko utraty wartosci towaréw magazynowych

Towary bedgce w ofercie TIM SA sktadowane sg w magazynach, zapewniajgcych prawidtowe
przechowywanie. Tym niemniej, w przypadku dtugotrwatego przechowywania towaru,
wystepuje ryzyko utraty ich wartosci, w zwigzku z ich zabrudzeniem, lub uszkodzeniem. Towary,
ktore utracity wartosci handlowe, sg likwidowane przy okazji okresowych inwentaryzacji bgdz
likwidacji.

25.9. Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcéw

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcéw zostato w TIM SA w duzej mierze
zminimalizowane poprzez wprowadzenie polityki dywersyfikacji dostaw towaréw. W ramach tej
polityki dla kazdej grupy asortymentowej, Spétka posiada minimum dwoch dostawcéw. Polityka
ta jest w dalszym ciggu konsekwentnie realizowana przez TIM SA W pierwszym potroczu 2015
roku tylko jeden dostawca przekroczyt dziesiecioprocentowy prog udziatu w catkowitych
zakupach Spotki. Podobna polityka zakupowa stosowana jest rowniez w pozostatych spétkach
wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej TIM, w ktorych przedmiotowe ryzyko rowniez
wystepuje.

25.10. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od waskiej grupy odbiorcéw jest stale minimalizowane
poprzez pozyskiwanie nowych klientow, co pozwala utrzymaé udziat w sprzedazy najwiekszych
klientdbw na kontrolowalnym poziomie inie powoduje duzego ryzyka w przypadku utraty
pojedynczego klienta.

Polityka pozyskiwania nowych klientow jest stale doskonalona i parametr ten jest jednym z
wazniejszych kryteriow oceny pracy biur handlowych w spoétce dominujgcej TIM SA Wykres
ponizej prezentuje réznice pomiedzy iloscig klientow odzyskanych/nowych i klientéw
utraconych. Ryzyko utraty klientéw w kolejnych latach bedzie na znacznie wyzszym poziomie
niz dzis z racji coraz wiekszej konkurencyjnosci w branzy.
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25.11. Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

W catej branzy budowlanej wystepuje znaczna sezonowos¢ roczna wynikajgca z por roku
I cyklu technologicznego w produkcji budowlano-montazowej. Grupa Kapitatowa TIM stara sie
dostosowac do tak duzej zmiennosci popytu w trakcie roku. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig
zwieksza sie w latach o nietypowych rozktadach temperatur dobowych, szczegdlnie w zimie.
Wiekszosc¢ prac budowlanych prowadzonych w tych okresach na zewnatrz zostaje wstrzymana
I wystepujg duze wahania popytu. Przektada sie to na nierobwnomierny rozktad przychodéw
pomiedzy pétrocza. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig jest monitorowane oraz szacowane
podczas analiz i planow biezgcych.

25.12. Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw

Wskaznik klientéw lojalnych*, czyli klientéw systematycznie dokonujgcych zakupu, jest przez
Spoétke dominujgcg TIM SA Sledzony i analizowany bardzo szczegoétowo, stanowi od podstawe
analizy zaufania klientéow do spotki. Ryzyko utraty zaufania klientéw, w pierwszym pétroczu
2015 roku znaczgco zmalato, a trend z wykresu ponizej pokazuje znaczny wzrost ilosci klientow
zadowolonych z poziomu Swiadczonego serwisu. Ryzyko utarty zaufania klientow w kolejnych
okresach bedzie na umiarkowanym poziomie. Nalezy jednak podkreslic, ze okresowo ze
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wzgledu na trudng sytuacje w sektorze obstugiwanym przez spotke i wzrost konkurencyjnosci w
catej branzy ryzyko utraty zaufania klientow moze ulega¢ znacznym wahaniom.

Liczba klientéw lojalnych (6/12) na koniec kazdego okresu 12-miesiecznego
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* - [Na potrzeby TIM SA zdefiniowane zostato pojecie lojalnosci jako ,sktonnosé do powtdrnych
zakupdw, czyli systematycznosc¢”. Wykres powyzej, prezentujgcy liczbe klientéw systematycznie
kupujacych (w co najmniej 6 miesigcach w kazdych z 12 miesiecy roku)]

25.13. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Grupa Kapitatowa TIM prowadzi dziatalnos¢ w dwdéch kanatach handlowych - tradycyjnym
handlu artykutami elektrotechnicznymi oraz w kanale internetowym. Jeden obszar to nasza
tradycyjna konkurencja branzowa — sieci hurtowni elektrotechnicznych, drugi obszar to firmy
funkcjonujgce w Internecie bez oddziatéw czy biur handlowych, w wiekszosci w modelu B2C.
Model tradycyjny, oparty o hurtownie elektrotechniczne i dystrybutoréw okreslonych marek,
sprzedaje w wiekszosci do klienta biznesowego. Model e-commerce to raczej sprzedaz do
klienta korncowego. Obydwa obszary sg od siebie skrajnie rézne, a to powoduje, ze sposobow i
rodzajéw konkurowania jest wiecej i sg bardziej roznorodne niz kiedykolwiek.

Dziatania firm konkurencyjnych sg dla Spétki bardzo istotnym zagrozeniem. Kazdy nowy
pomyst, ktéry moze daé¢ naszym klientom wiekszg wartos¢ ze strony konkurencji, bedzie
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niebezpieczny i moze przetozyé sie negatywnie na wyniki catej Grupy Kapitatowej. Biorgc
jeszcze pod uwage naszg transparentnos¢ i duzg aktywnos¢ w rynku, w krotkim okresie
spodziewamy sie duzej ilosci niekorzystnych dziatan firm konkurencyjnych w znacznie
wiekszym stopniu niz miato to miejsce wtedy, gdy w branzy funkcjonowat tradycyjny model
handlu. Internet i globalizacja, czyli powszechny dostep do kazdej informacji w czasie
rzeczywistym, dajg duze szanse na szybki rozwoj, ale stwarzajg tez duzo wieksze zagrozenie
dla modelu sprzedazy niedostosowanego do szybkich i radykalnych zmian. Ryzyko zwigzane z
dziataniami przedsiebiorstw konkurencyjnych jest bardzo duze i na przestrzeni kolejnych lat
bedzie coraz wigksze.

25.14. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Generalnie spoétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej TIM nie prowadzg dziatalnosci
gospodarczej wymagajgcej uzyskania koncesji, licencji lub zezwolenia. Z uwagi na przedmiot
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej ryzyko objecia jej okreslong formg reglamentacji jest
niewielkie. Spoétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej TIM nie sg uzaleznione od okreslonych
ulg lub zwolnien podatkowych, ktérych utrata mogtaby znaczgco wptyngé na wynik finansowy.
Biorgc pod uwage rodzaj asortymentu oferowanego do sprzedazy przez ww. Spétki , nie istnieje
ryzyko wprowadzenia przez wtasciwe organy cen rzgdowych lub ustalenia okreslonych marz
handlowych. Jednakze czeste nowelizacje, niespojnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji
przepisOw prawa pociggajg za sobg ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym, w jakim
przedmiotowe spotki prowadzg dziatalno$é. Szczegodlnie czestym zmianom ulegajg przepisy
oraz interpretacje przepiséw podatkowych. Zaréwno praktyka organow skarbowych, jak i
orzecznictwo sgdowe w tej dziedzinie nie sg jednolite. W przypadku przyjecia przez organy
podatkowe odmiennej niz spotki z Grupy Kapitatowej TIM interpretacji przepiséw, a w
szczegolnosci przepisOw podatkowych, ww. spdtki mogag liczy¢ sie z negatywnymi
konsekwencjami, wptywajgcymi na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg spétek i osiggane przez
nie wyniki finansowe.

25.15. Ryzyko zwigzane z potencjalnymi zmianami przepiséw
podatkowych i réznicami w ich interpretaciji

Jednym z istotniejszych czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalnos¢ spétek wchodzgcych
w sktad Grupy Kapitatowej TIM mogg by¢ zmiany systemu podatkowego oraz przepisow
podatkowych. Ponadto wiele z obecnie obowigzujgcych przepiséw podatkowych nie zostato
sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co
moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez ww. spotki | przez organy
skarbowe. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepisow podatkowych w przypadku spotki
z obszaru Polski zachodzi wieksze ryzyko niz w przypadku spoiki dziatajgcej w bardziej
stabilnych systemach podatkowych.
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25.16. Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe
wykonanie zlecen

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen jest zwigzane
z dziatalnoscig handlowg prowadzong przez spoétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej TIM .
Postanowienia dotyczgce kar umownych znajdujg sie przede wszystkim w umowach sprzedazy
zawieranych z podmiotami zobowigzanymi do dokonywania zakupdw zgodnie z przepisami
ustawy - Prawo zamowien publicznych. Kary przewidziane w tych umowach dotyczg
odpowiedzialnosci za zwloke w dostarczeniu towaréw, odpowiedzialnosci za odstgpienie przez
zamawiajgcego od umowy z przyczyn zaleznych od ww. spotek oraz odpowiedzialnosci za
niewykonanie zobowigzan z tytutu rekojmi i gwarancji. Karami, z ktérymi rowniez moze sie
wigzac¢ ryzyko, sg kary za odstgpienie przez zamawiajgcego od umowy z przyczyn zaleznych
od ww. Spotek . Czynnikiem ryzyka jest tu wysokos¢ kary umownej, ktora w wiekszosci uméw
nie przekracza 10% warto$ci umowy.

Kary z tytutu zwtoki w dostarczeniu towaru oraz w zwigzku z niewykonaniem zobowigzan z
tytutu rekojmi i gwarancji wynoszg w wiekszosci uméw od 0,5% do 1% wartosci odpowiednio do
danego towaru lub wadliwego towaru za kazdy dzien opdznienia.

Grupa Kapitatowa TIM, dostrzegajgc ryzyko zwigzane z zaptatg kar umownych, stara sie je
zminimalizowaé poprzez rozwazne wprowadzanie zapisow dotyczgcych kar umownych do
zawieranych umow, w tym m.in. poprzez ograniczenie mozliwosci naliczania kar umownych
jedynie do wysokosci naleznego Spétce wynagrodzenia z tytutu wykonywania postanowien
danej umowy czy tez przez uzaleznienie zaptaty kary umownej od zwioki spétek wchodzgcych
w sktad Grupy (przyczyny zawinione przez ww. spotki , a nie od opdznienia ww. spoétek
(przyczyny zawinione przez ww. spotki i osoby trzecie).

Oprocz ryzyka zwigzanego z koniecznoscig zaptaty przez Spétke kar umownych, Grupa
Kapitatowa TIM dostrzega ryzyko z tytutu ewentualnej odpowiedzialnosci odszkodowawczej w
zwigzku z nienalezytym wykonaniem postanowien umowy. Ryzyko powyzsze jest
minimalizowane m.in. poprzez wprowadzanie takich uregulowan w postanowieniach umow,
ktére ograniczajg odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg do strat rzeczywistych. Ponadto Grupa
Kapitatowa TIM stara sie wprowadzac¢ w zawieranych przez siebie umowach tzw. ,klauzule sity
wyzszej’. Powyzsze ryzyko jest rowniez minimalizowane poprzez ubezpieczenie dziatalnosci
prowadzonej przez spotki wehodzgce w sktad Grupy.

Niezaleznie od powyzszego zwracamy uwage, ze zaptata nieprzewidzianych kar umownych czy
tez odszkodowania moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe grupy Kapitatowej TIM.
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25.17. Ryzyko zwigzane z przyjeciem niewtasciwej strategii

Rynek, na ktérym dziata Grupa Kapitatowa TIM, podlega ciggtym zmianom. Ich kierunek i
natezenie zalezne sg od szeregu, nierzadko wykluczajgcych sie, czynnikow. W tej sytuacji
przyszta pozycja spotek z Grupy Kapitatowej TIM, a wiec przychody i zyski, zalezne sg od
zdolnosci do wypracowania strategii skutecznej w dtuzszym horyzoncie. Ewentualne podjecie
nietrafnych decyzji wynikajgcych z niewtasciwej oceny sytuacji lub niezdolnosci adaptacji Grupy
Kapitatowej TIM do dynamicznie zmieniajacych sie warunkow rynkowych, wigza¢ sie moze z
istotnymi negatywnymi skutkami finansowymi. W celu zminimalizowania ryzyka wystgpienia
takiego zagrozenia Grupa Kapitatowa TIM zbiera informacje dotyczgce wielkosci rynku oraz
tendencji, ktére na nim wystepuja.

25.18. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Spotki tworzgce Grupe Kapitatowg TIM sg spoétkami handlowymi, ktérych jednym z bardzo
wartosciowych aktywow sg pracownicy. Spotki dziatajg w oparciu o wiedze, doswiadczenie i
kompetencje pracownikéw. Odejscie kluczowych pracownikow mogtoby mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej TIM. W
celu zapobiegania ww. ryzyku kazda ze spotek tworzgcych Grupe Kapitatowg TIM regularnie
monitoruje poziom wynagrodzehn poszczegodlnych grup zawodowych, prowadzi polityke
personalng majgcg na celu budowanie dtugoterminowych wiezi pracownikdw z pracodawca,
efektywne motywowanie pracownikow poprzez dostosowywane do celéw strategicznych spofki
systemy premiowe oraz zapewnienie rozwoju pracownikow poprzez szkolenia.
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26. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

W | pétroczu biezgcego roku TIM SA skupita sie na usprawnianiu i korygowaniu nowego
modelu dziatania, przede wszystkim na optymalizacji i poprawie funkcjonujgcych w Spoétce
proceséw. Zmiany majg na celu poprawienie efektywnosci i wydajnosci w Spotce. Pierwsze
efekty tych dziatan sg widoczne w wynikach osiggnietych przez Spétke w |l kwartale biezgcego
roku. Poniewaz sektor budownictwa, w ktérym Spétka dziata, charakteryzuje sie duzag
sezonowoscig, tzn. ok 40% przychodow jest generowanych w | pétroczu, dziatania podjete w |
potroczu powinny przynies¢ wymierne korzysci w postaci wzrostu efektywnosci w |1l poétroczu
biezgcego roku, a co za tym idzie - poprawy wynikéw finansowych na wszystkich poziomach.

Nie bez wptywu na wyniki osiggniete w || potroczu bedzie cena miedzi na rynkach Swiatowych,
z czym jest powigzana cena kabli i przewodow, ktérych sprzedaz w | potroczu biezgcego roku
stanowita ok 38% przychodow. Drastyczna obnizka cen miedzi moze spowodowac spadek cen
kabli i przewodéw, a co za tym idzie - mniejszg dynamike sprzedazy w tych grupach
asortymentowych w TIM SA. Pozostate spotki z Grupy Kapitatowej TIM sg znacznie mniegj
narazone na zmiany cen surowcow ze wzgledu na to, ze w ich ofercie handlowej wystepujg
produkty wysoko przetworzone i zaawansowane technologicznie, a ceny tych produktow nie sg
wprost proporcjonalnie zalezne od cen surowcow. Wyniki finansowe pozostatych spoétek z
Grupy Kapitatowej TIM osiggniete za Il pétrocze bedg znaczgco lepsze i wynika to tez z nowej,
efektywniejszej strategii pozyskiwania nowych klientow, sezonowosci sprzedazy oraz nowych
produktéw wprowadzonym do oferty.
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27. Podsumowanie

CZLONEK ZARZADU

Artur Piekarczyk

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej TIM w | pétrocze 2015 r.

Gtéwnymi celami na Il potrocze biezgcego roku sg wzrost przychodéw ze sprzedazy, miedzy
innymi poprzez zmiane struktury sprzedazy, oraz rozszerzenie oferty handlowej o nowych
dostawcow i zintensyfikowanie sprzedazy juz istniejgcych produktow w ofercie. Nadrzednym
celem jest wzrost liczby klientow korzystajgcych z aplikacji e-commerce.

W najblizszej przyszitosci najistotniejsze bedg dziatania na rzecz wzrostu liczby dostawcow i
produktow bedgcych w ofercie handlowej TIM SA.

Powyzsze dziatania powinny zdynamizowacC wzrost sprzedazy, co ma przetozyC sie na dobre
wyniki finansowe, ktére Spotka ma zamiar osiggng¢ w biezgcym roku.

Zarzad TIM SA

Krzysztof Folta

PREZES ZARZADU

Maciej Posadzy
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CZLONEK ZARZADU
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