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PÓŁROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW  
– CZĘŚĆ 1 ZA OKRES 6 MIESIĘCY ZAKOŃCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015  

w tysiącach zł 

 nota 
okres 6 miesięcy 

zakończony 
okres 6 miesięcy 

zakończony 

 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 

   (niebadane) 
dane przekształcone 

(niebadane) 

Działalność kontynuowana       

Przychody ze sprzedaży  14,15 21 332 53 389 

Koszt własny sprzedaży  15 715 30 246 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży  5 617 23 143 

Pozostałe przychody operacyjne  870 611 

Otrzymane dotacje   126 1 678 

Koszty sprzedaży  5 944 16 747 

Koszty ogólnego zarządu  4 283 3 598 

Pozostałe koszty operacyjne  789 11 168 

Koszty prac badawczych   76 537 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej  -4 479 -6 618 

Przychody finansowe  191 558 

Wynik na sprzedaży akcji Orphée i dekonsolidacji 18 6 334  

Koszty finansowe  507 1 132 

Udział w zyskach jednostek współkontrolowanych wycenianych metodą 
praw własności 

 
-496 967 

Zysk (strata) brutto   1 043 -6 225 

Podatek dochodowy  -417 1 761 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej  1 460 -7 986 

Działalność zaniechana    

Zysk (strata) z działalności zaniechanej     

Zysk (strata) netto za okres  1 460 -7 986 

Przypadający:     

Akcjonariuszom jednostki dominującej  1 460 -7 650 

Akcjonariuszom niesprawującym kontroli  0 -336 

    

    

Liczba akcji na koniec okresu(w tys. szt.)  31 862 31 862 

Liczba akcji rozwodniona na koniec okresu (w tys. szt.)  53 045 36 674 

      

Podstawowy zysk netto na jedną akcję przypisany akcjonariuszom jednostki 
dominującej według liczby akcji (w PLN) 

 
0,05 

-0,24 

Rozwodniony zysk netto na jedną akcję przypisany akcjonariuszom 
jednostki dominującej według liczby akcji uwzględniających emisję akcji K 
(w PLN) 

 

0,03 

-0,21 
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PÓŁROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW  
– CZEŚĆ 2 ZA OKRES 6 MIESIĘCY ZAKOŃCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 
 
 

  

okres 6 miesięcy 
zakończony 

okres 6 miesięcy 
zakończony 

w tysiącach zł   30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 

    
(niebadane)  

dane przekształcone 
(niebadane)  

Zysk (strata) netto za okres   1 460 -7 986 

       

Inne całkowite dochody netto, w tym:   -2 959 -191 

Pozycje, które w przyszłości mogą zostać zreklasyfikowane do rachunku zysków i strat -2 959 -191 

Udział innych całkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej 20 -1 115  

Różnice kursowe z przeliczenia jednostek zależnych   -1 844 -191 

Pozycje, które w przyszłości nie zostaną zreklasyfikowane do rachunku zysków i strat 0 0 

    
Inne całkowite dochody razem   -2 959 -191 

Podział innych całkowitych dochodów netto za okres       

Przypadający:      

Akcjonariuszom jednostki dominującej   -2 959 -104 

Akcjonariuszom niesprawującym kontroli    0 -87 

Całkowite dochody za okres   -1 499 -8 177 

Przypadające:    
Akcjonariuszom jednostki dominującej  -1 499 -7 754 

Akcjonariuszom niesprawującym kontroli   0 -423 
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PÓŁROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ  
NA DZIEŃ 30 CZERWCA 2015 ROKU 
 

w tysiącach złotych 
Nota 

30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014 
 

30.06.2014 dane 
przekształcone 

(niebadane) 

AKTYWA     

Aktywa trwałe  81 659 151 657 157 895 

Rzeczowe aktywa trwałe 21,22 21 973 36 876 29 679 

Nieruchomości inwestycyjne  0 0 1 711 

Wartości niematerialne 17 2 597 7 023 6 275 

Wartość firmy 18 0 4 160 27 722 

Inwestycje w jedn. współkontr. i stow. wycen. met. praw własności 19, 20 16 149 69 122 63 626 

Inne aktywa długoterminowe  1 242 696 151 

Nakłady na prace rozwojowe  38 792 33 302 26 437 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego  906 478 2 294 

Aktywa obrotowe  44 858 102 363 111 571 

Zapasy 22 10 707 29 937 35 241 

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności 22 20 745 17 555 25 637 

Rozliczenia międzyokresowe  284 600 107 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  11 939 53 088 50 586 

Aktywa trwałe zaklasyfikowane  jako przeznaczone do sprzedaży   1 183 1 183 0 

SUMA AKTYWÓW  126 517 254 020 269 466 

     

PASYWA     

Kapitał własny (przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej) 24 62 621 98 386 146 913 

Kapitał podstawowy  31 862 31 862 31 862 

Kapitał zapasowy  36 748 102 150 101 960 

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty  -6 334 9 887 20 932 

Wynik okresu bieżącego  1 460 -47 357 -7 650 

Różnice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej  -1 115 1 844 -191 

Udziały niekontrolujące  0 88 345 56 362 

Kapitał własny ogółem  62 621 186 731 203 275 

Zobowiązania długoterminowe  10 827 25 980 33 308 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 26 925 1 581 702 

Zobowiązania z tytułu świadczeń emerytalnych 26 78 78 62 

Rezerwy pozostałe  0 0 0 

Oprocentowane kredyty i pożyczki  0 14 792 9 998 

Pozostałe zobowiązania  473 603 6 996 

Otrzymane dotacje  9 351 8 926 15 550 

Zobowiązania krótkoterminowe pozostałe, w tym:   53 069 41 309 32 883 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania 25 40 108 24 190 14 438 

Bieżąca część oprocentowanych kredytów i pożyczek 27 10 616 9 958 17 218 

Pozostałe zobowiązania  0 1 400 792 

Rezerwy na zobowiązania 26 1 848 5 328 147 

Zobowiązania z tytułu świadczeń emerytalnych  26 433 433 288 

Otrzymane dotacje  64   

Zobowiązania razem  63 896 67 289 66 191 

SUMA PASYWÓW  126 517 254 020 269 466 
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PÓŁROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH  
ZA OKRES 6 MIESIĘCY ZAKOŃCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 

  
okres 6 miesięcy 

zakończony 
okres 6 miesięcy 

zakończony 

  NOTY 
30 czerwca 2015 

30 czerwca 2014  
(dane przekształcone) 

DZIAŁALNOŚĆ OPERACYJNA    
Zysk (strata) netto  1 460 -7 986 

Korekty:    
Udział w wyniku jednostek współkontrolowanych wycenianych metodą praw własności 496 -967 
Amortyzacja   2 090 2 504 
(Zyski) straty z tytułu różnic kursowych   0  
Odsetki  251 698 

Program opcji menadżerskich    
Zmiana stanu należności  2 992 2 677 
Zmiana stanu zobowiązań, z wyjątkiem pożyczek i kredytów 23 -1 886 698 
Zmiana stanu rezerw  23 -761 -371 
Zmiana stanu zapasów 23 -226 2 608 
Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 23 -1 220 1 722 
Zmiana stanu innych aktywów   -157 

(Zapłacony) zwrócony podatek dochodowy    
Inne korekty 23 37 -2 647 
Wynik na zbyciu akcji Orphée i dekonsolidacji 18 -6 334   

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej  -3 101 -1 221 

DZIAŁALNOŚĆ INWESTYCYJNA    
I. Wpływy  19 818 9 589 
Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych oraz wartości niematerialnych 76 0 

Wpływy ze sprzedaży inwestycji w nieruchomości    
Wpływy ze sprzedaży jednostek powiązanych  13 116  

Wpływy ze sprzedaży papierów wartościowych    
Wpływy z tytułu spłaty pożyczek     
Wpływy z tytułu spłaty odsetek    
Inne wpływy inwestycyjne   0 
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe  6 626 9 589 

Sprzedaż jednostek zależnych i innych podmiotów    
II. Wydatki  7 555 8 468 
Wydatki na rzeczowy majątek trwały i wartości niematerialne  3 560 3 352 

Wydatki na inwestycje w nieruchomości    
Wydatki na nabycie podmiotów powiązanych    
Wydatki na nabycie papierów wartościowych    
Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych     
Wydatki na udzielone pożyczki     
Inne wydatki  inwestycyjne (zwrot dotacji)  550  
Wydatki na trwające prace rozwojowe  3 445 5 116 
Przejęcia jednostek zależnych i innych podmiotów      

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej  12 263 1 121 

DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA    
I. Wpływy  658 0 

Wpływy z emisji akcji i rozliczenie wydatków związanych z emisja    
Wpływy z udzielonych kredytów, pożyczek  658  
Wpływy z dotacji   0 

Wpływy z emisji dłużnych papierów wartościowych    
Inne wpływy    
II. Wydatki  330 3 045 

Wykup akcji własnych    
Wydatki z tytułu kredytów / pożyczek   454 

Wykup dłużnych papierów wartościowych    
Wydatki z tytułu odsetek i prowizji  251 698 

Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli    
Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego i innych zobowiązań finansowych 79  
Inne wydatki finansowe    1 893 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej  328 -3 045 
Przepływy pieniężne razem  9 490 -3 145 
Zmiana stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów  9 490 -3 145 
Środki pieniężne na początek okresu  2 449 53 731 
Środki pieniężne na koniec okresu  11 939 50 586 
w tym środki pieniężne o ograniczonej możliwości dysponowania  7 800 7 033 
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PÓŁROCZNE  SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAŁACH WŁASNYCH  
ZA OKRES 6 MIESIĘCY ZAKOŃCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU  
 

  
Kapitał 

podstawowy 
Kapitał 

zapasowy 
Akcje własne 

Zyski 
zatrzymane/ 

niepokryte straty 

Różnice z 
przeliczeń 
kursowych 

Razem 
Udziały 

niekontrolujące 
Kapitał własny 

ogółem 

Na dzień 1 stycznia 2015 roku (przed korektą) 31 862 102 150   -37 470 1 844 98 386 88 345 186 731 

Korekta błędów podstawowych           0   0 

Na dzień 1 stycznia 2015 roku (po korekcie) 31 862 102 150   -37 470 1 844 98 386 88 345 186 731 

Zysk / strata za okres z wyłączeniem dekonsolidacji       -4 874   -4 874    -4 874 

Udział w innych całkowitych dochodach jedn. stow.         -1 115  - 1 115   - 1 115  

Rozliczenie dekonsolidacji GK PZ CORMAY SA       4 490   4 490   4 490 

Różnice kursowe z przeliczenia jednostek zależnych       1 844 -1 844 0   0 

Całkowite dochody za okres ogółem 0 0 0 1 460  -2 959 -1 499 0 -1 499 

Rozliczenie wyniku 2014   -42 147   42 147   0     

Rozliczenie dekonsolidacji GK PZ CORMAY SA           0 -88 345 -88 345 

Utworzenie rezerwy na skup akcji własnych     -34 266     -34 266   -34 266 

Rozliczenie skupu akcji   -23 255 34 266 -11 011   0   0 

Na dzień 30 czerwca  2015 roku  31 862 36 748 0 -4 874 -1 115 62 621 0 62 621 
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SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAŁACH WŁASNYCH  
ZA OKRES 12 MIESIĘCY ZAKOŃCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU 

  
Kapitał 

podstawowy 
Kapitał zapasowy 

Zyski 
zatrzymane/ 

niepokryte straty 

Różnice z 
przeliczeń 
kursowych 

Razem 
Udziały 

niekontrolujące 
Kapitał własny 

ogółem 

Na dzień 1 stycznia 2014 roku (przed korektą) 31 862 97 636 43 295 -1 501 171 292 56 698 227 990 

Korekta błędów podstawowych   4 514 -22 363 2 550 -15 299   -15 299 

Na dzień 1 stycznia 2014 roku (po korekcie) 31 862 102 150 20 932 1 049 155 993 56 698 212 691 

Zysk / strata za okres      -47 357   -47 357 -1 939 -49 296 

Różnice kursowe z przeliczenia jednostek zależnych       795 795   795 

Zysk/strata z tytułu alokacji ceny nabycia udziałów w Orphee Technics     -1 140   -1 140 -1 140 -2 280 

Całkowite dochody za okres ogółem 0 0 -48 497 795 -47 702 -3 079 -50 781 

Emisja akcji /podział UNK         0 30 362 30 362 

Przeszacowanie nieruchomości przeznaczonej do sprzedaży      -528   -528   -528 

Zmiana struktury udziału niekontrolującego w ORP w kapitale     -1 683   -1 683 1 683 0 

Nabycie udziałów mniejszości w Innovation Enetrprises, pokrycie ujemnego kapitału     -4 552   -4 552 1 169 -3 383 

Rozliczenie marży w zapasie w Grupie     -2 246   -2 246   -2 246 

Zmniejszenie kapitału - podatek odroczony z przeszacowania śr. trwałych     -670   -670   -670 

Pozostałe zmiany     -226   -226 1 512 1 286 

Na dzień 31 grudnia 2014 roku  31 862 102 150 -37 470 1 844 98 386 88 345 186 731 
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PÓŁROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAŁACH WŁASNYCH  
ZA OKRES 6 MIESIĘCY ZAKOŃCZONY DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU 
 

  Kapitał podstawowy Kapitał zapasowy 
Zyski zatrzymane/ 
niepokryte straty 

Różnice z przeliczeń 
kursowych 

Razem 
Udziały 

niekontrolujące 
Kapitał własny 

ogółem 

Na dzień 1 stycznia 2014 roku (przed korektą) 31 862 97 636 43 295 -1 501 171 292 56 698 227 990 

Korekta błędów podstawowych   4 514 -22 363 2 550 -15 299   -15 299 

Na dzień 1 stycznia 2014 roku (po korekcie) 31 862 102 150 20 932 1 049 155 993 56 698 212 691 

Zysk / strata za okres      -7 650   -7 650 -336 -7 986 

Różnice kursowe z przeliczenia jednostek zależnych       -1 240 -1 240   -1 240 

Całkowite dochody za okres ogółem 0 0 -7 650 -1 240 -8 890 -336 -9 226 

Pozostałe zmiany   -190    -1 032   -190 

Na dzień 30 czerwca 2014 roku  31 862 101 960 13 282 -191 146 913 56 362 203 275 
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE 
 
 

 

tys. PLN tys. EUR 

Okres 6 miesięcy 
zakończony dnia 

30.06.2015 

Okres 6 miesięcy 
zakończony dnia 

30.06.2014  Okres 6 miesięcy 
zakończony dnia 

30.06.2015 

Okres 6 miesięcy 
zakończony dnia 

30.06.2014  

dane przekształcone dane przekształcone 

Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i 
materiałów 

21 332 53 389 5 160 12 777 

Koszt własny sprzedaży 15 715 30 246 3 801 7 239 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej -4 479 -6 618 -1 083 -1 584 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 043 -6 225 252 -1 490 

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 1 460 -7 986 353 -1 911 

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej -3 101 -1 221 -750 -292 

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej 12 263 1 121 2 966 268 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 328 -3 045 79 -729 

Przepływy pieniężne netto razem 9 490 -3 145 2 296 -753 

     

Zysk (strata) na jedną akcję 0,05 -0,25 0,01 -0,06 

     

     

 
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014 

 

Aktywa razem 126 517 254 020 30 163 59 597 

Zobowiązania długoterminowe 10 827 25 980 2 581 6 095 

Zobowiązania krótkoterminowe 53 069 41 309 12 652 9 692 

Kapitał własny 62 621 98 386 14 930 23 083 

Kapitał akcyjny 31 862 31 862 7 596 7 475 

     

Liczba akcji w tys. sztuk 31 862 31 862 31 862 31 862 

     

Wartość księgowa na jedną akcję (w PLN) 1,97 3,09 0,47 0,72 
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOŚCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJAŚNIAJĄCE 
 

1. Informacje ogólne 
 
Do dnia 26 lutego 2015 r. Grupa Kapitałowa PZ CORMAY składała się z PZ CORMAY S.A. i z jednostek zależnych: Orphée S.A., 
Kormej Diana Sp. z o.o., Kormiej Rusłand Sp. z o.o., Innovation Enterprises Ltd., Orphee Technics Sp. z o. o., Diesse Diagnostica 
Senese S.p.A., które tworzą Grupę Kapitałową niższego szczebla Orphée S.A.  
 
W wyniku zbycia pakietu akcji spółki Orphée SA (transakcja opisana w punkcie 3) mającego miejsce w dniu 26 lutego 2015 r. skład 
Grupy Kapitałowej PZ CORMAY uległ zmianie. Utrata kontroli nad Orphée S.A. skutkuje zakończeniem istnienia Grupy Kapitałowej 
PZ CORMAY w dotychczasowej formie, jednocześnie wywiera skutek w postaci utraty kontroli nad pozostałymi spółkami Grupy 
tj.: Kormej Diana Sp. z. o.o, Kormiej Rusland Sp. z o.o., Innovation Enterprises Ltd, Orphee Technics Sp. z o.o. 
 
W dniu 13 maja 2015 r. PZ CORMAY S.A. otrzymała pismo podpisane przez dwóch ówczesnych członków Rady Dyrektorów 
Orphée SA – pana Tomasza Tuora i pana Tadeusza Tuora, w którym to poinformowali, że udostępnienie pakietów 
konsolidacyjnych spółek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej ORPHEE obejmujących dane sprawozdawcze za pierwszy 
kwartał 2015 r. „nie jest możliwe”. Powołując się na wybrane regulacje prawne stwierdzili, że w związku utratą kontroli będącej 
skutkiem sprzedaży przez PZ CORMAY S.A. akcji spółki Orphée SA w dniu 26 lutego 2015 r. przekazanie danych nie jest zasadne.  
 
Wobec powyższego Zarząd PZ CORMAY S.A. dokonał w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu rozliczenia transakcji zbycia 
akcji mającej miejsce w dniu 26 lutego 2015 r. w oparciu o jednostkowe dane wszystkich spółek wcześniej zależnych, według 
stanu na dzień 31.12.2014 r. bazując na pakietach konsolidacyjnych przekazanych przez spółki Grupy Kapitałowej Orphée SA 
przy sporządzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY. Zarząd PZ CORMAY S.A. dodatkowo 
informuje, że z związku z rezygnacją Synergie & Partenaires Société Fiduciaire SA wybranego przez Zwyczajne Walne 
Zgromadzeni Akcjonariuszy Orphée SA w dniu 7 lipca 2014 r. rewidenta Spółki na rok obrotowy 2014, że jednostkowe 
sprawozdanie Orphée S.A. za rok obrotowy 2014 nie zostało zbadane. Ponadto rewident specjalny dla skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego - BTFG Audit Sp. z o.o. przedstawił stanowisko dotyczące odmowy wydania opinii o skonsolidowanym 
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitałowej Orphée SA za rok 2014. 
 
W dniu 7 sierpnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orphée SA podjęło uchwałę o powołaniu w skład 
Rady Dyrektorów Orphée SA między innymi Panów: Janusza Płocicy (będącego jednocześnie Prezesem Zarządu Emitenta) i 
Wojciecha Suchowskiego (będącego jednocześnie Wiceprezesem Zarządu Emitenta), przy czym Pan Janusz Płocica został 
powołany do pełnienia funkcji Przewodniczącego Rady Dyrektorów Orphée SA. Z uwagi na konflikt wokół operacyjnego 
zarządzania Orphée SA nie można jednak uznać, że Emitent uzyskał dzięki temu pełną kontrolę operacyjną nad Orphée SA – 
pomimo wyboru wskazanych powyżej osób do Rady Dyrektorów Orphée SA, osoby te nie posiadają bowiem na dzień sporządzenia 
niniejszego sprawozdania pełnego dostępu do systemów operacyjnych i księgowych Orphée SA oraz do jej zasobów i 
dokumentów źródłowych. (szczegóły zawiera punkt 3.3). 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2015 r. oraz przekształcone 
dane porównawcze za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2014 r. 
 
Siedziba Spółki dominującej mieści się w Łomiankach.  
 
Czas trwania jednostki dominującej oraz jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej jest nieoznaczony. 
 

Nazwa jednostki dominującej PZ CORMAY Spółka Akcyjna 

Siedziba Łomianki 

Sąd rejonowy 
Sąd Rejonowy dla Miasta Stołecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz. 

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 

Nr Rejestru Przedsiębiorców 0000270105 

Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269 

REGON 140777556 

Rodzaj podstawowej działalności wg PKD 
20.59.Z -produkcja pozostałych wyrobów chemicznych gdzie indziej 

niesklasyfikowana 

Waluta w jakiej spółka sporządza sprawozdanie Polski złoty (PLN) 
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2. Opis Grupy Kapitałowej PZ CORMAY 
 
Do dnia 26 lutego 2015 roku Spółka dominująca PZ CORMAY S.A. posiadała udziały w spółce Orphée S.A., która jest spółką 
dominującą dla Grupy Kapitałowej niższego szczebla w wysokości 50% kapitałów. Udział PZ CORMAY S.A. w kapitale oraz 
głosach spółki Orphée S.A. na dzień bilansowy 30 czerwca 2015 r. oraz na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania 
finansowego, tj. 31 sierpnia 2015 roku wynosi 23%. 
 

Nazwa 
Udział w kapitale na dzień 

30.06.2015 
Udział w głosach na dzień 

30.06.2015 
Charakter zależności Metoda konsolidacji 

Orphée S.A. 23% 23% stowarzyszona praw własności 

 
 
Do dnia 26 lutego 2015 roku, PZ CORMAY S.A. posiadała udziały pośrednio poprzez udział w spółce Orphée SA w następujących 
spółkach: 

Nazwa 

Bezpośredni 
udział w kapitale 

Orphée S.A. 

Bezpośredni 
udział w głosach 

Orphée S.A. 

Pośredni udział w 
kapitale 

PZ CORMAY S.A. 

Pośredni udział w 
głosach 

PZ CORMAY S.A. Metoda konsolidacji 

Kormej Diana Sp. z o.o. 98,50% 98,50% 
 

49,25% 
 

49,25% pełna 

Kormiej Rusłand Sp. z o.o. 100% 100% 
 

50,00% 
 

50,00% pełna 

Innovation Enterprises Ltd. 99,88%* 99,98% 
 

49,94% 
 

49,99% pełna 

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45% 50% 
 

22,50% 
 

25,00% praw własności 

Orphee Technics Sp. z o. o. 100% 100% 
 

50,00% 
 

50,00% pełna 

 
 

3. Istotne zdarzenia dotyczące Grupy PZ CORMAY w roku obrotowym 2015 
 

3.1. Zbycie pakietu akcji Orphée SA przez PZ CORMAY S.A. 

W dniu 26 lutego 2015 roku dokonano istotnych transakcji sprzedaży posiadanych przez PZ CORMAY S.A. akcji Orphée S.A.. 
Sprzedaż odbywała się w formie transakcji pakietowych dokonanych za pośrednictwem firmy inwestycyjnej, w trybie poza 
sesyjnym, w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. W ramach tych transakcji zbyto 4.633.020 akcji Orphée S.A. 
– za cenę 2 złote za akcję. Należna kwota o wartości 9.266 tys. złotych wpłynęła w całości na rachunek Spółki w dniu transakcji.  

Ponadto sprzedano akcje na podstawie umowy sprzedaży, zawartej za pośrednictwem firmy inwestycyjnej, poza obrotem 
zorganizowanym. W ramach tych transakcji zbyto 5.791.275 akcji Orphée S.A. za cenę 2 złote za akcję. Zgodnie z treścią umowy 
nabywca (TTL 1 Sp. z o.o.) ma dokonać płatności w następujący sposób: 

• kwota 500 tys. zł została zgodnie z umową zapłacona w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy, 

• kwota 11.083 tys. zł zostanie zapłacona w terminie do dnia 31 grudnia 2015 roku. 

Dodatkowo umowa przewidywała możliwość korekty ceny za akcję, polegającej na tym, że w przypadku dokonania w terminie 
jednego roku od dnia zawarcia umowy zbycia lub zobowiązania do zbycia przez nabywcę nabytych na podstawie umowy akcji 
oraz uzyskania przez nabywcę ceny za jedną zbytą akcję w kwocie wyższej niż 2 złote, nabywca zobowiązany będzie do zapłaty 
na rzecz PZ CORMAY S.A. kwoty korekty ceny, obliczonej jako iloraz liczby akcji zbytych przez nabywcę i wartości nadwyżki 
pomiędzy uzyskaną ceną za jedną zbytą akcję a kwotą 2 złotych. 

W związku ze zbyciem przez TTL1 Sp. z o.o. części akcji nabytych od PZ CORMAY S.A. na rachunek Spółki wpłynęła kwota 2.887 
tys. złotych tytułem „kwota korekty ceny”. Po uwzględnieniu korekty ceny i odniesieniu jej do wszystkich sprzedanych w dniu 26 
lutego 2014 akcji Orphée S.A. średnioważona cena sprzedaży wyniosła 2.2770 złotego/akcję. 

PZ CORMAY S.A. ma uzyskać ze sprzedaży pakietu akcji łącznie 23.736 tys. złotych.  

Przed dokonaniem wyżej wymienionych transakcji zbycia, PZ CORMAY S.A. posiadała 19.304.251 akcji, stanowiących 50,001% 
udziału w kapitale zakładowym Orphée S.A. i reprezentujących 50,001% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu 
Akcjonariuszy Orphée S.A.. 

Po dokonaniu wyżej wymienionych transakcji w posiadaniu PZ CORMAY S.A. pozostaje 8.879.956 akcji stanowiących 23% udziału 
w kapitale zakładowym Orphée S.A. i reprezentujących 23% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy 
Orphée S.A. 
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3.2. Procedura  „buy back” w Orphée S.A. 

W dniu 23 stycznia 2015 roku komunikatem 4/2015 Orphée S.A. ujawniła, że  w dniu 22 stycznia 2015 roku została podjęta przez 
Radę Dyrektorów Spółki uchwała w sprawie przeprowadzania skupu akcji własnych tzw. „buy back”.  

Zgodnie z treścią Uchwały Orphée miała dokonać procedury buy back do wysokości 10% jej wszystkich wyemitowanych akcji (tj. 
do liczby 3.860.850 akcji) za łączną cenę nie przekraczającą kwoty 34.361.565 złotych (tj. do kwoty 8,90 złotych za jedną akcję). 
Źródłem środków pieniężnych na realizację buy back miały być środków pochodzących z kapitałów rezerwowych Spółki. Rada 
Dyrektorów postanowiła, że akcje Spółki, które zostaną skupione, pozostaną w posiadaniu Spółki w celu dokonania ich 
odsprzedaży w ciągu 6 lat. 

Komunikatem z dnia 2 kwietnia 2015 roku Rada Dyrektorów Orphée S.A. poinformowała, że firma inwestycyjna pośrednicząca 
w  skupie przekazała informację, iż w dniach od 11 marca do 19 marca 2015 roku zawarto transakcje w wyniku których Orphée 
S.A. nabyła 3.859.118 akcji na okaziciela wyemitowanych przez Spółkę, które stanowią w zaokrągleniu 10% akcji w kapitale 
zakładowym Spółki, co daje 3.859.118 głosów na walnym zgromadzeniu Spółki, stanowiących w zaokrągleniu 10% w ogólnej 
liczbie głosów na walnym zgromadzeniu Spółki. Łączna cena nabytych akcji własnych wyniosła 34.266.287,40 zł. 
 

3.3. Zmiana Rady Dyrektorów Orphée SA 

W dniu 7 sierpnia 2015 roku w siedzibie Spółki Orphée, w  obecności szwajcarskiego notariusza, odbyło się Nadzwyczajne Walne 
Zgromadzenie Orphée. Zgromadzenie to przeprowadzone zostało zgodnie z ogłoszeniem opublikowanym na stronie internetowej 
Orphée oraz w systemie ESPI w raporcie bieżącym Orphée nr 18/2015 oraz w systemie EBI raporcie bieżącym Orphée nr 41/2015 
oraz ogłoszeniem nr 2242531 opublikowanym w szwajcarskim publikatorze - Swiss Official Gazette of Commerce - na podstawie 
art. 7 statutu Orphée.  

W Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Orphée uczestniczyli akcjonariusze reprezentujący łącznie 63,61% kapitału 
zakładowego Orphée, którzy dokonali wyboru przewodniczącego i członków rady dyrektorów spółki na rok 2015, w osobach Pana 
Janusza Płocicy (jako przewodniczącego rady dyrektorów) oraz Panów Domingo Domingueza, Krzysztofa Rudnika, Piotra 
Skrzyńskiego oraz Wojciecha Suchowskiego (jako członków rady dyrektorów). Kandydatury wybranych osób wraz z ich 
życiorysami zostały uprzednio udostępnione w wymienionym wyżej ogłoszeniu opublikowanym w systemie ESPI oraz EBI. 
Z przebiegu Zgromadzenia notariusz, który został wybrany na Sekretarza zgromadzenia, sporządził oficjalny protokół.  

Po zakończeniu Zgromadzenia Orphée, o godzinie 13:40 w systemie EBI oraz na stronie internetowej Orphée opublikowano raport 
bieżący nr 51/2015 dotyczący uchwał podjętych na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu Orphée. Następnie, zarówno na stronie 
internetowej Orphée jak i w systemie ESPI pojawił się, zgodnie z Art. 70 pkt 3 Ustawy o ofercie, raport bieżący nr 19/2015 dotyczący 
akcjonariuszy, którzy na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu Orphée posiadali co najmniej 5% głosów. W tym samym czasie 
do Swiss Official Gazette of Commerce złożono, w celu opublikowania, informację dotycząca uchwał podjętych na wspomnianym 
zgromadzeniu. Tym samym Orphée dopełniła wszelkich obowiązków informacyjnych nałożonych na nią przez prawo zarówno 
polskie, jak i szwajcarskie. 

W tym samym dniu o godzinie 17:43 w systemie EBI pojawił się raport bieżący nr 52/2015, a który dotyczy m.in. wyboru Pana 
Tomasza Tuory na przewodniczącego i Pana Tadeusza Tuory na członka rady dyrektorów Orphée. Zgodnie z oświadczeniem 
Rady Dyrektorów Orphée SA nie jest raportem Orphée, nie dotyczy nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Orphée, a jego 
publikacja nie została przez Orphée zlecona, ani autoryzowana. Orphée nie ma wiedzy ani na temat miejsca, w którym miało 
odbyć się zgromadzenie wspomniane w powyższym raporcie, ani też na temat jego uczestników. Orphée nie posiada także 
informacji na temat Panów Przemysława Schmidta i Jerzego Lesisza, których nazwiska pojawiają się w powyższym raporcie – ich 
kandydatury nie znalazły się w porządku obrad opublikowanym w ogłoszeniach o zwołaniu nadzwyczajnego walnego 
zgromadzenia Orphée, ani nie uczestniczyli oni w obradach tego zgromadzenia.  

W nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu Orphée nie uczestniczyli także Pan Tomasz Tuora oraz Pan Tadeusz Tuora. Pojawili 
się oni w sali konferencyjnej, w której odbyło się nadzwyczajne walne zgromadzenie Orphée tuż przed godziną 12:00, wyznaczoną 
na początek zgromadzenia, jednak odmówili podpisania listy akcjonariuszy uprawnionych do udziału w nadzwyczajnym walnym 
zgromadzeniu Orphée, a następnie opuścili salę.  

Orphée podkreśla, że żaden z akcjonariuszy obecnych na sali przed pojawieniem się Panów Tuora nie opuścił sali obrad 
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wraz z Panem Tomaszem Tuorą i Panem Tadeuszem Tuorą oraz nie miał wątpliwości 
co do legalności i prawidłowości Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Wobec powyższego Rada Dyrektorów Orphée 
zadeklarowała, iż podejmie wszelkie przewidziane prawem kroki wobec osób przekazujących raport bieżący Orphée nr 52/2015 
jako niezgodny z prawem i wprowadzający w błąd uczestników rynku, w tym mający cechy manipulacji.  

Mając na uwadze ograniczenie ryzyka przekazywania informacji dezinformujących, Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie 
SA z inicjatywy Rady Dyrektorów zawiesiła tymczasowo dostęp do systemu EBI wszystkim osobom dotychczas posiadającym w 
Orphée status operatorów tego systemu (do których należał również Pan Tomasz Tuora). W związku z powyższym rada 
dyrektorów Orphée wydała stosowne oświadczenie, w którym wskazała stronę internetową Orphée, jako okresowe miejsce 
publikacji raportów, wymaganych regulacjami Alternatywnego Systemu Obrotu. 
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W ocenie Zarządu powyższe wydarzenia wskazują, że Panowie Tomasza Tuora i Tadeusz Tuora kontynuują działania mające na 
celu utrzymanie kontroli operacyjnej nad Orphée. W związku z wyborem w dniu 7 sierpnia 2015 r. nowej Rady Dyrektorów Orphée 
działania te nie będą skuteczne, jednakże tymczasowo powodują trudności w wykonywaniu przez Emitenta praw z akcji Orphée.  

Powyższe działania Panów Tomasza Tuory i Tadeusza Tuory tymczasowo powodują także opóźnienie przejęcia przez Emitenta 
kontroli operacyjnej nad Orphée. Przejęcie kontroli operacyjnej nad Orphée uzależnione jest od ujawnienia w Rejestrze 
Handlowym w Genewie zmian rady dyrektorów Orphée, dokonanych w dniu 7 sierpnia 2015 r., w tym powołania Panów: Janusza 
Płocicy i Wojciecha Suchowskiego w skład rady dyrektorów Orphée. Po rejestracji powyższych zmian w składzie rady dyrektorów 
Orphée możliwy będzie pełny dostęp nowo powołanej rady dyrektorów Orphée do rachunków bankowych oraz innych rachunków, 
na których przechowywane są aktywa finansowe Orphée. Podobnie, po powyższej rejestracji rada dyrektorów Orphée będzie 
mogła wykazać legitymację do wykonywania praw z udziałów spółek zależnych od Orphée, a tym samym uzyska możliwość 
zarządzania właścicielskiego spółkami Grupy Kapitałowej Orphée.  

Równocześnie Zarząd Emitenta wskazuje, że na dzień sporządzania niniejszego sprawozdania Emitent nie dokonał 
faktycznego przejęcia kontroli nad Orphée, w tym, w szczególności, nie dokonał przejęcia systemów operacyjnych 
i księgowych Orphée celem posiadania dostępu do zasobów i dokumentów źródłowych tej spółki. Zarząd PZ CORMAY 
S.A. nie jest w stanie stanowczo określić terminu rejestracji zmian w rejestrze  dotyczących zmian w Radzie Dyrektorów 
Orphée SA, a co się z tym wiąże faktycznego przejęcia kontroli na tą spółką.  

 
 

4. Oświadczenia Zarządu 

 

4.1. Oświadczenie w sprawie rzetelności sporządzenia skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego 

Zarząd PZ CORMAY S.A. oświadcza, że wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze półroczne skrócone skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe i dane porównawcze sporządzone zostały zgodnie z obowiązującymi Grupę PZ CORMAY. zasadami 
rachunkowości oraz odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową oraz wynik finansowy 
Grupy PZ CORMAY. a Sprawozdanie Zarządu z działalności zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitałowej PZ CORMAY, 
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrożeń. 

 

4.2. Oświadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych 

Zarząd PZ CORMAY S.A. oświadcza, że podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych, dokonujący przeglądu 
półrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,  został wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, że 
podmiot ten i biegli rewidenci dokonujący tego przeglądu spełniali warunki do wydania bezstronnego i niezależnego raportu 
z przeglądu zgodnie z obowiązującymi przepisami i normami zawodowymi. 

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przeglądu śródrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego jest BDO Sp. z o.o.  

 
 

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 
 
Niniejsze skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji przez Zarząd w dniu 31 sierpnia 
2015 roku.  
 
 

6. Istotne wartości oparte na profesjonalnym osądzie i szacunkach 
 

6.1. Profesjonalny osąd 
 

Według najlepszej wiedzy Zarządu, w okresie 6 miesięcy 2015 roku nie nastąpiły istotne zmiany w zakresie zagadnień, wobec 
których zastosowanie miał profesjonalny osąd kierownictwa. W szczególności w niniejszym sprawozdaniu w procesie stosowania 
zasad (polityki) rachunkowości profesjonalny osąd miał zastosowanie między innymi w przypadku prezentacji nieruchomości jako 
aktywów przeznaczonych do sprzedaży, a także w zakresie oceny sprawowania kontroli, współkontroli i znaczącego wpływu na 
jednostki wchodzące w skład Grupy lub w których poszczególne jednostki Grupy mają udziały.  
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6.2. Niepewność szacunków  
 
W okresie 6 miesięcy 2015 roku nie nastąpiły istotne zmiany w zakresie pozycji, które obarczone są istotną niepewnością zmiany 
szacunków. Obszary, dla których dokonano szacunków to: utrata wartości aktywów niefinansowych, wycena rezerw, składniki 
aktywów z tytułu podatku odroczonego, wartość godziwa instrumentów finansowych oraz stawki amortyzacyjne. Poniżej omówiono 
podstawowe założenia dotyczące przyszłości i inne kluczowe źródła niepewności występujące na dzień bilansowy, z którymi 
związane jest istotne ryzyko znaczącej korekty wartości bilansowych aktywów i zobowiązań w następnym roku finansowym.  
Utrata wartości aktywów niefinansowych 
Grupa ocenia na każdy dzień bilansowy, czy istnieją przesłanki utraty wartości aktywów niefinansowych. W razie stwierdzenia 
istnienia przesłanek, że wartość bilansowa tych aktywów może nie być możliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test z tytułu 
utraty wartości aktywów niefinansowych. 
Wycena rezerw 
Rezerwy z tytułu świadczeń pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane są na podstawie wewnętrznych szacunków 
i są one aktualizowane na koniec każdego roku obrotowego. Z racji tego, że mają one charakter szacunków, choć najlepszych w 
ocenie kierownictwa, może być z nimi związana niepewność. 
Składnik aktywów z tytułu podatku odroczonego 
Grupa rozpoznaje składnik aktywów z tytułu podatku odroczonego bazując na założeniu, że w przyszłości zostanie osiągnięty zysk 
podatkowy pozwalający na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wyników podatkowych w przyszłości mogłoby 
spowodować, że założenie to stałoby się nieuzasadnione.  
Wartość godziwa instrumentów finansowych 
Grupa wykorzystuje szacunki w celu określenia wartości godziwej instrumentów finansowych, dla których nie istnieje aktywny 
rynek. 
Stawki amortyzacyjne 
Wysokość stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej użyteczności składników 
rzeczowego majątku trwałego oraz wartości niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjętych okresów 
ekonomicznej użyteczności na podstawie bieżących szacunków 
 
 

7. Podstawa sporządzenia półrocznego skróconego skonsolidowanego sprawozdania 
finansowego 

 

Niniejsze półroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuowania 
działalności gospodarczej przez Grupę w dającej się przewidzieć przyszłości. Na dzień zatwierdzenia niniejszego półrocznego 
skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza się istnienia okoliczności wskazujących na zagrożenie 
kontynuowania działalności przez Grupę.  

Opis istotnych niepewności dotyczących zdarzeń i okoliczności, które mogą nasuwać poważne wątpliwości co do zdolności 
jednostki dominującej do kontynuowania działalności  oraz ocenę czy założenie kontynuacji działalności jest właściwe, zawarte 
jest w nocie 34. 

Niniejsze półroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjątkiem skonsolidowanego sprawozdania 
z przepływów pieniężnych, zostało sporządzone zgodnie z zasadą memoriału. Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe w zakresie wyceny zostało sporządzone zgodnie z zasadą kosztu historycznego, z wyjątkiem 
nieruchomości inwestycyjnych i aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży, które są wyceniane według wartości godziwej.  

Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnień wymaganych w rocznym 
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i należy je czytać łącznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy 
Kapitałowej za rok zakończony dnia 31 grudnia 2014 roku. 

 
Niniejsze sprawozdanie powstało w procesie konsolidacji z uwzględnieniem utraty kontroli nad wszystkimi spółkami 
tworzącymi Grupę ORPHEE (zastosowanie procedury dekonsolidacji). Sprawozdanie z całkowitych dochodów za okres 
6 miesięcy 2015 r. nie uwzględnia przychodów i kosztów i rezultatów działalności spółek wchodzących w skład Grupy 
Kapitałowej PZ CORMAY do dnia 26 lutego 2015 r. 
  
Rozliczenie sprzedaży pakietu akcji Orphée SA mające miejsce w dniu 26 lutego 2015 r. (w wyniku której jednostka 
dominująca utraciła kontrolę), zostało dokonane w oparciu o jednostkowe sprawozdania wszystkich spółek tworzących  
do tego dnia Grupę Kapitałową PZ CORMAY sporządzone według stanu na dzień 31 grudnia 2014 r., z uwzględnieniem 
skutków  procedury buy-back mającej miejsce w 2015 r. w spółce Orphée SA. 
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Zgodnie z najlepszą wiedzą Zarządu jednostki dominującej, taki sposób wyceny nie zniekształca obrazu majątkowego i 
finansowego całej Grupy Kapitałowej oraz wyniku na tej transakcji zaprezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym. 
 

Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w księgach rachunkowych jednostek Grupy 
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdań finansowych tych jednostek do zgodności z MSSF. 

Sprawozdania jednostek zależnych sporządzane były za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominującej. 

Skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało zaprezentowane w tysiącach polskich złotych, o ile nie wskazano 
inaczej. Polski złoty (PLN) jest walutą funkcjonalną dla Spółki dominującej PZ CORMAY S.A., w Orphée S.A. walutą funkcjonalną 
jest frank szwajcarski (CHF), natomiast w spółkach zależnych walutą funkcjonalną są następujące waluty: rubel rosyjski w spółce 
Kormiej Rusłand, rubel białoruski w spółce Kormej Diana, euro w spółce Innovation Enterprices, polski złoty w spółce Orphée 
Technics Sp. z o.o. 

PZ CORMAY S.A. sporządza skonsolidowane sprawozdanie dla całej Grupy Kapitałowej, które jest przechowywane w siedzibie 
Spółki oraz podlega publikacji na stronie internetowej http://www.cormay.pl/. 

 

7.1. Oświadczenie o zgodności 

Niniejsze  półroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 
„Śródroczna sprawozdawczość finansowa” oraz z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie 
informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za 
równoważne informacji wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem członkowskim (tekst jednolity: Dz. U. 
2014 r. poz.133) i przedstawia sytuację finansową Grupy Kapitałowej PZ CORMAY na dzień 30 czerwca 2015 roku, 30 czerwca 
2014 r. oraz 31 grudnia 2014 roku, wyniki jej działalności oraz przepływy pieniężne za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 
czerwca 2015 roku i 30 czerwca 2014 roku. 

 

7.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdań finansowych 
 
Walutą pomiaru jednostki dominującej i innych spółek uwzględnionych w niniejszym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym oraz walutą sprawozdawczą niniejszego skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski złoty 
(PLN). Sprawozdania Grupy Kapitałowej niższego szczebla Orphée są sporządzane w CHF i w takiej walucie podlegają publikacji 
(spółka jest notowana na NEW CONNECT). Jednakże dla potrzeb konsolidacji wartości są przeliczane na PLN, tj. walutę 
funkcjonalną PZ CORMAY S.A. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitałowej Orphée zostało przeliczone na walutę 
sprawozdawczą w oparciu o zasady wynikające z Międzynarodowego Standardu Rachunkowości nr 21. 
 
 

8. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowości 
 
Nie wystąpiły istotne zmiany polityki rachunkowości w stosunku do zasad opisanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym sporządzonym za okres kończący się 31 grudnia 2014 roku.  
 
W okresie sprawozdawczym doprecyzowano politykę rachunkowości Grupy w zakresie kwalifikacji jednostek stowarzyszonych. 
Jeżeli jednostka wchodząca w skład Grupy posiada bezpośrednio lub pośrednio 20 % lub więcej praw głosu w jednostce, w której 
dokonano inwestycji, to zakłada się, że jednostka wywiera znaczący wpływ na tę jednostkę. Znaczący wpływ jest to władza 
pozwalająca na uczestniczeniu w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w której dokonano 
inwestycji, niepolegająca jednak na sprawowaniu kontroli lub współkontroli nad polityką tej jednostki. W przypadku uznania, że 
jednostka w której dokonano inwestycji stanowi jednostkę stowarzyszoną, ujmuje się inwestycję w jednostce stowarzyszonej 
z zastosowaniem metody praw własności. Zgodnie z metodą praw własności inwestycja jest początkowo ujmowana według kosztu, 
a następnie po dniu nabycia jej wartość jest korygowana odpowiednio o zmianę udziału inwestora w aktywach netto jednostki, 
w której dokonano inwestycji. Zysk lub strata inwestora obejmuje jego udział w zysku lub stracie jednostki, w której dokonano 
inwestycji, a inne całkowite dochody inwestora obejmują jego udział w innych całkowitych dochodach jednostki, w której dokonano 
inwestycji 
 
Efekt zastosowania nowych standardów rachunkowości 
 
Zmiany wynikające ze zmian MSSF 
Następujące nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Radę Międzynarodowych Standardów 
Rachunkowości lub Komitet ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej obowiązują od 1 stycznia 2015 
roku: 
• Zmiany do różnych standardów wynikające z corocznego przeglądu Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości 

Finansowej (Annual Improvements 2010-2012) 
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• Zmiany do różnych standardów wynikające z corocznego przeglądu Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości 
Finansowej (Annual Improvements 2011-2013) 

• Zmiana do MSR 19 Plany określonych świadczeń – składki pracowników 
• Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne  
Ich zastosowanie nie miało wpływu na wyniki działalności i sytuację finansową Grupy, a skutkowało jedynie zmianami stosowanych 
zasad rachunkowości lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbędnych ujawnień czy też zmianą używanej terminologii. 
Główne konsekwencje zastosowania nowych regulacji: 
Zmiany do różnych standardów wynikające z corocznego przeglądu Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości 
Finansowej (Annual Improvements 2010-2012) 
W dniu 12 grudnia 2013 roku zostały opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardów wynikające z projektu proponowanych 
zmian do Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej opublikowanego w maju 2012 roku. Mają one 
zastosowanie przeważnie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2014 roku lub później. 
W wyniku dokonanego przeglądu MSSF wprowadzono następujące drobne poprawki do 7 standardów: 
– w MSSF 2 Płatności w formie akcji skorygowano definicje „warunki nabycia uprawnień” oraz „warunku rynkowego” oraz 
wprowadzono dwie nowe definicje „warunku wykonania” oraz „warunku usługi – w MSSF 3 Połączenia jednostek gospodarczych 
doprecyzowano, że ujęte zobowiązanie z tytułu zapłaty warunkowej spełniające definicję zobowiązania finansowego, podlega 
wycenie na dzień kończący okres sprawozdawczy do wartości godziwej a skutek wyceny ujmuje się w sprawozdaniu z zysków lub 
strat, 
– w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymóg ujawniania informacji na temat osądu kierownictwa zastosowanych 
do kryteriów łączenia segmentów operacyjnych, o których mowa w par. 12 MSSF 8, łącznie z krótkim opisem tych segmentów 
oraz wykorzystanych wskaźników wskazujących na podobne cechy gospodarcze połączonych na tej podstawie segmentów, 
– w MSSF 13 Wartość godziwa wprowadzono uściślenie do Uzasadnienia Wniosków do MSSF 13, wyjaśniające że usunięcie z 
MSSF 9 i MSR 39 odpowiednio paragrafów B5.4.12 and AG79, nie powinno być błędnie interpretowane jako zamiar Rady 
usunięcia możliwości wyceny krótkoterminowych należności i zobowiązań handlowych wycenianych obecnie w wartości 
nominalnej, wynikającej z faktury, 
– w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwałe i MSR 38 Wartości niematerialne doprecyzowano informację nt. sposobu korygowania 
wartości bilansowej i umorzenia składników aktywów trwałych wycenianych na kolejne dni kończące okresy sprawozdawcze, 
– w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotów powiązanych dodano zapis doprecyzowujący definicję ustalania powiązań 
pomiędzy podmiotami. 
Zastosowanie zmienionych standardów nie ma istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe Grupy. 
Zmiany do różnych standardów wynikające z corocznego przeglądu Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości 
Finansowej (Annual Improvements 2011-2013) 
W dniu 12 grudnia 2013 roku zostały opublikowane kolejne zmiany do czterech standardów wynikające z projektu proponowanych 
zmian do Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej opublikowanego w listopadzie 2012 roku. Mają one 
zastosowanie przeważnie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 lipca 2014 roku lub później. 
W wyniku dokonanego przeglądu MSSF wprowadzono drobne poprawki do następujących standardów: 
– MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy, 
– MSSF 3 Połączenia jednostek gospodarczych 
– MSSF 13 Wartość godziwa, 
– MSR 40 Nieruchomości inwestycyjne. 
Zastosowanie zmienionych standardów nie ma istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe Grupy. 
• Zmiana do MSR 19 Plany określonych świadczeń – składki pracowników 
Zmiana została opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okresów rocznych rozpoczynających się 1 
lipca 2014 roku lub później. Zmiany doprecyzowują, i w niektórych przypadkach, upraszczają, zasady rachunkowości dla składek 
pracowników (lub innych stron trzecich) wnoszonych do planów określonych świadczeń. 
Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe Grupy ze względu na brak planów 
określonych świadczeń, które wiązałyby się ze składkami pracowników. 
• Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne  
Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowiązku ujęcia w księgach rachunkowych jednostki 
zobowiązań z tytułu poniesienia niektórych opłat na rzecz Państwa, innych niż objętych obecnymi MSSF, np. MSR 12 Podatek 
dochodowy. W niektórych jurysdykcjach, uregulowania dotyczące wybranych opłat wskazują na istnienie zależności pomiędzy 
powstaniem obowiązku do zapłaty podatku a wystąpieniem konkretnych zdarzeń. Ze względu na złożony charakter tych 
uregulowań, jednostki nie zawsze miały jasność co do właściwego momentu rozpoznania w księgach rachunkowych odnośnego 
zobowiązania. Zgodnie z nową interpretacją jako zdarzenie obligujące do rozpoznania zobowiązania do poniesienia opłaty na 
rzecz Państwa należy traktować działanie, które bezpośrednio wywołuje taki obowiązek. Jeśli np. obowiązek poniesienia opłaty 
jest uzależniony od uzyskania przychodów w bieżącym okresie, to działaniem wywołującym ten obowiązek jest generowanie 
przychodu w okresie bieżącym. Jak wskazał Komitet ds. Interpretacji, jednostka nie ma bowiem zwyczajowego obowiązku do 
zapłaty zobowiązania w związku ze swoimi przyszłymi działaniami, pomimo tego, że jednostka nie ma realnej możliwości 
zaprzestania prowadzenia danej działalności w przyszłości. Podkreślono, że zobowiązanie do poniesienia opłaty należy ujmować 
sukcesywnie, jeśli zdarzenie wywołujące obowiązek zachodzi przez jakiś okres czasu. 
Zastosowanie interpretacji nie ma istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe Grupy. 
Standardy nieobowiązujące (Nowe standardy i interpretacje) 
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W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowała o wcześniejszym zastosowaniu opublikowanych standardów lub 
interpretacji przed ich datą wejścia w życie. 
Następujące standardy i interpretacje zostały wydane przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości lub Komitet 
ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości Finansowej, a nie weszły jeszcze w życie na dzień bilansowy: 
• MSSF 9 Instrumenty finansowe  
Nowy standard został opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okresów rocznych rozpoczynających 
się dnia 1 stycznia 2018 roku lub później. Celem standardu jest uporządkowanie klasyfikacji aktywów finansowych oraz 
wprowadzenie jednolitych zasad podejścia do oceny utraty wartości dotyczących wszystkich instrumentów finansowych. Standard 
wprowadza również nowy model rachunkowości zabezpieczeń  
w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarządzaniu ryzykiem. 
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku. 
Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest możliwe wiarygodne oszacowanie wpływu zastosowania 
nowego standardu. Grupa rozpoczęła analizę skutków wdrożenia nowego standardu. 
• MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts 
Nowy standard został opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okresów rocznych rozpoczynających się 
1 stycznia 2016 roku lub później. Nowy standard ma charakter przejściowy w związku z toczącymi się pracami RMSR nad 
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania 
aktywów i zobowiązań powstałych w związku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzję 
o przejściu na MSSF.  
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku. 
Zastosowanie zmienionego standardu nie będzie miało wpływu na sprawozdanie finansowe Grupy. 
• MSSF 15 Przychody z umów z klientami 
Nowy ujednolicony standard został opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynających się 1 stycznia 2017 roku lub później i dozwolone jest jego wcześniejsze zastosowanie. Standard ustanawia 
jednolite ramy ujmowania przychodów i zawiera zasady, które zastąpią większość szczegółowych wytycznych w zakresie 
ujmowania przychodów istniejących obecnie w MSSF, w szczególności, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usługę 
budowlaną oraz związanych z nimi interpretacjach. Po dniu bilansowym Rada Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości 
opublikowała projekt zmian w przyjętym standardzie odraczający o rok datę wejścia w życie tego standardu. 
Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest możliwe wiarygodne oszacowanie wpływu zastosowania 
nowego standardu. Grupa rozpoczęła analizę skutków wdrożenia nowego standardu. 
• Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziałów we wspólnych działaniach 
Zmiany w MSSF 11 zostały opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i mają zastosowanie do okresów rocznych rozpoczynających 
się 1 stycznia 2016 roku lub później. Celem zmian jest przedstawienie szczegółowych wytycznych wyjaśniających sposób ujęcia 
transakcji nabycia udziałów we wspólnych działaniach, które stanowią przedsięwzięcie. Zmiany wymagają, aby stosować zasady 
identyczne do tych, które stosowane są w przypadku połączeń jednostek. 
Zastosowanie zmienionego standardu nie będzie miało istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe Grupy. 
• Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjaśnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia  
i amortyzacji 
Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwałe i MSR 38 Wartości niematerialne zostały opublikowane  
w dniu 12 maja 2014 roku i mają zastosowanie do okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2016 roku lub później. 
Zmiana stanowi dodatkowe wyjaśnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest 
wskazanie, że metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywów trwałych oraz wartości niematerialnych oparta na przychodach 
nie jest właściwa, jednak w przypadku wartości niematerialnych metoda ta może być zastosowana w określonych okolicznościach. 
Zastosowanie zmienionego standardu nie będzie miało istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe Grupy. 
• Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rośliny Produkcyjne 
Zmiany w MSSF 16 i 41 zostały opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i mają zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynających się 1 stycznia 2016 roku lub później. Zmiana ta wskazuje, że rośliny produkcyjne powinny być ujmowane w taki 
sam sposób jak rzeczowe aktywa trwałe w zakresie MSR 16. W związku z powyższym rośliny produkcyjne należy rozpatrywać 
poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rośliny produkcyjne nadal podlegają pod zakres 
MSR 41. 
Zastosowanie zmienionego standardu nie będzie miało istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe Grupy. 
• Zmiany do MSR 27: Metoda praw własności w jednostkowych sprawozdaniach finansowych 
Zmiany w MSR 27 zostały opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i mają zastosowanie do okresów rocznych rozpoczynających 
się 1 stycznia 2016 roku lub później. Zmiany przywracają w MSSF opcję ujmowania w jednostkowych sprawozdaniach finansowych 
inwestycji w jednostki zależne, wspólne przedsięwzięcia i jednostki stowarzyszone za pomocą metody praw własności. W 
przypadku wyboru tej metody należy ją stosować dla każdej inwestycji w ramach danej kategorii. 
Zastosowanie zmienionego standardu nie będzie miało istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe Grupy. 
• Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaż lub wniesienie aktywów pomiędzy inwestorem a jego jednostką stowarzyszoną lub 
wspólnym przedsięwzięciem 
Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostały opublikowane w dniu 11 września 2014 roku i mają zastosowanie do okresów rocznych 
rozpoczynających się 1 stycznia 2016 roku lub później. Zmiany doprecyzowują rachunkowość transakcji, w których jednostka 
dominująca traci kontrolę nad jednostką zależną, która nie stanowi „biznesu” zgodnie z definicją określoną w MSSF 3 „Połączenia 
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jednostek”, w drodze sprzedaży wszystkich lub części udziałów w tej jednostce zależnej do jednostki stowarzyszonej lub 
wspólnego przedsięwzięcia ujmowanego metodą praw własności. 
Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest możliwe wiarygodne oszacowanie wpływu zastosowania 
nowego standardu.  
• Zmiany do różnych standardów wynikające z corocznego przeglądu Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości 
Finansowej (Annual Improvements 2012-2014) 
W dniu 25 września 2014 r. w wyniku dokonanego przeglądu MSSF wprowadzono drobne poprawki do następujących 4 
standardów: 
- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedaży i działalność zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywów lub grupy do 
zbycia z „przeznaczonych do sprzedaży” do „posiadanych w celu przekazania właścicielom” i odwrotnie, 
- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odnośnie kompensowania aktywów 
i zobowiązań finansowych do śródrocznych skróconych sprawozdań finansowych, 
- MSR 19 Świadczenia pracownicze, w zakresie waluty „obligacji korporacyjnych wysokiej jakości” wykorzystywanych do ustalenia 
stopy dyskonta, 
- MSR 34 Śródroczna sprawozdawczość finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposób wskazać, że ujawnienia wymagane 
przez par. 16A MSR 34 zostały zamieszczone w innym miejscu raportu śródrocznego.  
Mają one zastosowanie przeważnie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2016 r. lub później. Grupa zastosuje 
zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r., chyba że przewidziano inny okres ich wejścia w życie. 
Grupa ocenia, że zastosowanie zmienionych standardów nie będzie miało istotnego wpływu na sprawozdanie finansowe 
Grupy, z wyjątkiem poprawki do MSR 34, która może skutkować dodatkowymi ujawnieniami w śródrocznych 
sprawozdaniach finansowych Grupy.  
• Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnień 
W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach dużej inicjatywy mającej na celu poprawę prezentacji i ujawnień w raportach finansowych 
opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te mają służyć dalszemu zachęcaniu jednostek do stosowania profesjonalnego osądu w 
określaniu jakie informacje ujawnić w ich sprawozdaniach finansowych. Przykładowo, zmiany doprecyzowują, że istotność dotyczy 
całości sprawozdań finansowych oraz, że zawarcie nieistotnych informacji może zredukować użyteczność ujawnień stricte 
finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowują, że jednostki powinny stosować profesjonalny osąd przy określaniu w jakim miejscu 
i w jakiej kolejności prezentować informacje przy ujawnianiu informacji finansowych. 
Opublikowanym zmianom towarzyszy też projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przepływów pieniężnych, który zwiększa 
wymogi ujawnień odnośnie przepływów z działalności finansowej oraz środków pieniężnych i ich ekwiwalentów jednostki.  
Zmiany mogą być zastosowane niezwłocznie, a obowiązkowo dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2016 roku 
lub później. Grupa rozpoczęła analizę skutków wdrożenia zmian. Grupa zastosuje zmiany najpóźniej od 1 stycznia 2016 roku, a 
ich skutkiem może być zmiana zakresu i/lub formy ujawnień prezentowanych w sprawozdaniu finansowym. 
• Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjątku z konsolidacji 
Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostały opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i mają zastosowanie do okresów 
rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2016 roku lub później. Ich celem jest doprecyzowanie wymogów w zakresie 
rachunkowości jednostek inwestycyjnych. 
Grupa ocenia, że zastosowanie zmienionych standardów nie będzie miało wpływu na sprawozdanie finansowe Grupy. 
 
MSSF w kształcie zatwierdzonym przez UE nie różnią się obecnie w znaczący sposób od regulacji przyjętych przez Radę 
Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (RMSR), z wyjątkiem poniższych standardów, interpretacji oraz zmian do nich, 
które na dzień zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostały jeszcze przyjęte do stosowania przez 
UE:  
• MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku, 
• MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku, 
• MSSF 15 Przychody z umów z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku, 
• Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziałów we wspólnych działaniach opublikowane w dniu  
6 maja 2014 roku, 
• Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjaśnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia  
i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku, 
• Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rośliny Produkcyjne opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku, 
• Zmiany do MSR 27: Metoda praw własności w jednostkowych sprawozdaniach finansowych opublikowane w dniu 12 
sierpnia 2014 roku, 
• Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaż lub wniesienie aktywów pomiędzy inwestorem a jego jednostką stowarzyszoną 
lub wspólnym przedsięwzięciem opublikowane w dniu 11 września 2014 roku, 
• Zmiany do różnych standardów wynikające z corocznego przeglądu Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości 
Finansowej (Annual Improvements 2012-2014) opublikowane w dniu 25 września 2014 roku, 
• Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnień, 
• Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjątku z konsolidacji. 
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9. Korekty błędów poprzednich okresów 
 
Poniższe korekty zostały zaprezentowane w sprawozdaniu za 2014 rok zaś w niniejszym sprawozdaniu dokonano 
przekształcenia danych porównywalnych, aby pokazać wpływ korekt na wyniki I półrocza 2014 r. 
 
Zmiany retrospektywne skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej za okres 6 miesięcy zakończonych 30 
czerwca 2014 roku 
Korekty dotyczące aktywów 

  
30.06.2014 dane 
przekształcone 

30.06.2014 
dane 

opublikowane 

numer 
korekty 

kwota 
korekty 

AKTYWA         

Aktywa trwałe 157 895 181 370   -23 475 

Rzeczowe aktywa trwałe 29 679 30 578 korekta 1 -899 

Nieruchomości inwestycyjne 1 711 1 711     

Wartości niematerialne 6 275 4 891 korekta 2 1 384 

Wartość firmy 27 722 27 722     

Inwestycje w jedn. współkontr. wycen. met. praw własności 63 626 63 626     

Inne aktywa długoterminowe 151 100 korekta 3 51 

Udzielone pożyczki długoterminowe         

Nakłady na prace rozwojowe 26 437 50 448 korekta 4 -24 011 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego 2 294 2 294     

          

Aktywa obrotowe 111 571 112 563   -992 

Zapasy 35 241 35 537 korekta 5 -296 

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności 25 637 26 283 korekta 6 -646 

Rozliczenia międzyokresowe 107 157 korekta 7 -50 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 50 586 50 586     

SUMA AKTYWÓW 269 466 293 933   -24 467 

 
Opis korekt dotyczących aktywów 

numer 
korekty 

kwota 
korekty 

opis korekty 

korekta 1 -899 

błędnie aktywowane nakłady na środki trwałe jako nakłady na trwające prace rozwojowe, koszty operacyjne aktywowane jako 
środki trwałe w budowie; zaniechane nakłady na środki trwałe w budowie, nieumorzona wartość środków trwałych (nie 
używanych w związku z przeprowadzką), nieumorzona wartość sprzedanych środków trwałych, przyjęcie na stan środków 
trwałych aparatu błędnie aktywowanego jako WN (zakończona praca rozwojowa) 

korekta 2 1 384 
prace rozwojowe i licencja, które powinny zostać przyjęte na stan WN w latach ubiegłych, wycofanie błędnie przyjętej pracy 
rozwojowej z WN 

korekta 3 51 korekta prezentacyjna rozliczeń międzyokresowych 

korekta 4 -24 011 błędnie aktywowane nakłady na prace rozwojowe  

korekta 5 -296 
koszty operacyjne aktywowane jako zapasy, materiałochłonność produkcji w toku za  pierwsze półrocze 2014 roku (brak 
dokumentu RW dot. prod. w toku na koniec okresu) 

korekta 6 -646 przedpłaty dotyczące lat ubiegłych (2010-2013)  nie odniesione w koszty, korekta prezentacyjna rozliczeń międzyokresowych,  

korekta 7 -50 
korekta prezentacyjna rozliczeń międzyokresowych, zaprzestanie aktywowania kosztów targów, błędnie aktywowane koszty 
rejestracji odczynników , koszty kalendarzy i inne, błędnie aktywowana kwota VAT, którą firma zaprzychodowała w 2008 roku i 
miała zamiar odzyskać od US, jednak nigdy nie odzyskała 

 
Korekty dotyczące pasywów 

PASYWA 
30.06.2014 dane 
przekształcone 

30.06.2014 
dane 

opublikowane 

numer 
korekty 

kwota 
korekty 

Kapitał własny (przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej) 146 913 161 331   -14 418 

Kapitał podstawowy 31 862 31 862     

Kapitał zapasowy 101 960 97 446 korekta 8 4 514 

Pozostałe kapitały rezerwowe 21 266 21 266     

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -334 18 637 korekta 9 -18 971 

Wynik okresu bieżącego -7 650 -7 689 korekta 10 39 
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Różnice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -191 -191     

Udziały niekontrolujące 56 362 56 362     

Kapitał własny ogółem 203 275 217 693   -14 418 

          

Zobowiązania długoterminowe 33 308 43 684   -10 376 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 702 702     

Zobowiązania z tytułu świadczeń emerytalnych 62 44 korekta 11 18 

Oprocentowane kredyty i pożyczki 9 998 9 998     

Pozostałe zobowiązania 6 996 6 944 korekta 12 52 

Otrzymane dotacje 15 550 25 996 korekta 13 -10 446 

  0 0     

Zobowiązania krótkoterminowe 32 883 32 556   327 

Bieżąca część oprocentowanych kredytów i pożyczek 17 218 17 218     

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania 14 438 14 438     

Pozostałe zobowiązania 792 844 korekta 14 -52 

Rezerwy na zobowiązania 147 56 korekta 15 91 

Zobowiązania z tytułu świadczeń emerytalnych 288 0 korekta 16 288 

Zobowiązania razem 66 191 76 240   -10 049 

          

SUMA PASYWÓW 269 466 293 933   -24 467 

 
Opis korekt dotyczących pasywów 

numer 
korekty 

kwota 
korekty 

opis korekty 

korekta 8 4 514 błędnie ujęte koszty pozyskania kapitału 

korekta 9 -18 971 korekta błędów wcześniejszych okresów 

korekta 10 39 odniesienie na wynik finansowy korekt dotyczących  pierwszego półrocza 2014 roku 

korekta 11 18 rezerwy na świadczenia pracownicze  

korekta 12 52 zmiana prezentacyjna - kaucja zabezpieczająca 

korekta 13 -10 446 
dotacje uzyskane do prac rozwojowych,  które powinny zostać przyjęte na stan WN w latach ubiegłych, dotacja do kosztów 
targów, dotacja do kosztów prac badawczych ujmowanych jako prace rozwojowe 

korekta 14 -52 zmiana prezentacyjna - kaucja zabezpieczająca 

korekta 15 91 rezerwy na prowizje przedstawicieli 

korekta 16 288 rezerwy na świadczenia pracownicze  

 
Zmiany retrospektywne skonsolidowanego sprawozdania z całkowitych dochodów za okres 6 miesięcy zakończonych 30 
czerwca 2014 roku 

  

Okres 6 
miesięcy 

zakończony 30 
czerwca 2014 

Okres 6 
miesięcy 

zakończony 
30 czerwca 

2014    

  
dane 

przekształcone 
dane 

opublikowane nr korekty 
kwota 

korekty 

Działalność kontynuowana     

Przychody ze sprzedaży  53 389 53 389   

Koszt własny sprzedaży 30 246 29 055 korekta 1 1 191 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 23 143 24 334     

Aktualizacja wartości nieruchomości inwestycyjnych 0 0   

Pozostałe przychody operacyjne 611 611   
Otrzymane dotacje 1678 0 korekta 2 1 678 

Koszty sprzedaży 16 747 17 273 korekta 3 -526 

Koszty ogólnego zarządu 3 598 3 161 korekta 4 437 

Pozostałe koszty operacyjne 11 168 11 168   
Koszty prac badawczych 537 0 korekta 5 537 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej -6 618 -6 657     

Przychody finansowe 558 558   

Koszty finansowe 1 132 1 132     

Udział w zyskach jednostek współkontrolowanych wycenianych metodą praw własności 967 967     



GRUPA KAPITAŁOWA PZ CORMAY 

Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2015 roku 

 (w tysiącach PLN) 

 

    25 

Zysk (strata) brutto  -6 225 -6 264     

Podatek dochodowy 1761 1761   

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej -7 986 -8 025     

Działalność zaniechana  0   

Zysk (strata) z działalności zaniechanej   0   

Zysk (strata) netto za okres -7 986 -8 025   

Przypadający:   0     

Akcjonariuszom jednostki dominującej -7 650 -7 689     

Akcjonariuszom niesprawującym kontroli -336 -336     

     

Liczba akcji (w tys. szt.) 31 862 31 862   
     

Podstawowy zysk netto na jedną akcję przypisany akcjonariuszom jednostki 
dominującej według  liczby akcji -0,24 -0,24   
Rozwodniony zysk netto na jedną akcję przypisany akcjonariuszom jednostki 
dominującej według  liczby akcji uwzględniających przyszłą emisję -0,21 -0,18   

Zysk (strata) netto za okres -7 986 -8 025     

     

Inne całkowite dochody     

Zysk (strata) z wyceny aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży     

 Podatek dochodowy dotyczący innych całkowitych dochodów     

Różnice kursowe z przeliczenia jednostek zależnych   -191 -191   

Inne całkowite dochody netto         

Całkowity dochód netto za okres  -191 -191     

Przypadający:         

Akcjonariuszom jednostki dominującej -104 -104     

Akcjonariuszom niesprawującym kontroli  -87 -87     

 
Opis korekt dotyczących skonsolidowanego sprawozdania z całkowitych dochodów  

nr korekty 
kwota 

korekty 
opis korekty 

korekta 1 1 191 
zmiana prezentacyjna - przeniesienie amortyzacji dzierżawionych aparatów w koszt własny sprzedaży usług, błędnie aktywowane 
koszty operacyjne jako prace rozwojowe, nie naliczona amortyzacja środków trwałych, wartości niematerialnych, 
materiałochłonność produkcji w toku (brak dokumentu RW dot. prod. w toku na koniec okresu) 

korekta 2 1 678 dotacje uzyskane do prac rozwojowych,  które powinny zostać przyjęte na stan WN w latach ubiegłych, dotacja do kosztów targów, 
dotacja do kosztów prac badawczych ujmowanych jako prace rozwojowe 

korekta 3 -526 zmiana prezentacyjna - przeniesienie amortyzacji dzierżawionych aparatów z kosztów sprzedaży do kosztu własnego sprzedaży, 
błędnie aktywowane koszty  targów, rejestracji odczynników,  inne, prowizje przedstawicieli dotyczące pierwszego  półrocza 2014 

korekta 4 437 Koszty operacyjne aktywowane jako środki trwałe w budowie, jako trwające prace rozwojowe i inne 

korekta 5 537 odniesienie na wynik prac badawczych aktywowanych jako prace rozwojowe 

 
Zmiany retrospektywne skonsolidowanego rachunku przepływów pieniężnych za okres 6 miesięcy zakończonych 30 
czerwca 2014 roku. 

 
Dane na dzień 30 
czerwca 2014 roku 

Dane na dzień 30 
czerwca 2014 roku korekty 

 
dane 

przekształcone 
dane 

opublikowane  

DZIAŁALNOŚĆ OPERACYJNA    
Zysk (strata) netto -7 986 -7 689 -297 

Korekty: 6 765 4 649 2 116 

Udział w wyniku jednostek współkontrolowanych wycenianych metodą praw własności -967 967 -1 934 
Amortyzacja 2 504 2 326 178 

(Zyski) straty z tytułu różnic kursowych    
Odsetki 698 0 698 

Program opcji menadżerskich    
Zmiana stanu należności 2 677 1 014 1 663 
Zmiana stanu zobowiązań, z wyjątkiem pożyczek i kredytów 698 5 365 -4 667 
Zmiana stanu rezerw -371 -371 0 
Zmiana stanu zapasów 2 608 2 761 -153 
Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 1 722 -7 413 9 135 
Zmiana stanu innych aktywów -157  -157 

(Zapłacony) zwrócony podatek dochodowy    
Inne korekty -2 647 0 -2 647 
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Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej -1 221 -3 040 1 819 

DZIAŁALNOŚĆ INWESTYCYJNA       
I. Wpływy 9 589 486 9 103 
Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych oraz wartości niematerialnych 0 31 -31 

Wpływy ze sprzedaży inwestycji w nieruchomości    
Wpływy ze sprzedaży jednostek powiązanych    
Wpływy ze sprzedaży papierów wartościowych    
Wpływy z tytułu spłaty pożyczek     
Wpływy z tytułu spłaty odsetek    
Inne wpływy inwestycyjne 0 455 -455 
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe 9 589 0 9 589 

Sprzedaż jednostek zależnych i innych podmiotów    
II. Wydatki 8 468 3 182 5 286 
Wydatki na rzeczowy majątek trwały i wartości niematerialne 3 352 3 182 170 

Wydatki na inwestycje w nieruchomości    
Wydatki na nabycie podmiotów powiązanych    
Wydatki na nabycie papierów wartościowych    
Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych     
Wydatki na udzielone pożyczki     
Inne wydatki  inwestycyjne    
Wydatki na trwające prace rozwojowe 5 116 0 5116 

Przejęcia jednostek zależnych i innych podmiotów    
Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej 1 121 -2 696 3 817 

DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA       
I. Wpływy 0 9 589 -9 589 
Wpływy z emisji akcji i rozliczenie wydatków związanych z emisja  0  

Wpływy z udzielonych kredytów, pożyczek    
Wpływy z dotacji 0 9 589 -9 589 

Wpływy z emisji dłużnych papierów wartościowych    
Inne wpływy    
II. Wydatki 3 045 6 998 -3 953 

Wykup akcji własnych    
Wydatki z tytułu kredytów / pożyczek 454 6 979 -6 525 

Wykup dłużnych papierów wartościowych    
Wydatki z tytułu odsetek i prowizji 698 0 698 

Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli    
Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego i innych zobowiązań finansowych   
Inne wydatki finansowe 1 893 19 1 874 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -3 045 2 591 -5 636 

Przepływy pieniężne razem -3 145 -3 145   
Zmiana stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów -3 145 -3 145  
Środki pieniężne na początek okresu 53 731 53 731   

Środki pieniężne na koniec okresu 50 586 50 586   

w tym środki pieniężne o ograniczonej możliwości dysponowania 7 033 0 7 033 

 
 

10. Sezonowość 
 
W segmencie działalności na którym działają spółki Grupy (IVD – in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowości. Spółki Grupy 
realizują nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwłaszcza w sierpniu, z uwagi na ogólnoświatowe obniżenie 
ilości transakcji w tym okresie. 
 
 

11. Istotne zasady (polityki) rachunkowości 

 

Zgodnie z najlepszą wiedzą Zarządu zasady (polityki) rachunkowości zastosowane do sporządzenia niniejszego śródrocznego 
skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego są spójne z tymi, które zastosowano przy sporządzaniu rocznego 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spółki za rok zakończony 31 grudnia 2014 roku, z wyjątkiem: 

 zastosowania zmian do standardów oraz nowych interpretacji obowiązujących dla okresów rocznych rozpoczynających 
się w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku. 

 
Na dzień bilansowy aktywa i zobowiązania zagranicznych jednostek zależnych, których walutą funkcjonalną jest inna waluta niż 
złoty polski, są przeliczane na walutę prezentacji Grupy po kursie obowiązującym na dzień bilansowy, a ich rachunki zysków i strat 
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są przeliczane według kursów stanowiących średnią arytmetyczną średnich kursów ustalonych przez Narodowy Bank Polski na 
ostatni dzień każdego zakończonego miesiąca. Różnice kursowe powstałe w wyniku takiego przeliczenia są ujmowane 
bezpośrednio w kapitale własnym jako odrębny składnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone 
różnice kursowe ujęte w kapitale własnym, dotyczące danego podmiotu zagranicznego, są ujmowane w rachunku zysków i strat. 
 
Dane finansowe przeliczono według następujących zasad: 

 poszczególne pozycje aktywów i pasywów według średnich kursów ogłoszonych na dzień 30.06.2015 roku oraz 
31.12.2014 roku przez Narodowy Bank Polski, 

 poszczególne pozycje rachunku zysków i strat oraz przepływów pieniężnych według kursów stanowiących średnią 
arytmetyczną średnich kursów ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzień każdego zakończonego 
miesiąca, następujących w okresach sprawozdawczych 01.01.2015 – 30.06.2015 oraz 01.01.2014 – 30.06.2014. 

 
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR, CHF, BYR i RUB zostały przyjęte następujące kursy dla potrzeb wyceny 
bilansowej: 

WALUTA 

Kurs średni  w okresie 

sprawozdawczym  

Kurs na koniec okresu  

sprawozdawczego 

6 MIESIĄCY 2015 6 MIESIĘCY 2014 30/06/2015 30/06/2014 

EUR/PLN 4,1341 4,1784 4,1944 4,1609 

CHF/PLN 
3,9495 3,4275 4,0412 3,4246 

BYR/PLN 0,0248 0,0308 0,0241 0,0299 

RUB/PLN 0,0649 0,0867 0,0676 0,0897 

 
 

12. Informacje dotyczące segmentów operacyjnych 
 

12.1. Segmenty operacyjne 
 

W niniejszym śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zarząd Grupy uznał, że działalność Grupy 
opiera się o jeden segment operacyjny – produkcja i dystrybucja odczynników i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej. Dane 
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dotyczą więc tego segmentu. 

Zgodne z wewnętrzną sprawozdawczością zarządczą, Zarząd Grupy dokonuje systematycznej analizy wyników oraz alokowanych 
zasobów wyłącznie w tym segmencie operacyjnym. 
 

12.2. Opis różnic w zakresie podstawy wyodrębniania segmentów operacyjnych w porównaniu z 
ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym 

 
W ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym w Grupie Kapitałowej wyróżniano segmenty sprawozdawcze zbieżne z branżami 
w segmencie IVD (in vitro diagnostics). W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zarząd Grupy uznał, że Grupa 
prowadzi jednorodną działalność w segmencie – produkcja i dystrybucja odczynników i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej. W 
takim układzie wyniki działalności są przeglądane przez Zarząd na potrzeby rachunkowości zarządczej. 
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13.  Informacje dotyczące segmentów geograficznych 
 

PODZIAŁ GEOGRAFICZNY PRZYCHODÓW ZE SPZREDAŻY     

       

KRAJ 
PRZYCHODY ZE 
SPRZEDAŻY W I 
PÓŁROCZU 2015 

UDZIAŁ W 
PRZYCHODACH 

OGÓŁEM 
 

KRAJ 
PRZYCHODY ZE 
SPRZEDAŻY W I 
PÓŁROCZU 2014 

UDZIAŁ W 
PRZYCHODACH 

OGÓŁEM 

POLSKA 7 871 36,9%  ROSJA 9 372 17,6% 

ROSJA 2 689 12,6%  POLSKA 9 232 17,3% 

IRAN 1 181 5,5%  CHINY 5 077 9,5% 

BIAŁORUŚ 991 4,6%  UK 1 712 3,2% 

KAZACHSTAN 721 3,4%  IRAN 1 636 3,1% 

UKRAINA 700 3,3%  PANAMA 1 234 2,3% 

TURCJA 674 3,2%  BANGLADESZ 1 207 2,3% 

SZWAJCARIA 513 2,4%  AUSTRALIA 1 118 2,1% 

FILIPINY 436 2,0%  CZECHY 1 118 2,1% 

AZERBEJDŻAN 435 2,0%  BIAŁORUŚ 1 116 2,1% 

POZOSTAŁE (59 krajów) 5 121 24,0%  POZOSTAŁE (98 krajów) 20 567 38,5% 

RAZEM 21 332 100,0%  RAZEM 53 389 100,0% 

 

PODZIAŁ GEOGRAFICZNY AKTYWÓW TRWAŁYCH* 

  30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014 

POLSKA 24 570 31 986 25 645 

SZWAJCARIA  1 765 1 726 

IRLANDIA  9 589 9 983 

BIAŁORUŚ  65 67 

ROSJA  494 244 

  24 570 43 899 37 665 
*Aktywa trwałe w podziale geograficznym obejmują rzeczowe aktywa trwałe, wartości niematerialne i prawne oraz nieruchomości inwestycyjne 

 
 

14. Przychody operacyjne według branż 
 

PRZYCHODY WG BRANŻ     

BRANŻE 
PRZYCHODY ZE 
SPRZEDAŻY W I 
PÓŁROCZU 2015 

UDZIAŁ W 
PRZYCHODACH 

OGÓŁEM 
BRANŻE 

PRZYCHODY ZE 
SPRZEDAŻY W I 
PÓŁROCZU 2014 

UDZIAŁ W 
PRZYCHODACH 

OGÓŁEM 

Biochemia 11 482 53,8% Biochemia 22 334 41,8% 

Hematologia 3 779 17,7% Hematologia 19 120 35,8% 

Analityka Ogólna 304 1,4% Analityka Ogólna 210 0,4% 

Parazytologia 1 211 5,7% Parazytologia 1 816 3,4% 

Elektroforeza 622 2,9% Elektroforeza 1 030 1,9% 

Koagulologia 214 1,0% Koagulologia 570 1,1% 

Cytologia 9 0,0% Cytologia 135 0,3% 

Vacuette 2 314 10,8% Vacuette 3 822 7,2% 

Immunologia 370 1,7% Immunologia 1 575 2,9% 

ESR 45 0,2% ESR 203 0,4% 

Serwis 252 1,2% Serwis 1 380 2,6% 

Pozostałe 729 3,4% Pozostałe 1 194 2,2% 

RAZEM 21 332 100,0% RAZEM 53 389 100,0% 
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15. Struktura rzeczowa przychodów ze sprzedaży towarów i produktów 
 
STRUKTURA RZECZOWA I TERYTORIALNA PRZYCHODÓW ZE SPRZEDAŻY TOWARÓW I PRODUKTÓW 

  30.06.2015 30.06.2014 

1. Sprzedaż usług 863 1 154 

2. Sprzedaż materiałów 0 0 

3. Sprzedaż towarów 11 216 17 497 

4. Sprzedaż wyrobów 9 253 34 737 

5. Inne przychody ze sprzedaży 0 0 

RAZEM 21 332 53 389 

w tym:     

Sprzedaż dla odbiorców krajowych 7 871 9 232 

w tym:     

wyroby 2 539 3 032 

towary 4 992 5 864 

usługi  340 335 

w tym:     

usługi serwisowe 83 80 

czynsz dzierżawny 250 249 

usługi transportowo-spedycyjne 5 4 

usługi pozostałe 2 2 

Sprzedaż eksportowa w tym: 13 461 44 157 

wyroby 6 714 31 705 

towary 6 223 11 633 

usługi 523 819 

w tym:     

usługi serwisowe 0 0 

czynsz dzierżawny 0 0 

usługi transportowo-spedycyjne 443 816 

usługi pozostałe 80 3 

  21 332 53 389 

 
 

16. Dywidendy wypłacone i zaproponowane do wypłaty 
 
Ze względu na poniesioną w 2014 stratę Zarząd jednostki dominującej rekomendował nie wypłacać dywidendy za rok 2014, do 
wypłaty której podstawą byłby jednostkowy wynik netto Spółki dominującej. 
 
 

17. Wartości niematerialne 
 
Grupa posiada wartości niematerialne wytworzone we własnym zakresie. Są to koszty aktywowanych prac rozwojowych 
w Spółkach Innovation Enterprises Ltd, Orphée S.A. oraz PZ CORMAY S.A. (w okresie bieżącym zaprezentowano jedynie wartości 
0w PZ CORMAY S.A.). 
 
 

18. Połączenia jednostek gospodarczych, zmiany struktury własnościowej, nabycia i zbycia 
aktywów o znaczącej wartości oraz nabycia udziałów mniejszości 

 
Wartość firmy 

 30 czerwca 2015 
 

31 grudnia 2014  
 

30 czerwca 2014 

Wartość firmy powstała przy nabyciu akcji w:    

Innovation Enterprises 0 0 23 468 

Diana 0 13 107 

Rusłand 0 247 247 

Orphée 0 3 900 3 900     
Razem wartość firmy 0 4 160 27 722         
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Zbycie udziałów w spółkach 
 
Rozliczenie zbycia pakietu 27% kapitału akcji Orphée SA 

Kwota uzyskana ze sprzedaży pakietu 27% kapitału akcji Orphée SA  23 736  

Wartość godziwa pakietu  akcji Orphée SA (23% kapitału) pozostających w  posiadaniu PZ CORMAY S.A.   17 760  

Aktywa netto spółek wg. stanu na dzień 31.12.2014 r.  - Orphée, Diana, Rusland, Innovation Enterprises, Orphee Technics  -141 474  

Wartość udziałów w spółkach ujętych w aktywach netto Orphée SA - konsolidowane bezpośrednio przez PZ  CORMAY S.A.  22 694  

Wartość bilansowa udziałów niesprawujących kontroli wg stanu na dzień 31.12.2014 r.  88 345  

Wartość firmy  -4 160  

Inne korekty -567 

  

 Wynik ze sprzedaży i dekonsolidacji  6 334  

 
 

19. Udziały w jednostkach współkontrolowanych 
 
   30 czerwca 2015  31 grudnia 2014 

Udziały w jednostkach współkontrolowanych – Diesse Diagnostica Senese S.p.A 0 69 122 

  50% kapitału 

 0 69 122 

Zbycie w dniu 26 lutego 2015 r. pakietu kontrolnego akcji Orphee S.A. skutkuje utratą kontroli nad Grupą Kapitałową Orphée, co 
oznacza także utratę kontroli także nad Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 
 
 

20. Udziały (akcje) w jednostkach stowarzyszonych - aktywa finansowe dostępne do 
sprzedaży 

 

   
6 miesięcy  zakończone 

 30.06.2015 31 grudnia 2014 

Udziały w jednostkach stowarzyszonych  – Orphée SA 23% kapitału 17 760* 0 

Udział w zysku/stracie Orphee w okresie sprawozdawczym -496  0 

Udział w innych całkowitych dochodach  - 1 115  

 16 149 0 

*wyceny w wartości godziwej na dzień utraty kontroli tj. 26 lutego 2015 roku dokonano uznając jako najbardziej wiarygodną 
podstawę cenę transakcji sprzedaży pakietu akcji Orphée SA (w dniu 26 lutego 2015 r.) – iloczyn ilości akcji pozostających 
w posiadaniu i ceny jednostkowej 2 zł  

 

 

21. Istotne transakcje nabycia i sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych 

 

W okresie styczeń-czerwiec 2015 do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywów trwałych należy zaliczyć: 
- zakup środków trwałych w postaci aparatów diagnostycznych o wartości 1 764 tys. zł   
- zakup sprzętu komputerowego  o wartości 40 tys. zł. 

W okresie styczeń-czerwiec 2015 dokonano sprzedaży środków trwałych (używanych samochodów) w wysokości 75 tys. zł 
(nieumorzona wartość sprzedanych środków trwałych 46 tys. zł).  
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22. Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości przez rzeczowe aktywa trwałe, zapasy i 
należności 

 

Odpisy aktualizujące zapasy 
6 miesięcy zakończone 

30.06.2015 
6 miesięcy zakończone 

30.06.2014 

Utworzenie  177 5 427 

Odwrócenie  0 0  

  

 Odpisy aktualizujące rzeczowe aktywa trwałe 
6 miesięcy zakończone 

30.06.2015 
6 miesięcy zakończone 

30.06.2014 

   

Utworzenie  93 0  

Odwrócenie  0  0  

 

Odpisy aktualizujące należności 
6 miesięcy zakończone 

30.06.2015 
6 miesięcy zakończone 

30.06.2014 

   

Utworzenie  210 4 168 

Odwrócenie  8 0 

 

 

23. Dodatkowe informacje i objaśnienia do sprawozdania z przepływów pieniężnych 
 

Przyczyny występowania różnic pomiędzy bilansowymi zmianami niektórych pozycji oraz zmianami wynikającymi rachunku ze 
sprawozdania z przepływów pieniężnych  
 

Zobowiązania bez pożyczek i kredytów  
Rok zakończony dnia 30 

czerwca 2015 

Rok zakończony dnia 30 
czerwca 2014 dane 

przekształcone 

Bilansowa zmiana stanu zobowiązań  bez pożyczek i kredytów  14 388 1 345 

różnice:   
zmiana stanu zobowiązań dotycząca wydatków inwestycyjnych i na prace 

rozwojowe -768 -647 
zmiana stanu zobowiązań dotycząca otrzymanych dotacji prezentowanych w 

pozostałych zobowiązaniach  -5 459  

korekta o zobowiązania z tytułu leasingu  79  

dekonsolidacja -10 126  

Zmiana stanu w rachunku przepływów pieniężnych  -1 886 698 

 

Rezerwy  
Rok zakończony dnia 30 czerwca 

2015 

Rok zakończony dnia 30 czerwca 

2014 dane przekształcone 

   
Bilansowa zmiana stanu rezerw -4 136 -371 

różnice:   
zmiana stanu rezerw z tyt. nabycia rzeczowych składników aktywów trwałych 1 326 0 

dekonsolidacja 2049  

Zmiana stanu rezerw w rachunku przepływów pieniężnych  -761 -371 

 

Zapasy  
Rok zakończony dnia 30 czerwca 

2015 

Rok zakończony dnia 30 czerwca 

2014 dane przekształcone 

   
Bilansowa zmiana stanu zapasów 19 230 2 608 

różnice:   
przekwalifikowanie analizatorów (środki trwałe) na towary 666  

dekonsolidacja -20 122  

Zmiana stanu zapasów w rachunku przepływów pieniężnych  -226 2 608 
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Rozliczenia międzyokresowe 
Rok zakończony dnia 30 czerwca 

2015 

Rok zakończony dnia 30 czerwca 

2014 dane przekształcone 

   
zmiana stanu długoterminowych rozliczeń międzyokresowych -546 455 

zmiana stanu aktywu z tytułu podatku odroczonego -428 1 292 

zmiana stanu krótkoterminowych rozliczeń międzyokresowych 284 -25 

dekonsolidacja -530  

Zmiana stanu w rachunku przepływów pieniężnych  -1 220 1 722 

 

Inne korekty (DZIAŁALNOŚĆ OPERACYJNA) 
Rok zakończony dnia 30 czerwca 

2015 

Rok zakończony dnia 30 czerwca 

2014 dane przekształcone 

   
dotacje odniesione na wynik -126 -1 678 

dotacje odniesione na błąd podstawowy 0 -506 

odpisy aktualizujące środki trwałe 93 0 

koszty operacyjne i prace badawcze aktywowane jako prace rozwojowe - błąd 

podstawowy 
 -463 

inne korekty 70  

Zmiana stanu w rachunku przepływów pieniężnych  37 -2 647 

  
 

24. Kapitał podstawowy i kapitały zapasowe / rezerwowe 
 

24.1. Kapitał podstawowy 
 
Na dzień 30 czerwca 2015 roku kapitał akcyjny (podstawowy) podmiotu dominującego (Grupy) wynosi 31 862 tys. PLN i jest 
podzielony na 31 861 977akcji o wartości nominalnej 1 złoty każda.  
 
Na dzień 31 grudnia 2014 roku kapitał akcyjny (podstawowy) podmiotu dominującego (Grupy) wynosi 31 862 tys. PLN i jest 
podzielony na 31 861 977akcji o wartości nominalnej 1 złoty każda.  
 
Szczegółowe zmiany w kapitale własnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale własnym Grupy Kapitałowej PZ 
CORMAY, stanowiące integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
 

 30 czerwca 2015  31 grudnia 2014 

1. Wysokość kapitału podstawowego 31 862 31 862 

2. Ilość udziałów/akcji tworzących kapitał, w tym: 31 862 31 862 

 akcje zwykłe - nominał 1 złoty 31 862 31 862 

 akcje uprzywilejowane 0 0 

3. Struktura emisyjna, w tym: 31 862 31 862 

Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6 882 6 882 

Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2 500 2 500 

Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495 

Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1 985 1 985 

Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000 

Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3 000 3 000 

Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4 000 4 000 

Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1 500 1 500 

Nr serii I na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200 

Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1 300 1 300 

4. Emisje w trakcie   

Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania 31 862  

 
W dniu 2 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaliło podwyższenie kapitału zakładowego 
Spółki o kwotę nie mniejszą niż 1 zł (jeden złoty) oraz nie większą niż 31.861.977 zł (trzydzieści jeden milionów osiemset 
sześćdziesiąt jeden tysięcy dziewięćset siedemdziesiąt siedem złotych) poprzez emisję nie mniej niż 1 (jednej) akcji oraz nie więcej 
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niż 31.861.977 (trzydziestu jeden milionów ośmiuset sześćdziesięciu jeden tysięcy dziewięciuset siedemdziesięciu siedmiu) akcji 
zwykłych na okaziciela serii K o wartości nominalnej 1 zł (jeden złoty). Akcje serii K będą uczestniczyć w dywidendzie począwszy 
od 1 stycznia 2015 roku, tj. za cały rok obrotowy 2015, na równi z pozostałymi akcjami Spółki. Tą samą uchwałą NWZA uchyliło 
wszystkie uchwały z 2014 roku dotyczące niezrealizowanego podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję akcji zwykłych 
na okaziciela serii K z zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy (uchwała nr 6 NWZA z dnia 21 
lutego 2014 roku wraz z późniejszymi zmianami). 
 
W dniu 28 maja 2015 roku złożony został w Komisji Nadzoru Finansowego prospekt emisyjny Spółki sporządzony w związku z 
ofertą publiczną akcji serii K oraz zamiarem ubiegania się o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym praw poboru, praw do 
akcji i akcji Spółki serii K łącznie z wnioskiem o zatwierdzenie tego prospektu przez Komisję Nadzoru Finansowego, który został 
zatwierdzony przez Komisję Nadzoru Finansowego w dniu 23 lipca 2015 roku. 
 
Zarząd Spółki, działając zgodnie z Uchwałą nr 4 § 5 pkt 1) Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 2 kwietnia 2015 
roku w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki poprzez emisję akcji zwykłych na okaziciela serii K z zachowaniem 
prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy, oznaczenia prawa poboru na 12 czerwca 2015 roku oraz zmiany 
statutu Spółki, uchwałą nr 4/2015 ustalił cenę emisyjną akcji serii K w wysokości 1,50 zł (jeden złoty i pięćdziesiąt groszy) za akcję. 
(po uprzednim uzyskaniu od Rady Nadzorczej zgody na ustalenie powyższej ceny emisyjnej). 
Dniem Prawa Poboru był 12 czerwca 2015 r.Za każdą jedną akcję Spółki posiadaną na koniec Dnia Prawa Poboru akcjonariuszowi 
przysługiwało 1 (jedno) prawo poboru. Uwzględniając liczbę emitowanych akcji, każde 1 (jedno) prawo poboru uprawnia do objęcia 
1 (jednej) akcji nowej emisji. 
 
Na dzień publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nastąpiło zamknięcie oferty publicznej,  przydział akcji – cała oferta 
31 862 tysięcy akcji nowej emisji została objęta. Po rejestracji podwyższenia kapitału, kapitał podstawowy wyniesie 63.724 tysiące 
złotych. Zgodnie z harmonogramem oferty na wrzesień 2015 roku przewidziano rozpoczęcie notowań praw do akcji serii K a 
następnie notowań akcji serii K. 
 

24.2. Wartość nominalna akcji 
Wszystkie wyemitowane akcje posiadają wartość nominalną wynoszącą 1 zł i zostały w pełni opłacone. 
 

24.3. Prawa akcjonariuszy 
Akcje wszystkich emisji maja prawo do dywidendy od początku roku, w którym nastąpiła emisja. Żadne akcje nie są 
uprzywilejowane i posiadają prawo do głosu w stosunku 1szt akcji – 1 głos na walnym zgromadzeniu. 
 

24.4. Pozostałe kapitały  
Zmiany w pozostałych kapitałach związane są ze skutkami utraty kontroli nad spółkami Grupy Kapitałowej ORPHEE. Szczegółowe 
dane znajdują się w sprawozdaniu ze zmian w kapitałach własnych oraz w punkcie dotyczącym rozliczenia sprzedaży pakietu akcji 
Orphée S.A..  
 

24.5. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wypłacie dywidendy 
Skonsolidowany zysk Grupy Kapitałowej nie podlega podziałowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe sprawozdania finansowe 
wszystkich Spółek w Grupie Kapitałowej są przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami rachunkowości. Dywidenda może 
być wypłacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla 
celów statutowych. Podziałowi podlega wynik jednostkowy PZ CORMAY S.A. 
 
 

25. Zobowiązana z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania 
 

 Na dzień Na dzień 

 
30 czerwca 2015 

30 czerwca 2014 dane 
przekształcone 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania, w tym: 40 108 14 438 

   
- zobowiązania z tytułu dostaw i usług 11 189 12 943 

- zobowiązania z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń 785 716 

- zobowiązania z tytułu dotacji  11 808  

- zobowiązania z tytułu wynagrodzeń  585 654 
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- zaliczka na zakup zorganizowanej części przedsiębiorstwa otrzymana od 
Orphée 

15 494  

- zobowiązania finansowe z tytułu leasingu  165  

- inne zobowiązania 82 125 
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26. Rezerwy 
 

30-06-2015 rok 

Rezerwa z tytułu 
świadczeń 

emerytalnych 
Z tytułu podatku 

odroczonego Inne rezerwy Rezerwy ogółem 

Na dzień 1 stycznia 2015roku 511 1 581 5 328 7 420 

Utworzone w ciągu roku podatkowego  925 876 1 801 

Zwiększenie   33 33 

Wykorzystane   -2 010 -2 010 

Rozwiązane  -914 -997 -1 911 

Dekonsolidacja   - 667 -1 382 -2 049 

Na dzień 30-06-2015  511 925 1 848 3 284 

Krótkoterminowe na dzień 30-06-2015 433  1 848 2 281 

Długoterminowe na dzień 30-06-2015 78 925 0 1 003 

     

     

30-06-2014 rok 

Rezerwa z tytułu 
świadczeń 

emerytalnych 
Z tytułu podatku 

odroczonego Inne rezerwy Rezerwy ogółem 

Na dzień 1 stycznia 2014roku 367 587 616 1 570 

Utworzone w ciągu roku podatkowego  702  702 

Zwiększenie   109 109 

Wykorzystane   -578 -578 

Rozwiązane -17 -587  -604 

Na dzień 30-06-2014  350 702 147 1 199 

Krótkoterminowe na dzień 30-06-2014 288  147 435 

Długoterminowe na dzień 30-06-2014 62 702  764 
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27. Oprocentowane kredyty bankowe i pożyczki oraz papiery dłużne 
 

Kredyty bankowe i pożyczki 
Zgodnie z najlepszą wiedzą Zarządu w okresie sześciu miesięcy zakończonym dnia 30 czerwca 2015roku wystąpiły następujące zmiany kredytów bankowych i pożyczek 

Nazwa spółki w Grupie  

Kredytodawca 
Saldo kredytu/pożyczki na 30.06.2015 

w tys. PLN 

Saldo kredytu/pożyczki na 31 .12.2014 w 
tys. PLN 

w tys. PLN zmiana 
stanu 

Zabezpieczenia  
/pożyczkodawca  

  Krótko- Długo- 
Razem 

Krótko- Długo- 
Razem 

  terminowe terminowe terminowe terminowe 

Orphée SA J.E. Robert    b.d.   6 834 6 834 -6 834 Brak 

Innovation Enterprises Ltd. Bank of Ireland    b.d.   6 001 6 001 - 6 001 
Hipoteka na nieruchomości w Carrigtwohill w Irlandii oraz poręczenie od 
M.O’Donovan w kwocie 241.251 EUR oraz 6 349 EUR Innovation Enterprises Ltd. Bank of Ireland    b.d. 

  1 956 1 956 -1 956 

PZ CORMAY S.A. BANK BZWBK 10 616  0 10 616 9 958   9 958 658 

Zabezpieczeniem wierzytelności Banku wynikających z niniejszej umowy są: 

hipoteka umowna łączna do kwoty najwyższej 21.000.000,00 zł (dwadzieścia 
jeden milionów złotych 00/100) ustanowiona na rzecz Banku na 
nieruchomościach wpisanych w księdze wieczystej nr WA4M/00006062/9, 
LU1I/00093818/3, LU1I/00246899/2, LU1I/00019024/8,  

hipoteka umowna do kwoty najwyższej 18.000.000,00 zł (osiemnaście milionów 
złotych 00/100) ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomości wpisanej w 
księdze wieczystej nr LU1S/0009632/9,  

przelew wierzytelności z umowy ubezpieczenia  nieruchomości wpisanych w 
księdze wieczystej nr LU1I/00246899/2, LU1I/00019024/8 

zastaw rejestrowy do kwoty 6.800.000,00 zł (sześć milionów osiemset tysięcy 
złotych 00/100) ustanowiony na zapasach magazynowych Spółki,  

zastaw rejestrowy do kwoty 7.200.000,00 zł (siedem milionów dwieście złotych 
00/100) ustanowiony na towarach handlowych, ustanowiony przez spółkę 
Orphee S.A. z siedzibą w Genewie,  

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych wchodzących w skład 
przedsiębiorstwa Spółki,  

zastaw rejestrowy na zbiorze praw wchodzących w skład przedsiębiorstwa 
Spółki,  

przelew wierzytelności z umowy ubezpieczenia majątku Spółki,  

przelew wierzytelności (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentów 
Spółki,  
zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spółki, 
poręczenie cywilne Orphée SA, zastaw rejestrowy i finansowy na 8.879.956 
akcjach spółki Orphée SA 

RAZEM   10 616  10 616 9 958 14 792 24 750 -14 134   
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12 sierpnia 2015 roku PZ CORMAY S.A. podpisała aneks do umowy kredytowej – szczegóły opisane są w nocie dotyczącej 
zdarzeń po dniu bilansowym – nota 34. Zdarzenia umowne stanowiące naruszenia umowy kredytowej zostały opisane w 
rocznym sprawozdaniu za 2014 rok. 
 

28. Zobowiązania warunkowe 
 
W okresie objętym niniejszym śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystąpiły istotne 
zobowiązania warunkowe, poza ujawnionymi w nocie 27 oraz niżej wymienionymi. 
 
Na dzień 31 grudnia 2014 roku PZ CORMAY S.A. wystawiła weksle własne in blanco jako zabezpieczenie wykonania 
realizowanych umów dotacyjnych na łączną kwotę 57.223 tys. zł, zaś wartość zabezpieczająca zrealizowane projekty (w 
okresie zapewnienia trwałości) wynosi łącznie 574 tys. zł. Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego 
Zarząd nie widzi zagrożenia realizacji przedmiotowych weksli. 
 
 

29. Informacje o transakcjach z podmiotami powiązanymi  
 
Tabela przedstawia łączne kwoty transakcji PZ CORMAY S.A. zawartych z podmiotami powiązanymi za okres 2 miesięcy 
2015 roku., dla podmiotów, które przestały być powiązane kapitałowo w dniu 26 lutego 2015 roku. Dane porównywalne 
przedstawiono za okres 12 miesięcy 2014 roku 

 
 

Zakupy od 
podmiotów 

powiązanych 

Sprzedaż na rzecz 
podmiotów powiązanych 

Zobowiązania wobec 
podmiotów powiązanych 

Należności od podmiotów 
powiązanych 

Podmiot powiązany kapitałowo         

Orphée S.A. 2014 7 711 2 370 15 494 808 

 1-2.2015 903 257 982 1 057 

  1-6.2015 1 837 637 16 116 162 

Innovation Enterprises Ltd 2014 1 947 556 47 2 

  1-2.2015 70 102 71 104 

Kormej Diana Sp. z o.o. 2014 0 1 240 0 507 

  1-2.2015 0 143 0 551 

Kormiej Rusłand Sp. z o.o. 2014 0 11 484 0 2 220 

 1-2.2015 0 909 0 2 120 

Diesse Diagnostica Senese S.p.a. 2014 1 737 129 451 43 

 1-2.2015 106 0 330 42 

Orphee Technics Sp. z o. o.. 2014 663 23 134 0 

 (TT Management Sp. z o.o) 1-2.2015 112 1 74 0 

 
29.1. Podmiot o znaczącym wpływie na Grupę 

Według najlepszej wiedzy Zarządu, akcjonariuszem dominującym jest TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamknięty. Posiadał on 
bezpośrednio oraz pośrednio, poprzez podmiot zależny TTL 1 Sp. z o.o., na dzień 31.08.2015 roku 5.598.835 akcji, 
stanowiących 17,57% kapitału zakładowego i uprawniających do 17,57% głosów na Walnym Zgromadzeniu. Total FIZ, 
bezpośrednio oraz pośrednio, poprzez podmiot zależny TTL 1 Sp. z o.o.  jest jednocześnie największym akcjonariuszem 
Orphée S.A. i posiada w tej spółce 31,2% udziału w kapitale zakładowym. 

 
29.2. Jednostka współkontrolowana i stowarzyszona 

Na dzień 31 grudnia 2014 roku Grupa posiadała udziały w jednostce współkontrolowanej – Diesse Diagnostica Senese S.p.A.; 
Na dzień 30 czerwca 2015 roku PZ CORMAY S.A. posiada 23% kapitałów spółki stowarzyszonej Orphée SA.  
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29.3. Warunki transakcji z podmiotami powiązanymi 

Transakcje pomiędzy podmiotami powiązanymi w pierwszym półroczu 2015 r. odbywały się na warunkach równorzędnych 
z tymi, które obowiązują w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.  

 
29.4. Pożyczka udzielona członkowi Zarządu  

W okresie 6 miesięcy 2015 roku nie zostały udzielone pożyczki członkom Zarządu Grupy.  

 

29.5. Inne transakcje z udziałem członków Zarządu 

W okresie 6 miesięcy 2015 roku jedynymi transakcjami z Członkami Zarządu były wypłaty wynagrodzeń. 

 
29.6. Udziały wyższej kadry kierowniczej (w tym członków Zarządu i Rady Nadzorczej) w programie akcji 

pracowniczych 

W spółkach Grupy Kapitałowej nie występują programy akcji pracowniczych. 

 

 

30. Zdarzenia następujące po dniu bilansowym 
 

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym zostały  opisane w  poszczególnych notach – w szczególności dotyczące przebiegu 
emisji akcji serii K - nota nr  24 oraz zmiany w składzie Rady Dyrektorów Orphée – nota nr 3.  

W dniu 28 sierpnia 2015 roku PZ Cormay S.A. poinformowała o dojściu do skutku oferty publicznej i emisji 31.861.977 akcji 
zwykłych na okaziciela serii K o wartości nominalnej 1,00 PLN każda, wyemitowanych na podstawie uchwały nr 4 
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 2 kwietnia 2015 roku, której treść została podana do publicznej 
wiadomości w raporcie bieżącym Spółki nr 19/2015 z dnia 2 kwietnia 2015 r. Należycie subskrybowanych i opłaconych zostało 
100% oferowanych akcji serii K. W trakcie subskrypcji zostało złożonych 2.182 zapisów w wykonaniu prawa poboru na 
26.831.240 akcji serii K oraz 197 zapisów dodatkowych na 12.660.961 akcji serii K. Stopa redukcji zapisów dodatkowych 
wyniosła 60,27%. W związku z powyższym, w dniu 28 sierpnia 2015 r. dokonano przydziału 31.861.977 akcji serii K - 
przydziałem zostały objęte wszystkie akcje oferowane w ramach oferty publicznej. 

Po dniu bilansowym, w dniu 12 sierpnia 2015 r. Spółka zawarła z Bankiem Zachodnim WBK Spółka Akcyjna z siedzibą we 
Wrocławiu aneks do umowy o kredyt w rachunku bieżącym i walutowym nr KWWA0024/13 z dnia 5 czerwca 2013 r.  Zgodnie 
z zawartym aneksem, w stosunku do aneksu zawartego w dniu 29 kwietnia 2015 roku, o którym Spółka informowała rocznym 
sprawozdaniu finansowym za 2014 r. (a także w raporcie bieżącym nr 24/2015), zmianie uległy między innymi postanowienia 
dotyczące terminów wymagalności oraz maksymalnych kwot kredytowania w ten sposób, że Bank udzielił Spółce kredytu w 
rachunku bieżącym i walutowym w następujących granicach kwot i terminach: 

• do kwoty 10.500.000 PLN (dziesięć milionów pięćset tysięcy złotych) w terminie do dnia 28 sierpnia 2015 r. włącznie (bez 
zmian w stosunku do pierwotnego brzmienia umowy), 

• do kwoty 10.000.000 PLN (dziesięć milionów złotych) w terminie do dnia 28 września 2015 r. włącznie (punkt dodany w 
umowie), 

• w przypadku pozyskania środków pieniężnych z emisji akcji Spółki serii K do dnia 30 września 2015 r. (było 30 lipca 2015 r.) 
w wysokości co najmniej 30.000.000 PLN (trzydzieści milionów złotych) – do kwoty 5.000.000 PLN (pięć milionów złotych) w 
terminie do dnia 28 kwietnia 2016 r.  

Aneks wydłużył również termin na uzyskanie kontroli operacyjnej w Spółce Orphée S.A. do dnia 30.09.2015 roku. 
Strony ustaliły dzień spłaty kredytu na 29 kwietnia 2016 r. w przypadku pozyskania środków pieniężnych z emisji akcji Spółki 
serii K do dnia 30 września 2015 r.  (było 30 lipca 2015 r.) w wysokości co najmniej 30.000.000 PLN (trzydzieści milionów 
złotych) oraz na dzień 31 października 2015 r. (było 31 sierpnia 2015 r. ) w przypadku braku pozyskania środków pieniężnych 
z emisji akcji, o których mowa powyżej. 
. 
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PÓŁROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW PZ CORMAY S.A. 
– CZĘŚĆ 1 ZA OKRES 6 MIESIĘCY ZAKOŃCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015  

 

 
Okres 6 miesięcy 

zakończony 

30.06.2015 

(niebadane) 

Okres 6 miesięcy 

zakończony 

30.06.2014 - dane 

przekształcone 

(niebadane) 

Działalność kontynuowana  
  

Przychody ze sprzedaży   
21 332 30 568 

Koszt własny sprzedaży  
15 715 22 529 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży  
5 617 8 039 

Pozostałe przychody operacyjne  
870 139 

Otrzymane dotacje  
126 1 678 

Koszty sprzedaży  
5 944 6 755 

Koszty ogólnego zarządu  
4 283 1 626 

Pozostałe koszty operacyjne  
789 2 083 

Koszty prac badawczych  
76 537 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej  
-4 479 -1 145 

Przychody finansowe  
191 191 

Koszty finansowe  
507 221 

Zysk (strata) brutto   
-4 795 -1 175 

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem  
-4 795 -1 175 

Podatek dochodowy  
-417 102 

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej  
-4 378 -1 277 

Działalność zaniechana  
 0 

Zysk (strata) z działalności zaniechanej   
 0 

Zysk (strata) netto za okres  
-4 378 -1 277 

  
  

Liczba akcji na koniec okresu(w tys. szt.) 

 

 31 862 

 

31 862 

 

Liczba akcji rozwodniona na koniec okresu (w tys. szt.) 

 

 53 045 

 

36 674 

 

  
  

Podstawowy zysk netto na jedną akcję według średnioważonej liczby akcji 

 

 -0,14 

 

-0,04 

 

Rozwodniony zysk netto na jedną akcję według średnioważonej liczby akcji 

 

 -0,08 

 

-0,03 
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PÓŁROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW PZ CORMAY S.A. 
– CZĘŚĆ 2 ZA OKRES 6 MIESIĘCY ZAKOŃCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015  
 
 
  

 
    

okres 6 miesięcy 

zakończony 

okres 6 miesięcy 

zakończony 

   NOTA 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 

     (niebadane) 

dane 

przekształcone 

(niebadane) 

Zysk (strata) okresu     -4 378 -1 277 

Inne całkowite dochody netto, w tym:     -10 567 -41 462 

Pozycje, które w przyszłości nie zostaną zreklasyfikowane do rachunku zysków i strat 0 0 

         

Pozycje, które w przyszłości mogą zostać zreklasyfikowane do rachunku zysków i strat -10 567 -41 462 

Zysk (strata) z wyceny aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży 44 -10 567 -51 188 

Podatek dochodowy dotyczący innych całkowitych dochodów  0 9 726 

Różnice kursowe z przeliczenia jednostek zależnych     

Całkowite dochody za okres    -14 945 -42 739 
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PÓŁROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ  PZ CORMAY S.A. 
NA DZIEŃ 30 CZERWCA 2015 ROKU 

 
NOTA 

 30.06.2015 
(niebadane) 

31.12.2014  
(badane) 

30.06.2014  
dane przekształcone 

(niebadane) 

AKTYWA     

Aktywa trwałe  72 703 102 441 110 643 

Rzeczowe aktywa trwałe 42, 45 21 973 23 833 22 403 

Nieruchomości inwestycyjne    1 711 

Wartości niematerialne  2 597 2 739 1 531 

Wartość firmy    0 

Inne długoterminowe aktywa finansowe 44 7 193 41 496 59 580 

Inne aktywa długoterminowe  1 242 593 0 

Nakłady na prace rozwojowe  38 792 33 302 25 253 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego  906 478 165 

Aktywa obrotowe  44 858 26 743 50 165 

Zapasy 42 10 707 9 815 19 777 

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
należności 42 20 745 13 155 21 358 

Rozliczenia międzyokresowe  284 141 124 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 43 11 939 2 449 8 906 

Aktywa trwałe zaklasyfikowane  jako przeznaczone do 
sprzedaży   1 183 1 183 0 

SUMA AKTYWÓW  117 561 129 184 160 808 

     

PASYWA     

Kapitał własny   53 665  68 610 111 905 

Kapitał podstawowy  31 862 31 862 31 862 

Kapitał zapasowy  36 748 78 895 79 116 

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty  0 -19 511 -19 179 

Skumulowane inne całkowite dochody  44 - 10 567  21 384 

Wynik okresu bieżącego  -4 378 -22 636 -1 278 

Kapitał własny ogółem   53 665 68 610 111 905 

Zobowiązania długoterminowe  10 827 10 521 21 801 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 46 925 914 5 796 

Zobowiązania z tytułu świadczeń emerytalnych 46 78 78 62 

Oprocentowane kredyty i pożyczki    0 

Pozostałe zobowiązania  473 603 393 

Otrzymane dotacje  9 351 8 926 15 550 

Zobowiązania krótkoterminowe  53 069 50 053 27 102 

Zobowiązania krótkoterminowe pozostałe, w tym:   53 069 50 053 27 102 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
zobowiązania  47 40 108 35 716 12 934 

Bieżąca część oprocentowanych kredytów i pożyczek  10 616 9 958 13 771 

Pozostałe zobowiązania    0 

Rezerwy na zobowiązania 46 1 848 3 946 109 

Zobowiązania z tytułu świadczeń emerytalnych 46 433 433 288 

Otrzymane dotacje  64   

Zobowiązania razem  63 896 60 574 43 903 

SUMA PASYWÓW  117 561 129 184 160 808 
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PÓŁROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE Z  PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH PZ CORMAY S.A. 
ZA OKRES 6 MIESIĘCY ZAKOŃCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 

 NOTY 
okres 6 miesięcy 

zakończony 
okres 6 miesięcy 

zakończony 
  30 czerwca  2015 30 czerwca  2014 

 
 

niebadane 
dane przekształcone 

niebadane 

DZIAŁALNOŚĆ OPERACYJNA    
Zysk (strata) netto  -4 378 -1 278 

Korekty:    
Amortyzacja   2 090 2 014 

(Zyski) straty z tytułu różnic kursowych     
Odsetki  251 221 

Program opcji menadżerskich    
Zmiana stanu należności 43 2 992 1 473 
Zmiana stanu zobowiązań, z wyjątkiem pożyczek i kredytów 43 -1 886 1 648 
Zmiana stanu rezerw  43 -761 -392 
Zmiana stanu zapasów 43 -226 64 
Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych  -1 220 -73 

Zmiana stanu innych aktywów    
(Zapłacony) zwrócony podatek dochodowy    
Inne korekty  37 -2 184 
Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej  -3 101 1 493 

DZIAŁALNOŚĆ INWESTYCYJNA    
I. Wpływy  19 818 9 992 
Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych oraz wartości niematerialnych  76 0 

Wpływy ze sprzedaży inwestycji w nieruchomości    
Wpływy ze sprzedaży jednostek powiązanych  13 116  

Wpływy ze sprzedaży papierów wartościowych    
Wpływy z tytułu spłaty pożyczek     
Wpływy z tytułu spłaty odsetek    
Inne wpływy inwestycyjne   403 
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe  6 626 9 589 

Sprzedaż jednostek zależnych i innych podmiotów    
II. Wydatki  7 555 8 196 
Wydatki na rzeczowy majątek trwały i wartości niematerialne  3 560 3 080 

Wydatki na inwestycje w nieruchomości    
Wydatki na nabycie podmiotów powiązanych    
Wydatki na nabycie papierów wartościowych    
Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych     
Wydatki na udzielone pożyczki     
Inne wydatki  inwestycyjne (zwrot dotacji)  550 0 
Wydatki na trwające prace rozwojowe  3 445 5 116 

Przejęcia jednostek zależnych i innych podmiotów    
Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej  12 263 1 796 

DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA    
I. Wpływy  658 0 

Wpływy z emisji akcji i rozliczenie wydatków związanych z emisja    
Wpływy z udzielonych kredytów, pożyczek  658 0 

Wpływy z dotacji    
Wpływy z emisji dłużnych papierów wartościowych    
Inne wpływy    
II. Wydatki  330 376 

Wykup akcji własnych    
Wydatki z tytułu kredytów / pożyczek   55 

Wykup dłużnych papierów wartościowych    
Wydatki z tytułu odsetek i prowizji  251 221 

Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli    
Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego i innych zobowiązań 
finans. 

 
79 40 

Inne wydatki finansowe   60 
Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej  328 -376 

Przepływy pieniężne razem  9 490 2 913 

Zmiana stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów  9 490 2 913 
Środki pieniężne na początek okresu  2 449 5 993 
Środki pieniężne na koniec okresu 43 11 939 8 906 
w tym środki pieniężne o ograniczonej możliwości dysponowania  7 800 7 033 
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PÓŁROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAŁACH WŁASNYCH PZ CORMAY S.A. 
ZA OKRES 6 MIESIĘCY ZAKOŃCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU (NIEBADANE) 

 
Kapitał 

podstawowy  
Kapitał 

zapasowy 

Skumulowane 
inne całkowite 

dochody 

Zyski zatrzymane/ 
niepokryte straty 

Kapitał 
własny 
ogółem 

Na dzień 1 stycznia 2015 roku  31 862 78 895 0 -42 147 68 610 

Korekta błędów podstawowych     0 

Na dzień 1 stycznia 2015 roku (po korekcie) 31 862 78 895 0 -42 147 68 610 

Zysk / strata za okres     -4 378 -4 378 

Skumulowane inne całkowite dochody   -10 567  -10 567 

Całkowite dochody za okres ogółem 0 0 -10 567 -4 378 -14 945 

Uchwała WZW o pokryciu straty z lat ubiegłych  -42 147  42 147 0 

Na dzień 30 czerwca 2015 roku  31 862 36 748 -10 567 -4 378 53 665 

 

SKRÓCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAŁACH WŁASNYCH PZ CORMAY S.A. 
ZA OKRES 12 MIESIĘCY ZAKOŃCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU (BADANE) 

 
Kapitał 

podstawowy  
Kapitał 

zapasowy 

Skumulowane 
inne całkowite 

dochody 

Zyski 
zatrzymane/ 

niepokryte straty 

Kapitał 
własny 
ogółem 

Na dzień 1 stycznia 2014 roku  31 862 81 313 0 -6 650 106 526 

Korekta błędów podstawowych  4 514  -19 512 -14 998 

Korekta - przejście na MSSF/MSR - przeniesienie 
gruntu do nieruchomości, przeszacowanie do 
wartości godziwej 

  62 846 333 63 179 

Na dzień 1 stycznia 2014 roku (po korekcie) 31 862 85 827 62 846 -25 828 154 707 

Zysk / strata za okres     -22 636 -22636 

Przeszacowanie akcji Orphee   -62 846  -62 846 

Całkowite dochody za okres ogółem 0 0 -62 846 -22 636 -85482 

Z podziału zysku ustawowo   1 573  -1 573 0 

Koszty pozyskania kapitału   -282   -282 

Pokrycie straty   -8 223  8 223 0 

Aktualizacja wartości nieruchomości    -333 -333 

Na dzień 31 grudnia 2014 roku  31 862 78 895 0 -42 147 68 610 

 

PÓŁROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAŁACH WŁASNYCH PZ CORMAY S.A. 
ZA OKRES 6 MIESIĘCY ZAKOŃCZONY DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU (NIEBADANE) 

 
Kapitał 

podstawowy  
Kapitał 

zapasowy 

Skumulowane 
inne całkowite 

dochody 

Zyski 
zatrzymane/ 

niepokryte straty 

Kapitał 
własny 
ogółem 

Na dzień 1 stycznia 2014 roku  31 862 81 313 0 -6 650 106 526 

Korekta błędów podstawowych  4 514  -19 512 -14 998 

korekta - przejście na MSSF/MSR - przeniesienie 
gruntu do nieruchomości, przeszacowanie do 
wartości godziwej 

  62 846 333 63 179 

Na dzień 1 stycznia 2014 roku (po korekcie) 31 862 85 827 62 846 -25 828 154 707 

Zysk / strata za okres     -1 391 -1 391 

korekty dotyczące I półrocza 2014 r.     113 113 

Przeszacowanie akcji Orphee   -41 462  -41462 

Całkowite dochody za okres ogółem 0 0 -41 462 -1 278 -42740 

Z podziału zysku/pokrycia straty ustawowo  1 573  -1 573 0 

Pozostałe zmiany (koszty emisji akcji)  -61   -61 

Przeniesienie na kapitał rezerwowy   -8223  8223 0 

Na dzień 30 czerwca 2014 roku  31 862 79 116 21 384 -20 457 111 905 
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DODATKOWE NOTY OBJAŚNIAJĄCE 
 

31. Informacje ogólne 
Skrócone sprawozdanie finansowe Spółki obejmuje okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz zawiera 
dane porównawcze za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz na dzień 31 grudnia 2014 roku.  
PZ CORMAY S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsiębiorców w Warszawie pod numerem KRS 0000270105. Spółce 
nadano REGON140777556 oraz NIP 1181872269. Siedziba Spółki mieści się w Łomiankach.  
Czas trwania Spółki jest nieoznaczony. 
Podstawowym przedmiotem działalności PZ CORMAY S.A. według klasyfikacji PKD jest produkcja pozostałych wyrobów 
chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (20.59.Z). 
Spółka jest notowana na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowań 
ciągłych. Według klasyfikacji przyjętej przez ten rynek reprezentuje „Sektor Farmaceutyczny: ogólne.” 

 

32. Wybrane jednostkowe dane finansowe  
 

 

tys. PLN tys. EUR 

Okres 6 miesięcy 
zakończony dnia 

30.06.2015 

Okres 6 miesięcy 
zakończony dnia 

30.06.2014  

Okres 6 miesięcy 
zakończony dnia 

30.06.2015 

Okres 6 miesięcy 
zakończony dnia 

30.06.2014  

dane przekształcone dane przekształcone 

Przychody netto ze sprzedaży produktów, 
towarów i materiałów 

21 332 30 568 5 160 7 316 

Koszt własny sprzedaży 15 715 22 529 3 801 5 392 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej -4 479 -1 145 -1 083 -274 

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 795 -1 175 -1 160 -281 

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -4 378 -1 277 -1 059 -306 

Przepływy pieniężne netto z działalności 
operacyjnej 

-3 101 1 493 -750 357 

Przepływy pieniężne netto z działalności 
inwestycyjnej 

12 263 1 796 2 966 430 

Przepływy pieniężne netto z działalności 
finansowej 

328 -376 79 -90 

Przepływy pieniężne netto razem 9 490 2 913 2 296 697 

     

Zysk (strata) na jedną akcję -0,14 -0,04 -0,03 -0,01 

     

     

 
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014 

 

Aktywa razem 117 561 129 184 28 028 30 309 

Zobowiązania długoterminowe 10 827 10 521 2 581 2 468 

Zobowiązania krótkoterminowe 53 069 50 053 12 652 11 743 

Kapitał własny 53 665 68 610 12 794 16 097 

Kapitał akcyjny 31 862 31 862 7 596 7 475 

     

Liczba akcji w tys. sztuk 31 862 31 862 31 862 31 862 

     

Wartość księgowa na jedną akcję (w PLN) 1,68 2,15 0,40 0,51 
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33. Oświadczenia Zarządu 

 

33.1.  Oświadczenie w sprawie rzetelności sporządzenia sprawozdania finansowego 

Zarząd PZ CORMAY S.A. oświadcza, że wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze półroczne skrócone sprawozdanie 
finansowe i dane porównawcze sporządzone zostały zgodnie z obowiązującymi PZ CORMAYS.A. zasadami 
rachunkowości oraz odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową oraz wynik 
finansowy PZ CORMAY S.A. a Sprawozdanie Zarządu z działalności zawiera prawdziwy obraz sytuacji PZ CORMAY S.A., 
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrożeń. 

 

33.2. Oświadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań 
finansowych 

Zarząd PZ CORMAY S.A. oświadcza, że podmiot uprawniony do badania sprawozdań finansowych, dokonujący przeglądu 
półrocznego skróconego sprawozdania finansowego,  został wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, że podmiot ten i 
biegli rewidenci dokonujący tego przeglądu spełniali warunki do wydania bezstronnego i niezależnego raportu z przeglądu 
zgodnie z obowiązującymi przepisami i normami zawodowymi. 

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przeglądu śródrocznego skróconego sprawozdania finansowego jest BDO 
Sp. z o.o.  

 

 

34. Podstawa sporządzenia śródrocznego skróconego sprawozdania finansowego 

Niniejsze śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w złotych („PLN”), a wszystkie wartości, o ile 
nie wskazano inaczej, podane są w tysiącach PLN. 

Śródroczne skrócone - sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnień wymaganych w rocznym 
sprawozdaniu finansowym i należy je czytać łącznie z opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spółki oraz Grupy 
Kapitałowej PZ CORMAY za rok zakończony dnia 31 grudnia 2014 roku. 

Zarząd Spółki dokonał oceny pod względem zagrożenia dla kontynuowania działalności między innymi poniżej opisanych 
zagadnień. 

Zwrot zaliczki od Orphée SA w kwocie 15.494 tys. złotych 

 W dniu 15 lipca 2014 roku PZ Cormay S.A. zawarła ze spółką zależną Orphée S.A. umowę przedwstępną sprzedaży 
zorganizowanej części przedsiębiorstwa (dalej zwanej „ZCP”). Zgodnie z umową, warunkiem zawarcia do dnia 31 
października 2014 roku umowy przyrzeczonej dotyczącej sprzedaży ZCP, było posiadanie przez PZ Cormay S.A. akcji 
Orphée S.A. stanowiących co najmniej 50% plus 1 ogólnej liczby akcji Orphée S.A. oraz zawarcie przez Orphée S.A. i PZ 
Cormay S.A. umów regulujących bieżące rozliczenia pomiędzy stronami. W terminie do dnia 31 października 2014 roku 
nie nastąpiło spełnienie się warunków w postaci zawarcia przez Orphée S.A. oraz PZ Cormay S.A. umów regulujących 
bieżące rozliczenia pomiędzy stronami. Zgodnie z umową z Orphée S.A., która przestała być od 26 lutego 2015 roku 
jednostką zależną od Spółki, przysługuje zwrot zaliczki do dnia 31 grudnia 2015 roku w kwocie 15 494 tys. zł. 

Jednym z celów strategicznych Zarządu było doprowadzenie do zmian w Radzie Dyrektorów Orphée SA, tak aby w jej 
skład wchodziły osoby znajdujące się równocześnie w zarządzie PZ CORMAY S.A. – co w ocenie Zarządu pozwoli m.in. 
na wypracowanie rozwiązania pozwalającego na zmianę charakteru istniejącego zobowiązania Spółki wobec Orphée SA 
z krótkoterminowego na długoterminowe i/lub rozłożenie go w czasie, poprzez zawarcie porozumienia pomiędzy spółkami 
co do sposobu i terminu rozliczenia tego zobowiązania . 

W dniu 7 sierpnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orphée SA podjęło uchwałę o powołaniu w 
skład Rady Dyrektorów Orphée SA między innymi Panów: Janusza Płocicy  i Wojciecha Suchowskiego (będących 
jednocześnie Prezesem i Wiceprezesem Zarządu PZ CORMAY S.A.), przy czym Pan Janusz Płocica został powołany do 
pełnienia funkcji Przewodniczącego Rady Dyrektorów Orphée SA. Z uwagi na konflikt wokół operacyjnego zarządzania 
Orphée SA (z członkami byłej Rady Dyrektorów) nie można jednak uznać, że PZ CORMAY S.A. uzyskał dzięki temu pełną 
kontrolę operacyjną nad Orphée SA – pomimo wyboru wskazanych powyżej osób do Rady Dyrektorów Orphée SA, osoby 
te nie posiadają bowiem na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania pełnego dostępu do systemów operacyjnych i 
księgowych Orphée SA oraz do jej zasobów i dokumentów źródłowych. 

W przypadku opóźnienia rejestracji nowego składu Rady Dyrektorów Orphée SA i braku porozumienia co do zmiany 
charakteru istniejącego zobowiązania z krótkoterminowego na długoterminowy lub porozumienia się w zakresie rozłożenia 
zobowiązania w czasie, Emitent skorzysta z następujących źródeł finansowania w celu uregulowania wskazanego 
zobowiązania:  
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• 7,6 mln zł jako część środków z potencjalnych umów leasingu zwrotnego analizatorów stanowiących środki 
trwałe, które Spółka zamierza ewentualnie zawrzeć z instytucjami finansowymi. Analizatory te wykorzystywane są zarówno 
w celach odpłatnej dzierżawy w laboratoriach analitycznych, jak również na potrzeby własne, w tym laboratoryjno-
kontrolne. Wartość netto tych urządzeń, nie starszych niż 2,5 roku na dzień 31 sierpnia 2015 roku wyniosła 7,6 mln zł. 
Emitent prowadził w przeszłości i aktualnie prowadzi rozmowy z instytucjami finansowymi dotyczące zawarcia umów 
leasingu zwrotnego posiadanych analizatorów, w związku z czym posiada rozeznanie na rynku w zakresie ogólnych 
warunków i wymogów pozyskania tego rodzaju finansowania oraz potwierdza możliwość skorzystania z takiego źródła 
finansowania). W ocenie Zarządu oddanie w leasing wspomnianych analizatorów nie będzie wpływało na prowadzenie 
działalności operacyjnej przez Spółkę, 

• 7,9 mln zł pozyskane z kredytu bankowego, o który Emitent zamierza się ubiegać w przypadku wcześniejszej 
całkowitej spłaty istniejącego kredytu obrotowego w dniu 31 października 2015 roku, zgodnie z aneksem do umowy 
kredytowej z dnia 12 sierpnia 2015 roku. Przypadek taki mógłby zaistnieć w sytuacji braku uzyskania z emisji akcji serii K 
w terminie do dnia 30 września 2015 r. kwoty 30 milionów zł. Wówczas Emitent będzie posiadał aktywa, które nie będą 
stanowiły zabezpieczenia żadnego istniejącego zobowiązania i mogą być wykorzystane do pozyskania finansowania 
dłużnego. Na dzień publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nastąpiło zamknięcie oferty publicznej,  przydział 
akcji – cała oferta 31 862 tysięcy akcji nowej emisji została objęta. Wobec sukcesu emisji, skorzystanie z opisywanej 
możliwości finansowania wydaje się pewne. 

Zobowiązania związane ze zwrotem otrzymanych środków pochodzących z dotacji, w związku z ryzykiem 
nieukończenia projektów inwestycyjnych współfinansowanych z dotacji do końca 2015 roku  

PZ Cormay S.A. szacuje, że brak możliwości uruchomienia produkcji analizatora BlueBox i Hermes Junior przed końcem 
2015 roku w nowym zakładzie produkcyjnym może spowoduje konieczność zwrotu 11,8 mln zł otrzymanych dotacji w tym 
odsetek od wypłaconych kwot.  

Zarząd Spółki dokonał oceny sytuacji płynnościowej, w tym w kontekście prawdopodobieństwa zwrotu dotacji.- Jako 
główne źródło finansowania potencjalnego zwrotu Zarząd określił środki na wyodrębnionych rachunkach dotacyjnych w 
wysokości 7,8 mln zł oraz część środków – w kwocie 4,0 mln zł – należnych Emitentowi ze sprzedaży w dniu 26 lutego 
2015 r. pakietu akcji Orphée SA, których wymagalność, w kwocie ponad 10 mln zł, przypada w terminie do 31 grudnia 
2015 r. 

Spłata kredytu obrotowego 

Po dniu bilansowym, w dniu 12 sierpnia 2015 r. Spółka zawarła z Bankiem Zachodnim WBK Spółka Akcyjna z siedzibą we 
Wrocławiu aneks do umowy o kredyt w rachunku bieżącym i walutowym nr KWWA0024/13 z dnia 5 czerwca 2013 r.  
Zgodnie z zawartym aneksem, w stosunku do aneksu zawartego w dniu 29 kwietnia 2015 roku, o którym Spółka 
informowała rocznym sprawozdaniu finansowym za 2014 r. (a także w raporcie bieżącym nr 24/2015), zmianie uległy 
między innymi postanowienia dotyczące terminów wymagalności, terminów wydłużenia dla kluczowych kowenantów oraz 
maksymalnych kwot kredytowania w ten sposób, że Bank udzielił Spółce kredytu w rachunku bieżącym i walutowym w 
następujących granicach kwot i terminach: 

 do kwoty 10.500.000 PLN (dziesięć milionów pięćset tysięcy złotych) w terminie do dnia 28 sierpnia 2015 r. włącznie, 

 do kwoty 10.000.000 PLN (dziesięć milionów złotych) w terminie do dnia 28 września 2015 r. włącznie, 

 w przypadku pozyskania środków pieniężnych z emisji akcji Spółki serii K do dnia 30 września 2015 r. w wysokości 
co najmniej 30.000.000 PLN (trzydzieści milionów złotych) – do kwoty 5.000.000 PLN (pięć milionów złotych) 
w terminie do dnia 28 kwietnia 2016 r.  

Strony ustaliły dzień spłaty kredytu na 29 kwietnia 2016 r. w przypadku pozyskania środków pieniężnych z emisji akcji 
Spółki serii K do dnia 30 września 2015 r. w wysokości co najmniej 30.000.000 PLN (trzydzieści milionów złotych) oraz na 
dzień 31 października 2015 r. w przypadku braku pozyskania środków pieniężnych z emisji akcji, o których mowa powyżej. 

Działania Zarządu Spółki nakierowane są na wypełnienie wszystkich zobowiązań wynikających z umowy kredytowej, jak 
również na niedopuszczanie do naruszeń określonych w umowie kredytowej, na które Zarząd ma bezpośredni wpływ. 

Wobec sukcesu emisji serii K, Zarząd PZ CORMAY S.A. nie widzi zagrożenia wymagalności całości kredytu w terminie 
31 października 2015 r. Źródłem spłaty wymagalnej części kredytu w dniu 31 października 2015 roku będzie 6 mln zł jako 
cześć środków należnych ze sprzedaży w dniu 26 lutego 2015 r. pakietu akcji Orphée SA, których wymagalność, w kwocie 
10,5 mln zł, przypada w terminie do 31 grudnia 2015 r. lub nowy kredyt refinansujący ten wymagalny z końcem 
października. 

Jednocześnie zdarzenie w postaci Walnego Zgromadzenia Orphée S.A. opisanego w niniejszym sprawozdaniu 
finansowym przybliża Spółkę PZ CORMAY S.A. do wypełnienia kowenantu w postaci przejęcia kontroli operacyjnej nad 
Orphée SA w terminie do dnia 30 września 2015 roku. 

Biorąc powyższe pod uwagę w ocenie Zarządu działalność Spółki będzie kontynuowana w dającej się przewidzieć 
przyszłości obejmującej okres co najmniej 12 miesięcy po dniu 30 czerwca 2015 roku.   
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35. Objaśnienia do zastosowania MSSF/MSR po raz pierwszy  
 
Sprawozdanie finansowe PZ CORMAY S.A.  za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2015 roku będzie pierwszym rocznym 
sprawozdaniem finansowym sporządzonym zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej 
(„MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.  
Data przejścia na MSSF dla PZ CORMAY S.A. jest 1 stycznia 2015 roku zgodnie z Uchwałą Nr 5 Nadzwyczajnego 
Walnego Zgromadzenia Spółki PZ CORMAY S. A. z dnia 19 grudnia 2014 roku i na ten dzień sporządzono bilans otwarcia. 
Data sprawozdawcza niniejszego śródrocznego skróconego sprawozdania finansowego jest - 30 czerwca 2015 roku, a 
data zastosowania MSSF jest 1 stycznia 2015 roku. 
 

36. Oświadczenie o zgodności 
 
Spółka zastosowała w niniejszym skróconym sprawozdaniu finansowym Międzynarodowe Standardy Sprawozdawczości 
Finansowej („MSSF”) obowiązujące na 30 czerwca 2015 roku. Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie 
z wymaganiami MSR 34 „Śródroczna sprawozdawczość finansowa” oraz z Rozporządzeniem Ministra Finansów z dnia 19 
lutego 2009 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych 
oraz warunków uznawania za równoważne informacji wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem 
członkowskim,  przedstawia sytuację finansową na dzień 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku, wyniki jej 
działalności oraz przepływy pieniężne za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2015 roku i 30 czerwca 2014 roku. 
 

37. Wskazanie i objaśnienia różnic pomiędzy sprawozdaniem finansowym 
sporządzonym wg polskich zasad rachunkowości a sprawozdaniem finansowym 
sporządzonym zgodnie z MSSF/MSR 

 

Z dniem 1 stycznia 2015 roku Spółka PZ CORMAY S.A. po raz pierwszy zastosowała zasady Międzynarodowych 
Standardów Sprawozdawczości Finansowej. Dotychczas jednostkowe sprawozdanie finansowe PZ COMAY S.A. było 
sporządzane zgodnie z ustawą o rachunkowości i przekształcane na zasady według MSSF na potrzeby konsolidacji. 

Przy przejściu Spółki na dzień 1 stycznia 2015  roku z dotychczas stosowanych zasad rachunkowości opartych na polskim 
prawie bilansowym na zasady według MSSF przyjęto te same zasady, które są stosowane w skonsolidowanym 
sprawozdaniu Grupy Kapitałowej PZ CORMAY. Spółka użyła pakietów konsolidacyjnych sporządzonych zgodnie 
z MSSF/MSR, służących w poprzednich okresach do sporządzania sprawozdania skonsolidowanego Grupy jako danych 
porównywalnych.  

Różnice pomiędzy sprawozdaniem finansowym sporządzonym zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczości Finansowej a sprawozdaniem finansowym sporządzonym wg polskich zasad rachunkowości i ich 
wpływ na sytuacje majątkową i finansowe wyniki działalności są przedstawione w nocie 49. 

 

38. Istotne zasady (polityka) rachunkowości 
 
Zasady sporządzania niniejszego śródrocznego skróconego sprawozdania finansowego za okres 6 miesięcy zakończony 
30 czerwca 2015 roku są tożsame dla zasad określonych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 
okres kończący się 31 grudnia 2014 r. dla Grupy Kapitałowej PZ CORMAY. 

 

W okresie sprawozdawczym wprowadzono politykę rachunkowości Spółki w zakresie wyceny inwestycji w jednostkach 
zależnych, współkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych (ujmowanie w sprawozdaniu jednostkowym). 

Wszystkie pozostałe aktywa finansowe, w tym inwestycje w jednostkach zależnych, współkontrolowanych i jednostkach 
stowarzyszonych kwalifikowane są jako aktywa finansowe dostępne do sprzedaży. Aktywa finansowe dostępne do 
sprzedaży ujmowane są według wartości godziwej, bez potrącania kosztów transakcji sprzedaży, z uwzględnieniem 
wartości rynkowej na dzień bilansowy. W przypadku braku notowań giełdowych na aktywnym rynku i braku możliwości 
wiarygodnego określenia ich wartości godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 
wyceniane są w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytułu utraty wartości. Dodatnią i ujemną różnicę pomiędzy wartością 
godziwą aktywów dostępnych do sprzedaży (jeśli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo których wartość 
godziwa może być ustalona w inny wiarygodny sposób), a ich ceną nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, 
ujmuje się w innych całkowitych dochodach. Spadek wartości aktywów dostępnych do sprzedaży spowodowany utratą 
wartości odnosi się do rachunku zysków i strat jako koszt finansowy. W niniejszym śródrocznym sprawozdaniu 
w szczególności powyżej opisane zasady mają zastosowanie do wyceny pakietu akcji Orphée SA. 
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39. Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających 
znaczący wpływ na osiągnięte wyniki finansowe 

W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły zdarzenia o nietypowym charakterze, które miałyby znaczący wpływ na 
osiągnięte wyniki finansowe. 

 

40. Opis istotnych dokonań lub niepowodzeń Spółki w okresie, którego dotyczy raport, 
wraz z wykazem najważniejszych zdarzeń dotyczących  Spółki 

 

PZ Cormay S.A. podejmuje działania, mające na celu wprowadzenie do sprzedaży własnych analizatorów w dziedzinie 
diagnostyki laboratoryjnej, m.in. analizatora biochemicznego Equisse, hematologicznego analizatora Hermes oraz 
innowacyjnego analizatora POCT dedykowanego do gabinetów lekarskich (BlueBox), który umożliwi wykonywanie badań 
indywidualnie lub w gabinecie lekarskim (branża Point of Care Testing). 

Na przełomie 2015 i 2016 roku należy spodziewać się wprowadzenia na rynek analizatora hematologicznego w technologii 
5-diff przeznaczonego dla większych laboratoriów (Hermes) oraz pierwszego własnego analizatora biochemicznego 
Equisse. W przypadku obu analizatorów trwają prace industrializa-cyjne i walidacyjne. 

W pierwszym półroczu 2015 roku do oferty PZ Cormay S.A. weszły nowe analizatory : 

(i) Uri tex 300 – jest to aparat do analizy moczu dedykowany do małych i średnich laboratoriów, posiada wbudowany 
podajnik na 10 pasków testowych, wbudowaną drukarkę termiczną, stosunkowo duża wydajność przy 
zachowaniu małego rozmiaru- do 300 oznaczeń na godzinę. 

(ii) BS-800 - jest to najszybszy wydajnościowo analizator biochemiczny z oferowanych do tej pory analizatorów 
biochemicznych przez firmę Cormay : do 800 testów na godzinę bez  ISE i 1200 testów na godzinę z ISE. 
Analizator umożliwia poszerzenie portfolio oraz wejście do nowego segmentu największych klientów - 
laboratoriów wykonujących powyżej 180 tys. badań biochemicznych rocznie. 

(iii) BC5150 , BC5300, BC 5800 – to aparaty hematologiczne o wyższej wydajności od dotychczas oferowanych. 
Aparaty dedykowane są do średnich laboratoriów . 

W czerwcu podpisano umowę dystrybucyjną na kolejne 5 lat z firmą Apacor – producentem najwyższej jakości systemu 
do analizy parazytologicznej z sukcesem oferowany na wielu rynkach. 

W lutym br. podjęto decyzję o zakończeniu realizacji projektu pt. „Opracowanie wysokowydajnego analizatora 
biochemicznego z dedykowanymi odczynnikami” współfinansowanego ze środków Unii Europejskiej 

Podczas przeprowadzonych badań opracowano koncepcję wysokoprzepustowego analizatora biochemicznego oraz 
poszczególnych modułów, kluczowych dla jego działania. W toku prowadzonych prac oraz analizy wynikających z nich 
wniosków zidentyfikowano jednak następujące ryzyka dla projektu:  

(i) nieznalezienie na rynku odpowiednio zaawansowanych technologicznie podzespołów, które mogłyby być 
zastosowane w projektowanym urządzeniu; 

(ii) przewidywany wysoki koszt wykonania pojedynczego oznaczenia, co jest szczególnie istotne w przypadku 
urządzeń wysokoprzepustowych stosowanych w laboratoriach diagnostycznych.  

W związku z powyższymi trudnościami niemożliwe było spełnienie założeń projektu. Wskazane wyżej ryzyka mają 
krytyczne znaczenie dla koncepcji analizatora charakteryzującego się wysoką wydajnością. W pierwszym kwartale 2015 
roku Spółka podjęła decyzję o złożeniu wniosku o płatność końcową (zgodnie z zapisami Umowy o dofinansowanie). 
Spółka nie identyfikuje znacznego ryzyka utraty już przyznanego dofinansowania na zrealizowane prace badawcze. 

W trzecim i czwartym kwartale 2014 rozpoczęto ponoszenie nakładów inwestycyjnych zgodnie z zezwoleniem 
nr 240/ARP/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 roku na prowadzenie działalności gospodarczej na terenie Specjalnej Strefy 
Ekonomicznej EURO-PARK MIELEC. Na skutek odstąpienia od umowy o Generalne Wykonawstwo z Wielkopolskim 
Przedsiębiorstwem Inżynierii Przemysłowej Sp. z o. o. Sp. k. z siedzibą w Poznaniu prace związane z budową zakładu 
przejściowo wstrzymano. PZ Cormay S.A. zamierza kontynuować realizację projektu budowy zakładu produkcyjnego 
w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, jednak termin ponoszenia dalszych nakładów na budowę zakładu produkcyjnego oraz 
jego wyposażenia jest uzależniony od ilości zabezpieczonych przez Spółkę środków finansowych oraz od terminu ich 
pozyskania. Założono, że pozyskanie środków z emisji akcji serii K będzie możliwe najwcześniej we wrześniu  2015 roku. 
PZ Cormay S.A. przeprowadzi wówczas analizę dotyczącą możliwości zakończenia inwestycji do końca 2015 roku. 

W styczniu 2015 roku, jak co roku, PZ CORMAY obecna była na największej imprezie na Środkowym Wschodzie - Arab 
Health 2015 w Dubaju. W czerwcu 2015 r. Spółka wzięła udział w XXI Kongresie Medycyny Laboratoryjnej EuroMedLab 
w Paryżu. Kongres zgromadził ponad 4200 uczestników ze 106 krajów. W kraju firma wzięła udział w kilku imprezach 
wystawienniczych organizowanych przez struktury regionalne SPDL  oraz poświęconych weterynarii.  

Spółka nie  doświadczyła istotnych niepowodzeń w okresie sprawozdawczym. 
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41. Sezonowość działalności 

 

Działalność Spółki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki nie odnotowują istotnych wahań w trakcie 
roku. 

 
 

42. Informacje o odpisach aktualizujących wartość zapasów do wartości netto możliwej 
do uzyskania i odwrócenia odpisów z tego tytułu, z tytułu utraty wartości aktywów 
finansowych, rzeczowych aktywów trwałych, wartości niematerialnych i prawnych 
lub innych aktywów oraz odwrócenie takich odpisów 

 

 

Odpisy aktualizujące rzeczowe aktywa trwałe 6 miesięcy zakończone 30.06.2015 6 miesięcy zakończone 30.06.2014 

Utworzenie  93  0  

Odwrócenie  0  0  

 

Odpisy aktualizujące zapasy należności 6 miesiące zakończone 30.06.2015 6 miesiące zakończone 30.06.2014 

Utworzenie  210 649 

Odwrócenie  8 0 

 

43. Dodatkowe informacje i objaśnienia do sprawozdania z przepływów pieniężnych 
 
Struktura środków pieniężnych do sprawozdania z przepływów pieniężnych   

(w tysiącach złotych)  

Rok zakończony dnia 
30 czerwca 2015 

Rok zakończony dnia 
30 czerwca 2014 dane 

przekształcone 

       

Środki pieniężne w banku, w tym:  11 924 8 900 

- rachunki bieżące  2 124 874 

- rachunki dotacji UE 7 800 7 033 

lokata zabezpieczająca gwarancję bankową 0 0 

lokaty bankowe 2 000 987 

Środki pieniężne w kasie  15 6 

Inne środki pieniężne      

Środki pieniężne, razem  11 939 8 906 

 
Przyczyny występowania różnic pomiędzy bilansowymi zmianami niektórych pozycji oraz zmianami 
wynikającymi z rachunku przepływów pieniężnych  

Należności krótkoterminowe 
Rok zakończony dnia 

30 czerwca 2015 

Rok zakończony dnia 
30 czerwca 2014 dane 

przekształcone 

   
Bilansowa zmiana stanu należności  -7 590 1 473 

różnica:   
należności z tytułu sprzedaży akcji Orphée  10 582  

    

Zmiana stanu należności w rachunku przepływów pieniężnych  2 992 1 473 

 
  

Odpisy aktualizujące zapasy 6 miesiące zakończone 30.06.2015 6 miesiące zakończone 30.06.2014 

Utworzenie  177 1 246 

Odwrócenie  0 0  
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Zobowiązania bez pożyczek i kredytów  
Rok zakończony dnia 

30 czerwca 2015 

Rok zakończony dnia 
30 czerwca 2014 dane 

przekształcone 

Bilansowa zmiana stanu zobowiązań bez pożyczek i 
kredytów  4 262 1 076 

różnica:   
zmiana stanu zobowiązań dotycząca wydatków inwestycyjnych i 
na prace rozwojowe -768 537 
korekta o zmianę zobowiązań z tytułu przekwalifikowania kaucji 
gwarancyjnej   
zmiana stanu zobowiązań dotycząca otrzymanych dotacji 
prezentowanych w pozostałych zobowiązaniach  -5 459  

korekta o zobowiązania z tytułu leasingu  79 35 

    

Zmiana stanu w rachunku przepływów pieniężnych  -1 886 1 648 

 

Rezerwy  
Rok zakończony dnia 

30 czerwca 2015 

Rok zakończony dnia 
30 czerwca 2014 dane 

przekształcone 

   
Bilansowa zmiana stanu rezerw -2 087 -10 118 

różnica:   
zmiana stanu rezerw z tyt. nabycia rzeczowych składników 
aktywów trwałych 

1 326 0 

zmiana stanu rezerw z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego odniesiona na kapitały 

 9 726 

    

Zmiana stanu rezerw w rachunku przepływów pieniężnych  -761 -392 

 

Zapasy  
Rok zakończony dnia 30 

czerwca 2015 

Rok zakończony dnia 30 
czerwca 2014 dane 

przekształcone 

   

Bilansowa zmiana stanu zapasów -892 64 

różnica:   

przekwalifikowanie analizatorów (środki trwałe) na towary 666  

    

Zmiana stanu zapasów w rachunku przepływów pieniężnych  -226 64 

 

Rozliczenia międzyokresowe 
Rok zakończony dnia 30 

czerwca 2015 

Rok zakończony dnia 30 
czerwca 2014 dane 

przekształcone 

   
zmiana stanu długoterminowych rozliczeń międzyokresowych -649 0 
zmiana stanu aktywu z tytułu podatku odroczonego -428 -14 
zmiana stanu krótkoterminowych rozliczeń międzyokresowych -143 -59 

   
Zmiana stanu w rachunku przepływów pieniężnych  -1 220 -73 

 

Inne korekty (DZIAŁALNOŚĆ OPERACYJNA) 
Rok zakończony dnia 30 

czerwca 2015 

Rok zakończony dnia 30 
czerwca 2014 dane 

przekształcone 

   
dotacje odniesione na wynik -126 -1 678 
dotacje odniesione na błąd podstawowy 0 -506 
odpisy aktualizujące środki trwałe 93 0 
inne korekty 70  

Zmiana stanu w rachunku przepływów pieniężnych  37 -2 184 
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44. Informacje o dodatnich i ujemnych różnicach pomiędzy wartością godziwą aktywów 
dostępnych do sprzedaży a ich ceną nabycia ujętych w innych całkowitych 
dochodach  

 

Spółka kwalifikuje akcje ORPHEE jako aktywa finansowe dostępne do sprzedaży. Akcje te są notowane na NewConnect, 
wobec tego istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku. Dodatnią i ujemną różnicę pomiędzy wartością godziwą 
aktywów dostępnych do sprzedaży a ich ceną nabycia, Spółka ujmuje w innych całkowitych dochodach. Spadek wartości 
aktywów dostępnych do sprzedaży spowodowany utratą wartości odnosi się do rachunku zysków i strat jako koszt 
finansowy. 

 
6 miesiące 

zakończone 
30.06.2015 

6 miesiące 
zakończone 

30.06.2014 dane 
przekształcone 

Przeszacowanie akcji Orphee do wartości rynkowej odniesione na inne całkowite dochody -10 567 -51 188 

Przeszacowanie akcji Orphee do wartości rynkowej odniesione na inne całkowite dochody - 
skutek w podatku odroczonym 

  9 726 

W ocenie Zarządu PZ CORMAY S.A. wycena rynkowa akcji Orphée SA nie oddaje wartości tej spółki, lecz jest rezultatem 
zdyskontowania przez rynek szeregu negatywnych zdarzeń takich jak: brak wpływu większościowych akcjonariuszy na 
władze wykonawcze tej spółki, rezygnacja statutowego biegłego rewidenta do zbadania sprawozdania za 2014 r., odmowa 
wydania opinii o sprawozdaniu skonsolidowanym przez specjalnego biegłego rewidenta, sprzedaż istotnego pakietu akcji 
przez członka Rady Dyrektorów. Nowa Rada Dyrektorów Orphée S.A. (w której są członkowie zarządu PZ CORMAY S.A.) 
w trzecim kwartale deklaruje wykonanie wszelkich niezbędnych czynności które doprowadzą do przywrócenia obrotu 
akcjami spółki na rynku Newconnect, przywrócenia wiarygodności a w efekcie uzyskania kursu rynkowego, który 
odpowiada rzeczywistej wartości spółki. 

W okresie styczeń-czerwiec 2015, jak również w okresie styczeń-czerwiec 2014 nie miała miejsca utrata wartości 
odnoszona do rachunku zysków i strat jako koszt finansowy.   

 

 

45. Istotne transakcje nabycia i sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych 
 
W okresie styczeń-czerwiec 2014 do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywów trwałych należy zaliczyć: 
- zakup środków trwałych w postaci aparatów diagnostycznych o wartości 1 981 tys. zł 
- zakup sprzętu komputerowego o wartości 30 tys. zł.  
W okresie styczeń-czerwca  2015 do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywów trwałych należy zaliczyć: 
- zakup środków trwałych w postaci aparatów diagnostycznych o wartości 1 764 tys. zł   
- zakup sprzętu komputerowego  o wartości 40 tys. zł. 

W okresie styczeń-czerwiec 2015 dokonano sprzedaży środków trwałych (używanych samochodów) w wysokości 75 tys. 
zł (nieumorzona wartość sprzedanych środków trwałych 46 tys. zł).  

 

 

46. Rezerwy 
 

 30-06-2015 rok 

Rezerwa z tytułu 
świadczeń 

emerytalnych 

Z tytułu podatku 
odroczonego 

Inne rezerwy 
Rezerwy 
ogółem 

Na dzień 1 stycznia 2015roku 511 914 3 946 5 371 

Utworzone w ciągu roku podatkowego 0 925 876 1 801 

Zwiększenie 0  33 33 

Wykorzystane 0  -2 010 -2 010 

Rozwiązane 0 -914 -997 -1 911 

Na dzień 30 czerwca 2015  511 925 1 848 3 284 

Krótkoterminowe na dzień 30-06-2015 433  1 848 2 281 

Długoterminowe na dzień 30-06-2015 78 925 0 1 003 
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30-06-2014 rok 

Rezerwa z tytułu 
świadczeń 

emerytalnych 

Z tytułu podatku 
odroczonego 

Inne rezerwy 
Rezerwy 
ogółem 

Na dzień 1 stycznia 2014roku 350 15 407 616 16 373 

Utworzone w ciągu roku podatkowego  5 796  5 796 

Zwiększenie   109 109 

Wykorzystane 0  -616 -616 

Rozwiązane 0 -15 407  -15 407 

Na dzień 30 czerwca 2014  350 5 796 109 6 255 

Krótkoterminowe na dzień 30-06-2014 288  109 397 

Długoterminowe na dzień 30-06-2014 62 5 796 0 5 858 

 

 

47. Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania 

 

 Na dzień Na dzień 

 30 czerwca 2015 
30 czerwca 2014 dane 

przekształcone 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania, w tym: 40 108 12 934 

zobowiązania z tytułu dostaw i usług 11 189 11 851 

zobowiązania z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń 785 515 

Zobowiązania z tytułu dotacji  11 808  

zobowiązania z tytułu wynagrodzeń  585 411 

zaliczka na zakup zorganizowanej części przedsiębiorstwa otrzymana od Orphée 15 494  

zobowiązania finansowe z tytułu leasingu  165 97 

inne zobowiązania 82 60 

 

 

48.  Istotne rozliczenia z tytułu spraw sądowych 

 

Istotne sprawy toczące się przed sądem lub organami ścigania opisane zostały w Sprawozdaniu Zarządu. 

 

 

49. Korekty związane z przekształceniem sprawozdania na MSSF oraz korekty błędów 
poprzednich okresów 

49.1. Korekty na dzień 30 czerwca 2015 r. 

 
Korekty aktywów 

  

30.06.2014 dane 
przekształcone 

30.06.2014 
dane 

opublikowane 

korekty - 
przejście na 
MSSF/MSR - 
przeniesienie 

gruntu do 
nieruchomości, 
przeszacowanie 

do wartości 
godziwej 

korekty - 
przejście na 
MSSF/MSR - 

przeszacowanie 
akcji ORPHEE  

do wartości 
godziwej 

numer 
korekty 
błędów 

kwota 
korekty 
błędów 

suma 
korekt 

AKTYWA               
Aktywa trwałe 110 643 107 307           
Rzeczowe aktywa trwałe 22 403 24 602 -1 300   korekta 1 -899 -2 199 

Nieruchomości inwestycyjne 1 711   1 711     0 1 711 

Wartości niematerialne 1 531 147     korekta 2 1 384 1 384 

Wartość firmy 0         0 0 

Inne długoterminowe aktywa finansowe 59 580 33 180   26 400   0 26 400 

Inne aktywa długoterminowe 0         0 0 

Nakłady na prace rozwojowe 25 253 49 213     korekta 3 -23 960 -23 960 
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Aktywa z tytułu podatku odroczonego 165 165       0 0 

Aktywa obrotowe 50 165 50 782         0 

Zapasy 19 777 20 075     korekta 4 -298 -298 

Należności z tytułu dostaw i usług oraz 
pozostałe należności 

21 358 21 112     korekta 5 246 246 

Rozliczenia międzyokresowe 124 689     korekta 6 -565 -565 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 8 906 8 906       0 0 

Aktywa trwałe zaklasyfikowane  jako 
przeznaczone do sprzedaży  

0       
  

0 0 

SUMA AKTYWÓW 160 808 158 089 411 26 400   -24 092 2 719 

 
 

Opis korekt błędów dotyczących aktywów 

numer 
korekty 

kwota 
korekty 

opis korekty 

korekta 1 -899 

błędnie aktywowane nakłady na środki trwałe jako nakłady na trwające prace rozwojowe; koszty operacyjne aktywowane jako 
środki trwałe w budowie; zaniechane nakłady na środki trwałe w budowie, nieumorzona wartość środków trwałych (nie 
używanych w związku z przeprowadzką), nieumorzona wartość sprzedanych środków trwałych, przyjęcie na stan środków 
trwałych aparatu błędnie aktywowanego jako WN (zakończona praca rozwojowa) 

korekta 2 1 384 prace rozwojowe i licencja, które powinny zostać przyjęte na stan WN, wycofanie błędnie przyjętej pracy rozwojowej z WN 

korekta 3 -23 960 błędnie aktywowane nakłady na prace rozwojowe 

korekta 4 -298 
nieprawidłowo rozliczone odchylenia od cen ew. tow., materiałochłonność produkcji w toku (brak dokumentu RW dot. prod. w 
toku na koniec okresu) 

korekta 5 246 
zaległe faktury wystawione na Orphee zgodnie z umową z 20.01.2010, przeniesienie umorzenia długu do lat których 
dotyczyła sprzedaż, przedpłaty dotyczące lat ubiegłych (2010-2013)  nie odniesione w koszty 

korekta 6 -565 
zaprzestanie aktywowania kosztów targów, błędnie aktywowane koszty rejestracji odczynników , koszty kalendarzy i inne, 
błędnie aktywowane koszty ogólnego zarządu jako koszty pozyskania kapitału, błędnie aktywowana kwota VAT, którą firma 
zaprzychodowała w 2008 roku i miała zamiar odzyskać od US, jednak nigdy nie odzyskała 

 
Korekty pasywów 

  

30.06.2014 
dane 

przekształcone 

30.06.2014 
dane 

opublikowane 

korekty - 
przejście na 
MSSF/MSR - 
przeniesienie 

gruntu do 
nieruchomości, 
przeszacowanie 

do wartości 
godziwej 

korekty - 
przejście na 
MSSF/MSR - 

przeszacowanie 
akcji ORPHEE  

do wartości 
godziwej oraz 

skutki w 
podatku 

odroczonym 

numer 
korekty 
błędów 

kwota 
korekty 
błędów 

suma 
korekt 

PASYWA               

Kapitał własny  111 905 104 231           

Kapitał podstawowy 31 862 31 862           

Kapitał zapasowy 79 116 74 602     korekta 7 4 514 4 514 

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -19 179 -842 333   korekta 8 -18 670 -18 337 

Wynik okresu bieżącego -1 278 -1 391     korekta 9 113 113 

Skumulowane inne całkowite dochody 21 384     21 384     21 384 

Kapitał własny ogółem  111 905 104 231           

Zobowiązania długoterminowe 21 801 27 083           

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

5796 702 78 5 016 
  

  5 094 

Zobowiązania z tytułu świadczeń 
emerytalnych 

62 44     
korekta 10 

18 18 

Oprocentowane kredyty i pożyczki 0             

Pozostałe zobowiązania 393 341     korekta 11 52 52 

Otrzymane dotacje 15 550 25 996     korekta 12 -10 446 -10 446 

Zobowiązania krótkoterminowe 27 102 26 775           

Zobowiązania krótkoterminowe 
pozostałe, w tym:  

27 102 26 775           

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 
oraz pozostałe zobowiązania  

12 934 12 986     
korekta 13 

-52 -52 

Bieżąca część oprocentowanych 
kredytów i pożyczek 

13 771 13 771     
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Pozostałe zobowiązania 0             

Rezerwy na zobowiązania 109 18     korekta 14 91 91 

Zobowiązania z tytułu świadczeń 
emerytalnych 

288       
korekta 15 

288 288 

Zobowiązania razem 48 903 53 858           

SUMA PASYWÓW 160 808 158 089 411 26 400   -24 092 2 719 

 

Opis korekt błędów dotyczących pasywów 

numer 
korekty 

kwota 
korekty 

opis korekty 

korekta 7 4 514 błędnie ujęte koszty pozyskania kapitału 

korekta 8 -18 670 korekta błędów wcześniejszych okresów 

korekta 9 113 odniesienie na wynik finansowy korekt dotyczących I półrocza 2014 roku 

korekta 10 18 długoterminowe rezerwy na świadczenia pracownicze 

korekta 11 52 zmiana prezentacyjna - kaucja zabezpieczająca 

korekta 12 -10 446 

dotacje uzyskane do prac rozwojowych,  które powinny zostać przyjęte na stan WN w latach ubiegłych, dotacje do 
błędnie aktywowanych kosztów szkoleń, dotacja do kosztów targów, cofnięcie rozliczenia w poz. przych. oper. dotacji do 
pracy rozwojowej która nie została jeszcze zakończona, dotacja do kosztów prac badawczych ujmowanych jako prace 
rozwojowe 

korekta 13 -52 zmiana prezentacyjna - kaucja zabezpieczająca 

korekta 14 91 rezerwa prowizje przedstawicieli  

korekta 15 288 rezerwy na świadczenia pracownicze  

 
Zmiany retrospektywne sprawozdania z całkowitych dochodów za okres 6 miesięcy zakończonych 30 czerwca 
2014 roku 

 

Okres 6 
miesięcy 

zakończony 

Okres 6 
miesięcy 

zakończony   

 
30 czerwca 

2014 
30 czerwca 

2014 numer korekty kwota korekty 

  
dane 

przekształcone 
dane 

opublikowane     

Działalność kontynuowana     

Przychody ze sprzedaży  30 568 30 831 korekta 1 -263 

Koszt własny sprzedaży 22 529 21 338 korekta 2 1 191 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 8 039 9 493   

Pozostałe przychody operacyjne 139 139   

Otrzymane dotacje 1 678 0 korekta 3 1 678 

Koszty sprzedaży 6 755 7 619 korekta 4 -864 

Koszty ogólnego zarządu 1 626 1 189 korekta 5 437 

Pozostałe koszty operacyjne 2 083 2 083   

Koszty prac badawczych 537 0 korekta 6 537 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej -1 145 -1 259   

Przychody finansowe 191 191   

Koszty finansowe 
221 221   

Zysk (strata) brutto  -1 175 -1 289   

Udział w zyskach jednostek współkontrolowanych 0 0   

wycenianych metodą praw własności 0 0   

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -1 175 -1 289   

Podatek dochodowy 102 102   

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej -1 277 -1 391   

Działalność zaniechana 0 0   

Zysk (strata) z działalności zaniechanej  0 0   

Zysk (strata) netto za okres -1 277 -1 391   
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Liczba akcji na koniec okresu(w tys. szt.) 31 862 31 862   
Liczba akcji rozwodniona na koniec okresu (w tys. szt.) 36 674 42 483   
     
Podstawowy zysk netto na jedną akcję według średnioważonej liczby akcji -0,04 -0,04   
Rozwodniony zysk netto na jedną akcję według średnioważonej liczby akcji -0,03 -0,03   

     

     

Inne całkowite dochody     

Zysk (strata) z wyceny aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży -51 188 0 korekta 7 -51 188 

Podatek dochodowy dotyczący innych całkowitych dochodów 9 726  korekta 8 9 726 

Różnice kursowe z przeliczenia jednostek zależnych     

Inne całkowite dochody netto -41 462 0   
 

Opis korekt dotyczących sprawozdania z całkowitych dochodów 

numer 
korekty 

kwota 
korekty opis korekty 

korekta 1 -263 
wystawienie zaległych faktur sprzedaży na rzecz Orphee, przeniesienie refaktur do pozostałej działalności 
operacyjnej 

korekta 2 1 191 
zmiana prezentacyjna - przeniesienie amortyzacji dzierżawionych aparatów w koszt własny sprzedaży usług, błędnie 
aktywowane koszty operacyjne jako prace rozwojowe, nie naliczona amortyzacja środków trwałych, wartości 
niematerialnych, materiałochłonność produkcji w toku (brak dokumentu RW dot. prod. w toku na koniec okresu) 

korekta 3 1 678 
dotacje uzyskane do prac rozwojowych,  które powinny zostać przyjęte na stan WN w latach ubiegłych, dotacja do 
kosztów targów, dotacja do kosztów prac badawczych ujmowanych jako prace rozwojowe 

korekta 4 -864 
zmiana prezentacyjna - przeniesienie amortyzacji dzierżawionych aparatów z kosztów sprzedaży do kosztu własnego 
sprzedaży, błędnie aktywowane koszty  targów, rejestracji odczynników,  inne, prowizje przedstawicieli dotyczące I 
kwartału 2014 

korekta 5 437 
Koszty operacyjne aktywowane jako środki trwałe w budowie, jako trwające prace rozwojowe, koszty pozyskania 
kapitału i inne 

korekta 6 537 odniesienie na wynik prac badawczych aktywowanych jako prace rozwojowe 

korekta 7 -51 188 przeszacowanie akcji Orphee do wartości godziwej 

korekta 8 9 726 przeszacowanie akcji Orphee do wartości godziwej - skutek w podatku odroczonym 

 

Korekty w rachunku przepływów pieniężnych 

 

okres 6 
miesięcy 

zakończony 

okres 6 miesięcy 
zakończony 

korekty 
 

30 czerwca 
2014 

30 czerwca 2014 

 
dane 

przekształcone 
niebadane 

dane 
opublikowane 

niebadane 

DZIAŁALNOŚĆ OPERACYJNA    
Zysk (strata) netto -1 278 -1 391 113 

Korekty:    
    

Amortyzacja  2 014 1 836 178 

(Zyski) straty z tytułu różnic kursowych     
Odsetki 221 0 221 

Program opcji menadżerskich    
Zmiana stanu należności 1 473 998 475 
Zmiana stanu zobowiązań, z wyjątkiem pożyczek i kredytów 1 648 1 181 467 
Zmiana stanu rezerw  -392 -392 0 
Zmiana stanu zapasów 64 -315 379 
Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -73 -6 152 6 079 

Zmiana stanu innych aktywów    
(Zapłacony) zwrócony podatek dochodowy    
Inne korekty -2 184 0 -2 184 
Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 1 493 -4 235 5 728 

DZIAŁALNOŚĆ INWESTYCYJNA    
I. Wpływy 9 992 702 9 290 
Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych oraz wartości niematerialnych 0 299 -299 
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Wpływy ze sprzedaży inwestycji w nieruchomości    
Wpływy ze sprzedaży jednostek powiązanych  

  Wpływy ze sprzedaży papierów wartościowych    
Wpływy z tytułu spłaty pożyczek     
Wpływy z tytułu spłaty odsetek    
Inne wpływy inwestycyjne 403 403  
Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe 9 589 0 9 589 

Sprzedaż jednostek zależnych i innych podmiotów    
II. Wydatki 8 196 3 024 5 172 
Wydatki na rzeczowy majątek trwały i wartości niematerialne 3 080 2 738 342 

Wydatki na inwestycje w nieruchomości    
Wydatki na nabycie podmiotów powiązanych    
Wydatki na nabycie papierów wartościowych    
Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych     
Wydatki na udzielone pożyczki     
Inne wydatki  inwestycyjne 0 286 -286 
- wydatki na trwające prace badawcze i rozwojowe 5 116 0 5 116 

Przejęcia jednostek zależnych i innych podmiotów    
Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej 1 796 -2 322 4 118 

DZIAŁALNOŚĆ FINANSOWA    
I. Wpływy 0 9 589 -9 589 

Wpływy z emisji akcji i rozliczenie wydatków związanych z emisja    
Wpływy z udzielonych kredytów, pożyczek 0 0 0 

Wpływy z dotacji    
Wpływy z emisji dłużnych papierów wartościowych    
Inne wpływy  9 589 -9 589 
II. Wydatki 376 119 257 

Wykup akcji własnych    
Wydatki z tytułu kredytów / pożyczek 55 55  

Wykup dłużnych papierów wartościowych    
Wydatki z tytułu odsetek i prowizji 221 0 221 

Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli    
Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego i innych zobowiązań finansowych 40 4  
Inne wydatki finansowe 60 60 0 
Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -376 9 470 -9 846 
Przepływy pieniężne razem 2 913 2 913  
Zmiana stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów 2 913 2 913  
Środki pieniężne na początek okresu 5 993 5 993  
Środki pieniężne na koniec okresu 8 906 8 906  
w tym środki pieniężne o ograniczonej możliwości dysponowania 7 033 0 7 033 

 

49.2. Korekty na dzień 31 grudnia 2014 r. 

 Na dzień korekty - przejście 
na MSSF/MSR - 
przeniesienie 

nieruchomości do 
aktywów  trwałych 
zaklasyfikowanych  
jako przeznaczone 

do sprzedaży  

Na dzień 

 
31 grudnia 
2014 roku 

31 grudnia 
2014 roku 

 
dane 

przekształcone 
na MSSF/MSR 

dane 
opublikowane 

AKTYWA    
Aktywa trwałe 102 441  103 624 
Rzeczowe aktywa trwałe 23 833  23 833 
Nieruchomości inwestycyjne 0 -1 183 1 183 
Wartości niematerialne 2 739  2 739 

Wartość firmy 0   
Inne długoterminowe aktywa finansowe 41 496  41 496 
Inne aktywa długoterminowe 593  593 
Nakłady na prace rozwojowe 33 302  33 302 
Aktywa z tytułu podatku odroczonego 478  478 
Aktywa obrotowe 26 743  25 560 
Zapasy 9 815  9 815 
Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności 13 155  13 155 
Rozliczenia międzyokresowe 141  141 
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 2 449  2 449 
Aktywa trwałe zaklasyfikowane  jako przeznaczone do sprzedaży  1 183 1 183 0 
SUMA AKTYWÓW 129 184  129 184 
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PASYWA    
Kapitał własny  68 610  68 610 
Kapitał podstawowy 31 862  31 862 
Kapitał zapasowy 78 895  78 895 

Pozostałe kapitały rezerwowe    
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -19 511  -19 511 
Wynik okresu bieżącego -22 636  -22 636 
Kapitał własny ogółem  68 610  68 610 

Zobowiązania długoterminowe 10 521  10 521 

Oprocentowane kredyty i pożyczki    
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 914  914 

Rezerwy pozostałe    
Zobowiązania z tytułu świadczeń emerytalnych 78  78 
Pozostałe zobowiązania 603  603 
Otrzymane dotacje 8 926  8 926 

Zobowiązania krótkoterminowe 50 053  50 053 

Zobowiązania z tytułu otrzymanych zaliczek    
Zobowiązania krótkoterminowe pozostałe, w tym:  50 053  50 053 
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania  35 716  35 716 
Oprocentowane kredyty i pożyczki 9 958  9 958 

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego    
Rozliczenia międzyokresowe     
Rezerwy  3 946  3 946 
Zobowiązania z tytułu świadczeń emerytalnych 433  433 
Zobowiązania bezpośrednio związane z aktywami trwałymi zaklasyfikowanymi jako 
przeznaczone do sprzedaży 

   

Zobowiązania razem 60 574  60 574 
SUMA PASYWÓW 129 184  129 184 

 

49.3. Korekty na dzień 31 grudnia 2013 r. 

 
31 grudnia 2013 

roku 

  

31 grudnia 
2013 roku 

 
dane 

przekształcone 
na MSSF/MSR 

dane 
opublikowane 
przekształcone 

AKTYWA     

Aktywa trwałe 156 575   78 576 

Rzeczowe aktywa trwałe 21 555 -1 300  22 855 

Nieruchomości inwestycyjne 1 711 1 711  0 

Wartości niematerialne 1 313   1 313 

Wartość firmy 0   0 

Inne długoterminowe aktywa finansowe 111 171  77 588 33 583 

Inne aktywa długoterminowe 0   0 

Nakłady na prace rozwojowe 20 674   20 674 

Aktywa z tytułu podatku odroczonego 151   151 

Aktywa obrotowe 48 730   48 730 

Zapasy 19 841   19 841 

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności 22 831   22 831 

Rozliczenia międzyokresowe 65   65 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 5 993   5 993 

Aktywa trwałe zaklasyfikowane  jako przeznaczone do sprzedaży  0   0 

SUMA AKTYWÓW 205 305 411 77588 127 306 

PASYWA     

Kapitał własny  154 707   91 528 

Kapitał podstawowy 31 862   31 862 

Kapitał zapasowy 85 827   85 827 

Pozostałe kapitały rezerwowe    0 

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -12 370 333  -12 703 
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Wynik okresu bieżącego -13 458   -13 458 

Skumulowane inne całkowite dochody 62 846  62 846  

Kapitał własny ogółem  154 707   91 528 

Zobowiązania długoterminowe 24 010   9 190 

Oprocentowane kredyty i pożyczki    0 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 15 407 78 14 742 587 

Rezerwy pozostałe    0 

Zobowiązania z tytułu świadczeń emerytalnych 62   62 

Pozostałe zobowiązania 396   396 

Otrzymane dotacje 8 145   8 145 

Zobowiązania krótkoterminowe 26 588   26 588 

Zobowiązania z tytułu otrzymanych zaliczek    0 

Zobowiązania krótkoterminowe pozostałe, w tym:  26 588   26 588 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania  11 858   11 858 

Oprocentowane kredyty i pożyczki 13 826   13 826 

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego    0 

Rozliczenia międzyokresowe     0 

Rezerwy  616   616 

Zobowiązania z tytułu świadczeń emerytalnych 288   288 

Zobowiązania bezpośrednio związane z aktywami trwałymi 
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedaży 

   0 

Zobowiązania razem 50 598   35 778 

SUMA PASYWÓW 205 305   127 306 

 

 

50. Uzgodnienie kapitału własnego wykazywanego zgodnie z wcześniej stosowanymi 
ogólnie przyjętymi zasadami rachunkowości z kapitałem własnym wykazywanym 
zgodnie z MSSF/MSR 

 

 2014 rok 

2013 rok 

(dane przekształcone) 

Kapitał własny wg sprawozdania finansowego sporządzonego 
zgodnie z wcześniej stosowanymi zasadami rachunkowości 

68 610 
91 528 

Wycena nieruchomości inwestycyjnych 0 333 

Przeszacowanie akcji ORPHEE  do wartości godziwej 0 62 846 

Kapitał własny wg sprawozdania finansowego sporządzonego 
zgodnie z MSSF/MSR 

68 610 
154 707 

 

 

51. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunków prowadzenia działalności, które mają 
istotny wpływ na wartość godziwą aktywów finansowych i zobowiązań finansowych 
jednostki 

Nie wystąpiły.  
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52. Informacje o niespłaceniu kredytu lub pożyczki lub naruszeniu istotnych 
postanowień umowy kredytu lub pożyczki, w odniesieniu do których nie podjęto 
żadnych działań naprawczych do końca okresu sprawozdawczego 

Nie wystąpiły. 

 

 

53. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną jednej lub 
wielu transakcji z podmiotami powiązanymi, jeżeli pojedynczo lub łącznie są one 
istotne i zostały zawarte na innych warunkach niż rynkowe 

 

Nie wystąpiły 

 

 

54. Zmiana sposobu (metody) wyceny  w przypadku instrumentów finansowych 
wycenianych w wartości godziwej  

 

Nie wystąpiły. 

 

55. Zmiany w klasyfikacji aktywów finansowych w wyniku zmiany celu lub 
wykorzystania tych aktywów 

 

Nie wystąpiły. 

 

 

56. Nie udziałowe i kapitałowe papiery wartościowe 

 

Nie wystąpiły. 

 

 

57. Dywidendy wypłacone i zaproponowane do wypłaty; pokrycie straty 

 

Ze względu na poniesioną w 2014 stratę Zarząd rekomendował nie wypłacać dywidendy za rok 2014, do wypłaty której 
podstawą byłby jednostkowy wynik netto Spółki. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki w dniu 30 czerwca 2015 
roku postanowiło stratę za rok obrotowy 2014 w wysokości 22.636.400,94 złotych (słownie: dwadzieścia dwa miliony 
sześćset trzydzieści sześć tysięcy czterysta złotych dziewięćdziesiąt cztery grosze) oraz straty z lat ubiegłych w wysokości 
19.510.650,71 (słownie: dziewiętnaście milionów pięćset dziesięć tysięcy sześćset pięćdziesiąt złotych siedemdziesiąt 
jeden groszy) pokryć w całości z kapitału zapasowego Spółki 

 

 

58. Zmiany w zobowiązaniach warunkowych lub aktywach warunkowych, które 
nastąpiły od czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego 

 
W okresie objętym niniejszym śródrocznym skróconym sprawozdaniem finansowym nie wystąpiły istotne zobowiązania 
warunkowe, poza ujawnionymi w nocie 27 oraz 28. 
 
 

59. Zdarzenia następujące po dniu bilansowym 
 
Istotne zdarzenia po dniu bilansowym zostały  opisane w  poszczególnych notach – w szczególności dotyczące przebiegu 
emisji akcji serii K - nota nr  24 oraz zmiany w składzie Rady Dyrektorów Orphée – nota nr 3.  
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W dniu 28 sierpnia 2015 roku PZ Cormay S.A. poinformowała o dojściu do skutku oferty publicznej i emisji 31.861.977 
akcji zwykłych na okaziciela serii K o wartości nominalnej 1,00 PLN każda, wyemitowanych na podstawie uchwały nr 4 
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 2 kwietnia 2015 roku, której treść została podana do publicznej 
wiadomości w raporcie bieżącym Spółki nr 19/2015 z dnia 2 kwietnia 2015 r. Należycie subskrybowanych i opłaconych 
zostało 100% oferowanych akcji serii K. W trakcie subskrypcji zostało złożonych 2.182 zapisów w wykonaniu prawa poboru 
na 26.831.240 akcji serii K oraz 197 zapisów dodatkowych na 12.660.961 akcji serii K. Stopa redukcji zapisów 
dodatkowych wyniosła 60,27%. W związku z powyższym, w dniu 28 sierpnia 2015 r. dokonano przydziału 31.861.977 akcji 
serii K - przydziałem zostały objęte wszystkie akcje oferowane w ramach oferty publicznej. 

Po dniu bilansowym, w dniu 12 sierpnia 2015 r. Spółka zawarła z Bankiem Zachodnim WBK Spółka Akcyjna z siedzibą we 
Wrocławiu aneks do umowy o kredyt w rachunku bieżącym i walutowym nr KWWA0024/13 z dnia 5 czerwca 2013 r.  
Zgodnie z zawartym aneksem, w stosunku do aneksu zawartego w dniu 29 kwietnia 2015 roku, o którym Spółka 
informowała rocznym sprawozdaniu finansowym za 2014 r. (a także w raporcie bieżącym nr 24/2015), zmianie uległy 
między innymi postanowienia dotyczące terminów wymagalności oraz maksymalnych kwot kredytowania w ten sposób, 
że Bank udzielił Spółce kredytu w rachunku bieżącym i walutowym w następujących granicach kwot i terminach: 

• do kwoty 10.500.000 PLN (dziesięć milionów pięćset tysięcy złotych) w terminie do dnia 28 sierpnia 2015 r. włącznie (bez 
zmian w stosunku do pierwotnego brzmienia umowy), 

• do kwoty 10.000.000 PLN (dziesięć milionów złotych) w terminie do dnia 28 września 2015 r. włącznie, (punkt dodany w 
umowie), 

• w przypadku pozyskania środków pieniężnych z emisji akcji Spółki serii K do dnia 30 września 2015 r. (było 30 lipca 2015 
r.) w wysokości co najmniej 30.000.000 PLN (trzydzieści milionów złotych) – do kwoty 5.000.000 PLN (pięć milionów 
złotych) w terminie do dnia 28 kwietnia 2016 r.  

Aneks wydłużył również termin na uzyskanie kontroli operacyjnej w Spółce Orphee S.A. do dnia 30.09.2015 roku. 
Strony ustaliły dzień spłaty kredytu na 29 kwietnia 2016 r. w przypadku pozyskania środków pieniężnych z emisji akcji 
Spółki serii K do dnia 30 września 2015 r. (było 30 lipca 2015 r.) w wysokości co najmniej 30.000.000 PLN (trzydzieści 
milionów złotych) oraz na dzień 31 października 2015 r. (było 31 sierpnia 2015 r. ) w przypadku braku pozyskania środków 
pieniężnych z emisji akcji, o których mowa powyżej. 

 


