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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

- CZESC 1 ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015

nota

okres 6 miesiecy

okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

w tysigcach zt
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

(niebadane) dani;‘::::::‘f; one
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 14,15 21332 53 389
Koszt wiasny sprzedazy 15715 30 246
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5617 23143
Pozostate przychody operacyjne 870 611
Otrzymane dotacje 126 1678
Koszty sprzedazy 5944 16 747
Koszty ogélnego zarzadu 4283 3598
Pozostate koszty operacyjne 789 11168
Koszty prac badawczych 76 537
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -4 479 -6 618
Przychody finansowe 191 558
Wynik na sprzedazy akcji Orphée i dekonsolidacji 18 6334
Koszty finansowe 507 1132
Udziat w zyskach jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda
praw wiasnosci 496 967
Zysk (strata) brutto 1043 -6 225
Podatek dochodowy 417 1761
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1460 -7 986
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres 1460 -7 986
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1460 -7 650
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 0 -336
Liczba akgji na koniec okresu(w tys. szt.) 31862 31862
Liczba akgji rozwodniona na koniec okresu (w tys. szt.) 53 045 36674
Podstawowy zysk netto na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki 024
dominujacej wedlug liczby akcji (w PLN) 0,05 ’
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej wedtug liczby akcji uwzgledniajacych emisje akcji K -0,21
(w PLN) 0,03
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POLRQ(}ZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
- CZESC 2 ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015

w tysiacach zt

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody netto, w tym:

Pozycje, ktore w przysztosci moga zosta¢ zreklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat
Udziat innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszone; 20
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Pozycje, ktére w przysziosci nie zostana zreklasyfikowane do rachunku zyskoéw i strat

Inne catkowite dochody razem

Podziat innych catkowitych dochodéw netto za okres
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Catkowite dochody za okres

Przypadajgce:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

okres 6 miesiecy

zakoniczony

30 czerwca 20

(niebadane)

15

1460

-2959
-2959
A 115
-1 844

0

-2 959

-2 959

-1499

-1499

okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2014

dane przeksztatcone
(niebadane)

-7 986

-191
-191

-191
0

-191

-104

-8 177

7754
423
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

o OS2 S ricans
w tysigcach ztotych (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwale 81659 151 657 157 895
Rzeczowe aktywa trwate 21,22 21973 36 876 29679
Nieruchomo$ci inwestycyjne 0 0 1711
Wartosci niematerialne 17 2597 7023 6275
Warto$¢ firmy 18 0 4160 271722
Inwestycje w jedn. wspétkontr. i stow. wycen. met. praw wiasnosci 19,20 16 149 69122 63 626
Inne aktywa dtugoterminowe 1242 696 151
Naktady na prace rozwojowe 38792 33302 26 437
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 906 478 2294
Aktywa obrotowe 44 858 102 363 111 571
Zapasy 22 10707 29937 35241
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 20745 17 555 25637
Rozliczenia migdzyokresowe 284 600 107
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11939 53088 50 586
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1183 1183 0
SUMA AKTYWOW 126 517 254020 269 466
PASYWA
Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j) 24 62 621 98 386 146 913
Kapitat podstawowy 31862 31862 31862
Kapitat zapasowy 36 748 102 150 101 960
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -6 334 9887 20932
Wynik okresu biezacego 1460 -47 357 -7 650
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne; -1115 1844 -191
Udzialy niekontrolujace 0 88 345 56 362
Kapitat wiasny ogétem 62 621 186 731 203 275
Zobowigzania diugoterminowe 10 827 25980 33 308
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 925 1581 702
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 26 78 78 62
Rezerwy pozostate 0 0 0
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 14792 9998
Pozostate zobowiazania 473 603 6996
Otrzymane dotacje 9351 8926 15550
Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym: 53 069 41309 32883
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 25 40 108 24190 14438
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 27 10616 9958 17218
Pozostate zobowigzania 0 1400 792
Rezerwy na zobowigzania 26 1848 5328 147
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 26 433 433 288
Otrzymane dotacje 64
Zobowigzania razem 63 896 67 289 66 191
SUMA PASYWOW 126 517 254 020 269 466




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2014
NOTY 30 czerwca 2015 (dane przeksztatcone)
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto 1460 -7 986
Korekty:
Udziat w wyniku jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci 496 -967
Amortyzacja 2090 2504
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0
Odsetki 251 698
Program opcji menadzerskich
Zmiana stanu naleznosci 2992 2677
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 23 -1 886 698
Zmiana stanu rezerw 23 -761 -371
Zmiana stanu zapasow 23 -226 2608
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 23 -1220 1722
Zmiana stanu innych aktywow -157
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy
Inne korekty 23 37 -2 647
Wynik na zbyciu akcji Orphée i dekonsolidacji 18 -6 334
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -3101 -1221
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wptywy 19 818 9589
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych 76 0
Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci
Whplywy ze sprzedazy jednostek powigzanych 13116
Wplywy ze sprzedazy papieréw wartoSciowych
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek
Whptywy z tytutu sptaty odsetek
Inne wptywy inwestycyjne 0
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe 6 626 9589
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotéw
II. Wydatki 7555 8 468
Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i wartosci niematerialne 3560 3352
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych
Wydatki na nabycie papieréw warto$ciowych
Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych
Wydatki na udzielone pozyczki
Inne wydatki inwestycyjne (zwrot dotacji) 550
Wydatki na trwajace prace rozwojowe 3445 5116
Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotéw
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 12263 1121
DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wplywy 658 0
Whptywy z emisji akgji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja
Whplywy z udzielonych kredytéw, pozyczek 658
Whptywy z dotacji 0
Whptywy z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
Inne wptywy
II. Wydatki 330 3045
Wykup akcji wiasnych
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 454
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 251 698
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan finansowych 79
Inne wydatki finansowe 1893
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 328 -3 045
Przeplywy pienigzne razem 9490 -3145
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 9490 -3145
Srodki pienigzne na poczatek okresu 2449 53731
Srodki pieniezne na koniec okresu 11939 50 586
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 7800 7033




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

Zyski

Réznice z

Kapitat Kapitat Akcje wiasne zatrzymane/ przeliczen Razem . Udzialy_ Kapital' wlasny
podstawowy zapasowy niepokryte straty kursowych niekontrolujace ogdtem

Na dzien 1 stycznia 2015 roku (przed korekta) 31862 102 150 -37 470 1844 98 386 88 345 186 731
Korekta btedéw podstawowych 0 0
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (po korekcie) 31862 102 150 -37 470 1844 98 386 88 345 186 731
Zysk / strata za okres z wytaczeniem dekonsolidacji -4 874 -4 874 -4 874
Udziat w innych catkowitych dochodach jedn. stow. -1115 -1115 -1115
Rozliczenie dekonsolidacji GK PZ CORMAY SA 4490 4490 4490
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 1844 -1844 0 0
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 0 1460 -2 959 -1499 0 -1499
Rozliczenie wyniku 2014 -42 147 42147 0

Rozliczenie dekonsolidacji GK PZ CORMAY SA 0 -88 345 -88 345
Utworzenie rezerwy na skup akcji wiasnych -34 266 -34 266 -34 266
Rozliczenie skupu akgji -23 255 34 266 -11011 0 0
Na dzier 30 czerwca 2015 roku 31862 36748 0 -4 874 -1115 62 621 0 62 621




Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY

(w tysigcach PLN)

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Kapitat Kapitat zapasowy zatrzzy/frll(;nel E;Z“lcc;rz‘ Razem . Udzialy_ Kapita! wiasny
podstawowy niepokryte straty kursowych niekontrolujace ogotem
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (przed korekta) 31862 97 636 43 295 1501 171 292 56 698 227990
Korekta btedéw podstawowych 4514 -22 363 2550 -15 299 -15 299
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (po korekcie) 31862 102 150 20932 1049 155 993 56 698 212 691
Zysk / strata za okres -47 357 -47 357 -1939 -49 296
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 795 795 795
Zysk/strata z tytutu alokacji ceny nabycia udziatéw w Orphee Technics -1140 -1140 -1140 -2 280
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 -48 497 795 -47 702 -3 079 -50 781
Emisja akcji /podziat UNK 0 30 362 30 362
Przeszacowanie nieruchomosci przeznaczonej do sprzedazy -528 -528 -528
Zmiana struktury udziatu niekontrolujgcego w ORP w kapitale -1683 -1683 1683 0
Nabycie udziatéw mniejszo$ci w Innovation Enetrprises, pokrycie ujemnego kapitatu -4 552 -4 552 1169 -3 383
Rozliczenie marzy w zapasie w Grupie -2 246 -2 246 -2 246
Zmniejszenie kapitatu - podatek odroczony z przeszacowania $r. trwatych 670 670 670
Pozostate zmiany -226 -226 1512 1286
Na dzier 31 grudnia 2014 roku 31862 102 150 -37 470 1844 98 386 88 345 186 731
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY

(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU

ot posivony | Kaptalapaony | Sl | R st | g | S Koty
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (przed korekta) 31862 97 636 43 295 -1 501 171 292 56 698 227 990
Korekta btedéw podstawowych 4514 -22 363 2550 -15 299 -15299
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (po korekcie) 31862 102 150 20932 1049 155 993 56 698 212 691
Zysk / strata za okres -7 650 -7 650 -336 -7 986
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych -1240 -1240 -1240
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 -7 650 -1240 -8 890 -336 -9 226
Pozostate zmiany -190 -1032 -190
Na dzier 30 czerwca 2014 roku 31862 101960 13282 -191 146 913 56 362 203 275
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku

(w tysigcach PLN)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materiatow

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem

Zysk (strata) na jedng akcje

Aktywa razem
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN)

tys. PLN

tys. EUR

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

Okres 6 miesiecy
zakonczony dnia

Okres 6 miesigcy 30.06.2014 Okres 6 miesigcy 30.06.2014
zakonczony dnia zakonczony dnia
30.06.2015 30.06.2015
dane przeksztatcone dane przeksztatcone
21332 53 389 5160 12777
15715 30 246 3801 7239
-4 479 6618 -1083 -1584
1043 -6 225 252 -1490
1460 -7 986 353 -1911
-3101 -1221 -750 -292
12 263 1121 2966 268
328 -3 045 79 -7129
9490 -3 145 2296 -753
0,05 0,25 0,01 -0,06
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
126 517 254020 30163 59 597
10 827 25980 2581 6095
53 069 41309 12652 9692
62 621 98 386 14930 23083
31862 31862 7596 7475
31862 31862 31862 31862
1,97 3,09 0,47 0,72

13



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Do dnia 26 lutego 2015 r. Grupa Kapitatowa PZ CORMAY sktadata sie z PZ CORMAY S.A. i z jednostek zaleznych: Orphée S.A.,
Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rustand Sp. z 0.0., Innovation Enterprises Ltd., Orphee Technics Sp. z 0. 0., Diesse Diagnostica
Senese S.p.A., ktore tworzg Grupe Kapitatowg nizszego szczebla Orphée S.A.

W wyniku zbycia pakietu akcji spdtki Orphée SA (transakcja opisana w punkcie 3) majacego miejsce w dniu 26 lutego 2015 r. sktad
Grupy Kapitatowej PZ CORMAY ulegt zmianie. Utrata kontroli nad Orphée S.A. skutkuje zakonczeniem istnienia Grupy Kapitatowej
PZ CORMAY w dotychczasowej formie, jednoczesnie wywiera skutek w postaci utraty kontroli nad pozostatymi spdtkami Grupy
tj.: Kormej Diana Sp. z. 0.0, Kormiej Rusland Sp. z 0.0., Innovation Enterprises Ltd, Orphee Technics Sp. z 0.0.

W dniu 13 maja 2015 r. PZ CORMAY S.A. otrzymata pismo podpisane przez dwoch dwczesnych czionkéw Rady Dyrektoréw
Orphée SA - pana Tomasza Tuora i pana Tadeusza Tuora, w ktérym to poinformowali, ze udostepnienie pakietow
konsolidacyjnych spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej ORPHEE obejmujacych dane sprawozdawcze za pierwszy
kwartat 2015 r. ,nie jest mozliwe”. Powotujac sie na wybrane regulacje prawne stwierdzili, ze w zwigzku utratg kontroli bedacej
skutkiem sprzedazy przez PZ CORMAY S.A. akcji spotki Orphée SA w dniu 26 lutego 2015 r. przekazanie danych nie jest zasadne.

Wobec powyzszego Zarzad PZ CORMAY S.A. dokonat w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu rozliczenia transakcji zbycia
akcji majacej miejsce w dniu 26 lutego 2015 r. w oparciu o jednostkowe dane wszystkich spétek wczesniej zaleznych, wedtug
stanu na dzien 31.12.2014 r. bazujac na pakietach konsolidacyjnych przekazanych przez spétki Grupy Kapitatowej Orphée SA
przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK CORMAY. Zarzad PZ CORMAY S.A. dodatkowo
informuje, ze z zwigzku z rezygnacjq Synergie & Partenaires Société Fiduciaire SA wybranego przez Zwyczajne Walne
Zgromadzeni Akcjonariuszy Orphée SA w dniu 7 lipca 2014 r. rewidenta Spotki na rok obrotowy 2014, ze jednostkowe
sprawozdanie Orphée S.A. za rok obrotowy 2014 nie zostato zbadane. Ponadto rewident specjalny dla skonsolidowanego
sprawozdania finansowego - BTFG Audit Sp. z 0.0. przedstawit stanowisko dotyczace odmowy wydania opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Orphée SA za rok 2014.

W dniu 7 sierpnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orphée SA podjeto uchwate o powotaniu w skiad
Rady Dyrektorow Orphée SA miedzy innymi Panéw: Janusza Ptocicy (bedacego jednoczesnie Prezesem Zarzadu Emitenta) i
Wojciecha Suchowskiego (bedacego jednoczesnie Wiceprezesem Zarzadu Emitenta), przy czym Pan Janusz Plocica zostat
powotany do petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Dyrektordw Orphée SA. Z uwagi na konflikt wokét operacyjnego
zarzadzania Orphée SA nie mozna jednak uznaé, ze Emitent uzyskat dzieki temu peing kontrole operacyjng nad Orphée SA —
pomimo wyboru wskazanych powyzej osob do Rady Dyrektoréw Orphée SA, osoby te nie posiadajg bowiem na dzier sporzadzenia
niniejszego sprawozdania petnego dostepu do systeméw operacyjnych i ksiegowych Orphée SA oraz do jej zasobdw i
dokumentow Zrodtowych. (szczegoty zawiera punkt 3.3).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2015 r. oraz przeksztatcone
dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2014 r.

Siedziba Spotki dominujacej miesci sie w Lomiankach.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe;j jest nieoznaczony.

Nazwa jednostki dominujacej PZ CORMAY Spétka Akcyjna

Siedziba Lomianki

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz.

Sad rejonowy Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsiebiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowe;j 1181872269
REGON 140777556
Rodzaj podstawowe] dziatalnosc wg PKD 20.59.Z -produkcja pozo?t?e}zlzr;;my);ir;obﬁawnghemicznych gdzie indziej
Waluta w jakiej spétka sporzadza sprawozdanie Polski zioty (PLN)
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

2, Opis Grupy Kapitatowej PZ CORMAY

Do dnia 26 lutego 2015 roku Spétka dominujaca PZ CORMAY S.A. posiadata udziaty w spdice Orphée S.A., ktora jest spotkg
dominujacg dla Grupy Kapitatowej nizszego szczebla w wysokosci 50% kapitatéw. Udziat PZ CORMAY S.A. w kapitale oraz
glosach spotki Orphée S.A. na dzien bilansowy 30 czerwca 2015 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania

finansowego, 1j. 31 sierpnia 2015 roku wynosi 23%.

Nazwa |

Udziat w kapitale na dzien

30.06.2015

Udziat w glosach na dzien
30.06.2015

Charakter zalezno$ci | Metoda konsolidacji

Orphée S.A. |

23%

| 23%

stowarzyszona

praw wiasnosci

Do dnia 26 lutego 2015 roku, PZ CORMAY S.A. posiadata udziaty posrednio poprzez udziat w spdice Orphée SA w nastepujacych

spotkach:
Bezposredni Bezposredni Posredni udziat w | Posredni udziat w
udziat w kapitale | udziat w glosach kapitale gtosach
Nazwa Orphée S.A. Orphée S.A. PZ CORMAY S.A. | PZ CORMAY S.A. Metoda konsolidacji
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,50% 98,50% 49,25% 49,25% pelna
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 100% 100% 50,00% 50,00% petna
Innovation Enterprises Ltd. 99,88%* 99,98% 49,94% 49,99% pelna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45% 50% 22,50% 25,00% praw wiasnosci
Orphee Technics Sp. zo. 0. 100% 100% 50,00% 50,00% petna

3. Istotne zdarzenia dotyczace Grupy PZ CORMAY w roku obrotowym 2015

31 Zbycie pakietu akcji Orphée SA przez PZ CORMAY S.A.

W dniu 26 lutego 2015 roku dokonano istotnych transakcji sprzedazy posiadanych przez PZ CORMAY S.A. akcji Orphée S.A..
Sprzedaz odbywata sie w formie transakcji pakietowych dokonanych za po$rednictwem firmy inwestycyjnej, w trybie poza
sesyjnym, w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect. W ramach tych transakcji zbyto 4.633.020 akcji Orphée S.A.
— za cene 2 zlote za akcje. Nalezna kwota o wartosci 9.266 tys. ztotych wptyneta w catoSci na rachunek Spétki w dniu transakcii.

Ponadto sprzedano akcje na podstawie umowy sprzedazy, zawartej za posrednictwem firmy inwestycyjnej, poza obrotem
zorganizowanym. W ramach tych transakcji zbyto 5.791.275 akcji Orphée S.A. za cene 2 zlote za akcje. Zgodnie z treScig umowy
nabywca (TTL 1 Sp. z 0.0.) ma dokona¢ ptatnosci w nastepujacy sposab:

. kwota 500 tys. zt zostata zgodnie z umowa zaptacona w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy,
. kwota 11.083 tys. zt zostanie zaptacona w terminie do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dodatkowo umowa przewidywata mozliwos¢ korekty ceny za akcje, polegajacej na tym, ze w przypadku dokonania w terminie
jednego roku od dnia zawarcia umowy zbycia lub zobowigzania do zbycia przez nabywce nabytych na podstawie umowy akcji
oraz uzyskania przez nabywce ceny za jedng zbytg akcje w kwocie wyzszej niz 2 ztote, nabywca zobowigzany bedzie do zaptaty
na rzecz PZ CORMAY S.A. kwoty korekty ceny, obliczonej jako iloraz liczby akcji zbytych przez nabywce i wartoci nadwyzki
pomiedzy uzyskang ceng za jedna zbytq akcje a kwotg 2 ziotych.

W zwigzku ze zbyciem przez TTL1 Sp. z 0.0. cze$ci akcji nabytych od PZ CORMAY S.A. na rachunek Spétki wptyneta kwota 2.887
tys. zlotych tytutem kwota korekty ceny”. Po uwzglednieniu korekty ceny i odniesieniu jej do wszystkich sprzedanych w dniu 26
lutego 2014 akcji Orphée S.A. $redniowazona cena sprzedazy wyniosta 2.2770 ztotego/akcije.

PZ CORMAY S.A. ma uzyskac ze sprzedazy pakietu akcji tacznie 23.736 tys. ziotych.
Przed dokonaniem wyZzej wymienionych transakcji zbycia, PZ CORMAY S.A. posiadata 19.304.251 akgiji, stanowigcych 50,001%

udziatu w kapitale zaktadowym Orphée S.A. i reprezentujgcych 50,001% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Orphée S.A..

Po dokonaniu wyzej wymienionych transakcji w posiadaniu PZ CORMAY S.A. pozostaje 8.879.956 akcji stanowigcych 23% udziatu
w kapitale zaktadowym Orphée S.A. i reprezentujacych 23% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Orphée S.A.
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku
(w tysigcach PLN)

3.2, Procedura ,buy back” w Orphée S.A.

W dniu 23 stycznia 2015 roku komunikatem 4/2015 Orphée S.A. ujawnita, ze w dniu 22 stycznia 2015 roku zostata podjeta przez
Rade Dyrektoréw Spétki uchwata w sprawie przeprowadzania skupu akcji wiasnych tzw. ,buy back’.

Zgodnie z trecig Uchwaty Orphée miata dokona¢ procedury buy back do wysokosci 10% jej wszystkich wyemitowanych akgji (t].
do liczby 3.860.850 akcji) za taczng cene nie przekraczajaca kwoty 34.361.565 ziotych (tj. do kwoty 8,90 ztotych za jedng akcje).
Zrédtem $rodkow pienieznych na realizacje buy back miaty by¢ $rodkéw pochodzacych z kapitatéw rezerwowych Spétki. Rada
Dyrektoréw postanowita, ze akcje Spétki, ktére zostang skupione, pozostang w posiadaniu Spotki w celu dokonania ich
odsprzedazy w ciggu 6 lat.

Komunikatem z dnia 2 kwietnia 2015 roku Rada Dyrektoréw Orphée S.A. poinformowata, ze firma inwestycyjna po$redniczaca
w skupie przekazata informacje, iz w dniach od 11 marca do 19 marca 2015 roku zawarto transakcje w wyniku ktorych Orphée
S.A. nabyta 3.859.118 akcji na okaziciela wyemitowanych przez Spotke, ktére stanowig w zaokragleniu 10% akcji w kapitale
zaktadowym Spotki, co daje 3.859.118 gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowigcych w zaokragleniu 10% w ogélnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Laczna cena nabytych akcji wiasnych wyniosta 34.266.287,40 zt.

3.3 Zmiana Rady Dyrektoréw Orphée SA

W dniu 7 sierpnia 2015 roku w siedzibie Spotki Orphée, w obecnosci szwajcarskiego notariusza, odbyto sie Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Orphée. Zgromadzenie to przeprowadzone zostato zgodnie z ogloszeniem opublikowanym na stronie internetowej
Orphée oraz w systemie ESPI w raporcie biezacym Orphée nr 18/2015 oraz w systemie EBI raporcie biezacym Orphée nr 41/2015
oraz ogtoszeniem nr 2242531 opublikowanym w szwajcarskim publikatorze - Swiss Official Gazette of Commerce - na podstawie
art. 7 statutu Orphée.

W Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Orphée uczestniczyli akcjonariusze reprezentujacy tacznie 63,61% kapitatu
zaktadowego Orphée, ktérzy dokonali wyboru przewodniczacego i cztonkow rady dyrektoréw spotki na rok 2015, w osobach Pana
Janusza Plocicy (jako przewodniczacego rady dyrektoréw) oraz Pandéw Domingo Domingueza, Krzysztofa Rudnika, Piotra
Skrzynskiego oraz Wojciecha Suchowskiego (jako cztonkoéw rady dyrektoréw). Kandydatury wybranych oséb wraz z ich
zyciorysami zostaty uprzednio udostepnione w wymienionym wyzej ogtoszeniu opublikowanym w systemie ESPI oraz EBI.
Z przebiegu Zgromadzenia notariusz, ktéry zostat wybrany na Sekretarza zgromadzenia, sporzadzit oficjalny protokeét.

Po zakonczeniu Zgromadzenia Orphée, o godzinie 13:40 w systemie EBI oraz na stronie internetowej Orphée opublikowano raport
biezacy nr 51/2015 dotyczacy uchwat podjetych na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu Orphée. Nastepnie, zaréwno na stronie
internetowej Orphée jak i w systemie ESPI pojawit sig, zgodnie z Art. 70 pkt 3 Ustawy o ofercie, raport biezacy nr 19/2015 dotyczacy
akcjonariuszy, ktérzy na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu Orphée posiadali co najmniej 5% gtoséw. W tym samym czasie
do Swiss Official Gazette of Commerce zozono, w celu opublikowania, informacje dotyczaca uchwat podjetych na wspomnianym
zgromadzeniu. Tym samym Orphée dopetnita wszelkich obowigzkéw informacyjnych natoZzonych na nig przez prawo zaréwno
polskie, jak i szwajcarskie.

W tym samym dniu o godzinie 17:43 w systemie EBI pojawit si¢ raport biezacy nr 52/2015, a ktory dotyczy m.in. wyboru Pana
Tomasza Tuory na przewodniczacego i Pana Tadeusza Tuory na czionka rady dyrektoréw Orphée. Zgodnie z o$wiadczeniem
Rady Dyrektoréw Orphée SA nie jest raportem Orphée, nie dotyczy nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Orphée, a jego
publikacja nie zostata przez Orphée zlecona, ani autoryzowana. Orphée nie ma wiedzy ani na temat miejsca, w ktérym miato
odby¢ sie zgromadzenie wspomniane w powyzszym raporcie, ani tez na temat jego uczestnikow. Orphée nie posiada takze
informacji na temat Pandw Przemystawa Schmidta i Jerzego Lesisza, ktdrych nazwiska pojawiajg sie¢ w powyzszym raporcie — ich
kandydatury nie znalazly sie w porzadku obrad opublikowanym w ogloszeniach o zwotaniu nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia Orphée, ani nie uczestniczyli oni w obradach tego zgromadzenia.

W nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu Orphée nie uczestniczyli takze Pan Tomasz Tuora oraz Pan Tadeusz Tuora. Pojawili
sie oni w sali konferencyjnej, w ktérej odbyto sie nadzwyczajne walne zgromadzenie Orphée tuz przed godzing 12:00, wyznaczong
na poczatek zgromadzenia, jednak odméwili podpisania listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w nadzwyczajnym walnym
zgromadzeniu Orphée, a nastepnie opuscili sale.

Orphée podkre$la, ze zaden z akcjonariuszy obecnych na sali przed pojawieniem sie¢ Pandw Tuora nie opuscit sali obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wraz z Panem Tomaszem Tuorg i Panem Tadeuszem Tuorg oraz nie miat watpliwo$ci
co do legalno$ci i prawidtowosci Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Wobec powyzszego Rada Dyrektoréw Orphée
zadeklarowata, iz podejmie wszelkie przewidziane prawem kroki wobec 0s6b przekazujacych raport biezacy Orphée nr 52/2015
jako niezgodny z prawem i wprowadzajacy w btad uczestnikdw rynku, w tym majacy cechy manipulacii.

Majac na uwadze ograniczenie ryzyka przekazywania informacji dezinformujacych, Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA z inicjatywy Rady Dyrektoréw zawiesita tymczasowo dostep do systemu EBI wszystkim osobom dotychczas posiadajacym w
Orphée status operatoréw tego systemu (do ktérych nalezat réwniez Pan Tomasz Tuora). W zwigzku z powyzszym rada
dyrektoréw Orphée wydata stosowne o$wiadczenie, w ktérym wskazata strone internetowg Orphée, jako okresowe miejsce
publikacji raportdw, wymaganych regulacjami Alternatywnego Systemu Obrotu.
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W ocenie Zarzadu powyzsze wydarzenia wskazujg, ze Panowie Tomasza Tuora i Tadeusz Tuora kontynuujg dziatania majace na
celu utrzymanie kontroli operacyjnej nad Orphée. W zwigzku z wyborem w dniu 7 sierpnia 2015 r. nowej Rady Dyrektordw Orphée
dziatania te nie bedg skuteczne, jednakze tymczasowo powodujg trudnosci w wykonywaniu przez Emitenta praw z akcji Orphée.

Powyzsze dziatania Panéw Tomasza Tuory i Tadeusza Tuory tymczasowo powodujg takze opdznienie przejecia przez Emitenta
kontroli operacyjnej nad Orphée. Przejecie kontroli operacyjnej nad Orphée uzaleznione jest od ujawnienia w Rejestrze
Handlowym w Genewie zmian rady dyrektoréw Orphée, dokonanych w dniu 7 sierpnia 2015 r., w tym powotania Panow: Janusza
Ptocicy i Wojciecha Suchowskiego w sktad rady dyrektoréw Orphée. Po rejestracji powyzszych zmian w sktadzie rady dyrektorow
Orphée mozliwy bedzie petny dostep nowo powotanej rady dyrektoréw Orphée do rachunkéw bankowych oraz innych rachunkéw,
na ktdrych przechowywane sg aktywa finansowe Orphée. Podobnie, po powyzszej rejestracji rada dyrektoréw Orphée bedzie
mogta wykazaé legitymacje do wykonywania praw z udziatéw spotek zaleznych od Orphée, a tym samym uzyska mozliwo$¢
zarzadzania wiascicielskiego spotkami Grupy Kapitatowej Orphée.

Réwnoczesnie Zarzad Emitenta wskazuje, ze na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Emitent nie dokonat
faktycznego przejecia kontroli nad Orphée, w tym, w szczegélnosci, nie dokonat przejecia systeméw operacyjnych
i ksiegowych Orphée celem posiadania dostepu do zasobow i dokumentow zrédtowych tej spotki. Zarzad PZ CORMAY
S.A. nie jest w stanie stanowczo okresli¢ terminu rejestracji zmian w rejestrze dotyczacych zmian w Radzie Dyrektorow
Orphée SA, a co sie z tym wigze faktycznego przejecia kontroli na ta spotka.

4. Oswiadczenia Zarzadu

41. Oswiadczenie w sprawie rzetelno$ci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze pétroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Grupe PZ CORMAY. zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy
Grupy PZ CORMAY. a Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej PZ CORMAY,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

4.2, Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze
podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu
z przegladu zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przegladu $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest BDO Sp. z 0.0.

5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia
2015 roku.

6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
6.1. Profesjonalny osad

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, w okresie 6 miesiecy 2015 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec
ktorych zastosowanie miat profesjonalny osad kierownictwa. W szczegoinosci w niniejszym sprawozdaniu w procesie stosowania
zasad (polityki) rachunkowosci profesjonalny osad miat zastosowanie miedzy innymi w przypadku prezentacji nieruchomosci jako
aktywow przeznaczonych do sprzedazy, a takze w zakresie oceny sprawowania kontroli, wspétkontroli i znaczacego wptywu na
jednostki wehodzace w sktad Grupy lub w ktdrych poszczegoine jednostki Grupy majg udziaty.
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6.2. Niepewno$¢ szacunkow

W okresie 6 miesiecy 2015 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie pozycii, ktére obarczone sg istotng niepewnos$cig zmiany
szacunkow. Obszary, dla ktérych dokonano szacunkow to: utrata warto$ci aktywow niefinansowych, wycena rezerw, sktadniki
aktywow z tytutu podatku odroczonego, warto$¢ godziwa instrumentdw finansowych oraz stawki amortyzacyjne. Ponizej oméwiono
podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewno$ci wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi
zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.
Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejq przestanki utraty wartoci aktywow niefinansowych. W razie stwierdzenia
istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywow moze nie byé mozliwa do odzyskania, Grupa przeprowadza test z tytutu
utraty warto$ci aktywow niefinansowych.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych szacunkéw
i sq one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw, cho¢ najlepszych w
ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnos¢.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiagniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkéw

7. Podstawa sporzadzenia poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie¢ przewidzie¢ przysztoci. Na dzier zatwierdzenia niniejszego pétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Opis istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen i okolicznosci, ktére mogg nasuwac powazne watpliwosci co do zdolnosci
jednostki dominujacej do kontynuowania dziatalno$ci oraz ocene czy zatozenie kontynuaciji dziatalnoSci jest wlasciwe, zawarte
jest w nocie 34.

Niniejsze pdtroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywow pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu. Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe w zakresie wyceny zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych i aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sa wyceniane wedtug warto$ci godziwe;.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Niniejsze sprawozdanie powstato w procesie konsolidacji z uwzglednieniem utraty kontroli nad wszystkimi spotkami
tworzacymi Grupe ORPHEE (zastosowanie procedury dekonsolidacji). Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
6 miesiecy 2015 r. nie uwzglednia przychodoéw i kosztéw i rezultatow dziatalnosci spotek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej PZ CORMAY do dnia 26 lutego 2015 .

Rozliczenie sprzedazy pakietu akcji Orphée SA majace miejsce w dniu 26 lutego 2015 r. (w wyniku ktorej jednostka
dominujaca utracita kontrole), zostato dokonane w oparciu o jednostkowe sprawozdania wszystkich spotek tworzacych
do tego dnia Grupe Kapitatowa PZ CORMAY sporzadzone wedtug stanu na dzieni 31 grudnia 2014 r., z uwzglednieniem
skutkéw procedury buy-back majacej miejsce w 2015 r. w spoéice Orphée SA.
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Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej, taki sposéb wyceny nie znieksztatca obrazu majatkowego i
finansowego catej Grupy Kapitatowej oraz wyniku na tej transakcji zaprezentowanego w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane byty za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w tysigcach polskich ztotych, o ile nie wskazano
inaczej. Polski ztoty (PLN) jest walutg funkcjonalng dla Spétki dominujacej PZ CORMAY S.A., w Orphée S.A. walutg funkcjonalng
jest frank szwajcarski (CHF), natomiast w spétkach zaleznych walutg funkcjonalng sa nastepujace waluty: rubel rosyjski w spétce
Kormiej Rustand, rubel biatoruski w spéice Kormej Diana, euro w spotce Innovation Enterprices, polski ztoty w spdice Orphée
Technics Sp. z 0.0.

PZ CORMAY S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie dla catej Grupy Kapitatowej, ktdre jest przechowywane w siedzibie
Spotki oraz podlega publikacji na stronie internetowej http://www.cormay.pl/.

71. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze pdtroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (tekst jednolity: Dz. U.
2014 r. poz.133) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej PZ CORMAY na dzien 30 czerwca 2015 roku, 30 czerwca
2014 r. oraz 31 grudnia 2014 roku, wyniki jej dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30
czerwca 2015 roku i 30 czerwca 2014 roku.

7.2, Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spdtek uwzglednionych w niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski ztoty
(PLN). Sprawozdania Grupy Kapitatowej nizszego szczebla Orphée sg sporzadzane w CHF i w takiej walucie podlegajg publikacii
(spdtka jest notowana na NEW CONNECT). Jednakze dla potrzeb konsolidacji wartosci sq przeliczane na PLN, tj. walute
funkcjonalng PZ CORMAY S.A. Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej Orphée zostato przeliczone na walute
sprawozdawcza w oparciu o zasady wynikajace z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21.

8. Istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Nie wystapity istotne zmiany polityki rachunkowosci w stosunku do zasad opisanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym za okres koriczacy sig 31 grudnia 2014 roku.

W okresie sprawozdawczym doprecyzowano polityke rachunkowos$ci Grupy w zakresie kwalifikacji jednostek stowarzyszonych.
Jezeli jednostka wchodzaca w sktad Grupy posiada bezpo$rednio lub posrednio 20 % lub wigcej praw gtosu w jednostce, w ktore;
dokonano inwestycji, to zaktada sie, Ze jednostka wywiera znaczacy wplyw na te jednostke. Znaczacy wpltyw jest to wladza
pozwalajaca na uczestniczeniu w podejmowaniu decyzji na temat polityki finansowej i operacyjnej jednostki, w ktérej dokonano
inwestycji, niepolegajaca jednak na sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad polityka tej jednostki. W przypadku uznania, ze
jednostka w ktdrej dokonano inwestycji stanowi jednostke stowarzyszona, ujmuje sie inwestycje w jednostce stowarzyszonej
z zastosowaniem metody praw wiasnos$ci. Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycja jest poczatkowo ujmowana wedtug kosztu,
a nastepnie po dniu nabycia jej wartos¢ jest korygowana odpowiednio o zmiane udziatu inwestora w aktywach netto jednostki,
w ktdrej dokonano inwestyciji. Zysk lub strata inwestora obejmuje jego udziat w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano
inwestycji, a inne catkowite dochody inwestora obejmujg jego udziat w innych catkowitych dochodach jednostki, w ktérej dokonano
inwestycji

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Nastepujagce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacie wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzuja od 1 stycznia 2015

roku:

+  Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)
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+ Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

+ Zmiana do MSR 19 Plany okre$lonych $wiadczer — sktadki pracownikow

+ Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatalno$ci i sytuacje finansowg Grupy, a skutkowato jedynie zmianami stosowanych

zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.

Gtéwne konsekwencije zastosowania nowych regulacji:

Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci

Finansowej (Annual Improvements 2010-2012)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do siedmiu standardéw wynikajace z projektu proponowanych

zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej opublikowanego w maju 2012 roku. Majg one

zastosowanie przewaznie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono nastepujace drobne poprawki do 7 standardéw:

— w MSSF 2 Platnosci w formie akcji skorygowano definicie ,warunki nabycia uprawnien” oraz ,warunku rynkowego” oraz

wprowadzono dwie nowe definicje ,warunku wykonania” oraz ,warunku ustugi — w MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych

doprecyzowano, ze ujete zobowigzanie z tytutu zaptaty warunkowej spetniajace definicje zobowigzania finansowego, podlega

wycenie na dzien koficzacy okres sprawozdawczy do wartosci godziwej a skutek wyceny ujmuije sie w sprawozdaniu z zyskéw lub

strat,

—w MSSF 8 Segmenty operacyjne wprowadza m.in. wymoég ujawniania informacji na temat osadu kierownictwa zastosowanych

do kryteriow taczenia segmentoéw operacyjnych, o ktérych mowa w par. 12 MSSF 8, tacznie z krotkim opisem tych segmentow

oraz wykorzystanych wskaznikéw wskazujgcych na podobne cechy gospodarcze potaczonych na tej podstawie segmentow,

—w MSSF 13 Warto$¢ godziwa wprowadzono uscislenie do Uzasadnienia Wnioskéw do MSSF 13, wyjasniajace ze usuniecie z

MSSF 9 i MSR 39 odpowiednio paragraféw B5.4.12 and AG79, nie powinno by¢ btednie interpretowane jako zamiar Rady

usuniecia mozliwosci wyceny krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan handlowych wycenianych obecnie w warto$ci

nominalnej, wynikajacej z faktury,

- w MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne doprecyzowano informacje nt. sposobu korygowania

wartosci bilansowej i umorzenia sktadnikéw aktywow trwatych wycenianych na kolejne dni koriczace okresy sprawozdawcze,

—w MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych dodano zapis doprecyzowujacy definicje ustalania powigzan

pomiedzy podmiotami.

Zastosowanie zmienionych standardoéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do réznych standardow wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej (Annual Improvements 2011-2013)

W dniu 12 grudnia 2013 roku zostaty opublikowane kolejne zmiany do czterech standardow wynikajace z projektu proponowanych

zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej opublikowanego w listopadzie 2012 roku. Majg one

zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.

W wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych standardéw:

— MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,

— MSSF 3 Potaczenia jednostek gospodarczych

— MSSF 13 Wartos¢ godziwa,

— MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne.

Zastosowanie zmienionych standardéw nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

* Zmiana do MSR 19 Plany okreslonych $wiadczen — sktadki pracownikéw

Zmiana zostata opublikowana w dniu 21 listopada 2013 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1

lipca 2014 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowuja, i w niektorych przypadkach, upraszczaja, zasady rachunkowosci dla sktadek

pracownikéw (lub innych stron trzecich) wnoszonych do planéw okreslonych $wiadczen.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy ze wzgledu na brak planow

okreslonych $wiadczen, ktére wigzatyby sie ze sktadkami pracownikow.

* Interpretacja KIMSF 21 Daniny publiczne

Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie identyfikacji momentu powstania obowigzku ujecia w ksiegach rachunkowych jednostki

zobowigzan z tytutu poniesienia niektorych optat na rzecz Parstwa, innych niz objetych obecnymi MSSF, np. MSR 12 Podatek

dochodowy. W niektdrych jurysdykcjach, uregulowania dotyczace wybranych optat wskazujg na istnienie zaleznosci pomiedzy

powstaniem obowiazku do zaptaty podatku a wystapieniem konkretnych zdarzen. Ze wzgledu na zlozony charakter tych

uregulowan, jednostki nie zawsze miaty jasno$¢ co do wlasciwego momentu rozpoznania w ksiegach rachunkowych odno$nego

zobowigzania. Zgodnie z nowgq interpretacjg jako zdarzenie obligujace do rozpoznania zobowigzania do poniesienia optaty na

rzecz Panstwa nalezy traktowa¢ dziatanie, ktdre bezpo$rednio wywotuje taki obowigzek. Je$li np. obowigzek poniesienia optaty

jest uzalezniony od uzyskania przychodéw w biezacym okresie, to dziataniem wywotujgcym ten obowigzek jest generowanie

przychodu w okresie biezacym. Jak wskazat Komitet ds. Interpretacii, jednostka nie ma bowiem zwyczajowego obowigzku do

zaptaty zobowigzania w zwigzku ze swoimi przysztymi dziataniami, pomimo tego, ze jednostka nie ma realnej mozliwosci

zaprzestania prowadzenia danej dziatalno$ci w przysziosci. Podkreslono, ze zobowigzanie do poniesienia optaty nalezy ujmowac

sukcesywnie, jesli zdarzenie wywotujace obowigzek zachodzi przez jaki$ okres czasu.

Zastosowanie interpretacji nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy nieobowiazujace (Nowe standardy i interpretacje)
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W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw lub
interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

* MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pozniej. Celem standardu jest uporzadkowanie klasyfikacji aktywéw finansowych oraz
wprowadzenie jednolitych zasad podejécia do oceny utraty wartosci dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard
wprowadza réwniez nowy model rachunkowosci zabezpieczen

w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2018 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

* MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania
aktywdw i zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzje
0 przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2016 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

* MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pozniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia
jednolite ramy ujmowania przychodéw i zawiera zasady, ktore zastapiq wiekszos¢ szczegdtowych wytycznych w zakresie
ujmowania przychodéw istniejacych obecnie w MSSF, w szczegdlnosci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge
budowlang oraz zwigzanych z nimi interpretacjach. Po dniu bilansowym Rada Miedzynarodowych Standardéw SprawozdawczoSci
opublikowata projekt zmian w przyjetym standardzie odraczajacy o rok date wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdrozenia nowego standardu.

+ Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Celem zmian jest przedstawienie szczeg6towych wytycznych wyjadniajacych sposéb ujecia
transakcji nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach, ktére stanowig przedsiewzigcie. Zmiany wymagajg, aby stosowa¢ zasady
identyczne do tych, ktore stosowane sg w przypadku potaczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

+ Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyja$nienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia

i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Warto$ci niematerialne zostaty opublikowane

w dniu 12 maja 2014 roku i maja zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej.
Zmiana stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji. Celem zmian jest
wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych oparta na przychodach
nie jest wiaciwa, jednak w przypadku warto$ci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okre$lonych okoliczno$ciach.
Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

+ Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Ro$liny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaty opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub p6zniej. Zmiana ta wskazuje, ze rosliny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki
sam sposéb jak rzeczowe aktywa trwate w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy rozpatrywaé
poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez ro$liny produkcyjne nadal podlegajg pod zakres
MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

+ Zmiany do MSR 27: Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 sierpnia 2014 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej. Zmiany przywracajg w MSSF opcje ujmowania w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
inwestycji w jednostki zalezne, wspdlne przedsiewzigcia i jednostki stowarzyszone za pomocg metody praw wiasnosci. W
przypadku wyboru tej metody nalezy jq stosowac dla kazdej inwestycji w ramach danej kategorii.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

* Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspdlnym przedsiewzigciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majq zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowujg rachunkowo$¢ transakcji, w ktérych jednostka
dominujaca traci kontrole nad jednostkg zalezna, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjg okreslong w MSSF 3 ,Potaczenia
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jednostek”, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci udziatdw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub
wspoinego przedsiewziecia ujmowanego metoda praw wiasnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu zastosowania
nowego standardu.

* Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements 2012-2014)

W dniu 25 wrzesnia 2014 r. w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych 4
standarddw:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywéw lub grupy do
zbycia z ,przeznaczonych do sprzedazy” do ,posiadanych w celu przekazania wtascicielom” i odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in. w zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 odno$nie kompensowania aktywow
i zobowigzan finansowych do $rodrocznych skroconych sprawozdan finansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci” wykorzystywanych do ustalenia
stopy dyskonta,

- MSR 34 Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki sposob wskazac, ze ujawnienia wymagane
przez par. 16A MSR 34 zostaty zamieszczone w innym miejscu raportu $rédrocznego.

Majg one zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej. Grupa zastosuje
zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2016 r., chyba Zze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie.
Grupa ocenia, ze zastosowanie zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe
Grupy, z wyjatkiem poprawki do MSR 34, ktéra moze skutkowaé¢ dodatkowymi ujawnieniami w $rédrocznych
sprawozdaniach finansowych Grupy.

+ Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramach duzej inicjatywy majacej na celu poprawe prezentacii i ujawnien w raportach finansowych
opublikowano zmiany do MSR 1. Zmiany te majg stuzy¢ dalszemu zachecaniu jednostek do stosowania profesjonalnego osadu w
okreslaniu jakie informacje ujawni¢ w ich sprawozdaniach finansowych. Przyktadowo, zmiany doprecyzowuija, ze istotno$¢ dotyczy
catosci sprawozdan finansowych oraz, ze zawarcie nieistotnych informacji moze zredukowac¢ uzytecznos¢ ujawnien stricte
finansowych. Ponadto, zmiany doprecyzowuja, ze jednostki powinny stosowac profesjonalny osad przy okreslaniu w jakim migjscu
i w jakiej kolejno$ci prezentowac informacije przy ujawnianiu informacii finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszy tez projekt zmian do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, ktory zwigksza
wymogi ujawnien odnos$nie przeptywow z dziatalnosci finansowej oraz $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw jednostki.

Zmiany moga by¢ zastosowane niezwtocznie, a obowigzkowo dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej. Grupa rozpoczeta analize skutkéw wdroZenia zmian. Grupa zastosuje zmiany najpdzniej od 1 stycznia 2016 roku, a
ich skutkiem moze by¢ zmiana zakresu i/lub formy ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

+ Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacii

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku i maja zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogéw w zakresie
rachunkowosci jednostek inwestycyjnych.

Grupa ocenia, Zze zastosowanie zmienionych standardow nie bedzie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich,
ktére na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez
UE:

. MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,

. MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

. MSSF 15 Przychody z uméw z klientami opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku,

. Zmiany do MSSF 11 Ujmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach opublikowane w dniu

6 maja 2014 roku,

. Zmiany do MSR 16 i MSR 38 Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowania umorzenia

i amortyzacji opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku,

. Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Rosliny Produkcyjne opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku,

. Zmiany do MSR 27: Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych opublikowane w dniu 12
sierpnia 2014 roku,

. Zmiany do MSSF 10i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspoinym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku,

. Zmiany do r6znych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci
Finansowej (Annual Improvements 2012-2014) opublikowane w dniu 25 wrze$nia 2014 roku,

. Zmiany do MSR 1: Inicjatywa w sprawie ujawnien,

. Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28: Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjatku z konsolidacji.
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9. Korekty btedéw poprzednich okresow

Ponizsze korekty zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu za 2014 rok za§ w niniejszym sprawozdaniu dokonano

przeksztalcenia danych poréwnywalnych, aby pokaza¢ wptyw korekt na wyniki | pétrocza 2014 r.

Zmiany retrospektywne skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej za okres 6 miesiecy zakonczonych 30

czerwca 2014 roku
Korekty dotyczace aktywéw

30.06.2014 dane 30'32'::14 numer kwota
przeksztatcone opublikowane korekty korekty
AKTYWA
Aktywa trwale 157 895 181370 -23 475
Rzeczowe aktywa trwate 29679 30578 korekta 1 -899
Nieruchomosci inwestycyjne 1711 1711
Warto$ci niematerialne 6275 4891 korekta 2 1384
Warto$¢ firmy 27722 27722
Inwestycje w jedn. wspétkontr. wycen. met. praw wiasnosci 63 626 63 626
Inne aktywa dtugoterminowe 151 100 korekta 3 51
Udzielone pozyczki dtugoterminowe
Naktady na prace rozwojowe 26 437 50 448 korekta 4 -24 011
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 229 2294
Aktywa obrotowe 111 571 112 563 -992
Zapasy 35241 35537 korekta 5 -296
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 25637 26 283 korekta 6 -646
Rozliczenia migdzyokresowe 107 157 korekta 7 -50
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 50 586 50 586
SUMA AKTYWOW 269 466 293933 -24 467
Opis korekt dotyczacych aktywoéw
e o oy
btednie aktywowane nakfady na $rodki trwate jako naktady na trwajace prace rozwojowe, koszty operacyjne aktywowane jako
korekta 1 899 ér_odki trwate w b_udowie; zaniechane nak’rady na $rodki trwale’\’N budowie, nieqmorzpna warto$é éroqkéw trwatych '(nie )
uzywanych w zwigzku z przeprowadzka), nieumorzona warto$¢ sprzedanych $rodkéw trwatych, przyjecie na stan $rodkow
trwalych aparatu btednie aktywowanego jako WN (zakonczona praca rozwojowa)
korekta 2 1384 Prace Irozwlojowe i licencja, ktore powinny zosta¢ przyjete na stan WN w latach ubiegtych, wycofanie biednie przyjetej pracy
rozwojowej z WN
korekta 3 51 korekta prezentacyjna rozliczer miedzyokresowych
korekta 4 -24 011  btednie aktywowane naktady na prace rozwojowe
korekta 5 296 Iéoszty operacyjne aktywowane jako zapasy, materiatochtonno$¢ produkcji w toku za pierwsze pétrocze 2014 roku (brak
okumentu RW dot. prod. w toku na koniec okresu)
korekta 6 -646 przedptaty dotyczace lat ubiegtych (2010-2013) nie odniesione w koszty, korekta prezentacyjna rozliczern miedzyokresowych,
korekta prezentacyjna rozliczer migdzyokresowych, zaprzestanie aktywowania kosztow targéw, btednie aktywowane koszty
korekta 7 -50 rejestracji odczynnikéw , koszty kalendarzy i inne, btednie aktywowana kwota VAT, ktérg firma zaprzychodowata w 2008 roku i

miata zamiar odzyska¢ od US, jednak nigdy nie odzyskata

Korekty dotyczace pasywow

PASYWA 30.06.2014 dane 30'32;12:14 numer kwota
przeksztalcone opublikowane korekty korekty
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 146 913 161 331 -14 418
Kapitat podstawowy 31862 31862
Kapitat zapasowy 101 960 97 446 korekta 8 4514
Pozostate kapitaty rezerwowe 21266 21266
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -334 18 637 korekta 9 -18 971
Wynik okresu biezacego -7 650 -7 689 korekta 10 39
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Rdznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne; -191 -191
Udzialy niekontrolujace 56 362 56 362
Kapitat wlasny ogétem 203 275 217 693 -14 418
Zobowigzania diugoterminowe 33308 43 684 -10 376
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 702 702
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 62 44 korekta 11 18
Oprocentowane kredyty i pozyczki 9998 9998
Pozostate zobowigzania 6996 6944 korekta 12 52
Otrzymane dotacje 15550 25996 korekta 13 -10 446
0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 32883 32556 327
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 17218 17218
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 438 14 438
Pozostate zobowigzania 792 844 korekta 14 -52
Rezerwy na zobowigzania 147 56 korekta 15 91
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 288 0 korekta 16 288
Zobowiazania razem 66 191 76 240 -10 049
SUMA PASYWOW 269 466 293 933 -24 467
Opis korekt dotyczacych pasywow
— o sy
korekta 8 4514  blednie ujete koszty pozyskania kapitatu
korekta 9 -18 971 korekta btedéw wczesniejszych okresow
korekta 10 39 odniesienie na wynik finansowy korekt dotyczacych pierwszego pétrocza 2014 roku
korekta 11 18 rezerwy na $wiadczenia pracownicze
korekta 12 52 zmiana prezentacyjna - kaucja zabezpieczajaca
korekta 13 10446 dotapje uzyskgne do prac rozwojowych, ktore powinny zos@aé przyjete na stgn WN w latach ubiegtych, dotacja do kosztow
targéw, dotacja do kosztow prac badawczych ujmowanych jako prace rozwojowe
korekta 14 -52  zmiana prezentacyjna - kaucja zabezpieczajaca
korekta 15 91 rezerwy na prowizje przedstawicieli
korekta 16 288 rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zmiany retrospektywne skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow za okres 6 miesiecy zakonczonych 30
czerwca 2014 roku

Okres 6
Okres 6 miesiecy
miesigcy zakoniczony
zakonczony 30 30 czerwca
czerwca 2014 2014
dane dane kwota

przeksztalcone opublikowane nr korekty  korekty
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 53 389 53 389
Koszt wiasny sprzedazy 30 246 29055  korekta 1 1191
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 23143 24 334
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Pozostate przychody operacyjne 611 611
Otrzymane dotacje 1678 0  korekta 2 1678
Koszty sprzedazy 16 747 17273  korekta 3 -526
Koszty ogdlnego zarzadu 3598 3161  korekta 4 437
Pozostate koszty operacyjne 11168 11168
Koszty prac badawczych 537 0 korekta 5 537
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -6 618 -6 657
Przychody finansowe 558 558
Koszty finansowe 1132 1132
Udziat w zyskach jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci 967 967
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Zysk (strata) brutto -6 225 -6 264
Podatek dochodowy 1761 1761
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -7 986 -8 025
Dziatalnos¢ zaniechana 0
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto za okres -7 986 -8 025
Przypadajacy: 0
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -7 650 -7 689
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli -336 -336
Liczba akcji (w tys. szt.) 31862 31862
Podstawowy zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej wedlug liczby akc;ji 0,24 -0,24
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki

dominujacej wedtug liczby akcji uwzgledniajacych przyszta emisje -0,21 -0,18
Zysk (strata) netto za okres -7 986 -8 025

Inne catkowite dochody
Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych -191 -191
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochod netto za okres -191 -191
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -104 -104
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli -87 -87

Opis korekt dotyczacych skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

kwota .
nr korekty korekty opis korekty
zmiana prezentacyjna - przeniesienie amortyzacji dzierzawionych aparatow w koszt wlasny sprzedazy ustug, btednie aktywowane
korekta 1 1191 koszty operacyjne jako prace rozwojowe, nie naliczona amortyzacja srodkow trwalych, wartosci niemateriainych,
materiatochtonno$¢ produkcji w toku (brak dokumentu RW dot. prod. w toku na koniec okresu)
korekta 2 1678 dotacje uzyskane do prac rozwojowych, ktére powinny zostac przyjete na stan WN w latach ubiegtych, dotacja do kosztow targow,
dotacja do kosztow prac badawczych ujmowanych jako prace rozwojowe
korekta 3 506 Zmiana prezentacyjna - przeniesienie amortyzacji dzierzawionych aparatow z kosztow sprzedazy do kosztu wiasnego sprzedazy,
btednie aktywowane koszty targéw, rejestracji odczynnikow, inne, prowizje przedstawicieli dotyczace pierwszego péirocza 2014
korekta 4 437 Koszty operacyjne aktywowane jako $rodki trwate w budowie, jako trwajace prace rozwojowe i inne
korekta 5 537 odniesienie na wynik prac badawczych aktywowanych jako prace rozwojowe

Zmiany retrospektywne skonsolidowanego rachunku przepfywow pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczonych 30
czerwca 2014 roku.
Dane nadzien 30  Dane na dzier 30

czerwca 2014 roku  czerwca 2014 roku korekty
dane dane
przeksztatcone opublikowane
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto -7 986 -7 689 -297
Korekty: 6765 4649 2116
Udziat w wyniku jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci -967 967 -1934
Amortyzacja 2504 2326 178
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki 698 0 698
Program opcji menadzerskich
Zmiana stanu naleznosci 2677 1014 1663
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 698 5365 -4 667
Zmiana stanu rezerw -371 -371 0
Zmiana stanu zapaséw 2608 2761 -153
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 1722 -7413 9135
Zmiana stanu innych aktywéw -157 -157
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy
Inne korekty -2 647 0 -2 647
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Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -1221 -3 040 1819
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

I. Wptywy 9 589 486 9103
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych 0 31 -31

Wptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci

Wplywy ze sprzedazy jednostek powigzanych

Wptywy ze sprzedazy papierow wartosciowych

Whplywy z tytutu sptaty pozyczek

Whptywy z tytutu sptaty odsetek

Inne wptywy inwestycyjne 0 455 -455
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe 9589 0 9589
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotow

II. Wydatki 8 468 3182 5286
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 3352 3182 170

Wydatki na inwestycje w nieruchomosci

Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych

Wydatki na nabycie papierow wartoéciowych

Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych

Wydatki na udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Wydatki na trwajace prace rozwojowe 5116 0 5116
Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotow

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1121 -2 696 3817
DZIALALNOSC FINANSOWA

I. Wptywy 0 9589 -9 589
Whptywy z emisji akgji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja 0

Wptywy z udzielonych kredytow, pozyczek

Wplywy z dotacji 0 9589 -9589
Whptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy

II. Wydatki 3045 6998 -3 953
Wykup akcji wiasnych

Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 454 6979 -6 525
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 698 0 698
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan finansowych

Inne wydatki finansowe 1893 19 1874
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 045 2591 -5 636
Przeplywy pienigzne razem -3 145 -3 145
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -3145 -3145
Srodki pienigzne na poczatek okresu 53731 53731
Srodki pieniezne na koniec okresu 50 586 50 586
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 7033 0 7033

10. Sezonowos$¢

W segmencie dziatalno$ci na ktérym dziatajq spotki Grupy (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spétki Grupy
realizujg nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwtaszcza w sierpniu, z uwagi na ogdlno$wiatowe obnizenie
iloSci transakcji w tym okresie.

11.  Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rddrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakornczony 31 grudnia 2014 roku, z wyjatkiem:

e  zastosowania zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktérych walutg funkcjonalng jest inna waluta niz
Ztoty polski, sg przeliczane na walute prezentaciji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskow i strat
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sq przeliczane wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca. Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane
bezposrednio w kapitale wlasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone
réznice kursowe ujete w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:
e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow weditug Srednich kursow ogtoszonych na dzien 30.06.2015 roku oraz
31.12.2014 roku przez Narodowy Bank Polski,
e poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kurséw stanowigcych $rednig
arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2015 — 30.06.2015 oraz 01.01.2014 — 30.06.2014.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR, CHF, BYR i RUB zostaly przyjete nastepujace kursy dla potrzeb wyceny
bilansowej:

Kurs sredni w okresie Kurs na koniec okresu
WALUTA sprawozdawczym sprawozdawczego
6 MIESIACY 2015 6 MIESIECY 2014 30/06/2015 30/06/2014
EUR/PLN 4,1341 41784 4,1944 4,1609
CHFIPLN 3,9495 3,4275 4,0412 3,4246
BYR/PLN 0,0248 0,0308 0,0241 0,0299
RUB/PLN 0,0649 0,0867 0,0676 0,0897
12. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

121.  Segmenty operacyjne

W niniejszym $érédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zarzad Grupy uznat, ze dziatalno$¢ Grupy
opiera sie 0 jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikow i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej. Dane
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dotycza wiec tego segmentu.

Zgodne z wewnetrzng sprawozdawczoscig zarzadczg, Zarzad Grupy dokonuje systematycznej analizy wynikow oraz alokowanych
zasobdw wytgcznie w tym segmencie operacyjnym.

12.2.  Opis réznic w zakresie podstawy wyodrebniania segmentéw operacyjnych w poréwnaniu z
ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym

W ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym w Grupie Kapitatowej wyr6zniano segmenty sprawozdawcze zbiezne z branzami
w segmencie VD (in vitro diagnostics). W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Zarzad Grupy uznat, ze Grupa
prowadzi jednorodna dziatalno$¢ w segmencie — produkcja i dystrybucja odczynnikéw i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej. W
takim uktadzie wyniki dziatalno$ci s przegladane przez Zarzad na potrzeby rachunkowosci zarzadczej.
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13. Informacje dotyczace segmentoéw geograficznych
PODZIAL. GEOGRAFICZNY PRZYCHODOW ZE SPZREDAZY
PRZYCHODY ZE UDZIAL W PRZYCHODY ZE UDZIAL W
KRAJ SPRZEDAZY W | PRZYCHODACH KRAJ SPRZEDAZY W | PRZYCHODACH
POLROCZU 2015 OGOLEM POLROCZU 2014 OGOLEM
POLSKA 7871 36,9% ROSJA 9372 17,6%
ROSJA 2689 12,6% POLSKA 9232 17,3%
IRAN 1181 5,5% CHINY 5077 9,5%
BIALORUS 991 4,6% UK 1712 3.2%
KAZACHSTAN 721 34% IRAN 1636 3,1%
UKRAINA 700 3,3% PANAMA 1234 2,3%
TURCJA 674 3,2% BANGLADESZ 1207 2,3%
SZWAJCARIA 513 2,4% AUSTRALIA 1118 2,1%
FILIPINY 436 2,0% CZECHY 1118 2,1%
AZERBEJDZAN 435 2,0% BIALORUS 1116 2,1%
POZOSTALE (59 krajow) 5121 24,0% POZOSTALE (98 krajow) 20 567 38,5%
RAZEM 21332 100,0% RAZEM 53 389 100,0%
PODZIAL GEOGRAFICZNY AKTYWOW TRWALYCH*
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
POLSKA 24 570 31986 25645
SZWAJCARIA 1765 1726
IRLANDIA 9589 9983
BIALORUS 65 67
ROSJA 494 244
24570 43899 37665
*Aktywa trwale w podziale geograficznym obejmuja rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci inwestycyjne
14, Przychody operacyjne wedtug branz
PRZYCHODY WG BRANZ
] PRZYCHODY ZE UDZIAL W ) PRZYCHODY ZE UDZIAL W
BRANZE SPRZEDAZY W | PRZYCHODACH BRANZE SPRZEDAZY W | PRZYCHODACH
POLROCZU 2015 OGOLEM POLROCZU 2014 OGOLEM
Biochemia 11482 53,8% Biochemia 22334 41,8%
Hematologia 3779 17,7% Hematologia 19120 35,8%
Analityka Ogélna 304 1,4% Analityka Ogdlna 210 0,4%
Parazytologia 1211 57% Parazytologia 1816 3,4%
Elektroforeza 622 2,9% Elektroforeza 1030 1,9%
Koagulologia 214 1,0% Koagulologia 570 1,1%
Cytologia 9 0,0% Cytologia 135 0,3%
Vacuette 2314 10,8% Vacuette 3822 7.2%
Immunologia 370 1,7% Immunologia 1575 2,9%
ESR 45 0,2% ESR 203 0,4%
Serwis 252 1,2% Serwis 1380 2,6%
Pozostate 729 3,4% Pozostate 1194 2,2%
RAZEM 21332 100,0% RAZEM 53 389 100,0%
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15.  Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy towaréw i produktow

STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY TOWAROW | PRODUKTOW

30.06.2015 30.06.2014

1. Sprzedaz ustug 863 1154
2. Sprzedaz materiatow 0 0
3. Sprzedaz towardw 11216 17 497
4. Sprzedaz wyrobow 9253 34 737
5. Inne przychody ze sprzedazy 0 0
RAZEM 21332 53 389
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcow krajowych 7871 9232
w tym:
wyroby 2539 3032
towary 4992 5 864
ustugi 340 335
w tym:
ustugi serwisowe 83 80
czynsz dzierzawny 250 249
ustugi transportowo-spedycyjne 5 4
ustugi pozostate 2 2
Sprzedaz eksportowa w tym: 13 461 44157
wyroby 6714 31705
towary 6223 11633
ustugi 523 819
w tym:
ustugi serwisowe 0 0
czynsz dzierzawny 0 0
ustugi transportowo-spedycyjne 443 816
ustugi pozostate 80 3

21332 53 389

16. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Ze wzgledu na poniesiong w 2014 strate Zarzad jednostki dominujacej rekomendowat nie wyptaca¢ dywidendy za rok 2014, do
wyptaty ktorej podstawg bytby jednostkowy wynik netto Spotki dominujacej.

17. Wartosci niematerialne

Grupa posiada wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie. Sg to koszty aktywowanych prac rozwojowych
w Spdtkach Innovation Enterprises Ltd, Orphée S.A. oraz PZ CORMAY S.A. (w okresie biezacym zaprezentowano jedynie wartosci
Ow PZ CORMAY S.A)).

18. Potaczenia jednostek gospodarczych, zmiany struktury wtasnosciowej, nabycia i zbycia
aktywow o znaczacej wartosci oraz nabycia udziatéw mniejszosci

Wartos¢ firmy
30 czerwca 2015 31 grudnia 2014 30 czerwca 2014

Warto$¢ firmy powstata przy nabyciu akcji w:

Innovation Enterprises 0 0 23 468
Diana 0 13 107
Rustand 0 247 247
Orphée 0 3900 3900
Razem wartos¢ firmy 0 4160 271722
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Zbycie udziatow w spotkach

Rozliczenie zbycia pakietu 27% kapitatu akcji Orphée SA

Kwota uzyskana ze sprzedazy pakietu 27% kapitatu akcji Orphée SA 23736
Warto$¢ godziwa pakietu akcji Orphée SA (23% kapitatu) pozostajacych w posiadaniu PZ CORMAY S.A. 17 760
Aktywa netto spotek wg. stanu na dzien 31.12.2014 r. - Orphée, Diana, Rusland, Innovation Enterprises, Orphee Technics -141 474
Warto$¢ udziatow w spotkach ujetych w aktywach netto Orphée SA - konsolidowane bezposrednio przez PZ CORMAY S.A. 22 694
Warto$¢ bilansowa udziatéw niesprawujacych kontroli wg stanu na dzien 31.12.2014 r. 88 345
Warto$¢ firmy -4 160
Inne korekty -567
Wynik ze sprzedazy i dekonsolidacji 6334

19. Udzialy w jednostkach wspoétkontrolowanych

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Udziaty w jednostkach wspadtkontrolowanych — Diesse Diagnostica Senese S.p.A 0 69 122
50% kapitatu
0 69 122

Zbycie w dniu 26 lutego 2015 r. pakietu kontrolnego akcji Orphee S.A. skutkuje utratg kontroli nad Grupg Kapitatowg Orphée, co
oznacza takze utrate kontroli takze nad Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

20.  Udzialy (akcje) w jednostkach stowarzyszonych - aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy
6 miesigcy zakoriczone
30.06.2015 31 grudnia 2014
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych — Orphée SA 23% kapitatu 17 760* 0
Udziat w zysku/stracie Orphee w okresie sprawozdawczym -496 0
Udziat w innych catkowitych dochodach -1115
16 149 0

*wyceny w wartosci godziwej na dzien utraty kontroli tj. 26 lutego 2015 roku dokonano uznajgc jako najbardziej wiarygodng
podstawe cene transakcji sprzedazy pakietu akcji Orphée SA (w dniu 26 lutego 2015 r.) — iloczyn ilosci akcji pozostajacych
w posiadaniu i ceny jednostkowej 2 zt

21, Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie styczen-czerwiec 2015 do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywow trwatych nalezy zaliczy¢:
- zakup $rodkow trwalych w postaci aparatéw diagnostycznych o wartosci 1 764 tys. zt
- zakup sprzetu komputerowego o wartosci 40 tys. zt.

W okresie styczen-czerwiec 2015 dokonano sprzedazy Srodkéw trwatych (uzywanych samochodéw) w wysokosci 75 tys. zt
(nieumorzona wartos¢ sprzedanych srodkéw trwatych 46 tys. zt).
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22, Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci przez rzeczowe aktywa trwate, zapasy i

naleznosci

Odpisy aktualizujace zapasy
Utworzenie

Odwrécenie

Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate

Utworzenie

Odwrdcenie

Odpisy aktualizujace naleznosci

Utworzenie

QOdwrécenie

6 miesiecy zakoriczone

30.06.2015
177
0
6 miesiecy zakonczone
30.06.2015
93
0
6 miesiecy zakonczone
30.06.2015
210
8

6 miesiecy zakoriczone
30.06.2014

5427
0

6 miesiecy zakonczone

30.06.2014
0
0
6 miesiecy zakornczone
30.06.2014
4168
0

23. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi rachunku ze

sprawozdania z przeptywow pienieznych

Zobowigzania bez pozyczek i kredytow

Rok zakoriczony dnia 30

Rok zakoriczony dnia 30
czerwca 2014 dane

czerwca 2015
przeksztalcone
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan bez pozyczek i kredytéw 14 388 1345
rdznice:
zmiana stanu zobowigzan dotyczaca wydatkdw inwestycyjnych i na prace
rozwojowe -768 -647
zmiana stanu zobowigzan dotyczaca otrzymanych dotacji prezentowanych w
pozostatych zobowigzaniach -5 459
korekta o zobowigzania z tytutu leasingu 79
dekonsolidacja -10 126
Zmiana stanu w rachunku przeptywéw pienieznych -1 886 698

Rezerwy

Rok zakoriczony dnia 30 czerwcaRok zakonczony dnia 30 czerwca

Bilansowa zmiana stanu rezerw

réznice:

zmiana stanu rezerw z tyt. nabycia rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych
dekonsolidacja

Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywéw pienieznych

2015 2014 dane przeksztatcone
-4 136 3N
1326 0
2049
-761 =371

Zapasy

Rok zakoriczony dnia 30 czerwcaRok zakonczony dnia 30 czerwca

Bilansowa zmiana stanu zapaséw

réznice:

przekwalifikowanie analizatoréw ($rodki trwate) na towary
dekonsolidacja

Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeplywoéw pienieznych

2015 2014 dane przeksztatcone
19230 2608
666
-20 122
-226 2608
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. N Rok zakoriczony dnia 30 czerwcaRok zakonczony dnia 30 czerwca
Rozliczenia migdzyokresowe

2015 2014 dane przeksztatcone
zmiana stanu dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych -546 455
zmiana stanu aktywu z tytutu podatku odroczonego -428 1292
zmiana stanu krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych 284 -25
dekonsolidacja -530
Zmiana stanu w rachunku przeptywow pienigeznych -1220 1722

Inne korekty (DZIALALNOSC OPERACYJNA) Rok zakoriczony dnia 30 czerwcaRok zakonczony dnia 30 czerwca

2015 2014 dane przeksztatcone
dotacje odniesione na wynik -126 -1678
dotacje odniesione na btad podstawowy 0 -506
odpisy aktualizujace $rodki trwate 93 0
koszty operacyjne i prace badawcze aktywowane jako prace rozwojowe - btgd 463

podstawowy

inne korekty 70
Zmiana stanu w rachunku przeptywéw pienieznych 37 -2 647

24, Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

241.  Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2015 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 31 862 tys. PLN i jest
podzielony na 31 861 977akcji o warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 31 862 tys. PLN i jest
podzielony na 31 861 977akcji 0 warto$ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Szczegotowe zmiany w kapitale wtasnym Grupy przedstawia zestawienie zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej PZ
CORMAY, stanowigce integralny element niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014

1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 31862 31862
2. llo$é udziatow/akcji tworzacych kapitat, w tym: 31862 31862

—  akcje zwykte - nominat 1 ztoty 31862 31862

—  akcje uprzywilejowane 0 0
3. Struktura emisyjna, w tym: 31862 31 862
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
4. Emisje w trakcie
Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania 31862

W dniu 2 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki 0 kwote nie mniejszg niz 1 zt (jeden ztoty) oraz nie wiekszg niz 31.861.977 zt (trzydziesci jeden miliondw osiemset
szestdziesiat jeden tysiecy dziewieéset siedemdziesiat siedem ztotych) poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) akcji oraz nie wiecej
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niz 31.861.977 (trzydziestu jeden milionéw o$miuset sze$¢dziesieciu jeden tysiecy dziewieciuset siedemdziesieciu siedmiu) akcji
zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty). Akcje serii K bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy
od 1 stycznia 2015 roku, tj. za caty rok obrotowy 2015, na réwni z pozostatymi akcjami Spétki. Ta samg uchwatg NWZA uchylito
wszystkie uchwaty z 2014 roku dotyczace niezrealizowanego podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych
na okaziciela serii K z zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy (uchwata nr 6 NWZA z dnia 21
lutego 2014 roku wraz z p6zniejszymi zmianami).

W dniu 28 maja 2015 roku ztozony zostat w Komisji Nadzoru Finansowego prospekt emisyjny Spétki sporzadzony w zwigzku z
ofertg publiczng akcji serii K oraz zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym praw poboru, praw do
akcji i akcji Spotki serii K tacznie z wnioskiem o zatwierdzenie tego prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego, ktéry zostat
zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 23 lipca 2015 roku.

Zarzad Spotki, dziatajac zgodnie z Uchwatg nr 4 § 5 pkt 1) Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 2 kwietnia 2015
roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii K z zachowaniem
prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy, oznaczenia prawa poboru na 12 czerwca 2015 roku oraz zmiany
statutu Spdtki, uchwata nr 4/2015 ustalit cene emisyjna akcji serii K w wysokosci 1,50 zt (jeden ztoty i piecdziesiat groszy) za akcje.
(po uprzednim uzyskaniu od Rady Nadzorczej zgody na ustalenie powyzszej ceny emisyjne;).

Dniem Prawa Poboru byt 12 czerwca 2015 r.Za kazda jedng akcje Spdtki posiadang na koniec Dnia Prawa Poboru akcjonariuszowi
przystugiwato 1 (jedno) prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe emitowanych akcji, kazde 1 (jedno) prawo poboru uprawnia do objecia
1 (jednej) akcji nowej emisji.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nastapito zamkniecie oferty publicznej, przydziat akcji — cata oferta
31 862 tysiecy akcji nowej emisji zostata objeta. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu, kapitat podstawowy wyniesie 63.724 tysigce
Ztotych. Zgodnie z harmonogramem oferty na wrzesien 2015 roku przewidziano rozpoczecie notowan praw do akcji serii K a
nastepnie notowan akcji serii K.

24.2.  Wartos¢ nominalna akgji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacq 1 zt i zostaty w petni optacone.

24.3.  Prawa akcjonariuszy _
Akcje wszystkich emisji maja prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktérym nastgpita emisja. Zadne akcje nie sg
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1szt akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

244. Pozostate kapitaly
Zmiany w pozostatych kapitatach zwigzane sg ze skutkami utraty kontroli nad spétkami Grupy Kapitatowej ORPHEE. Szczegdtowe
dane znajdujq sie w sprawozdaniu ze zmian w kapitatach wtasnych oraz w punkcie dotyczacym rozliczenia sprzedazy pakietu akcji
Orphée S.A..

245.  Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy
Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe sprawozdania finansowe
wszystkich Spotek w Grupie Kapitatowej sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami rachunkowosci. Dywidenda moze
by¢ wyptacona w oparciu 0 wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla
celdw statutowych. Podziatowi podlega wynik jednostkowy PZ CORMAY S.A.

25.  Zobowiazana z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Na dzien Na dzien

30 czerwea 2015 30 czerwca 2014 dane

przeksztatcone
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, w tym: 40108 14 438
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11189 12943
- zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 785 716
- zobowigzania z tytutu dotacji 11808
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 585 654
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- zaliczka na zakup zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa otrzymana od 15 494
Orphée
- zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 165
- inne zobowigzania 82

125
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26. Rezerwy
Rezerwa z tytutu
Swiadczen Z tytutu podatku
30-06-2015 rok emerytalnych odroczonego Inne rezerwy Rezerwy ogotem
Na dzien 1 stycznia 2015roku 511 1581 5328 7420
Utworzone w ciggu roku podatkowego 925 876 1801
Zwigkszenie 33 33
Wykorzystane -2010 -2010
Rozwigzane 914 -997 -1911
Dekonsolidacja - 667 -1382 -2 049
Na dzien 30-06-2015 511 925 1848 3284
Krétkoterminowe na dzier 30-06-2015 433 1848 2281
Dlugoterminowe na dzien 30-06-2015 78 925 0 1003
Rezerwa z tytutu
Swiadczen Z tytutu podatku
30-06-2014 rok emerytalnych odroczonego Inne rezerwy Rezerwy ogotem
Na dzien 1 stycznia 2014roku 367 587 616 1570
Utworzone w ciggu roku podatkowego 702 702
Zwigkszenie 109 109
Wykorzystane -578 -578
Rozwigzane 17 -587 -604
Na dzien 30-06-2014 350 702 147 1199
Krétkoterminowe na dzien 30-06-2014 288 147 435
Dlugoterminowe na dzien 30-06-2014 62 702 764
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27.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz papiery diuzne

Kredyty bankowe i pozyczki
Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu w okresie szesciu miesiecy zakoiczonym dnia 30 czerwca 2015roku wystapity nastepujace zmiany kredytéw bankowych i pozyczek

Nazwa spotki w Grupie

Kredytodawca

/pozyczkodawca

Saldo kredytu/pozyczki na 30.06.2015

w tys. PLN

Saldo kredytu/pozyczki na 31.12.2014 w

tys. PLN
w tys. PLN

Krotko-
terminowe

Dtugo-
terminowe

Razem

Krotko-
terminowe

Dtugo-
terminowe

Razem

Zmiana
stanu

Zabezpieczenia

Orphée SA

J.E. Robert

b.d.

6 834

6834

-6 834

Brak

Innovation Enterprises Ltd.

Bank of Ireland

b.d.

6 001

6001

-6 001

Innovation Enterprises Ltd.

Bank of Ireland

b.d.

1956

1956

-1 956

Hipoteka na nieruchomosci w Carrigtwohill w Irlandii oraz poreczenie od
M.O’Donovan w kwocie 241.251 EUR oraz 6 349 EUR

PZ CORMAY S.A.

BANK BZWBK

10616

10616

9958

9958

658

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajacych z niniejszej umowy sa:
hipoteka umowna taczna do kwoty najwyzszej 21.000.000,00 zt (dwadziescia
jeden milionéw ztotych 00/100) ustanowiona na rzecz Banku na
nieruchomosciach wpisanych w ksiedze wieczystej nr WA4M/00006062/9,
LU11/00093818/3, LU11/00246899/2, LU11/00019024/8,

hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 18.000.000,00 zt (osiemnascie milionow
ztotych 00/100) ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisanej w
ksiedze wieczystej nr LU1S/0009632/9,

przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci wpisanych w
ksiedze wieczystej nr LU11/00246899/2, LU11/00019024/8

zastaw rejestrowy do kwoty 6.800.000,00 zt (sze$¢ miliondéw osiemset tysiecy
ztotych 00/100) ustanowiony na zapasach magazynowych Spétki,

zastaw rejestrowy do kwoty 7.200.000,00 zt (siedem milionéw dwiescie ztotych
00/100) ustanowiony na towarach handlowych, ustanowiony przez spétke
Orphee S.A. z siedzibg w Genewie,

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych wchodzacych w sktad
przedsiebiorstwa Spotki,

zastaw rejestrowy na zbiorze praw wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa
Spotki,

przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia majatku Spétki,

przelew wierzytelnosci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentéw
Spotki,

zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Spétki,

poreczenie cywilne Orphée SA, zastaw rejestrowy i finansowy na 8.879.956
akcjach spotki Orphée SA

RAZEM

10616

10616

9958

14792

24750

14134
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12 sierpnia 2015 roku PZ CORMAY S.A. podpisata aneks do umowy kredytowej — szczegdly opisane sa w nocie dotyczacej
zdarzen po dniu bilansowym — nota 34. Zdarzenia umowne stanowigce naruszenia umowy kredytowej zostaty opisane w
rocznym sprawozdaniu za 2014 rok.

28.  Zobowiazania warunkowe

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne
zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w nocie 27 oraz nizej wymienionymi.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku PZ CORMAY S.A. wystawita weksle wiasne in blanco jako zabezpieczenie wykonania
realizowanych uméw dotacyjnych na fgczng kwote 57.223 tys. zt, za$ warto$¢ zabezpieczajgca zrealizowane projekty (w
okresie zapewnienia trwato$ci) wynosi facznie 574 tys. zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Zarzad nie widzi zagrozenia realizacji przedmiotowych weksli.

29 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi
Tabela przedstawia taczne kwoty transakcji PZ CORMAY S.A. zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 2 miesiecy

2015 roku., dla podmiotéw, ktére przestaty by¢ powigzane kapitatowo w dniu 26 lutego 2015 roku. Dane poréwnywalne
przedstawiono za okres 12 miesiecy 2014 roku

5:5;%’ tgg/ Splrzeldaz‘ na rzecz Zobpw{qzanialwobec Nalez’noéc( od podmiotow
powiazanych podmiotow powigzanych  podmiotéw powigzanych powigzanych
Podmiot powigzany kapitatowo
Orphée S.A. 2014 7M1 2370 15494 808
1-2.2015 903 257 982 1057
1-6.2015 1837 637 16116 162
Innovation Enterprises Ltd 2014 1947 556 47 2
1-2.2015 70 102 71 104
Kormej Diana Sp. z 0.0. 2014 0 1240 0 507
1-2.2015 0 143 0 551
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 2014 0 11484 0 2220
1-2.2015 0 909 0 2120
Diesse Diagnostica Senese S.p.a. 2014 1737 129 451 43
1-2.2015 106 0 330 42
Orphee Technics Sp. zo. o.. 2014 663 23 134 0
(TT Management Sp. z 0.0) 1-2.2015 112 1 74 0

29.1.  Podmiot 0 znaczacym wplywie na Grupe

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, akcjonariuszem dominujacym jest TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Posiadat on
bezposrednio oraz posrednio, poprzez podmiot zalezny TTL 1 Sp. z 0.0., na dzien 31.08.2015 roku 5.598.835 akcji,
stanowigcych 17,57% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 17,57% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Total FIZ,
bezposrednio oraz posrednio, poprzez podmiot zalezny TTL 1 Sp. z 0.0. jest jednoczesnie najwiekszym akcjonariuszem
Orphée S.A. i posiada w tej spotce 31,2% udziatu w kapitale zaktadowym.

29.2.  Jednostka wspotkontrolowana i stowarzyszona

Na dzier 31 grudnia 2014 roku Grupa posiadata udziaty w jednostce wspétkontrolowanej — Diesse Diagnostica Senese S.p.A,;
Na dzien 30 czerwca 2015 roku PZ CORMAY S.A. posiada 23% kapitatéw spotki stowarzyszonej Orphée SA.
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29.3.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi w pierwszym potroczu 2015 r. odbywaty sie na warunkach réwnorzednych
z tymi, ktdre obowigzujg w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

29.4.  Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W okresie 6 miesiecy 2015 roku nie zostaty udzielone pozyczki cztonkom Zarzadu Grupy.

29.5.  Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu
W okresie 6 miesigcy 2015 roku jedynymi transakcjami z Cztonkami Zarzadu byly wyptaty wynagrodzen.

29.6.  Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej) w programie akcji
pracowniczych

W spétkach Grupy Kapitatowej nie wystepujg programy akgji pracowniczych.

30.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym zostaty opisane w poszczegdlnych notach — w szczegdlnosci dotyczace przebiegu
emisji akcji serii K - nota nr 24 oraz zmiany w skfadzie Rady Dyrektoréw Orphée - nota nr 3.

W dniu 28 sierpnia 2015 roku PZ Cormay S.A. poinformowata o dojéciu do skutku oferty publicznej i emisji 31.861.977 akcji
zwyklych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, wyemitowanych na podstawie uchwaly nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 2 kwietnia 2015 roku, ktdrej tres¢ zostata podana do publiczne;
wiadomosci w raporcie biezacym Spétki nr 19/2015 z dnia 2 kwietnia 2015 r. Nalezycie subskrybowanych i optaconych zostato
100% oferowanych akcji serii K. W trakcie subskrypciji zostato ztozonych 2.182 zapiséw w wykonaniu prawa poboru na
26.831.240 akciji serii K oraz 197 zapiséw dodatkowych na 12.660.961 akcji serii K. Stopa redukcji zapiséw dodatkowych
wyniosta 60,27%. W zwigzku z powyzszym, w dniu 28 sierpnia 2015 r. dokonano przydziatu 31.861.977 akcji serii K -
przydziatem zostaty objete wszystkie akcje oferowane w ramach oferty publicznej.

Po dniu bilansowym, w dniu 12 sierpnia 2015 r. Spétka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu aneks do umowy o kredyt w rachunku biezagcym i walutowym nr KWWAQ024/13 z dnia 5 czerwca 2013 r. Zgodnie
z zawartym aneksem, w stosunku do aneksu zawartego w dniu 29 kwietnia 2015 roku, o ktérym Spdtka informowata rocznym
sprawozdaniu finansowym za 2014 r. (a takze w raporcie biezacym nr 24/2015), zmianie ulegty migdzy innymi postanowienia
dotyczace termindw wymagalno$ci oraz maksymalnych kwot kredytowania w ten sposéb, ze Bank udzielit Spétce kredytu w
rachunku biezacym i walutowym w nastepujacych granicach kwot i terminach:

+ do kwoty 10.500.000 PLN (dziesie¢ miliondéw pieéset tysiecy ztotych) w terminie do dnia 28 sierpnia 2015 r. wigcznie (bez
zmian w stosunku do pierwotnego brzmienia umowy),

+ do kwoty 10.000.000 PLN (dziesie¢ milionéw ztotych) w terminie do dnia 28 wrze$nia 2015 r. wigcznie (punkt dodany w
umowie),

+ w przypadku pozyskania $rodkéw pienieznych z emisji akcji Spétki serii K do dnia 30 wrzesnia 2015 r. (byto 30 lipca 2015.)
w wysokosci co najmniej 30.000.000 PLN (trzydziesci milionéw ztotych) — do kwoty 5.000.000 PLN (pie¢ milionéw ztotych) w
terminie do dnia 28 kwietnia 2016 r.

Aneks wydtuzyt réwniez termin na uzyskanie kontroli operacyjnej w Spétce Orphée S.A. do dnia 30.09.2015 roku.

Strony ustality dzier sptaty kredytu na 29 kwietnia 2016 r. w przypadku pozyskania $rodkow pienieznych z emisji akcji Spotki
serii K do dnia 30 wrzesnia 2015 r. (byto 30 lipca 2015 r.) w wysoko$ci co najmniej 30.000.000 PLN (trzydzie$ci miliondw
Ztotych) oraz na dzieh 31 pazdziernika 2015 r. (byto 31 sierpnia 2015 r. ) w przypadku braku pozyskania $rodkéw pienieznych
z emisji akgji, o ktérych mowa powyzej.
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P()LRQQZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW PZ CORMAY S.A.
- CZESC 1 ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Otrzymane dotacje

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Koszty prac badawczych

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Liczba akcji na koniec okresu(w tys. szt.)

Liczba akcji rozwodniona na koniec okresu (w tys. szt.)

Podstawowy zysk netto na jedna akcje wedtug Sredniowazonej liczby akcji

Rozwodniony zysk netto na jedna akcje wedtug sredniowazonej liczby akcji

Okres 6 miesiecy
zakoniczony
30.06.2015
(niebadane)

21332
15715
5617
870
126
5944
4283
789
76
4479
191
507
4795
4795
417
4378

-4 378

31862

53 045

0,14

-0,08

Okres 6 miesiecy
zakoniczony
30.06.2014 - dane
przeksztatcone
(niebadane)

30 568
22529
8039
139
1678
6755
1626
2083
537
-1145
191
221
-1175
-1175
102
-1277

-1277

31862

36 674

-0,04

-0,03
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POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW PZ CORMAY S.A.

- CZESC 2 ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015

NOTA

Zysk (strata) okresu
Inne catkowite dochody netto, w tym:

Pozycje, ktore w przysztosci nie zostang zreklasyfikowane do rachunku zyskéw i strat

Pozycje, ktore w przysztosci moga zostac zreklasyfikowane do rachunku zyskoéw i strat
Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 44
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Catkowite dochody za okres

okres 6 miesiecy
zakoriczony

30 czerwca 2015

(niebadane)

-4 378

-10 567
0

-10 567
-10 567

-14 945

okres 6 miesiecy
zakoriczony

30 czerwca 2014

dane
przeksztalcone
(niebadane)

-1277
-41 462
0

41462
-51 188

9726

-42739
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POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ PZ CORMAY S.A.

NA DZIEN 30 CZERWCA 2015 ROKU

vora | Jugeants LA | o i
(niebadane)

AKTYWA
Aktywa trwate 72703 102 441 110 643
Rzeczowe aktywa trwate 42,45 21973 23833 22403
Nieruchomosci inwestycyjne 1711
Wartosci niematerialne 2597 2739 1631
Wartos¢ firmy 0
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 44 7193 41 496 59 580
Inne aktywa dtugoterminowe 1242 593 0
Naktady na prace rozwojowe 38792 33302 25253
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 906 478 165
Aktywa obrotowe 44 858 26 743 50 165
Zapasy 42 10707 9815 19777
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 42 20745 13 155 21358
Rozliczenia migdzyokresowe 284 141 124
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 11939 2449 8906
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 1183 1183 0
SUMA AKTYWOW 117 561 129 184 160 808
PASYWA
Kapitat wlasny 53 665 68 610 111 905
Kapitat podstawowy 31862 31862 31862
Kapitat zapasowy 36748 78 895 79116
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 0 -19 511 -19179
Skumulowane inne catkowite dochody 44 -10 567 21384
Wynik okresu biezacego -4 378 -22 636 -1278
Kapitat wiasny ogétem 53665 68 610 111 905
Zobowigzania dtugoterminowe 10 827 10 521 21801
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 46 925 914 5796
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 46 78 78 62
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0
Pozostale zobowigzania 473 603 393
Otrzymane dotacje 9 351 8926 15 550
Zobowigzania krétkoterminowe 53 069 50 053 27102
Zobowigzania krotkoterminowe pozostate, w tym: 53 069 50 053 27102
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 47 40108 35716 12934
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 10616 9958 13771
Pozostate zobowigzania 0
Rezerwy na zobowigzania 46 1848 3946 109
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 46 433 433 288
Otrzymane dotacje 64
Zobowigzania razem 63 896 60574 43903
SUMA PASYWOW 117 561 129 184 160 808
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POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH PZ CORMAY S.A.

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Korekty:

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki

Program opcji menadzerskich

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

Zmiana stanu innych aktywéw

(Zaptacony) zwrdcony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

. Wplywy

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych
Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci

Whplywy ze sprzedazy jednostek powigzanych

Wplywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Wplywy z tytutu sptaty pozyczek

Whplywy z tytutu sptaty odsetek

Inne wptywy inwestycyjne

Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotow

II. Wydatki

Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci

Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych

Wydatki na nabycie papieréw warto$ciowych

Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych
Wydatki na udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne (zwrot dotacji)

Wydatki na trwajace prace rozwojowe

Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotéw
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

. Wplywy

Wplywy z emisji akcji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja
Wplywy z udzielonych kredytéw, pozyczek

Wplywy z dotacii

Wplywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy

II. Wydatki

Wykup akcji wtasnych

Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek

Wykup dtuznych papierow wartosciowych

Wydatki z tytutu odsetek i prowizji

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan
finans.

Inne wydatki finansowe

Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przepltywy pieniezne razem

Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy
NOTY zakonczony zakoriczony
30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
niebadane dane przeksztatcone
niebadane
-4 378 -1278
2090 2014
251 221
43 2992 1473
43 -1 886 1648
43 -761 -392
43 -226 64
-1220 -73
37 -2184
-3101 1493
19818 9992
76 0
13116
403
6 626 9589
7555 8196
3560 3080
550 0
3445 5116
12 263 1796
658 0
658 0
330 376
55
251 221
79 40
60
328 -376
9490 2913
9490 2913
2449 5993
43 11939 8906
7800 7033
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POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH PZ CORMAY S.A.

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 czERWCA 2015 ROKU (NIEBADANE)

Kapitat Kapitat _Skumulowape Zyski zatrzymane/ Kapitat
inne catkowite . wiasny
podstawowy zapasowy dochody niepokryte straty ogotem
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 31862 78 895 0 -42 147 68 610
Korekta btedéw podstawowych 0
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (po korekcie) 31 862 78 895 0 -42 147 68 610
Zysk [ strata za okres -4 378 -4 378
Skumulowane inne catkowite dochody -10 567 -10 567
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 -10 567 -4 378 -14 945
Uchwata WZW o pokryciu straty z lat ubiegtych -42 147 42147 0
Na dzieri 30 czerwca 2015 roku 31862 36748 -10 567 -4 378 53 665
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH PZ CORMAY S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU (BADANE)
. . Skumulowane Zyski Kapitat
O(Ii(:tzcvat: z;(ag‘t)al inne catkowite zatrzymane/ wilasny
P Wy pasowy dochody niepokryte straty ogétem
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 31862 81313 0 -6 650 106 526
Korekta btedéw podstawowych 4514 -19512 -14 998
Korekta - przejscie na MSSF/MSR - przeniesienie
gruntu do nieruchomo$ci, przeszacowanie do 62 846 333 63179
warto$ci godziwej
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (po korekcie) 31862 85827 62 846 -25 828 154 707
Zysk / strata za okres -22 636 -22636
Przeszacowanie akcji Orphee -62 846 -62 846
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 -62 846 -22 636 -85482
Z podziatu zysku ustawowo 1573 -1573 0
Koszty pozyskania kapitatu -282 -282
Pokrycie straty -8223 8223 0
Aktualizacja wartosci nieruchomosci -333 -333
Na dzieri 31 grudnia 2014 roku 31862 78 895 0 -42 147 68 610
POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH PZ CORMAY S.A.
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU (NIEBADANE)
Kapitat Kapitat Skumulowane Zyski Kapitat
o dstgwo 7a al:so inne catkowite zatrzymane/ wilasny
P Wy pasowy dochody niepokryte straty ogdtem
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 31862 81313 0 -6 650 106 526
Korekta btedéw podstawowych 4514 -19512 -14 998
korekta - przejscie na MSSF/MSR - przeniesienie
gruntu do nieruchomo$ci, przeszacowanie do 62 846 333 63179
warto$ci godziwej
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (po korekcie) 31862 85827 62 846 -25 828 154 707
Zysk / strata za okres -1391 -1391
korekty dotyczace | potrocza 2014 r. 113 113
Przeszacowanie akcji Orphee -41 462 -41462
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 -41 462 -1278 -42740
Z podziatu zysku/pokrycia straty ustawowo 1573 -1573 0
Pozostate zmiany (koszty emisji akcji) -61 -61
Przeniesienie na kapitat rezerwowy -8223 8223 0
Na dzier 30 czerwca 2014 roku 31862 79116 21384 -20 457 111 905

44
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2015 roku
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

31.  Informacje ogdlne
Skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku oraz zawiera
dane porownawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku.
PZ CORMAY S.A. jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Warszawie pod numerem KRS 0000270105. Spétce
nadano REGON140777556 oraz NIP 1181872269. Siedziba Spétki miesci sie w Lomiankach.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PZ CORMAY S.A. wedtug klasyfikacji PKD jest produkcja pozostatych wyrobow
chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (20.59.2).
Spotka jest notowana na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez ten rynek reprezentuje ,Sektor Farmaceutyczny: ogéine.”

32.  Wybrane jednostkowe dane finansowe

tys. PLN tys. EUR
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
Okres 6 miesigcy zakoriczony dnia Okres 6 miesigcy zakoriczony dnia
zakonczony dnia 30.06.2014 zakonczony dnia 30.06.2014
30.06.2015 30.06.2015
dane przeksztatcone dane przeksztatcone
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatow 21332 30 568 5160 7316
Koszt wiasny sprzedazy 15715 22529 3801 5392
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -4 479 -1145 -1083 -274
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4795 -1175 -1160 -281
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -4 378 -1277 -1059 -306
Przeptyvyy plemeine netto z dziatalnosci 3101 1493 750 357
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
X . 12263 179 2966 430
inwestycyjnej
Przep’rywy_pienieine netto z dziatalnosci 328 376 79 90
finansowej
Przeptywy pienigzne netto razem 9490 2913 2296 697
Zysk (strata) na jedna akcje 0,14 0,04 -0,03 -0,01
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2015 31.12.2014
Aktywa razem 117 561 129 184 28028 30309
Zobowigzania diugoterminowe 10 827 10 521 2581 2468
Zobowiazania krétkoterminowe 53 069 50 053 12 652 11743
Kapitat wiasny 53 665 68610 12794 16 097
Kapitat akcyjny 31862 31862 7596 7475
Liczba akcji w tys. sztuk 31862 31862 31862 31862
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN) 1,68 2,15 0,40 0,51
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2015 roku
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33.  Oswiadczenia Zarzadu

33.1.  Oswiadczenie w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze potroczne skrocone sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi PZ CORMAYS.A. zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa oraz wynik
finansowy PZ CORMAY S.A. a Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji PZ CORMAY S.A.,
w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

33.2.  Oswiadczenie w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten i
biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia przegladu $rédrocznego skrdconego sprawozdania finansowego jest BDO
Sp.zo.0.

34, Podstawa sporzadzenia $srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Srodroczne skrocone - sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spoétki oraz Grupy
Kapitatowej PZ CORMAY za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Zarzad Spotki dokonat oceny pod wzgledem zagrozenia dla kontynuowania dziatalno$ci miedzy innymi ponizej opisanych
zagadnien.
Zwrot zaliczki od Orphée SA w kwocie 15.494 tys. ztotych

W dniu 15 lipca 2014 roku PZ Cormay S.A. zawarta ze spotkg zalezng Orphée S.A. umowe przedwstepng sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (dalej zwanej ,ZCP”). Zgodnie z umowg, warunkiem zawarcia do dnia 31
pazdziernika 2014 roku umowy przyrzeczonej dotyczacej sprzedazy ZCP, bylo posiadanie przez PZ Cormay S.A. akcji
Orphée S.A. stanowigcych co najmniej 50% plus 1 ogoinej liczby akcji Orphée S.A. oraz zawarcie przez Orphée S.A. i PZ
Cormay S.A. umdw regulujgcych biezace rozliczenia pomiedzy stronami. W terminie do dnia 31 pazdziernika 2014 roku
nie nastapito spetnienie sie warunkéw w postaci zawarcia przez Orphée S.A. oraz PZ Cormay S.A. umdw regulujacych
biezace rozliczenia pomiedzy stronami. Zgodnie z umowg z Orphée S.A., ktora przestata by¢ od 26 lutego 2015 roku
jednostka zalezng od Spétki, przystuguje zwrot zaliczki do dnia 31 grudnia 2015 roku w kwocie 15 494 tys. zt.

Jednym z celow strategicznych Zarzadu byto doprowadzenie do zmian w Radzie Dyrektoréw Orphée SA, tak aby w jej
sktad wchodzity osoby znajdujace sie rownoczesnie w zarzadzie PZ CORMAY S.A. — co w ocenie Zarzadu pozwoli m.in.
na wypracowanie rozwigzania pozwalajacego na zmiane charakteru istniejacego zobowigzania Spotki wobec Orphée SA
z krétkoterminowego na ditugoterminowe i/lub roztoZzenie go w czasie, poprzez zawarcie porozumienia pomiedzy spotkami
co do sposobu i terminu rozliczenia tego zobowigzania .

W dniu 7 sierpnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Orphée SA podjeto uchwate o powotaniu w
sktad Rady Dyrektorow Orphée SA miedzy innymi Pandw: Janusza Ptocicy i Wojciecha Suchowskiego (bedacych
jednoczesnie Prezesem i Wiceprezesem Zarzadu PZ CORMAY S.A.), przy czym Pan Janusz Plocica zostat powotany do
petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Dyrektoréw Orphée SA. Z uwagi na konflikt wokét operacyjnego zarzadzania
Orphée SA (z cztonkami bytej Rady Dyrektordw) nie mozna jednak uznac¢, ze PZ CORMAY S.A. uzyskat dzieki temu peing
kontrole operacyjng nad Orphée SA — pomimo wyboru wskazanych powyzej os6b do Rady Dyrektoréw Orphée SA, osoby
te nie posiadajg bowiem na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania petnego dostepu do systemdw operacyjnych i
ksiegowych Orphée SA oraz do jej zasobdw i dokumentdw zrédtowych.

W przypadku opdznienia rejestracji nowego sktadu Rady Dyrektoréw Orphée SA i braku porozumienia co do zmiany
charakteru istniejacego zobowigzania z krétkoterminowego na dtugoterminowy lub porozumienia sie w zakresie roziozenia
zobowigzania w czasie, Emitent skorzysta z nastepujacych Zrédet finansowania w celu uregulowania wskazanego
zobowigzania:
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. 7,6 min zt jako cze$¢ Srodkdw z potencjalnych uméw leasingu zwrotnego analizatoréw stanowigcych $rodki
trwate, ktdre Spdtka zamierza ewentualnie zawrze¢ z instytucjami finansowymi. Analizatory te wykorzystywane sa zaréwno
w celach odptatnej dzierzawy w laboratoriach analitycznych, jak réwniez na potrzeby wiasne, w tym laboratoryjno-
kontrolne. Wartos¢ netto tych urzadzen, nie starszych niz 2,5 roku na dzien 31 sierpnia 2015 roku wyniosta 7,6 min zt.
Emitent prowadzit w przesziosci i aktualnie prowadzi rozmowy z instytucjami finansowymi dotyczace zawarcia uméw
leasingu zwrotnego posiadanych analizatorédw, w zwigzku z czym posiada rozeznanie na rynku w zakresie ogoinych
warunkow i wymogow pozyskania tego rodzaju finansowania oraz potwierdza mozliwos¢ skorzystania z takiego zrédta
finansowania). W ocenie Zarzadu oddanie w leasing wspomnianych analizatoréw nie bedzie wptywato na prowadzenie
dziatalno$ci operacyjnej przez Spotke,

. 7,9 min zt pozyskane z kredytu bankowego, o ktéry Emitent zamierza sie ubiega¢ w przypadku wcze$niejszej
catkowitej spfaty istniejacego kredytu obrotowego w dniu 31 pazdziernika 2015 roku, zgodnie z aneksem do umowy
kredytowej z dnia 12 sierpnia 2015 roku. Przypadek taki mogtby zaistnieC w sytuacji braku uzyskania z emisji akcji serii K
w terminie do dnia 30 wrze$nia 2015 r. kwoty 30 milionéw zt. Wowczas Emitent bedzie posiadat aktywa, ktére nie bedg
stanowity zabezpieczenia zadnego istniejacego zobowigzania i mogg byé wykorzystane do pozyskania finansowania
diuznego. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nastapito zamkniecie oferty publicznej, przydziat
akcji — cata oferta 31 862 tysiecy akcji nowej emisji zostata objeta. Wobec sukcesu emisji, skorzystanie z opisywanej
mozliwo$ci finansowania wydaje sie pewne.

Zohowiazania zwigzane ze zwrotem otrzymanych $rodkéw pochodzacych z dotacji, w zwiazku z ryzykiem
nieukonczenia projektow inwestycyjnych wspétfinansowanych z dotacji do konca 2015 roku

PZ Cormay S.A. szacuje, ze brak mozliwosci uruchomienia produkcji analizatora BlueBox i Hermes Junior przed koncem
2015 roku w nowym zaktadzie produkcyjnym moze spowoduje konieczno$¢ zwrotu 11,8 min zt otrzymanych dotacji w tym
odsetek od wyptaconych kwot.

Zarzad Spdtki dokonat oceny sytuacji ptynnosciowej, w tym w kontekscie prawdopodobiefistwa zwrotu dotacji.- Jako
gtéwne zrédio finansowania potencjalnego zwrotu Zarzad okreslit $rodki na wyodrebnionych rachunkach dotacyjnych w
wysokosci 7,8 min zt oraz cze$¢ Srodkdw — w kwocie 4,0 min zt — naleznych Emitentowi ze sprzedazy w dniu 26 lutego
2015 r. pakietu akcji Orphée SA, ktdrych wymagalno$¢, w kwocie ponad 10 min z}, przypada w terminie do 31 grudnia
2015,

Sptata kredytu obrotowego

Po dniu bilansowym, w dniu 12 sierpnia 2015 r. Spdtka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ0024/13 z dnia 5 czerwca 2013 r.
Zgodnie z zawartym aneksem, w stosunku do aneksu zawartego w dniu 29 kwietnia 2015 roku, o ktérym Spotka
informowata rocznym sprawozdaniu finansowym za 2014 r. (a takze w raporcie biezacym nr 24/2015), zmianie ulegly
miedzy innymi postanowienia dotyczace terminéw wymagalnosci, terminéw wydtuzenia dla kluczowych kowenantéw oraz
maksymalnych kwot kredytowania w ten sposéb, ze Bank udzielit Spdtce kredytu w rachunku biezacym i walutowym w
nastepujacych granicach kwot i terminach:

e do kwoty 10.500.000 PLN (dziesie¢ miliondw pieéset tysiecy ztotych) w terminie do dnia 28 sierpnia 2015 r. wigcznie,
e do kwoty 10.000.000 PLN (dziesie¢ miliondw ztotych) w terminie do dnia 28 wrze$nia 2015 r. wtgcznie,

e w przypadku pozyskania $rodkow pienigznych z emisji akcji Spotki serii K do dnia 30 wrze$nia 2015 r. w wysokosci
co najmniej 30.000.000 PLN (trzydzieci milionéw ztotych) — do kwoty 5.000.000 PLN (pie¢ milionéw ztotych)
w terminie do dnia 28 kwietnia 2016 r.

Strony ustality dzier sptaty kredytu na 29 kwietnia 2016 r. w przypadku pozyskania $rodkéw pienieznych z emisji akcji
Spotki serii K do dnia 30 wrzesnia 2015 r. w wysokosci co najmniej 30.000.000 PLN (trzydziesci milionéw ztotych) oraz na
dziefh 31 pazdziernika 2015 r. w przypadku braku pozyskania $rodkéw pienieznych z emisji akcji, o ktérych mowa powyze;j.
Dziatania Zarzadu Spétki nakierowane sg na wypetnienie wszystkich zobowigzan wynikajacych z umowy kredytowej, jak
réwniez na niedopuszczanie do naruszen okre$lonych w umowie kredytowej, na ktére Zarzad ma bezposredni wptyw.

Wobec sukcesu emisji serii K, Zarzad PZ CORMAY S.A. nie widzi zagrozenia wymagalno$ci cato$ci kredytu w terminie
31 pazdziernika 2015 r. Zrodtem sptaty wymagalnej czesci kredytu w dniu 31 pazdziernika 2015 roku bedzie 6 min zt jako
czes$¢é $rodkdw naleznych ze sprzedazy w dniu 26 lutego 2015 r. pakietu akcji Orphée SA, ktérych wymagalno$¢, w kwocie
10,5 min z}, przypada w terminie do 31 grudnia 2015 r. lub nowy kredyt refinansujacy ten wymagalny z koricem
pazdziernika.

Jednoczesnie zdarzenie w postaci Walnego Zgromadzenia Orphée S.A. opisanego w niniejszym sprawozdaniu
finansowym przybliza Spétke PZ CORMAY S.A. do wypetnienia kowenantu w postaci przejecia kontroli operacyjnej nad
Orphée SA w terminie do dnia 30 wrze$nia 2015 roku.

Biorac powyzsze pod uwage w ocenie Zarzadu dziatalnos¢ Spotki bedzie kontynuowana w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 30 czerwca 2015 roku.
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35.  Objasnienia do zastosowania MSSF/MSR po raz pierwszy

Sprawozdanie finansowe PZ CORMAY S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku bedzie pierwszym rocznym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
(,MSSF”") zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Data przejscia na MSSF dla PZ CORMAY S.A. jest 1 stycznia 2015 roku zgodnie z Uchwatg Nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki PZ CORMAY S. A. z dnia 19 grudnia 2014 roku i na ten dzier sporzadzono bilans otwarcia.
Data sprawozdawcza niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego jest - 30 czerwca 2015 roku, a
data zastosowania MSSF jest 1 stycznia 2015 roku.

36.  Oswiadczenie o zgodnosci

Spotka zastosowata w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF”) obowigzujace na 30 czerwca 2015 roku. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, przedstawia sytuacje finansowg na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku, wyniki jej
dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku i 30 czerwca 2014 roku.

37.  Wskazanie i objasnienia réznic pomiedzy sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym wg polskich zasad rachunkowosci a sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF/MSR

Z dniem 1 stycznia 2015 roku Spoétka PZ CORMAY S.A. po raz pierwszy zastosowata zasady Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej. Dotychczas jednostkowe sprawozdanie finansowe PZ COMAY S.A. byto
sporzadzane zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci i przeksztatcane na zasady wedtug MSSF na potrzeby konsolidacii.

Przy przejsciu Spotki na dzien 1 stycznia 2015 roku z dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci opartych na polskim
prawie bilansowym na zasady wedlug MSSF przyjeto te same zasady, ktére sg stosowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitatowej PZ CORMAY. Spétka uzyta pakietébw konsolidacyjnych sporzadzonych zgodnie
z MSSF/MSR, stuzacych w poprzednich okresach do sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego Grupy jako danych
poréwnywalnych.

Réznice pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej a sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wg polskich zasad rachunkowosci i ich
wptyw na sytuacje majatkowa i finansowe wyniki dziatalno$ci s przedstawione w nocie 49.

38.  lIstotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady sporzadzania niniejszego Srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2015 roku sg tozsame dla zasad okreslonych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
okres koniczacy sig 31 grudnia 2014 r. dla Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

W okresie sprawozdawczym wprowadzono polityke rachunkowosci Spotki w zakresie wyceny inwestycji w jednostkach
zaleznych, wspotkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych (ujmowanie w sprawozdaniu jednostkowym).

Wszystkie pozostate aktywa finansowe, w tym inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych kwalifikowane sg jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy ujmowane sg wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem
wartosci rynkowej na dzieh bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnia i ujemna réznice pomiedzy warto$cia
godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo ktérych warto$¢
godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywdw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg
wartosci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy. W niniejszym $rédrocznym sprawozdaniu
w szczegdlnosci powyzej opisane zasady majg zastosowanie do wyceny pakietu akcji Orphée SA.
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39.  Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

40.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spotki w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Spotki

PZ Cormay S.A. podejmuje dziatania, majace na celu wprowadzenie do sprzedazy wiasnych analizatorow w dziedzinie
diagnostyki laboratoryjnej, m.in. analizatora biochemicznego Equisse, hematologicznego analizatora Hermes oraz
innowacyjnego analizatora POCT dedykowanego do gabinetéw lekarskich (BlueBox), ktéry umozliwi wykonywanie badan
indywidualnie lub w gabinecie lekarskim (branza Point of Care Testing).

Na przetomie 2015 i 2016 roku nalezy spodziewaé sie wprowadzenia na rynek analizatora hematologicznego w technologii
5-diff przeznaczonego dla wiekszych laboratoriow (Hermes) oraz pierwszego wiasnego analizatora biochemicznego
Equisse. W przypadku obu analizatordw trwajg prace industrializa-cyjne i walidacyjne.

W pierwszym pétroczu 2015 roku do oferty PZ Cormay S.A. weszly nowe analizatory :

(i)  Uritex 300 - jest to aparat do analizy moczu dedykowany do malych i Srednich laboratoriéw, posiada wbudowany
podajnik na 10 paskow testowych, wbudowang drukarke termiczng, stosunkowo duza wydajnos¢ przy
zachowaniu matego rozmiaru- do 300 oznaczen na godzine.

(i) BS-800 - jest to najszybszy wydajnosciowo analizator biochemiczny z oferowanych do tej pory analizatorow
biochemicznych przez firme¢ Cormay : do 800 testéw na godzing bez ISE i 1200 testéw na godzine z ISE.
Analizator umozliwia poszerzenie portfolio oraz wejScie do nowego segmentu najwigkszych klientow -
laboratoriéw wykonujacych powyzej 180 tys. badan biochemicznych rocznie.

(i) BC5150 , BC5300, BC 5800 - to aparaty hematologiczne o wyzszej wydajnosci od dotychczas oferowanych.
Aparaty dedykowane sg do $rednich laboratoriow .

W czerwcu podpisano umowe dystrybucyjna na kolejne 5 lat z firmg Apacor — producentem najwyzszej jakosci systemu
do analizy parazytologicznej z sukcesem oferowany na wielu rynkach.

W lutym br. podjeto decyzje o zakonczeniu realizacji projektu pt. ,Opracowanie wysokowydajnego analizatora
biochemicznego z dedykowanymi odczynnikami” wspoffinansowanego ze $rodkéw Unii Europejskiej

Podczas przeprowadzonych badan opracowano koncepcje wysokoprzepustowego analizatora biochemicznego oraz
poszczegolnych modutéw, kluczowych dla jego dziatania. W toku prowadzonych prac oraz analizy wynikajacych z nich
whnioskéw zidentyfikowano jednak nastepujace ryzyka dla projektu:

() nieznalezienie na rynku odpowiednio zaawansowanych technologicznie podzespotow, ktére mogtyby by¢
zastosowane w projektowanym urzadzeniu;

(i) przewidywany wysoki koszt wykonania pojedynczego oznaczenia, co jest szczegdlnie istotne w przypadku
urzadzen wysokoprzepustowych stosowanych w laboratoriach diagnostycznych.

W zwigzku z powyzszymi trudnoSciami niemozliwe byto spetienie zatozen projektu. Wskazane wyzej ryzyka majg
krytyczne znaczenie dla koncepcji analizatora charakteryzujacego sie wysoka wydajnoscig. W pierwszym kwartale 2015
roku Spétka podjeta decyzje o ztozeniu wniosku o ptatno$¢ koricowa (zgodnie z zapisami Umowy o dofinansowanie).
Spoétka nie identyfikuje znacznego ryzyka utraty juz przyznanego dofinansowania na zrealizowane prace badawcze.

W trzecim i czwartym kwartale 2014 rozpoczeto ponoszenie nakladéw inwestycyjnych zgodnie z zezwoleniem
nr 240/ARP/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 roku na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie Specjainej Strefy
Ekonomicznej EURO-PARK MIELEC. Na skutek odstgpienia od umowy o Generalne Wykonawstwo z Wielkopolskim
Przedsigbiorstwem Inzynierii Przemystowej Sp. z 0. 0. Sp. k. z siedzibg w Poznaniu prace zwigzane z budowg zaktadu
przejsciowo wstrzymano. PZ Cormay S.A. zamierza kontynuowa¢ realizacje projektu budowy zaktadu produkcyjnego
w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, jednak termin ponoszenia dalszych naktadéw na budowe zaktadu produkcyjnego oraz
jego wyposazenia jest uzalezniony od iloSci zabezpieczonych przez Spotke Srodkéw finansowych oraz od terminu ich
pozyskania. Zatozono, ze pozyskanie srodkdw z emisji akcji serii K bedzie mozliwe najwczesniej we wrzesniu 2015 roku.
PZ Cormay S.A. przeprowadzi wowczas analize dotyczaca mozliwosci zakonczenia inwestycji do korica 2015 roku.

W styczniu 2015 roku, jak co roku, PZ CORMAY obecna byta na najwiekszej imprezie na Srodkowym Wschodzie - Arab
Health 2015 w Dubaju. W czerwcu 2015 r. Spdtka wzieta udziat w XXI Kongresie Medycyny Laboratoryjnej EuroMedLab
w Paryzu. Kongres zgromadzit ponad 4200 uczestnikéw ze 106 krajéw. W kraju firma wzieta udziat w kilku imprezach
wystawienniczych organizowanych przez struktury regionalne SPDL oraz po$wieconych weterynarii.

Spétka nie doswiadczyta istotnych niepowodzen w okresie sprawozdawczym.
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41, Sezonowos$¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki nie odnotowujq istotnych wahan w trakcie
roku.

42.  Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej
do uzyskania i odwrécenia odpisow z tego tytutu, z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywdw trwatych, warto$ci niematerialnych i prawnych
lub innych aktywow oraz odwrdcenie takich odpisow

Odpisy aktualizujace zapasy 6 miesigce zakonczone 30.06.2015 6 miesigce zakonczone 30.06.2014
Utworzenie 177 1 246
Odwrdcenie 0 0
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 6 miesiecy zakoriczone 30.06.2015 6 miesigcy zakonczone 30.06.2014
Utworzenie 93 0
Odwrdcenie 0 0
Odpisy aktualizujace zapasy naleznosci 6 miesigce zakonczone 30.06.2015 6 miesigce zakonczone 30.06.2014
Utworzenie 210 649
Odwrdcenie 8 0

43. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Struktura srodkéw pienieznych do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Rok zakonczony dnia
30 czerwca 2015

Rok zakonczony dnia
30 czerwca 2014 dane

(w tysigcach zlotych) przeksztalcone
Srodki pienigzne w banku, w tym: 11924 8 900
- rachunki biezgce 2124 874
- rachunki dotacji UE 7 800 7033
lokata zabezpieczajgca gwarancje bankowa 0 0
lokaty bankowe 2 000 987
Srodki pieniezne w kasie 15 6
Inne srodki pieniezne

Srodki pieniezne, razem 11939 8 906

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz zmianami
wynikajacymi z rachunku przeptywdw pienigeznych

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia 30 czerwca 2014 dane

Naleznosci krétkoterminowe 30 czerwea 2015

przeksztalcone
Bilansowa zmiana stanu naleznosci -7 590 1473
réznica:
naleznosci z tytutu sprzedazy akcji Orphée 10 582
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywoéw pienieznych 2992 1473
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Zobowigzania bez pozyczek i kredytow

Rok zakonczony dnia
30 czerwca 2015

Rok zakonczony dnia
30 czerwca 2014 dane

przeksztatcone
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan bez pozyczek i
kredytéow 4262 1076
réznica:
zmiana stanu zobowigzan dotyczgca wydatkow inwestycyjnych i
na prace rozwojowe -768 537
korekta o zmiane zobowigzan z tytutu przekwalifikowania kauciji
gwarancyjnej
zmiana stanu zobowigzan dotyczaca otrzymanych dotac;ji
prezentowanych w pozostatych zobowigzaniach -5459
korekta o zobowigzania z tytutu leasingu 79 35
Zmiana stanu w rachunku przeptywéw pienieznych -1 886 1648

Rok zakonczony dnia

Rok zakonczony dnia

Rezerwy 30 czerwca 2014 dane
30 czerwca 2015 przeksztatcone

Bilansowa zmiana stanu rezerw -2 087 -10 118
réznica:
zmiana stanu rezerw z tyt. nabycia rzeczowych skfadnikow

. 1326 0
aktywéw trwatych
zmiana stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku

U - 9726

dochodowego odniesiona na kapitaty
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywow pienieznych -761 -392

Zapasy

Rok zakoriczony dnia 30
czerwca 2015

Rok zakoriczony dnia 30
czerwca 2014 dane
przeksztatcone

Bilansowa zmiana stanu zapasow -892 64
réznica:
przekwalifikowanie analizatoréw ($rodki trwate) na towary 666

Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeplywdéw pienieznych -226 64

Rok zakoriczony dnia 30

Rok zakoriczony dnia 30

Rozliczenia migdzyokresowe czerwca 2015 czerwca 2014 dane
przeksztatcone
zmiana stanu diugoterminowych rozliczeri migdzyokresowych -649 0
zmiana stanu aktywu z tytutu podatku odroczonego -428 -14
zmiana stanu krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych -143 -59
Zmiana stanu w rachunku przeptywéw pienieznych -1220 -73

Inne korekty (DZIALALNOSC OPERACYJNA)

Rok zakoriczony dnia 30

Rok zakoriczony dnia 30
czerwca 2014 dane

dotacje odniesione na wynik

dotacje odniesione na biad podstawowy
odpisy aktualizujace $rodki trwate

inne korekty

Zmiana stanu w rachunku przeplywoéw pienieznych

czerwca 2015
przeksztatcone
-126 -1678
0 -506
93 0
70
37 -2184
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44.  Informacje o dodatnich i ujemnych réznicach pomiedzy wartoscia godziwa aktywow
dostepnych do sprzedazy a ich ceng nabycia ujetych w innych catkowitych
dochodach

Spoatka kwalifikuje akcje ORPHEE jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Akcje te sa notowane na NewConnect,
wobec tego istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku. Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy warto$cia godziwg
aktywow dostepnych do sprzedazy a ich ceng nabycia, Spotka ujmuje w innych catkowitych dochodach. Spadek warto$ci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt
finansowy.

6 miesiace 6 miesiace
zakoriczone zakoriczone
30.06.2015 30.06.2014 dane
przeksztatcone
Przeszacowanie akcji Orphee do warto$ci rynkowej odniesione na inne catkowite dochody -10 567 -51 188
Przeszacowanie akcji Orphee do warto$ci rynkowej odniesione na inne catkowite dochody - 97%

skutek w podatku odroczonym

W ocenie Zarzadu PZ CORMAY S.A. wycena rynkowa akcji Orphée SA nie oddaje wartosci tej spotki, lecz jest rezultatem
zdyskontowania przez rynek szeregu negatywnych zdarzen takich jak: brak wptywu wigkszo$ciowych akcjonariuszy na
wiadze wykonawcze tej spotki, rezygnacja statutowego biegtego rewidenta do zbadania sprawozdania za 2014 r., odmowa
wydania opinii 0 sprawozdaniu skonsolidowanym przez specjalnego biegtego rewidenta, sprzedaz istotnego pakietu akcji
przez cztonka Rady Dyrektoréw. Nowa Rada Dyrektorow Orphée S.A. (w ktdrej sg czlonkowie zarzadu PZ CORMAY S.A.)
w trzecim kwartale deklaruje wykonanie wszelkich niezbednych czynnosci ktére doprowadzg do przywrécenia obrotu
akcjami spdtki na rynku Newconnect, przywrdcenia wiarygodnosci a w efekcie uzyskania kursu rynkowego, ktéry
odpowiada rzeczywistej wartosci spotki.

W okresie styczen-czerwiec 2015, jak réwniez w okresie styczen-czerwiec 2014 nie miata miejsca utrata wartosci
odnoszona do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

45.  Istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie styczen-czerwiec 2014 do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywow trwatych nalezy zaliczy¢:
- zakup $rodkow trwatych w postaci aparatéw diagnostycznych o wartosci 1 981 tys. zt

- zakup sprzetu komputerowego o wartosci 30 tys. zt.

W okresie styczen-czerwca 2015 do istotnych transakcji nabycia rzeczowych aktywdw trwatych nalezy zaliczy¢:
- zakup $rodkow trwatych w postaci aparatéw diagnostycznych o warto$ci 1 764 tys. zt

- zakup sprzetu komputerowego o wartosci 40 tys. zt.

W okresie styczen-czerwiec 2015 dokonano sprzedazy Srodkéw trwatych (uzywanych samochodéw) w wysokosci 75 tys.
zt (nieumorzona warto$¢ sprzedanych Srodkow trwatych 46 tys. zt).

46. Rezerwy
Rez'en_lva z ty?uiu Z tytutu podatku Rezerwy
Swiadczen odroczonego Inne rezerwy ogolem

30-06-2015 rok emerytalnych
Na dzien 1 stycznia 2015roku 511 914 3946 5371

Utworzone w ciggu roku podatkowego 0 925 876 1801
Zwigkszenie 0 33 33
Wykorzystane 0 -2010 -2010
Rozwigzane 0 914 -997 -1911
Na dzien 30 czerwca 2015 511 925 1848 3284
Krétkoterminowe na dzien 30-06-2015 433 1848 2281
Diugoterminowe na dzieri 30-06-2015 78 925 0 1003
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Rez’er\.Na z ty?ulu Z tytutu podatku Rezerwy
Swiadczen odroczoneqo Inne rezerwy ogolem

30-06-2014 rok emerytalnych 9 9
Na dzien 1 stycznia 2014roku 350 15 407 616 16 373

Utworzone w ciggu roku podatkowego 5796 5796
Zwiekszenie 109 109
Wykorzystane 0 -616 -616
Rozwigzane 0 -15 407 -15 407
Na dzien 30 czerwca 2014 350 5796 109 6 255
Krétkoterminowe na dzien 30-06-2014 288 109 397
Diugoterminowe na dzien 30-06-2014 62 5796 0 5858

47.  Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
Na dzien Na dzien
30 czerwea 2015 30 czerwca 2014 dane
przeksztatcone
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania, w tym: 40108 12934
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 11189 11851
zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 785 515
Zobowiazania z tytutu dotacji 11808
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 585 411
zaliczka na zakup zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa otrzymana od Orphée 15494
zobowiazania finansowe z tytutu leasingu 165 97
inne zobowigzania 82 60
48. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych

Istotne sprawy toczace sie przed sgdem lub organami Scigania opisane zostaty w Sprawozdaniu Zarzadu.

49. Korekty zwigzane z przeksztatceniem sprawozdania na MSSF oraz korekty btedow
poprzednich okreséw
49.1. Korekty na dzier 30 czerwca 2015r.
Korekty aktywow
korekty -
przejscie na korekty -
MSSF/MSR - przejscie na
30.06.2014 dane 30.06.2014 przeniesienie MSSF/MSR - numer | kwota suma
rzeksztatcone d?ne _ gruntu do' _ | przeszacowanie korelfty korelfty korekt
P opublikowane | nieruchomosci, | akcji ORPHEE | bledow | bledow
przeszacowanie |  do wartoSci
do wartosci godziwej
godziwej
AKTYWA
Aktywa trwate 110 643 107 307
Rzeczowe aktywa trwate 22403 24 602 -1300 korekta 1 899 | -2199
Nieruchomo$ci inwestycyjne 1711 171 0 1711
Warto$ci niematerialne 1531 147 korekta2 | 1384 1384
Warto$¢ firmy 0 0 0
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 59 580 33180 26400 0| 26400
Inne aktywa dtugoterminowe 0 0 0
Naktady na prace rozwojowe 25253 49213 korekta 3 | -23960 | -23 960
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego 165 165 0 0
Aktywa obrotowe 50 165 50 782 0
Zapasy 19777 20075 korekta 4 -298 -298
Naleznoéci z ty.tulul dlostaw i ustug oraz 21358 21112 korekta 5 246 246
pozostate naleznosci
Rozliczenia miedzyokresowe 124 689 korekta 6 -565 -565
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8906 8906 0 0
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako 0 0 0
przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW 160 808 158 089 41 26 400 -24 092 2719
Opis korekt bledéw dotyczacych aktywow
numer kwota ovis korekt
korekty korekty P ¥
btednie aktywowane nakfady na $rodki trwate jako naktady na trwajace prace rozwojowe; koszty operacyjne aktywowane jako
$Srodki trwate w budowie; zaniechane naktady na $rodki trwate w budowie, nieumorzona warto$¢ srodkéw trwatych (nie
korekta 1 -899 °. . ; i . ) e . .
uzywanych w zwigzku z przeprowadzka), nieumorzona warto$¢ sprzedanych $rodkéw trwatych, przyjecie na stan $rodkow
trwatych aparatu btednie aktywowanego jako WN (zakoriczona praca rozwojowa)
korekta 2 1384 prace rozwojowe i licencja, ktore powinny zosta¢ przyjete na stan WN, wycofanie btednie przyjetej pracy rozwojowej z WN
korekta 3 -23 960 btednie aktywowane naktady na prace rozwojowe
nieprawidtowo rozliczone odchylenia od cen ew. tow., materiatochfonno$¢ produkcji w toku (brak dokumentu RW dot. prod. w
korekta 4 -298 )
toku na koniec okresu)
korekta 5 246 zalegte faktury wystawione na Orphee zgodnie z umowa z 20.01.2010, przeniesienie umorzenia dugu do lat ktérych
dotyczyta sprzedaz, przedptaty dotyczace lat ubiegtych (2010-2013) nie odniesione w koszty
zaprzestanie aktywowania kosztow targow, btednie aktywowane koszty rejestraciji odczynnikéw , koszty kalendarzy i inne,
korekta 6 -565  btednie aktywowane koszty ogdlnego zarzadu jako koszty pozyskania kapitatu, blednie aktywowana kwota VAT, ktora firma

zaprzychodowata w 2008 roku i miata zamiar odzyska¢ od US, jednak nigdy nie odzyskata

Korekty pasywow

korekty - korekty -
oo przejscie na
,’;I’szglslmesga MSSF/MSR -
. . . | przeszacowanie
30.06.2014 30.06.2014 przeniesienie akcji ORPHEE numer kwota suma
dane dane gruntu do do wartosci korekty | korekty korekt
przeksztatcone | opublikowane | nieruchomosci, I btedow | bledow
przeszacowanie gogim:: ;)vraz
do wartosci odatku
godziwej P
odroczonym

PASYWA
Kapitat wlasny 111 905 104 231
Kapitat podstawowy 31862 31862
Kapitat zapasowy 79116 74602 korekta 7 4514 4514
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -19179 -842 333 korektag | -18670 | -18337
Wynik okresu biezgcego -1278 -1391 korekta 9 13 13
Skumulowane inne catkowite dochody 21384 21384 21384
Kapitat wtasny ogétem 111 905 104 231
Zobowigzania ditugoterminowe 21801 27083
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 5796 702 78 5016 5094
dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
emerytalnych 62 44 korekta 10 18 18
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0
Pozostate zobowigzania 393 341 korekta 11 52 52
Otrzymane dotacje 15 550 25996 korekta 12 | -10446 | -10 446
Zobowigzania krétkoterminowe 27102 26775
Zobowigzania krc?tkoterminowe 27102 26 775
pozostate, w tym:
Zobowigzania z tytutu ldostqw i ustug 12934 12986 52 52
oraz pozostate zobowigzania korekta 13
Blezqc'a czgst oprocentowanych 13771 13771
kredytow i pozyczek
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Pozostate zobowigzania 0

Rezerwy na zobowigzania 109 18 korekta 14 91 91

Zobowigzania razem 48 903 53 858

SUMA PASYWOW 160 808 158 089 411 26 400 -24 092 2719

Opis korekt btedow dotyczacych pasywow
oo i sy

korekta 7 4514  btednie ujete koszty pozyskania kapitatu

korekta 8 -18 670 korekta btedéw wezesniejszych okresow

korekta 9 113 odniesienie na wynik finansowy korekt dotyczacych | pétrocza 2014 roku

korekta 10 18  dlugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze

korekta 11 52 zmiana prezentacyjna - kaucja zabezpieczajaca
dotacje uzyskane do prac rozwojowych, ktore powinny zostac przyjete na stan WN w latach ubiegtych, dotacje do

korekta 12 10446 btednie aktyyvowgnyph kgsztéw szkpleh, dotacja’do kosztow tqrgéw, cofnigcie rozliczenia w poz. przych. oper. dotacji do
pracy rozwojowej ktora nie zostata jeszcze zakonczona, dotacja do kosztéw prac badawczych ujmowanych jako prace
rozwojowe

korekta 13 -52 zmiana prezentacyjna - kaucja zabezpieczajaca

korekta 14 91 rezerwa prowizje przedstawicieli

korekta 15 288 rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Zmiany retrospektywne sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca

2014 roku
Okres 6 Okres 6
miesiecy miesiecy
zakofczony  zakonczony
30 czerwca 30 czerwca
2014 2014 numer korekty ~ kwota korekty
dane dane
przeksztaicone _opublikowane
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 30 568 30 831 korekta 1 263
Koszt whasny sprzedazy 22 529 21338 korekta 2 1191
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8039 9493
Pozostate przychody operacyjne 139 139
Otrzymane dotacje 1678 0 korekta 3 1678
Koszty sprzedazy 6755 7619 korekta 4 864
Koszty ogdinego zarzadu 1626 1189 korekta 5 437
Pozostate koszty operacyjne 2083 2083
Koszty prac badawczych 537 0  korekta6 537
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1145 1259
Przychody finansowe 191 191
Koszty finansowe 291 291
Zysk (strata) brutto 1175 1289
Udziat w zyskach jednostek wspotkontrolowanych 0 0
wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 1175 1289
Podatek dochodowy 102 102
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 1277 1391
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto za okres 1277 1391
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Liczba akcji na koniec okresu(w tys. szt.) 31862 31862
Liczba akcji rozwodniona na koniec okresu (w tys. szt.) 36 674 42483
Podstawowy zysk netto na jedna akcje wedtug Sredniowazonej liczby akc;ji 0,04 0,04
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje wedtug Sredniowazonej liczby akcji 0,03 0,03
Inne catkowite dochody
Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 51188 0 korekta 7 51188
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 9726 Kkorekta 8 9726
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych
Inne catkowite dochody netto 41 462 0
Opis korekt dotyczacych sprawozdania z catkowitych dochodéw
numer kwota
korekty korekty opis korekty
korekta 1 263 wystawgemg zalegtych faktur sprzedazy na rzecz Orphee, przeniesienie refaktur do pozostatej dziatalnosci
operacyjnej
zmiana prezentacyjna - przeniesienie amortyzacji dzierzawionych aparatow w koszt wlasny sprzedazy ustug, bfednie
korekta 2 1191 aktywowane koszty operacyjne jako prace rozwojowe, nie naliczona amortyzacja $rodkéw trwatych, warto$ci
niematerialnych, materiatochtonno$¢ produkcji w toku (brak dokumentu RW dot. prod. w toku na koniec okresu)
korekta 3 1678 dotacje uzyskane do prac rozwojowych, ktére powinny zostac przyjete na stan WN w latach ubiegtych, dotacja do
kosztéw targow, dotacja do kosztéw prac badawczych ujmowanych jako prace rozwojowe
zmiana prezentacyjna - przeniesienie amortyzacji dzierzawionych aparatow z kosztow sprzedazy do kosztu wtasnego
korekta 4 -864 sprzedazy, btednie aktywowane koszty targéw, rejestracji odczynnikéw, inne, prowizje przedstawicieli dotyczace |
kwartatu 2014
Koszty operacyjne aktywowane jako $rodki trwate w budowie, jako trwajace prace rozwojowe, koszty pozyskania
korekta 5 437 L
kapitatu i inne
korekta 6 537 odniesienie na wynik prac badawczych aktywowanych jako prace rozwojowe
korekta 7 -51 188 przeszacowanie akcji Orphee do warto$ci godziwej
korekta 8 9726 przeszacowanie akcji Orphee do wartosci godziwej - skutek w podatku odroczonym

Korekty w rachunku przeptywéw pienieznych

okres 6 .
miesiecy okres 6 miesigcy
zakoriczony zakoriczony
30 %‘Tiﬂca 30 czerwca 2014 korekty
dane dane
przeksztatcone opublikowane
niebadane niebadane
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto -1278 -1391 113
Korekty:
Amortyzacja 2014 1836 178
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki 221 0 221
Program opcji menadzerskich
Zmiana stanu naleznosci 1473 998 475
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1648 1181 467
Zmiana stanu rezerw -392 -392 0
Zmiana stanu zapasow 64 -315 379
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -73 -6 152 6079
Zmiana stanu innych aktywéw
(Zaptacony) zwrocony podatek dochodowy
Inne korekty 2184 0 -2184
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1493 -4 235 5728
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wptywy 9992 702 9290
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych 0 299 -299
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Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci
Whptywy ze sprzedazy jednostek powigzanych
Wptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek

Whptywy z tytutu sptaty odsetek

Inne wptywy inwestycyjne 403 403
Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe 9589 0
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotéw

II. Wydatki 8196 3024
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 3080 2738

Wydatki na inwestycje w nieruchomosci

Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych

Wydatki na nabycie papierow wartosciowych

Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych
Wydatki na udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne 0 286
- wydatki na trwajace prace badawcze i rozwojowe 5116 0
Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotow

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1796 2322
DZIALALNOSC FINANSOWA

I. Wptywy 0 9589
Whptywy z emisji akgji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja

Whptywy z udzielonych kredytow, pozyczek 0 0
Whptywy z dotacji

Whptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy 9589
II. Wydatki 376 119
Wykup akcji wtasnych

Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 55 55
Wykup dtuznych papierow wartociowych

Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 221 0
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiacicieli

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan finansowych 40 4
Inne wydatki finansowe 60 60
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -376 9470
Przeplywy pienigzne razem 2913 2913
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 2913 2913
Srodki pienigzne na poczatek okresu 5993 5993
Srodki pienigzne na koniec okresu 8906 8906
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 7033 0

49.2. Korekty na dzieri 31 grudnia 2014 r.

Na dzien
31 grudnia
2014 roku
dane
przeksztafcone
na MSSF/MSR
AKTYWA

Aktywa trwate 102 441
Rzeczowe aktywa trwate 23833
Nieruchomosci inwestycyjne 0
Warto$ci niematerialne 2739
Warto$¢ firmy 0
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 41496
Inne aktywa dtugoterminowe 593
Naktady na prace rozwojowe 33302
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 478
Aktywa obrotowe 26743
Zapasy 9815
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 13155
Rozliczenia miedzyokresowe 141
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2449
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1183
SUMA AKTYWOW 129 184

korekty - przejscie
na MSSF/MSR -
przeniesienie
nieruchomosci do
aktywow trwafych
zaklasyfikowanych
jako przeznaczone
do sprzedazy

-1183

1183

9589

5172
342

-286
5116

4118

-9 589

-9 589
257

221

-9 846

7033

Na dzien

31 grudnia
2014 roku

dane
opublikowane

103 624
23833
1183
2739

41496
593
33302
478
25 560
9815
13155
141
2449

0
129 184
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PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty
Wynik okresu biezacego
Kapitat wiasny ogétem

Zobowiazania dtugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy pozostate
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Pozostate zobowigzania
Otrzymane dotacje

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek
Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania razem
SUMA PASYWOW

49.3. Korekty na dzien 31 grudnia 2013 r.

AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Warto$¢ firmy
Inne diugoterminowe aktywa finansowe
Inne aktywa diugoterminowe
Naktady na prace rozwojowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe
Zapasy
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

31 grudnia 2013
roku

dane
przeksztatcone
na MSSF/MSR

156 575
21555
1711
1313

0
11171
0
20674
151
48730
19 841
22 831
65
5993

0

205 305

154 707
31862
85827

-12370

68610
31862
78 895

-19511
-22 636
68610
10 521

914

78

603

8 926
50 053

50 053
35716
9958

3946
433

60 574
129 184

-1300
171

411

333

68610
31862
78 895

-19511
-22 636
68610
10 521

914

78
603

8 926
50 053

50053
35716
9958

3946
433

60 574
129 184

31 grudnia
2013 roku

dane
opublikowane
przeksztatcone

78 576

22 855

0

1313

0

77588 33583
0

20674

151

48730

19 841

22831

65

5993

0

77588 127 306
91 528
31862
85827
0
-12703
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Wynik okresu biezacego
Skumulowane inne catkowite dochody
Kapitat wiasny ogétem

Zobowigzania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy pozostate
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Pozostate zobowigzania
Otrzymane dotacje

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek
Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe
Rezerwy
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania razem
SUMA PASYWOW

-13 458
62 846
154 707
24010

15407

62

396
8145
26 588

26 588
11858
13 826

616
288

50 598
205 305

78

-13 458

62 846
91528
9190

14742 587

62

396
8145
26 588

26588
11858
13 826
0

0

616
288

0

35778
127 306

50. Uzgodnienie kapitatu wlasnego wykazywanego zgodnie z wcze$niej stosowanymi
ogolnie przyjetymi zasadami rachunkowosci z kapitatem wlkasnym wykazywanym

zgodnie z MSSF/MSR

Kapitat wiasny wg sprawozdania finansowego sporzadzonego

zgodnie z wezesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych
Przeszacowanie akcji ORPHEE do wartosci godziwe;

Kapitat wtasny wg sprawozdania finansowego sporzadzonego

zgodnie z MSSF/MSR

2014 rok

68 610

68 610

2013 rok

(dane przeksztatcone)

91 528

333
62 846
154 707

51.  Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktoére maja
istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych

jednostki
Nie wystapity.
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52. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Nie wystapity.

53.  Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one
istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

Nie wystapity

54,  Zmiana sposobu (metody) wyceny w przypadku instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

Nie wystapity.

55.  Zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie wystapity.

56. Nie udziatowe i kapitatowe papiery wartosciowe

Nie wystapity.

57. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty; pokrycie straty

Ze wzgledu na poniesiong w 2014 strate Zarzad rekomendowat nie wyptaca¢ dywidendy za rok 2014, do wypfaty ktére;
podstawg bytby jednostkowy wynik netto Spotki. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w dniu 30 czerwca 2015
roku postanowito strate za rok obrotowy 2014 w wysokosci 22.636.400,94 ztotych (stownie: dwadzieScia dwa miliony
szes$éset trzydzieSci sze$¢ tysiecy czterysta ztotych dziewiecdziesiat cztery grosze) oraz straty z lat ubiegtych w wysokoSci
19.510.650,71 (stownie: dziewigtnascie milionéw piecset dziesiec tysiecy szeSéset piecdziesiat zlotych siedemdziesiat
jeden groszy) pokry¢ w cato$ci z kapitatu zapasowego Spotki

58.  Zmiany w zobowigzaniach warunkowych lub aktywach warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym niniejszym $réddrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne zobowigzania
warunkowe, poza ujawnionymi w nocie 27 oraz 28.
59.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym zostaly opisane w poszczegdlnych notach —w szczegoino$ci dotyczace przebiegu
emisji akcji serii K - nota nr 24 oraz zmiany w sktadzie Rady Dyrektoréw Orphée — nota nr 3.
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W dniu 28 sierpnia 2015 roku PZ Cormay S.A. poinformowata o dojéciu do skutku oferty publicznej i emisji 31.861.977
akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda, wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 2 kwietnia 2015 roku, ktdrej tre$¢ zostata podana do publiczne;
wiadomosci w raporcie biezacym Spotki nr 19/2015 z dnia 2 kwietnia 2015 r. Nalezycie subskrybowanych i optaconych
zostato 100% oferowanych akcji serii K. W trakcie subskrypcji zostato ztozonych 2.182 zapiséw w wykonaniu prawa poboru
na 26.831.240 akcji serii K oraz 197 zapiséw dodatkowych na 12.660.961 akcji serii K. Stopa redukcji zapiséw
dodatkowych wyniosta 60,27 %. W zwiazku z powyzszym, w dniu 28 sierpnia 2015 r. dokonano przydziatu 31.861.977 akcji
serii K - przydziatem zostaty objete wszystkie akcje oferowane w ramach oferty publicznej.

Po dniu bilansowym, w dniu 12 sierpnia 2015 r. Spdtka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ024/13 z dnia 5 czerwca 2013 r.
Zgodnie z zawartym aneksem, w stosunku do aneksu zawartego w dniu 29 kwietnia 2015 roku, o ktérym Spdtka
informowata rocznym sprawozdaniu finansowym za 2014 r. (a takze w raporcie biezacym nr 24/2015), zmianie ulegly
migdzy innymi postanowienia dotyczace termindw wymagalno$ci oraz maksymalnych kwot kredytowania w ten sposéb,
ze Bank udzielit Spdtce kredytu w rachunku biezacym i walutowym w nastepujacych granicach kwot i terminach:

+ do kwoty 10.500.000 PLN (dziesie¢ milionéw piecset tysiecy ztotych) w terminie do dnia 28 sierpnia 2015 r. wigcznie (bez
zmian w stosunku do pierwotnego brzmienia umowy),

+ do kwoty 10.000.000 PLN (dziesie¢ milionow ztotych) w terminie do dnia 28 wrze$nia 2015 r. wigcznie, (punkt dodany w
umowie),

* w przypadku pozyskania $rodkow pienieznych z emisji akcji Spotki serii K do dnia 30 wrzesnia 2015 . (byto 30 lipca 2015
r.) w wysokosci co najmniej 30.000.000 PLN (trzydziesci milionéw ztotych) — do kwoty 5.000.000 PLN (pie¢ milionow
Ztotych) w terminie do dnia 28 kwietnia 2016 .

Aneks wydtuzyt rowniez termin na uzyskanie kontroli operacyjnej w Spétce Orphee S.A. do dnia 30.09.2015 roku.

Strony ustality dzien sptaty kredytu na 29 kwietnia 2016 r. w przypadku pozyskania $rodkéw pienieznych z emisji akcji
Spotki serii K do dnia 30 wrzesnia 2015 r. (byto 30 lipca 2015 r.) w wysokosci co najmniej 30.000.000 PLN (trzydziesci
milionéw ztotych) oraz na dzien 31 pazdziernika 2015 r. (byto 31 sierpnia 2015 . ) w przypadku braku pozyskania srodkéw
pienieznych z emisji akgji, o ktérych mowa powyze;.
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