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dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PZ CORMAY S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skroconego $rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej PZ CORMAY z siedzibg w Lomiankach, przy ul. Wiosennej 22, na ktore
sktada sie:

. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2015 roku do dnia 30 czerwca 2015 roku;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnosc tego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiada Zarzad
Spotki Dominujacej.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow. Standardy naktadaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w dokumentacje konsolidacyjna, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz
osob odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rozni sie od badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci rocznego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

1) Biegty rewident badajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2014 rok zawarl w opinii
z badania zastrzezenie nastepujacej tresci: ,Na dzien 30 kwietnia 2015 roku lokalny audyt
jednostkowych sprawozdan wybranych zagranicznych spétek zaleznych nie zostat zakonczony
(Innovation Enterprises Ltd) lub jeszcze sie nie rozpoczat (Orphee S.A.). W zwigzku z tym, Grupa
przy wycenie wartosci godziwej oraz uzytkowej posiadanych inwestycji oparta sie w znacznej
mierze na szacunkach Kierownictwa Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej. Szacunki te
dotyczyty gtownych pozycji sprawozdania finansowego - naleznosci, zapasow, zobowiazan, rezerw i
wyniku finansowego. Jednostka dominujaca dokonata korekt sprawozdan finansowych spotek
zaleznych w postaci np. zwiekszenia odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci i zapasow,
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niemniej jednak wartosci te nie zostaty potwierdzone z lokalnymi audytorami. Nie mamy pewnosci
czy dokonane korekty nie sg zanizone lub zawyzone.”

W trakcie | potrocza 2015 r. Jednostka Dominujaca sprzedala pakiet kontrolny akcji Orphee,
a w potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa wykazata wynik na transakcji
utraty kontroli. Poniewaz sprawozdania finansowe spotek zaleznych (w tym Orphee) za rok 2014
nadal nie zostaty zbadane przez niezaleznego audytora rozliczenie utraty kontroli zostato dokonane
przez Grupe w | pdtroczu 2015 r. z uwzglednieniem kontynuacji szacunkéw i korekt dokonanych
przez Kierownictwo Jednostki Dominujacej w roku ubiegtym. Z uwagi na fakt mozliwego
znieksztatcenia wynikow finansowych spotek zaleznych za rok ubiegly, w podobny sposob moze by¢
znieksztatcony skonsolidowany wynik finansowy Grupy za | pétrocze 2015 roku.

2) Jednostka dominujaca wycenita pozostajacy na dzien bilansowy pakiet akcji Orphee metoda praw
wtasnosci ujmujac w rachunku zyskow i strat udziat w stracie grupy kapitatowej Orphee w wysokosci
496 tys. zt oraz w zestawieniu catkowitych dochodéw udziat w innych dochodach grupy kapitatowej
Orphee w wysokosci -1.115 tys. zt. Poniewaz skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowej Orphee za rok 2014 nadal nie zostato zbadane przez niezaleznego audytora,
a skonsolidowane sprawozdanie za | potrocze 2015 r. nie zostato poddane przegladowi, nie jestesmy
w stanie oceni¢ poprawnosci dokonanej wyceny metoda praw wiasnosci, ani wysokosci
potencjalnego znieksztatcenia skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy za | potrocze 2015 roku.

Z wyjatkiem opisanej powyzej kwestii, na podstawie przeprowadzonego przegladu nie
zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, Zze skrécone $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
zwymogami  Miedzynarodowego Standardu  Rachunkowosci 34  ,Srédroczna  sprawozdawczo$c
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Zwracamy uwage na fakt, iz Spotka posiada istotne zobowigzania przypadajace do zaptaty w ciggu 12
miesigcy po dniu bilansowym, obejmujace w szczegélnosci wysoce prawdopodobne zobowiazanie do
zwrotu dotacji w wysokosci 11,8 mln zt, krotkoterminowy kredyt w wysokosci 10,6 mln zt oraz zaliczke
od bytej spétki zaleznej w kwocie 15,5 mln zt. Zarzad w nocie nr 34 dokonat oceny powyzszych
zobowiazan pod wzgledem zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci i przedstawit Zrédta pozyskania
$rodkow na ich sptate.

Warszawa, 31 sierpnia 2015 roku
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