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Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres szesciu miesigcy zakoniczony 30 czerwca 2015 .

Wstep

Empik Media & Fashion Spétka Akcyjna (zwany dalej ,,Empik Media & Fashion S.A.”, ,Spétka” lub ,,EMF™),
poprzednia nazwa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media & Fashion Spétka Akcyjna, spotka prawa
polskiego z siedziba przy ulicy Marszatkowskiej 104/122, 00-017 Warszawa, jest jednostka dominujaca Grupy
Kapitalowej Empik Media & Fashion (zwanej dalej ,,Grupa™).

Empik Media & Fashion S.A. zostal wpisany do Rejestru Przedsigbiorcéw przez XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000043034,

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zarzadzanie holdingami, zarzadzanie i kierowanie jak rowniez doradztwo w
zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej.

EMF jest kontrolowany przez Penta Investments Limited oraz Eastbridge S.a.r.l. dziatajacych na podstawie
porozumienia w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, posiadajace Iacznie
80 739 853 akcji Spotki, co stanowi 76,40% ogdinej liczby akcji Empik Media & Fashion S.A.

Akcje Empik Media & Fashion S.A. notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Niniejsze skroécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone, w zwiazku z
wymaganiami sprawozdawczymi Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Powinno byé ono rozpatrywane
tacznie ze skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 30 czerwca 2015 r.,
ktore zostalo opublikowane razem z niniejszym skréconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym i jest dostepne w siedzibie spotki przy ulicy Marszatkowskiej 104/122 w Warszawie oraz na stronie
internetowej www.emf.pl.
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Skrdcone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres sze$ciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2015 r.

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Sze$é miesigcy zakoiiczonych

Nota 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
tys. PLN tys. PLN
Przychody netto ze sprzedazy 7592 9590
Pozostale swiadczenia pracownicze 5 (4 525) 297
Pozostate przychody operacyjne 6 21771 22 688
Pozostale koszty operacyjne 7 (5 505) (14 111)
Przychody z tytutu uzyskanej dywidendy 13 200 000 -
Amortyzacja (787) (631)
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci (27137) (15998)
Wynik ze zbycia udzialow w spotkach zaleznych - (1009)
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 191 411 825
Koszty finansowe 8 (44 586) (30 136)
Zysk/ (strata) brutto 146 824 (29 311)
Podatek dochodowy - -
Zysk/ (strata) netto 146 824 (29 311)
Zysk/ (strata) roku obrotowego 146 824 (29 311)
Calkowite dochody/(straty) za rok obrotowy 146 824 (29 311)
Podstawowy i rozwodniony zysk/ (strata) na akcj¢ przypadajaca na akcjonariuszy
Spolki (w ziotych, nie w tysiacach) 1,39 (0,28)

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 34 stanowi integralng czes$é niniejszego
$rédrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 30 czerwca 2015 r.

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne i prawne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Naleznosci wewnatrzgrupowe z tytutu nabytych obligacji
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Aktywa obrotowe

Pozyczki udzielone krotkoterminowe

Pozyczki krotkoterminowe udzielone jednostkom zaleznym
Naleznosci wewnatrzgrupowe z tytutu nabytych obligaciji
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Naleznosci z tytutu dywidendy

Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Suma aktywoéw

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Pozostale kapitaty rezerwowe

Strata z lat ubiegtych

Kapital wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy Spélki
ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dlugoterminowe

Pozostale zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Zobowiazania handlowe i pozostale zobowiazania

Razem zobowigzania

Suma pasywoéw

Na dzien
Nota 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
2024 2371
37177 7161
10 645 898 644 308
13 - 3100
13 16 144 15277
667 844 672 217
6907 6786
13 510374 601 252
13 33074 34919
13 3121 2517
13 218 875 19 180
13 12 900 35 886
12 2714 18 879
787 964 719 419
1455 809 1391 636
326 053 326 053
13947 13 947
(12 285) (159 109)
327715 180 891
6499 7435
11,13 801 521 663 762
808 020 671 197
11,13 299061 505 965
13 21013 33 583
320 075 539 548
1128 095 1210 745
1 455 809 1391 636

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 34 stanowi integralng czesé niniejszego

srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrécone sroédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 r.

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych

Zysk/ (Strata) brutto

Korekta o:

Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci

Koszty finansowe netto

Przychody z tytutu odsetek, prowizji 1 udzielonych porgczen korporacyjnych
Strata z wyceny pochodnych instrumentow finansowych

Przychody z tytutu dywidendy

Program akeji pracowniczych

Odpisy aktualizujace aktywa

Strata operacyjna przed zmianami w kapitalach obrotowych

Zmiany w kapitale obrotowym:

Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci
Zobowiazania handlowe i pozostale zobowigzania
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych
Podwyzszenie kapitatu w jednostkach zaleznych

Wykonanie opcji put zwigzane z nabyciem udziatéw od udzialowcow niesprawujacych

kontroli

Pozyczki udzielone (w tym cash pool)

Splaty pozyczek udzielonych

Wplywy z wykupu obligacji wewnatrzgrupowych

Odsetki otrzymane

Przeplywy pieni¢ine netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Splata kredytow i pozyczek

Splata obligacji

Prowizje bankowe i porgczenia korporacyjne

Odsetki zaptacone

Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

(Zmniejszenie) netto stanu §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Réznice kursowe z wyceny srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieni¢ine i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu
Kredyt w rachunku biezacym na koniec okresu

Sze$¢ miesi¢cy zakoniczonych

Nota 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
tys. PLN tys. PLN
146 824 (29 311)
787 631
44 586 30136
(21771) (22 688)
- 1009
(200 000) -
(144) (5 436)
27137 15998
(2 582) (9 660)
22382 (22 256)
(10 461) (1 949)
9 339 (33 865)
(731) (33)
- (72277)
(1555) -
(158 318) (266 718)
- 1 806
4 800 219600
22157 32037
(133 648) (85 585)
- (40 775)
- (26 500)

(2 401)
(22 993) (32 806)
(25 393) (100 081)
(149 702) (219 531)
(115938) 33387
(415) (35)
12 (266 055) (186 179)
2714 15 560
(268 769) (201 739)

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 34 stanowi integralng czgsé niniejszego
$rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

7



Empik Media & Fashion S.A.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
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Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania

finansowego
1. Zasady raChUNKOWOSCI ....e.eveveureeeeiiicricc sttt s e en bbb b bbb s s none 9
1.1 Podstawa SPOTZAAZENIA .......cceveveveriiriicccerre et sss b sb s s sn bbbt bbb b s e none 9
1.1 Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzySZonych..........cooveveveeeeenveeceernneerensnnes 11
2. Wazne 05Zacowania i Zal0ZEnia........ccovivieiieiiiniinineirrnncence et er bbb erenenrseenas
3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
3.1 Czynniki ryzyka fINaNSOWEEO0.......c.c.eiiiririrriecniieer e sesssns s bbb s s sssne
4, Informacje dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci ..........uvviveeveveereesvensereeeeeee e 21
5. Pozostale §wiadczenia PraCOWNICZE.......c.o.vvvcvvmeueerenincicerinirenennseiniin et s s sssesesssssssssesesssenes 21
6. Pozostale przychody OPETaCYjNe .......ccovivrerirririreririrreeeee e sttt s s s e et s s naene 22
7. Pozostale KOSZEY OPETACYINE .......ccevemimiriciriceririritrintni ettt sness e reneb e oo se s s s snsins 22
8. KOSZLY fINANSOWE NEMO .....ccveerereeieerecccnrere sttt sess s se s s snenss s s e e erere o s bobasesensassonssnns 22
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2015 r.

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.  Zasady rachunkowosci

1.1 Podstawa sporzadzenia

Ninigjsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z
Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 (,MSR 34”) ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.
Kwoty prezentowane w niniejszym sprawozdaniu sa wyrazone w tys. zi. Niniejsze skrocone $rodroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane razem ze skréconym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym za okres szeéciu miesigcy zakoficzony 30 czerwca
2015 roku oraz ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostato zatwierdzone przez WZA w dniu 1 czerwca 2015 r.

Zasady rachunkowosci, na podstawie ktorych zostato sporzadzone niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesigcy zakoficzony 30 czerwca 2015 roku sa zgodne ze wszystkimi
odpowiednimi Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i
obowiazujacymi na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Zastosowano te same zasady rachunkowosci i
metody wyliczen jak w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku, z
uwzglednieniem zmian w standardach i interpretacjach obowiazujacych w 2015 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedlug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywéw i zobowiazan finansowych (z uwzglednieniem pochodnych instrumentéw finansowych) wycenianych
wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub zamortyzowanego kosztu. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzieé przysztoscei,
Jjednakze zdaniem Zarzadu, z uwagi na okolicznosci podane w nocie 3.1, istnieje znaczaca niepewnosé, ktéra moze
spowodowa¢ powazne zagrozenie co do mozliwoici kontynuowania dziatalnosci przez Spétke. Okolicznosci
wskazujace na niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, a takze opis planowanych dziatan
majacych na celu eliminacj¢ niepewnosci, zostaty przedstawione w punkcie 3.1 dodatkowych informacji i objasnien
do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego. W rezultacie zatozen opisanych w nocie 3.1 Zarzad Spétki
uwaza, iz przyjecie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci Spétki oraz Grupy jest zasadne.

Niniejsze skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie byto poddane badaniu.



Empik Media & Fashion S.A.

Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2015 r.

Informacja dodatkowa do $§rédrocznego skréoconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.1  Podstawa sporzadzenia (c.d.)
Standardy, zmiany i interpretacje, ktére weszly w Zycie z dniem 1 stycznia 2015 r.:

Informacje na temat wplywu nowych lub zmienionych standardéw i interpretacji, ktére przyjeto w ramach
wczesniejszego zastosowania przedstawiono w sprawozdaniu finansowym za okres zakoriczony 31 grudnia 2014.
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrécone Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres szesciu miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2015 r.

Informacja dodatkowa do Srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

1.2. Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych (c.d.)

(1) Jednostki zalezne od EMPIK Sp. z0.0. (18) Spotka zalezna od Learning System Russia
(2) Spotki zalezne od Learning Systems Poland S.A. (19) Grupa posiada 76,80 % akc;ji, jednak poprzez konstrukcje opcji put
konsoliduje 100%
(3) Spotki zalezne od Smyk Sp. z 0.0. (20) Spotka zalezna od SPX Spiele Management GmbH
(4) Spotka zalezna od Madras Enterprises Limited (21) Spolka zalezna od Ultimate Fashion Sp. z o.0.
(5) Grupa posiada 71,28% udzialéw. Do momentu anulowania (22) Grupa posiada 89,15% udzialow w spélce, jednak poprzez
opcji put we wrzesniu 2012 Grupa konsolidowata 100% konstrukcje opcji put konsoliduje 100%
(6) Spolki zalezne od Maratex Limited (23) Spolki zalezne od Venetian Fashion Netherlands
(7) Spotka zalezna od Prolex Services Limited. Grupa posiada (24) Spolka zostala zbyta w drugim kwartale 2015 roku.
100% udziatow.
(8) Spotki zalezne od Optimum Distribution Sp. z 0.0. (25) Spolka zostata nabyta 7 lipca 2014
(9) Spoiki zalezne od Poland 1 Development Sp. z 0.0. (26) Spolka wniesiona aportem do Empik Internet. Spotka dokonata
przeksztalcenia w spotke akcyjna.
(10) Spolki zalezne od Amersport Sp. z 0.0. Sp. k. (27) Spdlka zostata zbyta 25 marca 2015
(11) Wezesniej Spotka dziatala pod nazwg Falcon 4 Sp. z o.0. (28) Spotka zostata zbyta 25 marca 2015
(12) Spolki, w ktérych udzialowcem, jest Wedgewood Holdings (29) Wniesienie 100% udzialow w Smyk Sp. z 0.0. do spétki Smyk

International Sp. z 0.0. (d.Robbio Investments Sp. z 0.0.) w zamian
za nowe udzialy w tej spolce- w dn. 7 kwietnia 2015 1.

(13) Spoétka zalezna w 99% od Smyk Sp. z 0.0., a w 1% od Kids (30) Spotka zalezna w 90% od Smyk Sp. z 0.0., a w 10% od Kids
International Sp. z 0.0. International Sp. z o.0.

(14) Wszystkie udzialy w spolce ESP Fashion Sp. z o.0. zostaly (31) Spotka Moncalvo Holdings zmienita nazwe na Empik E-Commerce
zbyte przez UF Sp. z 0.0. wdn. 7 kwietnia 2015

(15) Spotka posiada 72,94% udziatéw, jednak poprzez konstrukcj¢ ~ (32) Udzialy w spélce Pelican 5 Sp. z 0.0. zostaly sprzedane przez
opcji put konsoliduje 80,25% Ultimate Fashion Sp. z 0.0. 3 czerwca 2015

(16) Grupa posiada 51% akeji, jednak poprzez konstrukcje opcji put  (33) Spélka zostata zbyta w dniu 25 marca 2015 roku.
konsoliduje 100%

(17) Wszystkie udzialy w spotce Optimum Distribution Sp. z 0.0. (34) Grupa nabyta w pierwszej polowie 2015 r. po 98 udziatéw w kapitale
zostaly wniesione aportem do Mataro Investments Sp. z o.0. zakladowym Spdtki od M.Premy i R Rybskiego

2. Wazne oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie $rédrocznego sprawozdania finansowego wymaga dokonania ocen, szacunkéw i przyjecia zalozen
majacych wplyw na stosowanie zasad rachunkowosci oraz wysoko$¢ wykazywanych aktywéw i zobowiazar oraz
przychoddéw i kosztow. Rzeczywiste wyniki mogg réznié sie od tych szacunkow.

Koszty zwigzane z pozyskaniem finansowania

Na dzien 30 czerwca 2015 r. spétka rozpoznata w rozliczeniach migdzyokresowych biernych koszty poniesione w
zwigzku z procesem pozyskania finansowania w kwocie 8 517 tys. PLN.

Szacowanie wartosci zobowigzan z tytulu wystawionych opcji put

Zobowiazania z tytulu wystawionych opcji put na udzialy niekontrolujace wycenia sie po poczatkowym ujeciu w
wysokosci kwoty stanowigcej aktualny najlepszy szacunek zdyskontowanej kwoty wykupu. Podstawowymi
zatozeniami uwzglednianymi w wycenie jest wysoko$¢ EBITDA (tj. podstawa ceny realizacji opcji) oraz stopa
dyskonta. W ocenie Zarzadu wartos¢ tych opcji na dzien bilansowy jest rowna zero, poniewaz zdyskontowana cena
wykonania opcji jest zblizona do warto$ci godziwej udziatéw Spéiki.
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres szesciu miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2015 .

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

Utworzenie nowych odpiséw w zwiazku z dzialalno$cig zaniechang w segmencie Moda

W czwartym kwartale 2013 r. Zarzad Spotki podjal decyzje o zaniechaniu dzialalno$ci w zakresie handlu
detalicznego odzieza i obuwiem w modelu franszyzowym, oraz podjal wysitki majace na celu sprzedaz aktywow
tegoz segmentu (udziatléw w spétkach prowadzacych powyzsza dziatalno$¢ oraz / lub ich aktywéw operacyjnych),
co zostalo szczegbtowo opisane w nocie nr 3 jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2013 r. Na dzief 31 grudnia 2013 r. aktywa spétek segmentu Moda zostaty objete odpisem aktualizujacym,
ktéry w 2015 r. zwiekszy! sie o kwote 27 137 tys. PLN.

3.  Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1 Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ Spotki jest narazona na wiele réznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany
kursu walut oraz ryzyko zmiany warto$ci godziwej lub przeplywéw pienigznych w wyniku zmian stép
procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty plynnosci. Ogdlny program Spétki
dotyczacy zarzadzania ryzykiem zwigzany jest gldwnie z nieprzewidywalno$cia rynkéw finansowych oraz ma na
celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki finansowe Spotki. Spétka wykorzystuje
instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia sie przed niektérymi zagrozeniami.

Zarzad Spolki ustalit ogélne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczaca okreslonych dziedzin, takich jak
ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie instrumentéw
pochodnych i innych instrumentéw finansowych oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

Ryzyko braku plynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty plynnoéci zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkow
pienigznych, dostgpnos¢ finansowania dzigki wystarczajacej kwocie przyznanych Zrédet kredytowania oraz
wykorzystywanie warunkéw platnosci oferowanych przez dostawcéw. Ze wzgledu na dynamiczny charakter
prowadzonej dziatalnosci, Spotka zamierza zachowaé elastycznosé finansowania poprzez zapewnienie dostepu do
linii kredytowych. Kierownictwo monitoruje biezace prognozy srodkéw plynnych Spétki na podstawie
przewidywanych przeptywow pienigznych.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowiazan finansowych Spoétki, ktore zostang rozliczone w odpowiednich
przedziatach wiekowych, na podstawie pozostatego okresu do uplywu umownego terminu zapadalnosci na dzien
bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowia niezdyskontowane przeptywy pieniezne. Zobowigzania
zaprezentowano razem z zaktadanymi przysztymi odsetkami.

Na dziefi 30 czerwca 2015 r.

Ponizej 1 roku 0Od 1 do 2 iat 0d 2 do 5 lat Ponad 5 lat
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pozyczki 321209 18 608 532622 -
Papiery diuzne 28 780 21 744 298 981 -
Zobowiazania handlowe i pozostale 21013 1583 4916 -
371 003 41 935 836 519 -

Na dziei 31 grudnia 2014 r.
Ponizej 1 roku Od 1do 2 lat 0Od2doS5 lat Ponad 5 lat
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pozyczki 521 688 19 349 418 410 -
Papiery dtuzne 22 249 22427 313024 -
Zobowiazania handlowe i pozostate 33583 1583 5852 -
577 521 43 359 737 285 -




Empik Media & Fashion S.A.

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r.

Informacja dodatkowa do Srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

3.1  Czynniki ryzyka finansowego (c.d.)
Warto$¢ godziwa aktywow finansowych oraz zobowiazan stanowi przyblizenie ich wartoéci bilansowe;.

W czwartym kwartale 2014 roku Zarzad ukonczyt wdrazanie strategii majacej na celu zapewnienie zaréwno Spétce
jak i calej Grupie EMF stabilnego finansowania. W ramach powzigtych przez Zarzad dziatan zostata podpisana
Umowa o Wspélnych Warunkach Finansowych, ktéra wydluzyta zapadalno$é wczesniej zaciagnietych kredytow
bankowych oraz ujednolicita warunki finansowania zewnetrznego. Ponadto Spétka uzyskata finansowanie od
akcjonariuszy wspoétkontrolujacych Spétke, co poprawito plynnoé finansows. Zarzad Spétki uwaza ze dostepne
obecnie linie kredytowe (kredyty w rachunkach biezacych a takze linie gwarancji i akredytyw) sa wystarczajace dla
zapewnienia Spdtce jak i calej Grupie odpowiedniego poziomu plynnosci w ciggu najblizszych 12 miesigcy oraz
umozliwienia realizacji przyjetej strategii rynkowej, co z kolei pozwoli na terminowe wywiazywanie si¢ z uméw
kredytowych. W konsekwencji zdaniem Zarzadu przyjecie zalozenia o kontynuacji dziatalnosci Spétki oraz Grupy
jest zasadne.

Umowa o Wspélnych Warunkach Finansowych

W dniu 20 listopada 2014 r. Spétka (oraz wybrane Spotki zalezne) zawarla z nastepujacymi instytucjami
finansowymi:

Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Bank Zachodni WBK S.A.

BNP Paribas Bank Polska S.A.
PZUFIZ ANBIS 1

Raiffeisen Bank Polska S.A.
RBS Bank (Polska) S.A.

The Royal Bank of Scotland PLC

jako podmiotami finansujacymi oraz ING Bankiem Slaskim S.A. jako agentem ds. kooperacji oraz agentem
zabezpieczenia umowe o wspolnych warunkach (,,Umowa o Wspélnych Warunkach”).

Celem Umowy o Wspélnych Warunkach bylo miedzy innymi:

(i) przedluzenie terminu zapadalnosci linii kredytowych udostgpnionych przez podmioty finansujace grupie
EMF do dnia 17 pazdziernika 2017 r.;

(ii) ujednolicenie warunkéw udostepnionych linii kredytowych, w tym w zakresie o$wiadczen i zapewnien,
zobowigzan ogdlnych, zobowigzan finansowych oraz przypadkéw naruszenia;

(iii) ujednolicenie marzy w ramach linii kredytowych

(iv) udzielenie przez grupg EMF nowych zabezpieczen na rzecz agenta zabezpieczenia (dziatajacego na rzecz
podmiotéw finansujacych).

Poziyczki od podmiotow kontrolowanych przez akcjonariuszy

Dnia 21 listopada 2014 roku Spétka otrzymata pozyczki od podmiotéw kontrolowanych przez akcjonariuszy Spotki.
Pozyczki zostaly udzielone przez Westbridge S.A.R.L. i Privatbanka AS. Laczna kwota otrzymanych pozyczek
wynosita 23,72 min EUR (ekwiwalent 100 min PLN). Termin splaty pozyczek przypada w dniu 17 listopada 2017 r.

Zobowigzania wynikajgce z umow kredytowych

EMF a takze jego spotki zalezne s3 stronami uméw kredytowych objetych Umowa o Wspélnych Warunkach
podpisang 20 listopada 2014, a takze sg objete Warunkami emisji obligacji 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014 ktére
naktadajag na EMF szereg zobowigzan o charakterze ciagtym, takich na przyklad jak koniecznosé¢ zachowania
odpowiednich pozioméw zdefiniowanych wskaznikéw finansowych, wykonywanie okreslonych czynnosci oraz
przestrzeganie ustalonych obowigzkéw informacyjnych. Znaczna cze$¢ warunkéw do przestrzegania ktérych
zobowigzata si¢ Spétka, znajduje si¢ poza jej kontrola, i w duzej mierze zalezy od czynnikéw rynkowych (na
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przykiad takich jak popyt konsumencki). Grupa wypelnita wymogi Umowy o Wspélnych Warunkach oraz Warunki
emisji obligacji zaréwno do 30 czerwca 2015 roku, jak i po tej dacie, a w przypadkach kiedy bylo to konieczne,
zawczasu uzyskata zgody instytucji finansowych (waiver letters) na czynnosci i zdarzenia co do ktoérych Umowa o
Wspdlnych Warunkach wprowadzata ograniczenia.

W drugim kwartale 2015 roku, w wyniku aktualizacji prognoz finansowych na kolejne lata, Zarzad zidentyfikowat
ryzyko niedotrzymania niektorych wskaznikéw finansowych oraz niewykonania niektorych czynnosci natozonych
przez Umowg o Wspdlnych Warunkach oraz Warunki emisji Obligacji na koniec 2015 roku.

W przypadku naruszenia przez grupe kapitatowa EMF obowigzkéw wynikajacych z Umowy o Wspdlnych
Warunkach instytucje finansowe beda uprawnione do przedterminowego wypowiedzenia kredytu oraz wezwania
Grupy do natychmiastowej splaty zadluzenia, a w przypadku niewywigzania si¢ z tego obowiazku, posiadaja
uprawnienia dokonania egzekucji z majgtku EMF oraz jego spétek zaleznych.

W zwigzku z powyzszym Zarzad rozpoczat negocjacje z instytucjami finansowymi bedacymi stronami Umowy o
Wspolnych Warunkach w celu uzyskania zawczasu zgody (waiver letters) na czynnosci i zdarzenia co do ktérych
Umowa o Wspélnych Warunkach wprowadza ograniczenia. Do dnia podpisania tego sprawozdania negocjacje nie
zostaly zakoniczone. Aktualny stan zaawansowania rozmoéw wskazuje, ze instytucje finansowe bedace stronami
Umowy o Wspélnych Warunkach majg intencje dalszego finansowania dziatalnogci Grupy, w tym nie wezwa Grupy
do natychmiastowej splaty zadluzenia w przypadku ewentualnego niedotrzymania wymaganych wskaznikéw
finansowych lub niewykonania niektérych czynnosci natozonych przez Umowe o Wspélnych Warunkach oraz
wyrazg zgodg na zmiang zapisow tej umowy na takie, ktdrych spemnienie jest mozliwe przez Grupe.

Opisane powyzej czynniki moga powodowaé powazne zagrozenie, co do zdolnoéci kontynuowania dziatalnosci
przez Grupg, jednakze dlugoterminowy charakter wspolpracy z instytucjami finansowymi bedacymi
kredytodawcami Grupy, historia dotychczasowej wspéipracy oraz dobra komunikacja pomigdzy stronami pozwalaja
oczekiwa¢ iz ewentualne problemy mogace wystapi¢ w trakcie realizacji postanowien Umowy o Wspélnych
Warunkach zostang rozwigzane.

Zdaniem Zarzadu Spotki realizowana strategia rynkowa obejmuje szereg krokéw zmierzajgcych do poprawy
rentownosci Grupy oraz do odbudowy skonsolidowanych kapitatow wlasnych, w szczegdlnosci poprzez:

- plany sprzedazy niektérych aktywow grupy, przede wszystkim z segmentu Szkot Jezykowych w przypadku
ktérego Zarzad prowadzi aktywne poszukiwania nabywcoéw. W dalszej kolejnosci rozpatrywana jest sprzedaz
aktywéw Grupy Smyk.. Zarzad oczekuje znaczacej redukcji zadluzenia ze srodkéw uzyskanych ze sprzedazy obu
segmentow dziatalnosci.

- ograniczenie dziatan inwestycyjnych Grupy przy jednoczesnej koncentracji na tych obszarach, ktére odznaczaja
si¢ najwyzsza rentownoscia

- Zasadniczo zakonczony proces likwidacji / sprzedazy aktywéw Segmentu Moda (w odréznieniu od lat
poprzednich, segment ten nie ma juz istotnego wptywu na wynik Grupy)

- zakoriczenie dziatalnosci na tych rynkach gdzie rentownos$é¢ oraz skala dziatalnogci byly niesatysfakcjonujace
(Smyk Turcja i Czechy)

- zapewnienie wiasciwej struktury zobowigzan, w ktorej przewazaja zobowiazania dlugoterminowe z tytulu
kredytéw, podczas gdy warto$é aktywow obrotowych przewyzsza warto$é zobowigzan krétkoterminowych

W rezultacie powyzszego, Zarzad Grupy uwaza iz przyjecie zalozenia o kontynuacji dziatalnosci Spétki oraz Grupy
jest zasadne,

Ryzyko rynkowe

(1)  Ryzyko zmiany kursu walut

Empik Media & Fashion S.A jest narazona na ryzyka zwiazane ze zmiang kurséw walut wynikajace z zawierania
transakcji w walutach nie bedgcych waluta funkcjonalna spéiki, gléwnie w EUR. Ryzyko zmiany kursu walut
wynika z przyszlych transakcji handlowych, ujetych aktywow i zobowigzan (w tym z tytutu pozyczek udzielanych
spotkom zaleznym oraz zaciagnigtych zobowiazan z tytutu kredytéw bankowych).
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W celu zabezpieczenia swojej ekspozycji na ryzyko zmiany kursu walut Spétka zaktada depozyty walutowe w EUR,
oraz zawiera transakcje zabezpieczajace, wykorzystywane do rozliczenia naleznosci i zobowiazan wyrazonych
w walutach obcych. Na dzien 30 czerwca 2015 r Spétka nie posiada transakcji zabezpieczajacych.

(ii) Ryzyko zmiany stop procentowych

W przypadku Spétki ryzyko zmiany stép procentowych zwiazane jest z dlugoterminowymi instrumentami dhuznymi
wyrazonymi w PLN i EUR. Kredyty, pozyczki oraz papiery diuzne o zmiennym oprocentowaniu narazajg Spétke na
ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych w wyniku zmiany stép procentowych. Spétka na biezaco dokonuje analizy
poziomu ryzyka zmiany stép procentowych i ocenia potencjalny wptyw tych zmian na wynik finansowy Spokki.
Przeprowadza si¢ symulacj¢ réznych scenariuszy, biorac pod uwage refinansowanie, odnawianie istniejacych
pozycji, finansowanie alternatywne i zabezpieczenia. Na podstawie tych scenariuszy Spétka oblicza wplyw
okreslonych zmian stép procentowych na wynik finansowy. Scenariusze te tworzy si¢ dla zobowiazan i naleznosci,
ktére stanowig najwieksze oprocentowane pozycje.

(iii) Ryzyko zmiany ceny akcji

Spotka nie jest narazona na ryzyko zmiany cen akcji poniewaz inwestycje w jednostki zalezne, ktérych akcje sa
notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych nie sa klasyfikowane jako aktywa dostepne do sprzedazy i s3
wyceniane w cenie nabycia.

(iv) Ryzyko wartosci odzyskiwanej aktywow zaangazowanych w Rosji i na Ukrainie

EMF posiada udzialy w spétkach posiadajacych aktywa zaangazowane w operacje gospodarcze prowadzone na
terytorium Rosji i Ukrainy, ktore moga byé narazone na utrate wartosci w skutek zdarzen pozostajacych poza
kontrolg Spétki (w tym politycznych i makroekonomicznych takich jak spadek produktu krajowego brutto, nizsze
dochody i popyt konsumencki, zwigkszona niestabilno§¢ kurséw walutowych, wyzsze stopy procentowe i
pogorszenie ratingdw kredytowych.) W rezultacie powyzszego, szacunki dotyczace wartosci odzyskiwalnej
inwestycji przeprowadzone przez Zarzad moga ulec znacznym zmianom, a ewentualne odpisy aktualizujace warto$é
powyzszych aktywéw moga mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spétki oraz Grupy EMF, w tym
wartos¢ skonsolidowanej EBITDA ktéra stanowi jeden z czynnikéw na podstawie ktérych instytucje finansowe
oceniaja ryzyko kredytowe zwigzane z finansowaniem Spétki a takze badaja wypelnienie warunkéw umoéw
kredytowych.

Opisane powyzej kwestie moga powodowa¢ powazne zagrozenie, co do zdolnoéci kontynuowania dziatalnosci
przez Spolke, jednakze zdaniem Zarzadu realizowana strategia rynkowa obejmuje szereg krokow zmierzajacych do
poprawy rentownosci catej Grupy EMF oraz do odbudowy kapitaléw wiasnych, w tym liczonych na bazie
skonsolidowanej, ktéra opisano powyzej w wyjasnieniach dotyczacych Ryzyka Braku Ptynnosci.

Zarzad uwaza réwniez iz wartos¢ rynkowa posiadanych inwestycji znacznie przewyzsza ich warto$é ksiegowa,
skutkiem czego ksiggowa wartos¢ kapitatdw wiasnych nie odzwierciadla potencjatu ekonomicznego Spoétki oraz
zdolnosci regulowania swoich zobowiazan.

W rezultacie powyzszego, Zarzad uwaza iz przyjecie zalozenia o kontynuacji dziatalnosci Spétki oraz Grupy EMF
jest zasadne.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pochodnych instrumentéw
finansowych, depozytéw w bankach i instytucjach finansowych, naleznosci z tyt. dostaw i ustug, pozyczek
udzielonych, naleznosci z tyt. dywidend.

W Empik Media & Fashion S.A. ryzyko kredytowe wystepuje gléwnie w odniesieniu do umoéw pozyczek

udzielonych spétkom zaleznym jak réwniez nabytych obligacji wyemitowanych przez te podmioty. W opinii
Zarzadu ryzyko kredytowe jest minimalne.
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Zarzad nie identyfikuje znaczacego ryzyka utraty wartosci diugo i krétkoterminowych naleznosci od jednostek
niepowigzanych, ani srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na rachunkach bankowych. Jesli chodzi o $rodki
pienigzne i ich ekwiwalenty s3 one przechowywane na rachunkach bankowych w renomowanych bankach.

4.  Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalno$ci

Dzialalnos¢ Spétki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

5.  Pozostale Swiadczenia pracownicze

Sze$é miesigcy zakoniczonych 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
tys. PLN tys. PLN

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 4 669 5139
Programy akcji pracowniczych (144) (5 436)
4525 (297)

Koszty wynagrodzen zawierajg efekt wyceny z tytulu programu akcji pracowniczych, zmniejszenie kosztéw w
kwocie 144 tys. PLN (w roku 2014: zmniejszenie kosztéw w kwocie 5 436 tys. PLN).

Programy opcji pracowniczych

Opcje objecia akeji przyznawane s3 wybranym czlonkom Zarzadu i pracownikom o istotnym znaczeniu dla Grupy
(,,Osoby Uprawnione”).

Programy objecia akcji

W zwigzku z odejéciem pana Macieja Szymanskiego z funkcji Prezesa Zarzadu EMF 16 maja 2014 podpisano
porozumienie przyznajace panu Maciejowi Szymanskiemu 1 350 000 warrantéw stanowiacych ilo$é warrantow
naleznych w ramach umowy Opcji do 30 czerwca 2014 r. Podpisane porozumienie uprawnia do otrzymania
imiennych warrantéw subskrypcyjnych, do subskrybowania akcji w kapitale zakladowym Spétki na podstawie
Warrant6w i po ztozeniu powiadomienia o skorzystaniu z opcji do zadania zaptaty ceny opcji wyliczonej zgodnie z
Umowa Opcji. Okres wykorzystania uprawnieft zostal oznaczony jako okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca
2019. r. Na podstawie projekcji realizacji porozumienia warto$¢ programu motywacyjnego dla pana Macigja
Szymanskiego zostala wyceniona na dzief 30 czerwca 2015 r. w wysokosci 2 765 tys. PLN. W 2015 roku z tytulu
programu motywacyjnego dla pana Macieja Szymanskiego rozpoznano i zaprezentowano jako zmniejszenie
zobowigzan przychéd w wysokosci 81 tys. PLN wynikajacy przede wszystkim z aktualizacji wskaznika
sredniowazonego kosztu kapitalu wykorzystanego do oszacowania zdyskontowanej wartosci programu.

W zwigzku z faktem przejscia pana Jacka Bagifiskiego do Rady Nadzorczej EMF 11 lipca 2014 podpisano
porozumienie przyznajace panu Jackowi Baginskiemu prawo do objecia 1 050 000 warrantow stanowiacych ilosé
warrantéw naleznych w ramach umowy Opcji do 30 czerwca 2014 r. Podpisane porozumienie uprawnia do
otrzymania imiennych warrantéw subskrypcyjnych, do subskrybowania akcji w kapitale zakladowym Spétki na
podstawie Warrantéw i po ztozeniu powiadomienia o skorzystaniu z opcji do zadania zaplaty ceny opcji wyliczonej
zgodnie z Umowga Opgji. Okres wykorzystania uprawnieri zostal oznaczony jako okres od 1 stycznia 2016 r. do 30
czerwca 2019. r. Na podstawie projekgji realizacji porozumienia warto$é programu motywacyjnego dla pana Jacka
Baginiskiego zostata wyceniona na dziei 30 czerwca 2015 r. w wysokosci 2 151 tys. PLN. W 2015 roku z tytuhu
programu motywacyjnego dla pana Jacka Baginskiego rozpoznano i zaprezentowano jako zmniejszenie zobowigzan
przych6d w wysokosci 63 tys. PLN wynikajacy przede wszystkim z aktualizacji wskaznika éredniowazonego kosztu
kapitatu wykorzystanego do oszacowania zdyskontowanej wartosci programu.
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6.  Pozostale przychody operacyjne

Szeé¢ miesi¢ey zakoniczonych 30 czerwcea 2015 30 czerwea 2014
tys. PLN tys. PLN

Prowizje z tytutu udzielonych porgczen korporacyjnych 1270 717
Przychody z tytutu odsetek od jednostek niepowiazanych 121 204
Przychody z tytulu odsetek od jednostek zaleznych 16 205 21003
Réznice kursowe 4176 764
21771 22 688

Spadek przychodéw z tytutu odsetek wynika ze splaty czeéci pozyczek i obligacji objetych.
Réznice kursowe powstaty gtéwnie z tytulu wycen dokonywanych na dzien bilansowy.

7.  Pozostale koszty operacyjne

Szes¢ miesigcy zakoniczonych 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
tys. PLN tys. PLN

Ustugi prawne i doradcze 3166 11428
Ustugi marketingowe 286 580
Koszty biurowe 345 260
Uslugi pocztowe i informatyczne 984 828
Podroze i reprezentacja 158 326
Vat niepodlegajacy odliczeniu (104) 185
Oplaty leasingowe 191 228
Pozostale 480 275
5 505 14 111

Wyzsze koszty doradztwa w poréwnywalnym okresie roku 2014 anizeli w roku 2015 sg efektem jednorazowych
kosztéw strategicznych, ktére byly realizowane przez Spétke w roku ubiegtym. Wzrost kosztéw ustug IT wynika z
centralizacji czgsci kosztow na poziomie EMF. Spadek kosztéw podrézy stuzbowych jest wynikiem optymalizacji

kosztow i redukcji zatrudnienia na poziomie EMF.

8. Koszty finansowe netto
Szeé¢ miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2015 30 czerwea 2014
tys. PLN tys. PLN
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek niepowiazanych 17 201 14 505
Koszty z tytulu odsetek dla jednostek zaleznych 5585 14 089
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek powiazanych 9245 -
Pozostale koszty finansowe 12 556 1543
Razem koszty finansowe 44 586 30 136

Koszty z tytulu odsetek dla jednostek niepowigzanych to odsetki od wyemitowanych obligacji oraz odsetki od

kredytow bankowych.

Koszty z tytutu odsetek dla jednostek powigzanych stanowia odsetki od pozyczek udzielonych oraz obligacji

objetych przez podmioty kontrolowane przez kluczowych udziatowcéw.
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9. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje oblicza si¢ jako iloraz zysku netto przypadajacej na akcjonariuszy EMF i sredniej
wazonej liczby akcji zwyklych w danym okresie, z wylaczeniem akcji zwyklych nabytych przez EMF i
utrzymywanych jako akcje wlasne.

Sze$é miesiecy zakoficzonych 30 czerwea 2015 30 czerweca 2014
Zysk/ (strata) netto przypisane akcjonariuszom Spétki (tys. PLN) 146 824 (29311)
$rednia wazona liczba akcji — podstawowa 105676 378 105676 378
Srednia wazona liczba akcji — rozwodniona 105 676 378 105 676 378
Podstawowy zysk/ strata na akcje nie w tys. PLN 1,39 (0,28)
Rozwodnion zysk/ strata strata na akcjg nie w tys. PLN 1,39 0,28)

Rozwodniony zysk na jedng akcjg¢ wyliczany jest poprzez skorygowanie sredniej wazonej liczby wyemitowanych
akeji zwykiych o wartos¢ rozwadniajacych akcji zwyklych, ktére potencjalnie mog3g zostac objete. Rozwadniajace
akcje zwykle stanowig opcje na akcje przyznane kadrze kierowniczej Grupy EMF. Na 30 czerwca 2015 r. nie bylo
przyznanych opcji na akcje rozwadniajace.

10. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Na dziei 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
Warto§¢ biezgca Posiadane Warto§¢ biezgca Posiadane
udzialéw udzialy udzialéw udzialy
tys. PLN % tys. PLN %
Smyk Sp zo.o. - - 150 695 100,0
Empik Sp z 0.0. 339424 100,0 339424 100,0
E-commerce Services Sp. z 0.0. 51558 100,0 51558 100,0
East Services S.A. 20 260 100,0 20260 100,0
Optimum Distribution CZ&SK sro 4517 100,0 4517 100,0
Maratex Ltd - 71,3 - 71,3
Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. - 100,0 - 100,0
LuxPol Invest SARL 137 75,0 137 75,0
Kids International Sp. z o.0. 1 1,0 1 1,0
E-muzyka S.A. ¥ 10 185 72,9 8678 65,6
Mataro Investments Sp. z o.0. 27676 100,0 27676 100,0
Gandalf Sp. zo.0. 12 000 70,0 12 000 70,0
Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0. ¥ 28 568 89,2 28 519 89,2
Biblioteka Akustyczna Sp. z 0.0. 500 37,1 500 37,1
Empik Digital Sp. z 0.0. 22 100,0 22 100,0
EMF Development Sp. z o.0. 5 100,0 5 100,0
Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z 0.0. 45 100,0 45 100,0
Smyk International Sp. z 0.0. (d. Robbio Investments
Sp.z0.0)® 150 739 100,0 9 100,0
Empik E-commerce Sp. z 0.0. (d. Moncalvo Holdings
Sp.zo.0.) 9 100,0 9 100,0
Maneribo Investments Sp. z 0.0. 9 100,0 9 100,0
Ivrea Holdinds Sp.z o.0. 9 100,0 9 100,0
EM&F Financing AB (publ) 233 100,0 233 100,0
Esprentino Trading Ltd - 100,0 - 100,0
645 898 644 308
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10. Inwestycje w jednostkach zaleznych (c.d.)

1) EMF nabyt od pana Roberta Knazia 550 501 akcji w kapitale zaktadowym e-Muzyki. Wartosé biezaca
udzialéw w spétce E-muzyka S.A. zostata réwniez powigkszona o dodatkowe koszty zwiazane z realizacja
opcji wykupu.

2) Wartos¢ biezaca udziatéw w Grupie Wydawniczej Foksal zostata podwyzszona o dodatkowe koszty
zwigzane z realizacjg opcji wykupu.

3) W dniu 7 kwietnia 2015 r. nastapito wniesienie 100% udziatéw w Smyk Sp. z 0.0. do spétki Robbio
Investments Sp. z 0.0. w zamian za nowe udzialy w tej spolce (Robbio Investments Sp. z 0.0. zmienito
pbzniej nazwe na Smyk International Sp. z 0.0.)

11. Kredyty i pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
Diugoterminowe kredyty i pozyczki
Kredyty bankowe 152 794 162 794
Kredyty w rachunku biezacym 268 769 134 817
Obligacje 288 019 290 597
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych 99 909 101 526
Rozliczane w czasie koszty pozyskania finansowania (7 970) (25 972)
Razem diugoterminowe kredyty i pozyczki 801 521 663 762

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki

Kredyty bankowe 13263 1678
Obligacje 7036 2525
Pozyczki otrzymane od podmiotéw powiazanych 5423 590
Rozliczane w czasie koszty pozyskania finansowania (10 964) -
Otrzymane pozyczki oraz zobowigzania z tytutu uczestnictwa w miedzygrupowym

systemie rozliczen finansowych (cash pool) 284 303 501170
Razem krétkoterminowe kredyty i poZyczki 299 061 505 965

Zmiany warunkow bilateralnych uméw finansowania

W okresie od 31 grudnia 2014 r. do 30 czerwca 2015 r. nie nastapily zmiany w warunkach umowy zawartej przez
Spotkg w dniu 20 listopada 2014 r. z konsorcjum bankéw ( Bank Polska Kasa Opieki S.A.; Bank Zachodni WBK
S.A.; BNP Paribas Bank Polska S.A.; PZU FIZ AN BIS 1; Raiffeisen Bank Polska S.A.; RBS Bank (Polska) S.A.;
The Royal Bank of Scotland PLC i ING Bank Slaski S.A. jako agent ds. kooperacji).

Zgodnie z Umowa o Wspélnych Warunkach, catoé przedsigbiorstwa stanowi zabezpieczenie umowy kredytowe;j.
Spotka terminowo reguluje wszystkie ptatnosci wynikajace z wyzej opisanej umowy kredytowe;.

Celem Umowy o Wspdlnych Warunkach jest miedzy innymi:

e przediuzenie terminu zapadalnosci linii kredytowych udostgpnionych przez podmioty finansujace grupie
EMF do dnia 17 pazdziernika 2017 roku;

* ujednolicenie warunkéw udostepnionych linii kredytowych, w tym zakresie oswiadczeri i zapewnien,
zobowigzan ogdlnych, zobowigzan finansowych oraz przypadkéw naruszenia;

e ujednolicenie marzy w ramach linii kredytowych

¢ udzielenie przez grupg¢ EMF nowych zabezpieczer na rzecz agenta zabezpieczenia (dziatajacego na rzecz
podmiotéw finansujacych).
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11. Kredyty i Pozyczki (c.d.)
Obligagje i Srednioterminowe papiery dluine

Obligacje i $rednioterminowe papiery dtuzne obejmuja:

Efektywna stopa
procentowa Termin splaty 30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
Srednioterminowe papiery diuzne 6M WIBOR + marza 2017 130 357 130 381
Srednioterminowe papiery diuzne 6M EURIBOR + marza 2017 164 698 162 742
objgte przez podmioty powigzane
295 055 293122

Zobowigzania Spétki na dzien 30 czerwca 2015 r. z tytutu wyemitowanych obligacji przedstawiaja si¢ w sposéb

nastepujacy:

Obligacje kuponowe serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014 o lacznej wartosci nominalnej 128,8 min PLN.
Oprocentowanie obligacji ustalono jako WIBOR 6M + marza. Obligacje beda podlegaé jednorazowemu wykupowi
wedlug wartosci nominalnej w dniu 17 listopada 2017 roku. Odsetki ptatne s3 w odstgpach péirocznych. Poczawszy
od dnia 13 lutego 2015 roku, obligacje s3 notowane na Catalyst alternatywnego systemu obrotu warszawskiej

Gieldy Papierow Warto$ciowych.

Obligacje kuponowe serii SH/2014 o lacznej wartosci nominalnej 37,96 min EURO. Obligacje beda podlegaé
Jednorazowemu wykupowi wedlug wartoéci nominalnej w dniu 17 listopada 2017 roku. Oprocentowanie obligacji
ustalono jako EURIBOR 6M + marza. Odsetki naliczone od dnia emisji do korica okresu odsetkowego w ktérym
nastapi sprzedaz spétek segmentu ,Szkoly Jezykowe” beda podlegaé kapitalizacji. W pozniejszych okresach

odsetkowych odsetki platne beda w odstepach pétrocznych.
12. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien

Srodki pienigzne w kasie 1 na rachunkach bankowych
Kredyty w rachunku biezacym

13. Transakcje z jednostkami powigzanymi

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
tys. PLN tys. PLN

2714 15560

(268 769) (201 739)

(266 055) (186 179)

Spotka jest kontrolowana przez Penta Investments Limited oraz Eastbridge S.ar.l. dzialajacych na podstawie
porozumienia w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, posiadajacy lacznie

80 739 853 akcje Spotki, co stanowi 76,40% og6lnej liczby akcji Empik Media & Fashion S.A.

Wartosci bilansowe naleznosci handlowych oraz pozostalych naleznosci Grupy sa zblizone do ich wartosci

godziwych.
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13.  Transakcje z jednostkami powigzanymi (c.d.)

A. Transakeije z jednostkami zaleznymi Empik Media & Fashion S.A.

Transakcje z jednostkami zaleznymi dotycza pozyczek, jakie EMF udzielal swoim spotkom zaleznym pobierajac z
tego tytulu wynagrodzenie réwne odpowiednio WIBOR lub EURIBOR powickszone 02 do 5,5 punktow
procentowych marzy, albo wynagrodzenie w wysokosci 11 %.

EMF $wiadczy! na rzecz jednostek zaleznych ushugi doradcze w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i
zarzadzania oraz udzielat i otrzymywat pozyczki od jednostek powiazanych, a takze otrzymywal wynagrodzenie z
tytutu udzielonych porgczen (porgczenia udzielane gléwnie kontrahentom spétek zaleznych).

Empik Media & Fashion S.A. na podstawie uméw sublicencji udostepnit swoim spotkom zaleznym do uzytkowania
systemy informatyczne (ujgte jako naleznoici dlugoterminowe oraz krétkoterminowe z tytulu leasingu
finansowego). Wartosci przedmiotdw tych uméw wynikaja z poniesionych na dany system informatyczny
nakladéw. Okres obowiazywania tych uméw okreslony zostat w odniesieniu do przewidywanego okresu korzystania
z danego systemu informatycznego, ktéry wynosi od 5 do 15 lat. Spétka uzyskuje przychody z tytulu odsetek

zdyskontowanych w okresie trwania umowy wedhug stopy 2,9 % rocznie.

Nalezno$ci dlugoterminowe na dzien 30 czerwea 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
Naleznosci wewngtrzgrupowe z tytulu nabytych obligacji
Madras Enterprises Limited - 3100
Razem - 3100
Inne naleznoéci dlugoterminowe (leasing finansowy)
EMPIK Sp. zo.0. 5391 5128
Smyk Sp. z 0.0. 6922 6535
Optimum Distribution Sp. z 0.0. 1278 1348
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. 3848 4097
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy (3 848) (4 097)
Learning Systems Poland Sp. z 0.0. 1206 1278
E-Commerce Services Sp. z 0.0. 1347 988
Razem 16 144 15 277
Razem nalezno$ci dlugoterminowe od jednostek powigzanych 16 144 18 377
Nalezno$ci krétkoterminowe na dziei 30 czerwea 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
Nalezno$ci wewnatrzgrupowe z tytulu nabytych obligacji
Smyk Sp. z 0.0 - 2522
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. 15399 15441
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy (15 399) (15 441)
Optimum Distribution Sp. z 0.0. 27419 27515
Madras Enterprises Limited 3131 35
Learning Systems Poland Sp. z 0.0. 2525 4 848
E-Commerce Services Sp. z 0.0. - -
Razem 33074 34 919
Naleznosci z tytulu dywidendy
Empik Sp. z 0.0 200 000 -
LuxPol Invest S.arl. 18 875 19 180
Razem 218 875 19 180
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NaleznoS$ci krétkoterminowe na dzien

Pozyczki krétkoterminowe, w tym cash pool
Smyk Sp. zo.0.
Smyk Intemnational (d. Robbio Investments Sp. z 0.0.)
Smyk All for Kids Czech s.r.o.
EMPIK Sp. zo.0.
Ultimate Fashion Sp. z 0.0.
Ultimate Fashion Sp. z o.0. - odpis aktualizujacy
Ultimate Fashion International Sp. z 0.0.
Ultimate Fashion International Sp. z o.0. - odpis aktualizujacy
Kids International Sp. z 0.0.
Leamning Systems Poland Sp. z 0.0.
Maratex Limited
Maratex Limited - odpis aktualizujacy
CISC Maratex
CJSC Maratex - odpis aktualizujacy
Prolex Services LTD
Mataro Sp.z 0.0.
Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0.
Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z 0.0.
EMF Development Sp. z 0.0.
Amersport Sp. z 0.0.
Poland 1 Development Sp.z 0.0.
Biblioteka Akustyczna Sp. z 0.0.
Fashion US Sp. z 0.0. Sp. K.
Fashion US Sp. z 0.0. Sp. K. - odpis aktualizujacy
Mexvet Enterprises Limited
Madras Enterprises Limited
Soul Sp. z 0.0.

LSS Learning Switzerland GmbH
Razem

Naleznoéci krétkoterminowe z tytulu leasingu
EMPIK Sp. zo.0.
Smyk Sp. z 0.0.
Optimum Distribution Sp. z 0.0.
Ultimate Fashion Sp. z 0.0.
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy
Learning Systems Poland Sp. z o.0.

E-Commerce Services Sp. z 0.0.
Razem
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30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
305 980 233324
300 -

- 4 388

- 118 120
185218 233 641
(185218) (149 841)
6684 6487

(6 684) (6 487)
14 654 10 122
121 788 91633
91439 93 406
(91439) (93 406)
90 089 87405
(90 089) (87 405)
1218 1203

10 5
35919 32765
1490 2432
2230 3273
14 062 10 799
8395 7083

9 7

6300 7282

(6 300) (7282)
137 95

126 118

9 7

4047 2079
510374 601 252
1182 977
1219 960
139 137

487 480
(487) (480)
143 141

439 302
3121 2517
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13.  Transakcje z jednostkami powigzanymi (c.d.)

Natezno$ci krétkoterminowe na dzien

Naleznosci handlowe i pozostale
EMPIK Sp. zo.0.
E-Commerce Services Sp. z 0.0.
Smyk-Rus Limited
Smyk Sp. zo.o.
SPX Spiele Management GmbH
Optimum Distribution Sp. z 0.0.
Optimum Distribution CZ&SK s.r.o.
Ultimate Fashion Sp. z 0.0.
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy
Learning Systems Poland Sp. z o.0.
EMF Development Sp.z o.0.
CISC Maratex
CISC Maratex - odpis aktualizujacy
Maratex Limited
Maratex Limited - odpis aktualizujacy
LLC Maratex Kaliningrad
LLC Maratex Kaliningrad - odpis aktualizujacy
Madras Enterprises Limited
Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0.
Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z 0.0.
Empik Digital Sp. z 0.0. (dawniej Vidisa Sp. z 0.0.)
Mataro Investments Sp. z o.0.
E-Muzyka S.A.
Amersport Sp. zo.0.
Soul Sp. z 0.0.
Smyk International Sp. z 0.0. (d. Robbio Investments Sp. z 0.0.)
Empik E-commerce (d. Moncalvo Holding Sp. z 0.0.)
Manerbio Investments Sp. z 0.0.
Ivrea Holdinds Sp.z 0.0
"Pelikan 5" Sp.z 0.0.
Skylark 1 sp.z0.0. SK.A

Skylark 1 Sp.z 0.0.
Razem

Razem nalezno$ci krétkoterminowe od jednostek powigzanych

Razem

28

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
2213 23 964
194 208

60 60
2228 4624
30 26

632 181
343 1156
2326 249
(2 326) (2496)
1371 1253
13 42
31416 30 569
(31416) (30 569)
5558 5558
(5558) (5 558)
4209 3748
(4209) (3 748)
- 24

119 114

80 9

8 12

24 16

7 -

6 -

40 -
1202 1

4 1

4 1

4 1

9 8

11 8

11 8
8615 31717
774 059 689 586
790 203 707 963
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13.  Transakcje z jednostkami powigzanymi (c.d.)

29

Zobowigzania krétkoterminowe na dziei 30 czerwea 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
Pozyczki krétkoterminowe, w tym cash pool

EMPiK Sp. z 0.0. 208 063 427 363
Optimum Distribution Sp. z 0.0. 4208 8611

Smyk Global Asstes GMBH 12030 13 091

Kids International Sp. z 0.0. 69 71

East Services S.A. 7262 7741
Ultimate Fashion Sp. z o.0. 24 423
Virtualo Sp.z 0.0. 330 333
E-Commerce Services Sp. z 0.0. 27117 19 484
LuxPol Invest Sarl 20 385 20 156

Soul Sp. z 0.0. 1038 9
Learning Systems Poland Sp. z 0.0. 10 909

Pol Perfect Sp. z 0.0. 3529 2542
Empik Digital Sp. z 0.0.(dawniej Vidisa Sp. z 0.0.) 238 437
Razem 284 303 501 170

Zobowigzania handlowe

Smyk Global Assets GMbH 42 -

East Services S.A. 377 384
EMPIK Sp. zo0.0. 1417 -
Amersport Sp. z 0.0. 10 -

Soul 1 -
Learning Systems Poland Sp. z o.0. 46 -
Optimum Distribution Sp. z 0.0. 36 -

SPX Spiele Management GMbH 3 -
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. 67 -
E-Commerce Services Sp. z 0.0. 62 127
Razem 2062 510
Razem zobowigzania krétkoterminowe do jednostek powigzanych 286 366 501 681
Razem 286 366 501 681
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13. Transakcje z jednostkami powigzanymi (c.d.)

Sze$¢ miesi¢cy zakoficzonych

EMPIK Sp. zo0.0.*

Empik Assets Sp. z 0.0.

Gandalf Sp. z o.0.

Smyk Sp. z0.0.

SPX Spiele Management GmbH
Smyk Global Assets GmbH

Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z o.0.
Virtualo Sp. z 0.0.

Optimum Distribution Sp. z 0.0.
LSP Master Sp. z 0.0.

Optimum Distribution CZ&SK s.r.0.
Ultimate Fashion Sp. z o.0.

Madras Enterprises Limited

Soul Sp. zo.0.

Amersport Sp. z 0.0. Sp. k.

Empik Digital Sp. z o.0.

Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z
0.0.

EMF Development Sp. z o.0.

EDL Sp. zo.o.

e-Muzyka S.A.

Mataro Investments Sp. z o.0.
E-Commerce Services Sp. z 0.0.
Learning Systems Poland Sp. z o.0.
Smyk International Sp. z 0.0. (d. Robbio
Investments)

Empik E-commerce Sp. z 0.0. (d. Moncalvo
Holdings)

Manerbio Investments Sp. z 0.0.
Ivrea Holdinds Sp.z o.0.

"Pelikan 5" Sp.z 0.0.

Falcon 4 Sp.z 0.0.

Skylark 1 Sp.z 0.0.

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014

Przychody Koszty

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

206 770 8670 1417 -

- - - 2 560

3 4 - 37

1 900 6096 305 -

4 - 3 -

42 -

4 1 - -

1 - -

1988 2079 36 -

42 - -

509 512 - -

159 - 67 -

73 85 - -

40 1 -

[ - 10 -

6 13 - -

382 389 ) )

64 24 - -

70 - -

6 2 - -

6 6 - -

340 926 62 60

180 998 46 -

977 3 - -

3 3 - -

3 3 - -

3 3 - -

3 3 - -

3 3 - -

3 3 - -

213 436 19 938 1990 2 656

*na dzien 30 grudnia 2014 nastapito potaczenie Empik Sp.z 0.0. i Empik Assets Sp.z o.0.
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Sze$é miesiecy zakoiiczonych 30 czerwca 2015 30 czerwea 2014 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
Przychody Koszty
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Gléwne tytuly przychodéw i kosztéw

Odsetki od pozyczek - 70 - -
Odsetki od nabytych/wyemitowanych obligacji 775 5386 - 2597
Ustugi konsultingowo -doradcze 6525 8436 - -
Uslugi informatyczno - logistyczne 4115 4522 - -
Przychody z tytulu udzielenia gwarancji 1270 710 1 990 -
Przychody z tytutu leasingu 460 455 - -
Dywidendy 200 000 - - -
Refaktury 286 359 - -
Inne 3 - - 60
213 436 19 938 1990 2 656
ponadto: Qdsetki z tytutu cash pool 15 141 15 264 7673 11492
15 141 15 264 7673 11 492

Empik Centrum Investments S.a r.l. i jej jednostki zalezne, Bookzz Holdings Limited i jej jednostki zalezne oraz
spétki kontrolowane przez cztonkéw kadry kierowniczej uwazane sg za jednostki powigzane dla celéw sporzagdzania

skonsolidowanej informacji finansowe;j.

Eastbridge S.a r.l. i jej jednostki zalezne oraz Penta Investments i jej jednostki zalezne posiadajga {acznie 76,40%
gloséw na walnym zgromadzeniu w Empik Media & Fashion S.A.
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B. Transakeje z pozostalymi jednostkami powiszanymi Empik Media & Fashion S.A.

Przychody netto ze sprzedazy lub finansowe
Sze$¢ miesigcy zakoficzonych

Przychody netto ze sprzedazy
- podmioty kontrolowane przez Penta Investments i Eastbridge

Zakupy uslug
Szesé miesi¢cy zakoficzonych

- podmioty kontrolowane przez Penta Investments i Eastbridge

Koszty z tytutu zakupu ustug od podmiotéw podlegajacych kontroli jednostki dominujace;

najwyzszego szczebla (Penta Investments i Eastbridge)
- podmioty kontrolowane przez Penta Investments i Eastbridge

Koszty z tytutu odsetek od pozyczek i obligacji od podmiotéw podlegajacych kontroli jednostki

dominujgcej najwyzszego szczebla (Penta Investments i Eastbridge)

Wynagrodzenia czlonkéw kadry kierowniczej
Szeé¢ miesiecy zakoficzonych

Place i inne krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Koszty zakupu ustug od jednostek kontrolowanych przez czlonkéw kadry kierowniczej
Wynagrodzenia z tytutu programu akcji pracowniczych

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy sa nastepujace:

NaleznoSci od jednostek powigzanych
- Eastbridge S.a.r.l.
- podmioty kontrolowane przez Penta Investments i Eastbridge

Warto$é netto naleznosci od podmiotéw powigzanych

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

- Eastbridge S.a.r.l.

- podmioty kontrolowane przez Penta Investments i Eastbridge - zobowigzania z tytutu
otrzymanych pozyczek i wyemitowanych obligacji
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30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
tys. PLN tys. PLN

44 87

44 87

30 czerwca 2015 30 czerwea 2014
tys. PLN tys. PLN

- 40

45 -

9245 -

9 290 40

30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
tys. PLN tys. PLN

1341 2343

1894 -

(144) (5436)

3091 (3 093)

30 czerwca 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN

84 83

10 24

94 107

94 107

126 128

270 029 10

270 155 138




Empik Media & Fashion S.A.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres szesciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2015 r.

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania

finansowego (c.d.)

14. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Zarzgdu
Sze$¢ miesigcy zakoniczonych 30 czerwea 2015 30 czerwca 2014
tys. PLN tys. PLN
Prezes Zarzadu - Wynagrodzenie brutto 819 853
Prezes Zarzadu - Akcje pracownicze (81) (3058)
Czlonkowie Zarzadu - Wynagrodzenie brutto 522 1490
Czlonkowie Zarzadu - Akcje pracownicze 63) (2378)
Koszty zakupu ustug od jednostek kontrolowanych przez czlonkéw kadry
kierowniczej 1894 -
3091 (3 093)
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
Szes¢ miesiecy zakoficzonych 30 czerwca 2015 30 czerwca 2014
tys. PLN tys. PLN
Maciej Dyjas 124 123
Maciej Drozd 67 64
Marek Modecki - 64
Jacek Baginski 93 -
Adam Jarmicki - 53
Thomas von Wemer 67 64
Lukasz Waszak 67 64
Mateusz Stabosz 67 -
485 432

15. Zobowigzania warunkowe i udzielone gwarancje

Na dziefi 30 czerwca 2015 r. zobowigzania z tytutu poreczen, jakie EMF udzielit za zobowiazania spotek zaleznych,
gtéwnie wobec dostawcow i wynajmujacych, wynosily: 96.715 tys. PLN (23.058 tys. EUR), 4 019 tys. PLN (1 068
tys. USD) oraz 16 494 tys. PLN.

Zgodnie z og6lnymi przepisami prawa, organy podatkowe mogg w dowolnym terminie, przez 5 lat nastgpujacych po
roku podatkowym podlegajacym rozliczeniu, bada¢ dokumenty i ksiegi podatnika, a w przypadku zidentyfikowania
nieprawidlowosci — ustali¢ domiar podatku oraz natozy¢ kary. Zarzad Empik Media & Fashion S.A. nie posiada
wiedzy na temat zadnych okolicznosci, ktére mogtyby spowodowaé powstanie jakichkolwiek istotnych zobowigzan

z tego tytutu,

Spotka Empik Media & Fashion S.A. nie prowadzi sporéw sadowych ani innych postepowan arbitrazowych,
ktorych jednostkowa wartosé przedmiotu sporu przekracza 10% kapitatéw wiasnych.

Spotka Empik Media & Fashion S.A. posiada zobowigzania warunkowe wynikajace z porgczen korporacyjnych
udzielonych przez Empik Media & Fashion S.A. na wniosek jednostek zaleznych Grupy EMF w celu
zagwarantowania czynszow i zobowigzan handlowych jednostek zaleznych oraz innych kwestii wynikajacych z
prowadzenia zwyklej dziatalnosci. Nie przewiduje si¢ wystapienia z tego powodu zadnych istotnych zobowiazan.
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres szesciu miesigcy zakoniczony 30 czerwca 2015 r.

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

16. Zdarzenia po dniu bilansowym

Podzial spotki ECS w dniu 1 lipca 2015 roku

1 lipca 2015 roku nastapit podziat spétki ECS poprzez wydzielenie czgsci majatku i przekazanie do spotki
Empik E-commerce.

Realizacja opcji na wykup udzialow mniejszosciowych w spélce e-Muzyka S.A.- druga transza
5 sierpnia 2015 nastgpito nabycie 268.537 akcji spétki e-Muzyka S.A.
Whiesienie czesci ECS do Smyk International

17 lipca 2015 nastapilo przeniesienie udzialéw w spotce ECS do Smyk International.
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Empik Media & Fashion S.A.

Skrdcone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres szesciu miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2015 r.

Informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego (c.d.)

Dodatkowe informacje

Ponizej prezentujemy informacje wymagane dla sprawozdawczosci Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Spis tresci

Wszystkie kwoty zaprezentowano w tysiacach zlotych chyba, ze podano inacze;j.
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Empik Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje (c.d.)

1. Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Szeé¢ miesigcy Szed¢ miesiecy)| Szesd¢ miesigcy)| Szes¢ mlesigey
zakoficzonych| zakoficzonych  30|zakoriczonych 30| zakoriczonych 30
30 czerwca 2016 czerwca 2014 czerwca 2015 czerwca 2014
1. Przychody netto ze sprzedazy 7 592 9 590 1833 2296
1l. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 191411 825 46 212 198
lIl. Zysk (strata) brutto J 146 824 (29 311) 35 448 (7 019)
IV. Zysk (strata) netto 146 824 (29 311) 35 448 (7 019)
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 9339 (33 865) 2 255 (8 109)
VI. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (133 648) (85 585) (32 266) (20 494)
VII. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (25 393) (100 081) (6 131) (23 965)
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (149 702) (219 531) (36 143) (52 567)
Na dzieri 30| Na dzieri 31 grudnia Na dzieri 30] Na dzieri 31 grudnia
WYBRANE DANE FINANSOWE czerwca 2015 2014 czerwca 2016 2014
IX. Aktywa razem 1455 809 1391636 347 084 326 489
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1128 095 1210745 268 953 284 059
XI. Zobowigzania diugoterminowe 808 020 671197 192 643 157 473
Xil. Zobowiazania krotkoterminowe 320 075 539 548 76 310 126 586
Xlll. Kapital wiasny 327 715 180 891 78 132 42 440
XIV. Kapital podstawowy 326 053 326 053 77735 76 497
XV. Liczba akcji 105 676 378 105 676 378 105 676 378 105 676 378
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt) 1,3894 (0,9871) 0,3354 (0,2359)
XVil. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zi)
XVIil. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt) 3,10 1,71 0,74 0,40
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zi)

36



LE

00l ool [44 [44 861 euzafez exodg eulfodisamul expdg emezsiem| "0'0z 'dg jeybig Yidw3| ¢
0L 0L 000 2L 000 2L 0.8 0¥2 eugejez exjpdg B20jumepdm osouleeizg #P9} ‘0°0 2 "ag jlepuey| ¢
‘002
001 00l 99 /2 9.9 /2 001 281 L euzofez expag eUIIMSaMUI BYOAS MRS M|, 06 sounssaug oreepy| 2
€L €L S8l 0L S8l 0L gl8 LE6 ¥ BUZBRZ DHOOG|  MOIPAWNINW MOIOINGARSAP 2082 BU IDNYS) emezsiem V'S ejaznw-3p ||
‘0’0 2 'dg
001 (¢1]1 855 1S 866G LS G6S €5 BUZSIRZ E0OS] MOIPaWRIN | Yozetsy emoeulai zepazidg BMEZSIEM| $001A108 QOIOWWI. [1]8
00l 00l 0 0 0 000 | euzsiez yipds eultodjsomMUl eipdS| 104 “RlzoxIN| P17 Dulpe1) ouquosas3| 6
euzoez a {whAd0RaIzp emezsie o0
I I I | 4 #ofez Mieds lwepnpoid 2 modapys 191s JoRledQ M, "dg [euoneusau| spy 8
SL SL €L €L Si¢ euzejez egdg euliomisomul eyodg|  binquesyn|  re"g3saAul pogrn| 2
1weNPOId IWAUR IGAM '0°0 2 'dg |eUORRUIW|
ool 0oL 0 (09) 0s 0oL BURRISZ OHPTS|  \uusuun ) wowingo “701ZpO AMO) 420190 eysiod uowyse 4 o] 9
|74 |74 0 (6L9601) 6L9 601 ¥vZ 80€ L euzajez exypdg _uldoA)samul extodg 1043 “elzoyIN pajw xaeepy| g
toemats | yoeyoez) oysez) o1 45179
00l 0oL LISy (0oc 81) 91822 L BUZOR2 0G| M ©MO)I0dS ©291ZPO | | WAUZOMED jwRpINPoId oHaneul | onqnsig wnanag| ¥
“TUIAUMANOI9S |WeNAIO WSOY AMOJINY 101G 0 ‘ebetd AR B .
eueolemzg
00l 00l 09¢ 02 09¢ 02 ool Buzaez exodg ezopeiop psoujeteizq ‘sueln V'S sedunmegsey| €
-ins-SIRYIA
amoyAzZol
ool 001 ey 6€€ ey 6EE 186 G9 euzoez exfodg MOY2$ | 8UZOYR1DOJ0J APjUNA “MOIPEWHNW emezsiem ‘oozagawl| 2
143210 “§a2eisY lsu2dleIap Azepezids 001G
0 0 0 0 0 [} eU20e2 BY0dS 13812p P|p YoAMOIeMO) MO WOP 915 emezsiem ‘0'0zagyamg| |
(%) (moteizpn)
njuezpewoibz oBemopepjez | (moterzpn) Hoxe Epjesox pezid obamojeydey foumesd Auuoy
njejdey toye (mofeizpn) | (mopeszpn) .
wAujem fomoBdysy ejuezeéimod 19soujeleizp Jonupozid eqizpelg wajuezeysm 6z | ‘dq
obeuepejsod emosuejiq e emoBdysy | e eqzo
M mosob eiqzay) N ouE {9501 M souem Jepjeseyn plisoupef emzen
feujobio m je1Zpn d IFOUEM epjai0y ?
odaulfofysomu eppaod stwdimeysaz 'z

(‘pd) aldewroyur amoyyepo(

V'S uolysey % vIpd] Yrdwy



8¢

868 SP9 (696 LZ1) L98 €LL wazey
esmzg lignd}
0oL 0oL €2 234 0oL euzejez eypds sulonsomU X99S| . ypouprorzs| gy buueurs 33Wa| €2
001 001 6 6 0oL euzerez expag cusonsomu eppas(  owezseml oo o0 ool 22
‘002 'dg
001 00l 6 6 00l euzefez eypdg eulfof1samul exeds omezsRM| suuounsoaus oiqreueyy| 12
(souiptoy
00L 001 6 6 00l euzojez expdg eultofjsamul eyodg emezsie M| OARIUOWP) ‘0’0 2 dg| g2
Q2P WWes-J Ydw3
(siueunsaAu|
001 (¢1]1 6€L 0S1L 6€L 051 00L euzejez exjodg euldodisemul extods emezsiem 0iqQQoy'p) ‘0’0 2| L
'ag jeuoleulsiu| yAwg
‘00 2 °0g [e$yo4
68 68 89S 8¢ 896 8¢ or6 L euzajez exipdg ezZoUMRPAM DsOUlRIRIZ( emezsiem eZOWMEPAM RdNIg 8L
‘0'0 2 'dg
L€ V1> 005 005 925 ¢ euzoez yied §|IauzoiuoNYa]e B1UIID) M HOZLISY CMIDLIMEPA M| ewezs M| ouzomsmiy exeronqi| £t
‘00
001 001 14 St 000 | euzefez ypds|  Adnig yejod YoAR)$0200 20925 BU IDNYS() emezsiepm| 2 'dg seomies medo| g|
uoyse  eipay yidw3
‘a0z
001 001 g g 001 euzojez exjodg|  Adnig) Yaipds YoAjeIsozod 20821 eu tbrysn| eMEZSRM! .30 wewdoeaeg JWal St
(%) (mojerzpn)
6
njuezpewoibz obamopepiez | (mofeizpn) foxe Epjesoy pezid oBemojeydey foeumead Awioy
whujem niesdey tfoye femoBdsy (moterzpn) (mofeizpn) ejuezemod |19soujejeizp Jojupazid eqizpeis waejuezeysm 8z | dq
oBeuepejsod emosueliq foxe emobdysy | ifoxe eqzory
M Mmgsolb ejqzay Iy S 195031eM ogoME Jepjeseyd pjisoupef emzen
feujobo m tejzpn epjesoy IFOMEM
(‘p-d) 03oulLofysomur epjyaod arusime)saz Z

('p»d) al>eurioyur amoyyepoq

V'S uoryseq % eIpaA yidury



6t

m Areizpn | afsjy

M Ateizpn | aloyy

M Ateizpn 1 ooy

Ateizpn

868 Sv9 0 0 868 S¥9 0 G10¢ BOMUBZO Of BU BMOSUEJIG 9SOHEM
0 0

0 0

0 0

0 0

0 [1] YdAuzajez satods mox3iumodeld e)p iods Yoelye

eu ofiapredo ofsulfoemKiow nwesboid suaziomin -

0 [

06S | 065 I

066G | 06S 1

80€ ¥¥9 0 0 80€ ¥¥9 0 GL0Z BIUZOAJS | EU BMOSUB)Q JSOUEAA

yoAuozsAziemols yohuzajeziodsm yoAuzajez
amolosozsiaiuw
wazey yoeyjsoupal yoeyjsoupal yoeyysoupal aokpom Aeizpn obaulfohisamul ejajpiod moyupepys [amosue)iq 1osopem euenuz

(‘prd) oFoullofysomur epoppiod a1udimeysoz -7

(*p*d) ald>ewao§ur amoypepo(g

V'S uotysey 2 eIpIJAl yidwy



oy

162 026 ¢ 778 115 Z2y 5L 8LL 65 EZ1801 1 [ieat 8e! 612646 wazeq]
201 0 0 € 201 165) 0 ligna) gy buoueuly J3W3] €2
£ 0 [ € £ 121) 0 ‘0'0 2'dG SpuipjoH ealA|| ¢
€ 0 0 € € 2L 0 '0°0 2 'd§ siua usaAu) oiqieue| 12
0 0 0 0 0 0 0 |cA{eaUO Pf 8018 Wwod-J dw 3| 02
LEL 048 |[E] 0 |8ty B0} 128€ L) 0 |oiqqoy P euoneutay yhwsg| 61
G16 ¥8 €25 GE 0 ¥¥9 L€ 86 €2 1266 £) |BEZ €2 '0°0 2 UG [BSY0 J @ZDIUMEPAM eGnIG| B[
6Ly L [22:] 0 B¥L Sly | 102€} 682 '0°0 2°d§ euzonsNYy exsjonqigl L1
985 9 0 0 GELE GELE ZEE B '0'0 2 'dg S80S S Ajedo] uoiyse Jeipaly yaw3| 9t
809 | 0 0 €211 €Ll 1 LL0%) 9E | ‘'0'0 2 'dg juawdopaeg JW3| SL
842 0 0 122 G2 102} 0 ‘00z 'dg [eubiqg paw3| ¥l
€92 ¥C 92€ 0 [4Z3 £86 9 |iszs) 812 § '0'0 2 'dG Jlepueg| €L
#8S 22 [1] 0 22 22 18L) 0 '0°0 2 'd§ suswiseAu| oRle | 2L
X" 0 0 22 S 081 6 952 18v & yseysznw-3f L
202 L8 ¥OE | 0 262 2 191 b¥ vEB ¥ cal 8Ll '0°0 2°0G $3AIRs SaPWwad-3[ |
0 0 0 0 0 0 0 P17 buipes ] ounueids3| 6
1692 0 640 € 880 ¥ 660 ¥ 126 2) 0 '0°0 Z "dg jeuoyueia] SpH| 8
iy ¥l 0 0 Piy L IZAAL" I3 L 0°0 Z 0§ [eUOREUIBU] UOWSE J SR wnN| 2
€29 0E 0 0 GZ¥ 02 £29 0€ €61 0 1125 189AU| jod¥nT| 9
820 O 0 €1021 880 21 G390 81 cLL 0 VS seolleg 15ed| g
EE9 €2 61201 081 E¥Z 0L €80 €2 1289) X444 0i8 HS3ZJ wnwiap| ¢
66€ 691 0 192 L€ 994 €2 60€ ¥C 6€ 0 pajlw keI €
226 €68 9%0 S62 28 226 SOE 629 029 1692 02) 061 L2% ‘00z agyawlf g
GGE 6¢9 9¥8 891 808 20L 092 Ly 122 2€2 IYEG €L E¥C GLE 002 'dgyAwsg| |
woze 1 emM ased Moulueiobnip OMOUILURIONON | 1510190 yorete __no.:.m.‘”._uo.o“o Azepazids soupal emze ‘d
v °z logouzeeN ogouzeieN 10190 YOREN ou _Mﬁ__.m“ww_n_u:N 9z 0jjeu dApoyanzid Phsoupal N L
(pr) 03aulhofysomur epapaod stuaimeysaz g

(‘p*d) al>euriojur amoyyepo(

V'S uolysey % BIpaAl Yrduy



78 691 806 6¥9 | GGE GLB | vie 2ol OEE ¥1 001 0¢ Jesoce 0 €860 | |Z60501 L wazey
0 0z 0z /] 5] I 0 52C 28 ligna) gv buueury J3W3[ €¢
0 BL BL 7] &1 0 0 S 5L 00 27dS spulpjoH BaM| Z¢
0 Gl Bl (1] 3] 0 0 5 1] '0'0 2 'dg sjuB WiseAw) olgieuel| 12
0 0 0 0 Io 0 i 0 0 [0AjROUO W P) @ 1ewIWGD- 3 YIaw 3| Oe
0 1€8 [ 1€8 1 i€eE 1 i€ 0 0 S8¢ 028 568 638 101Gq0 P jeuoneuiau YA ws| 61
B3 B0L 97 290 2L 1562 ¥ 655 SvZ L 0 Y8 € €58 00 2 ‘0 2690 C2OlUMepA M EaniD| B[
o5 ZIe 19 vez) 009 Vel 0 189 26l L "0°0 2 05 euzonsTolY exeroRqg| ZI
[4 0EL ¥ 0EL ¥ (144 846 | 0 1 05 968 L '0°0 2 "G $801A1A G AYjedo] uolyse { eipojy ydw3| 9L
0 B0Z ¢ B0Z ¢ 160¥] 1269] 0 0 5 gL '0'0 2 ‘dg e uidojeasq JW3| St
0 EEC (¥4 |[EIY 95 0 0 4 Sir ‘00z ‘dg jeybig ydw3| vl
[eez 189 1 507 ¢ [rzov] 150 § c0e 21 0 0 58 Le 00 z dg jepueg| EL
0 5 I | [EXY Zin 0 0 29922 125 22 00 2 ‘05 SJUBWISOAU| CITIEW| 2L
0 590 G 590 G 509 BV ¢ ZVZE 0 252 €5€ L Vg eyanw-3[ L1
EI¥]] 525 8E BZE LE GEG € EEIG ELL U 0 GGE GL 128 6V '0'0 2 ‘05 se0lAI0s 0010WWed-3| O
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 pi7 buipe:) ouusids3| 6
=2 V56 ve SB1L ¢k WGE E) (sl 2] 0 0 05 156V Ve 0°0 2 ‘0 [euoiueIol| Spy| 8
0 5L 12 251 1C 1521 1095 9) 0 0 05 1589 9J "0 2 ‘0§ [eUoReUIAU| UORISe J e uyin] 7
0 G52 62 652 G2 EZE 9 v vyl 0 50¢C I5€ G 1o S 150AU] ogxm| g
3 996 | 786 | 076 ISV 22 ISEV 89 E3 160 82 V5 seonIas 1se3| g
629 Z EVL OC [7yH3 ] leez 9l VI6 0 VIE L | [EX¥Z] 015 Y5920 ununapg|
EVG G 2z 62 028 ¥82 Y 1055 ¥S1J T1GE ¥) 0 %S 65 02z GLU paNwr] ¥ele W] €
EVY 6E 168719 VEE 269 LSSy B€0 881 50¢ 0 ¥G8 £G 66 9¢¢ 00z ag yaw3| ¢
0E0 LLL €50 825 80 6E9 (€58 G2J (Z60 €G] ZiLL 000 OF V01 85 12z 01 002 ag yawg| |
ob: 2
SMoul wieybnp amMoulWIONO N wajgbo (eens ysiz Z dmosueul Jiudm |  amomiazal Amosedez 192900 &U Amopepiez wajgbo Piisoupsl emzeN ‘a
Auojarzpodeiu PR —
eIeZIMOG07 [wAy M “Ausep ejiaey|
('p~d) o3aulfofysomur epypiod aludimeysyz g

("p3) alsewriojur amoyepo(

V'S uolyse 2 eIpdJAl yidwyg



(47

0

EMOYUAI DSOUEM

¢lL.GE9

581 0L

BIOAQEU AUSD BIpam JS01em

Z2L. GE9

581 Ol

EMOSUE|Iq JS01EM

W3ZVvy

EMOUAJ DSOEM

EMIZPOD JS0UEM

(= [

BIDAQEU AUSD BNipam 9S0pEM

BMOSUE|Iq JS0HEM

(oAUOZSAZIEMO)S Uoeysoupal m Kjeizpn 1 aloyy

EMONUAI JSOEM

EMIZPOD JS0HEM

¢ll Ge9

581 0l

BI0AQeU AUSD BIjpom 950IeM

¢lL. GEY

581 0l

BMOSUE|Iq JSOHEM

UoRuzsez yoexjsoupal m Aeizpn | oy

EMOYUAI DSOPEM

BMIZPOD 9SOUEM

EIORQEU AUS0 Bjpam JSOHEM

EMOSUE|Iq JSOHEM

SMOIDS0ZSIBIuW Afeizpn

EMOMUAI JSOLEM]

EMIZPOD JS0HEM

BIOAQeU AUSD Bripom 50JEM

BeMosuE|Iq JSoueM

erosoujiemAqz euozouesbo 7

UoKUemonbal
yoe)UAI BU BUBMOJOUBIU

SOEPOIM AfEIZP(

yoAmoppeibezod
UyoejyuAt BU auemojou

yoep}alb eu auemojou

BlosoujemAqz Buozojueibosiu 7

oBaulA5A1Somul E[ap10d MOMIUPED]S DSOUEMAGZ

(‘pd) oBaulfo>fysomun epojriod arudimeysaz -7

('pd) afdeuriojur amoyyepo(

V'S uoryseq % BIpa] yidury



