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I. Podstawowe informacje o Spotce

Medicalgorithmics S.A. jest polskg firmg zaawansowanych technologii, powstatg w 2005
roku, ktéra dazy do osiggniecia pozycji wiodgcego dostawcy rozwigzan systemowych
i algorytmicznych w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu
EKG. Medicalgorithmics rozpoczeta dziatalnos¢ jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
w celu komercjalizacji polskiej mysli technicznej. Obecnie Spdtka, notowana na Gietdzie
Papierow Wartosciowych, jest jednym z kilku najwiekszych swiatowych graczy na rynku
telemetrii kardiologicznej.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki Medicalgorithmics S.A. jest:

* Sprzedaz urzadzen i oprogramowania PocketECG do centréw monitoringu, szpitali
i innych placowek diagnostyki kardiologicznej;

* Sprzedaz abonamentédw na wykorzystanie systemu PocketECG i infrastruktury IT do
diagnostyki arytmii;

* Sprzedaz ustug przetwarzania i analizy danych w sektorze telemedycznym;

* Sprzedaz ustug programistycznych, zwigzanych 2z wykorzystaniem systemu
PocketECG.

Spotka dziata na najwiekszych i najbardziej perspektywicznych rynkach - w Stanach
Zjednoczonych, Azji, Wielkiej Brytanii, Kanadzie, Hiszpanii, Brazylii oraz Australii.

Historia sukcesu Medicalgorithmics bazuje na trzech gtéwnych czynnikach:
* Przetomowej technologii (PocketECG),
* Niezwykle korzystnym modelu biznesowym,
» Zespotowi Swiatowej klasy profesjonalistéw w zakresie systeméw IT, programowania,
urzadzen medycznych, przetwarzana sygnatu cyfrowego oraz zarzadzania projektami.

Siedziba: Aleje Jerozolimskie 81, 02-001 Warszawa
Adres e-mail: finanse@medicalgorithmics.com
Firmowa strona WWW: www.medicalgorithmics.com
Strona Relacji Inwestorskich: www.medicalgorithmics.pl

Anna Dziuban
Kontakt dla Mediow: tel.: +48 222928369
e-mail: a.dziuban@medicalgorithmics.com

Kontakt dla Inwestoréw: finanse@medicalgorithmics.com
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Il. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Spotki

Tabela ponizej przedstawia akcjonariuszy Spotki posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki na moment przekazania niniejszego raportu
i zgodnie z naszg najlepsza wiedzg, ze wskazaniem zmian w strukturze wfasnosci znacznych
pakietéw akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego. Informacje
zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezgcych przekazanych Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, ktdre odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy
zgodnie z artykutem 69 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach

publicznych.
Liczba akgji (szt.)
na dzien % kapitatu % w ogolnej
Akcjonariusz 30.06.2015 zaktadowego Liczba gtosow liczbie gtosow | Zmiana w okresie
Marek Dziubinski
(Prezes Zarzadu) 400 000 11,58% 400 000 11,58% Bez zmian
BIB Seed Capital
S.A. 218 122 6,31% 218 122 6,31% Bez zmian
New Europe
Ventures LLC 276 061 7,99% 276 061 7,99% Bez zmian
ING Otwarty
Fundusz Emerytalny 451 000 13,05% 451 000 13,05% Bez zmian
Nordea Powszechne
Towarzystwo
Emerytalne S.A. 257 332 7,45% 257 332 7,45% Bez zmian
TFI PZU S.A. 189 045 5,47% 189 045 5,47% Bez zmian
Pozostali
Akcjonariusze 1663 966 48,15% 1663 966 48,15% Bez zmian
LICZBA AKCIJI
OGOLEM 3 455 526

lll. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Spoétke

Ponizsza tabela przedstawia akcje Spotki bedgce w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio,
cztonkow Zarzadu lub Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia
publikacji poprzedniego raportu kwartalnego. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na
informacjach otrzymanych od cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zgodnie z Art. 160 par.
1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
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Funkcja petniona w organach Liczba akeji Liczba Akcji Zmiana w
Osoba 1cja p & posiadanych  posiadanych .

Emitenta J . , .1 okresie

bezposrednio posrednio

Marek Dziubinski Prezes Zarzadu 400 000 0 Bez zmian
Tomasz Mularczyk Wiceprezes Zarzadu ds. IT 103 954 0 Bez zmian
Marek Tatar Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0 Bez zmian
Artur Matek Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 Bez zmian
Jan Kunkowski Cztonek Rady Nadzorczej 100 0 Bez zmian
Marcin Hoffmann Cztonek Rady Nadzorczej 0 218 1222 Bez zmian
Piotr Z6tkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 7 469 0 Bez zmian

1) Przez posrednie posiadanie Akcji przez dang osobe rozumie sie zaangazowanie danej osoby w podmiot posiadajgcy
bezposrednio Akcje, zaangaZzowanie to nie jest rownoznaczne ze statusem podmiotu dominujgcego wobec podmiotu
posiadajgcego bezposrednio Akcje. Szczegdfowe informacje na temat relacji pomiedzy poszczegdinymi osobami
a podmiotami posiadajqgcymi akcje przedstawiono w dalszych przypisach do tabeli.

2) Pan Marcin Hoffmann jest prezesem zarzqdu BIB Seed Capital S.A. z siedzibg w Poznaniu, a takze posiada 40% akcji tego
podmiotu, ktory posiada 218.122 Akcji, co stanowi 6,31% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i w ogdlnej liczbie
gtoséw na WZ Emitenta, BIB Seed Capital S.A. nie jest podmiotem zaleznym (w rozumieniu Ustawy o Ofercie) od Pana
Marcina Hoffmanna.

IV. Zarzad Medicalgorithmics S.A.

W dniu 30 czerwca 2015 roku Pan Piotr Michat Zétkiewicz ztozyt rezygnacje ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzgdu Spotki ds. Finansowych i Operacyjnych.

Sktad Zarzagdu Medicalgorithmics S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujaco:

dr Marek Dziubinski — Prezes Zarzadu

Dr Marek Dziubinski jest absolwentem miedzywydziatowych studiéw
na Uniwersytecie Warszawskim, specjalizacja na Wydziale Fizyki, Matematyki i Informatyki.
Ukonczyt takze studia doktoranckie na Politechnice Gdanskiej w Katedrze Systemoéw
Multimedialnych na wydziale Elektroniki, Telekomunikacji i Informatyki. Praca doktorska dra
Dziubinskiego wyrdzniona zostata przez Politechnike Gdanska oraz otrzymata wyrdznienie na
szczeblu krajowym. Marek Dziubinski jest autorem licznych publikacji naukowych, artykutéw
w czasopismach naukowych oraz referatow konferencyjnych. Przez ostatnich 15 lat kariery
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zawodowe] byt zwigzany z opracowywaniem algorytmow cyfrowego przetwarzania
sygnatéw, w szczegdlnosci koncentrujgc swojg aktywnos$¢ w obszarze analizy sygnatéw
periodycznych i kwazi-periodycznych. Technologia PocketECG opiera sie o stworzony przez
dra Dziubinskiego, samouczacy algorytm interpretacji sygnatu EKG dziatajagcy na bazie
ograniczonej ilosci odprowadzen sygnatu, generujacy wyniki w czasie rzeczywistym. Marek
Dziubinski jest rowniez autorem modelu biznesowego Spotki.

Kariera:

e Czerwiec 2005 — obecnie: MEDICALGORITHMICS: Prezes zarzadu, CTO

e Marzec 2005 — Styczen 2006: Aud-X Team : Kierownik grupy informatykéw
e Czerwiec 2003 — Sierpien 2005: WAVEFORMATIC: Kierownik projektu

e Czerwiec 2004 — Wrzesien 2005: PRESTO-SPACE: Uczestnik projektu

e Lipiec 2000 — Maj 2003: Houpert Digital Audio: Programista

Tomasz Mularczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. IT

Tomasz Mularczyk jest absolwentem studidow magisterskich na Wydziale Matematyki,
Informatyki i Mechaniki na Uniwersytecie Warszawskim na kierunku informatyka. Kariere
zawodowg rozpoczat jako programista aplikacji trojwymiarowych. Pdzniej jako kierownik
techniczny projektéw w spéice Big Brat koordynowat prace dziewiecioosobowego zespotu
programistdw oraz nadzorowat projektowanie systemu i rozwigzan technologicznych
w firmie.

W Medicalgorithmics S.A., petnigc jednoczesnie funkcje wiceprezesa Spotki, zajmuje
sie inicjowaniem i nadzorowaniem projektéw informatycznych. Jest miedzy innymi
odpowiedzialny za dobdr technologii i koordynacje prac zespotédw sktadajgcych
sie z programistow CH#, C++ oraz testerdw.

V. Rada Nadzorcza Medicalgorithmics S.A.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem odnotowano nastepujgce zmiany w skfadzie
Rady Nadzorczej:

e Zgodnie z trescig uchwaty nr 14/06/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 30 czerwca 2015 roku podjeto decyzje w sprawie odwotania cztonka Rady
Nadzorczej Spétki, Pana Martina Jasinskiego.
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e Zgodnie z trescig uchwaty nr 15/06/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 30 czerwca 2015 roku podjeto decyzje w sprawie powotania nowego cztonka
Rady Nadzorczej Spotki, Pana Artura Matka.

e Zgodnie ztrescig uchwaty nr 3/08/2015 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki z dnia 18 sierpnia 2015 roku podjeto decyzje w sprawie odwotania cztonka
Rady Nadzorczej Spotki, Pana Ronalda Gale Landes.

e Zgodnie ztrescig uchwaty nr 4/08/2015 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 18 sierpnia 2015 roku podjeto decyzje w sprawie powotania nowego
cztonka Rady Nadzorczej Spotki, Pana Piotra Michata Zétkiewicza.

Sktad Rady Nadzorczej Medicalgorithmics S.A. na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu
przedstawia sie nastepujaco:

Marek Tatar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marek Tatar jest absolwentem oraz doktorantem Wydziatu Prawa i Administracji
Uniwersytetu Jagiellonskiego. Jest Radcg Prawnym. Jest takze Wspdlnikiem Zarzadzajgcym
kancelarii Tatar i Wspdlnicy sp.k. Wczesniej pracowat w spétce Elektromontaz nr 2 Krakdéw
S.A., Domu Maklerskim PENETRATOR S.A. (1998-2009) oraz w Trigon Dom Maklerski S.A.
(2009).

dr hab. Marcin Hoffmann — Cztonek Rady Nadzorczej

Dr hab. Marcin Hoffman jest absolwentem Wydziatu Chemii oraz Wydziatu
Biotechnologii Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu. W 2009 r. zdobyt tytut
doktora habilitowanego. Pan Hoffman jest takie absolwentem studiébw MBA
zorganizowanych przez Akademie Ekonomiczng w Poznaniu oraz Georgia State University
w Atlancie. Pan Marcin Hoffman jest laureatem licznych konkurséw, m.in. Promising Scientist
Award wreczonej w 2002 r. Uzyskat takze stypendia Fundacji na Rzecz Nauki Polskiej,
Ministerstwa Edukacji Narodowej, Fundacji Stefana Batorego oraz Uniwersytetu im. Adama
Mickiewicza w Poznaniu. Od 2007 roku jest prezesem zarzgdu BIB Seed Capital S.A. Pracowat
rowniez jako konsultant w McKinsey & Co. oraz kierownik zespotu w Instytucie BiolnfoBank.

Artur Matek — Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Matek jest absolwentem Wydziatu Finansow i Bankowosci na Uniwersytecie
Ekonomicznym w Krakowie. Od 2014 roku jest Dyrektorem ds. Finansowych w Spdtce
Calypso Fitness S.A. Wczesniej petnit funkcje Dyrektora ds. Finansowych w Benefit Systems
S.A. oraz w Noblestar Polska Sp. z 0.0. Aktualnie Pan Artur Matek jest réwniez Cztonkiem
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Rady Nadzorczej w spoétce Elektrobudowa S.A., Przewodniczagcym Rady Nadzorczej w EFC
Fitness S.A. oraz Cztonkiem Zarzgdu w Fitness MCG Sp. z 0.0.

Jan Kunkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Kunkowski jest absolwentem Miedzywydziatowych Indywidualnych Studiéw
Matematyczno-Przyrodniczych na Uniwersytecie Warszawskim, gdzie uzyskat tytut Magistra
Psychologii. Odbyt takze roczne Podyplomowe Studia Menedzerskie w Szkole Gtdwnej
Handlowej w Warszawie. Posiada ponad pietnastoletnie doswiadczenie w realizacji badan
ilosciowych. Obecnie pracuje jako Chief Operating Officer w [IBR (Grupa Gemius). Wczesniej
pracowat w Gemius S.A., Ipsos Polska, IQd and QUANT Group oraz w Millward Brown
SMG/KRC.

Piotr Zétkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Zétkiewicz jest absolwentem studidw wyzszych na kierunku zarzadzanie. Jego
doswiadczenie zawodowe zwigzane jest z rynkiem kapitatowym, doradztwem w sprawach
pozyskiwania kapitatu przez spoétki oraz zarzgdzaniem finansami przedsiebiorstw. Kariere
rozpoczynat jako prywatny inwestor na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Od 2007 roku jest cztonkiem rady dyrektoréw Stalica Trading Limited, a w latach 2011-2013
doradzat w sprawach finansow i strategii zarzgdowi Grupy Eko Park i powigzanych spétek
dziatajgcych w branzy energetycznej. W latach 2010-2013 pracowat takze dla spotki
Kardiosystem Sp. z 0.0., wykonujacej zabiegi inwazyjne na sercu. Do 30 czerwca 2015 roku
Piotr Zétkiewicz petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. finansowych i operacyjnych
Medicalgorithmics S.A.

VI. Podsumowanie i analiza wynikow finansowych w | pétroczu 2015r.

Przychody

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2015 roku wyniosty 23,2 min zt i byty wyzsze od
przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 85%.

Wzrost wartosci przychodéw wynika gtdwnie z faktu, ze z miesigca na miesigc rosnie liczba
aktywnych urzadzen PocketECG wykorzystywanych przez partnerow Spotki, co przektada sie
na wyzsze przychody z tytutu optat abonamentowych, ktére w poréwnaniu do | pétrocza
2014 roku zwiekszyty sie o niemal 175%. Wzrost ten jest wynikiem bardzo korzystnego
modelu biznesowego: dystrybutorzy systemu PocketECG na mocy podpisanych umow
zobowigzali sie do rokrocznego rozwijania sprzedazy i zwiekszania liczby aktywnych
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urzadzen. Ponadto, w analizowanym okresie Spotka odnotowata réwniez bardzo wysokie
przychody z tytutu sprzedazy nowych urzgdzen. Charakteryzujg sie one znacznie nizszg marzg
anizeli przychody abonamentowe, ktére nie sg obcigzone prawie zadnymi kosztami
zmiennymi, ale gwarantujg wzrost przychodéw abonamentowych w kolejnych kwartatach.

Zdecydowana wiekszos$¢ przychodéw, podobnie jak w catym roku poprzednim, bytfa
denominowana w dolarach amerykanskich, co rowniez przetozyto sie na wzrost przychodoéw
w zwigzku ze wzrostem kursu USD w stosunku do PLN. W kolejnych latach, ze wzgledu na
ekspansje geograficzng, spodziewana jest dywersyfikacja struktury walutowej przychodéw ze
sprzedazy Spofki.

Przychody netto ze sprzedazy oraz zysk netto w poszczegolnych okresach*

14 000

B Przychody netto ze sprzedazy B Zysk netto

12 000

10 000

8 000

6 000

4000

2000

-2 000

-4 000

Dane w tys. zt

* Dane za rok 2010 przedstawione wg starej polityki rachunkowosci, dane za rok 2011 przedstawione wg nowej polityki
rachunkowosci zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci (wiecej informacji na temat zmiany polityki rachunkowosci w raporcie
okresowym za IV kwartat 2011 r.). Dane za lata 2012-2015 przedstawione zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci.

Koszty

W pierwszym potroczu 2015 roku najwieksze znaczenie wsrod kosztdw operacyjnych miaty
tradycyjnie koszty $wiadczen pracowniczych (wynagrodzenia i narzuty na wynagrodzenia),
koszt zuzycia surowcéw i materiatdw oraz koszt ustug obcych. W poréwnaniu do pierwszego
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potrocza 2014 roku, Spotka odnotowata znaczacy wzrost zatrudnienia - gtdwnie w dziale
produkcyjnym w Gdansku, w zwigzku z intensywng rozbudowa mocy produkcyjnych. Wzrost
kosztéw zuzycia surowcow i materiatdw zwigzany jest ze zwiekszonym wolumenem
produkcji urzadzen nowej generacji PocketECG Ill, charakteryzujgcych sie znacznie wiekszym
jednostkowym kosztem wytworzenia. Z kolei za duzy udziat ustug obcych odpowiada miedzy
innymi model biznesowy Spétki, polegajgcy na outsourcowaniu proceséw, ktére
nie sg kluczowe dla Spoétki, i ktdre nie wigzg sie ze zwiekszaniem poziomu wiedzy
w organizacji. Nalezy rowniez pamietaé, ze obecnie cze$¢ wynagrodzen oraz ustug obcych,
dotyczgca prowadzonych prac rozwojowych, kapitalizowana jest w aktywach Spotki
w postaci Prac Rozwojowych w realizacji. Ponadto w drugim kwartale 2015 roku Spotka
poniosta znaczne koszty o charakterze doradczo—prawnym, w kwocie okoto 2,6 min PLN,
w gtdwnej mierze odpowiadajgce za 235% wzrost poziomu ustug obcych w poréwnaniu do
roku 2014. Poniesione koszty tgcznie dotyczg dwdch zwigzanych ze sobg wydarzen,
prowadzonego postepowania spornego z AMI Monitoring Inc. oraz negocjacji dotyczacych
przejecia Spotki Medi-Lynx Monitoring Inc. Szerzej zostato to omdwione w punkcie XVII.
ponizej.

Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej w okresie 01.01.2015-30.06.2015

4,2%

Zuzycie surowcow i materiatéow
34,1% m Swiadczenia pracownicze
B Amortyzacja
B Ustugi obce

M Pozostate

Dynamika wzrostu podstawowych wynikow finansowych w | pétroczu 2015 roku,
w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, wyniosta:

- w przychodach netto ze sprzedazy — ok. +85%
- w wyniku EBITDA — ok. +44%
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- w zysku netto — ok. +35%
Rentownosé¢

W | poétroczu 2015 roku Spodtka uzyskata bardzo satysfakcjonujgcy poziom marzy netto
na sprzedazy swoich ustug — 44,3%. Takze marza na sprzedazy i marza EBITDA pozostaty na
wysokich poziomach — wyniosty odpowiednio 47,7% oraz 49,6%. Nie mniej jednak
zauwazalny jest spadek marz w stosunku do | pétrocza 2014 roku, ktéry wynika przede
wszystkim z dwdch czynnikéw opisanych ponize;j.

W pierwszej kolejnosci nalezy zwrdéci¢ uwage na fakt, iz obecnie 100% sprzedawanych przez
Spétke urzadzen stanowi nowa generacja Pocket ECG Ill, charakteryzujaca sie wyzsza
ztozonoscig procesu produkcyjnego niz poprzednia wersja, a tym samym wyzszymi
jednostkowymi kosztami produkcji. Nie mniej jednak wprowadzenie jej na rynek
zdecydowanie podkreslito przewagi konkurencyjne Spoétki i przyczynito sie do wzrostu
wysoko marzowych przychodéw ze sprzedazy abonamentdw.

Drugim czynnikiem znaczaco oddziatujgcym na osiaggniete przez Spétke marze jest poziom
kosztéw ustug obcych, na ktdérych negatywnie odbit sie wspomniany powyzej zakup ustug
doradczo—prawnych. Nalezy mie¢ na uwadze, ze koszty te nie majg charakteru statego i ich
zakup wytgcznie przejSciowo wptywa na osiggane marze.

VII. Istotne zdarzenia zwigzane z rozwojem prowadzonej dziatalnosci

I kwartat 2015 r.

W styczniu 2015 r. Medicalgorithmics S.A. otrzymat informacje, ze Brazylijska Agencja
Nadzoru Zdrowia (port. Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria), dopuscita do obrotu na
terenie Brazylii (Federacyjnej Republiki Brazylii) najnowszg, trzecig wersje systemu
PocketECG.

Nastepstwem opisanego dopuszczenia PocketECG trzeciej generacji na terenie
Brazylii byto podpisanie kolejnej umowy aliansu strategicznego, z partnerem z Brazylii —
ITMS do Brasil Ltda - o ktdrej to umowie Spétka informowata komunikatem ESPI z 31 marca
2015 roku. Wspétpraca z partnerem z Brazylii bedzie przebiega¢ wedtug zasad podobnych do
tych z innych umdw na dystrybucje na wydzielonym obszarze (Brazylia). Szacowana wartosc
umowy to 21,3 min zt.
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Il kwartat 2015 r.

Zgodnie ztrescig uchwaty nr13/06/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2015 roku podjeto decyzje w sprawie wyptaty dywidendy
zczesci zysku wypracowanego wroku obrotowym 2014. Na wyptate dywidendy
przeznaczono kwote 5.528,8 tys. zt tj. 1,60 (jeden ztoty szescdziesigt groszy) na jedng
akcje. Termin wyptaty dywidendy ustalono na 28 wrzes$nia 2015 roku. Dywidendg objete s3
wszystkie akcje Spotki —tgcznie 3.455.526 sztuk akcji wszystkich serii.

VIIl. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego

Ryzyko ptynnosci

Spotka na biezgco monitoruje poziom ptynnosci poprzez narzedzia informatyczne stuzgce do
prognozowania sptywu naleznosci i optacania zobowigzan. Medicalgorithmics S.A. posiada
obecnie znaczne nadwyzki finansowe i jest w znikomym stopniu narazona na ryzyko utraty
ptynnosci.

Ryzyko rynkowe

Wyniki finansowe Spotki narazone sg na ryzyko zmiennosci kursow walutowych, gdyz
przychody ze sprzedazy realizowane sg w znacznej czesSci w walutach obcych (100%
w | péfroczu 2015 r.), podczas kiedy zdecydowana wiekszos¢ kosztow denominowana jest
w polskich ztotych. W rezultacie wyniki finansowe Medicalgorithmics S.A. sg skorelowane
z poziomem kurséw walut w danym okresie rozrachunkowym. Zarzad Spétki uwaza, ze marze
uzyskiwane na eksportowanych produktach i ustugach sg na tyle wysokie, iz nawet bardzo
istotne wahania kursdw walut nie powinny zagrozi¢ osiggnieciu odpowiedniego poziomu
rentownosci.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej to mozliwos$¢ niekorzystnego wptywu zmian stdép procentowych
na wyniki Spotki. W | pétroczu 2015 roku Spétka narazona byta na ten rodzaj ryzyka
w zwigzku z lokowaniem wolnych srodkéw pienieznych w obligacje korporacyjne oraz na
lokatach bankowych. Spadek rynkowych stép procentowych spowoduje zmniejszenie
spodziewanych przychodow odsetkowych od zainwestowanych srodkow pienieznych.
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W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport Spodtka nie stosowata instrumentow
zabezpieczajgcych przed ryzykiem stopy procentowe;j.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko kredytu kupieckiego. Model biznesowy Spétki zostat tak
skonstruowany, aby zapewniat dtugoterminowe oraz bliskie relacje miedzy klientami
a Spotka. Pozwala to na lepsze monitorowanie sptywu naleznosci oraz szybkie reagowanie
w przypadku nieterminowych sptat zobowigzan przez odbiorcow systemu PocketECG. Klienci
Spotki majg swiadomosé, ze w przypadku nieuiszczania optat istnieje ryzyko odtaczenia ich
urzadzen od systemu, co wigze sie z utratg przychoddw, danych pacjentdéw i reputacji.

Ryzyko kredytowe jest zwigzane réwniez z inwestycjami Spotki w obligacje korporacyjne.
Posiadane przez Spotke obligacje korporacyjne zostaty wyemitowane przez podmioty
0 najwyzszym ratingu, a ich kondycja finansowa oraz sytuacja ekonomiczna zostaty doktadnie
zweryfikowane przez Spoétke. Ponadto Zarzad stosuje limity inwestycyjne w papiery
wartosciowe kazdego z emitentéw, dywersyfikujgc w ten sposéb ryzyko. Zarzad Spotki
planuje utrzymywaé zdecydowang wiekszo$¢ posiadanych papieréw wartosciowych do
momentu zapadalnosci, stagd ryzyko zmiany cen posiadanych obligacji oceniane jest jako
nieistotne; zdecydowana wiekszos¢ obligacji posiadanych przez Spoétke zostata wyemitowana
przez banki spétdzielcze oraz komercyjne.

IX. Skutki zmian w strukturze, fuzje, przejecia, inwestycje
dtugoterminowe, restrukturyzacje

W okresie, ktorego dotyczy ten raport nie wystapity istotne zmiany w strukturze, fuzje,
przejecia, inwestycje dtugoterminowe (poza inwestycjami w diugoterminowe aktywa
finansowe) lub restrukturyzacja.

X. Stanowisko Zarzadu Spotki odnosnie mozliwosci zrealizowania
prognoz

Spotka nie publikowata prognoz finansowych za okres, ktorego dotyczy niniejszy raport lub
okresy przyszte.
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Xl. Wykaz jednostek wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej Spotki

Spétka nie jest podmiotem dominujagcym ani zaleznym w zadnej grupie kapitatowej, tym
samym przedstawiany raport potroczny jest raportem jednostkowym.

Xll. Opis czynnikdw nietypowych, ktore wptywaja na pozycje
sprawozdan

W okresie, ktorego dotyczy ten raport nie wystapity czynniki ani zdarzenia nietypowe majgce
wptyw na pozycje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Xlll. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétka nie nalezy bezposrednio do jakiejkolwiek Grupy Kapitatowej, a w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym transakcje z innymi podmiotami powigzanymi nie wystgpity.

Akcjonariusze

Zgodnie z trescig uchwaty nr 13/06/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 30 czerwca 2014 roku podjeto decyzje w sprawie wyptaty dywidendy z czesci zysku
wypracowanego w roku obrotowym 2014.

Na wyptate dywidendy przeznaczona zostanie kwota 5.528,8 tys. zt tj. 1,60 (jeden ztoty
szes$cdziesigt groszy) na jedng akcje.

Termin wyptaty dywidendy ustalono na 28 wrzesnia 2015 roku.
Dywidendg objete sg wszystkie akcje Spdtki —tgcznie 3.455.526 sztuk akcji wszystkich serii.

XIV. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw
na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwdj Spotki nie stwarzajg

zadnych istotnych zagrozen dla jej funkcjonowania w przysztosci. Istniejg jednak czynniki,
zaréowno wewnetrzne jak i zewnetrzne, ktore bezposrednio badz posrednio bedg wptywaty
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na osiggane w kolejnych kwartatach wyniki finansowe. Wsrdd najwazniejszych z nich nalezy
wymienic:

* proces przejecia Medi-Lynx Monitoring Inc. i z tym zwigzane koszty prawne oraz
rozwigzanie umowy z AMI Monitoring Inc.;

* zwiekszenie sprzedazy do Partnerdw, z ktérymi Spétka posiada zawarte umowy,
przyczyni sie do dywersyfikacji i zwiekszenia poziomu przychodéw;

* rozwdj sektora diagnostyki kardiologicznej w krajach, w ktérych obecne sg produkty
Spotki oraz poziomu refundacji ustug Swiadczonych urzgdzeniami PocketECG;

* wahania kurséw walut panstw, w ktorych Spotka prowadzi dziatalnosé.

XV. Informacje o postepowaniach sagdowych

W okresie, ktorego dotyczy ten raport nie wystgpity postepowania toczace sie przed sgdem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki, ktdrych wartosé stanowitaby co najmniej
10% kapitatow witasnych Spotki.

Jedyna sprawa sporna, w ktérg zaangazowana jest Spotka opisana zostata w punkcie XVII
ponize;j.

XVI. Informacje o udzieleniu przez Spotke poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie, ktdrego dotyczy ten raport w Spdice nie istniaty udzielone poreczenia kredytu,
pozyczki lub gwarancje, ktérych tagczna wartos¢ stanowitaby réwnowartosc¢ co najmniej 10 %
kapitatow wtasnych Spotki.

XVIl. Inne informacje, ktdre s3 istotne dla oceny sytuacji Spotki oraz dla
oceny mozliwos¢ realizacji zobowigzan

Zgodnie z informacjg przekazang w raporcie biezgcym Spotka jest strong powoddztwa
o ustalenie (,,declaratory judgement”) skutecznosci wypowiedzenia przez Medicalgorithmics
S.A. spotce AMI Monitoring Inc. umowy o dystrybucje systemu PocketECG na rynku
amerykanskim.

POCKET 15 www.medicalgorithmics.pl



EVEDICALyorithmics

INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

Ponadto, Spotka poinformowata, iz prowadzi zaawansowane negocjacje zmierzajgce do
potencjalnej transakcji przejecia drugiego z dystrybutoréw systemu PocketECG na rynku
amerykanskim, tj. spotki Medi-Lynx Monitoring Inc. Cena transakcji oraz inne kwestie
finansowe zostaty uzgodnione miedzy stronami.

W opinii Zarzagdu Spotki obrany kierunek rozwoju, czyli przejecie pakietu kontrolnego
w dynamicznie rozwijajgcym sie podmiocie stanowigcym znaczacy kanat dystrybucji systemu
PocketECG i skoncentrowanie sie na rozwijaniu jego bazy klientéw przyczyni sie do szybszego
rozwoju Spofki.

Niniejszy raport zawiera podstawowe informacje, ktdre sg istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej Spotki, wyniku finansowego - i ich zmian. W opinii
Zarzadu nie istniejg zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan przez Spotke.

Warszawa, 31 sierpnia 2015 roku
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)
Marek Dziubinski Tomasz Mularczyk
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ds. IT
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