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VISTULA GROUP SA - Jednostkowe sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2015

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt

potrocze / 2015 poirocze / 2014 2 kwartat / 2015 2 kwartat / 2014
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 126 491 100 077 73015 58 984
Koszt wiasny sprzedazy 58 028 44 214 32 154 25145
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 68 463 55 863 40 861 33839
Pozostate przychody operacyjne 109 1268 63 113
ﬁ‘yllvs;;yzci zbycia niefinansowych aktywéw 1579 ) 1592
Koszty sprzedazy 43525 38690 21 891 20 357
Koszty ogoélnego zarzadu 13 394 10 559 7387 5340
Pozostate koszty operacyjne M7 300 370 242
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 181 i 1" i
trwatych
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 10 755 9161 11 265 9 605
Przychody finansowe 755 30 154 1
Koszty finansowe 3854 2107 1753 1137
Zysk (strata) brutto 7 656 7084 9 666 8479
Podatek dochodowy 2198 789 2363 1570
ﬁﬁl:v(asrfzajlta) roku z dziatalnos$ci konty- 5458 6 205 7303 6909
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) roku z dziatalnosci zaniechanej 991 1848 - 2774
Zysk (strata) roku obrotowego 6449 8143 7303 9683
Srednia wazona liczba akgji zwyklych 173 918 600 173 861 625 173974 948 173 861 625
Svrvey‘f(?;ia"’ azona rozwodniona liczba akcj 177711 789 183 298 625 179 351033 183 298 625
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla;
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,04 0,05 0,04 0,06
- rozwodniony 0,04 0,04 0,04 0,05
Z dziatalnosci kontynuowanej :
- podstawowy 0,03 0,04 0,04 0,04
- rozwodniony 0,03 0,03 0,04 0,04
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys. zt

potrocze / 2015 potrocze / 2014 2 kwartat / 2015 2 kwartat / 2014
Wynik netto za okres sprawozdawczy 6 449 8143 7303 9683
Inne sktadniki catkowitego dochodu - - -
Skutki wyceny aktywéw finansowych dostep- i i i
nych do sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne - - -
Catkowity dochéd za okres 6449 8143 7303 9683
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 czerwca 2015 roku

w tys. zt

pétrocze / 2015 2014 pétrocze / 2014
Aktywa
Aktywa trwate 416 807 421900 419 484
Warto$¢ firmy 60 697 242 591 242 591
Inne wartosci niematerialne i prawne 34 064 114 839 114 861
Rzeczowe aktywa trwate 25102 38 261 36 697
Nieruchomosci inwestycyjne 5225 5288 5351
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
Naleznosci dtugoterminowe 4219 5016 5628
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 73 3341 88
Udzialy i akcje 281643 6284 6 209
Inne inwestycje dtugoterminowe 4 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5743 6230 8 000
Pozostate aktywa trwate 37 46 55
Aktywa obrotowe 105 803 206 606 184 525
Zapasy 75831 178 970 153 929
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20194 13962 17 041
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 3349 2500
Krotkoterminowa cze$¢ udzielonych pozyczek dtugoterminowych 15 15 17
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5246 12 437 9702
Inne aktywa krétkoterminowe - -
Pozostate aktywa obrotowe 1168 1222 1336
Aktywa razem 522 610 628 506 604 009
Pasywa
Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominujacego 433 824 427 321 412 623
Kapitat podstawowy 37175 37003 37003
Kapitat zapasowy 376 251 352779 352779
Kapitat z aktualizacji wyceny - -
Kapitat rezerwowy 13949 14771 14 698

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
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Niepodzielony wynik finansowy 6 449 22768 8143
Kapitat wlasny razem 433 824 427 321 412 623
Zobowigzania dtugoterminowe 41816 108 343 119 435
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkdw trwatych 37 46 55
Zobowigzania z tytutu leasingu 610 640 380
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 41169 -
éc;t))owiqzania z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych (obliga- i 107 657 119 000
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 581 724 532
Rezerwy dtugoterminowe 114 199 167
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe razem 42 511 109 266 120 134
Zobowiazania krotkoterminowe 41608 87107 65705
Zobowigzania z tytutu leasingu 214 196 120
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 34219 76 764 51210
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 3263 3875
Krotkoterminowa cze$¢ kredytow i pozyczek dtugoterminowych 3912 -
éc;t))owiqzania z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych (obliga- i 10147 10500
Rezerwy krétkoterminowe 4 667 4812 5547
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe razem 46 275 91919 71252
Zobowiazania i rezerwy razem 88 786 201185 191 386
Pasywa razem 522 610 628 506 604 009
Warto$¢ ksiegowa 433 824 427 321 412623
Liczba akcji 174 720 991 173 861 625 173 861 625
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,48 2,46 2,37
Rozwodniona liczba akcji 182 054 330 183 298 625 183 298 625
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje 2,38 2,33 2,25
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku

w tys. zt
. . Kapitat z . _ | Niepodzielny . i
poc}i(satg:ttva;wy zelx(pz’zg:ly ghiales l(zaemz%“r’; CLe It Iii:]’;/lt:a'zv:::
wyceny sowy

Saldo na 01.01.2014 37003 305 001 - 14 624 47778 404 406
Zmiany w kapitale wikasnym w | pétroczu 2014 roku
Sprzedaz $rodkéw trwatych
Podziat zysku netto 47778 -47778
Zysk (Strata) netto za rok obro- 8143 8143
towy
Wycena programu opcyjnego 74 74
Emisja akcji
Wyemitowane opcje na akcje
Saldo na 30.06.2014 37003 352779 - 14 698 8143 412 623
Saldo na 01.01.2014 37003 305 001 - 14 624 47778 404 406
Zmiany w kapitale wlkasnym w 2014 roku
Sprzedaz $rodkéw trwatych
Podziat zysku netto 47778 -47778
Zysk (Strata) netto za rok obro- 22768 22768
towy
Wycena programu opcyjnego 147 147
Emisja akcji
Wyemitowane opcje na akcje
Inne
Saldo na 31.12.2014 37003 352779 - 14771 22 768 427 321
Saldo na 01.01.2015 37003 352779 - 14771 22 768 427 321
Zmiany w kapitale wtasnym w | pétroczu 2015 roku
Sprzedaz $rodkow trwatych
Podziat zysku netto 22768 -22768
Zysk (Strata) netto za rok obro- 6 449 6 449
towy
Wycena programu opcyjnego 207 207
Emisja akdji 172 704 876
Wyemitowane opcje na akcje
Inne - rdznica z wyceny ZCP
W.KRUK -1029 -1029
Saldo na 30.06.2015 37175 376 251 - 13949 6449 433 824
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

w tys. zt

pétrocze / 2015 pétrocze / 2014
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 6 449 8143
Korekty:
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych - -
Amortyzacja 4158 4983
Utrata wartosci $rodkow trwatych - -
Utrata wartosci firmy - -
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug warto$ci godziwej - -
Odpis ujemnej warto$ci firmy w rachunek zyskow i strat za rok biezacy - -
Zyski (straty) z wyceny instrumentoéw pochodnych - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Zysk (strata) na inwestycjach 181 -1579
Koszty z tytutu odsetek 2052 3842
Zmiana stanu rezerw 634 1223
Zmiana stanu zapasow 8605 331
Zmiana stanu naleznosci -6739 -3489
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -16 191 -12599
Inne korekty (otrzymane odsetki, dywidendy) -1870 36
Srodki pieniezne wygenerowane w dziatalnoéci operacyjnej -2721 891
Podatek dochodowy zaptacony -1674 - 885
Odsetki zaptacone -2052 -3842
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej - 6447 -3836
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki 19 4
Dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych -
Dywidendy otrzymane od jednostek pozostatych 411 -
Wplywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do obrotu - -
Wplywy ze sprzedazy inwestycji dostepnych do sprzedazy - -
Wplywy ze sprzedazy jednostki zaleznej - -
Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych i prawnych - -
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 1000 196
Wptlywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wplywy z tytutu sptaty udzielonej pozyczki dlugoterminowej spétce zaleznej 8 -
Nabycie inwestycji przeznaczonych do obrotu - -30
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Nabycie inwestycji dostepnych do sprzedazy

Nabycie jednostki zaleznej

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych -113 -37
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -3982 - 6 465
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie aktywdw finansowych w jednostkach zaleznych -5 -
Nabycie aktywdw finansowych w pozostatych jednostkach - -
Wydatki z tytutu udzielonej pozyczki spétkom zaleznym - -105
Przeptywy pienigezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -2 662 - 6437
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej

Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 876 i
doptat do kapitatu

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 123 859 3875
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych oraz papieréw wartosciowych z mozliwoscig za- i i
miany na akcje

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
Sptaty kredytéw i pozyczek -2000 -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -119 000 -
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -108 -69
Wydatki z tytutu udzielonej pozyczki krétkoterminowej spéice zaleznej - 1597 -1500
Inne wydatki finansowe — przekazane $rodki pieniezne ZCP W.KRUK -112

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j 1918 2306
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow 7191 7967
pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12 437 17 669
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 22 -1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 5246 9702
Na warto$¢ wykazang w pozycji ,Inne korekty” w kwocie -1 870 tys. zt. sktada sie:

- odpis aktualizujacy i likwidacje Srodkéw trwatych, sprzedaz inwestycji - 726 tys. zt.
- strata na sprzedazy udziatow 108 tys. zt
- podwyzszenie kapitatu rezerwowego — wycena opcji 207 tys. zh
- kapitat rezerwowy — roznica z wyceny ZCP W.Kruk -1029 tys. zt.
- otrzymane dywidendy -411 tys. zh.
- otrzymane odsetki -19 tys. zt.
Razem - 1870 tys. 2t
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WYBRANE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

Vistula Group Spétka Akcyjna (,Spotka’) z siedzibg w Krakowie, ul. Pilotow 10, kod: 31-462.
Spdtka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia, Xl Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sgdowego (KRS) pod numerem KRS 0000047082.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spétki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest sprzedaz deta-
liczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.71.2)

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktdrego nastepcq prawnym jest Spotka Vistula Group S.A.
mozna uzna¢ 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadzenia Ministra Przemystu i Handlu w sprawie
utworzenia przedsigbiorstwa panistwowego pod nazwa ,Krakowskie Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu
30 kwietnia 1991 roku zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, V
Wydziat Gospodarczy przeksztatcenie przedsiebiorstwa pafnstwowego w Jednoosobowg Spétke Skarbu Parstwa.
Spdtka jest jedng z pierwszych firm, ktére zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Debiut gietdowy spotki miat miejsce 30 wrzesnia 1993 roku.

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki w dniu
31 sierpnia 2015 roku.

3. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia, na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, tj. 30 czerwca 2015
roku. W okresie sprawozdawczym dokonano zmiany przedmiotu dziatalno$ci w wyniku wniesienia Aportem do
spotki zaleznej W.KRUK S.A. Zorganizowanej Cze$ci Przedsiebiorstwa obejmujacej segment jubilerski. W opinii
zarzadu na dzien podpisania sprawozdania finansowego nie istniejg przestanki wskazujace na zagrozenie konty-
nuacji dziatalnosci Spotki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

4. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Vistula Group S.A. za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 30 czerwca 2015 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz
pozostatymi MSR/MSSF majacymi zastosowanie a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgod-
nie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013, poz. 330, z pézniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieft wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czyta¢ facznie z jednostkowym sprawozdaniem finanso-
wym Vistula Group S.A. za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku. Celem petnego zrozumienia
sytuacji finansowej i wynikow dziatalno$ci Vistula Group S.A., jako podmiotu dominujacego w Grupie Kapitatowej,
niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku
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Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu 0 koncepcje wartosci godziwej za wyjatkiem
pozycji rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych wycenianych wedtug cen nabycia lub kosztow
poniesionych na ich wytworzenie z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw amortyzacyjnych oraz odpiséw z
tytutu utraty warto$ci.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sq
spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku nie dokonano w Spdice zmiany przyjetych zasad
rachunkowosci i sposobow sporzadzania sprawozdania finansowego. Przyjete przez Spétke zasady rachunko-
wosci stosowane byly w sposob ciagty w odniesieniu do wszystkich okreséw prezentowanych w sprawozdaniu
finansowym.

Zmiany do opublikowanych Standardéw i Interpretacji zostaly przedstawione w pkt. 2 Srodrocznego skonsolido-
wanego sprawozdania finansowego.

5. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

Handel detaliczny zaréwno w sektorze fashion jak i w branzy jubilerskiej cechuje sie znaczacq sezonowoscig
sprzedazy. Dla rynku odziezowego najkorzystniejszym okresem z punktu widzenia generowanego wyniku finan-
sowego to okres Il i IV kwartatu, natomiast w zakresie branzy jubilerskiej to okres IV kwartatu (zwtaszcza miesigc
grudzien).

6. Korekta btedu

W I pétroczu 2015 roku Spétka nie dokonata zmian okreslonych postanowieniami MSR 8 ,Zasady rachunkowo$ci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”, w zwigzku z tym nie przeksztatcano retrospektywnie
danych dotyczacych wczesniejszych okresow.

7. Rodzaje oraz kwoty zmian warto$ci szacunkowych

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Spétki dokonania szacunkéw, ocen oraz przy-
jecia zatozen, ktore majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane kwoty aktywoéw i
pasywOw oraz kosztéw i przychodow. Szacunki i zatozenia sg dokonywane na bazie dostepnych danych histo-
rycznych a takze w oparciu o inne czynniki uwazane w danych warunkach za wiasciwe. Wyniki tych dziatan two-
rzg podstawe do dokonywania szacunkéw w odniesieniu do warto$ci bilansowych aktywéw i pasywéw, ktérych
nie mozna jednoznacznie okre$li¢ na podstawie innych zrodet. Zasadnos¢ powyzszych szacunkow i zatozen jest
weryfikowana na biezaco.

Korekty dotyczace szacunkéw sg ujmowane w okresie, w ktérym dokonano zmian w przyjetych szacunkach, pod
warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktorym dokonano zmian i w okresach nastep-
nych (ujecie prospektywne), jesli korekta dotyczy zaréwno okresu biezacego jak i okresow nastepnych.

W okresie, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe jak réwniez w okresach poprzednich nie nastapity
znaczace zmiany w szacunkach, ktore miatyby istotny wptyw na biezacy okres srodroczny.

8. Informacje na temat emisji papieréw wartoSciowych

W okresie 6 miesigcy zakoriczonych 30 czerwca 2015 roku Spétka dokonata emisji akcji serii L. Rejestracja pod-
wyzszenia kapitatu zakladowego nastapita postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Kra-
kowie z dnia 19 czerwca 2015 roku. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego ogédlna liczba akcji Emi-
tenta wszystkich emisji wynosi 174.720.991 (sto siedemdziesiat cztery miliony siedemset dwadziescia tysiecy
dziewieCset dziewiecdziesiat jeden). Ogolna liczba gtosow wynikajaca z wszystkich akcji Emitenta wynosi
174.720.991 (sto siedemdziesiat cztery miliony siedemset dwadziescia tysiecy dziewieéset dziewiecdziesiat je-
den). Emisja akcji serii L nastapita w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego wynikajacego z
emisji 859.366 (o$miuset piecdziesieciu dziewieciu tysiecy trzystu sze$édziesieciu szesciu) akcji zwyktych na
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okaziciela serii L Spétki, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, wyemitowanych przez Spétke w wykonaniu praw
przystugujacym posiadaczom imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii D drugiej transzy.

W dniu 26 marca 2015 roku Spétka dominujaca przeprowadzita wezesniejszy wykup 140.000 (stu czterdziestu
tysiecy) obligacji serii D o wartosci nominalnej 850,00 (osiemset pie¢dziesiat) ztotych kazda, o tacznej warto$ci
nominalnej 119.000.000,00 (sto dziewietnascie milionow) ziotych. Wcze$niejszy wykup obligacji serii
D zostat przeprowadzony zgodnie z zadaniem wcze$niejszego wykupu przedtozonym przez Spotke Agentowi ds.
Ptatno$ci w dniu 12 marca 2015 roku. Kwoty wcze$niejszego wykupu (kwoty gtéwne i kwoty odsetek) zostaty
przekazane na rachunki obligatariuszy.

9. Wypltacone dywidendy

W okresie objetym przegladem nie nastapita wyptata dywidendy

10. Segmenty dziatalnosci

Spdtka Vistula Group S.A. specjalizuje sie w projektowaniu oraz sprzedazy detalicznej markowej odziezy meskiej
pozycjonowanej w Srednim i wyzszym segmencie rynku oraz luksusowej bizuterii i zegarkow. W zwigzku z po-
wyzszym Spotka rozpoznaje dwa podstawowe segmenty dziatalnosci — sprzedaz detaliczna i hurtowa wyrobdw

odziezowych oraz sprzedaz detaliczna i hurtowa wyrobow jubilerskich i zegarkow.

Segment odziezowy

Spdtka Vistula Group koncentruje sie przede wszystkim na projektowaniu, produkcji oraz sprzedazy detaliczne;
klasycznej odziezy meskiej takiej jak garnitury, marynarki, spodnie, koszule oraz akcesoria. Podstawowa oferte
stanowi formalna i nieformalna kolekcja mody meskiej pod markami wtasnymi. Spétka Vistula Group posiada
wyksztatcone kompetencje w zakresie kreacji oraz dystrybucji kolekcji formalnych oraz smart casual. Spétka
Vistula Group poprzez swoje czotowe marki pozycjonowana jest w segmencie odziezy markowej sredniej i wyz-
szej klasy. Odziez ta wykonana z wysokiej jakosci tkanin posiada wiele waloréw uzytkowych jest jednoczesnie
bardzo konkurencyjna pod wzgledem cenowym wobec zachodnioeuropejskich producentdw.

Czotowe marki wtasne linii biznesowej Vistula stanowig;

Vistula - na polskim rynku od 1967 roku, jest podstawowg formalng linig mody meskiej. Marka Vistula posiada
szerokg oferte garnituréw, marynarek, spodni i koszul oraz innych akcesoriéw komplementarnych.

Lantier — marka wprowadzona na rynek w 1998 roku. Produkty nig sygnowane kojarzone sg z odziezg pochodza-
cq z rynku francuskiego. Wprowadzenie marki Lantier miato na celu poszerzenie oferty Spotki o produkty skiero-
wane do najbardziej wymagajacych klientow, wykorzystujace najnowsze trendy mody $wiatowej i najlepszej jako-
$ci materiaty. Oprdcz oferty garnituréw klasycznych kolekcje marki Lantier, podobnie jaki kolekcje marki Vistula,
obejmujg takze dzianiny, koszule, kurtki, ptaszcze oraz szeroki zakres artykutdw komplementarnych.

Vistula Red - jest markg wprowadzong w 2009 roku, ktérg sygnowane sq produkty typu fashion & smart casual.
Produkty marki Vistula Red charakteryzujg sie wysokg jako$cig oraz wzornictwem zgodnym ze $wiatowymi tren-
dami mody. Marka skierowana do klientéw mtodszych, poszukujacych odwazniejszych i bardziej casualowych
stylizacji.

Vesari — marka wprowadzona w 2002 roku. Vesari jest tradycyjng markg mody meskiej, ktérej produkty inspi-
rowane sg wioskim stylem i elegancjg. W ramach oferty tej marki sprzedawane sg kolekcje garniturow oraz
wyroby komplementarne. Marka Vesari kierowana jest do odbiorcéw hurtowych, sprzedajgcych w swoich
sklepach odziez réznych producentéw. Odziez tej marki przeznaczona jest dla klientéw poszukujacych wyro-
béw tafiszych, przy jednoczesnym utrzymaniu parametréw jakosciowych.

Czotowe marki wiasne linii biznesowej Wolczanka stanowia;

Wolczanka - jest markq istniejacg od 1948 roku. Oferte tej marki stanowig koszule meskie a od sezonu Jesien-
Zima 14 réwniez damskie zaréwno formalne jak i typu casual.

Lambert — jest ekskluzywng, markg koszulowg . Produktami sygnowanymi tg marka sg koszule wykonane z naj-
wyzszej jakosci tkanin, ktérych wzornictwo podaza za najnowszymi trendami $wiatowej mody.
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Wtasna dziatalno$¢ produkcyjna w czesci odziezowej w okresie | pétrocza 2015 roku w ramach trwajacego pro-
cesu restrukturyzacji, ktérego pierwszym etapem byto przeniesienie aktywow w postaci zaktadu produkcyjnego w
Ostrowcu Swietokrzyskim do spétki zaleznej VG Property Sp. z 0.0., zostata ulokowana w nowej spétce w 100%
zaleznej od spdtki dominujacej, dziatajacej pod nazwa Wélczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. Poza wiasnym
zaktadem Spdtka dominujgca wspotpracuje ze sprawdzonymi producentami niezaleznymi, ktorzy gwarantujq
zapewnienie ustug szycia i konfekcjonowania na najwyzszym poziomie oraz oferujg konkurencyjne warunki ce-
nowe.

Segment jubilerski

Zakres dziatalno$ci Spdtki w zakresie marki W.KRUK obejmuje zaréwno projektowanie, wytwarzanie jak i sprze-
daz detaliczng markowych produktow luksusowych takich jak bizuteria, zegarki oraz przedmioty o charakterze
upominkdw.

W. KRUK jest markg o jednej z najwyzszej rozpoznawalnosci w poréwnaniu do innych przedsiebiorstw dziataja-
cych na rynku jubilerskim w Polsce. Kazdego roku pod markg W.KRUK wprowadzane sg na rynek nowe autor-
skie kolekcje bizuterii. Gtéwnym rynkiem zbytu marki W.KRUK pozostaje Polska. Oferta W.KRUK obejmuje bizu-
terie ze zlota i platyny, w ramach ktérej podstawowg kategorie produktow stanowi bizuteria z brylantami i kamie-
niami naturalnymi. Pod markg W.KRUK sprzedawana jest takze bizuteria wykonana ze srebra oraz innych metali.
Asortyment tej marki jest uzupetniony ponadto o upominki i akcesoria, np. spinki, breloki do kluczy itp.

Oprocz klasycznej bizuterii, W.KRUK oferuje kolekcje pod markg KRUK Fashion podazajace za aktualnymi tren-
dami w modzie. Wprowadzenie kolekcji KRUK Fashion w 2001 roku stanowito przetamanie wielu stereotypow
wzorniczych panujgcych na polskim rynku jubilerskim. Przynajmniej kilkukrotnie w roku wprowadzane sg na rynek
unikatowe kolekcje wizerunkowe, projektowane i wykonywane w pracowni W.KRUK. Zastosowanie nowatorskich
rozwigzan w zakresie doboru materiatow i formy wyrdznia w ten sposdb marke na rynku polskim.

Poprzez wyselekcjonowane salony jubilerskie marki W.KRUK odbywa sie takze dystrybucja luksusowych szwaj-
carskich zegarkow takich marek jak Rolex (Vistula Group S.A. jest wytacznym sieciowym dystrybutorem tej marki
w Polsce), IWC, Omega, Tag Heuer, Breitling, Longines, Eterna, Rado, Tissot, Frederique Constant, Certina,
Victorinox, a takze marek modowych: Burrbery, Michael Kors, DKNY. Sprzedawane w salonach W.KRUK zegar-
ki renomowanych marek zajmujg silng pozycje na polskim rynku, a warto$¢ ich sprzedazy systematycznie wzra-
sta.

W okresie sprawozdawczym segment jubilerski zostat wniesiony Aportem do spétki zaleznej W.KRUK S.A jako
Zorganizowana Cze$¢ Przedsigbiorstwa i zostat zaprezentowany jako dziatalnos¢ zaniechana réwniez dla okresu
poréwnywalnego.

W zakresie segmentdw geograficznych catos$¢ dziatalnosci Spotki realizowana jest w Rzeczpospolitej Polskie;.

11. Istotne zdarzenia w | pétroczu 2015 r.
1. Zawarcie znaczacych uméw kredytowych

W dniu 10.03.2015 roku w raporcie biezacym nr 8/2015 Spotka poinformowata o podpisaniu w dniu 9 marca
2015 roku z bankiem Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej: ,Bank”)
nastepujacych umow kredytowych:

1. Umowy kredytu terminowego (Kredyt A) do kwoty 47.600.000,00 PLN (dalej: ,Umowa o Kredyt A").

2. Umowy kredytu terminowego (Kredyt B) do kwoty 71.400.000,00 PLN (dalej: ,Umowa o Kredyt B*), z
opcjg przeniesienia praw i obowigzkdw kredytobiorcy (w tym przejeciem dtugu) przez jednostke zalezng od Spotki
tj. spotke W.KRUK S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej: ,W.KRUK"). Po dokonaniu przejecia zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa Spétki przez W.KRUK nastapi zmiana kredytobiorcy w Umowie o Kredyt B, tj. w migjsce Spotki
w petnie praw i obowigzkoéw kredytobiorcy wstapi jednostka zalezna W.KRUK w zwigzku z czym dojdzie do
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przejecia diugu przez W.KRUK. Po przeniesieniu praw i obowigzkow kredytobiorcy na W.KRUK, Spétka bedzie
odpowiedzialna za sptate Kredytu B jako poreczyciel.

3. Umowy limitu kredytowego wielocelowego do kwoty 30.000.000,00 PLN (dalej: ,Umowa Limitu”), z
podziatem na:

1) Sublimit na kredyt w rachunku biezacym ztotowym (PLN) do kwoty: 12.000.000,00 PLN, z przeznacze-
niem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki,

2) Sublimit na akredytywy dokumentowe witasne w walucie PLN, EUR, USD wraz z kredytem obrotowym
odnawialnym w walucie PLN, EUR, USD z przeznaczeniem na zabezpieczenie ptatnosci wynikajacych z otwiera-
nych przez Bank akredytyw dokumentowych do kwoty: 9.000.000,00 PLN,

3) Sublimit na gwarancje bankowe w obrocie krajowym i zagranicznym oraz regwarancje w walucie PLN,
EUR, USD wraz z kredytem obrotowym odnawialnym w walucie PLN, EUR, USD z przeznaczeniem na zabez-
pieczenie ptatnosci wynikajacych z wystawianych przez Bank gwarancji bankowych do kwoty 12.000.000,00
PLN.

Umowa o Kredyt A oraz Umowa o Kredyt B zostaty zawarte na okres do dnia 31.12.2024 roku. Umowa Limitu
zostata zawarta na okres 36 miesiecy od dnia jej zawarcia. Srodki pozyskane w ramach Kredytu A oraz w ramach
Kredytu B Spdtka przeznaczy w catosci na refinansowanie (wcze$niejszy przedterminowy wykup) obligacji serii
D. Umowa o Kredyt A, Umowa o Kredyt B oraz Umowa Limitu zawierajg szereg tzw. kowenantow, tj. szczegéto-
wych i restrykcyjnych klauzul zobowigzujacych Spotke, ktorych tres¢ nie odbiega jednak istotnie od stosowanych
w podobnych umowach standardéw rynkowych.

Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy o Kredyt A stanowi¢ beda;

1) Klauzula potracenia wierzytelnosci Banku z rachunkdw Spotki prowadzonych przez Bank,

2) Zastaw rejestrowy na zapasach — wyroby odziezowe — o wartosci nie nizszej niz 73.000.000,00 PLN,

3) Zastaw rejestrowy na znaku ,Vistula®,,

4) Zastaw rejestrowy na znaku ,Woélczanka”,,

5) Zastaw rejestrowy na akcjach W.KRUK (posiadanych przez Spotke), z zastrzezeniem postanowien art.336
KSH,

6) Zastaw rejestrowy na akcjach DCG S.A. z siedzibgq w Warszawie (posiadanych przez Spétke),

7) Zastaw rejestrowy na udziatach Wélczanka Production 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowcu Swietokrzyskim
(posiadanych przez Spdtke),

8) Zastaw rejestrowy na udziatach VG Property Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (posiadanych przez Spotke),

9) Hipoteka tagczna w wysoko$ci 54.807.840,00 PLN na nieruchomosciach Spotki,

10) Przelew praw z uméw ubezpieczenia zapaséw i nieruchomosci;

11) Przelew praw z umowy z Operatorem ptatnosci kartowych - dotyczacej rozliczen transakcji ptatnosci
dokonywanych przez kontrahentéw Spotki przy uzyciu kart bankowych

12) O$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucii.

Zabezpieczenia, o ktérych mowa powyzej w ppkt. 1-12 zabezpiecza¢ bedq jednoczesnie (z rbwnym pierwszen-
stwem) kredyt udzielony na podstawie Umowy o Kredyt A oraz kredyt udzielony Spétce na podstawie Umowy
Limitu.

Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy o Kredyt B stanowi¢ beda;

1) Klauzula potracenia wierzytelnosci Banku z rachunkéw Spotki, a po przejeciu diugu - z rachunkéw W.KRUK
SA prowadzonych przez Bank,

2) Zastaw rejestrowy na zapasach — wyroby jubilerskie — o warto$ci nie nizszej niz 96.000.000,00 PLN,

3) Zastaw rejestrowy na znaku ,W. KRUK”,

4) Przelew praw z umowy ubezpieczenia zapasow,

5) Poreczenie przez Spotke do maksymalnej kwoty nieprzekraczajacej 107.100.000 PLN, ktére zostanie udzielo-
ne przez Spotke po przeniesieniu swoich praw i obowigzkéw wynikajacych z Umowy o Kredyt B na W. KRUK. z
mozliwoscig jego zwolnienia po 3 latach;

6) Przelew praw z umowy z Operatorem ptatnosci kartowych - dotyczacej rozliczen transakcji ptatnosci dokony-
wanych przez kontrahentéw Spotki przy uzyciu kart bankowych,

7) O$wiadczenia o poddaniu sie egzekucii.

Zabezpieczenia, o ktorych mowa powyzej w ppkt. 1-4 i 6-7 zabezpiecza¢ bedq jednocze$nie (z réwnym pierw-
szenstwem) kredyt udzielony na podstawie Umowy o Kredyt B oraz kredyt w formie limitu kredytowego wieloce-
lowego udzielony W.KRUK.
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Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy Limitu stanowi¢ beda;

1) Weksel wiasny in blanco wystawiony przez Spotke wraz z deklaracjg wekslowa,
2) Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucii,
3) Zabezpieczenia, 0 ktdrych mowa w pkt. 9 ppkt. 1-12, ktére zabezpiecza¢ bedg jednoczesnie (z rownym

pierwszenstwem) Kredyt A oraz kredyt udzielony Spétce na podstawie Umowy Limitu.

Dodatkowo w raporcie biezacym nr 8/2015 Spétka poinformowata o zawarciu w dniu 9 marca 2015 r. pomiedzy
Bankiem a W.KRUK jako jednostkg zalezng od Spotki umowy limitu kredytowego wielocelowego do kwoty
22.000.000,00 PLN, z podziatem na

1) Sublimit na kredyt w rachunku biezacym ztotowym (PLN) do kwoty: 10.000.000,00 PLN, z przeznacze-
niem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki,

2) Sublimit na akredytywy dokumentowe witasne w walucie PLN, EUR, USD wraz z kredytem obrotowym
odnawialnym w walucie PLN, EUR, USD z przeznaczeniem na zabezpieczenie ptatnosci wynikajacych z otwiera-
nych przez Bank akredytyw dokumentowych do kwoty: 5.000.000,00 PLN,

3) Sublimit na gwarancje bankowe w obrocie krajowym i zagranicznym oraz regwarancje w walucie PLN,
EUR, USD wraz z kredytem obrotowym odnawialnym w walucie PLN, EUR, USD z przeznaczeniem na zabez-
pieczenie ptatnosci wynikajacych z wystawianych przez Bank gwarancji bankowych do kwoty 9.000.000,00 PLN.

Powyzsza umowa zostata zawarta na okres 36 miesiecy od dnia jej zawarcia. Umowa zawiera tzw. kowenanty, tj.
szczegotowe i restrykeyjne klauzule zobowiazujace W.KRUK, ktdrych tres¢ nie odbiega jednak istotnie od stoso-
wanych w podobnych umowach standardéw rynkowych.

Oprocentowanie kredytu udzielonego na podstawie w/w umowy wynosi:

a) kredyt w rachunku biezacym w walucie polskiej (PLN): WIBOR 1M + marza banku

b) kredyt obrotowy odnawialny z przeznaczeniem na finansowanie akredytyw: WIBOR 1M + marza Banku;
C) kredyt powstaty w wyniku wyptaty z gwarancji: WIBOR 1M/ LIBOR 1M/ EURIBOR 1M + marza Banku.

Zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu w/w umowy stanowic beda;

1) Weksel wasny in blanco wystawiony przez Spétke wraz z deklaracjg wekslowa,
2) Oswiadczenie o poddaniu sie egzekuci,
3) Zabezpieczenia, o ktorych mowa w pkt. 10 ppkt. 1-4 i 6, ktére zabezpiecza¢ beda jednoczesnie (z row-

nym pierwszenstwem) Kredyt B oraz kredyt udzielony W.KRUK; zabezpieczenia te bedq obejmowac wierzytelno-
$ci z wiw umowy réwniez po wstapieniu W.KRUK w prawa i obowigzki kredytobiorcy w Kredycie B.
4) poreczenie Spotki z mozliwoscig jego zwolnienia po 36 miesigcach;

2. Uchwata Zarzadu w sprawie wczesniejszego wykupu Obligaciji serii D

W dniu 10.03.2015 roku w raporcie biezacym nr 9/2015 Spotka poinformowata, iz w dniu 10 marca 2015 r. Za-
rzad Spotki podjat uchwate w sprawie wezesniejszego wykupu Obligacji serii D w catosci celem umorzenia, zgod-
nie z Warunkami Emisji Obligacji Kuponowych, Amortyzowanych Serii D o numerach od 1 do 140.000 z dnia 7
sierpnia 2013 roku stanowigcymi zatacznik do Uchwaty Zarzadu Vistula Group S.A. Nr 01/08/2013 z dnia 7 sierp-
nia 2013 roku Wcze$niejszym wykupem zostang objete wszystkie Obligacie, tj. 140.000 (sto czterdziesci tysiecy)
Obligacji o wartosci nominalnej 850,00 (osiemset piecdziesiat) ztotych kazda, o tacznej wartosci nominalnej
119.000.000,00 (sto dziewietnascie milionéw) ztotych. Dniem wykupu dla wcze$niejszego wykupu Obligacji be-
dzie dzien przypadajacy po uptywie 10 dni roboczych od dnia dostarczenia Agentowi ds. Pfatnosci zawiadomienia
0 wcze$niejszym wykupie Obligacji. Wykup zostanie dokonany wedtug wartosci nominalnej Obligacji. Odsetki
beda naliczane do dnia wczesniejszego wykupu. Przed podjeciem wyzej wymienionej uchwaty Zarzadu Spotki
datq catkowitego wykupu Obligaciji byt dzien 13 sierpnia 2018 roku, o czym Spdtka informowata w raporcie bieza-
cym nr 12/2013 z dnia 8 sierpnia 2013 roku.

3.  Zmiany w Zarzadzie Spotki

W dniu 10.03.2015 roku w raporcie biezacym nr 10/2015 Spétka poinformowata, ze Rada Nadzorcza Spétki na
posiedzeniu odbytym w dniu 10 marca 2015 roku podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 kwietnia 2015 roku do
zarzadu Spotki Pana Erwina Bakalarza i powierzeniu mu funkcji cztonka zarzadu.
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4. Wniesienie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Spotki do W.KRUK S.A. z siedzibg w Krakowie
podmiotu zaleznego od Spotki

W dniu 31.03.2015 roku w raporcie biezacym nr 17/2015 Spétka poinformowata, ze w dniu 31 marca 2015 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie W.KRUK S.A. z siedzibg w Krakowie, jednostki zaleznej od Spétki (dalej:
,W.KRUK"), podjeto uchwate nr 3 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego W.KRUK z kwoty 100.000,00 zt do kwo-
ty 200.000.000,00 zt, podzielonego na 20.000.000 akcji o warto$ci nominalnej po 10,00 zt kazda tj. o kwote
199.900.000,00 zt, poprzez emisje 19.990.000 akcji imiennych zwyktych serii B o wartosci nominalnej 10,00 zt
kazda w drodze subskrypciji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 KSH, przeprowadzonej w drodze oferty
skierowanej wytacznie do Spdtki. Ustalona cena emisyjna wynosi 13,78 zt za kazdq akcje serii B (,Uchwata”).
Zgodnie z Uchwatg akcje serii B zostaty objete w zamian za wktad niepieniezny (aport), w postaci zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa funkcjonujgcej obecnie w ramach przedsiebiorstwa Spotki jako Jednostka Organizacyjna
W.KRUK, obejmujaca organizacyjnie i finansowo wyodrebniony zespét sktadnikow materialnych i niematerialnych
oraz zobowigzan, przeznaczona do realizacji okre$lonych zadan gospodarczych w zakresie dziatalnoSci jubiler-
skiej o wartosci 275.535.000,00 ztotych, zgodnie z opisem iwyceng wynikajacymi ze sprawozdania Zarzadu
W.KRUK z dnia 20 pazdziernika 2014 r. zm. aneksem nr 1 z dnia 8 grudnia 2014 r. i opinig biegtego sadowego
z dnia 29 grudnia 2014 r., dotaczong do akt rejestrowych W.KRUK na podstawie postanowienia Sadu Rejonowe-
go dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy — Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 19
stycznia 2015 r., sygnatura akt KR XI Ns-Rej. KRS 24688/14/693, (,ZORG"). W zwigzku z realizacjg Uchwaly
w dniu 31 marca 2015 r. Spétka oraz W.KRUK zawarty umowe o objeciu akcji serii B w trybie subskrypcji prywat-
nej (,Umowa”), na podstawie ktérej Spotka objeta wszystkie akcje serii B, po cenie emisyjnej wskazanej w pkt. 1
powyzej. Spétka zobowigzata sie w Umowie do pokrycia objetych akcji wktadem niepienieznym w postaci ZORG.

W zwigzku z realizacjg Umowy w dniu 31 marca 2015 r. Spétka i W.KRUK zawarty umowe przeniesienia ZORG,
na podstawie ktorej Spotka przeniosta na rzecz W.KRUK wiasno$¢é wktadu niepienieznego w postaci ZORG
o wartosci 275.535.000,00 zt. Zbycie ZORG zostato dokonane na podstawie Uchwaty nr 15/06/2014 z dnia 18
czerwca 2014 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktdre wyrazito zgode na zbycie ZORG do
W.KRUK, o ktérej Spétka informowata w raporcie biezacym nr 15/2014 z dnia 18 czerwca 2014 .

Jednoczesnie Spotka poinformowata, ze w wyniku przejecia ZORG przez W.KRUK nastapita zmiana kredytobior-
cy w umowie o kredyt B do kwoty 71.400.000,00 zt zawartej w dniu 9 marca 2015 roku pomiedzy Spdtkg oraz
bankiem Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, W miejsce Spétki w prawa
i obowigzki kredytobiorcy wstapita W.KRUK. Spotka jest odpowiedzialna za sptate kredytu B jako poreczyciel.
W zwigzku z tym nastapita rowniez zmiana zabezpieczen kredytu B.

5) Wprowadzenie w Spétce nowego programu motywacyjnego na lata 2015-2017

W dniu 15.04.2015 roku w raporcie biezacym nr 25/2015 Spétka poinformowata o podjeciu przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 15.04.2015 roku Uchwaty nr 21/04/2015 w sprawie przyjecia warunkéw pro-
gramu motywacyjnego dla czionkéw Zarzadu Spotki, kluczowych menedzeréw lub innych oséb o istotnym zna-
czeniu dla Spétki (oraz spdtek z jej grupy kapitatowej), emisji warrantow subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa
poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akcji z wytaczeniem
prawa poboru, zmiany statutu Spotki, upowaznienia Zarzadu Spotki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowe;j
emisji w Krajowym Depozycie Papierdw Wartociowych S.A. i upowaznienia Zarzadu Spétki do podjecia wszel-
kich stosownych dziatan w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym (,Uchwata”).
Na podstawie Uchwaty w Spotce wprowadzony zostat nowy program motywacyjny na lata 2015-2017. Walne
Zgromadzenie wyrazito zgode na emisje tacznie 6.000.000 warrantow subskrypcyjnych serii E w ramach trzech
transz rozliczanych niezaleznie za lata 2015, 2016 i 2017 na podstawie wskazanych w Uchwale kryteridw kursu
akcji Spotki, oraz skonsolidowanego zysku netto i skonsolidowanego EBITDA, zamiennych na akcje na okaziciela
serii N Vistula Group S.A. o warto$ci nominalnej 20 gr kazda. Warranty serii E uprawniajg do objecia akcji serii N
po cenie emisyjnej 2,00 zt za jedng akcje. Kazdy warrant subskrypcyjny serii E uprawnia osobe wskazang imien-
nie w tresci warrantu do objecia jednej akcji zwyktej na okaziciela serii N Vistula Group S.A. Uprawnienie do
objecia warrantéw subskrypcyjnych serii E posiadajg cztonkowie Zarzadu Vistula Group S.A. oraz osoby, ktére na
dzien oferowania warrantow subskrypcyjnych serii E bedg nalezeé¢ do kluczowej kadry menedzerskiej oraz osoby
o istotnym znaczeniu dla Vistula Group S.A. i spotek z jej grupy kapitatowej, niezaleznie od formy i podstawy
prawnej wykonywania obowigzkow na powyzszych stanowiskach.
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6) Zmiana struktury kapitatu zaktadowego Spotki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu za-
ktadowego

W dniu 06.05.2015 roku w raporcie biezacym nr 35/2015 Spétka poinformowata, ze w zwigzku z objeciem w dniu
5 maja 2015 roku przez osoby uprawnione z warrantow subskrypcyjnych serii D prawidtowo optaconych 859.366
(osiemset piecdziesiat dziewieC tysiecy trzysta szes¢dziesiat sze$¢) akcji zwyklych na okaziciela serii L Spétki, o
wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda wyemitowanych przez Spdtke w wykonaniu praw przy-
stugujgcym posiadaczom imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii D drugiej transzy, wyemitowanych w ra-
mach programu motywacyjnego przyjetego w Spétce na podstawie Uchwaly nr 23/04/2012 Zwyczajnego Walne-
go Zgromadzenia Spdtki z dnia 23 kwietnia 2012 roku w sprawie przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla
cztonkéw Zarzadu Spotki, kluczowych menedzerdw lub innych 0séb o istotnym znaczeniu dla Spotki (oraz spotek
Z jej grupy kapitatowej), emisji warrantéw subskrypcyjnych z wylgczeniem prawa poboru, warunkowego podwyz-
szenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytgczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spétki,
upowaznienia zarzadu Spotki do zawarcia umowy o rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papie-
row Wartosciowych S.A. i upowaznienia zarzadu Spotki do podjecia wszelkich stosownych dziatan w celu do-
puszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym (,Uchwata”) — nastapita zmiana struktury kapitatu
zaktadowego w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. W zwiazku z wydaniem akcji
serii L w ramach realizacji Uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, kapitat zaktadowy Spotki
ulegt zmianie i zostat podwyzszony z kwoty 37.003.265 zt (trzydziesci siedem milionéw trzy tysigce dwiescie
sze$cdziesiat pie¢ ztotych) do kwoty 37.175.138,20 zt (trzydziesci siedem milionéw sto siedemdziesiat pie¢ tysie-
cy sto trzydziesci osiem zlotych i dwadzieScia groszy).

1. Kapitat zaktadowy Spédtki przed objeciem akji serii L przez osoby uprawnione wynosit 37.003.265 zt (trzydzie-
$ci siedem milionow trzy tysigce dwiescie szeS¢dziesiat piec ztotych) i dzielit si¢ na 173.861.625 (sto siedemdzie-
sigt trzy miliony osiemset sze$¢dziesiat jeden tysiecy szesset dwadziescia piec) akcji o wartosci nominainej 20
gr. (dwadzie$cia groszy) kazda.

2. Kapitat zaktadowy Spdtki po objeciu akcji serii L przez osoby uprawnione wynosi obecnie 37.175.138,20 zt
(trzydziesci siedem miliondw sto siedemdziesiat pie¢ tysiecy sto trzydziesci osiem zlotych i dwadzieScia groszy) i
dzieli sie na 174.720.991 (sto siedemdziesiat cztery miliony siedemset dwadziescia tysiecy dziewiecset dziewigé-
dziesiat jeden) akcji o wartosci nominalnej 20 gr (dwadzie$cia groszy) kazda.

Prawa z akcji serii L powstaty z chwilg zapisu tych akcji na rachunkach papieréw wartosciowych oséb uprawnio-
nych, co nastapito w dniu 5 maja 2015 roku.

7) Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego i zmian w Statucie Spotki

W dniu 25.05.2015 roku w raporcie biezacym nr 40/2015 Spétka poinformowata, ze w dniu 25 maja 2015 r.
otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 12 maja 2015 roku o dokonaniu z dniem 13 maja 2015 r. wpisu do rejestru
przedsiebiorcow warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Vistula Group S.A. Dotychczasowa kwota
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynoszaca 2.955.400 zt zostata podwyzszona do kwoty
4.155.400 zt. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato przeprowadzone na podstawie uchwaty Nr
21/04/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Vistula Group S.A. z dnia 15 kwietnia 2015 roku w sprawie
przyjecia warunkéw programu motywacyjnego dla czlonkéw Zarzadu Spotki, kluczowych menedzerdw lub innych
0s6b o istotnym znaczeniu dla Spétki (oraz spotek z jej grupy kapitatowej), emisji warrantéw subskrypcyjnych z
wylaczeniem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji nowych
akcji z wylaczeniem prawa poboru, zmiany statutu Spétki, upowaznienia Zarzadu Spétki do zawarcia umowy o
rejestracje akcji nowej emisji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. i upowaznienia Zarzadu
Spdtki do podjecia wszelkich stosownych dziatah w celu dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na rynku
regulowanym.

W zwigzku z rejestracjq warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktérym mowa powyzej, zostata tez
zarejestrowana zmiana postanowien § 9 Statutu Vistula Group S.A., ktdry otrzymat nastepujace brzmienie:

"8 9

1. Okre$la sie warto$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na kwote nie wyzszg
niz 4.155.400 zt (cztery miliony sto piecdziesiat piec tysiecy czterysta ztotych).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji akcji na okaziciela serii C o warto-
$ci nominalnej 20 gr (dwadzieScia groszy) kazda w liczbie nie wiekszej niz 1.400.000 (jeden milion czterysta
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tysiecy), emisji akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 20 gr (dwadzie$cia groszy) kazda w liczbie nie
wiekszej niz 3.940.000 (trzy miliony dziewieCset czterdziesci tysiecy), emisji akcji na okaziciela serii J 0 wartosci
nominainej 20 gr (dwadzie$cia groszy) kazda w liczbie nie wiekszej niz 5.437.000 (pie¢ miliondw czterysta trzy-
dziesci siedem tysiecy), emisji akcji na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 20 gr (dwadzie$cia groszy) kazda
w liczbie nie wigkszej niz 4.000.000 (cztery miliony) oraz emisji akcji na okaziciela serii N o warto$ci nominalnej
20 gr (dwadziescia groszy) kazda w liczbie nie wigkszej niz 6.000.000 (sze$¢ miliondw).

3. Akcje serii C, serii E, serii J, serii L oraz serii N obejmowane bedg odpowiednio przez uprawnionych z warran-
tow subskrypcyjnych serii A, serii B, serii C, serii D oraz serii E emitowanych odpowiednio na podstawie uchwaty
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 marca 2005 r., w brzmieniu zmienionym uchwatg
nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 28 czerwca 2005 r., uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 13 listopada 2006 r., uchwatg nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 28 czerwca 2007 r., na podstawie uchwaty nr 27/06/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 29 czerwca 2009 r., na podstawie uchwaty nr 23/04/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spdtki z dnia 23 kwietnia 2012 r. oraz na podstawie uchwaty nr 21/04/2015 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spdtki z dnia 15 kwietnia 2015 +."

8) Zawiadomienie w sprawie zwiekszenia udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

W dniu 11.06.2015 roku w raporcie biezacym nr 48/2015 Spdtka poinformowata, ze Alma Market S.A. z siedzibg
w Krakowie, dziatajac stosownie do art. 69 ust. 2 pkt 1 lit. a) oraz art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. - o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych ("Ustawa"), zawiadomita Spétke, iz otrzymata informacje o nabyciu przez
Jerzego Mazgaja, Prezesa Zarzadu Alma Market S.A. 55.000 akcji Spotki w transakcjach w dniach 2 i 3 czerwca
2015 r., ktdre zapewnity tacznie posrednio i bezpo$rednio zmiang posiadanego udziatu przekraczajgcego 10% ( o
czym Alma Market S.A. informowata w zawiadomieniu z dnia 10 grudnia 2014 r.) o co najmniej 2% ogélinej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki przez osoby powigzane z Alma Market S.A.

Stosownie do art. 69 ust. 4 pkt 2) Ustawy, Aima Market S.A. zawiadomita o stanie akcji i gtosow przed zmiang
udziatu:

Liczba posiadanych akciji: 17.893.420

Udziat procentowy w kapitale zaktadowym: 10,29%

Udziat procentowy w kapitale zakladowym, po zmianie struktury kapitatu zaktadowego zgodnie z raportem bieza-
cym Spotki nr 35/2015: 10,24%

Liczba glosow posiadanych z akcji: 17.893.420

Udziat procentowy w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu: 10,29%

Udziat procentowy w liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu, po zmianie struktury kapitatu zaktadowego zgod-
nie z raportem biezacym Spotki nr 35/2015: 10,24%

Stosownie do art. 69 ust. 4 pkt 3) Ustawy, Alma Market S.A. zawiadomita o stanie akcji i gloséw po zmianie
udziatu i uwzglednieniu zmiany ogdlinej liczby akcji i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, o czy Spotka in-
formowata w raporcie biezacym nr 35/2015 z dnia 6 maja 2015 .

Liczba posiadanych akciji: 21.398.420

Udziat procentowy w kapitale zaktadowym: 12,25%

Liczba glosow posiadanych z akciji: 21.398.420

Udziat procentowy w liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu: 12,25%

Oznacza to, ze Alma Market S.A. wraz ze swojq spdtkg zalezng Krakchemia S.A. oraz Jerzym Mazgajem stata
sie posiadaczem 21.398.420 akcji Spotki, stanowigcych 12,25% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W perspektywie kolejnych 12 miesiecy Alma Market S.A. oraz podmioty, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy nie wykluczajg nabywania lub zbywania akcji Spétki w zalezno$ci od sytuacji rynkowej oraz informacii
naptywajacych ze Spotki.

9) Rejestracja w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmiany struktury kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

W dniu 22.06.2015 roku w raporcie biezacym nr 51/2015, w nawigzaniu do tresci raportu biezacego Spotki nr
35/2015 z dnia 6 maja 2015 roku, Spdtka poinformowata, ze w dniu 19 czerwca 2015 roku Sad Rejonowy dla

VISTULA GROUP SA - Jednostkowe skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe za | potrocze 2015 roku przygotowane zgodnie z MSR 34
17



VISTULA GROUP SA - Wybrane informacje i objasnienia do skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2015

Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu w
rejestrze przedsiebiorcow zmiany struktury kapitatu zaktadowego Spotki w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego wynikajacego z emisji 859.366 (oSmiuset piecdziesieciu dziewieciu tysiecy trzystu szesé-
dziesieciu szesciu) akcji zwyklych na okaziciela serii L Spétki, o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, wyemitowa-
nych przez Spotke w wykonaniu praw przystugujacym posiadaczom imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii
D drugiej transzy.

W zwigzku z powyzszym Spétka ponownie poinformowata, iz kapitat zaktadowy Spdtki po jego podwyzszeniu
wynikajacym z emisji akcji serii L wynosi 37.175.138,20 zt (trzydziesci siedem miliondw sto siedemdziesiat pig¢
tysiecy sto trzydziesci osiem ztotych i dwadzie$cia groszy) i dzieli sie na 174.720.991 (sto siedemdziesiat cztery
miliony siedemset dwadziescia tysiecy dziewigéset dziewiecdziesiat jeden) akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt
kazda, stanowigcych fgcznie 174.720.991 (sto siedemdziesigt cztery miliony siedemset dwadziescia tysiecy
dziewigéset dziewiecdziesiat jeden) gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

11a. Informacje o istotnych zdarzeniach po zakonczeniu okresu srédrocznego nie od-
zwierciedlone w sprawozdaniu finansowym

Po dacie bilansowej do dnia przekazania raportu na GPW nie nastapity istotne zdarzenia, o ktorych Spétka domi-
nujaca informowataby w raportach biezacych.

12. Dziatalno$¢ zaniechana

Dziatalno$¢ zaniechana obejmuje warto$¢ obrotéw zwigzang z wniesiong Aportem Zorganizowang Czescig
Przedsigbiorstwa do spotki zaleznej.

Wyniki finansowe dzi:cﬂalnoéci zaniecha- il
nej péirocze / 2015 péirocze / 2014 2 kwartat/ 2015 | 2 kwartat/ 2014
Przychody ze sprzedazy 39 255 75721 - 41203
Koszt wiasny sprzedazy 18419 35403 - 18 958
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 20 836 40 318 - 22 245
Pozostate przychody operacyjne 80 305 - 46
Koszty sprzedazy 14 147 27 474 - 13 642
Koszty ogéinego zarzadu 4200 6216 - 3192
Pozostate koszty operacyjne 122 671 - 287
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej 2447 6 262 - 5170
Przychody finansowe 1156 46 - 18
Koszty finansowe 3029 3163 - 1709
Zysk (strata) brutto 574 3145 - 3479
Podatek dochodowy -417 1297 - 705
Zysk (_strata) roku z dziatalnosci zanie- 991 1848 i 2774
chanej
w tys. zt
Przeptywy srodkow pienigznych przypisanych do dziatalnosci zaniechanej
pétrocze / 2015 pétrocze / 2014
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 870 1727
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej -1202 -1432
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej -1655 -2837
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Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienieznych -1987 -2542
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2099 3208
Srodki pieniezne na koniec okresu 112 666

13. Zmiany zohowiazan pozabilansowych (warunkowych)

w tys. zt

POZYCJE POZABILANSOWE pétrocze / 2015 2?:14 pétrocze / 2014

—  wystawione gwarancje bankowe na czynsze z tytutu wynajmu lokali 20 744 18 402 18 500
sklepowych
—  otwarte akredytywy 5943 6811 4480
Razem pozycje pozabilansowe 26 687 25213 22 980
14. Wartos¢ firmy
w tys. zt

CENA NABYCIA LUB WARTOSC GODZIWA
Saldo na 1 stycznia 2014 242 591
Korekta ujawnienia na moment nabycia
\Wyksiegowanie na moment zbycia
Saldo na 30 czerwca 2014 242 591
Saldo na 1 stycznia 2014 242 591
Ujawnienie na moment nabycia
\Wyksiegowanie na moment zbycia
Saldo na 31 grudnia 2014 242 591
Saldo na 1 stycznia 2015 242 591
Korekta ujawnienia na moment nabycia
\Wyksiegowanie na moment zbycia — wniesienie aportu ZCP W.KRUK -181 894
Saldo na 30 czerwca 2015, w tym: 60 697
Powstata z nabycia Wélczanka S.A. 60 697

Powstata z nabycia W. KRUK S.A.

SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTOSCI

Saldo na 1 stycznia 2014

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezacym

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2014

Saldo na 1 stycznia 2014

Straty z tytutu utraty warto$ci w roku biezacym

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2014
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Saldo na 1 stycznia 2015

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezacym

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 30 czerwca 2015

WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2014 242 591
Na 31 grudnia 2014 242 591
Na 30 czerwca 2015 60 697

Na dzien 30 czerwca 2015 roku w oparciu 0 dokonang oceng przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty
wartosci w odniesieniu do warto$ci niematerialnych o nieokre$lonym terminie uzytkowania nie stwierdzono ko-
nieczno$ci przeprowadzenia testu na utrate wartosci niematerialnych o nieokre$lonym terminie uzytkowania, w
tym wartosci firmy. W okresie, za ktéry sporzadzono $rodroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpisow
aktualizujgcych warto$ci niematerialne w tym warto$ci firmy.

15. Inne wartosci niematerialne

w tys. zt
r};:;itjimch Znaki towarowe Patentc);; L2235 Razem

WARTOSC BRUTTO

Saldo na 1 stycznia 2014 1219 114 444 17 046 132709
Zwigkszenia 37 37
Zmniejszenia -83 -83
Saldo na 30 czerwca 2014 1219 114 444 17 000 132 663
Saldo na 1 stycznia 2014 1219 114 444 17 046 132709
Zwigkszenia 134 134
Zmniejszenia - 348 - 348
Saldo na 31 grudnia 2014 1219 114 444 16 832 132 495
Saldo na 1 stycznia 2015 1219 114 444 16 832 132 495
Zwiekszenia 113 113
Zmniejszenia — aport ZCP W.KRUK -1219 -80744 -1607 -83570
Saldo na 30 czerwca 2015 - 33700 15338 49038
IAMORTYZACJA

Saldo na 1 stycznia 2014 1219 13 377 14 596
Zwigkszenia 140 140
Zmniejszenia - 81 -81
Saldo na 30 czerwca 2014 1219 13 436 14 655
Saldo na 1 stycznia 2014 1219 13 377 14 596
/Amortyzacja za okres 259 259
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Zbycie - 346 - 346
Saldo na 31 grudnia 2014 1219 13290 14 509
Saldo na 1 stycznia 2015 1219 13290 14 509
Zwiekszenia 134 134
Zmniejszenia — aport ZCP W.KRUK -1219 -1597 -2816
Saldo na 30 czerwca 2015 - 11827 11827
ODPISY z tytutu trwatej utraty wartosci

Saldo na 1 stycznia 2014 3147 3147
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2014 - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2014 - 3147 3147
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Saldo na 31 grudnia 2014 - 3147 3147
Saldo na 1 stycznia 2015 3147 3147
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Saldo na 30 czerwca 2015 - 3147 3147
WARTOSC BILANSOWA

Na 30 czerwca 2014 - 114 444 417 114 861
Na 31 grudnia 2014 - 114 444 395 114 839
Na 30 czerwca 2015 - 33700 364 34 064

Patenty i licencje sq amortyzowane przez okres ich szacunkowej uzytecznosci, ktéry wynosi przecietnie 5 lat,

znaki towarowe nie podlegajg amortyzacji poniewaz majq nieokreslony okres uzytkowania.

Utworzone odpisy aktualizujace odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a odwrécone odpisy aktuali-

zujace odniesione zostaty w pozostate przychody operacyjne.

Znaki towarowe Wdlczanka na faczng kwote 33.700 tys. zt. stanowig przedmiot zabezpieczenia kredytu banko-

wego wykazanego w nocie 18.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku w oparciu o dokonang oceng przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty
wartosci w odniesieniu do wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania nie stwierdzono ko-
nieczno$ci przeprowadzenia testu na utrate wartosci niematerialnych o nieokreslonym terminie uzytkowania, w
tym znaki towarowe. W okresie, za ktory sporzadzono $rodroczne sprawozdanie finansowe nie tworzono odpisow

aktualizujgcych wartosci niematerialne w tym znaki towarowe.
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16. Jednostki zalezne (udzialy i akcje)

Wykaz jednostek zaleznych, w ktorych Spoétka posiada udziaty/akcje na dzien 30 czerwca 2015
% >
posiada- % \(Van:tosc . Korekty Wartosé
. . Metoda . . udziatow/akcji N .
Nazwa jednostki Sad rejestrowy nych |posiadanych aktualizujagce | bilansowa
wyceny APy ” wg ceny :. i1 "
udziatow/ | gloséw " wartosé udziatow/akcji
- nabycia
akcji
\Vipo wytaczenie [Kaliningrad 100 100 13 13
Young wytaczenie |Petersburg 100 100 5 5
Sad Rejonowy dla
Vistula Market Sp. z 0.0. |wytaczenie |Krakowa Srédmie- 100 100
Scia 4 4
. [Sad Rejonowy dla
Andre Renard Sp. z 0.0. |wytaczenie M. St Warszawy 70 70 36 36
Sad Rejonowy dla
DCG SA petna M. St. Warszawy 100 100 6 036 6036
Sad Rejonowy dla
VG Property Sp.z0.0. |pefna M. Krakowa 100 100 5 5
Sad Rejonowy dla
W.KRUK S.A. petna M. Krakowa 100 100 275 562 275 562
Wolczanka Shirts Manu- Sad Rejonowy dla
facturing Sp. z 0.0. petna M. Krakowa 100 100 5 5
Razem 281766 158 281 608

Inwestycje w jednostkach zaleznych dotyczg akciji i udziatéw w podmiotach, w ktérych Spétka posiada zdolnoé
do kontrolowania ich polityki operacyjnej i finansowej, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogélnej liczby
glosow w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny czy Spotka kontroluje dang jednostke uwzglednia sie
istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktdre w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienic.

Inwestycje w jednostkach zaleznych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie w cenie
nabycia zgodnie z MSR 27 ,jednostkowe sprawozdanie finansowe” pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu
utraty warto$ci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Utrata warto$ci aktywoéw jest dokonywana poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wyzszg z dwéch: wartoscig
godziwg lub warto$cig uzytkowa.

Warto$¢ udziatow ulegta zmianie w stosunku do | pétrocza ubiegtego roku o warto$¢ +275.434 tys. zt. w zwigzku
z nabyciem 100% udziatow spdtki Wélczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. 0 wartosci 5 tys. zt. i spotki
W.KRUK S.A. o warto$ci 275.537 tys. zt., oraz sprzedazg w dniu 29 czerwca 2015 roku 100 % udziatéw spotki
zaleznej W Production Sp. z 0.0. na kwote - 108 tys. zt.

Udziaty w spotce zaleznej DCG SA i W.KRUK S.A. oraz VG property Sp. z 0.0. zostaly objete zastawem reje-
strowym jako zabezpieczenie umowy kredytowej zawartej z bankiem PKO BP SA.

17. Jednostki pozostate (udziaty i akcje)

Wykaz jednostek pozostatych, w ktérych Spétka posiada udziaty/akcje na dzien 30 czerwca 2015
Wartosé s
% % gy Korekty Wartos¢
i gﬂfggm Me‘t:c:rila re'ess%fo posiadanych | posiadanych al:'c(.jiz":*o;:] aktualizujace bilansowa
wyceny JeSUOWY | ydziatow / akeji|  glosow IIWGCenY| \ artos¢  |udziatow / akei
nabycia
Chara Sp.z0.0. [Cena nabycia 19 19 17 17
inne Cena nabycia 267 249 18
Razem 284 249 35
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Warto$¢ udziatow nie ulegta zmianie w stosunku do | potrocza ubiegtego roku.

18. Zapasy
w tys. zt

potrocze / 2015 2014 potrocze / 2014
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 16 939 22542 19503
Potprodukty i produkty w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 3345 3689 3380
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 14 877 16 748 15312
Towary (wedtug ceny nabycia) 44163 139 447 119600
Zapasy ogf')iem, wedtug rlwigszej z dw{ngh vyartoéci: ceny nabycia (kosztu 79304 182 426 157 795
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow -3493 - 3456 - 3866
Razem 75831 178 970 153 929

Utworzone odpisy aktualizujace w kwocie 139 tys. zt. odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a od-
wrocone odpisy aktualizujgce w kwocie 64 tys. zt. odniesione zostaty w koszt wiasny sprzedazy oraz w kwocie 38
tys. zt wniesione aportem ZCP W.KRUK. Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na zapasy zwigzane jest ze

sprzedazg zapaséw objetych odpisem.

Zapasy zostaly objete zastawem rejestrowym jako zabezpieczenie umowy kredytowej wykazanej nocie 19.

19. Pozyczki i kredyty bankowe

w tys. zt
pétrocze /2015 2014 pétrocze / 2014
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 3263 3875
Kredyty bankowe 45 (081 -
Pozyczki - -
Kredyty z terminem wymagalnosci:
na zadanie lub w okresie do 1 roku 7175 3875
Minus: kwota przypadajgca do rozliczenia w ciggu 12 miesiecy (wykazana w zobowigzaniach krétkoterminowych)
Kredyty wymagane po 12 miesigcach 41169 -
Pozyczki z terminem wymagalnosci:
w okresie do 1 roku - -
Pozyczki wymagane po 12 miesigcach - -
w tys.
Struktura walutowa kredytow
Razem z € $
30 czerwca 2015 48 344 48 344
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 3263 3263
Kredyty bankowe 45 (081 45 081
31 grudnia 2014 -
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) -
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Kredyty bankowe -
30 czerwca 2014 3875 3875
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 3875 3875
Kredyty bankowe -
Kredyty bankowe
Zarzad szacuje wartos¢ godziwa kredytow zaciagnietych przez Spotke nastepujaco :
w tys. zt
pétrocze /2015 2014 pétrocze / 2014
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 3263 3875
Kredyty bankowe 45081 -
Razem 48 344 3875
Nazwa | Siedziba | Kwota kredytu/ | Kwota kredytu Kwota Warunki | Opro- | Termin Zabezpieczenia
(firma) wg umowy pozostata do kredytu | oprocen- |cento-| splaty
jednostki splaty w wyceniona| towania | wanie
wartosci wg zamor- efek-
nominalnej | tyzowane- tywne
go kosztu
2 walu- 2 walu- 2
ta ta
mBank SA[Warszawa 2050000 [PLN PLN Limit 23 |1. O$wiadczenie o podda-
umozliwia- wrzesnia |niu sie egzekucji
jacy reali- 2004 -
zacje 31 lipca
zlecer w 2015
zakresie
akredytyw
Bank PKO|Warszawa | 30000000 |PLN | 3262695 [PLN | 3262695 |Limit 3,28% 08  [1. Weksel wtasny in blanco
BP S.A. umozliwia- marca |wraz z deklaracjg
jacy 2018 [2. O$wiadczenie o podda-
korzystanie niu sie egzekucji
z kredytu w 3. Umowne prawo potrace-
rachunku nia wierzytelnosci
biezacym 4. Zastaw rejestrowy na
oraz reali- izapasach
zacje 5. Zastaw rejestrowy na
zlecen iznakach "Vistula", "Wol-
w zakresie czanka"
gwarancji i 6. Zastaw rejestrowy na
akredytyw akcjach spotki W.Kruk SA
47600 000 |PLN |45600 000 [PLN |45 081 063 |Kredyt 3,86% 31 i DCG SA
inwestycyjny grudnia |7. Zastaw rejestrowy na
2024 |udziatach spétki Wélczanka
Shirts Manufacturing Sp. z
0.0. i spotki VG Property
Sp. z0.0.
8. Hipoteka faczna na
nieruchomosciach spotki
9. Umowa trojstronna
dotyczaca ptatnosci trans-
akcji kartami ptatniczymi
10. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
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Spotka posiada nastepujace kredyty bankowe:

a) limit umozliwiajacy realizacje zlecen w zakresie akredytyw w wysokosci 2.050 tys. zt. Limit zostat zaciagniety
23.09.2004r. Sptata limitu nastapi 31.07.2015 roku. Limit zabezpieczony zostat oswiadczeniem o poddaniu sie
egzekugji.

b) wielocelowa linia kredytowa w kwocie 30.000 tys. zt uprawniajaca do korzystania z kredytu w rachunku bieza-
cym do kwoty do kwoty 12.000 tys. PLN oraz realizacji zleceh w zakresie gwarancji bankowych do kwoty 12.000
tys. PLN i akredytyw do kwoty 9.000 tys. PLN. Umowa wielocelowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygasniecie
umowy nastapi 08.03.2018 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wiasnym in blanco wraz z deklaracja,
o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji, umownym prawem potracenia wierzytelno$ci, zastawem rejestrowym
na zapasach, zastawem rejestrowym na znakach "Vistula", "Wélczanka", zastawem rejestrowym na akcjach
spotki W.Kruk SA i DCG SA, zastawem rejestrowym na udziatach spotki Wélczanka Shirts Manufacturing Sp. z
0.0. i spdtki VG Property Sp. z 0.0., hipotekg taczng na nieruchomos$ciach spdtki, umowa tréjstronng dotyczacq
ptatno$ci transakciji kartami ptatniczymi oraz cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej.

c) Kredyt inwestycyjny w kwocie 47.600 tys. PLN Umowa podpisana zostata 09.03.2015 r. Wygasnigcie umowy
nastapi 31.12.2024 r. Umowa zabezpieczona jest wekslem wtasnym in blanco wraz z deklaracjg, o$wiadczeniem
0 poddaniu sie egzekucji, umownym prawem potracenia wierzytelnosci, zastawem rejestrowym na zapasach,
zastawem rejestrowym na znakach "Vistula", "Wélczanka", zastawem rejestrowym na akcjach spotki W.Kruk SA i
DCG SA, zastawem rejestrowym na udziatach spétki Wélczanka Shirts Manufacturing Sp. z 0.0. i spétki VG Pro-
perty Sp. z 0.0., hipotekg taczng na nieruchomosciach spdtki, umowa tréjstronng dotyczacq ptatnosci transakcii
kartami pfatniczymi oraz cesjq praw z polisy ubezpieczeniowe;.

20. Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowiazania wynikajg gtownie z zakupéw handlowych i kosztow
zwigzanych z dziatalno$cig biezaca. Sredni okres kredytowania przyjety dla zakupoéw handlowych wynosi 45 dni.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate TR
zobowigzania péirocze / 2015 2014 pélrocze / 2014
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug wobec jednostek pozostatych 24131 55635 38 221
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug wobec jednostek powiaza- 479 750 72
nych (nota 22)
Zobowigzania pozostate wobec jednostek powigzanych (nota 22) - - -
Zobowigzania z tyt.u’fu pod'atlféw, dqtacji, cel, ubezpieczen spotecznych i 6092 13 781 7060
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Inne 3517 6 598 5857
[Zobowigzania krétkoterminowe, razem 34219 76 764 51210
w tys. zt
Zobowiazania krotkoterminowe (struktura walutowa)
potrocze / 2015 2014 potrocze / 2014
a) w walucie polskiej 20 786 50 375 34015
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 13433 26 389 17 195
b1. jednostka/waluta tys / EURO 2914 3565 3186
tys. zt 12223 15197 13 258
b2. jednostka/waluta tys / USD 37 2859 1110
tys. zt 138 10028 3383
Pozostate waluty w tys. zt. 1072 1164 554
[Zobowigzania krétkoterminowe, razem 34219 76 764 51210
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21. Rezerwy
w tys. zt
Rezerwa Rezerwa Rezerwa | Rezerwa | Rezerwa | Pozostate Razem
nakoszty | nakoszty | nasprawy na na udzielone
pracownicze | na przelomie| sporne | produkcje [ poreczenia
okresu w toku
Stan na dzien 1 stycznia 2014 2796 284 800 598 - - 4478
—  utworzone rezerwy w ciggu 1664 4747 32 9 i i 6537
roku obrotowego
—  rozwigzanie rezerw - 1657 -3617 -27 - - - -5301
Stan na dzien 30 czerwca 2014 2803 1414 805 692 - - 5714
~  Wykazane w zobowigzaniach 2636 1414 805 692 5547
krétkoterminowych
- wykazanelw zobowigzaniach 167 ) i B i i 167
dtugoterminowych
Stan na dzien 1 stycznia 2014 2796 284 800 598 - - 4478
7)  utworzone rezerwy w 2739 14 352 49 261 i . 17 401
ciagu roku obrotowego
8)  rozwiazanie 22389 | -14340 -139 - - - | -16868

Iwykorzystanie rezerw
Stan na dzier 31 grudnia 2014 3146 296 710 859 - - 5011

9) wykazane w zobowigza-

; . ; 2947 296 710 859 - - 4812
niach krétkoterminowych
—  wykazane w zobowigzaniach 199 ) i B i i 199
dlugoterminowych
Stan na dzien 1 stycznia 2015 3146 296 710 859 - - 5011
—  aport ZCP W.KRUK -770 - - - - - -770
—  utworzone rezerwy w ciggu 1927 6314 12 ) i i 8253
roku obrotowego
—  rozwigzanie rezerw -2433 -5091 - -189 - - -7713
Stan na dzier 30 czerwca 2015 1870 1519 722 670 - - 4781
—  wykazane w zobowigzaniach 1756 1519 792 670 4667
krétkoterminowych
—  wykazane w zobowigzaniach 114 ) i ) i i 114
dtugoterminowych

Utworzone rezerwy odniesione zostaty w pozostate koszty operacyjne, a rozwigzane rezerwy odniesione zostaty
w pozostate przychody operacyjne.

Na saldo rezerw na 30.06.2015 rok sktadajg sie:

- rezerwa dtugoterminowa na odprawy emerytalne - 114 tys. zt.
- rezerwa krétkoterminowa na odprawy emerytalne - 5tys. zk
- rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy - 1751 tys. zt.
- rezerwa krotkoterminowa na koszty na przetomie okresu - 1519 tys. zt.
- rezerwa krétkoterminowa na ustugi szycia - 670 tys. zt.
- rezerwa na sprawy sporne - 722 tys. zt.

Razem - 4781 tys. zl.
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22. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 roku Spdtka nabyta rzeczowe aktywa trwate na kwote 3.855
tys. zt. (w okresie od 1 stycznia 2014 do 30 czerwca 2014 roku na kwote 6.191 tys. zt.). Rzeczowe $rodki trwate
nabyte przez spétke to gtdwnie inwestycje w obcych srodkach trwatych (lokale sklepowe) i ich wyposazenie.

23. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W roku obrotowym Spétka dominujaca zawarta nastepujace transakcje handlowe z podmiotami powigzanymi :

w tys. zt
Sprzefj az pmdlfkt?w’. Zakup produktoéw, towa- |[Kwoty nalezne od podmiotow|Kwoty nalezne podmio-
towarow, materiatow i | . P . X
ustug réw, materiatow i ustug powigzanych tom powigzanym
6iro- 6iro- | péiro- 6iro- Saldo | Saldo | Saldo | Saldo | Saldo | Saldo
pcze /| 2014 pcze / pcze /| 2014 pcze / na na na na na na
2015 2014 | 2015 2014 30.06. | 31.12. | 30.06. | 30.06. | 31.12. | 30.06.
2015 2014 2014 | 2015 | 2014 | 2014
Vipo - - - - - - 664 619 538
Young - - - - - - 149 139 121
Vistula Market 1983 1983 1983
Sp. z0.0.
\Vicon Sp. z 0.0. - - - - 495 495
|V Production 892 | 577 3862 | 1364 : 61 742 | 54
Sp. zo. 0.
DCG SA 13 | 765 3 50 10 - 19 - 33 61 - 10
\VG Property Sp. z 0.0. 1 16 13 54 52 15 - - - 4 8 8
W.KRUK S.A. 2361 1 - | 155 - - 1988 74 - 45
Wélc;anka Shirts Manu- 45 i - 2610 i i 148 i .| 369
facturing Sp. z 0.0.
Razem 2620 | 1674 | 593 |2869 3924 11379 4951 3310 3231 | 479 | 750 72
Saldo odpisdéw aktualizujgcych -279% | -3236 | -3136
Kwoty nalezne od podmiotow powiazanych netto 2155 74 95

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i ustug wyniosty 963 tys. zt. (2014 rok 1.221 tys. z. ;| pdtrocze 2014
roku 300 tys. zt.)

Przychody finansowe wyniosty 102 tys. zt. (rok 2014: 462 tys. zt.; | pétrocze 2014: 0 tys. zt.), a koszty finansowe
wyniosty 0 tys. zt. (rok 2014; 252 tys. zt.; | pétrocze 2014: 252 tys. zt.)

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 276 tys. zt. (2014 rok 5.745 tys. zL.; | poirocze 2014 roku 5.745 tys. zt.),
a pozostate koszty operacyjne wyniosty 269 tys. zt. (2014 rok 4.169 tys. zt.; | potrocze 2014 roku 4.162 tys. zt).

Sprzedaz towardw podmiotom powigzanym dokonana byta po cenach wynikajacych z cennika Spotki. Zakupy
byly dokonywane po zdyskontowanych cenach rynkowych, aby odzwierciedli¢ ilo¢ towaréw zakupionych i
zwigzki pomiedzy stronami.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od podmiotow powigzanych na 30.06.2015 roku wynoszg 3.783 tys. zt.
(na 31.12.2014 roku 3.694 tys. zt.; na 30.06.2014r. 2.928 tys. zt.), naleznosci te zostaty objete odpisami aktualizu-
jacymi na 30.06.2015 roku w wysokosci 346 tys. zt. (na 31.12.2014 roku: 338 tys. zt.; na 30.06.2014 roku: 323
tys. zt.)
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Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych na 30.06.2015 roku wynosza 9.898 tys. zt. (na 31.12.2014 roku
9.971 tys. zt; na 30.06.2014 roku 10.407 tys. zt.), naleznosci te zostaty objete odpisami aktualizujgcymi na
30.06.2015 roku w wysokosci 4.300 tys. zt. (na 31.12.2014 roku: 4.300 tys. zt.; na 30.06.2014 roku: 4.300 tys. zt.)

Naleznosci nie sg zabezpieczone a ich sptata ma nastapi¢ gotowka za wyjatkiem naleznosci z tytutu sprzedazy
$rodkow trwatych do spotki VG Property Sp. z 0.0., ktére sg zabezpieczone hipotekg umowna do kwoty 8.500 tys.
zt. Na dzien 30.06.2015 roku odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych tacznie wynio-
sty 7.442 tys. zt. (na 31.12.2014 roku 7.874 tys. zt.; na 30.06.2014 roku 7.760 tys. zt). W | pétroczu 2015 roku
odpisow aktualizujacych utworzono na kwote 55 tys. zt, a rozwigzano na kwote 495 tys. zt w zwigzku ze spisa-
niem nalezno$ci spdtki Vicon — wykreslenie z rejestru.

W | pdtroczu 2015 roku Spdtka udzielita poreczen spétkom zaleznym W.KRUK S.A. oraz DCG S.A. z tytutu
udzielonego kredytu przez bank PKO BP S.A.

Grzegorz Pilch Mateusz Zmijewski Erwin Bakalarz

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Podpis osoby, ktdrej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Alicja Weber

Glowny Ksiegowy

Krakow, dnia 31 sierpnia 2015 roku
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