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Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe %‘%%STARHEDGE
STARHEDGE S.A. za okres 01.01.2015 - 30.06.2015
w zt w EUR
30.06.2015r. 30.06.2014r. 30.06.2015r. 30.06.2014r.
WYBRANE DANE FINANSOWE 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy

30.06.2015r. 30.06.2014r. 30.06.2015r. 30.06.2014r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody facznie catkowite 16 706 475,01 3 254557,18 4041 106,97 778 900,34
Przychody ze sprzedazy 178 000,00 15 469,69 43 056,18 3702,30
Koszty dziatalnosci operacyjne;j -310 736,41 -323 639,19 -75 163,62 -77 455,29
Amortyzacja -14 321,25 -7 200,67 -3464,15 -1723,31
Zysk (strata) na sprzedazy -132 736,41 -308 169,50 -32 107,43 -73 752,99
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -103 464,89 -293 212,89 -25 026,98 -70 173,49
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 155 775,66 -38 487 260,97 -521 457,70 -9211004,44
Zysk (strata) netto -2 164 615,14 -35926 429,65 -523 595,87 -8598 130,78
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 11230048,88  -295136,00  -297534,88  -70 633,74
operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 1091736,19 5050557,21 26407861 1208729,95
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -2994739,29  -305293,04  -724 393,49 -73 064,58
finansowe;j

30.06.2015r. 31.12.2014r. 30.06.2015r. 31.12.2014r.

(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 242 020,56 257 664,01 57 700,88 60 451,87
Aktywa obrotowe 13 786 286,75 8760 164,62 3286 831,67 2 055 267,02
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki udzielone krétkoterminowe 1880088,18 1678638,94 448 237,69 393 834,07
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 51149,04 3184201,02 12 194,60 747 061,69
Kapitat wtasny 6 089 560,74 8788915,17 1451 831,19 2062 012,33
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 13 432,74 9957,70 3202,54 2 336,23
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 7 920 813,83 218 955,76 1888 425,96 51 370,33
Rezerwy dtugoterminowe 13 432,74 9957,70 3202,54 2 336,23
Rezerwy krétkoterminowe 0,00 25 000,00 0,00 5 865,38
Wartosc ksiegowa na jedng akcje na dzien 1,09 157 0,26 0,37
bilansowy (w zt.)
iy)sk (strata) za okres na jedng akcje zwykta (w 0,39 112.90 10,09 3,03
Liczba akcji na dzien bilansowy (po scaleniu) 5587 403 5587 403 5587 403 5587 403
Srednia wazona liczba akgji (przed resplitem) 33524418 25949 448 33524418 25949 448
Srednia wazona liczba akgji* 5587 403 5294 412 5587 403 5294 412
Srednio wazona liczba akcji rozwodniona** 5626 740 5294 412 5626 740 5294 412

*po uwzglednieniu scalenia akcji w stosunku 6:1 dokonanego w dniu 16 pazdziernika 2014 roku
**po uwzglednieniu scalenia akcji w stosunku 6:1 dokonanego w dniu 16 pazdziernika 2014 roku oraz objecia w dniu 26 czerwca 2015 roku
nowej emisji akcji na okaziciela serii B

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty przeliczcone na EURO wedtug

nastepujgcych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dany dzien przez
Narodowy Bank Polski (odpowiednio 4,1944 zt / EURO na 30 czerwca 2015 r. i. 4,2623 zt / EURO na 31
grudnia 2014 r.),

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow Srodkéw
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng sSrednich kurséow ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego
(odpowiednio 4,1341 zt / EURO za 6 miesiecy 2015 r. i 4,1784 zt / EURO za 6 miesiecy 2014 r.).



Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe %%% STARHEDGE
STARHEDGE S.A. za okres 01.01.2015 - 30.06.2015
Sprawozdanie z Svtuacii Finansowei 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
P Y ) ) (niebadane) (badane) (niebadane)
A Aktywa trwate NOTA 242 020,56 257 664,01 188 227,81
I.  Wartosci niematerialne 0,00 0,00 0,00
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 232 938,97 243 217,75 188 225,83
Ill.  Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
IV. Dtugoterminowe aktywa finansowe 1,65 1,88 1,98
V. Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 0,00 0,00 0,00
VI. Pozyczki udzielone 0,00 0,00 0,00
VII. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 0,00
VIIl. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
IX. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 9079,94 14 444,38 0,00
dochodowego
X. Pozostate aktywa 0,00 0,00 0,00
B Aktywa obrotowe NOTA | 13786 286,75 8 760164,62 42395 637,76
I. Zapasy 0,00 0,00 0,00
y, Naleznosciz tytutu dostaw i ustug oraz 7 2 493 290,74 71361,48 10499 809,27
pozostate naleznosci
i, Aktywa finansowe wyceniane w wartosci 161959657 377044656 9307 194,85
godziwej przez wynik finansowy
IV. Pozyczki udzielone 1880 088,18 1678 638,94 438 091,47
V. InstrL.Jmenty f|nansoyv§ utrzymywane do 0,00 0,00 0,00
terminy wymagalnosci
VI. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 730 000,00 0,00 0,00
VII. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 0,00
T Eozostafe krotkoterminowe aktywa 0,00 0,00
finansowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
IX. (PDOP) 0,00 0,00 0,00
X.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 51 149,04 3184 201,02 4743 773,32
X1, Aktywa zak!asyflkowanejako przeznaczone 0,00 44783,88 17393 78388
do sprzedazy
XIl. Rozliczenia miedzyokresowe 12 162,22 10732,74 12 984,97
Suma aktywow 14 028 307,31 9017 828,63 42583 865,57




Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe %%% STARHEDGE
STARHEDGE S.A. za okres 01.01.2015 - 30.06.2015
Sorawozdanie z Svtuacii Finansowei 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
P yraacl 1 (niebadane) (badane) (niebadane)
A. Kapitat wiasny NOTA | 6089560,74 8788915,17 42 251384,98
I. Kapitat zaktadowy 13 801426,30 13 801426,30 13 801 426,30
Il. Kapitat zapasowy 148 950,93 14 838 896,31 2762 733,78
Ill. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -2 166 649,00 -1497 630,78 -428 228,83
IV. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
V. Pozostate kapitaty rezerwowe 22 332 186,00 52660793,81 51 655 061,81
VI. Zyski zatrzymane -25 861 738,35 -2 695 072,96 10386 821,57
VII. Zysk (strata) netto za rok obrotowy -2 164 615,14 -68319497,51 -35926 429,65
Zobowigzania i rezerw
B. el g NOTA| 1343274 9 957,70 70 889,92
dtugoterminowe
) Kredytly,. pozyczki i dtuzne papiery 0,00 0,00 0,00
wartosciowe
Il.  Rezerwy 0,00 0,00 0,00
Ill. Rezerwy na podatek odroczony 13 432,74 9957,70 70 889,92
IV. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania i rezerw
c. copowiazan g NOTA| 7925313,83 21895576  261590,67
krétkoterminowe
) Zobowigzania z tytuiu .dostaW| ustug oraz 3 7920 813,83 193 955,76 247 090,67
pozostate zobowigzania
" Kredyt{y,. pozyczki i dtuzne papiery 0,00 0,00 0,00
wartosciowe
Zobowigzania z tytutu podatku
M- dochodowego (PDOP) 0,00 0,00 0,00
IV. Rezerwy 0,00 25 000,00 0,00
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
V. aktywami klasyfikowanymi jako 0,00 0,00 0,00
przeznaczone do sprzedazy
VI. Rozliczenia miedzyokresowe 4 500,00 0,00 14 500,00
Suma pasywow 14 028 307,31 9017 828,63 42583 865,57
Wartosc¢ ksiegowa 6 089 578,55 8 788 915,17 42 251 384,98
Liczba akcji na dzien bilansowy™* 5587 403 5587 403 5587 403
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje 1,09 1,57 7,56

* po uwzglednieniu scalenia akcji w stosunku 6:1 dokonanego w dniu 16 pazdziernika 2014 roku



Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe
STARHEDGE S.A. za okres 01.01.2015 - 30.06.2015

JESTARHEDGE

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych 01.01.- 01.04.- 01.01- 01.04-
dochodéw NOTA  30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 178 000,00 90 000,00 15 469,69 3 867,43
. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug 178 000,00 90 000,00 15 469,69 3867,43
II.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
B  Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 -310 736,41 -153 255,19 -323639,19 -162 146,42
I.  Amortyzacja -14 321,25 -6 894,28 -7 200,67 -3931,63
Il.  Zuzycie surowcdéw i materiatéw -4 597,32 -2 680,49 -11122,94 -7 220,23
IIl. Ustugi obce -190 736,63 -95 958,03 -182 046,36  -102 875,72
IV.  Podatki i optaty -2 710,82 -1423,12 -1147,36 -510,36
V. Wynagrodzenia -63 227,46 -33192,12 -77 917,60 -35713,60
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -5520,53 -2 314,58 -4 081,32 -2 383,02
VIl. Pozostate koszty rodzajowe -29 622,40 -10 792,57 -40 122,94 -9511,86
VIIl.  Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C  Zysk (strata) ze sprzedazy -132 736,41 -63 255,19 -308 169,50 -158 278,99
I.  Pozostate przychody operacyjne 30 669,37 8701,45 19 202,00 19 201,31
Il.  Pozostate koszty operacyjne -1397,85 -10,54 -4 245,39 -1763,09
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -103 464,89 -54 564,28 -293 212,89  -140 840,77
I. Przychody finansowe 16 497 805,64 14228 632,55 3219 885,49 577 875,13
Il.  Koszty finansowe -18 550 116,41 -15941 263,53 -41413 933,57 -6097 648,17
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 155 775,66 -1767 195,26 -38 487 260,97 -5 660 613,81
F. Podatek dochodowy 7 -8 839,48 5591,93 2560 831,32 -70 889,92
. czes¢ biezaca 0,00 0,00 0,00 0,00
Il.  cze$¢ odroczona -8 839,48 5591,93 2560 831,32 -70 889,92
G. ZYSK (STRATA) ZA OKRES -2164 615,14  -1761603,33 -35926429,65 -5731503,73
H. Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -2 164 615,14 -1761603,33 -35926429,65 -5731503,73
. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate catkowite dochody: 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozycje, ktore nie beda reklasyfikowane do wyniku 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozycje, ktére beda reklasyfikowane do wyniku w 0,00 0,00 0,00 0,00
pdZniejszych okresach:
Suma catkowitych dochodéw: 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) -2164 615,14  -1761603,33 -35926 429,65 -5731503,73
- podstawowy za okres obrotowy -0,39 -0,31 -7,19 -1,03
- rozwodniony za okres obrotowy -0,38 -0,31 -7,19 -1,03
- $rednia wazona liczba akcji* 5587 403 5587 403 4996 564 5587 403
- $rednia wazona liczba akcji rozwodniona** 5626 740 5 665 645 4996 564 5587 403
iz;';ﬁtszﬂ::jtt‘:”";)je""a akeje z dziatalnosci 216461514 -1761603,33 -35926429,65 -5731503,73
- podstawowy za okres obrotowy -0,39 -0,31 -7,19 -1,03
- rozwodniony za okres obrotowy -0,38 -0,31 -7,19 -1,03
- $rednia wazona liczba akcji* 5587403 5587 403 4996 564 5587 403
- $rednia wazona liczba akcji rozwodniona** 5626 740 5 665 645 4996 564 5587 403
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
zaniechanej (w zt)
- podstawowy za okres obrotowy 0,00 0,00 0,00 0,00
- rozwodniony za okres obrotowy 0,00 0,00 0,00 0,00
- $rednia wazona liczba akcji* 5587 403 5587 403 4996 564 5587 403
- $rednia wazona liczba akcji rozwodniona** 5626 740 5 665 645 4 996 564 5587 403

*po uwzglednieniu scalenia akcji w stosunku 6:1 dokonanego w dniu 16 pazdziernika 2014 roku

**po uwzglednieniu scalenia akcji w stosunku 6:1 dokonanego w dniu 16 pazdziernika 2014 roku oraz objeciu w dniu 26 czerwca 2015 roku

nowej emisji akcji na okaziciela serii B



Skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe
STARHEDGE S.A. za okres 01.01.2015 - 30.06.2015

SESTARHEDGE

01.01.- 01.01.-
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych (metoda posrednia) 30.06.2015 30.06.2014
(niebadane) (niebadane)

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / Strata przed opodatkowaniem

-2 155 775,66

-38 487 260,97

. Korekty razem 925 726,78 38 192 124,97
1. Amortyzacja 14 321,25 7 200,67
2. Zysk (straty) z tytutu réznic kursowych 11 208,54 -1 370,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -91 383,62 -22001,47
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 2154 638,19 38172 668,66
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 262 013,83 35968,71
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -1403 141,93 29 482,59
9. Zmiana stanu rozliczert migdzyokresowych -21929,48 -18 824,19
10. Inne korekty 0,00 -11 000,00
1. Gotdowka z dziatalnosci operacyjnej (I+11) -1230 048,88 -295 136,00
V. Podatek dochodowy zaptacony/zwrot nadpfaty 0,00 0,00
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+11) -1230 048,88 -295 136,00

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I Wplywy 2169 252,13 33156 052,39
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 2169 252,13 33156 052,39
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach: 2169 252,13 33156 052,39
- zbycie aktywow finansowych 1685 465,67 33156 052,39
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 483 786,46 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
. Wydatki 1077 515,94 28105 495,18
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 11 500,00 13 252,04
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 424 385,94 28 092 243,14
a) w jednostkach powigzanych 0,00
b) w pozostatych jednostkach: 424 385,94 28 092 243,14
- nabycie aktywoéw finansowych 259 385,94 28092 243,14
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 165 000,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 641 630,00 0,00
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) 1091 736,19 5050557,21
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I Wplywy 0,00 0,00
1. Wpiywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat 0,00 0,00
do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
I Wydatki 2994 739,29 305 293,04
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 2980 067,29 305 293,04
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 14 672,00 0,00
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -2 994 739,29 -305 293,04
D. Przeptywy pienigzne netto razem -3133 051,98 4450 128,17
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienigznych, w tym -3133 051,98 4450 128,17
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3184 201,02 293 645,15
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 51 149,04 4743773,32
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

01.01.-30.06.2015

01.01.-31.12.2014

01.01.-30.06.2014

(niebadane) (badane) (niebadane)

I.  Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 8788915,17 78 494 107,67 78 494 107,67
Zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, korekty btedow 0,00 0,00 0,00
podstawowych

l.a  Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 8788 915,17 78 494 107,67 78 494 107,67

1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 13 801 426,30 8491 213,18 8491 213,18

1.1 Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 5310 213,12 5310 213,12

a)  zwiekszenie (z tytutu) 0,00 5310213,12 5310213,12
- podwyzszenie kapitatu- pokrycie z kapitatu rezerwowego 0,00 5310213,12 5310213,12

b)  zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 13 801 426,30 13 801 426,30 13 801 426,30

2. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu -1497 630,78 0,00 -122 935,79

a)  zwiekszenie -669 018,22 -1497 630,78 -305 293,04

b)  zmniejszenie 0,00 0,00 0,00

2.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu -2 166 649,00 -1497 630,78 -428 228,83

3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 14 838 896,31 2762733,78 2762733,78

3.1 Zmiany kapitatu zapasowego -14 689 945,38 12 076 162,53 0,00

a)  zwiekszenie (z tytutu) 148 950,93 13081 894,53 0,00
- podziat zysku za 2013 rok 0,00 13 081 894,53 0,00
- wynik na sprzedazy akcji wtasnych 148 950,93 0,00 0,00

b)  zmniejszenie (z tytutu) -14 838 896,31 -1 005 732,00 0,00
- przekazania srodkdw na fundusz rezerwowy w celu nabycia akcji 0,00 -1005 732,00 0,00
witasnych
- pokrycie straty -14 838 896,31 0,00 0,00

3.2 Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 148 950,93 14 838 896,31 2762 733,78

4. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00

4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenie 0,00 0,00 0,00
4.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 52 660 793,81 56 976 274,93 56 976 274,93
5.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych -30 328 607,81 -4 315 481,12 -5321 213,12

a) zwiekszenie 0,00 1005 732,00 0,00
- przekazanie czesci kapitatu zapasowego na nabycie akcji wtasnych 0,00 1005 732,00 0,00

d) zmniejszenie -30 328 607,81 -5321 213,12 -5321 213,12
- przekazanie srodkéw na kapitat zapasowy 0,00 -5310213,12 0,00
- koszty emisji akcji serii C 0,00 -11 000,00 -8 000,00
- rejestracja kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 -5313 213,12
- koszty emisji akcji serii B -14 672,00 0,00 0,00
- pokrycia straty -30 313 935,81 0,00 0,00

5.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 22 332 186,00 52 660 793,81 51 655 061,81

6.  Zyski zatrzymane na poczatek okresu -2 695 072,96 -2 695 072,96 -2 695 072,96

6.1 Zmiany zyskow zatrzymanych -23 166 665,39 0,00 13 081 894,53

a)  zwiekszenie -68 319 497,51 0,00 13 081 894,53
- wynik finansowy z roku ubiegtego -68 319 497,51 0,00 13 081 894,53

b)  zmniejszenie (z tytutu) 45152 832,12 0,00 0,00
- podziat wyniku finansowego — pokrycie straty roku ubiegtego 45 152 832,12 0,00 0,00

6.2  Zyski zatrzymane na koniec okresu -25 861 738,35 -2 695 072,96 10 386 821,57

7. Catkowite dochody ogétem -2164 615,14 -68 319 497,51 -35 926 429,65

a)  Zysk netto 0,00 0,00 0,00

b)  Strata netto -2164 615,14 -68 319 497,51 -35 926 429,65

c)  Odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00

Il.  Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 6 089 560,74 8788 915,17 42 251 384,98

1. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 6089 560,74 8788 915,17 42 251 384,98

zysku (pokrycia straty)
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Dodatkowe informacje dotyczgce skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

1.

Informacje ogoélne

Prezentowane sprawozdanie jest skréconym Srédrocznym sprawozdaniem finansowym
STARHEDGE S.A. za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 .

Podstawowe dane rejestrowe Spotki:

wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem - 0000017849
posiada nr statystyczny w systemie REGON - 970517930
przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64.20.Z
jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 926-000-13-37

Spoétka prowadzi swojg dziatalnosé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien sporzadzenia skroconego
$rédrocznego sprawozdania finansowego za | potrocze 2015 r. miata swojg siedzibe przy ul. Plac Defilad 1
(pietro XVIl), 00-901 Warszawa.

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki wedtug statutu jest:

Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi,

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
Przetwarzanie danych; Zarzagdzanie stronami internetowymi (Hosting) i podobna dziatalnosé,
Pozostata dziatalno$¢ ustugowa z zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,
Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

Dziatalnos¢ trustow, funduszéw, i podobnych instytucji finansowych,

Leasing finansowy,

Pozostate formy udzielania kredytéw,

Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indzie niesklasyfikowana z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych,

Zarzadzanie rynkami finansowymi,

Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towardw gietdowych,
Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

Pozostata dziatalnos¢ finansowa wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne,
Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami,

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywanymi na zlecenie,

Dziatalnos¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,
Stosunki miedzyludzkie (Public Relations) i komunikacja,

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

Badania i analizy techniczne,

Reklama,

Badanie rynku i opinii publiczne;j,

Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,
Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek.
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Informacje ogdlne

Gietda Papieréow Wartosciowych S.A.

Gietda

w Warszawie ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW SHG
Sektor na GPW Finanse Inne (fin)

Krajowy Depozyt
System depozytowo - rozliczeniowy: Papieréow Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Warszawa, ul. Plac Defilad 1 (pietro XVII)

Kontakty z inwestorami:
e-mail: info@starhedge.pl

2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu srodrocznego za | pétrocze 2015 roku.
a) Zgodnosc z wymogami MSSF

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato z zachowaniem zasady istotnosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg a w szczegdlnosci z MSR 34.

b) Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

STARHEDGE S.A. prowadzi dziatalnos¢ w segmencie inwestycyjnym. Obecnie gtéwnym przedmiotem
dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ holdingdw finansowych (PKD 64.20Z).

Petny zakres dziatalnosci operacyjnej Emitenta skupia sie wokot:

I. dziatalnosci inwestycyjnej, prowadzonej przy wykorzystaniu dostepnych instrumentéw finansowych na
podstawie przyjetego przez Spdtke wzorcowego portfela stanowigcego punkt odniesienia do oceny
efektywnosci dokonywanych w tym obrebie inwestycji oraz dziatalnosci w obszarze nieruchomosci
(inwestycje deweloperskie, budowa i wyposazenie apartamentowcow, inwestycje w grunty, realizacja
projektdw komercyjnych).

Il.  dziatalnosci doradczej, ktora obejmuje dokonywanie okresowych analiz sektorowych

Jednoczesnie Spotka swiadczy odptatnie ustugi doradztwa dla podmiotéw zewnetrznych w zakresie:

. oceny efektywnosci inwestycji;

. dokonywania audytu ,due diligence” w zwigzku z wykonywaniem wyceny spétek lub oszacowania

ryzyka dla planowanych inwestycji;

. wsparcia w zakresie zarzadzania finansami i procesami biznesowymi

¢) Informacja o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem Emitent nie dokonat istotnych zmian stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci.

d) Dane poréwnawcze i okresy prezentowane w sprawozdaniu

Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2014 r., 31 grudnia 2014 r. dla sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres 3 oraz 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r. dla sprawozdania z catkowitych
dochoddw, za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2014 r. dla sprawozdania z przeptywdéw pienieznych
oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014 r., i 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 r. dla
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.
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Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony tg datg,
jak réwniez poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014 roku, zawarte w
niniejszym skroconym sprawozdaniu finansowym STARHEDGE S.A. podlegaty przegladowi przez biegtego
rewidenta. Zaprezentowane dane finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2015 roku, jak réwniez
poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2014 roku, zawarte w niniejszym
skréconym sprawozdaniu finansowym nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta. Dane na dzien 31
grudnia 2014 roku podlegaty badaniu, a opinia biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym za rok 2014
zostata wydana dnia 20.03.2015r.

e) Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i
aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach aktualizujagcych wartosc
sktadnikéw aktywow

Zgodnie z MSR 37 Spoétka tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych
przestanek do ich utworzenia.

Na dzien bilansowy spotka przeprowadzita analize w zakresie oceny przestanek utraty wartosci.
Przeprowadzona analiza nie wskazata przestanek ewentualnej utraty wartosci. Testy dotyczace utraty wartosci
zgodnie z politykg rachunkowosci zostang dokonane na dziert 31.12.2015 roku, ponadto spoétka przeprowadza
rowniez testy na inne dni bilansowe, jezeli analiza przestanek utraty wartosci wskaze takg koniecznosc.

Zgodnie ze stanem na dzien 30.06.2015 roku, Emitent prezentuje aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci 9 079,94 zt. Na dzien bilansowy w STARHEDGE S.A. zostata utworzona rezerwa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 13 432,74 zt.

f) Zatozenie kontynuacja dziatalnosci gospodarczej

Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu, ze jednostka bedzie
kontynuowata dziatalnos¢ w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty, na ktdrg sporzadzono niniejsze
sprawozdanie. Zatozenie takie przyjeto pomimo, iz niepokryta strata wykazana w niniejszym skréconym
sprawozdaniu finansowym przekracza sume kapitatéw zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu
zaktadowego, co wypetnia przestanki art. 397 Kodeksu Spdétek Handlowych, co do koniecznosci zwotania w
najblizszym czasie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu podjecia uchwaty dotyczacej
dalszego istnienia Spétki. Zarzad ma zamiar zwotaé¢ takie NWZA niezwtocznie po publikacji niniejszego
skroconego sprawozdania finansowego i jest przekonany, ze akcjonariusze wyrazg wole kontynuowania
dziatalnosci, co tez Zarzad zamierza rekomendowaé akcjonariuszom. Zarzad opiera swoje stanowisko na
perspektywach rozwoju zwigzanych z aktualng dziatalnoscig Emitenta oraz fakcie, ze Spdtka nie generuje
ujemnych przeptywdéw finansowych z dziatalnosci inwestycyjnej i nie ma zobowigzan, ktérych nie mogtaby
uregulowad.

3. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym, Spotka nie dokonywata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy
rzeczowych aktywow trwatych.

4. Koszty dziatalnosci operacyjnej

01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-

Koszty wedtug rodzaju 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
a) amortyzacja -14 321,25 -6 894,28 -7 200,67 -3931,63
b) zuzycie materiatéw i energii -4 597,32 -2 680,49 -11 122,94 -7 220,23
c) ustugi obce -190 736,63 -95 958,03 -182 046,36 -102 875,72
d) podatki i optaty -2 710,82 -1423,12 -1147,36 -510,36
e) wynagrodzenia -63 227,46 -33192,12 -77 917,60 -35713,60
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f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -5520,53 -2 314,58 -4 081,32 -2 383,02
g) pozostate koszty rodzajowe -29 622,40 -10 792,57 -40 122,94 -9511,86
h) warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty wedtug rodzaju ogétem -310 736,41 -153 255,19 -323 639,19 -162 146,42
01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
Koszty zatrudnienia 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
a) Koszty wynagrodzen -63 227,46 -33192,12 -77 917,60 -35713,60
b) Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia -5520,53 -2 314,58 -4 081,32 -2 383,02
Suma kosztow swiadczen pracowniczych -68 747,99 -35 506,70 -81 998,92 -38 096,62
5. Pozostate przychody i koszty operacyjne
01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
Pozostate przychody operacyjne (wg tytutow) 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
c) zysk ze zbycia przedsiebiorstwa 0,00 0,00 0,00 0,00
d) pozostate przychody operacyjne, w tym: 30 669,37 8 701,45 19 202,00 19 201,31
- sprzedaz srodka trwatego 1 485,56 0,00 0,00 0,00
-inne 1 240,70 1 240,70 1201,31 1201,31
- VAT 2943,11 460,75 0,69 0,00
- rozwigzanie rezerwy na sprawozdanie finansowe 0,00 0,00 10 000,00 10 000,00
- rozwigzanie rezerwy na badanie sprawozdania finansowego 25 000,00 7 000,00 8 000,00 8 000,00
Pozostate przychody operacyjne, razem 30 669,37 8 701,45 19 202,00 19 201,31
01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
Pozostate przychody operacyjne (wg tytutéw) 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
a) strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
c) pozostate koszty operacyjne, w tym: -1397,85 -10,54 -4 245,39 -1763,09
- VAT -1397,85 -10,54 -4 245,39 -1763,09
Pozostate koszty operacyjne, razem -1397,85 -10,54 -4 245,39 -1763,09
6. Przychody i koszty finansowe
01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-
Przychody finansowe 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014  30.06.2014
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
a)Przychody z tytutu odsetek: 91 391,93 39 538,23 23 749,21 23 705,18
- od jednostek powigzanych (z tyt. udzielonej pozyczki) 19 678,97 9 583,17 0,00 0,00
- od pozostatych jednostek (z tyt. udzielonej pozyczki) 71 709,08 29 955,64 22 001,47 22 001,47
- odsetki od lokat bankowych 3,88 3,88 0,00 0,00
- odsetki bankowe 0,00 -4,46 1747,74 1703,71
b)Zy§k n’et.t.o z dodz.atnlclh réznic kursowych’z tyt.’real{zac.jl -| wyceny 7299,29 7299,29 1749,13 768,63
naleznosci i zobowigzan handlowych oraz srodkéw pienieznych
c) Inne 12 928,66 2 928,66 21 054,70 0,00
d) Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 2800 226,52 181 832,65
e) Pozostate przychody finansowe, w tym: 16 386 185,76 14 178 866,37 373 105,93 373 105,93
- wycena akcji Spotek publicznych 16 386 185,76 14 178 866,37 373 105,93 373 105,93
f) Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ sprzedanych akgji: 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 16 497 805,64 14228 632,55 3219885,49 577875,13
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01.01.- 01.04.- 01.01.- 01.04.-

Koszty finansowe 30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
a) Koszty z tytutu odsetek w tym: -166,74 -146,09 -41,29 -2,29
- odsetki bankowe -166,74 -146,09 -2,29 -2,29
- odsetki NKUP 0,00 0,00 -39,00 0,00
b) Koslzt}/ ZW|q.zan.e z wycena.akt.ywow finansowych wycenianych w 561539143 561136648 -33 943 186,62 9421154
wartosci godziwej przez wynik finansowy
c) Strata’ n'e'tto z UngnYCh réznic kursowycfh z ty’t. reéllzfaql i wyceny 0,00 19112,01 491 0,00
naleznosci i zobowigzan handlowych oraz srodkéw pienieznych
d) Strata ze zbycia inwestycji, w tym: -12 934 558,24 -10348 862,97  -7402814,49  -5999 790,37
- przychody ze sprzedazy aktywow finansowych 1692 523,56 881963,80 7 265 635,72 5342 494,82

- koszty sprzedazy (po uwzglednieniu wyceny)

-14 627 081,80

-11 230 826,77

-14 668 450,21

-11 342 285,19

e) Pozostate koszty finansowe

0,00

0,00

-67 886,26

-3 643,97

RAZEM

-18 550 116,41

-15 941 263,53

-41 413 933,57

-6 097 648,17

Emitent w momencie sprzedazy posiadanych papieréw wartosciowych w formie akcji odwraca ich wycene.

Ujmuje wynik na sprzedazy akcji jako réznice miedzy ceng sprzedazy a ich ceng nabycia.

7. Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznoéci handlowe 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(niebadane) (badane) (niebadane)
od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
od pozostatych jednostek 3 790,26 1931,81 2105,42
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 3790,26 1931,81 2105,42
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 3790,26 1931,81 2105,42
Wvszczegdlnienie 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
y g (niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 31817,18 43 397,50 19 615,23
Naleznosci z tytutu sprzedazy akcji/udziatow 2 123 288,50 0,00 10472 000,00
Kaucje 26 159,41 15 334,28 6 088,62
Pozostate 308 235,39 10 697,89 0,00
Pozostate naleznosci (brutto) 2489 500,48 69 429,67 10 497 703,85
Odpisy aktualizujace naleznosci 0,00 0,00 0,00
Pozostate naleznosci (netto) 2 489 500,48 69 429,67 10 497 703,85
8. Zobowigzania handlowe i pozostate
Zobowiazania handlowe i pozostate 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
3 P (niebadane) (badane) (niebadane)
wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
wobec pozostatych jednostek 7 920 813,83 193 955,76 247 090,67
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 107 243,74 84 847,36 72 063,60
f:nt:?quama z tytutu cet, ubezpieczen i innych Swiadczer 6 485,07 10 187,80 7983,00
- podatek dochodowy od 0séb fizycznych 1 228,00 6 318,00 3 491,00
- zobowigzania wobec ZUS 5257,07 3 869,80 4492,00
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Zobowiazania handlowe i pozostate 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

3 P (niebadane) (badane) (niebadane)
- pozostate 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 11 350,34 3 050,62 11 225,85
Zobowigzania z tytutu zakupu akcji 7 789 814,50 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 5920,18 95 869,98 155 818,22
Zobowmzan’la krétkoterminowe razem 7920813,83 193 955,76 247 090,67
(bez kredytow)
Struktura walutowa 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013

(niebadane) (badane) (niebadane)

a) zobowigzania w walucie polskiej 7920 813,83 193 955,76 247 090,67
b) zobowual.zama w \{\lalut?ch obcych 0,00 0,00 0,00
(wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 7920 813,83 193 955,76 247 090,67

(bez kredytow)

9. Objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetych do Przeptywow Pienieznych.

Rdéznica miedzy
przeptywami
Zmiana stanu Bilans otwarcia | Bilans zamkniecia Réznica P|:ze[.) ’_ Y pienieznymi a
pienigzne .
zmiang
bilansowa
Srodki pieniezne 3184 201,02 51 149,04 -3133 051,98 -3133051,98 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe 193 955,76 7920 813,83 772685807 | -1403141,93|  -9130000,00
bez pozyczek
Naleznosci 71361,48 2493 290,74 -2421929,26 262 013,83 2 683 943,09
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana bilansowa 7 726 858,07
Zmiana w przeptywach pienieznych -1403 141,93
Réznica: -9130 000,00
- zobowigzanie z tytutu zakupu akcji z odroczong ptatnoscia -9 130 000,00

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana bilansowa -2421 929,26

Zmiana w przeptywach pienieznych 262 013,83
Rdznica: 2683 943,09
- naleznos¢ z tytutu sprzedazy aktywoéw finansowych 2 460 000,00
- kompensata naleznosci z pozyczka 215 000,00
- pozostate 8943,09

10.Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich
odpisow.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent nie zawigzywat odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw
oraz nie odwracat takich odpisow.
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11. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowiern umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego.

W prezentowanym okresie STARHEDGE S.A. nie korzystat z zewnetrznych form finansowania dziatalnosci.

12.Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

a) Zawarcie notarialnej umowy sprzedazy udziatéw Geotherm Energy EOOD

W | podtroczu 2015 roku doszto do zawarcia w formie aktu notarialnego, Umowy zbycia udziatéw Geotherm
Energy EOOD w skutek czego nastgpito rozliczenie opisanej raportem biezgcym nr 8/2015 z dnia 28 stycznia
2015 roku ceny za udziaty z uwzglednieniem warunku okreslajgcego koricowg cene transakcji, ktérej wysokos¢
uzalezniona byta od wypracowanego wyniku finansowego holdingu EKONOVENERGY OOD za rok 2014.
W przypadku gdy wynik finansowy wykazany w zaudytowanym sprawozdaniu finansowym EKONOVENERGY
00D okazatby sie by¢ nizszy od zaktadanych 3.000.000 EUR warunkowa cena transakcyjna zostataby obnizona o
20%, za$ w przypadku gdy wynik finansowy okazatby sie by¢ wyzszy niz zaktadane 4.000.000 EUR, warunkowa
cena transakcyjna zostataby zwiekszona o 20%. W dniu publikacji niniejszego Sprawozdania Spétka otrzymata
wyniki finansowe holdingu EKONOVENERGY OOD za rok 2014, ktore z przyczyn niezaleznych od
EKONOVENERGY OOD nie zostaty dostarczone Emitentowi w terminie okreslonym w tresci raportu biezgcego nr
17/2015 z dnia 20 marca 2015 roku tj. do dnia 30 czerwca 2015 roku. W zwigzku z osiggnieciem przez holding
EKONOVENERGY OOD wynikéw finansowych ponizej 3.000.000 EUR cena transakcyjna zostata ustalona na
poziomie 12.000.000,00 zt.

b) Rozszerzenie ,Programu skupu akcji wtasnych”

W dniu 6 marca 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STARHEDGE S.A. podjeto uchwate w sprawie
rozszerzenia programu skupu akcji wtasnych.

Zakres ww. uchwaty obejmowat nastepujgce ustalenia:
,1. Udziela sie Zarzqdowi Spotki upowaznienia w rozumienia art. 362 § 1 pkt 8 k.s.h., do nabycia akcji wtasnych

Spotki, na zasadach okreslonych w paragrafach ponizej.

2. Przedmiotem nabycia mogq by¢ wytqcznie w petni pokryte akcje Spotki.

3. Nabycie akcji wtasnych Spotki moze nastqpic¢ w szczegdlnosci, lecz nie wytgcznie, poprzez:

a) sktadanie zlecern maklerskich;

b) zawieranie transakcji pakietowych;

¢) zawieranie transakcji poza obrotem zorganizowanym;

d) ogtoszenie wezwania.

4. Przedmiotem nabycia mogq by¢ akcje wtasne Spotki w liczbie nie wiekszej niz 20 % ogdinej liczby akcji Spotki,
co odpowiadac powinno nie wiecej niz 20 % kapitatu zaktadowego Spotki.

5. Nabywanie akcji wtasnych Spotki moze nastepowac w okresie nie dtuzszym niz do dnia 31 grudnia 2015 roku
lub do czasu wyczerpania sie kwoty okreslonej w pkt 7 ponizej.

6. Nabywanie akcji wtasnych Spotki moze nastepowac za cene nie wyzszq niz 10 ztotych za jednq akcje.

7. Na nabycie akcji wtasnych Spotki przeznacza sie maksymalnie kwote 10.000.000 ztotych, obejmujgcq oprocz
ceny akcji wtasnych, takze koszty ich nabycia.

8. Nabyte przez Spotke akcje wtasne mogq zostac przeznaczone do:

a) finansowania transakcji przejmowania innych podmiotow z rynku;

b) umorzenia;

c¢) innych celow wedtug uznania Zarzqdu Spétki po uzyskaniu stosowanej zgody Rady Nadzorczej Spotki.
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9. Upowaznia sie Zarzqd Spotki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z
nabyciem akcji wtasnych oraz czynnosciami, o ktérych mowa w § 8 powyzej. W szczegdlnosci w granicach
niniejszej uchwaty ostateczna liczba, sposob nabycia, cena, termin nabycia akcji oraz warunki ewentualnej
odsprzedazy, zostang ustalone przez Zarzqd Spofki.

10. W przypadku, gdyby stronq czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, byli cztonkowie Zarzqdu Spotki,
uprawnienia okreslone w ust. 1 powyzej, przystugujq Radzie Nadzorczej Spotki.”

c) Odebranie osobistych uprawniern wybranym akcjonariuszom

W dniu 6 marca 2015 roku Uchwatg Nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia STARHEDGE S.A. w sprawie
zmiany Statutu Spotki, zostaty odebrane osobiste uprawnienia dla Akcjonariusza Maverick Capital Ltd. oraz Star
Ventures GmbH, ktére zostaty nadane Uchwatg Nr 1 z dnia 7 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Starhedge S.A. z siedzibg w Warszawie w sprawie zmian Statutu Spotki.

Zakres osobistych uprawnien przyznanych ww. Akcjonariuszom dotyczyt mozliwosci powotywania i
odwotywania Cztonkdw Zarzadu oraz Cztonkéw Rady Nadzorczej na zasadach zgodnych z zapisami Statutu
Spotki.

d) Nabycie znaczacego pakietu udziatéw w holdingu deweloperskim w Sofii

W dniu 22 czerwca 2015 roku Strahedge S.A. otrzymat oryginat Umowy Notarialnej przedmiotem ktérej byto
nabycie 50 procent udziatéw w spoétce dziatajgcej pod firmg KIS INVEST OOD z siedzibg w Sofii (Butgaria,
stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego i wszystkich gtoséw w spofce. Decyzja o znaczacym zaangazowaniu w
podmiot KIS INVEST podyktowana zostata zakonczeniem sprzedazy wszystkich powierzchni w nieruchomosci
budowanej przez spétke celowg KIS INVEST 1 OOD (w ktérej Emitent posiadat 50% udziatéw, a ktére na
podstawie Notarialnej Umowy zbycia udziatdow STARHEDGE S.A. zbyt na rzecz KIS INVEST OOD). W zwigzku z
zawarciem Umowy, na 22 czerwca 2015 roku Emitentowi przystuguje prawo do udziatdow w 5 spdtkach
celowych z siedzibg w Sofii, w ktorych KIS INVEST posiada 70-100% udziatow, a ktdre sg oddelegowane do
prowadzenia projektéw deweloperskich - mieszkaniowych na terenie stolicy Butgarii posiadajac dziatki z
pozwoleniami na budowe oraz zatwierdzone projekty architektoniczne:

e KIS INVEST 1 OOD, KIS INVEST 2 00D, KIS INVEST 3 00D z siedzibg w Sofii;

* KIS INVEST 4 OOD w organizacji, KIS INVEST 5 OOD w organizacji z siedzibg w Sofii;

Wyzej wymienione podmioty, w ktérych posrednio poprzez zawarcie Umowy, Emitent nabyt znaczace udziaty,
sg w trakcie realizacji lub przygotowan do rozpoczecia realizacji, tacznie 5 inwestycji mieszkaniowych, o tgcznej
powierzchni przeznaczonej do sprzedazy wynoszacej 13.000 m2.

Cena transakcyjna nabycia 50% udziatéw w holdingu KIS INVEST wyniosta 7.730.000,00 zt. Jej wartos¢ zostata
ustalona na podstawie skumulowanych przeptywdéw pienieznych wyliczonych na podstawie zdyskontowanych
wynikow netto dla planowanych i aktualnie realizowanych projektéw w okresie 1,5 - 2 lat do kiedy zaktadane
jest zbycie wszystkich wybudowanych powierzchni mieszkaniowych. Oczekiwane zyski netto z realizacji
planowanych inwestycji szacowane sg na kwote 4,5 - 4,7 min EURO.

e) Nabycie aktywow znaczacej wartosci akcji publicznej spotki deweloperskiej ORCO PROPERTY GROUP

W dniu 30 czerwca 2015 roku Zarzad STARHEDGE S.A. podat do informacji publicznej, iz w wyniku realizacji
transakcji kupna doszto do tgcznego uzyskania praw wtasnosci 700.000 akcji spotki deweloperskiej ORCO
PROPERTY Group z siedzibg w Luxemburgu. Transakcje mozna uznaé za znaczgcg z uwagi na fakt, iz wartosc¢
nabytych ze Srodkéw witasnych STARHEDGE S.A. akcji ORCO PROPERTY Group przekracza 10% aktywow i
kapitatow wtasnych Spétki. Zarzad Emitenta nie wyklucza dalszego nabywania akcji ORCO w zwigzku z
realizowaniem przyjetej Strategii Dziatalnosci STARHEDGE S.A.
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f) Zmniejszenie zaangazowania w podmiocie G-Energy S.A.

Emitent w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku dokonat nastepujacych transakcji

zwigzanych z aktywami finansowymi stanowigcymi akcje spoétki dziatajacej pod firmg G-Energy S.A. z siedzibg w

Warszawie:

e Nabyt tagcznie 741 484 akcje Spotki G-Energy S.A. stanowigce 4,563% w kapitale i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu G-Energy S.A.

e Zmniejszyt swoje zaangazowanie o 5.591.484 akcji Spoétki G-Energy S.A. stanowigce 34,409% w kapitale i
gtosach na Walnym Zgromadzeniu G-Energy S.A.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku Emitent posiadat 3.250.000 akcji Spotki,

Pomimo obnizenia zaangazowania w podmiocie G-Energy S.A. Emitent podtrzymuje plany kontynuacji

zaangazowania kapitalowego we wskazanym podmiocie. Tym samym Emitent nie odstepuje od deklaracji

inwestycyjnej wobec G-Energy, ktdra ma na celu realizacje zatozonej Strategii inwestycyjnej obu podmiotow.

g) Podjecie uchwat w sprawie emisji warrantow i podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego

W dniu 25 czerwca 2015 roku po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej oraz zgodnie z § 13(1) Statutu Spétki Zarzad
spotki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego o
kwote 2.050.560,00 zt poprzez emisje akcji serii B w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki. Zgodnie z uchwatg z dnia
25 czerwca 2015 roku w sprawie emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B oraz ustalenia listy oséb
uprawnionych do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii B upowazniajgcych do zapisu akcji serii B, Spotka
wyemitowata 1.424.000 imiennych niezbywalnych warrantéw subskrypcyjnych serii B, uprawniajacych ich
posiadaczy do ztozenia zapisow na Akcje Serii B, ktére zostaty wyemitowane przez Spotke, na podstawie
uchwaty Zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz emisji
akcji serii B. W zwigzku z podjetg uchwatg w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach
kapitatu docelowego oraz emisji akcji serii B z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki, kapitat zaktadowy Spoétki zostat podwyzszony, w granicach kapitatu, docelowego okreslonego w § 13(1)
Statutu Spotki, o kwote 2.050.560 zt, w drodze emisji 1.424.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,44 ztotych kazda po cenie emisyjnej 3,00 ztote za jedng akcje tj. tgcznie 4.272.000,00 ztotych za
wszystkie wyemitowane akcje serii B.

Dziatajgc w interesie spotki Zarzad Spotki poinformowat rowniez, ze za zgodg Rady Nadzorczej dotychczasowi
akcjonariusze Spotki zostali pozbawieni w catosci prawa poboru Akcji Serii B. Objecie Akcji Serii B nastgpito w
trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1) KSH.

h) Zakonczenie subskrypcji akcji na okaziciela serii B

Zarzad Spotki zgodnie z raportem biezgcym numer 38/2015 poinformowat o zakorczeniu w dniu 26 czerwca
2015 roku subskrypcji akcji na okaziciela serii B w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 25 czerwca 2015 roku. W
ramach przeprowadzonej subskrypcji objetych zostato 1.424.000 akcji na okaziciela serii B. W ramach
przeprowadzonej subskrypcji papiery wartosciowe zostaty przydzielone jednemu podmiotowi. Wartosé
przeprowadzonej subskrypcji wyniosta 4.272.000,00 zt.

Proces zakonczenia rejestracji emisji trwa zgodnie z trescig Uzasadnienia pkt. 16,17 i 18 Porzadku obrad ktére
byto zgtoszone przy Uchwale Nr 30 (1) Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 lipca 2015
roku w tresci ktérej Zarzad przedstawit nastepujace stanowisko:

W zwiqzku z pkt. 16 porzqdku obrad dzisiejszego Walnego Zgromadzenie STARHEDGE S.A. w wykonaniu
oceny dziatan Zarzqdu z realizacji postanowien paragrafu 13.1 statutu spotki Zarzqd informuje, ze podjete na
podstawie uchwaty nr 31 z dnia 28 czerwca 2012 roku dziatania dotyczgce podwyziszenia kapitatu Spotki w
ramach kapitatu docelowego nadal trwajg z uwagi na konieczne do zrealizowania procedury w sqdzie
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rejestrowym oraz w Spotce. Z chwilq zakoriczenia i uprawomocnienia sie wszystkich zrealizowanych czynnosci
Zarzqd bedzie mogt przedstawi¢ Walnemu Zgromadzeniu stosowne dokumenty.”

Pozostate dokonania i niepowodzenia w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych w uktadzie chronologicznym z wytaczeniem zdarzen wymienionych w pkt. a) - h).

a) Zmiana adresu siedziby oraz danych kontaktowych Spétki Starhedge S.A.

Na podstawie Uchwaty Zarzagdu Emitenta podjetej na posiedzeniu w dniu 16 stycznia 2015 roku zmianie ulegt
adres siedziby Emitenta.

Aktualny adres siedziby Emitenta na dzien publikacji niniejszego sprawozdania: 00-901 Warszawa, Plac Defilad
1 (pietro XVII).

Od dnia 19 stycznia 2015 roku aktualna strona internetowa Emitenta kontynuowana jest pod nowym adresem
www.starhedge.pl

b) Zawarcie porozumienia z INVENTI S.A.

W dniu 29 stycznia 2015 roku Emitent zawart z INVENTI S.A. z siedzibg w Bydgoszczy porozumienie dotyczace
rozwigzania Umowy z dnia 15 listopada 2013 roku. Jednoczesnie INVENTI S.A. oraz STARHEDGE S.A.
potwierdzity wygasniecie Porozumienia o wspétpracy z dnia 2 lipca 2013 roku.

Strony nie wykluczajg podjecia wspétpracy w przysztosci w przypadku poprawy otoczenia dla realizacji
inwestycji w obszarze odnawialnych Zrédet energii.

c) Nabycie i zbycie akcji wtasnych Emitenta.

W | potowie 2015 roku Emitent dokonat transakcji nabycia i zbycia akcji wiasnych skutkujgcych zwiekszeniem
stanu posiadania o 311.937 akcji stanowigcych 5,58% kapitatu zaktadowego Spétki (nie uwzgledniajac
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego na podstawie Uchwaty Zarzadu z dnia 25
czerwca 2015 roku).

W odniesieniu do Sprawozdan Finansowych Emitenta opublikowanych w poprzednich okresach, zarzad
wskazuje iz srednia cena nabycia 1 akcji wtasnej wyniosta 2,78 zt, za$ transakcje zbycia akcji byty dokonane po
kursie 3,00 zt co oznacza zysk na poziomie zatozonym przez Strategie Inwestycyjng Emitenta, okreslajacy
minimalny poziom zysku na inwestycjach w skali roku wynoszacy 8%.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku stan posiadania akcji wtasnych Emitenta wynosit 846.000 akcji wtasnych
stanowiacych 15,15% kapitatu zaktadowego Spotki (nie uwzgledniajac podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego na podstawie Uchwaty Zarzadu z dnia 25 czerwca 2015 roku).

d) Powotanie Cztonka Zarzadu

W dniu 27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki STARHEDGE S.A. powotata Panig Agate lzert-Borek na
stanowisko Cztonka Zarzadu Spoétki. Zakres odpowiedzialnosci nowego Cztonka Zarzgdu obejmowat realizacje
zadan zwigzanych z inwestycjami w zakresie rynku nieruchomosci.

e) Odwotania Wiceprezesa Zarzadu i powotanie Cztonka Zarzadu

W dniu 27 lutego Rada Nadzorcza Spoétki Starhedge S.A. odwotata Pana Moshe Hayman ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu. Jednoczesnie Pan Moshe Hayman zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu Spotki
STARHEDGE S.A.
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f) Odwotania Cztonkéw Rady Nadzorczej

W dniu 6 marca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Starhedge S.A. odwotato dwdch
cztonkéw Rady Nadzorczej w osobie Pana Pataka Kumarasinghe i Pana Krzysztofa Majkowskiego.

g) Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 1 czerwca 2015 roku Pan Artur Zdybicki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Spotki Starhedge S.A.

h) Rezygnacja Cztonka Zarzadu

W dniu 22 czerwca 2015 roku Pani Agata lzert-Borek ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
Spotki Starhedge S.A. Jako przyczyne rezygnacji, Pani Agata lzert-Borek podata informacje o objeciu nowych
obowigzkéw w podmiotach zaleznych od Starhedge S.A., zwigzanych z realizacjg priorytetowych dla Spotki
Starhedge S.A. projektow w obszarze rynku nieruchomosci.

i) Powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej

W dniu 30 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STARHEDGE S.A. powotato do Rady
Nadzorczej Spotki Starhedge S.A, nowego cztonka w osobie Pana Mariana Bolestawa Litwinowicz

j) Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STARHEDGE S.A. w dniu 30 lipca 2015 roku odwotato ze sktadu cztonka
Rady Nadzorczej Pana Mike Carlin, rGwnoczesnie powotujac nowego cztonka sktadu w osobie Pana Tomasza
Dobien

13. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow.

W opisywanym okresie nie wystepowaty korekty bteddw przynalezne do poprzednich okreséw
sprawozdawczych.

14.Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy skorygowanej cenie
nabycia.

W trakcie okresu objetego Srédrocznym sprawozdaniem finansowym za pierwsze pétrocze 2015 roku, nie
nastgpita znaczna zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktéra miataby wptyw na
wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy skorygowanej cenie nabycia.

15. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity czynniki ani zdarzenie, w tym o nietypowym
charakterze, ktore miaty znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
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16. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci STARHEDGE S.A. w prezentowanym
okresie.

Dziatalno$¢ STARHEDGE S.A. w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

17. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

I Uchwata nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 6 marca 2015 roku w sprawie
rozszerzenia programu skupu akcji witasnych, udzielono Zarzgdowi Emitenta upowaznienia do nabycia akgcji
wiasnych Spétki (a tym samym kontynuowania Programu skupu akcji wtasnych rozpoczetego na mocy Uchwaty
Nr 38 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki STARHEDGE S.A. z dnia 26 czerwca 2013 roku) zgodnie z
nastepujacymi zasadami:
e Przedmiotem nabycia mogg by¢ wyfacznie w petni pokryte akcje Spotki;
e Nabycie akcji wtasnych Spétki moze nastgpi¢ w szczegdlnosci, lecz nie wytacznie, poprzez:
a) sktadanie zlecerh maklerskich;
b) zawieranie transakcji pakietowych;
c) zawieranie transakcji poza obrotem zorganizowanym;
d) ogtoszenie wezwania;
e Przedmiotem nabycia mogg by¢ akcje wtasne Spotki w liczbie nie wiekszej niz 20 % ogdlnej liczby akcji
Spotki, co odpowiadac powinno nie wiecej niz 20 % kapitatu zaktadowego Spotki;
e Nabywanie akcji wtasnych Spotki moze nastepowac w okresie nie dtuzszym niz do dnia 31 grudnia 2015 roku
lub do czasu wyczerpania sie kwoty 10.000.000,00 ztotych;
e Nabywanie akcji wtasnych Spoétki moze nastepowad za cene nie wyzsza niz 10 ztotych za jedng akcje;
e Na nabycie akcji wtasnych Spétki przeznacza sie maksymalnie kwote 10.000.000 ztotych, obejmujgcg oproécz
ceny akcji wiasnych, takze koszty ich nabycia;
e Nabyte przez Spoétke akcje wtasne mogg zostac przeznaczone do:
a) finansowania transakcji przejmowania innych podmiotéw z rynku;
b) umorzenia;
c)innych celéw wedtug uznania Zarzadu Spétki po uzyskaniu stosowanej zgody Rady Nadzorczej Spotki;
e Upowaznia sie Zarzad Spoétki do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z
nabyciem akcji wtasnych oraz czynnosciami wskazanymi w tresci Uchwaty..
W szczegdlnosci w granicach ww. uchwaty ostateczna liczba, sposdb nabycia, cena, termin nabycia akcji oraz
warunki ewentualnej odsprzedazy, zostang ustalone przez Zarzgd Spétki.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent posiada tgcznie 856 000 akcji wtasnych stanowigcych
12,21% (po uwzglednieniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach emisji akcji serii B) udziatu w kapitale
zaktadowym spotki STARHEDGE S.A.

1. W dniu 25 czerwca 2015 roku Zarzad spétki podjat uchwate w sprawie podwyiszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego o 2.050.560,00 zt poprzez emisje akcji serii B z w trybie
subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany
Statutu Spodtki oraz uchwate w sprawie emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B oraz ustalenia listy
0s6b uprawnionych do objecia warrantéow subskrypcyjnych serii B upowazniajgcych do zapisu akcji serii B
Zgodnie z uchwatg w sprawie emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B Spdétka wyemitowata
1.424.000 imiennych niezbywalnych warrantéw subskrypcyjnych serii B, uprawniajgcych ich posiadaczy do
ztozenia zapisdw na Akcje Serii B, ktdre zostaty wyemitowane przez Spotke, na podstawie uchwaty Zarzadu w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz emisji akcji serii B.
Dodatkowo Zarzad Spoétki poinformowat, ze w dniu 26 czerwca 2015 roku doszto do zakoriczenia subskrypcji
warrantow subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do zapisu na akcje serii B Spotki.
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W zwigzku z podjetg uchwatg w sprawie podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego oraz emisji akcji serii B z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spoéfki, kapitat
zaktadowy Spotki zostat podwyzszony, w granicach kapitatu, docelowego okreslonego w § 13(1) Statutu Spétki,
o kwote 2.050.560 zt, w drodze emisji 1.424.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,44
ztotych kazda po cenie emisyjnej 3,00 ztote za jedng akcje tj. facznie 4.272.000,00 ztotych za wszystkie
wyemitowane akcje serii B.

Uwzgledniajgc powyzsze Zarzad informuje, ze podjete na podstawie uchwaty nr 31 z dnia 28 czerwca 2012 roku
dziatania dotyczgce podwyzszenia kapitatu Spétki w ramach kapitatu docelowego nadal trwajg z uwagi na
konieczne do zrealizowania procedury w sadzie rejestrowym oraz w Spoétce. Z chwilg zakonczenia i
uprawomocnienia sie wszystkich zrealizowanych czynnosci Zarzad bedzie mogt przedstawi¢ Walnemu
Zgromadzeniu stosowne dokumenty. W zwigzku z powyzszym Zarzad zawnioskowat do Walnego Zgromadzenia
o przetozenie do czasu wyjasnienia i zakonczenia wszystkich procesdw zwigzanych z ww. podwyzszeniem
kapitatu, rozpatrzenia i oceny dziatan Zarzadu w zakresie realizacji postanowien 13.1 statutu Spoétki, a takze
przeprowadzenia przez Zarzad czynnosci dotyczgcych realizacji zatozonych pkt. 18 porzadku obrad proceséw
inwestycyjnych w tym powstania stosownych uméw i dokumentéw w zakresie wyrazenia zgody przez Walne
Zgromadzenie na zawarcie przez Zarzad spotki Umowy Inwestycyjnej, ktérej przedmiotem bedzie
doprowadzanie do regularnego dokapitalizowania Spotki, o ktérej mowa w projekcie uchwaty nr 33
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwofanego na dzier 30 czerwca 2015 roku.

18. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W opisywanym okresie Jednostka nie wyptacita dywidendy, ani deklarowat jej wyptaty.

19. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrécone srédroczne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé na przyszte wyniki
finansowe STARHEDGE S.A.

Po dniu bilansowym, na ktory sporzgdzono niniejsze sprawozdanie miaty miejsce nastepujgce zdarzenia:
Rejestracja podwyiszenia kapitatu zaktadowego

Emitent w dniu 7 lipca 2015 roku poinformowat o dokonaniu przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego o
dokonaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w granicach kapitatu docelowego o kwote 2.050.560
zt, tj. z kwoty 8.045.860,32 zt do kwoty 10.096.420,32 zt.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastgpito w wyniku emisji 1.424.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,44 zt kazda w cenie emisyjnej 3,00 zt.

W zwigzku z dokonanym wpisem struktura kapitatu zaktadowego Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 10.096.420,32 i dzieli sie na 7.011.403 akcji o wartosci nominalnej 1,44 kazda z
nich, w tym:

1) 5.587.403 akcje zwykte na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,44 zt kazda;

2) 1.424.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,44 zt kazda.

Whpis o ktérym mowa powyzej zostat dokonany w dniu 3 lipca 2015 roku.

Po zarejestrowaniu zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Emitenta ogdlna liczba gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji, wynosi 7.011.403 gtosy.
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Nabycie akcji wtasnych

Emitent w dniu 14 lipca 2015 roku poinformowat o realizacji transakcji nabycia na sesji gietdowej 10.000 akcji
wtasnych Spétki po sredniej cenie za jedng akcje wynoszacej 1,12 zt. Nabyte akcje wiasne stanowity 0,14%
kapitatu zaktadowego spétki oraz 0,14% gtosédw na Walnym Zgromadzeniu Spofki.

W wyniku realizacji powyzszej transakcji nabycia akcji wtasnych Spétka posiada 856.000 akcji wtasnych, co
stanowi w podwyzszonym kapitale Spétki 12,21% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz stanowi 12,21%
kapitatu zaktadowego.

Zmiany w organach Zarzadczych i Nadzorczych Emitenta:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie STARHEDGE S.A. w dniu 30 lipca 2015 roku odwotat ze sktadu Rady Nadzorczej
Spotki Pana Mike Carlin, réwnoczesnie powotano nowego cztonka Rady Nadzorczej STARHEDGE S.A. w osobie
Pana Tomasza Dobien.

20. Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego przedstawiajg sie nastepujgco:

Zgodnie z postanowieniami Umowy zbycia udziatéw z dnia 6 lutego 2013 roku na mocy ktérej Starhedge S.A.
nabyt 500 udziatdw reprezentujgcych 100 procent kapitatu zaktadowego spotki Geotherm Energy EOOD
utworzonej zgodnie z prawem Republiki Butgarii z siedzibg w Butgarii (Sofia). Ekonomicznym celem nabycia ww.
udziatdw byto uzyskanie kontroli nad posiadanym przez Geotherm Energy EOOD pakietem udziatow,
reprezentujagcych m.in. 10 procent kapitatu zaktadowego Spoétki Ekonovenergy OOD, realizujgcej na terenie
Butgarii szereg projektéw z zakresu wytwarzania energii ze zrédet odnawialnych.

W tresci Umowy zbycia udziatéw zawarta byta klauzula iz, w terminie do korica 2013 roku Sprzedajgcy
zagwarantowat Kupujgcemu uzyskanie wszelkich ostatecznych w administracyjnym toku instancji i
prawomocnych pozwolen, zgdd lub decyzji, niezbednych zgodnie z miejscowo witasciwym prawem do
rozpoczecia budowy projektéw Momichilgrad oraz Rakovo, w zamian za zaoferowanie Sprzedajgcemu przez
Starhedge S.A. objecia 1.000.000 akcji na okaziciela STARHEDGE S.A. za cene emisyjng w wysokosci
3.000.000 zt).

W zwigzku z podpisaniem ostatecznych dokumentéw w tym otrzymania notarialnej umowy zbycia udziatéw
Geotherm Energy EOOD zawartej na mocy Przyrzeczonej Umowy zbycia udziatéw spotki Geotherm EOOD z
siedzibg w Sofii (Butgaria) z dnia 29 grudnia 2014 roku, konieczno$¢ zaptaty przez Emitenta dodatkowego
wynagrodzenia w wysokosci 3.000.000,00 zt stanowigcych 490 000 akcji wtasnych (podana wartos¢ akcji
uwzglednia procedure scalenia akcji Emitenta, ktére miato miejsce w IV kwartale 2014 roku) réwnych 8,77%
udziatu w kapitale oraz w gtosach na WZA, wynikajgcego z zawartej w dniu 6 lutego 2013 roku Umowy, stafa sie
ostatecznie bezprzedmiotowa.

Emitent nie posiada zadnego innego zobowigzania warunkowego wynikajacego z jakichkolwiek umoéw lub
dodatkowych postanowien, dotyczacych tej oraz innych transakcji czy stosunkéw handlowych.

21. Opis organizacji grupy kapitalowej STARHEDGE S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Na dzien bilansowy tj. 30 czerwca 2015 rok, STARHEDGE S.A. nie tworzy grupy kapitatowej.

Wykazuje w portfelu inwestycyjnym nastepujagce podmioty zaklasyfikowane jako ,jednostka
podporzgdkowana”:

e KIS INVEST OOD z siedzibg w Sofii (50% udziatéw) - jednostka stowarzyszona,

e G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie (20% udziatéw) — jednostka stowarzyszona.

Posiadane przez Emitenta udziaty w podmiocie KIS INVEST OOD zgodnie z decyzjg Zarzagdu STARHEDGE S.A.
zostaty zaklasyfikowane jako ,,aktywa dostepne do sprzedazy”. Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy
wycenione sg wg kosztu nabycia pomniejszonego o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Ujawnienie ich
wartosci godziwej zgodnie z wymaganiami MSSF 7 nie byto mozliwe, gdyz nie s3 one notowane na aktywnym
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rynku. G-Energy S.A. jako podmiot dziatajgcy w ramach zorganizowanego rynku akcji Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie, prowadzony poza rynkiem regulowanym w formule alternatywnego systemu
obrotu (New Connect) zostat zaklasyfikowany do grupy instrumentéw finansowych ,wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy”.

22. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej STARHEDGE S.A., inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Udziaty w spoétkach stowarzyszonych

W wyniku transakcji sprzedazy pakietow akcji spotki G-Energy S.A. w | potowie 2015 roku Emitent zmniejszyt
zaangazowanie w spotce G-Energy do poziomu 3.250.000 akcji stanowigcych 20% udziatéw w kapitale
zaktadowym spétki i uprawniajagcych do 20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien
30.06.2015r.

Udziaty w spétkach dostepnych do sprzedazy

W dniu 3 czerwca 2015 roku na podstawie umowy sprzedazy udziatdow STARHEDGE S.A. sprzedat 25 udziatow
spotki KIS INVEST 1 LTD. Sprzedane udziaty stanowity 50% kapitatu zaktadowego spotki.

W dniu 3 czerwca 2015 roku na podstawie umowy sprzedazy udziatéw STARHEDGE S.A. nabyt 250.001 udziatéw
spotki KIS INVEST EOOD, stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego spétki. Cena zakupu wyniosta 7.730.000 zt.

23. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w skréconym srédrocznym sprawozdaniu finansowym w
stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2015 rok i jego poszczegdlne pétrocza.

24. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu STARHEDGE S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji
STARHEDGE S.A. w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug wiedzy Emitenta, na dzied 31 sierpnia 2015 roku co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy posiadali:

a) Star Hedge Capital Ltd, ktéra posiada 1974 000 akcji, tj. 28,15% udziatlu w kapitale zaktadowym
STARHEDGE S.A., 1974 000 gtoséw w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu co stanowi 28,15%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

b) STARHEDGE S.A. (akcje wtasne), ktéra posiada 856 000 akcji, tj. 12,21% udziatu w kapitale zaktadowym
STARHEDGE S.A., 856 000 gtoséw w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu co stanowi 12,21%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Od momentu przekazania raportu za 1 kwartat 2015 rok, do dnia 31 sierpnia 2015 roku wg wiedzy Emitenta

wystgpity nastepujgce zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji STARHEDGE S.A.:

Stan na dzien 15.05.2015 Zmiana Stan na dzier 31.08.2015
Wyszczegélnienie | Liczba akcji Udz!al W Fz.)rma . . - Udz'.a' W Liczba akcji l:ldu.allw F?rTa .
- kapitale posiadania Liczba akgji szt. kapitale st K p lia
: zaktadowym akcji zaktadowym* . zaktadowym* akcji
Dariusz Wojdyga
(posrefimo przez 558 500 9,996% Bezpclzsred.nlm 210000 43,00% 348 500 4,97% B-eZp(’JSI'edI-'lIO

Family Fund posrednio i posrednio

Sp. zo.0.S.K.A.)
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Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe
STARHEDGE S.A. za okres 01.01.2015 - 30.06.2015

SESTARHEDGE

Star Hedge 0 0% Bezpoérednio | 1974000 28,15% 1974000 28,15% | Bezposrednio
Capital Ltd
STAR"!EDGE SA.- 1116 000 19,97% Bezposrednio -260 000 -3,71% 856 000 12,21% Bezposrednio
akcje wtasne

*po uwzglednieniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach emisji akcji serii B

25.Zestawienie stanu posiadania akcji STARHEDGE S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace STARHEDGE S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
odrebnie dla kazdej z osob.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu oraz Cztonkédw Rady Nadzorczej przedstawia sie

nastepujgco:
Zarzad STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja

1. Moshe Hayman Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza STARHEDGE S.A.

Lp. Imie i Nazwisko Funkcja
1. Andrzej Jasinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Romuald Bogusz Cztonek Rady Nadzorczej
3. Dariusz Wojdyga Cztonek Rady Nadzorczej
4, Marian Bolestaw Litwinowicz Cztonek Rady Nadzorczej
5. Tomasz Dobien Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 27 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza Spoétki Starhedge S.A. powotata Panig Agate lzert-Borek na
stanowisko Cztonka Zarzadu Spofki.

W dniu 27 lutego Rada Nadzorcza Spotki Starhedge S.A. odwotata Pana Moshe Hayman ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu. Pan Moshe Hayman zostat powotany na stanowisko Cztonka Zarzadu Spotki
Starhedge S.A.

W dniu 6 marca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Starhedge S.A. odwotato
dwoch cztonkdédw Rady Nadzorczej w osobie Pana Pataka Kumarasinghe i Pana Krzysztofa Majkowskiego.

W dniu 1 czerwca 2015 roku Pan Artur Zdybicki ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki Starhedge S.A.

W dniu 22 czerwca 2015 roku Pani Agata Izert-Borek ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
Spotki Starhedge S.A. Jako przyczyne rezygnacji, Pani Agata Izert-Borek podata informacje o objeciu nowych
obowigzkéw w podmiotach zaleznych od Starhedge S.A., zwigzanych z realizacjg priorytetowych dla Spotki
Starhedge S.A. projektow w obszarze rynku nieruchomosci.

W dniu 30 czerwca 2015 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy STARHEDGE S.A. powotato do Rady
Nadzorczej Spoétki Starhedge S.A, nowego cztonka w osobie Pana Mariana Bolestawa Litwinowicz

Po dniu bilansowym ktérego dotyczy publikacja niniejszego sprawozdania miaty miejsce nastepujace zmiany
w sktadzie organéw nadzorczych oraz zarzadczych spotki:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie STARHEDGE S.A. w dniu 30 lipca 2015 roku odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Spotki Starhedge S.A. Pana Mike Carlin, rownoczesnie odrebng uchwatg powotano nowego
cztonka Rady Nadzorczej STARHEDGE S.A. w osobie Pana Tomasza Dobien.
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Na dzien przekazania srodrocznego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2015 r., wg informacji posiadanych
przez Spotke informacji, akcje Emitenta posiadat posrednio jeden cztonek wchodzacy w sktad Rady Nadzorczej
STARHEDGE S.A. Szczegdtowe zestawienie zaprezentowano ponize;j:

Liczba akcji STARHEDGE S.A. (w szt.)
l.p. Imie i nazwisko Petniona funkcja
Stan na 31.08.2015 r.

Dariusz Wojdyga

1. | (posrednio przez Family 348 500 Cztonek Rady Nadzorczej
Fund Sp.z 0.0. S.K.A.)
Podsumowanie 348 500

26. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci STARHEDGE S.A. lub jednostki od niej
zaleznej, ktorych warto$é stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych STARHEDGE S.A., z okre$leniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska STARHEDGE S.A.

Brak postepowan.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartosé stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych STARHEDGE S.A. z okresleniem facznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem STARHEDGE S.A. w
tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci
— ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania.

Brak postepowan.

27.Transakcje z podmiotami powigzanymi.

W pierwszym poétroczu 2015 r. zawarta zostata ,Umowa pozyczki”, na podstawie ktdrej udzielono podmiotowi
G-Energy S.A. z siedzibg w Warszawie pozyczke w wysokosci 215.000,00 zt, z przeznaczeniem na
dofinansowanie dziatalnosci operacyjnej w spdtce G-Energy S.A. Sptata pozyczki zostata wyznaczona na dzien
22 czerwca 2015 roku. Odsetki od wykorzystanej kwoty pozyczki liczone sg wedtug zmiennej stopy procentowej
stanowiacej sume stawki referencyjnej WIBOR 3M oraz statej marzy wynoszgcej 0,5%.

W dniu 24 czerwca 2015 roku STARHEDGE S.A. i G-Energy S.A. zawarty Umowe potrgcenia wzajemnych
wierzytelnosci w skutek czego doszto do umorzenia wierzytelnosci ktéra przystugiwata Emitentowi wobec G-
Energy S.A. w kwocie 215.000,00 zi.

28. Informacje o udzieleniu przez STARHEDGE S.A. poreczen, kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
facznie jednemu podmiotowi, jezeli taczna wartos$¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych STARHEDGE S.A.

Nie dotyczy.
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29.Inne informacje, ktére zdaniem STARHEDGE S.A. sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez STARHEDGE S.A.

Emitent $ledzi na biezgco aktualne kursy notowan akcji spétki Starhedge S.A. W dniu 7 lipca 2015 roku po
pojawieniu sie niepokojacych sygnatéw dotyczgcych znacznych spadkéw na walorze oraz po otrzymaniu
zapytan Akcjonariuszy w przedmiotowej sprawie Emitent wydat stosowne Os$wiadczenie, ktére zostato
opublikowane w formie Raportu biezgcego. Od momentu wydania Oswiadczenia o ktérym mowa powyzej do
dnia 31 lipca 2015 roku $redni kurs zamkniecia notowan dla akcji Starhedge S.A. wynidst 1,056 zt. Znaczne
spadki odnotowane zostaty w pierwej potowie sierpnia 2015 roku kiedy do dnia 14 sierpnia 2015 roku wtacznie,
Sredni kurs zamkniecia wynidst 0,81 zt (przedstawione wartosci w niniejszym punkcie liczone sg wedtug sredniej
arytmetycznej) W tresci niniejszego Sprawozdania Emitent podkresla iz w Spdtce nie pojawity sie niekorzystane
okolicznodci, ktére mogtyby mie¢ wptyw na tak znaczny spadek kursu notowan. Spétka posiada petng zdolnos¢
finansowgq do regulowania swoich zobowigzan jak i kontynuacji dziatalnosci operacyjne;.

Zgodnie z wczesniejszymi informacjami, ktore byta publikowane w tresci raportéw okresowych w tresci ktorych
Emitent informowat o zintensyfikowaniu dziatan inwestycyjnych w obszarze nieruchomosci na terenie Europy
centralnej i wschodniej, w czerwcu 2015 roku Emitent nabyt aktywa finansowe stanowigce 50% udziatéw w
kapitale zaktadowym podmiotu KIS INVEST EOOD z siedzibg w Sofii Butgaria. Podmiot KiS INVEST EOOD
realizuje projekty zwigzane z budowg budynkéw wielomieszkaniowych oraz biurowych na terenie Sofii
(Butgaria). Do realizacji inwestycji wybierane s3g atrakcyjne lokalizacje usytuowane blisko Centrum miasta, w
okolicach centrow handlowych i biznesowych. W oparciu na wieloletnie doswiadczenie KIS INVEST EOOD
wspotpracuje z zaufanymi podwykonawcami. Przy realizacji projektow stosowana jest technologia budowy
zapewniajgca niskie koszty wykonania przy zachowania wysokiej jakosci i trwatosci budynkéw, co wptywa na
znaczg przewage konkurencyjna. Rynek nieruchomosci w Sofii, odnotowuje znaczny wzrost zainteresowania ze
strony nabywcéw. W 2014 roku 70% transakcji zakupu inwestycji przez nabywcow realizowane byto w formie
gotéwkowej. Pomimo dokonania ww. transakcji nabycia aktywdw finansowych, i zrealizowania wczesniejszych
zapowiedzi Zarzadu, reakcja rynku byta zaskakujaca i nieadekwatna do wydarzen w Spotce na co wskazuje
znaczny spadek kursu notowan oraz wolumen dziennych obrotéw na akcjach STARHEDGE S.A. Zdarzenie to
Emitent uznat za wazne i stoi na stanowisku iz Akcjonariusze oraz osoby zainteresowane powinny zosta¢ o nim
poinformowane.

Imie i Nazwisko Petniona funkcja

Moshe Hayman Cztonek Zarzadu
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