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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ARCUS S.A.

Dokonalismy przeglgdu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ARCUS, w kiorej jednostkg dominujgcg jest ARCUS S.A. (dalej: ,Spotka’),
z siedzibg w Warszawie, ul. Kolejowa 5/7, obejmujgcego $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku oraz wybrane informacje objasniajgce.

Za zgodnos¢ érodrocznego  skrdconego  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”,
ktéry zostat zatwierdzony przez Unig Europejska (,MSR 34") i innymi obowigzujgcymi przepisami,
odpowiada Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Kapitalowej ARCUS. Naszym zadaniem byto
dokonanie przeglgdu tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeglad érodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do obowigzujgcych w Polsce przepiséw prawa oraz krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakiadajg na nas
obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki spos6b, aby uzyska¢ umiarkowana
pewnosc¢, iz srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. Przeglgdu dokonali$my giéwnie drogg analizy danych zawartych w érédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, wglgdu w dokumentacje konsolidacyjng oraz
wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu oraz personelu odpowiedzialnego za finanse
i rachunkowo$¢ w jednostce dominujgcej Grupy Kapitatowej ARCUS.

Zakres i metoda przegladu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie roznig sig od zakresu badan lezgcych u podstaw opinii wydawanej o zgodnoSci
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego oraz
0 jego rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci i w zwigzku z tym nie mozemy wydaé takiej opinii
0 srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co nie
pozwolitoby stwierdzi¢, ze Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony
przez Unig Europejska.
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Jednocze$nie pragniemy zwrocié uwage na kwestie przedstawiong przez Zarzad ARCUS S.A.
wnotach objasniajgcych do prezentowanego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz w péfrocznym sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
ARCUS. Zgodnie z ujawnionymi tam szczegdtowymi informacjami ARCUS S.A. oraz spétka od niej
zalezna T-matic Systems S.A. (,TS") sg strong sporu sadowego z Energa-Operator S.A. (,EOP”)
zwigzanego z realizacjg trzech uméw obejmujgcych dostawe infrastruktury licznikowej, wykonanie
infrastruktury posredniczacej oraz dostawg i monitorowanie pojazdéw w oparciu o GPS (dalej:
2Umowy”).

W grudniu 2014 roku ARCUS S.A. oraz TS ztozyly roszczenie przeciwko EOP z tytutu dodatkowych
prac wykonanych w zwigzku z realizowanymi Umowami na kwote 4,7 min ztotych. Natomiast w maju
2015 roku ARCUS S.A. otrzymata od EOP pozew zgloszony solidarnie przeciwko Spéice oraz TS
dotyczacy roszczenia wzajemnego z tytuiu kar umownych za zwioke w realizacji Uméw w fgczne;
wysokosci 23,1 min ziotych.

Zdaniem Zarzadu ARCUS S.A. oraz jej doradcy prawnego kary naliczone ze strony EOP
sq bezpodstawne, w zwigzku z czym nie zostang zasgdzone. W konsekwencji Spétka nie utworzyta
rezerw zwigzanych z tym roszczeniem. Z uwagi na poczatkowg faze postepowar sgdowych, ztozony
charakter sprawy oraz przewidywane diugotrwate postepowanie sgdowe nie mozna jednak wykluczyé,
iz ostateczne skutki finansowe w/w zdarzenia dla Spéiki mogg sie rézni¢ od aktualnych oszacowar
przyjgtych przez Zarzad ARCUS S.A. dla potrzeb sporzadzenia prezentowanego sprawozdania
finansowego.

Bartosz Seweryn Krzysztof Dziekonski
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