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Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. w upadtosci likwidacyjnej PK'

STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. w upadiosci likwidacyjnej

z przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego obejmujacego okres
od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r.

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Wiertniczej 107, na ktére skiada sie: skrocone jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2015 roku, skrocony jednostkowy
rachunek zyskow i strat, skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skrocone
jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, skrécone jednostkowe sprawozdanie z
przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz dane
objasniajace.

Kierownik jednostki Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. w upadtosci likwidacyjnej jest
odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje powyzszego skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. nr 330 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa
o rachunkowosci) jak réwniez wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
oficjalnych notowar gietdowych i innymi obowigzujgcymi przepisami. W oparciu o przeprowadzony
przeglad, naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p6zn. zm.), krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz w sprawach nieuregulowanych
w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania
i przeprowadzania przegladu sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci -
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki’.

Zgodnie ze standardami stanowigcymi podstawe przeglgdu, nasze procedury obejmuja
wykorzystanie informacji uzyskanych przede wszystkim od kierownictwa jak réwniez oséb
odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos$¢é Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A.
w upadiosci likwidacyjnej, wglad w ksiggi rachunkowe oraz zastosowanie procedur analitycznych
i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu istotnie rézni sig¢ od zakresu badania i nie
pozwala na uzyskanie pewnosci, ze wszystkie istotne zagadnienia moglyby zostac
zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petnego zakresu badania. Dlatego na podstawie
przeprowadzonych procedur nie mozemy wyrazi¢ raportu o zatgczonym skréconym srodrocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Stanowisko Biegtego Rewidenta

Kierownik jednostki zamiescit we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz
sprawozdaniu z dziatalnosci Spdétki informacje o braku mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke. Pomimo to sprawozdanie finansowe Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A.
w upadtosci likwidacyjnej zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, bez
uwzglednienia zasad okreslonych w art. 29 ustawy o rachunkowosci.

Zwracamy uwage na ponizsze informacje dotyczace sytuaciji Spotki.

Dnia 30 lipca 2015 roku Sad Rejonowy dla miasta Warszawy w Warszawie X Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych wydat postanowienie w sprawie ogtoszenia
upadiosci obejmujacej likwidacje majatku Emitenta. Na mocy wskazanego postanowienia
wyznaczono sedziego komisarza w osobie SSR Anny Zutawy oraz Syndyka Masy Upadiosciowe]
w osobie Pana Tycjana Saltarskiego.

Na dzien 30 czerwca 2015 roku kapitat wiasny Spétki wykazuje wartos¢ ujemng w kwocie
(65 755) TPLN.

Spoice zostaly wypowiedziane umowy kredytowe w dniu 18 wrzesnia 2014 roku przez Bank
Zachodni, ktérego zabezpieczeniem byty nieruchomosci, nie bedace obecnie w posiadaniu Spotki.
Cata wartos¢ kredytu na 30 czerwca 2015 roku w kwocie 18 936 TPLN jest wymagaina.

Spdétka na dzien 30 czerwca 2015 roku posiada niewykupione obligacje w kwocie 26 651 TPLN
oraz odsetki od obligacji w kwocie 7 975 TPLN, ktérych termin sptaty przypadat do korica 2013
roku.

Ksiegi rachunkowe Spétki nie sg zamkniete od 2009 roku do 2013 roku, w zwigzku z tym mozna
w kazdym momencie wprowadzi¢ zmiany w tych latach.

Spotka znalazta sie po raz czwarty na Liscie Alertow Gietdy Papieréow Warto$ciowych
w Warszawie, z 26 czerwca 2015 roku jako emitent, kidrego Sredni kurs akgji jest nizszy niz
50 groszy. Akcje badanej Spotki zostaty przeniesione do notowar w systemie kursu jednolitego,
wytgczono mozliwos¢ zlecen krotkiej sprzedazy. Konsekwencjg znalezienia sie po raz szosty
z rzedu na liscie alertdbw jest zawieszenie obrotéw papierami wartoSciowymi, a po tym okresie
wykluczenie z gietdy. 5 stycznia 2015 roku Spétka podjeta uchwate w sprawie scalenia
(pofaczenia) akcji. Do dnia wydania niniejszego stanowiska nie nastapita rejestracja w KRS.

Biorgc pod uwage wszystkie zagrozenia dziatalnosci jak i dziatania Kierownika jednostki majgce na
celu likwidacje majatku Spolki, ocena braku zatozenia dotyczacego zdolnosci jednostki do
kontynuowania dziatalnosci jest prawidiowa. Zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Spotki zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke i nie zawiera korekt dotyczgcych odmiennych zasad wyceny i kwalifikacji aktywdw
i pasywoéw, ktore sg konieczne zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Stosownie do art. 91 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr184, poz. 1539) po
uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadtosci spoiki,
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obejmujgcej likwidacje jej majgtku, lub postanowienia o oddaleniu wniosku o ogloszenie takiej
upadioéci ze wzgledu na to, ze majatek spélki nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw
postepowania, z mocy ustawy dochodzi do zniesienia dematerializacji akcji. Tym samym dochodzi
do utraty przez spdtke statusu spétki publicznej i wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym.

Uwzgledniajgc istotnos¢ kwestii omoéwionych powyzej oraz wptyw, jaki moglyby wywrze¢ na
uwzglednienie ich w zatgczonym skréconym $rédrocznym  jednostkowym  sprawozdaniu
finansowym na wynik finansowy Spoétki za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 czerwca 2015 r. oraz
sytuacije majgtkowg i finansowg na dziern 30 czerwca 2015 r., nie bylismy w stanie uzyskac
wystarczajgcych dowodéw z przegladu umozliwiajgcych nam wydanie raportu z przegladu
zatgczonego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Marta Komorowska
Biegly rewidesit nr 11272

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy przeglad
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

tédz, 31 sierpnia 2015 .
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