SPRAWOZDANIE ZARZADU

ELGOR + ZAMET SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

(SPOLKA PRZEJMOWANA)
UZASADNIAJACE POLACZENIE ZE SPOLKA
FAMUR SPOLKA AKCYJNA
(SPOLKA PRZEJMUJACA)



Piekary Slgskie, 14 kwietnia 2016 roku

1. Wstep

Zarzad ELGOR + ZAMET Sp. z o.0. z siedzibg w Piekarach Slgskich (Spétka
Przejmowana) dziatajgc na podstawie art. 501 kodeksu spdtek handlowych przedstawia
uzasadnienie potgczenia FAMUR S.A. (Spotka Przejmujaca) ze spétkg ELGOR + ZAMET Sp.
zo.0.

Zgodnie z planem potaczenia, uzgodnionym w dniu 15 stycznia 2016 roku (Plan
Potgczenia), potgczenie zostanie dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1) kodeksu spétek
handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Spétki Przejmowanej, tj. ELGOR +
ZAMET Sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slgskich - na Spoétke Przejmujaca, tj. FAMUR S.A.
z siedzibg w Katowicach.

2. Podstawy prawne polaczenia
2.1. Planowane potgczenie dotyczy:

a. Spotki Przejmujgce;j:

FAMUR Spoétka Akcyjna, 40-698 Katowice, ul. Armii Krajowej 51, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego pod numerem KRS 0000048716, bedgcej spdtkg publiczng w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych (Dz.U. Nr 185, poz. 1439), ktérej akcje notowane sg na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

b. Spoditki Przejmowane;j:

ELGOR + ZAMET Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig, Piekary Slgskie (41 —
940), ul. 1 Maja 35, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000205901.

Wspdlnicy:

.  FAMUR S.A. posiadajgca 58 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt (jeden
tysigc zilotych) kazdy, stanowigcych 29% w kapitale zaktadowym Spéiki
Przejmowanej;

Il.  Andrzej Czechowski posiadajgcy 17 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00
zt (jeden tysigc ztotych) kazdy, stanowigcych 8,5% w kapitale zaktadowym
Spotki Przejmowane;;



lll.  Dawid Gruszczyk posiadajgcy 45 udziatdw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt
(jeden tysigc ztotych) kazdy, stanowigcych 22,5% w kapitale zaktadowym Spotki
Przejmowanej;

IV. Bolestaw Kleszko posiadajgcy 23 udzialy o warto$ci nominalnej 1.000,00 z
(jeden tysigc ztotych) kazdy, stanowigcych 11,5% w kapitale zaktadowym Spotki
Przejmowanej;

V. Wojciech Malinga posiadajacy 40 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt
(jeden tysigc ztotych) kazdy, stanowigcych 20% w kapitale zakladowym Spofki
Przejmowanej;

VI. Joachim Sosnica posiadajgcy 17 udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt
(jeden tysigc ztotych) kazdy, stanowigcych 8,5% w kapitale zaktadowym Spofki
Przejmowane;.

W zwigzku z potgczeniem kapitat zaktadowy Spotki Przejmujgcej zostanie
podwyzszony o kwote 49.700,00 zt (stownie: czterdziesci dziewiec¢ tysiecy siedemset ztotych),
tj. z kwoty 4.815.000,00 zt (stownie: cztery miliony osiemset pietnascie tysiecy ztotych) do
kwoty 4.864.700,00 zt (stownie: cztery miliony osiemset szesédziesigt cztery tysigce siedemset
ztotych), w drodze emisji 4.970.000 (stownie: cztery miliony dziewiecCset siedemdziesigt
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden
grosz) kazda, tj. akcji o fgcznej wartosci nominalnej 49.700,00 zt (stownie: czterdziesci
dziewie¢ tysiecy siedemset ziotych) (Akcje z Potgczenia). Wszystkie Akcje z Potgczenia
zostang objete przez wszystkich wspdlnikow Spétki Przejmowanej, z wylgczeniem FAMUR
S.A. Jako Spditka Przejmujgca, zgodnie z art. 514 § 1 kodeksu spétek handlowych, FAMUR
S.A. nie moze objg¢ akcji wtasnych za udziaty, ktére posiada w Spoétce Przejmowane.

W dniu 10 marca 2016 roku biegty, dziatajgc na podstawie art. 520 § 1 kodeksu spotek
handlowych, sporzadzit opinie z badania Planu Potgczenia, zgodnie z ktorg Plan Potgczenia
jest poprawny, rzetelny, a takze spetnia wymogi art. 499 § 1 i 2 kodeksu spoétek handlowych.

3. Podstawy ekonomiczne potaczenia

ELGOR + ZAMET Sp. z 0.0. jest producentem maszyn gérniczych, ktérego oferta stanowi
uzupetnienie obecnie posiadanego portfela produktow FAMUR S.A., w szczegdlnosci w
obszarze segmentu komplekséw chodnikowych. Spotka jest wiodgcym dostawcg wozdéw
wiercgcych, wiertnic, spagotadowarek i tadowarek wykorzystywanych w kopalniach wegla
kamiennego w Polsce. Posiada réwniez referencje na rynkach zagranicznych, a produkty
przez nig wytwarzane majg potencjat do wykorzystania przez goérnictwo innych surowcow.
ELGOR + ZAMET Sp. z 0.0. posiada wiasne biuro konstrukcyjne oraz zaplecze produkcyjno-
serwisowe.

Rynek gérniczy, zwtaszcza w obecnej sytuaciji, jest bardzo konkurencyjny i w najblizszym
czasie bedzie nadal niezwykle wymagajgcy dla dziatajgcych na nim podmiotéw. Obecna
sytuacja spowolnienia rynkowego, mimo iz jest nietatwym okresem dla przedsiebiorstw, moze
stwarzac¢ szanse do ich dalszego rozwoju.

Potgczenie jest przeprowadzane z uzasadnionych ekonomicznie przyczyn w celu
zwiekszenia efektywnosci, poprawy rentownosci, oraz uproszczenia organizacyjnego Grupy
FAMUR, do ktérej juz obecnie nalezy ELGOR + ZAMET Sp. z 0.0. Zgodnie z zalozeniami
Spétek taczgcych sig, potgczenie Spotek wigzato bedzie sie z nastepujgcymi korzysciami:

- doprowadzi do umocnienia pozycji rynkowej Spétki Przejmujacej, z jednoczesnym
zachowaniem produkcji odbywajgcej sie obecnie w ramach Spétki Przejmowane;j,

- zapewni konsolidacje sktadnikéw majgtku, w tym srodkow trwatych, zapaséw, materiatow
oraz wiedzy fachowej (know-how),



- spowoduje obnizenie kosztow dziatalno$ci tagczgcych sie Spétek, m.in. poprzez obnizenie
kosztéw administracyjnych,

- umozliwi wdrozenie jednolitej strategii wobec kontrahentow Spotek,

- pozwoli na obnizenie opfat i kosztéw operacyjnych w zwigzku z zwiekszeniem wolumenu
transakciji obstugiwanych przez ustugodawcow,

- pozwoli na wykorzystanie synergii integracyjnych oraz uproszczenie i udoskonalenie
proceséw biznesowych.

Jednorazowe koszty, zwigzane z przeprowadzeniem procesu potgczenia Spotek nie sg
znaczgce, pofgczenie zatem nie bedzie wigzato sie z istotnymi naktadami na integracje
taczonych Spétek.

W ocenie Zarzadu, potaczenie Spotek, a tym samym ich petna integracja, przetozy sie na
efektywniejszy rozwoj, uzyskany przede wszystkim poprzez optymalne wykorzystanie
strategicznych szans rynkowych. Majgc to na uwadze nalezy stwierdzi¢, ze dalsze odrebne
funkcjonowanie Spétek bytoby niekorzystne z punktu widzenia obu podmiotow.

4. Stosunek wymiany akcji i udzialébw Spoétek taczacych sie na udzialy w Spoice
Przejmujacej

Wartos¢ rynkowg akcji Spotki Przejmujgcej ustalono na poziomie 2,00 zt (dwa ziote) za
jedng akcje. Wycena wartosci rynkowej akcji Spotki Przejmujgcej zostata ustalona
w potowie przedziatu wartosci wynikajgcego ze srednich wazonych obrotami cen akcji Spotki
Przejmujgcej za okres 3 i 6 miesiecy na dzien podpisania listu intencyjnego pomiedzy Spétkg
Przejmujgca a wspdlnikami Spétki Przejmowanej — tj. na dzien 2 listopada 2015 roku. Warto$ci
te wyniosty odpowiednio 1,82 zt i 2,18 zt. Wartosci te odzwierciedlajg wartos¢ rynkowg akcji
Spétki Przejmujgcej na dzien podpisania Planu Potgczenia.

Wartos¢ rynkowg udziatow Spotki Przejmowanej ustalono na poziomie 70.000,00 zt
(siedemdziesiat tysiecy ztotych) za jeden udziat. Warto$¢ udziatow Spotki Przejmowane;j
okreslono na podstawie wyceny okreslonej przy pomocy dwdch metod. Zastosowane metody
obejmuja:

— wycene ksiegowg — wynikajgcg z ostatniego bilansu sporzgdzonego na dzien
podpisania listu intencyjnego pomiedzy Spotkg Przejmujgcg a wspdlnikami Spoétki
Przejmowanej — tj. na dzien 2 listopada 2015 roku (tj. bilansu na dzien 31.10.2015
roku), ktéra wskazuje wartos$¢ wszystkich udziatow spétki odpowiadajgcg wartosci
aktywow netto w kwocie 13.616 tys. zt, a zatem wartos¢ 1 udziatu wynoszacg 68
tys. zi,

— wyceny metodg zdyskontowanych przeptywow pienigznych przy zastosowaniu
scenariusza samodzielnego rozwoju ELGOR + ZAMET Sp. z 0.0., ktéra wskazuje
wartos¢ wszystkich udziatow spotki na poziomie 14.385 tys. zi, tj. 72 tys. zt za jeden
udziat.

Warto$¢ udziatu ELGOR + ZAMET Sp. z 0.0. wyznaczono w $rodku przedziatu tych
wartosci, tj. na poziomie 70.000,00 z

W Swietle powyzszego, za kazdy udziat posiadany w Spotce Przejmowanej wspdélnikom
Spotki Przejmowanej przystugiwac bedzie 35.000 (trzydziesci piec tysiecy) akcji Spofki



Przejmujacej (z wytaczeniem udziatéw posiadanych przez FAMUR S.A.). taczna liczba
udziatdw w Spoitce Przejmowanej, za ktdre wydawane bedg akcje w Spétce Przejmujgcej,
wynosi 142 udziaty, wobec czego, w wyniku potgczenia, wspdlnicy Spotki Przejmowanej
(z wyjatkiem FAMUR S.A.) otrzymajg akcje Spotki Przejmujacej w tgcznej liczbie 4.970.000
(stownie: cztery miliony dziewiecset siedemdziesiat tysiecy).

W zwigzku z potgczeniem, dotychczasowi wspdlnicy Spotki Przejmowanej nie bedg
zobowigzani do dopfat w rozumieniu art. 499 § 1 pkt 2) kodeksu spotek handlowych.

Wspdlnicy Spoétki Przejmowanej (z wyjatkiem FAMUR S.A.) otrzymajg nastepujacg liczbe
Akcji z Potgczenia:

1. Andrzej Czechowski, posiadajgcy 17 udziatbw w Spoétce Przejmowanej, otrzyma
595.000 Akciji z Potgczenia;

2. Dawid Gruszczyk, posiadajgcy 45 udziatbw w Spodice Przejmowanej, otrzyma
1.575.000 Akcji z Potgczenia;

3. Bolestaw Kleszko, posiadajgcy 23 udziaty w Spotce Przejmowanej, otrzyma 805.000
Akcji z Potgczenia;

4. Wojciech Malinga, posiadajgcy 40 udziatdbw w Spotce Przejmowanej, otrzyma
1.400.000 Akcji z Potgczenia;

5. Joachim Soénica, posiadajgcy 17 udziatdw w Spotce Przejmowanej, otrzyma 595.000
Akcji z Potgczenia.

Spétka Przejmujgca podejmie dziatania majgce na celu dematerializacje Akcji z Potgczenia
oraz ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., na ktérym notowane s3 istniejgce akcje Spoétki Przejmujace;.

5. Podsumowanie

Przedstawione wyzej oraz w Planie Potgczenia przestanki ekonomiczne i biznesowe,
zarowno dla fgczacych sie Spotek, jak i ich wspdlnikéw/akcjonariuszy wskazujg na zasadnos$c
planowanego pofgczenia. Potgczenie jest celowe zarbwno w kategoriach strategicznych,
operacyjnych i kosztowych. Potgczenie nalezy uznaé za celowe i korzystne nie tylko z punktu
widzenia Spotki Przejmujgcej oraz Spoétki Przejmowanej, ale rowniez z perspektywy catej
Grupy FAMUR.

W zwigzku z powyzszym, majgc na uwadze, ze biegty sporzadzit opinie z badania
Planu Pofgczenia, zgodnie z ktérg Plan Potgczenia jest poprawny, rzetelny, a takze spenia
wymogi art. 499 § 1 i 2 kodeksu spétek handlowych, Zarzad ELGOR + ZAMET Sp. z o.0.
rekomenduje wspdlnikom przedstawiong koncepcje potgczeniowa, jak réwniez podjecie
uchwaty w sprawie potgczenia FAMUR S.A. z ELGOR + ZAMET Sp. z 0.0., zgodnie z
projektem uchwaty stanowigcym zatgcznik do Planu Potgczenia.

Piekary Slaskie, dnia 14 kwietnia 2016 r.



