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GRUPA KAPITALOWA ZYWIEC S.A.

I KWARTAL 2016

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2016 roku korczacy si¢ 31 marca 2016 roku sporzadzone zgodnie z MSSF



GRUPA KAPITALOWA ZYWIEC S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2016

I. Zasady sporzadzania skonsolidowanego raportu kwartalnego dla Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.

Skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z pzm.).

Niniejsze skrécone skonsolidowane $rédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Dane do niniejszego skréconego skonsolidowanego S$rédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzone zostaly
z zastosowaniem tych samych zasad rachunkowos$ci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2015.

Poczawszy od pierwszego kwartatu Spétka rozpoczeta stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen. Szczegétowa
informacja dotyczaca stosowanych zasad zostala przedstawiona w punkcie XVII niniejszego skonsolidowanego raportu
kwartalnego.

Wszystkie kwoty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym sa wykazane w tysigcach ztotych i sztukach
(liczba akcji).

II. Organizacja Grupy Kapitatowej Zywiec S.A.

Na dziefi 31 marca 2016 roku Grupa Kapitatowa Zywiec S.A. (,,Grupa Kapitatowa”) sktadata si¢ z 7 spétek (w tym m. in.
2 spétki produkcyjne i 2 spétki dystrybucyjne). Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej jest Grupa Zywiec S.A.,
pozostate spétki sa spétkami zaleznymi bezposrednio od Grupy Zywiec S.A., a Rolno-Spozywczy Rynek Hurtowy ,,Gietda
Elblaska” S.A. i Distribev Sp. z 0.0. s3 jednostkami stowarzyszonymi. Podstawowym segmentem dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej Zywiec S.A. jest produkcja piwa oznaczona kodem PKD 2007 — 1105 Z, jego dystrybucja, a takze dystrybucja
innych napojéw alkoholowych i bezalkoholowych.
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*Grupa Zywiec S.A. posiada 43,52 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Rolno-Spozywczego Rynku Hurtowego ,,Gietda Elblaska” S.A.
**Grupa Zywiec S.A. posiada 20 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Distribev Sp. z o.0.

W nawigzaniu do treéci raportu biezacego Grupy Zywiec S.A. ("Spétka") z dnia 23 lipca 2015 roku nr 28/2015
dotyczacego zawarcia przez Spotke, podmiot zalezny Spétki, Distribev Holding Sp. z o.0. ("Distribev Holding") oraz
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Orbico D.0.O. ("Orbico") przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéw Distribev Sp. z o.0. ("Distribev"), bedacej
podmiotem zaleznym Spdiki, ("Umowa Przedwstgpna") oraz raportéw biezacych z dnia 3 wrzes$nia 2015 roku nr 30/2015
oraz z dnia 12 stycznia 2016 roku nr 1/2016, dotyczacych spelnienia si¢ warunkéw zawieszajacych okre§lonych w Umowie
Przedwstepnej, Zarzad Spétki informuje, iz w dniu 1 lutego 2016 roku Distribev Holding oraz Orbico zawarly przyrzeczona
umowe sprzedazy udziatéw Distribev, na podstawie ktdrej Orbico nabylo 23 200 udzialéw Distribev, reprezentujacych 80%
kapitatu zakladowego Distribev oraz uprawniajacych do 80% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Distribev za ceng
wynoszacg 96 000 tys. zlotych, ktéra poddana bedzie mechanizmowi korekty ceny. Po zawarciu umowy sprzedazy Spétka
i Distribev Holding posiadaja tacznie pozostate 20% udzialéw w Distribev.

Zarzad Spoiki poinformowat, Zze w dniu 23 lutego 2016 roku strony Umowy uzgodnily, iZ cena ulegnie obniZeniu o kwote
4 429 tys. zlotych i wyniesie ostatecznie 91 571 tys. ztotych.

III. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W dniu 11 stycznia 2016 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wydat postanowienie w przedmiocie rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego w podmiocie zaleznym
Spotki, tj. Distribev Sp. z 0.0. o kwote 36 500 tys. ztotych. Obnizenie kapitalu oznacza, ze zostal, spetniony ostatni
z warunkéw zawieszajacych zawartej przez Spoétke, jej podmiot zalezny - Distribev Holding Spétka z o.0. ("Distribev
Holding") oraz Orbico D.O.O. ("Orbico") wstepnej umowy sprzedazy udziatéw w Distribev Sp. z o.0. (,,Distribev”) z dnia
23 lipca 2015 roku ("Umowa"). Zgodnie z Umowa, po spelnieniu wszystkich warunkéw zawieszajacych w niej
przewidzianych, Orbico nabgdzie udzialy stanowiace 80% kapitatu zakladowego Distribev w chwili realizacji sprzedazy
("Udziaty Sprzedawane"). W dniu 1 lutego 2016 roku udzialy zostaty sprzedane, w zwiazku z czym Orbico posiada 80%
udziatéw w Distribev, za§ Spétki: Grupa Zywiec S.A. i Distribev Holding posiadaja tacznie pozostate 20% udziatéw
w Distribev.

W dniu 26 stycznia 2016 roku Grupa Zywiec S.A. podpisata z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedziba w Katowicach aneks
do umowy kredytu w rachunku biezacym z dnia 24 lutego 2012 roku podwyzszajacy dostepny limit kredytu z 100 000 tys.
ztotych do wysokosci 250 000 tys. ztotych. Aneks bedzie obowigzywat od dnia 1 lutego 2016 roku. Pozostale warunki
umowy nie ulegly zmianie.

Zwickszony limit kredytowy dostepny w ramach umowy kredytu w rachunku biezagcym zastapi umowg kredytowa z dnia
5 wrze$nia 2011 roku wraz z pézniejszymi zmianami zawartg pomiedzy Grupa Zywiec S.A. i ING Bankiem Slaskim S.A.,
ktéra wygasnie w dniu 29 stycznia 2016 roku. Warto$¢ umowy przekracza 10 % kapitaléw wiasnych emitenta.

W dniu 9 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A., dziatajac na podstawie art. 368 § 4 Kodeksu spétek
handlowych, powotata ponownie Prezesa Zarzadu Grupy Zywiec S.A. w osobie Pana Guillaume Duverdier, na kolejng
trzyletnig kadencje, ktora rozpoczeta si¢ z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zatwierdzajacego
sprawozdania finansowe za rok obrotowy 2015.

W dniu 9 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. dziatajac na podstawie art. 368 § 4 Kodeksu spétek
handlowych, powotata ponownie Czlonka Zarzadu w osobie Pana Michael McKeown, na kolejna trzyletnig kadencjg, ktéra
rozpoczeta si¢ z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki zatwierdzajacego sprawozdania finansowe za
rok obrotowy 2015.

W dniu 9 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A., dzialajac w oparciu o zapis § 18 ust. 2 pkt 3) Statutu
Spotki, dokonata wyboru spétki Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa z siedzibg
w Warszawie, Al. Jana Pawta II 19, 00-854 Warszawa (nr rejestracyjny 73, KRS 0000446833) jako rewidenta badajacego
sprawozdania finansowe Grupy Zywiec S.A. oraz skonsolidowane Grupy Kapitatowej Zywiec za rok 2016, zgodnie
z rekomendacja Komitetu ds. Audytu. Od 2015 roku Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka
komandytowa $wiadczy ustugi zwiazane z badaniem sprawozdan finansowych Grupy Zywiec S.A. i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Zywiec.
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IV. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

I kwartat 2016 roku

W pierwszym kwartale 2016 roku skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw
osiagnety poziom 493 841 tys. zlotych, podczas gdy w takim samym okresie 2015 roku skonsolidowane przychody ze
sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw wyniosty 602 493 tys. zlotych.

Skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2016 roku wynidst 43 399 tys. ztotych.

W pierwszym kwartale 2016 roku Grupa zanotowata zysk netto w wysokosci 59 828 tys. ztotych, podczas gdy w takim
samym okresie roku ubieglego zanotowano strate netto w wysokosci 4 114 tys. zlotych.

Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.

I kwartat 2016 roku

W pierwszym kwartale 2016 roku przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar6w i materiatéw osiagnely poziom
452 259 tys. zlotych, podczas gdy w takim samym okresie 2015 roku wyniosty 615 620 tys. zlotych, co oznacza spadek
przychodéw netto w 2016 roku o 26,5 %.

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym kwartale 2016 roku wyniést 26 727 tys. ztotych.

W pierwszym kwartale 2016 roku Spéika odniosta zysk netto w wysokosci 16 603 tys. zlotych, podczas gdy w takim
samym okresie roku ubieglego Spétka zanotowala strate netto w wysokosci 7 106 tys. ztotych.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie
Przemyst piwowarski charakteryzuje si¢ sezonowoscia produkcji i sprzedazy. Szczyt sezonu przypada na miesigce letnie.

VI. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdceniu
odpisow z tego tytutu (dane w tys. zlotych)

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

01.01.2016 01.01.2015
-31.03.2016 -31.03.2015
Bilans otwarcia 311 955
Utworzenie odpisow 521 -
Rozwiazanie odpiséw - (358)
Bilans zamkniecia 832 597
Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.
01.01.2016 01.01.2015
-31.03.2016 -31.03.2015
Bilans otwarcia 311 955
Utworzenie odpisow 521 -
Rozwiazanie odpiséw - (358)
Bilans zamkniecia 832 597
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VII. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow
trwalych, warto$ci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwréceniu takich odpisow (dane w tys.

zlotych)

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.

VIII. Informacje o utworzeniu, zwigekszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw (dane w tys. zlotych)

Odpisy aktualizujgce wartosé¢ naleznosci 01.01.2016 01.01.2015
handlowych - 31.03.2016 - 31.03.2015
Bilans otwarcia 7941 30075
Utworzenie odpisow aktualizujacych 826 7111

Spisanie naleznosci (objetych odpisem) - (14 488)
Rozwigzanie niewykorzystanych odpiséw (318) (4 658)

Bilans zamkniecia 8 449 18 040

Odpisy na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 01.01.2016 01.01.2015
niematerialne - 31.03.2016 - 31.03.2015
Bilans otwarcia 29 892 22185
Zawigzanie odpiséw 6 965 -
Wykorzystanie odpiséw 427) -
Rozwiazanie odpiséw - (55)
Bilans zamkniecia 36 430 22130
Odpisy aktualizujgce wartosé¢ naleznosci 01.01.2016 01.01.2015
handlowych - 31.03.2016 -31.03.2015
Bilans otwarcia 7596 29761
Utworzenie odpisow aktualizujacych 797 7 063
Spisanie naleznosci (objetych odpisem) - (14 488)
Rozwigzanie niewykorzystanych odpiséw (318) (4 658)
Bilans zamkniecia 8 075 17 678
Odpisy na rzeczowe aktywa trwate i wartosci 01.01.2016 01.01.2015
niematerialne - 31.03.2016 - 31.03.2015
Bilans otwarcia 29700 21993
Zawigzanie odpiséw 6 965 -
Wykorzystanie odpiséw (427) -
Rozwiazanie odpiséw - (55)
Bilans zamkniecia 36 238 21938

Na dzien 31 marca 2016 roku rezerwy na pozostale zobowigzania i obcigzenia oraz rezerwy na odprawy emerytalne
i nagrody jubileuszowe ksztattowatly si¢ nastepujaco:

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia

31 marca 2016

31 grudnia 2015

Bilans otwarcia 19101 28171
Utworzenie dodatkowych rezerw 371 72721
Rozwiazanie/korekta rezerw (86) (29 258)
Wykorzystanie rezerw (11 392) (52 533)
Bilans zamkniecia 7994 19101
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Dtugoterminowe rezerwy na odprawy emerytalne

i nagrody jubileuszowe 31 marca 2016 31 grudnia 2015
Bilans otwarcia 61394 63 687
Zwigkszenie (aktualizacja szacunkéw) - 3137
Rozwigzanie (aktualizacja szacunkéw) - (5 430)
Bilans zamkniecia 61 394 61 394

Krotkoterminowe rezerwy na odprawy

emerytalne i nagrody jubileuszowe 31 marca 2016 31 grudnia 2015
Bilans otwarcia 4871 5223
Zwigkszenia z tytutu: - 5 869

- aktualizacja szacunkow - 4477

- pozostate - 1392
Wykorzystanie z tytutu: - (6 024)

- wyptata odpraw emerytalnych - (382)

- wyptata nagréd jubileuszowych - (5642)
Rozwigzanie (aktualizacja szacunkéw) - (197)
Bilans zamkniecia 4871 4871

Ogétem stan rezerw na pozostate zobowiazania i obcigzenia oraz stan zobowigzan z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagréd
jubileuszowych w spétkach Grupy Kapitalowej Zywiec S.A. na dzien 31 marca 2016 roku wyniést 74 259 tys. zlotych, co
oznacza spadek o 11 107 tys. ztotych w por6wnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.

Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigZenia 31 marca 2016 31 grudnia 2015
Bilans otwarcia 8 052 16 617
Utworzenie dodatkowych rezerw 125 30319
Rozwigzanie/korekta rezerw - (14 437)
Wykorzystanie rezerw (3 382) (24 447)
Bilans zamkniecia 4795 8 052

Dtugoterminowe rezerwy na odprawy emerytalne

i nagrody jubileuszowe 31 marca 2016 31 grudnia 2015
Bilans otwarcia 51253 49 658
Zwigkszenie (aktualizacja szacunkéw) - 2 548
Rozwigzanie (aktualizacja szacunkéw) - (953)
Bilans zamkniecia 51253 51253

Krotkoterminowe rezerwy na odprawy

emerytalne i nagrody jubileuszowe 31 marca 2016 31 grudnia 2015
Bilans otwarcia 3889 3512
Zwigkszenie (aktualizacja szacunkow) - 3 867
Wykorzystanie z tytutu: - (3367)

- wyptata odpraw emerytalnych - (335)

- wyptata nagréd jubileuszowych - (3032)
Rozwiazanie (aktualizacja szacunkow): - (123)
Bilans zamkniecia 3 889 3 889

W jednostce dominujacej Grupa Zywiec S.A. stan rezerw na pozostale zobowigzania i obcigzenia oraz stan zobowigzan
z tytulu $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych na dzien 31 marca 2016 roku wynidst 59 937 tys. ztotych, co
oznacza spadek o 3 257 tys. ztotych w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Rezerwy na restrukturyzacje w Grupie Kapitalowej Zywiec S.A. zostaly utworzone przede wszystkim w zwigzku
z optymalizacja proceséw i struktury zatrudnienia w obszarze produkcji i logistyki oraz dzialéw wsparcia - w szczeg6lnosci
jako kontynuacja programéw zainicjowanych w latach ubiegtych.
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W zwiagzku z wyplatg odpraw i odszkodowan zostaly rozwigzane rezerwy na koszty restrukturyzacji zwigzane z procesem
likwidacji spétki zaleznej Trans-Trade-Zywiec Sp. z 0.0. w Zywcu.

Zarzad Grupy Zywiec S.A. przedstawit plan restrukturyzacji Zwigzkom Zawodowym w I kwartale 2016 roku (Program
Redukcji 2016).

IX. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 marca 2016 roku ani w Grupie Kapitatlowej Zywiec S.A. ani w Grupie Zywiec S.A. nie wystapilo zobowigzanie
z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

W pierwszym kwartale 2016 roku w Grupie Kapitatowej Zywiec S.A. wystgpito aktywo z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w wysoko$ci 153 886 tys. ztotych, co oznacza spadek o 11 343 tys. ztotych w stosunku do stanu na dzien

31 grudnia 2015 roku.

W Grupie Zywiec S.A. aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego wyniosto 145 216 tys. ziotych, co oznacza
spadek o 4 198 tys. ztotych w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2015 roku.

X. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych (dane w tys. zlotych)

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

01.01.2016 01.01.2015
- 31.03.2016 - 31.03.2015
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 30358 33 040
Sprzedaz netto rzeczowych aktywow trwatych 3316 2174
Jednostka dominujgca Grupa Zywiec S.A.
01.01.2016 01.01.2015
- 31.03.2016 -31.03.2015
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 25 549 23 454
Sprzedaz netto rzeczowych aktywow trwatych 4 497

XI. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwalych (dane w tys.
zlotych)

Zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych w Grupie Kapitalowej Zywiec S.A. i Grupie
Zywiec S.A. ksztaltowaly si¢ nastepujaco:

31.03.2016 31.12.2015
Grupa Kapitalowa Zywiec S.A. 40 033 10 368
Grupa Zywiec S.A. 21 407 9249

XII. Informacje dotyczace postepowan toczacych sie¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, a takze informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw
sadowych

Do dnia 31 grudnia 2015 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach rozstrzygnat 22 sprawy dotyczace skarg
Grupy Zywiec S.A. na decyzje Izby Celnej w Katowicach, odmawiajac stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym na

7122
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kwotg 7 958 tys. ztotych. W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 marca 2016 roku ten sam sad rozstrzygnal kolejne
11 spraw dotyczacych skarg Grupy Zywiec S.A. na decyzje Izby Celnej w Katowicach, réwniez odmawiajac stwierdzenia
nadptaty w podatku akcyzowym. Laczna warto§¢ przedmiotu zaskarzenia w 33 sprawach (kwota wnioskowanego zwrotu
nadptaty) na dzien 31 marca 2016 roku wynosi 11 286 tys. zlotych. Spétka ztozyta 25 skarg kasacyjnych do Naczelnego
Sadu Administracyjnego w Warszawie od rozstrzygnie¢ Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach.
W pozostatych 8 sprawach trwa przygotowanie skarg kasacyjnych do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

W pozostatym zakresie Grupa Zywiec S.A. oraz jej jednostki zalezne nie posiadajg istotnych zobowigzan ani roszczef, co
do ktérych wszczeto postgpowania sadowe lub administracyjne.

XIII. Wskazanie korekt bledéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych korekt istotnych bledéw dotyczacych sprawozdan finansowych
z poprzednich okreséw. Bledy takie nie wystapity.

XIV. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnos$ci, ktére majg istotny
wplyw na wartos$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te
aktywa i zobowiazania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalno$ci nie miala istotnego wptywu na warto$¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

XV. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

Grupa Zywiec S.A. oraz jej jednostki zalezne posiadaja kredyty bankowe oraz pozyczki udzielone przez inne podmioty
gospodarcze, ktérych obstuga jest regularna.

XVI. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki od niego zalezne transakcji z podmiotami powiazanymi
na warunkach innych niz rynkowe

W I kwartale 2016 roku emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawarly istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

XVII. Informacja o sposobie ustalenia warto$ci godziwej dla instrumentow finansowych wycenianych ta metoda
Rachunkowosé zabezpieczen

Spoétka poczawszy od I kwartatu 2016 roku stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywdéw pienieznych. Spétka wyznacza
powiazania zabezpieczajace przed ryzykiem cen towardw, obejmujace instrumenty pochodne, w szczegdlnosci towarowe
kontrakty swap, zawierane na terminowym rynku aluminium. Zabezpieczeniu podlega ryzyko zmiany cen towardéw
w odniesieniu do przeplywéw pienieznych wynikajacych z tytulu uprawdopodobnionych na podstawie planéw
produkcyjnych przysztych zakupéw puszek aluminiowych. Dla celéw rachunkowos$ci zabezpieczen traktowane jest ono,
jako zabezpieczenie przeplywéw pieni¢znych.

Przy rozpoczegciu powigzania zabezpieczajacego podmiot dokumentuje relacje zabezpieczajaca pomigdzy instrumentem
zabezpieczajagcym a pozycja zabezpieczang oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze strategi¢ wdrozenia i zarzadzania
transakcjami zabezpieczajacymi. Ponadto Spétka dokumentuje efektywno$¢, z jaka zastosowany instrument
zabezpieczajacy kompensuje zmiany warto$ci godziwej lub warto§ci przeptywow pienigznych z tytulu pozycji
zabezpieczanej, zarowno w chwili wyznaczania powigzania, jak i na biezagco w pdzniejszych okresach.

Zabezpieczenie przeplywow pieniginych
Efektywna cz¢$¢ zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych zakwalifikowanych jako zabezpieczenie przeptywéw
pienieznych ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapital rezerwowy na zabezpieczenia

przepltywéw pienigznych. Zysk lub strata zwigzane z nieefektywna czgsécig instrumentu ujmuje si¢ bezposrednio w wynik w
pozycji przychody lub koszty finansowe.
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Kwoty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wltasnym przenosi si¢ na wynik
finansowy w okresach, w ktérych pozycja zabezpieczana wplywa na wynik, w tej samej pozycji, w ktdérej znajduje si¢
pozycja zabezpieczana. Jezeli jednak zabezpieczona prognozowana transakcja powoduje ujecie niefinansowego sktadnika
aktywow lub zobowigzan, zyski i straty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale
wlasnym przenosi si¢ do poczatkowej wyceny kosztu niefinansowego sktadnika aktywéw lub zobowigzan.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen zostaje zakonczona w chwili, gdy Spotka odwola powiazanie zabezpieczajace, w chwili
uptywu terminu zapadalno$ci lub sprzedazy instrumentu zabezpieczajacego lub jego realizacji, albo kiedy przestaje ono
spetnia¢ wymogi kwalifikujace go do stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen. Zyski lub straty ujete w pozostalych
catkowitych dochodach i skumulowane w tym czasie w kapitale wlasnym pozostaja w kapitale wlasnym i sg przenoszone do
poczatkowej wyceny niefinansowego skladnika aktywéw lub zobowiazan. Jezeli nie przewiduje si¢ realizacji
prognozowanej transakcji, zysk lub strat¢ skumulowane w kapitale wlasnym ujmuje si¢ bezposrednio w wynik okresu,
w ktérym transakcja przestata by¢ oczekiwana.

XVIIIL. Informacja dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie raportowanym nie dokonywano zmiany celu badz wykorzystania aktywéw finansowych, a tym samym nie
wprowadzano zmian w ich klasyfikacji.

XIX. Informacja dotyczgca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitalowych papierow wartosciowych
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zdarzenia, o ktérych mowa w tym punkcie.

XX. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, Iacznie i w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W dniu 9 marca 2016 roku Rada Nadzorcza Grupy Zywiec S.A. pozytywnie ocenita wniosek Zarzadu Spétki z dnia
23 lutego 2016 roku dotyczacy propozycji podziatu zysku za rok obrotowy 2015. Zarzad Grupy Zywiec S.A. zaproponowat
podziat zysku za rok 2015, w wysokosci 280 336 tys. ztotych w nastgpujacy sposéb:

— przeznaczy¢ caly fundusz rezerwowy w kwocie 86 806 tys. zlotych oraz cze$¢ zysku za rok 2015 w wysokosci
272 691 tys. zlotych na wyptate dywidendy za rok 2015 w tacznej wysokosci 35 zlotych za jedng akcje,

— majac na wzgledzie tre$¢ pkt 1) powyzej oraz fakt, iz na podstawie uchwaty Zarzadu Spéiki z dnia 24 wrze$nia 2015
roku Spétka wyplacita akcjonariuszom kwote 123 256 tys. ztotych w ramach zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy za rok obrotowy 2015 w kwocie 12 ztotych za jedng akcje¢, do wyptaty akcjonariuszom pozostanie kwota
236 241 tys. zlotych, tj. kwota 23 zlote za jedna akcje,

— przeznaczy¢ pozostaly cze$¢ zysku za rok obrotowy 2015 w kwocie 7 645 tys. ztotych na zasilenie funduszu
rezerwowego przeznaczonego na wyptate dywidendy w latach przysztych.

XXI. Wydarzenia po dacie bilansowej nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W dniu 19 kwietnia 2016 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenia Grupy Zywiec S.A., na ktérym akcjonariusze
Spéiki udzielili absolutorium wszystkim cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy Zywiec S.A.

Zatwierdzono réwniez jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy Zywiec S.A., skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej Zywiec S.A. za rok obrotowy 2015, a takze podjeto uchwate dotyczaca podzialu zysku za rok obrotowy
2015, w tym wysokosci dywidendy.

Na Walnym Zgromadzeniu dokonano wyboru Cztonka Rady Nadzorczej na kolejng trzyletnia kadencje w osobie Pana
John Charles Higgins.

Uchwatg nr 3 z dnia 19 kwietnia 2016 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjeto decyzje o wyptacie dywidendy
za rok obrotowy 2015 w wysokosci 35 zlotych za jedna akcje oraz, ze uprawnionymi do dywidendy beda akcjonariusze
Spoiki bedacy wiascicielami akcji w dniu 28 kwietnia 2016 roku.

W 2015 roku Spétka wyplacila akcjonariuszom kwote 123 256 tys. ztotych w ramach zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy za rok obrotowy 2015 w wysokoséci 12 zlotych za jedna akcje. Do wyplaty w 2016 roku akcjonariuszom
pozostanie kwota 236 241 tys. zlotych, tj. 23 zlote za jedna akcje. Ustalono, ze wyptata dywidendy nastapi w dniu 17 maja
2016 roku.
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XXII. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego (dane w tys. zlotych)

Warto$¢ umownych zobowiazan zaciggnietych w zwigzku z nabyciem rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartosé
pozostatych zabezpieczen w Grupie Kapitatowej Zywiec S.A. ksztaltowaly sie nastepujaco:

31 marca 2016 31 grudnia 2015

Umowne zobowigzania (Spéiki zalezne) 5398 9176
Pozostate zabezpieczenia (Spétki zalezne): 31 marca 2016 31 grudnia 2015
- gwarancja bankowa na rzecz najemcy budynkéw stanowigca 2152 2597

zabezpieczenie ptatnosci z tytutu czynszu za wynajem

- gwarancja bankowa na rzecz Dyrektora Izby Celnej
stanowigca zabezpieczenie ptatnosci zwigzanych z procedura 15 350 15 850
zawieszonej akcyzy

- gwarancja bankowa na rzecz Dyrektora Izby Celnej
stanowigca zabezpieczenie ptatnosci zwigzanych z 96 049 81759
organizacjg loterii

Pozostale zabezpieczenia razem 113 551 100 206

XXIII. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu,
restrukturyzacji i zaniechania dzialalnos$ci

W dniu 1 lutego 2016 roku Distribev Holding Sp. z 0.0. oraz Orbico D. O. O. zawarly przyrzeczona umowe sprzedazy
udziatéw Distribev Sp. z 0.0., na podstawie ktérej Orbico D. O. O. nabylo 23 200 udzialéw Distribev Sp. z o.0.,
reprezentujacych 80% kapitatu zaktadowego Distribev Sp. z 0.0. oraz uprawniajacych do 80% gtosé6w na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw Distribev Sp. z 0.0. za ceng wynoszacg 96 000 tys. ztotych, ktéra zostata poddana mechanizmowi korekty
ceny. W dniu 23 lutego 2016 roku strony Umowy uzgodnity, iz w/w cena ulegnie obnizeniu o kwote 4 429 tys. zlotych
i wyniesie ostatecznie 91 571 tys. ztotych.

Po zawarciu umowy sprzedazy Grupa Zywiec S.A. i Distribev Holding Sp. z o.0. posiadaja tacznie pozostate 20% udziatéw
w Distribev Sp. z 0.0.

XXIV. Ujawnienia dotyczace aktywow obrotowych dostepnych do sprzedazy

Zgodnie z dlugofalowa strategia Grupy ukierunkowana na koncentracj¢ na kluczowych obszarach biznesu czyli na
produkcji i sprzedazy piwa, Zarzad Grupy Zywiec S.A. w pierwszym kwartale 2016 roku dokonat sprzedazy czeci
dzialalno$ci zwigzanej z dystrybucja bezposrednig - Distribev Sp. z o.0.

W zwigzku z powyzszym, Grupa Zywiec S.A. na dzien 31 marca 2016 roku nie posiada aktywéw i zobowigzan
przeznaczonych do zbycia.

XXV. Przeksztalcenie danych poréwnawczych

W 2015 roku Grupa Zywiec S.A. dokonala zmiany w sposobie prezentacji naleznosci, $rodkéw pienieznych oraz
zobowiazan z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.

Spétki Grupy Kapitatowej Zywiec S.A. pomniejszyly zobowigzanie z tytutu Funduszy Specjalnych o warto$¢ naleznosci
dlugoterminowych od pracownikéw oraz warto$¢ srodkéw pieni¢znych zgromadzonych na rachunku funduszu socjalnego.

Zmiana prezentacyjna wplyneta na dane zaprezentowane w opublikowanym jednostkowym raporcie kwartalnym na dzien
31 marca 2015 roku w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych w okresie poréwnawczym tj. od 1 stycznia do 31 marca
2015 roku zwigkszajac przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej i bilansowg zmiane stanu S$rodkéw
pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych i kredytéw bankowych w rachunku biezacym o kwotg 61 tys. ztotych.

Zmiana prezentacyjna wptynela na dane zaprezentowane w opublikowanym skonsolidowanym raporcie kwartalnym na

dzien 31 marca 2015 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdéw pieni¢znych w okresie poréwnawczym tj. od
1 stycznia do 31 marca 2015 roku zwickszajac przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej i bilansowg zmiane
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stanu $rodkéw pienieznych, ekwiwalentéw §rodkéw pienieznych i kredytéw bankowych w rachunku biezacym o kwote
219 tys. ztotych.

XXVI. Prognozy finansowe
Grupa Zywiec S.A nie publikowata prognoz dotyczacych wynikéw Spétki oraz Grupy Kapitatowe;.
XXVII. Akcjonariusze Spotki

Gléwnymi akcjonariuszami Grupy Zywiec S.A. posiadajagcymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu w dniu
przekazania skonsolidowanego raportu za I kwartat 2016 roku byli:

- Heineken International B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, w dniu przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za I kwartat 2016
roku Heineken International B.V. byt whascicielem 6 692 421 akcji Grupy Zywiec S.A. i takiej samej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu tj. 65,16 % kapitatu podstawowego Spétki. Od dnia publikacji sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2015 stan posiadanych akcji Grupy Zywiec S.A. nie ulegt zmianie;

- Harbin B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia

Wedtug posiadanych przez Spétke informacji, w dniu przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za I kwartat 2016
roku stan posiadanych akcji Grupy Zywiec S.A. przez Harbin B.V. wynosit 3 409 660 akcji i tyle samo gloséw na Walnym
Zgromadzeniu tj. 33,19 % kapitalu podstawowego Spétki. Od dnia publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2015 stan posiadanych akcji Grupy Zywiec S.A. nie ulegt zmianie.

XXVIIL Stan posiadanych akcji przez osoby nadzorujace i zarzadzajace Grupa Zywiec S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, w dniu przekazania skonsolidowanego raportu kwartalnego za I kwartat 2016
roku nastepujace osoby nadzorujace i zarzadzajace w Grupie Zywiec S.A. posiadaty akcje Spétki:

1. Pan Guillaume Duverdier — Prezes Zarzadu Grupy Zywiec S.A. byt posiadaczem 821 akcji Grupy Zywiec S.A.
Od czasu publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015, ilo$¢ posiadanych akcji Spéitki nie ulegla
zmianie,

2. Pan Krzysztof Jasek, Cztonek Rady Nadzorczej Grupy Zywiec S.A., byt posiadaczem 12 akcji Grupy Zywiec S.A.
Od czasu publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015, ilo$¢ posiadanych akcji Spéitki nie ulegla
zmianie,

3. Pani Matgorzata Lubelska, Cztonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A., byta posiadaczem 250 akcji Grupy Zywiec S.A.
Od czasu publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015, ilo§¢ posiadanych akcji Spéiki nie ulegta
zmianie,

4. Pan Michael McKeown, Cztonek Zarzadu Grupy Zywiec S.A byt posiadaczem 580 akcji Grupy Zywiec S.A. Od
czasu publikacji sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015, ilo$¢ posiadanych akcji Spoétki zmienila si¢
o 18 sztuk,

5. Pan Marek Wtoch, Prokurent Grupy Zywiec S.A posiadat 1akcje Grupy Zywiec S.A. Od czasu publikacji
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015, ilo$¢ posiadanych akcji Spétki nie ulegta zmianie.

XXIX. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji

Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa Zywiec S.A. udzielita poreczenia i gwarancje z tytutu:

Pozostate poreczenia udzielone przez Grupe Zywiec S.A. spétkom zaleznym

31 marca 2016 31 grudnia 2015
- zabezpieczenie splaty kredytu Browaru Zamkowego Cieszyn
Sp. 7 0.0. 18 000 18 000
Pozostale pore¢czenia razem 18 000 18 000
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Pozostate poreczenia udzielone przez Grupe Zywiec S.A. spétkom stowarzyszonym

31 marca 2016 31 grudnia 2015
- zabezpieczenie limitu faktoringowego dla Distribev Sp. z o.0. 50 000 50 000
- porgczenie gwarancji najmu dla Distribev Sp. z. 0.0. 674 674
Pozostale pore¢czenia razem 50 674 50 674

XXX. Inne informacje, ktére s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

W prezentowanym okresie nie wystgpily okolicznosci mogace w sposéb istotny wptyna¢ na pogorszenie sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego emitenta, lub ktére moglyby zagrozi¢ jego zdolnosci do wywigzywania
si¢ ze zobowigzan.

XXXI. Czynniki wplywajace na przyszle wyniki Grupy Kapitalowej Zywiec S.A.

Na dziatalno$é biznesowa Grupy Zywiec S.A. majg wptyw miedzy innymi takie czynniki jak: pogoda, kursy walut oraz
struktura kanatéw sprzedazy, dlatego tez trudno jest doktadnie oszacowa¢ wyniki na pozostatg czes$¢ roku.

XXXII. Dodatkowa informacja do sprawozdania z przeplywéw pienieznych (dane w tys. zlotych)

Wyjasnienie niezgodno$ci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu oraz zmianami stanu w sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych.

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.

Zapasy

Zapasy - zmiana bilansowa (35 420)
Sprzedaz aktywéw przeznaczonych do zbycia (47 935)
Zmiana stanu zapaséw w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych (83 355)

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci - zmiana bilansowa (286 146)
Sprzedaz aktywéw przeznaczonych do zbycia 24 469
Zmiana stanu naleznos$ci handlowych oraz pozostalych naleznosci w sprawozdaniu z przeplywow 261 677)
pieni¢znych

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania - zmiana bilansowa 120 806
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (29 665)
Sprzedaz aktywéw przeznaczonych do zbycia 139 172

Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostalych zobowigzan w sprawozdaniu z
P 230 313
przeplywow pienieznych

W zwiazku ze zbyciem aktywéw przeznaczonych do sprzedazy, zmiana stanu $rodkow pieni¢znych, ekwiwalentéw
$rodkéw pieni¢znych i kredytéw bankowych w rachunku biezacym w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych na koniec
okresu sprawozdawczego uwzglednia zmiang warto$ci Srodkéw pieni¢znych sprzedanej spétki zaleznej w wysokosci
22 491 tys. zlotych.

Grupa Zywiec S.A.

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania - zmiana bilansowa 14 578
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (12 158)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostalych zobowigzan w sprawozdaniu z 2420

przeplywéw pienieznych
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XXXIII. Sprawozdawczo$¢ wedlug segmentéw branzowych i geograficznych (dane w tys. zlotych)

Zgodnie z zasadami opisanymi w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok, w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zastosowano polaczenie wszystkich segmentéw operacyjnych w jeden segment sprawozdawczy.

Ponizej podane sa ujawnienia wynikajace z wymogéw § 32-34 MSSF 8.
Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
Informacje dotyczqce produktow i ustug

Przychody od klientéw zewnetrznych

01.01.2016 01.01.2015

- 31.03.2016 - 31.03.2015

Piwo wiasne 457 645 486 682
Piwo obce - 134
Napoje alkoholowe i bezalkoholowe 36 196 115677
RAZEM: 493 841 602 493

Informacje dotyczgce obszarow geograficznych

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychéd segmentu jest ustalany wedtug

kryterium lokalizacji siedziby klientéw.

Przychody 01.01.2016 01.01.2015

- 31.03.2016 - 31.03.2015
Polska 476 603 587 544
Pozostate kraje 17 238 14 949
RAZEM: 493 841 602 493

Wszystkie aktywa trwale Grupy sa zlokalizowane w Polsce, tylko niewielka ilo§¢ opakowan zwrotnych znajduje si¢

u klienta poza granicami kraju.

Informacje dotyczgce gtownych klientow

Grupa osiggnela wiecej niz 10 % lacznych przychodéw z tytutu transakcji z zewngtrznym pojedynczym klientem,
uzyskujac przychody od spéiki Distribev Sp. z 0. 0. w wysokosci 92 243 tys. ztotych.

Grupa Zywiec S.A.
Informacje dotyczqce produktow i ustug

Przychody od klientéw zewngtrznych

01.01.2016 01.01.2015

- 31.03.2016 - 31.03.2015

Piwo wihasne 452259 501 860
Piwo obce - 134
Napoje alkoholowe i bezalkoholowe - 113 626
RAZEM: 452 259 615 620

Informacje dotyczqce obszarow geograficznych

W przypadku prezentowania informacji w podziale na segmenty geograficzne, przychéd segmentu jest ustalany wedtug

kryterium lokalizacji siedziby klientow.

Przychody
01.01.2016 01.01.2015
- 31.03.2016 - 31.03.2015
Polska 435 099 600 671
Pozostale kraje 17 160 14 949
RAZEM: 452 259 615 620
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GRUPA KAPITALOWA ZYWIEC S.A.
Skonsolidowany Raport Kwartalny
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2016

Wszystkie aktywa trwate Spoétki sa zlokalizowane w Polsce, tylko niewielka ilo$¢ opakowan zwrotnych znajduje sig
u klienta poza granicami kraju.

Informacje dotyczqce gtownych klientow

Spotka osiagneta wiecej niz 10 % tacznych przychodéw z tytulu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem,
uzyskujac przychody od spéiki Distribev Sp. z 0. 0. w wysokosci 131 620 tys. ziotych.
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2016

w tys. zt o ile nie podano inaczej

1 31 Marca 2016 31 Grudnia 2015

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Aktywa trwale 1188 135 1198 381
Rzeczowe aktywa trwate 940953 953 260
Wartos$ci niematerialne 54923 57 746
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 153 886 165 229
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 25 068 8783
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1 1
Pozostate naleznos$ci dlugoterminowe 13 304 13 362

Aktywa obrotowe 848 225 864 291
Zapasy 130 121 94 701
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 711756 425552
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 2403 2534
Pochodne instrumenty finansowe 156 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3789 7227

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - 334 277

Aktywa razem 2 036 360 2 062 672

Kapital wlasny 321 894 261 940
Kapitat podstawowy 25678 25678
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 113 654 113 654
Pozostate kapitaty 105 740 105 614
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku obrotowego 76 822 16 994

Zobowiazania 1714 466 1 800 732

Zobowiazania dlugoterminowe 61 394 61 394
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 61 394 61 394

Zobowigzania krétkoterminowe 1653 072 1739 338
Kredyty, pozyczki i duzne papiery wartosciowe 727 580 791 641
Zobowigzania z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 4871 4871
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 68 280
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 912 559 791753
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 7 994 19 101

Zobowiazania zwigzane z aktywami trwalymi przeznaczonymi do sprzedazy . 131 692

Kapital wlasny i zobowigzania razem 2 036 360 2 062 672
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w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2016

SKONOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

1 kwartat 2016 okres
od 01-01-2016
do 31-03-2016

1 kwartal 2015 okres
od 01-01-2015
do 31-03-2015

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 493 841 602 493
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 284 692 403 266
Zysk brutto 209 149 199 227
Koszty sprzedazy 121 134 183 685
Koszty ogdlnego zarzadu 49 477 21756
Pozostate przychody 2091 3676
Pozostale zyski netto 2770 919
Zysk/(strata) z dzialalnosci operacyjnej 43 399 (1619)
Przychody odsetkowe 452 489
Koszty odsetkowe 4220 5724
Pozostate (koszty)/przychody finansowe netto (2391) 1678
Zysk na sprzedazy cato$ci lub czgsci udzialéw jednostek zaleznych i stowarzyszonych 36 094 -
Udziat w stratach netto jednostek stowarzyszonych rozliczanych metoda praw wtasnosci (1171) )
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 72163 (5184)
Podatek dochodowy 12 335 (1 070)
Zysk/(strata) netto za okres 59 828 4114)
Inne catkowite dochody - -
ZysKi i straty oraz inne catkowite dochody za okres 59 828 (4 114)
z tego:

- przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 59 828 (4114)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 10 271 337 10 271 337
Zysk/(strata) przypadajaca na jedna akcje zwykla (w zl) 5,82 (0,40)

Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje jest rowny zyskowi/(stracie) na jedna akcjg.
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Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2016

wtys. 1 o ile nie podano inaczej

3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Kapital Kapita.l' zapast'm:y' -ze sprze’d'aiy ) Nie[fodzie'lony wynik finansowy Kapitat przypadajacy Kapital wlasny,
podstawowy akeji powyz.e] ich Yvartoscl Pozostate kapitaty i wynik finansowy roku na akejonariuszy Spotki razem
nominalnej obrotowego
Kapital zapasowy - Kapl?al z podatek od Pozostate kapitaly
pozostaly wyceny rezerwowe

OKres biezacy
Stan na 1 stycznia 2016 25678 113 654 18 808 - - 86 806 16 994 261 940 261940
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Wycena instrumentéw finansowych - - - 126 (30) - - 126 126

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 59 828 59 828 59 828
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - 126 (30) - 59 828 59 954 59 954
Stan na 31 marca 2016 25678 113 654 18 808 126 (30) 86 806 76 822 321894 321894
Okres poréwnawczy
Stan na 1 stycznia 2015 25678 113 654 18 808 - - 183 815 (49 463) 292 492 292 492
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - - (4 114) (4 114) (4114)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - - - (4 114) (4 114) (4114)
Stan na 31 marca 2015 25678 113 654 18 808 - - 183 815 (53 577) 288 378 288 378
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w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2016

1 kwartat 2016 okres
od 01-01-2016
do 31-03-2016

1 kwartat 2015 okres
od 01-01-2015
do 31-03-2015

przeksztalcony*
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 72 163 (5184)
Korekty razem (80 436) (57 471)
Udzial w stratach stratach netto jednostek stowarzyszonych rozlicznych 1171 3
metoda praw wilasnosci
Amortyzacja 38 293 68 108
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (1 580) (2877)
Dywidendy otrzymane i odsetki (452) (489)
Koszty odsetkowe 4220 5724
(Zysk) na sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych (2770) 919)
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow trwatych 6538 (55)
Zmiana stanu zapasow (83 355) 3 844
Zmiana stanu rezerw na pozostale zobowigzania i obcigzenia (11 107) (6 813)
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci (261 677) 18 861
Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 230313 (142 863)
Inne korekty (30) -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (8273) (62 655)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3316 2174
Odsetki otrzymane 452 489
Inne wplywy inwestycyjne 55479 -
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (946) (36 136)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 58 301 (33 473)
Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci finansowej
Kredyty i pozyczki otrzymane - 265 000
Sptaty kredytéw i pozyczek - (100 000)
Odsetki zaptacone (4 527) (5784)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (4 527) 159 216
Przeplywy pieniezne netto, razem 45 501 63 088
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, ekwiwalentéw srodkéw pienig¢znych i
kredytéow bankowych w rachunku biezacym 45 501 63 088
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku
biezacym na poczatek okresu (245 685) (215 436)
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku
biezacym na koniec okresu (200 184) (152 348)

* informacje dotyczace zmian prezentacyjnych danych poréwnawczych przedstawiono w nocie XXV niniejszego skonsolidowanego raportu

kwartalnego.
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w tys. z1 o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2016

1

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

31 Marca 2016

31 Grudnia 2015

Aktywa trwale 1325 298 1 339 244
Rzeczowe aktywa trwale 839 431 846 648
Wartosci niematerialne 54 924 57747
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 145 216 149 414
Inwestycje w jednostkach zaleznych 266 583 266 583
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych 5490 5490
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 1 1
Pozostate naleznos$ci dlugoterminowe 13 653 13 361

Aktywa obrotowe 808 900 679 345
Zapasy 119 993 90 056
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 684 673 586 454
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 2278 2219
Pochodne instrumenty finansowe 156 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 800 616

Aktywa razem 2134 198 2018 589

Kapital wlasny 263 585 246 856
Kapitat podstawowy 25678 25678
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 113 654 113 654
Pozostate kapitaty 105 740 105 614
Kapitat z potaczenia (251 496) (251 496)
Niepodzielony wynik finansowy i wynik finansowy roku obrotowego 270 009 253 406

Zobowiazania 1870 613 1771733

Zobowiazania dlugoterminowe 51253 51253
Zobowiazania z tytutu §wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 51253 51253

Zobowiazania krotkoterminowe 1 819 360 1720 480
Kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe 690 143 602 584
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i nagréd jubileuszowych 3 889 3 889
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1120533 1 105955
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigZenia 4795 8 052

Kapital wlasny i zobowigzania razem 2134 198 2018 589
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w tys. z1 o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2016

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ORAZ INNCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

1 kwartal 2016 okres
od 01-01-2016
do 31-03-2016

1 kwartal 2015 okres
od 01-01-2015
do 31-03-2015

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw 452259 615 620
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow 263 848 407 021
Zysk brutto 188 411 208 599
Koszty sprzedazy 136 418 201 758
Koszty ogdlnego zarzadu 27235 12 242
Pozostate przychody 2091 3676

Pozostale straty netto (122) 577)
Zysk/(strata) z dzialalnosci operacyjnej 26 727 (2302)
Przychody odsetkowe 59 458
Koszty odsetkowe 3664 5360
Pozostate koszty finansowe netto (2 351) (1398)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 20771 (8 602)
Podatek dochodowy 4168 (1496)
Zysk/(strata) netto za okres 16 603 (7 106)
Inne catkowite dochody - -
Zyski i straty oraz inne calkowite dochody za okres 16 603 (7 106)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 10 271 337 10 271 337
Zysk/(strata) przypadajaca na jedng akcje zwykla (w zl) 1,62 (0,69)

Rozwodniony zysk/(strata) na jedna akcje¢ jest rtowna zyskowi/(stracie) na jedng akcje.
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Grupa Kapitalowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2016

wtys. 4 o ile nie podano inaczej

3 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
. Kapital zapasowy - ze sprzedaz Niepodzielm.ly wy.ni k .
Kapitat la:kcji p:wyiejyich wal;toéciazy Pozostale kapitaty Kapitat z potaczenia finansowy i wynik Kapital wlasny,
podstawowy nominalnej finansowy roku razem
obrotowego
Kapital zapasowy - aft?ll;;;zczji podatek odroczony Pozostate kapitaty
pozostaty rezerwowe
wyceny

Okres biezacy
Stan na 1 stycznia 2016 25678 113 654 18 808 - - 86 806 (251 496) 253 406 246 856
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres spr lawczy

Wycena instrumentéw finansowych - - - 126 (30) - - - 126

Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - 16 603 16 603
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - 126 (30) - - 16 603 16 729
Stan na 31 marca 2016 25678 113 654 18 808 126 (30) 86 806 (251 496) 270 009 263 585
OKres poréwnawczy
Stan na 1 stycznia 2015 25 678 113 654 18 808 - - 183 815 (251 496) 204 744 295 203
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody za okres spr d y

Strata netto za okres sprawozdawczy - - - - - - - (7 106) (7 106)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - - - - - (7 106) (7 106)
Stan na 31 marca 2015 25678 113 654 18 808 - - 183 815 (251 496) 197 638 288 097
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w tys. zt o ile nie podano inaczej

Grupa Kapitatowa Zywiec S.A.
na dzien i za okres zakonczony 31.03.2016

4 1 kwartal 2016 okres 1 kwartal 2015 okres
od 01-01-2016 od 01-01-2015

do 31-03-2016 do 31-03-2015

przeksztatcony*

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 20771 (8 602)
Korekty razem (89 934) (248 543)
Amortyzacja 29 151 58 080
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (29) -
Dywidendy otrzymane i odsetki (59) (458)
Koszty odsetkowe 3 664 5360
Strata na sprzedazy i likwidacji $rodkéw trwatych 122 577
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywéw trwatych 6538 (55)
Zmiana stanu zapasow (29 937) 7 646
Zmiana stanu rezerw na pozostate zobowiazania i obcigzenia (3257) (2 335)
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci (98 511) 14 369
Zmiana stanu zobowiagzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 2420 (331 727)
Inne korekty (36) -

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (69 163) (257 145)

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 4 497
Odsetki otrzymane 59 458
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (13 617) (28 839)
QOdpis aktualizujacy udziaty w spéice zaleznej - 3100
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (13 554) (24 784)

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki otrzymane - 265 000
QOdsetki zaptacone (3775) (5117)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (3775) 259 883
Przeplywy pieniezne netto, razem (86 492) (22 046)
Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych i
kredytéw bankowych w rachunku biezacym (86 492) (22 046)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty §rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku
biezacym na poczatek okresu (100 822) (83 106)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty §rodkéw pienieznych i kredyty bankowe w rachunku
biezacym na koniec okresu (187 314) (105 152)

* informacje dotyczgce zmian prezentacyjnych danych poréwnawczych przedstawiono w nocie XXV niniejszego skonsolidowanego raportu
kwartalnego.
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