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ZWIEZtY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE OBJETYM
NINIEJSZYM RAPORTEM WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH WYDARZEN ICH DOTYCZACYCH.

Poczatek 2016 roku utrzymata sie bardzo dobra koniunktura zaréwno na rynku krajowym jak i rynkach
eksportowych. W kraju najwiekszg dynamike zanotowat Segment Opakowan Gietkich (+22%), na rynkach
eksportowych natomiast najwiekszy wzrost osiggnat Segment Systemdéw Aluminiowych (+73%). W ujeciu
wartosSciowym najwieksze wzrosty osiggnieto na rynkach amerykanskim, stowackim, wtoskim i wegierskim.
Ponad 10% spadek zanotowano natomiast na rynku niemieckim, ktéry stanowit w | kwartale ok. 25% catosci
sprzedazy zagranicznej. W rezultacie Grupa Kapitatowa osiggneta 519 min zt skonsolidowanych przychodéw
ze sprzedazy, 66 min zt skonsolidowanego zysku z dziatalnosci operacyjnej oraz 54,1 min zt
skonsolidowanego zysku netto. Ponadto Grupa zanotowata bardzo dobry wynik w zakresie przeptywéw
pienieznych generujgc 72 min zt gotowki z dziatalnosci operacyjnej w ciggu jednego kwartatu. W zakresie
dziatalnosci operacyjnej grupa kapitatowa realizowata nastepujgce zadania:

e Kontynuacja realizacji inwestycji w ramach nowej strategii zaakceptowanej przez Rade Nadzorcza
Spotki, ktérej podstawowe zatozenia zostaty opublikowane w dniu 10 lutego 2015 roku

® Rozwoj sprzedazy zagranicznej pozwalajgcej dywersyfikowaé ryzyko koniunkturalne na rodzimym
rynku.

® Rozwdj produktowy pozwalajacy na dotarcie do nowych klientéw oraz rynkéw

Ponadto w okresie pierwszego kwartatu miaty miejsce nastepujgce wydarzenia:
10 lutego — Grupa Kety S.A. opublikowata prognozy na 2016 rok.

10 lutego — zarzad Grupy Kety S.A. podjat decyzje o zarekomendowaniu WZA spétki wyptaty 60%
skonsolidowanego zysku netto za 2015 rok w formie dywidendy.

CZYNNIKI MAJACE ISTOTNY WPtYW NA WYNIKI UZYSKANE W OKRESIE OBJETYM NINIEJSZYM
RAPORTEM

Poziom popytu na produkty spotki

W pierwszym kwartale wiekszos$¢ spotek grupy kapitatowej odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy.
Wzrost ten praktycznie w catosci byt efektem zwiekszonego popytu, gdyz czynniki makroekonomiczne i ceny
surowcow wplywaty negatywnie na poziom sprzedazy (np. 11% spadek cen aluminium w PLN wptynat
ujemnie na sprzedaz w Segmencie Wyrobdw Wyciskanych). Szczegdlng aktywnos¢ przejawiali klienci krajowi
(w czterech z pieciu segmentdw dynamika sprzedazy krajowej jest wieksza od dynamiki eksportu). W efekcie
zrealizowane wartosci przychoddéw ze sprzedazy przedstawiaty sie nastepujgco:

| Segment (w min PLN) || Przychodytaczne || Dynamika || Polska || Rynki zagraniczne |
| Segment Wyrobéw Wyciskanych || 197,5 || -2% || 120,9 || 76,6 |
| Segment Systeméw Aluminiowych || 226,0 || +33% || 125,1 || 100,9 |
| Segment Opakowar Gietkich | 122,1 || +14% || 72,2 | 49,9 |
| Pozostate Segmenty [ 53,1 || +61% || 46,2 | 6,9 |




Kursy walutowe

Wg szacunkdw zarzadu ok. 45% sprzedazy byto realizowane w ztotéwkach, ok 45% stanowita sprzedaz
denominowana w EURO a ok. 8% stanowita sprzedaz realizowana w USD. Pozostate 2% stanowita sprzedaz
rozliczana w GBP oraz UHR. Po stronie kosztowe] ok. 33% kosztéw to koszty ponoszone w PLN, 40% to koszty
denominowane w USD, 26% kosztéw to koszty denominowane w EURO i ok 1% koszty w pozostatych
walutach (GBP, UHR). W omawianym okresie poczatek przynidst pozytywny efekt ostabienia PLN w relacji
do EUR z poziomu ok. 4,25 do 4,40 w pierwszej potowie stycznia aby nastepnie w dalszej czesci kwartatu
powrdci¢ do punktu wyjscia czyli poziomu 4,25 na koniec okresu. Ponadto spétki Grupy Kapitatowej
posiadajg naleznosci oraz zobowigzania handlowe w walutach obcych. Kluczowe z tego punktu widzenia s3
wahania EUR i USD do PLN oraz USD do UHR (rozliczenia pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej w Polsce i
na Ukrainie dokonywane sg w USD).

Ceny podstawowych surowcéw

Podstawowym surowcem w grupie kapitatowej stanowigcym ok. 40 % catkowitych kosztédw jest aluminium,
ztom aluminiowy, oraz tasma i blacha aluminiowa. Grupa kapitatowa jest zatem narazona na ryzyko wzrostu
cen tego surowca zwtaszcza, iz nie posiada zadnego wptywu na ksztattowanie sie cen na Londyniskiej Gietdzie
Metali (LME), ktdre stanowig baze cenowg do zawieranych przez spétki grupy kapitatowe] kontraktéw na
dostawy aluminium. W omawianym okresie notowania aluminium wahaty sie w przedziale od 1450 do 1580
USD za tone. Zmiany cen surowca w krétkim okresie mogg wptywaé na rentownosé dziatalnosci, szczegélnie
w Segmencie Wyrobdow Wyciskanych, poniewaz ceny przenoszone sg na klientdw z pewnym opéznieniem (1-
1,5 miesiecy). Czynnikiem stabilizujgcym osiggane wyniki s3 zawarte transakcje zabezpieczajgce zakupy
aluminium (kontrakty futures), ktérych wynik przy gwattownych spadkach cen metalu na Swiatowych
gietdach jest ujemny natomiast w odwrotnej sytuacji (wzrosty cen metali) ,,generuj” wynik dodatni.

Poziom zadtuzenia

Na koniec okresu objetego niniejszym sprawozdaniem Grupa Kapitatowa posiadata 86,1 min zt kredytéw
dtugoterminowych i 209,3 min zt kredytéw krétkoterminowych. Ok 13% wartosci kredytéw jest
utrzymywane w walutach obcych (12% w EUR i 1% w USD) co ma wptyw na rachunek zyskéw i strat poprzez
comiesieczng wycene wptywu zmian kurséw EUR i USD na warto$é¢ kredytu. Nizszy niz w poprzednich
kwartatach poziom kredytéw walutowych oraz relatywnie niewielka rdéznica kurséw walut pomiedzy
poczatkiem a koricem kwartatu spowodowata, iz saldo wedtug szacunkéw spétki wyniosto 0,2 min zt i miato
znak ujemny.

Inne

W okresie objetego niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity inne niz wskazano powyzej oraz w punkcie 11
- 15 skonsolidowanego raportu, istotne czynniki czy tez zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majace znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ JEDNEGO KWARTAtU

Poziom popytu na produkty spotki

Zarzad Grupy Kety SA spodziewa sie, iz w perspektywie najblizszego kwartatu sprzedaz poszczegdlnych
segmentéw bedzie ksztattowata sie w nastepujgcy sposéb (w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego):

Segment Wyrobéw Wyciskanych - spadek o ok. 3-5% ze wzgledu na nizsze ceny aluminium

Segment Systemoéw Aluminiowych - wzrost o ok 10 - 15%

Segment Opakowan Gietkich — wzrost o ok 15%

Pozostate Segmenty — wzrost o ok. 30%




Kursy walutowe

Bioragc pod uwage pozycje walutowg grupy kapitatowej ewentualne umocnienie ztotego do EUR bedzie
dziatato negatywnie dla poziomu sprzedazy i marz. Dlatego tez zarzad Grupy Kety S.A. zamierza nadal
utrzymywaé cze$é¢ zadtuzenia w walutach obcych oraz kontynuowac polityke zabezpieczenia ryzyka
walutowego transakcjami terminowymi. Ponadto na wynik finansowy mogg mie¢ wptyw wahania ukrainskiej
waluty w zwigzku z utrzymujacym sie poziomem zadtuzenia pomiedzy ukraifiskimi a polskimi spétkami Grupy
Kapitatowe;j.

Ceny podstawowych surowcow

Zarzad Grupy Kety S.A. zaktada, iz ceny aluminium utrzymajg sie na poziomie ok 1450 - 1600 USD za tone w
perspektywie najblizszych kilku miesiecy. Zarzad przypomina jednak, ze ewentualny gwattowny wzrost cen
aluminium na LME moze wptyng¢ na przejsciowe pogorszenie rentownosci ze wzgledu na fakt iz podwyzki
cen produktow sg wprowadzane na rynek z jedno- péttoramiesiecznym opdznieniem w stosunku do ruchéw
cen aluminium na Londynskiej Gietdzie Metali. Cze$¢ pozycji jest rowniez systematycznie zabezpieczana w
perspektywie 6 — 12 miesiecy, przy czym poziom zabezpieczenia waha sie od 50 do 20% pozycji na dany
miesigc. Przy ciggle spadajgcych cenach metalu poziomy zabezpieczen sg wyzisze niz aktualnie notowana
cena (ujemny wynik na transakcjach zabezpieczajacych), jednak ma to pozytywne odzwierciedlenie w
kosztach surowca poniewaz fizycznie metal kupowany jest w nizszych cenach. W przypadku wzrostu cen
sytuacja jest odwrotna.

Poziom zadtuzenia

Zarzad szacuje, iz poziom zadtuzenia w przeciggu najblizszych trzech miesiecy wzrosnie o ok. 20 - 30 min zt ze
wzgledu na wzrost wydatkdw inwestycyjnych.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY,
INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH, PODZIAtU, RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIAtALNOSCI.

W okresie objetym niniejszym raportem nie prowadzono dziatai o istotnym charakterze zmierzajgcych do
zmian w strukturze organizacyjnej, w tym faczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy.

W zwigzku z ogtoszong w dniu 10 lutego 2015 roku strategig do roku 2020 Zarzad Grupy Kety S.A. nie
wyklucza prowadzenia takich dziatan w przysztosci.

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem spotka nie dokonywata emisji, wykupu badz sptaty dtuznych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Zarzad Grupy Kety S.A. podtrzymuje prognoze opublikowang w dniu 10 lutego 2016 roku




WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GEOSOW NA WZA WG
STANU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, TJ. NA DZIEN 20.04.2016 ROKU.

Liczba akcji 20.04.2016 Udziat w kapitale Liczba akcji 31.12.2015 Udziat w kapitale
Aviva OFE 1691276 17,91% 1691276 17,91%
ING OFE 1610534 17,06% 1610534 17,06%
OFE PZU ZtOTA JESIEN 921 000 9,75% 921 000 9,75%
PTE Allianz Polska 499 748 5,29% 499 748 5,29%
Pozostali 4731135 50,04% 4719430 49,99%
Razem 9453 693 100,00 9441988 100,00

WYKAZ AKCJI BEDACYCH W POSIADANIU GRUPY OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
SPOtKE WEDtUG STANU NA DZIEN PUBLIKACJI NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA.

Zgodnie z przekazanymi oswiadczeniami na dzien 20 kwietnia 2016 r. osoby zarzadzajgce Spodtkg byty w
posiadaniu 161 681 akcji zwyktych na okaziciela Grupy KETY S.A. w tym: Prezes Zarzadu 126 550 akgji,
Cztonek Zarzadu 35 131 akcji. Ponadto na podstawie programow motywacyjnych uchwalonych na WZA
spotki w dniu 29 maja 2012 roku oraz 23 kwietnia 2015 roku cztonkowie zarzadu posiadaja:

- prawo do nabycia 11 604 szt. obligacji serii H z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na
okaziciela serii G, w tym Prezes Zarzadu — 7 231 szt., Cztonek Zarzadu - 4 373 szt., w zwigzku ze spetnieniem
warunkéw okreslonych w programie.

- prawo do nabycia 27 280 szt. obligacji serii | z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na
okaziciela serii G , w tym Prezes Zarzgdu — 17 000 szt., Cztonek Zarzadu - 10 280 szt., pod warunkami
okreslonymi w programie.

- prawo do nabycia 28 000 szt. obligacji serii J z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na
okaziciela serii G , w tym Prezes Zarzadu — 17 500 szt., Cztonek Zarzadu - 10 500 szt. , pod warunkami
okreslonymi w programie.

- prawo do nabycia 15 000 szt. obligacji serii K z prawem pierwszenstwa do nabycia akcji zwyktych na
okaziciela serii H , w tym Prezes Zarzadu — 9 000 szt., Cztonek Zarzagdu - 6 000 szt. , pod warunkami
okreslonymi w programie.

Osoby nadzorujgce nie posiadaty akcji Grupy Kety S.A.

WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM
DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC)I PUBLICZNE].

Wzgledem Emitenta i jednostek od niego zaleznych w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie
wszczeto ani nie prowadzono przed sgdami ani organami administracji publicznej postepowan dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostek od niego zaleznych, ktérych tgczna wartos$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.




TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem miaty miejsce transakcje z podmiotami powigzanymi, ktérych
warto$¢ w okresie od poczatku roku obrotowego przekroczyta wyrazong w ztotych réwnowartos¢ kwoty
500.000 EUR, byty to jednak transakcje o charakterze typowym i rutynowym, ktorych charakter i warunki
wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jednostki od niego zalezne.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem poreczen
kredytu, pozyczki lub gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi z poza grupy kapitatowej lub jednostce zalezne;j
od tego podmiotu, ktérych tgczna wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

INNE INFORMACIE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACIJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWE]J,
EMITENTA ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII
ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Za wyjatkiem informacji podanych w skonsolidowanym raporcie za okres od 1 stycznia 2016 do dnia 31
marca 2016 roku a takze informacjami zawartymi w niniejszym dokumencie brak jest innych informacji ktére
zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Podpisy wszystkich cztonkdw zarzadu

Dariusz Manko Adam Piela

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu

Kety, 20 kwietnia 2016 r.




